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 الدراسة:ملخص 

تهدف هذه الدراسة إلى معرفة انعكاسات تقلبات سعر الصرف على رصيد الميزان التجاري الجزائري وهذا في       

ظل سياسة تخفيض العملة التي اتبعتها الجزائر في الآونة الأخيرة مع الأخذ بعين الاعتبار خاصية قطاع التجارة 

لمقومة بالدولار الأمريكي وحوالي ثلثي وارداته من صادراته محروقات وا 97%الجزائري الذي يتميز بكون أكثر من 

 مصدرها الاتحاد الأوربي والمسعرة بالا ورو إذ يكلفها ذلك تكلفة الفوارق بين العملات.

البترول  وأسعارالصرف تغيرات سعر  أثرمن اجل دراسة  لقياسيا الأسلوبعلى تم الاعتماد  دراستنا،من خلال 

 .ARDLالانحدار الذاتي للابطاء الزمني الموزع  نموذجباستخدام التجاري على الميزان 

رصيد الميزان التجاري  علىالبترول  وأسعارطردية بين سعر الصرف علاقة  هناك أن إلىحيث توصلت الدراسة 

 التجارة الخارجية الجزائرية التي تعتمد على المحروقات بشكل رئيسي. هتطبيعوهذا نتيجة 

 المفتاحية:الكلمات 

 الدولار الأمريكي. ،تخفيض العملةالبترول،  أسعارتجاري،  الصرف، الميزانسعر 
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Abstract: 

This study aims to find out the effects of exchange rate fluctuations on 

the balance of the Algerian trade balance, in light of the currency 

devaluation policy that Algeria has recently adopted. Taking into 

account the characteristics of the Algerian trade sector, which is 

characterized by the fact that more than 97%from full exports are 

hydrocarbons and denominated in US dollars and about two-thirds of 

imports come from the European Union and priced in Euros, as this 

costs the cost of the differences between currencies. 

Through our study, the standard method was used to study the impact 

of exchange rate and oil price changes on the trade balance using the 

self-regression model of the distributed time delay. 

As the study found that there is a direct contaction between the 

exchange rate and oil prices on the trade balance, and this is a result of 

the nature of Algerian foreign trade, which depends mainly on hydrocarbons. 

key words 

Exchange rate, trade balance, oil prices, currency devaluation, the US 

dollar. 
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تداخل مصالح الدول واتساع المبادلات التجارية بينها، مما أدى  إلىأدى تطور العلاقات الاقتصادية الدولية      

اختلال في موازين مدفوعات الدول، الذي خلق مشكلة العلاقة بين العملات الوطنية والعملات  إحداث إلى

واضحة يتم من خلالها تقييم كل عملة من  آليةالنقود أداة للتداول، لذلك توجب وجود  أنالأجنبية باعتبار 

 بسعر صرف العملة. الآليةالعملات المتداولة مقابل العملات الأخرى، ويطلق على هذه 

لسعر الصرف أهمية كبيرة لدى كل الاقتصاديات العالمية لكونه يؤثر على المتغيرات الاقتصادية الكلية. كما  إن    

طني من الصدمات الخارجية الممكن التعرض لها ،هذا في ظل التطورات التي فعالة لحماية الاقتصاد الو  آليةشكل 

حدثت منذ السبعينات القرن الماضي ، حيث تحول النظام النقدي العالمي من نظام الصرف الثابت الى نظام 

لأموال الصرف المرن ، و اتجاه العديد من الدول النامية نحو سياسة تشجيع الصادرات ،وزادت سرعة حركة رؤوس ا

تقلبات في أسعار صرف العملات ، هذه  إلىالذي نتج عنها أزمات نقدية و مالية و حرب العملات أدى 

العديد من العمليات الاقتصادية و المالية التي يتم فيها التعامل بالعملات الأجنبية وهذا  راداتيإالأخيرة تؤثر على 

 ان المدفوعات. ميز بالتالي على ما يؤثر سلبا على الميزان التجاري و 

اختلالات كبيرة في التوازنات الكلية  إلى تاقتصادية حادة أد أزماتالجزائر كغيرها من الدول النامية عانت من 

 تمثل ثيبح المحروقات مداخيل على الأولى بالدرجة يعتمد ريعي الاقتصاد كون  النفط أسعارناتجة عن انخفاض 

، لهذا قامت بالعديد من التخفيضات في قيمه الدينار الجزائري للخروج من الاقتصاد الموجه صادراتها من 97%

توازن للميزان  ةإعادالصادرات وتخفيض قيمة الواردات من اجل  زيادة إستراتيجيةاقتصاد السوق ، من خلال   إلى

الفجوة بين الصادرات والواردات هي فجوة تحتمل ثلاث صور تتمثل في  الأخيريقيس هذا  إذالتجاري للدولة، 

الاستيراد، و في حالة الجزائر  زيادة أوالفائض ، العجز والتوازن و تراجع الميزان التجاري معناه تراجع التصدير 

وطنية الجزائر وقعت في فخ سعر صرف العملة ال أنزادت الواردات وتراجعت الصادرات في وقت واحد، حيث 

لقاء العملات التي تقيم بها أسعار الواردات و الصادرات، فالبلد المصدر يستفيد من عمله ضعيفة لأنه يبيع بسعر 
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ارخص والبلد المستورد يستفيد من عملة قوية لأنه يشتري بسعر ارخص اما انخفاض عملة دوله ليس لديها قدرات 

 ( فهذا يعكس خلل هيكلي في السياسة الاقتصادية.تصديرية بعملة الاستيراد )الاورو في حالة الجزائر

وفي ظل هذا الواقع تبقى الجزائر رهينة تقلبات سعر صرف الدينار مقابل الدولار الذي يتأثر برصيد الميزان التجاري 

وميزان المدفوعات بصفه عامة، عند دراسة سلوك سوق الجزائرية المشكلة تكمن في قدرات الانتاج لا تسمح بتلبية 

طلب المحلي دون اللجوء للاستيراد وقدرات التصدير مرتبطة بأسعار النفط مما يؤدي الى صعوبة اختيار سياسة ال

سعر الصرف الملائمة حينما تفكر في توسيع حجم تبادلها التجاري والتوجه نحو اقتصاد أكثر انفتاحا على 

 الاقتصاديات الدولية.

 إشكالية الدراسة:-1

 صياغة الإشكالية على النحو التالي: وبناءا على ما سبق يمكن

 أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري في الجزائر؟ ما هو

 وتندرج تحت هذه الإشكالية الأسئلة الفرعية التالية:

 لسعر الصرف؟ ةهي العوامل المحدد ما-1

 هو أثر تخفيض سعر صرف الدينار على الميزان التجاري؟ ما-2

 التجاري؟ الميزان في تؤثر أخرى عوامل هناك هل-3

 فرضيات الدراسة: -2

 في المدى الطويل. التجاري الميزان على الصرف لسعر إيجابي أثر هناك-1

 وتوجد علاقة طردية بينهما  التجاري الميزان على كبير  بشكل البترول سعر يؤثر-2
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 أسباب اختيار الموضوع: -3

 :يلي ما الموضوع اختيار إلى بنا أدت التي الدوافع أهم من

 .دولية( وتجارة مالية)التخصص  إطاريعتبر من المواضيع التي تندرج في  -

 نظام الصرف في الجزائر. علىوالتعرف  التجارة الخارجيةالرغبة الشخصية للبحث في مجال  -

 .أهمية الميزان التجاري كمؤشر رقمي للوضعية الخارجية والعلاقات الخارجية للدول -

 دراسة سعر الصرف والميزان التجاري ومعرفة مدى تأثير الأول على الثاني. الحرص على -

 الصعوبات في معالجة الموضوع -4

 ضيق الوقت لعدة أسباب مختلفة.-

 كورونا.  جائحةصعوبة العمل والتنقل من اجل جمع المعلومات والمصادر بسبب -

 :اوأهميته الدراسة أهداف -5

 :في نوجزها الأهداف من مجموعة لتحقيق دراستنا خلال من نسعى

 - دراسة تحليل أثر سلوك سعر الصرف على توازن الميزان التجاري.

 لدولار والميزان التجاري.لمعرفة العلاقة بين تغيرات سعر الصرف الدينار بالنسبة -

 .التجاري الميزان على النفط أسعار تأثير معرفة-

 الصادرات تمثلي الدول التي بين مبادلات من الدولية التجارة مليات يخضع و كبيرة  أهمية ذو الموضوع كون

 .العمليات هذه اجل من الدول بين العملات صرف وسعر،التجاري الميزان أي والواردات
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 الدراسة:     حدود  -6

 أماالدراسة في إطار زماني ومكاني، فيما يخص الإطار المكاني تخص هذه الدراسة الاقتصاد الجزائري،  حددت

، ولقد اعتمدنا هذه الفترة كونها تتماشى مع سياسة الانفتاح 2018-1990الإطار الزماني فقد حددت الفترة 

 .لدولارلعلى اقتصاد السوق كما عرف فيها سعر الصرف الدينار تحولات بالنسبة 

 المنهج المتبع:  -7

، واثبات صحة الفرضيات فإننا سنعتمد في دراستنا هذه على كل من إبعادهاللإجابة على التساؤلات وتحليل 

 القياسي الإحصائيالمنهج الوصفي التحليلي في تحليل العلاقة بين سعر الصرف والميزان التجاري وعلى المنهج 

 وتقارير بيانات على اعتمادا Eviews10الإحصائيبرنامج باستخدام ال. المتغيرات بين العلاقة وتفسير لتحليل

 .الجزائر بنك

 هيكل البحث: -8

 النظرية الأدبيات إلى المتبعة المنهجية حسب البحث تقسيم تممن اجل الإجابة على الإشكالية واختبار الفرضيات 

المفاهيم الأساسية حول سعر الصرف، وكذا العوامل  النظرية الأدبياتتتناول :يلي كما  التطبيقي والإطار والتطبيقية

مفهوم  إلىالعنصر الثاني الخاص بالميزان التجاري تطرقنا فيه  أماالمؤثرة فيه واهم النظريات المفسرة لسعر الصرف، 

، الميزان التجاري وعلاقته بسعر الصرف ودور سعر الصرف في معالجة الخلل في الميزان التجاري

التي مقالاتفيملتقياتمجلاتسواءمحليةاوأجنبية،يةالمتمثلةفيالدراساتالسابقةمنأطروحاتدكتوراه،مذكراتماجستيرالادبياتالتطبيق

 الدراسة يتناول والذي الإطار التطبيقي وأخيرا، آخروندرست موضوع قريب من بحثنا والتي قام بها باحثون 

باستخدام (2018-1990للفترة )  الجزائر في التجاري الميزان على الصرف سعر تغيرات أثر لمعرفة القياسية

 .النتائج وتفسير وتحليلEviews10الإحصائيبرنامج ال

 



 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الأوّل:

 الإطار النظري لسعر الصرف والميزان التجاري
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 مقدمة الفصل: 

تمثل حيث التي تؤثر على مجال المعاملات الاقتصادية الدولية،  قتصادية سعر الصرف من أهم المتغيرات الإيعتبر    

الإضافة إلى بأهم مصادر النقد الأجنبي في الصادرات من السلع والخدمات والتحويلات من جانب واحد 

ت من السلع والخدمات استخدام النقد الأجنبي في تمويل المستوردا هبينما تمثل أهم أوجرات من الذهب الصاد

 .الذهب ستيرادافي الخارج بالإضافة إلى  تثماراتسوالاوالقروض 

ة الصاااادرات تااير مااان خاالال دفاااع و  قتصاااديالاتحفيااز النماااو في الصااارف دور بااالي الأهمياااة  سااعركمااا يلعاااب 

الاااوطني وعلاااى حجااام  قتصاااادالاتأثيرهااا علاااى نظاااام الأساااعار في  الاقتصاااادية الكلياااة مثااالبكونااه ياااؤثر علاااى المتغااايرات 

 التجارة الخارجية وبالتالي على ميزان المدفوعات.

 ختلفتامعرفة تغيراته المستقبلية، ولقد أهمية سعر الصرف في عالمنا المعاصر تبرز في كيفية تحديده و  إن

 راته على المدى الطويل والقصير.الآراء والنظريات في تفسيره وتحديد مؤث

 المباحث التالية: إلىوسنتطرق في هذا الفصل 

 المبحث الأول: عموميات حول الصرف  

 سعر الصرف أدبياتالمبحث الثاني: 

يالمبحث الثالث: سعر الصرف والميزان التجار 
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 : عموميات حول الصرف  الأولالمبحث 

 الصرف: ماهية الأولالمطلب 

 : مفهوم الصرفالأولالفرع 

الصارف هااو عباارة عاان عملياه تظهاار عناادما ياتم تبااادل مختلاي العماالات فيمااا بينهاا، فكاال دولاة لهااا عملتهااا 

اساتعمال العمالات الخارجيااة عنادما تقاوم علاقااات  إلىالخاصاة يساتعمل في عملياات الاادفع الداخلياة، وتظهار الضاارورة 

عملاااة  إلىخااال الااوطن ماااع شااركات تعمااال خارجااه، وتحتااااج الشااركات المساااتوردة مالياااة بااين شاااركات تعماال دا أوتجاريااة 

ساوق الصارف لشاراء عملاة البلاد المصادر كاي  إلىالاذهاب  إلىالبلد المصدر لتسديد السلع المستوردة، وتضطر باذلك 

 1تتم هذه العملية.

 نواع الصرفأالفرع الثاني: 

 أماااامساساااية، ويطااارح خياااارات أالصااارف بحيااث يتمياااز كااال ناااوع منهاااا  صااائص  أناااواعيمكننااا الحاااديث عااان 

 المقدمين على شراء العملات الأجنبية:

 :الصرف نقدا-1

غاية  إلىمع تطبيق سعر الصرف السائد بحيث تمتد فتره الصرف  إضرابتتم عملية الصرف نقدا لحظه 

 .العقد إبرامساعة من لحظه  48

 :الشراء وسعر البيعوهناك سعران للصرف، سعر 

سعر الشراء : هو عدد الوحدات من العملة الوطنية التي يدفعها البنك لشراء الوحدة واحده من العملة   -

 .الأجنبية

 .سعر البيع : هو عدد الوحدات من العملة الوطنية التي يطلبها البنك لبيع عمله واحده من العملة الأجنبية  -

                                                                 

 .95، ص 2007 ،، الجزائرالطبعة السادسة الجامعية،" تقنيات البنوك"، ديوان المطبوعات  ،الطاهر لطرش 1
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 :الصرف الأجل -2

العقااد، مطبقااين ساعرا للصاارف  سااب  إباراميم واسااتلام العماالات بعاد فااترة معينااة مان تاااريخ تاتم عمليااة تسال

مان طارف الشاركات العاملاة في  الأجالالعقاد، تساتعمل عملياات الصارف  إبارامبنااءا علاى ساعر الصارف الساائد لحظاة 

صااارف العماالات، حياااث  أسااعارالناجمااة عااان التقلبااات المحتملااة والغاااير المتوقعااة في  الأخطااارالتجااارة الخارجيااة لتفاااادي 

عقااد الصارف، ومهمااا كاان سااعر  إبارامساعر الصارف المطبااق عناد التسااليم والاساتلام هااو ساعر الصاارف الساائد لحظااة 

ماااان طاااارف المضااااربين حينمااااا يتوقعااااون  أيضاااااالصاااارف السااااائد لحظااااة تنفيااااذ العقااااد) تاااااريخ الاسااااتحقاق(، وتسااااتعمل 

 1لم تكن توقعاتهم صائبة. أندون الخسائر مستقبلا ارتفاع سعر العملة التي يشترونها، ويتكب

 المطلب الثاني: أنظمة الصرف

 : نظام سعر الصرف الثابتالأولالفرع 

نظمها النقدية على قاعدة الذهب، واستمر العمل  أسسمعظم الدول العالم  أرسلت 1880بحلول عام 

 أووكانت هذه القاعدة تعمل عن طريق ارتباط  1914عام  الأولىبهذه القاعدة حتى نشوب الحرب العالمية 

العكس  أومعادلة قيمة العملة مع قيمة وزن معين من الذهب الخالص بحيث يمكن مبادلة هذه العملة بالذهب 

 .بسعر رسمي ثابت

 الإنتاجية زيادة ىعل ساعدنقديا دوليا  قراراستاترة التي سادة فيها قاعدة الذهب ولقد شهدت هذه الف

 2:فيما يلي انجازهالقاعدة الذهب يمكن  أشكالوالعمالة في مختلي الدول، ولقد عرف العالم ثلاثة 

 :قاعدة المسكوكات الذهبية-1

المحلياة وعلااى الصاعيد الاادولي   الأسااواقفي ظال هااذه القاعادة كاناات العمالات الذهبيااة هاي الوساايلة للادفع في 

كااان الاااذهب هاااو الوسااايلة لتساااوية الماادفوعات الدولياااة ماااع الاعاااتراف لرفاااراد بحريااة الصاااك والصاااهر وحرياااة تصااادير 

                                                                 

 .97ق،صمرجع ساب،"كتقنيات البنو " ش،الطاهر لطر . د2
 40ص، 1997، دار غريب، القاهرة، "عمليات الصرف الأجنبيالنقود الدولية و "مدحت صادق،  2
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 .الأولىواستيراد الذهب، واستمر العمل في هذه القاعدة حتى بداية الحرب العالمية 

 :قاعدة السبائك الذهبية-2

معظاام الاادول نقااودا ورقيااة وفرضاات لهااا سااعر إلزاميااا وساااحبت  لى أصاادرتالأو عقااب اناادلاع الحاارب العالميااة 

وقاات بساااعر  أيفي  الإصاادارمقابااال ساابائك ذهبيااة ماان بنااك  الأوراقالااذهب ماان التااداول بحيااث يمكاان مبادلااة هااذه 

محااادد وثاباااات للااااذهب، حياااث يقتصاااار اسااااتعمال الااااذهب في ظااال نظااااام الساااابائك الذهبياااة علااااى اسااااتعماله لتسااااوية 

 .ارجيةالمعاملات الخ

 :قاعدة الصرف بالذهب -3

حياااث ياارتبط في ظلاااه عملااة بلاااد معااين  بنسااابة  1922وقااد جاااء هاااذا النظااام بعاااد نتااائج ماااؤتمر جنااوى عااام 

يساير علااى نظاام الاذهب، فترتابط العملاة الوطنياة بالاذهب بطريقاة غااير  أخارثابتاة   )ساعر صارف الثابات( بعملاة بلاد 

تكاون عملاة البلاد التااابع  الأسااس، وعلاى هاذا الإصادارمباشارة و اتفا البلاد التاابع بعملاة البلاد المتباوع كغطااء لعمليااة 

كااااون مغطااااااة البلااااد المطباااااوع يصاااادر عملااااه وت أنمحااااددة بعملااااة البلااااد المتبااااوع ولااااايس بالااااذهب مباشاااارة، أو بااااالأحرى 

د البلاااد التاااابع يتعهااا أنبالااذهب في حاااين يصااادر البلاااد التاااابع عملتاااه الاااتي تكاااون مغطااااة بعملاااة البلاااد المتباااوع، وعلاااى 

 1.المتبوع الأجنبي)حرية تحويل النقود الورقية( ليس ذهبا بل بعملة البلد المواطنين بإبدال 

 الفرع الثاني: نظام حرية الصرف

، ففي ظل هذا النظام الأولىالحرب العالمية  أعقابحدثت تقلبات في سعر الصرف بشكل واضح في 

القصير وفي الأجل  الأجلالسعر الذي  قق التوازن في  إلىيصل  أن إلىيكون سعر الصرف قابل للتغيير والتقلبات 

 2الطويل.

نظااام الاااذهب   أنتتطلاااب التوسااع في خلااق النقاااود، في حااين  الأولىتموياال النفقااات الباهظاااة للحاارب العالميااة  أنذلااك 

                                                                 

 .107-105، ص :1999دار الجامعة الجديدة للنشر،  "مبادئ النقود والبنوك،"أسامة محمد الفولي،  1
 .142، ص 2002 الإسكندرية، دار الجامعة الجديدة، "أساسيات الاقتصاد الدولي"عادل أحمد حشيش،  2
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كاان يقياد السالطات النقديااة في تحدياد كمياات النقاود الااتي تلائام احتياجاات الاقتصااد الااوطني، لاذلك ارتفعات قيمااة 

 .، واختلت بذلك موازين المدفوعاتالأخربعض العملات وانخفضت قيمة البعض 

بعاد فقادها للكثاير مان  1931سابتمبر  21انجلاترا مان قاعادة الاذهب في خاروج  عقيباهوقد عرفت الدول هذا النظاام 

والااتي قاماات بتخفاايض سااعر الاادولار عااام  1933عاام  الأمريكيااةرصايدها الااذهبي، تلاهااا في ذلااك الولايااات المتحاادة 

 .بعد الكساد العظيم خاصةبغية إنعاش صادراتها  1934

يس فقاااط بساااابب التضااااخم والتسااااابق علااااى الصاااارف لاااا أسااااعارلقاااد نجماااات هااااذه اضااااطرابات والتقلباااات في 

بساابب نظاام الرقابااة علااى الصاارف  وإنماااماان الاواردات،  والإقاالالتخفايض العماالات ماان اجال زيااادة حجاام الصاادرات 

 .1931الذي اتخذته العديد من الدول اعتبارا من 

 :الفرع الثالث: نظام استقرار سعر الصرف

تحت  1944في يوليو  الأمريكيةدز بالولايات المتحدة فاق بريتون وو تجاء به صندوق النقد الدولي إثر ا

 :متناقضين أمرينالمتحدة حيث حاول هذا النظام التوفيق بين  الأممرعاية 

 .ما يعنيه من ضرورة علاج الاختلال في ميزان المدفوعات: الصرف أسعارثبات  -

السياسااة الاقتصاادية الماليااة والنقديااة، وياتخلص دور هااذا النظااام في  إتباااعاسااتقلال الدولاة في  أي: حريةةة الصةةرف -

التعاااادل للعمااالات، حياااث ساااعر التعااادل هاااو قيماااة الوحااادة الواحااادة مااان  أسااعارالصااارف مساااتقلة عااان  أساااعارجعاال 

 .الأمريكيةفي شكل من الدولارات  أوالعملة الوطنية للدولة معبرا عنه في شكل وزن معين من الذهب 

ولا  .الأعضاااءصارف ثابتاة قااد قامات باين الادولار وغاايره مان العمالات للادول  أساعارناه هناااك فمعا  ذلاك ا
 1.اقر في الصندوق ولكن وفق قواعد محددة بكل دقة إذيعني هذا النظام جمود هذا السعر وعدم قابليته للتغيير 

 

                                                                 

، دراسة حالة الجزائر ، مذكرة نيل شهادة ماجستير في العلوم الاقتصادية فرع  "ر تغييرات سعر الصرف على الميزان التجاريثأ"عبد الجليل هجيرة ، 1
 .20،ص2012تلمسان ، أبو بكر بلقايد، مالية دولية، جامعة 
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 : نظام أسعار الصرف المعومة4الفرع 

الصرف  أسعارمنتصي السبعينات من القرن الماضي تعويم  إلىشهدت الفترة الممتدة من نهاية الستينات 

الصرف،  أسعاروذلك لتحقيق استقرار  الأجنبيالنقد  أوالسلطات النقدية نفذ لها الذهب  أن إلىويرجع السبب 

 :ونفرق بين نوعين للتعويم

الصرف لمساندة سعر وهو عدم تدخل البنك المركزي )السلطات النقدية( مطلقا في أسواق : التعويم النقي -

 .الصرف للعملة الوطنية عند مستوى معين

 .هو عندما يتدخل البنك المركزي لمنع التقلبات في سعر الصرف عند حدود معينة: التعويم الغير النقي -

 أوعملة  أيانخفاض سعر الصرف العملة الوطنية بأسعار صرف  أوويكون التعويم مستقلا عندما لا يرتبط ارتفاع 

 .أخرىعملات 

صرفها،  أسعارويكون مشتركا إذا ارتبطت مجموعة من العملات معا بالنسبة لما  دث من تغيرات في 

 1.سويا الأسعارفترتفع وتنخفض هذه 

 المطلب الثالث: ماهية سوق الصرف

 الفرع الأول: تعريف سوق الصرف

هاااو الإطااااار التنظيمااااي الاااذي يقااااوم فيااااه الأفاااراد والشااااركات والبنااااوك بشاااراء وبيااااع العماااالات  " :01تعريةةةةف

 2الصرف الأجنبي"". أو الأجنبية

 أسااعار: " هااو المكااان الااذي يااتم فيااه تبااادل العمالات فيمااا بينهااا وهااو بااذلك يساااهم في تحديااد 02تعريةةف

 العملات".

: " هااو المكااان الااذي يااتم فيااه تبااادل العماالات المختلفااة، هااذا المكااان غااير محاادود بحيااز جغاارافي، 03تعريةةف
                                                                 

topic-fijdis.com/t3348-//www.univhttp:1               ( 12/03/2020)تاريخ الطلاع 

 446،ص1998هندي ، الفكر الحديث في مجال مصادر التمويل ، توزيع منشأة المعارف ،  إبراهيممنير 2

http://www.univ-fijdis.com/t3348-topic(تاريه
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لقاااءات وكااالاء الصااارف في  إلىبعلاقاااة موجااودة باااين وكااالاء الصاارف في كااال البناااوك المنتشاارة في العاااالم بالإضاااافة  وإنمااا

 1الغرفة الخاصة بالصرف الموجودة في البورصة".

 الرئيسيون في سوق الصرفالفرع الثاني: المتدخلون 

 :البنك المركزي -

فهاو يقاوم بعملياات  الأجنبياةتظهار مهماة البناك المركازي في ساوق الصارف عنادما يقاوم ببياع وشاراء العمالات 

الحكوماااة باعتباااااره بناااك الدولاااة، ويكاااون هااااذا  أوامااارتنفياااذ  إلى، بالإضاااافة الأجنبيااااةالساااوق المفتوحاااة علاااى العمااالات 

 .الأخرىبعض العملات  أومن اجل حماية مركز العملة المحلية  التدخل من قبله في العادة

 :البنوك التجارية والمؤسسات المالية-

لحسااااابها الخاااااص، فاااأعوان الصاااارف العاااااملون في  أوزبائنهاااا  أواماااارحياااث تتاااادخل في سااااوق الصااارف لتنفيااااذ 

عاارض وطلااب العماالات الصااعبة يعملااون  عطياتهااا عاان  أنالزبااائن، ويقومااون بالمقاسااات، كمااا  أواماارالبنااوك يجمعااون 

 الأسااواقالاتي تتضامن أخاار الأساعار المطبقاة والمعماول بهاا باين البناوك في مختلاي  إعالام إليطرياق وساائلهم الخاصاة مان 

قصاااد تمكينهااااا ماااان الحصااااول علااااى أفضاااال سااااعر لتحقيااااق  الأواماااارالصاااارف تتمثاااال في معالجااااة  ومهمااااة أعااااوانالمالياااة، 

 .مكاسب لصالحهم

 :سماسرة الصرف -

لصاالح عادة البناوك  الأجنبياةالبياع للعمالات  أوالشاراء  أواماريعتبر سماسرة الصارف وساطاء نشايطين بتجمياع 

المعلوماات عاان التساعيرة المعمااول بهاا في البيااع  وإحصاااءكمااا يقوماون بضاامان الاتصاال بااين البناوك   آخارينمتعااملين  أو

 2.المؤسسات البائعة أو المشترية لهذه العملات أسماءوالشراء دون الكشي عن 

 

                                                                 

 .95ق،صمرجع ساب،"كتقنيات البنو " ش،الطاهر لطر . د1
 .108،الجزائر، صالجامعية ديوان المطبوعات  ،"الكليةالسياسات الاقتصادية  إلىالمدخل "قدي،المجيد  دعب د.2
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 :المؤسسات التجارية والصناعية-

وفي  الأساساايتقاوم هاذه المؤسساات بطلاب العماالات الصاعبة لإتماام عملياات الاسااتيراد الاذي يعتابر نشااطها 

بياوت السمسارة للقياام بهاذه العملياة وهاذا لتاوفر عنصار الخابرة  أوتلجا هاذه المؤسساات للبناوك التجارياة  أكثر الأحيان

 لرعوان الذين يعملون دائما في سوق الصرف.

 :العملات الصعبة المتداولة دوليا أهمالفرع الثالث: 

 :الدولار الأمريكي -

وحااادد  قااداره بالنسااابة  الأمريكيااةالااادولار عملااة نقدياااة رسميااة في الولايااات المتحااادة  إقاارارتم  1785في ساانة 

العمااالات  أكثااارحياااث يعتااابر مااان  الأمريكااايالاقتصاااد  أهمياااةمااان  أهميتاااهويساااتمد  1.6037للغاارام مااان الاااذهب ب 

مااان هيكااال  %50الساااندات الدولياااة ويساايطر علاااى  إطااارمااان  %51تااداولا في العاااالم، ويساااتخدم حاليااا في تساااوية 

 .ت الصعبةمن احتياط الدول من العملا % 60وديون الدول النامية 

 :الأورو الأوروبي -

فنلناادا فرنساا ايرلناادا ايطالياا لوكساامبور  النمسااا  ألمانياااعتماادت علياه كاال مان بلجيكااا  1999جاانفي  1في 
وطرحااات عملاااة الأورو الورقياااة وعملاااة الأورو المعدنياااة  2002جاااانفي  1هولناادا والبرتغاااال والتحقااات بهااام اليوناااان في 

 .من التجارة العالمية %7من الناتج المحلي العالمي و %20من طرف البنك المركزي الأوروبي ويمثل الاورو 

 :سترلينيالإالجنيه -

لا تاازال هاااذه العملاااة خاااارج العمااالات المنظماااة لااارورو ويمكااان رؤياااة قوتاااه مااان ساااعر الصااارف مقابااال الااادولار 
 .دولار أمريكي 1.3047= إسترلينيجنيه  1حيث 

 :DTS حقوق السحب الخاصة -

لسااد حاجياااات المجتماااع  1967وهااي أصااال احتياااطي دولي خلاااق ماان طااارف صااندوق النقاااد الاادولي في عاااام 
 .1بين البنوك المركزية وبين صندوق النقد الدولي أوالبعض  يبعضهابين البنوك المركزية  أساساالدولي وتستخدم 

                                                                 

 .65مرجع سابق ، ص ، "عمليات الصرف الأجنبيالنقود الدولية و "مدحت صادق،  -1
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 المبحث الثاني: أدبيات سعر الصرف

 المطلب الأول: ماهية سعر الصرف

 ول: تعريف سعر الصرفالفرع الأ

 هناك عدة تعاريي ليس على الصرف:

 1.:'' هو عدد الوحدات من عملة معبئة الواجب دفعها للحصول على وحدة واحدة من عمله أخرى''01تعريف 

 2.: ''سعر تبادل العملات بين بعضها البعض''02تعريف 

 .3واحدة من العملة المحلية أو العكس'': ''عدد الوحدات من العملة الأجنبية للحصول على وحدة 03تعريف  

الااتي  الأجنبياةساعر الصارف عباارة عان عاادد الوحادات مان العملاة  أنيمكان القااول  التعاارفومان خالال هاذه 

 .يمكن مبادلتها بوحدة واحدة من العملة الوطنية

 :الغير مباشر والتسعيرهناك طريقتين لتسعير العملات وهما التسعير المباشر 

 .الواجب دفعها لشراء وحدة واحدة من العملة الوطنية الأجنبية: هو عدد الوحدات من العملة المباشرالتسعير 

عاادد الوحااادات ماان العملااة الوطنياااة الواجااب دفعهاااا للحصااول علاااى  أي الأولى: هااو عكاااس التسةةعير الغةةةير المباشةةةر

 .وحدة واحدة من العملة الأجنبية

 الفرع الثاني: صيغ سعر الصرف

 :لسعر الصرف وهيخمس أشكال 

 :سعر الصرف الاسمي-1

بدلالااة وحاادات مان عملااة محلياة والمقصااود بااه ساعر العملااة الجاااري، دون  أجنبياةيعارف علااى اناه سااعر عملااة 
                                                                 

 96ص  سابق،مرجع ،"كتقنيات البنو "لطرش،الطاهر  -1
 .113مرجع سابق ، ص ، "أساسيات الاقتصاد الدولي"عادل أحمد حشيش ،  -2
 .112، ص 1987عبد السلام عوض الله ، سعر الصرف و أثره على اختلال ميزان المدفوعات ، دار النهضة مصر -3
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القاوة الشارائية للعملاة ماان سالع وخادمات ماا بااين البلادين، وياتم تحدياد ساعر الصاارف الاسماي لعملاة ماا في سااوق  إباراز

يتغاااير يومياااا وهاااذه  أنفي مااادة زمنياااة معيناااة ولهااذا يمكااان لساااعر الصااارف الاسمااي الصاارف عااان طرياااق الطلاااب والعاارض 

عملاااة ياااؤثر علااااى  أيارتفاااااع ساااعر  أيالتغااايرات تسااامى تااادهورا أو تحسااانا. وبدلالااااة نظاااام الصااارف المعتماااد في البلاااد 

  .الامتياز بالنسبة العملات الأخرى

ادلات الجاريااة الرسميااة، وسااعر صااارف ساااعر صاارف رسمااي المسااتعمل في المبااا إلىينقساام سااعر الصاارف الاسمااي 

الموازيااة، فهاااذا يؤشاار علااى وجاااود أكثاار ماان ساااعر صاارف اسمااي في وقااات واحااد لعملاااة  الأسااواقمااوازي المعمااول باااه في 

 1.واحدة في نفس البلد

 :سعر الصرف الحقيقي-2

هااو عبااارة عااان الوحاادات ماان السااالع الأجنبيااة اللازماااة لشااراء وحاادة واحااادة ماان الساالع المحلياااة، حيااث يقااايس 

القاادرة علااى المنافسااة ويفياااد المتعاااملين الاقتصاااديين في اتخاااذ قاااراراتهم وهااو سااعر الصاارف الاااذي يأخااذ بعااين الاعتباااار 

هااو سااعر (E)و (P*)الأجنابيوفي البلااد  (P)العااام في بلااد ماا هااو الأساعاركااان مسااتوى   فاإذافي البلاادين.  الأساعار

 2:حساب سعر الصرف الحقيقي كالتالي ن، فيمكالصرف الاسمي

E=P*/P 

 .المحلية الأسعاربدلالة  الأسعار الأجنبيةيعكس  Eحيث 

 :سعر الصرف الفعلي-3

يعتاابر ساااعر الصاارف الفعلاااي المؤشااار الااذي يقااايس متوسااط التغاااير في ساااعر الصاارف لعملاااة مااا بالنسااابة لعاااده 

تطاااور عملااااة ماااا بالنسااابة لساااالة مااان العماااالات  أوفي فااااترة زمنياااة ماااا، وهااااذا يااادل علاااى ماااادى تحسااان  أخااارىعمااالات 

                                                                 

، ص 2017جامعة تلمسان ، ، دجامعة أبو بكر بلقايدكتوراه في العلوم اقتصادية ، أطروحة لبات سعر الصرف في المدى الطويل ، تق ،درقال يمينة -1
14. 

الصرف كأداة لتسوية الاختلال في ميزان المدفوعات ، مكتبة حسين العصرية للطباعة و النشر و التوزيع ، بيروت ، لبنان أمين صيد ، سياسة  -2
 .105، ص 2013،
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 .الأخرى

المقبوضااة فعليااا لقاااء  أووبهاذا الشااكل فااان سااعر الصاارف الفعلااي هااو عادد الوحاادات للعملااة المحليااة المدفوعااة 

الاااااواردات، المتضااااامن في التعريفاااااات الجمركياااااة، رساااااوم  أومعاملااااة دولياااااة قيمتهاااااا وحااااادة واحااااادة ماااااثلا ماااان الصاااااادرات 

 .مالية وإعانات

مختلفاة، ومان الواضاح اناه لا يوجاد ساعر صاارف  أخارى لتادابير أوالمعااملات المختلفاة تخضاع لضارائب  أنو اا 

 .للواردات وأخرهناك سعر صرف فعلي للصادرات  إنمافعلي واحد 

وهو عبارة عن وحدات العملاة المحلياة الاتي تادفع مقابال ماا قيمتاه دولار  :TCEMسعر الصرف الفعلي للواردات -أ

 .واحد من الواردات

عباارة عاان وحادات العملاة المحلياة الممكاان الحصاول عليهاا لقاااء ماا يبلاي ماان هاو : سةعر الصةرف الفعلةي للصةةادرات -ب

 1.قيمة دولار واحد من صادرات

 :سعر الصرف الفعلي الحقيقي -4

صااارف ثنائياااة، فهاااو القيماااة الحقيقياااة للعملاااة الوطنياااة  أسااعارهااو ساااعر اسماااي لأناااه عباااارة عااان متوساااط لعااادة 

يكاااون هاااذا  أنل القااادرة الشااارائية النساابية في الااادولتين، مااان اجاال تعاااد أسااااسبالنساابة للعملاااة الأجنبياااة و اادد علاااى 

 إلىيخضاع هاذا المعادل الاسمااي  أنالنسابية لابااد  الأساعارتغايرات  أثاارالمؤشار ملائام لتنافساية البلااد اتجااه الخاارج، بإزالاة 

 2.التصحيح

 سعر الصرف التوازني:-5

ساااعر الصاااارف التاااوازني يمثااال تااااوازن  أياااأنهاااو تعرياااي لساااعر صاااارف متساااق ماااع التاااوازن الاقتصااااادي الكلاااي 

                                                                 

 .106نفس المرجع ، ص،"الكليةالسياسات الاقتصادية  إلىالمدخل "عبد المجيد قدي ،  -1
-2010تلمسان  أبو بكر بلقايد، في العلوم الاقتصادية ، جامعة ماجستيرأسعار الصرف في المدى القصير ، رسالة  تقلباتيمينة درقال ، دراسة 2

 .41، ص 2011
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سااعر الصااارف  أنمسااتديم لمياازان الماادفوعات عناادما يكاااون الاقتصاااد بنمااو معاادل طبيعااي، فنساااتنتج ماان هااذا المفهااوم 

 1.العملات إحدىالتوازني تحدده قوة العرض والطلب عند تساوي القيمة المطلوبة مع القيمة المعروضة من 

 عوامل المؤثرة في خصائصهالمطلب الثاني: تحديد سعرا لصرف ال

 الفرع الأول: كيفية تحديد سعر الصرف

، ويتحاادد الطلاب الأجنابي علااى الأجنابييتحادد ساعر الصارف في سااوق العملاة حساب العارض والطلااب مان الصارف 

عارض العملاة المحلياة يتحادد مان العناصار المديناة في ميازان  أمااالعملة الوطنية في ميزان المدفوعات من العناصار الدائناة، 

 .المدفوعات

، هااذا ياااؤثر علااى طلاااب وعااارض الأجنااابيمشااتري للصااارف  أووباتاات البناااوك المركزيااة تتااادخل في ساااوق العملااة كباااائع 

 2.الصرف أسعارمن اجل تحقيق استقرار في  الأجنبيالصرف 

صارف عملاتهاا ماع عادة عمالات  أساعارالبلادان بطارح  ذلك تعوم السالطات النقدياة في معظام إلىبالإضافة 

النظااام الرقابااة علااى عمليااات الصاارف ذاتهااا لحمايااة عملتهااا الوطنيااة، وهنااا نميااز  إلى إحكااام، كمااا تلجااا أجنبيااة أخاارى

 :ثلاث حالات في تحديد السعر المذكور

التادخل، فهاذه العمالات تظاال : تحدياد سااعر صارف العمالات وذلاك عاان طرياق الارتبااط المباشار بعملااة الحالةة الأوى

تغياااير في  أيثابتااة عاابر الااازمن اتجاااه العملااة المرتبطاااة بهااا، مااا دامااات الساالطات النقديااة للبلاااد المعااني لم تحاادث  أسااعارها

 .سعر الارتباط المركزي للعملة

لا : هااي حالاة التعااويم الحار وهااو تحدياد سااعر صارف عملااة البلاد في سااوق صارف حاار باساتمرار، حيااث الحالةة الثانيةةة

يتغااااير الساااعر يومياااا حسااااب  إليسااالة عمااالات.  أي أويوجاااد ساااعر صااارف ثاباااات باااين هاااذه العملاااة وعملااااة التااادخل 

                                                                 

في العلوم دوحة سلمى ، أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري و سبل علاجها ، ) دراسة حالة الجزائر( مذكرة شهادة الدكتوراه الطور الثالث 1
 .12، ص 2015-2014ية ، تخص التجارة الدولية ، جامعة محمد خيدر ، بسكرة التجار 

 .101،ص2003، الطبعة الأولى،بسام الحجار ، العلاقات الاقتصادية الدولية ، مجد المؤسسة الجامعية  للدراسات  و النشر و التوزيع ، لبنان 2



والميزان التجاري       الإطار النظري لسعر الصرف الأول                                      الفصل   

 

17 

 

تقلبااات العااارض والطلااب. وقاااد تتااادخل الساالطات النقدياااة عناااد الضاارورة في المضااااربات للحفاااا  علااى النظاااام داخااال 

 السوق في المعاملات المصرفية.

 عباارةتارتبط عملاة الدولاة بحقاوق الساحب الخاصاة وهاي  أن إماا: هي حالة الارتبااط بسالة عمالات وهناا الحالة الثالثة

ساعر الارتباااط الاذي يختلااي حسااب  إلىعان خمااس عمالات يصاادرها صاندوق النقااد الادولي لكاال معااين، ونشاير هنااا 

ا إرشااد القيماة المحاددة في ساوق ( ياتم بهاالأمريكايتعتماد الدولاة عملاة التادخل )غالباا الادولار  وإما. الأقطاراختلاف 

 1.الصرف للعملة الوطنية

 الفرع الثاني: العوامل المؤثرة في أسعار الصرف

مؤشار يساتجيب بقاوة للماؤثرات الاقتصاادية  إلاسعر الصرف ما هو  أن إذيتأثر سعر الصرف بعدة عوامل اقتصادية 

 :عوامل اقتصادية وغير اقتصادية إلىتم تقسيم هذه العوامل  الأساسالكلية وبدرجة اقل لغيرها، وعلى هذا 

 :أولا: العوامل الاقتصادية المؤثرة على سعر الصرف

 :هناك عدة عوامل تؤثر في تحديد سعر الصرف نذكر منها ما يلي

  :التغير في قيمة الصادرات والواردات-1

ارتفاع قيمة العملة نتيجة تزايد الطلب عليها من  إلىارتفاع قيمة الصادرات بالنسبة للواردات يؤدي  إن

 2.الأجانب

 :ناتج حساب العمليات الرأسمالية في ميزان المدفوعات-2

ماااان دولاااة لأخااارى يزيااااد  الأماااواليقصاااد بهاااا مقااادار الاسااااتثمارات الداخلاااة والخارجاااة للدولااااة، فانتقاااال رؤوس 

 .لالأموارؤوس  إليهاحجم الطلب على عملة الدولة التي انتقلت 

 : كمية النقود-3

                                                                 

 .36مرجع سابق ، ص"التجارير تغييرات سعر الصرف على الميزان ثأ"هجيرة،عبد الجليل  1
 .207، ص 2011،  الإسكندريةالمالية الدولية ، دار التعليم الجامعة ،  الإدارةعلى سعد محمد داود ،  2
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وبالتااالي جعاال سالع الدولااة غااير قااادرة  الأسااعارارتفااع  إلىممااا يااؤدي  الإصاادارتتزاياد كميااة النقااود عاان طرياق 

زيااادة  إلىزيااادة الاواردات انخفاااض الصاادرات والااذي بادوره يااؤدي  إلىوهااذا ياؤدي  الأخارىعلاى منافسااة سالع الاادول 

الطلااب علاااى عمااالات تلاااك الااادول وانخفااااض الطلاااب علاااى العملااة المحلياااة مماااا يناااتج عناااه ارتفااااع ساااعر صااارف العملاااة 

 .الأجنبية

 : التضخم-4

زيااااادة  إلىانخفااااض في قيماااة العملاااة في ساااوق الصااارف، فالتضاااخم المحلاااي سااايدفع المساااتهلكين  إلىالتضاااخم 

المحلياااة المرتفعاااة علاااى تقلياااال  الأساااعارساااتعمل  الأجنبيااااة وأيضاااا وبالتاااالي علاااى العمااالات الأجنبياااةطلااابهم علاااى السااالع 

 .الأجنبيةالاستيراد من سلع تلك الدولة وبالتالي العرض العملة 

 :نشاط البنوك المركزية -5

 1.تخفيضها أولرفع قيمة العملة  وشراءوذلك عندما تتدخل في السوق بيعا 

 :الصرفثانيا: العوامل الغير الاقتصادية المؤثرة في سعر 

 :الصرف نذكر منها أسعارغير اقتصادية تؤثر في  أخرىهناك عوامل 

 : الاضطرابات والحروب -1

في المدى بعيد هي المشاكل  وأحيانامن العوامل التي تؤثر على سعر الصرف وخاصة في المدى القصير 

وبالتالي تغير سعر  الأجنبيتغير الطلب على الصرف  أنالسياسية والحروب الداخلية والخارجية والتي من شانها 

 إضافةالصرف حيث تزداد النفقات في المجال العسكري وينخفض الاستثمار بسبب الدمار الذي تخلفه الحروب 

 .فقدان ثقة العملة البلد المعني إلىانخفاض الصادرات وغيرها من التأثيرات المباشرة والغير المباشرة التي تؤدي  إلى

                                                                 

الاقتصادية لسياسة الصرف الأجنبي ، مكتبة  للآثاردحلو موسى بوخاري ، سياسة الصرف الأجنبي و علاقتها بالسياسة النقدية ، دراسة تحليلية 1
 .126، ص2010لبنان ، -حسين العصرية للطباعة و النشر و التوزيع بيروت
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 : والأخبار الإشاعات -2

خاطئااااة،  أوساااواء صااااحيحة  الأجناااابيماااان الماااؤثرات السااااريعة علاااى سااااعر الصااارف  الإشاااااعات والإخباااارتعاااد 

الجديادة للعملاة مان السالطات النقديااة  والإصااداراتوبسابب اعتمااد ساعر الصارف علااى عادة متغايرات كساعر الفائادة 

 .رفالسياسية والحروب وغيرها تؤثر على المتعاملين في سوق الص أخبار الأحداثوكذلك 

 : وأوضاعهمخبرة المتعاملين  -3

وان كااان  الأساعاربالساوق تحدياد اتجااه  وخابراتهمبتاوفير مهاااراتهم  الأجنبياةيقاوم المتعااملون في ساوق العمالات 

الأسااعار تتااأثر  أن إلىتتااأثر  ابرة هااؤلاء بالإضاافة  الأسااعارعلااى حالهاا، وعليااه فاان  إبقاءهااا أومان الضااروري تعاديلها 

 1.المستخدمة لتنفيذ عملياتهم المختلفة والأساليببالقوة التفاوضية للمتعاملين 

 :سعر الصرف الفرع الثالث: خصائص

 :هناك ثلاثة خصائص لسعر الصرف ندرجها كما يلي

 :المقاصة

ترتكااااز علاااى تسااااوية الحقااااوق والاااديون معااااا الناتجااااة عاااان  إنهااااا أيهاااي اسااااتعمال الحقااااوق في تساااديد الااااديون 

 .عمليات التجارة المنظورة

 وإنمااااابااااين الااادولتين المتعاقاااادتين،  الأجنااابيالمقاصاااة في عمليااااة الصااارف تتمثاااال في تفاااادي اسااااتعمال الصاااارف 

وياااتم  تسااوى مبااادلات التجارياااة بينهمااا باسااتخدام الحقاااوق لسااد الااديون، وتكاااون عملااة المقاصااة صاااالحة متفااق عليهااا

 .تحديد سعرها مسبقا

وياتم تساوية الفارق وفقااا لقواعاد متفاق عليهاا بااين  الأخاارىأي عادم تسااوي دياون دولااة وحقوقهاا قبال الدولاة 

 .الطرفين

                                                                 

، ص 2011دار صفاء للنشر و التوزيع عمان ، الأردن ،  الاقتصادية،في ظل الصدمات  إدارتهسعر الصرف و  الغالي،عبد الحسين جليل عبد الحسن 1
81-83. 
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 :المضاربة

بغية الحصول على  الأسعارمن أجل تحقيق الربح يتم المخاطرة بالبيع والشراء بناءا على توقعات تقلبات 

 .الأسعارفارق 

تكون فيها  أسواقحيث تكون المضاربة عن طريق شراء العملة في سوق ذات سعر منخفض وبيعها في 

 .الأسعار مرتفعة

 :التغطية

الناجمة عن تقلبات سعر الصرف، وهي عملية  الأخطارلتفادي  الآجلةعمليات الصرف  إلىتتم عن طريق اللجوء 

 1.عن القيام بعمليات صرف أجلة الأجنبيةتامين ضد ما يتوقعه المتعامل من انخفاض في قيمة العملات 

 المطلب الثالث: سياسات سعر الصرف والنظريات المفسرة لسعر الصرف

 : سياسات سعر الصرف1الفرع 

 :سياسة الرقابة على الصرف -1

كافاااااة   أخااااارىبعباااااارة  أو، الأماااااوالقاباااااة علاااااى الصااااارف كاااال القياااااود المفروضاااااة علاااااى حركااااة رؤوس يقصااااد بالر 

منااااه والياااااه وتنقساااام هاااااذه  الأمااااوالخاااااروج رؤوس  أوالرقابيااااة المتخاااااذة ماااان طااااارف بلااااد مااااا لتقيياااااد دخااااول  الإجااااراءات

 2:رقابة مباشرة وغير مباشرة كما يلي إجراءات إلى الإجراءات

تحويل، حيث تتراوح  أوتحد من المعاملات وما يتعلق بها من تسوية  أوتمنع  إجراءات إدارية: هي الرقابة المباشرة

 .المنع الكلي إلىبين الحصول على الموافقة المسبقة من البنك المركزي  الأموالالقيود المفروضة على تدفقات رؤوس 

                                                                 

أبو بكر بلقايد حديدن لحسن " تسير خطر سعر الصرف " ، ) رسالة مقدمة لنيل شهادة الماجستر في العلوم الاقتصادية ، غير منشورة ( جامعة  -1
 .11، ص 2004تلمسان ، ،

». la lettre Contrôles des Capitaux: Le temps du Pragmatisme « ,Agnès Chevallier2

de CEPII, No 310-26avril 2011,sur le 

site:www.cepii.fr/PDF_PUB/lettre/2011/let310.pdf 
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حيااث تجعلهااا أكثار كلفااة، واهاام هااذه  الالأمااو السااوق الااتي تثاابط حركاة رؤوس  إجاراءات: هااي الرقابةةة الغةةير المباشةةرة

 :شيوعا الإجراءات

 أوغاير المقيمااين( لأصااول ماليااة أجنبيااة ) أوالادخول الناجمااة عاان حيااازة المقيمااين ) أوفارض الضاارائب علااى التاادفقات 

 .بدون فائدة إجباريفرض معدل احتياطي  أومحلية(؛ 

كافااااة المعااااملات المرتبطاااة بحسااااب رأس المااااال لميااازان المااادفوعات، الاااتي حااااددتها   الأماااوالوللإشاااارة تشااامل حركاااة رؤوس 

مياازان المااادفوعات في   إعااداد إحصاااائياتتوصاايات الطبعااة الخامساااة ماان دلياال صاااندوق النقااد الاادولي المتعلقاااة  نهجيااة 

)كالائتمااان  لأخاارىاالاسااتثمارات  -المشااتقات الماليااة -اسااتثمارات حافظااة -المباشاارة الأجنبيااةكال ماان الاسااتثمارات 

 1( ........التجاري والقروض

 :سياسة تخفيض العملة -2

 أساااعارنظاااام  إطااااريقصااد بتخفااايض قيماااة العملاااة تخفاايض المساااتوى الاااذهبي الرسماااي المحااادد لوحاادة النقاااد في 

لتحفياز تخفايض قيماة عملتهاا  إلىالصرف الثابتة، فالدولة التي تعاني من اخاتلال هيكلاي في ميزانهاا التجااري قاد تلجاأ 

 2.الصادرات والحد من الواردات وذلك لتصحيح الاختلال

 :تخفيض العملة أسباب* 

 :ارتباط العملة بمنطقة نقدية معينة-

علااى العملاة القياديااة يانعكس علااى  يطارأتغيااير  أيأي الارتبااط بكتلااة نقدياة معينااة مثال الاادولار وذلاك لان 

انخفااااض  إلىذلاااك  أدىفي الساااابق حيااث  الإساااترلينيقيمااة بقياااة العمااالات، علااى سااابيل المثاااال مااا حصااال ماااع الجنيااه 

 .العديد من عملات الدول النامية بعدد مرات انخفاض الجنيه

 

                                                                 

 .303-298، ص 2010( ، 2008-1999للدول العربية )  الإحصائيةصندوق النقد العربي ، النشرة  1
 .4، ص 2012، الدجلة العراقية للعلوم الاقتصادية ، العراق  "تقويم سياسة رفع قيمة الدينار العراقي مقابل الدولار الأمريكي "عوض غاضل ، 2



والميزان التجاري       الإطار النظري لسعر الصرف الأول                                      الفصل   

 

22 

 

 :الأجنبيةالعلاقة الواقعة بين العملة الوطنية مع العملات  إيجاد-

مساااويا لكميااة ونوعياااة البضااائع والخاادمات الاااتي  الأخاارالدولااة تساااتطيع شااراء بضااائع وخاادمات البلاااد  أنوهااذا  عاا  

 1.أجنبيةعملة  إلىيشتريها في بلده، بعد تحويل عملته المحلية  إنيمكن 

 :معالجة العجز في ميزان المدفوعات-

المحلياة  أساعارهاالخارجياة نتيجاة انخفااض تكاليفهاا وبالتاالي  الأساواقزياادة القادرة التنافساية للسالعة الوطنياة في 

، وتوجياااه الإنتاجياااةزياااادة القاادرة  إلىزياااادة عوائااد السااالع القابلااة للتصااادير مماااا يااؤدي  إلىبالنساابة لرجنبياااة ممااا ياااؤدي 

ل في القطاااااع مااان الساااالع البديلاااة والسااالع الغااااير القابلاااة للتبااااد الإنتااااجلساااالع التصااادير بتحويااال مااااوارد  الإنتااااجهيكااال 

تحساين كفااءات الاساتثمار الاوطني وتشاجيع  إلى إضاافةالتصاديري، وتكاون النتيجاة معالجاة العجاز في الميازان التجااري 

 .2داخل البلد الأجنبيالاستثمار 

 :معالجة البطالة -

الخاارج وبالتاالي تحساين مساتوى العمالاة في قطاااع  إلىيناتج عان التخفايض تشاجيع في الصاناعات الاتي تصادر 

 .الإنتاجيةنتيجة زيادة قدرتها  الإصلاحيالتصدير وكذا القطاع 

 التضخم:القضاء على -

التخفيض من اجل القضاء على معدلات التضخم الداخلي المرتفعة، هذا  إلىتلجأ معظم الدول النامية 

الداخلية، وعدم كفاية عائدات الدولة لتمويل  الأسعاروكذا  الإنتاجالارتفاع نتيجة للزيادة الكبيرة في تكلفة 

 .3العالمية الأسواقالقدرة التنافسية لمنتجاتها في  ضعافإإلىالتمويل التضخمي وهذا يؤدي  إلىالمشاريع، فتلجا 

                                                                 

 .243،ص 1980،  1أمين رشيد ، " الاقتصاد الدولي"، مطبعة الجامعة ، بغداد ، العراق، طبعة-1
2-harilambes pattichis , exchange rate effect on trade in services. journal of economic C

vol39,2001,p697. 
أبو بكر ، دراسة حالة الدينار الجزائري ، أطروحة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية ، جامعة "سعر الصرف الحقيقي التوازني "عائشة،بلحرش 3

 .63، ص 2014-2013تلمسان ، الجزائر بلقايد، 
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 الصرف أسعارسياسة تعويم  -3

 : الحرسياسة التعويم -

يتم فيه تحديد سعر الصرف في الساوق دون التادخل في ساوق الصارف، فتناتج التغايرات في احتياطاات ساعر 

الاحتفاااا  باحتياااااطي كبااااير ماااان  إلىالصااارف عاااان العواماااال التقنياااة فقااااط، لااااذلك فااااان الدولاااة تكااااون في غااااير حاجااااة 

 .لا تتدخل في سوق الصرف إنهاطالما  الأجنبيةالعملات 

 : المدارالتعويم  سياسة -

المسابق لمساار ساعر الصارف، حياث تتادخل السالطات النقدياة المتمثلاة في البناك المركازي  الإعلانيكون دون 

 .دون المبادرة في تطبيق هذه الأهداف آوسعر الصرف،  أهداف دد مسبقا  أنفي سوق الصرف، دون 

التعويم المدار يسمح بأكثر استقلالية للسياساة النقدياة الاتي يصابح الصارف فيهاا لايس هادف في حاد ذاتاه، كماا  إتباع

 .لا يصبح لدى المضاربين سعر مستهدف يمكن مهاجمته

 : النظريات المفسرة لسعر الصرف2الفرع 

 :نظرية تعادل القدرة الشرائية -1

التساؤل عن كيفية  أثيروالفترة التي تلتها  الأولىالعالمية  ظهرت نظرية تعادل القوة الشرائية خلال الحرب
 .بين عملات الدول التي تخلت عن قاعدة الذهب الأسعارتحديد  إعادة

العشرينيات من القرن العشرين.  أوائلغوستاف كاسل في  إلىيعود الفضل في المعالجة الحديثة بهذه النظرية 

المحلية  الأسعارة للعملة في المدى الطويل تتحدد بالنسبة بين يالقيمة التوازن إنلهذه النظرية  الأساسيةوتنطلق الفكرة 

 1.الخارجية. وبالتالي سعر الصرف الخارجي تحدده الأسعار الداخلية والأسعار

 :بحيث تعتمد هذه النظرية على صيغتين

في صااورتها المطلقااة علاااى  : يعاابر الاقتصااادي غوساااتاف كاساال عاان نظرياااة تعااادل القااوى الشااارائيةالصةةيغة المطلقةةةة -أ

                                                                 

 .167، ص 2012، دار الميزة للنشر و التوزيع و الطباعة ، الأردن،  "التمويل الدولي و نظريات التجارة الخارجية"،  آخرونشقيري نووي موسى و  1
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: في ظااال نظااام ساااعر الصاارف الحااار فااان ساااعر الصاارف التعاااادلي بااين عملاااتي بلاادين يسااااوي النساابة باااين مساااتوى أنهااا

 :، ويعبر عنها في العلاقة التالية1الأسعار للدولتين 

 المحلية الأسعارمستوى               
ةةةةةسعر الصرف    ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة ة  =ة

 الأجنبيةمستوى الأسعار                      

 

لا يفاتر في سااعر  إذة : نظرياة القاادرة الشارائية في صاورتها النساابية تم اشاتقاقها مان الصاايغة المطلقاالصةيغة النسةةبية -ب

بعاااين الاعتباااار  أخاااذاوقااات، بااال لمااا يتغاااير نسااابيا في نفاااس الفااترة،  أيالقياسااية لرساااعار في  الأرقاااامالصاارف تسااااوي 

تحديااااد ساااانة معينااااة كسااااانة  إلىيظهاااار الحاجاااااة  الأسااااعاراسااااتخدام التغاااااير في مسااااتوى  أنمعاااادلات التضااااخم، بحيااااث 

مرجعياة. وان اتخاااذ فترتااين زمنيتااين مختلفتااين يساتلزم وجااود معاادلات مختلفااة ماان التضاخم والااتي سااوف تااؤثر في تحديااد 

 .سعر الصرف

في هذه الحالة يكون ساعر الصارف التاوازني الجدياد مسااويا للساعر القاديم مضاروبا في معامال التضاخم في كال 

النقطاة الاتي يتااأرجح حولهاا ساعر الصاارف،  إن أيثاباة التعاادل الجديااد ماا باين العملتااين، مان البلادين، ويعتابر السااعر  

وذلاك عان بعاض التقلباات المؤقتاة وهااو ماا يساميه غوساتاف كاسال بتعاادل القااوة الشارائية، ويمكان التوضايح ذلاك ماان 

 :خلال القانون التالي

 الصرف نسبة تغير سعر× سعر الصرف التوازني الجديد= سعر الصرف القديم

 نسبة التضخم الأجنبي -نسبة تغير سعر الصرف= نسبة التضخم المحليحيث: 

 : نظرية تعادل المعدلات الفائدة -2

دخاااول  إنالفائاادة "،  أسااعاريتباااع التغاايرات في  الأجاالقااام بصااياغتها كينااز ماان خااالال قولااه" سااعر الصاارف 

                                                                 

، 2003-1990خلال "سياسة التحرير التدريجي للدينار و انعكاساتها على تطوير وضعية عناصر ميزان المدفوعات الجزائري "بريري محمد أمين ،  1
 .46.ص2004مذكرة تخرج للنيل شهادة ماجستير ، جامعة الشلي ، الجزائر 
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الفائاادة في السااوق النقااادي  أسااعاريتحااادد ماان خاالال الاخااتلاف في  أخاارىوخااروج عملااة دولااة بالنساابة لعملااة دولااة 

 1.للبلدين

ناااتج عاان توظياااي  إذا إلايكاااون سااوق الصاارف في حالاااة تااوازن  أنوالفكاارة العامااة للنظااارة هااي اناااه لا يمكاان 

، فالقاعاادة العاماة تقاول" تاانخفض قيماة عملاة بلااد معاين مقابال عملااة ةدودياالمر مختلاي العمالات الدولياة نفااس معادل 

 .2كان معدل الفائدة في البلد الثاني اكبر من نظيره في البلد الأول والعكس صحيح  إذا أخربلد 

 :نظرية الأرصدة -3

سااعر الصاارف لعملااة دولاة مااا وخاصااة الااتي تتبااع نظااام صاارف ماارن يتحاادد  أساسااانتقاوم هااذه النظريااة علااى 

 عاااا  رصاااايد سااااالب هااااذا ياااادل علااااى زيااااادة  أيحقااااق مياااازان ماااادفوعاتها عجاااازا  فااااإذاوفااااق حالااااة مياااازان الماااادفوعات، 

ن الكمياات المعروضاة مان العملاة المحلياة، ممااا يناتج عناه انخفااض في قيمتهاا الخارجيااة، و ادث العكاس عنادما  قاق مياازا

 .مدفوعات فائض

مااع الماااارك خاالال الحااارب العالمياااة الأولى،  ألمانيااااويسااتدل الااابعض علااى صاااحة هااذه النظرياااة ماان خااالال تجربااة 

لم تتاااأثر ولم  الألمانيااةبحيااث بااالرغم ماان الزيااادة المعتاابرة في كميااة النقااود المتداولااة وساارعة تااداولها وارتفاعهااا، فااان العملااة 

 3.تعادل جانبي ميزان المدفوعاتتعرف قيمتها الانخفاض والسبب هو 

 : الإنتاجيةالنظرية  -4

كفاياااة ومقااادرة جهازهاااا   أساااسالقيمااة الخارجياااة لعملاااة دولاااة مااا تتحااادد علاااى  أنوتااتلخص هاااذه النظرياااة في 

 .الفرد إنتاجية ا في ذلك زيادة  الإنتاجية، وزيادة الإنتاجي

الااداخل  إلى الأجنبياة الأماوالالقطاعااات المختلفاة للاقتصااد الااوطني تازداد حركااة رؤوس  إنتاجياةكلماا زادت 

قصاد الاسااتثمار ومنااه الطلاب علااى العملااة المحلياة يرتفااع وبالتااالي يتحسان سااعر صاارف العملاة، و اادث العكااس تمامااا 
                                                                 

 .27حديدن لحسن ، " تسير خطر سعر الصرف " ، مرجع سابق ، ص  -1
 .52، ص 2000جمال الدين العويسات، العلاقات الاقتصادية الدولية و التنمية ، دار هومة للنشر و التوزيع الجزائر ،  -2
 .48مرجع سابق، ص "،سياسة التحرير التدريجي للدينار و انعكاساتها على تطوير وضعية عناصر ميزان المدفوعات الجزائري "بربري محمد أمين،3
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وبالتااالي  الإنتااجع تكااليي وارتفاا  الأماوال الأجنبيااةهجارة رؤوس  إلى، يااؤدي ذلاك الإنتاجياةفي حالاة انخفااض مساتوى 

 1.انخفاض قيمتها إلىانخفاض الطلب على العملة المحلية مما يؤدي 

المحتاااااوى  إنيعااااود الفضااااال في باااااروز هاااااذه النظرياااااة في صااااايغتها الحديثاااااة للاقتصاااااادي" ارفااااانج فيشااااار" حياااااث 

في الاااداخل، وبالتااااالي  الأسااااعارارتفااااع  إلىالزياااادة في كميااااة النقاااود تااااؤدي  إنللنظريااااة الكمياااة يااااتلخص في  الأساساااي

 .ارتفاع تكلفة الصادرات مما يجعلها غير قادرة على منافسة نظائرها من سلع وخدمات الدول المنافسة

زيااااادة  إلىوهاااذا يااااؤدي  أسااااعارهايصاااابح اقاااال مقارناااة بالساااالع المحليااااة بعاااد ارتفاااااع  الأجنبياااةلأن ساااعر الساااالع 

مان اجال تساديد قيماة الاواردات، انخفااض الطلاب علاى العمالات المحلياة لتساديد قايم  الأجنبياةالطلاب علاى العمالات 

 .الصادرات، وبالتالي ارتفاع سعر الصرف في حالة تحديده، وحصول العكس في حالة انخفاض كمية النقود

 :نظرية كفاءة السوق -6

كاال   إنوهااذا يفااترض كاال المعلومااات المتاحاة،   الأسااعارالساوق الكاايء هااو ذلاك السااوق الااذي تعكااس فياه 

الماضااية مثاال  أوبالمعلوماات الاقتصااادية الحاليااة  الأماارالمعلوماات سااواء تعلااق  إلىالمتعااملين في السااوق يمكاانهم الوصااول 

 .فائض ميزان المدفوعات، معدل التضخم........ الخ أوعجز  إعلان

 :في السوق الكيء يشترط

 .والآجلة الآنيةالصرف  ارأسععلى  الأتيكل المعلومات الجديدة تجد تأثيرها  *

 .تكاليي المعاملات ضعيفة *

 .الصرف عشوائية أسعارتغيرات  *

 :النتائج التالية إلىوهذا يؤدي 

 . قق مكاسب باستمرار إنلا يمكن لأي مضارب  -

                                                                 

 .89-87، ص 2004فليح حسين خلي ، التمويل الدولي ، دار الوراق للنشر و التوزيع ، الأردن ، الطبعة الأولى ،  1
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 1)نقدا( المستقبلي. الآنيعلى السعر  مواربةالتسعيرة الآجلة يمكن اعتبارها مؤشر دون -

 الصرف والميزان التجاري المبحث الثالث: سعر

 : الميزان التجاري وعلاقته بسعر الصرفالأولالمطلب 

 : الميزان التجاريالأولالفرع 

المشاتريات والمبيعاات ماان السالع والخادمات، وهااذا  أي''يقصاد بااالميزان التجااري رصايد العمليااات التجارياة :01تعريةف

 2.هو المع  الواسع للميزان التجاري المألوف استخدامه حاليا''

 3.:'' يمكن تعريفه على انه الفرق بين قيمة صادرات دولة ما قيمة وارداتها''02تعريف

الناااتج المحلااي للااادول،  تماااداخلا*يعتااابر المياازان التجاااري مااان المؤشاارات الاقتصااادية الهاماااة وهااو أحااد :'' 03تعريةةف

 أيوتكمان قيمتااه في تحلياال مكوناتااه ولاايس في قيمتاه المطلقااة، لهااذا لابااد ماان معرفاة نوعيااة كاال ماان مكوناتااه وهيكلتااه 

 4.الصادرات'' أوالمستوردات  إلى إجماليالمصنعة  أوالمواد نصي المصنعة  الأولية أونسبة المواد 

المكونااة لمياازان المادفوعات ويمكاان تعرفااه علااى اناه الفاارق بااين قاايم  أهاام الأجازاءالميازان التجاااري ماان  إنمماا ساابق يتضااح 

 أييعابر عان رصايد العملياات التجاريااة،  أيالصاادرات والاواردات مان السالع والخادمات خالال فاترة معيناة عاادة سانة، 

 .المشتريات والمبيعات من السلع والخدمات

يوجاااد  إذامااان وارداتهاااا فنقاااول  أكثااارصاااادرات البلاااد مااان السااالع والخااادمات  أيي ايجاااابي * وقاااد يكاااون الميااازان التجاااار 

 .هذا البلد يتمتع باقتصاد مستقر أنما يسمى الفائض التجاري، وهذا يدل على  أوفائض في الميزان 

ري ويعتابر هااذا البلاد لا يصادر بالقادر الكاافي وهاذا ماا يسامى باالعجز التجاا إن* ويكاون الميازان التجااري سالبي  عا  

 .المفهوم كحدث دوري متصل بالدورة الاقتصادية

                                                                 

 .124-122ص نفس المرجع ، ،"الكليةقتصادية السياسات الا إلىالمدخل "عبد المجيد قدي ، 1
 .187، ص 2007،  الإسكندريةمحمود يونس، " اقتصاديات دولية"، الدار الجامعة  2
 .124-122،ص 2011-5للدراسات الاجتماعية ،  ةالأكاديمي، نمذجة قياسية للدينار الجزائري، "سياسة سعر الصرف بالجزائر "شعيب بونوة ، 3
 .6،ص4الدكتور عيان أحمد سلمان، الميزان التجاري و اقتصاد المقاومة ، مجلة الثورة السورية ، العدد  4
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 أيااااديأكثااار صااااعوبة في البلااادان الفقاااايرة الاااتي تعتمااااد في نموهاااا واقتصااااادها علاااى  أماااارالميااازان التجااااري الساااالبي هاااو  -

 1.الأجنبيالاستثمار 

 :أقسام الميزان التجاري

 :وهما أساسيينقسمين  إلىوينقسم الميزان التجاري 

 :الميزان التجاري السلعي -أ

مياازان التجااارة المنظاااورة، ويضاام كافااة السااالع والخاادمات الااتي تتخاااذ شااكلا ماديااا ملموساااا  أيضااااويطلااق عليااه 

 .)الصادرات والواردات من السلع المادية التي تتم عبر الحدود الجمركية(

 :الميزان التجاري الخدمي -ب

، وتضام كافاة الخادمات المتبادلاة باين الادول )النقال، السااياحة، ميازان التجاارة الغاير المنظاورة أيضااويطلاق علياه 

 2التامين، دخول العمل عوائد رأس المال(. 

 :: علاقة سعر الصرف بالميزان التجاري2الفرع 

التغياااير في سااااعر الصااارف بحيااااث عناااادما  إلىتصااادير( يااااؤدي  أوالتغياااير في المعاااااملات الاقتصاااادية )اسااااتيراد 

يقااوم بشااراء العملاااة  إذاللبلااد المصاادر للمنتااوج والبلااد المسااتورد  الأجنبيااةيسااتورد بلااد منتااوج مااا، يااتم التسااديد بالعملااة 

 .للبلد المصدر وبيع عملته المحلية الأجنبية

درات، الطلاااب علااى العملاااة في حالااة عجاااز المياازان المباااادلات الجاريااة  عااا  قيمااة الاااواردات تفااوق قيماااة الصااا

تقاال قيمتهاااا بالمقارناااة ماااع  أوالتخفااايض  إلىيتجااااوز عااارض هااذه العملاااة، في هاااذه الحالاااة العملااة المحلياااة تميااال  الأجنبيااة

 .المستعملة في المبادلات الأخرىالعملات 

                                                                 

1- .htmlhttp://www.forexys.fr/balance.comercial 

جامعة طاهري محمد، بشار، الجزائر، ،مجلة العلوم الإدارية والماليةعلاجها،  آلياتأثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري و "مختاري،  فتحيةأ.2
 .30-11،الصفحات2018

https://www.asjp.cerist.dz/en/PresentationRevue/495
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خرجاات. أكابر مان الم الأجنبياةوالعكاس في حالاة الفاائض ففاي ميازان المباادلات الجارياة، الاواردات مان العملاة 

مان طارف المقيماين والعملااة  الأجنبياةمان الطلاب علاى العملاة  أهمياةالطلاب علاى العملاة مان طارف غاير المقيماين أكثار 

 أكثاااروماااع ذلااك ضااعي قيماااة العملااة الوطنيااة تسااامح لي البلااد بالتصاادير  .يعاااد تقييمهااا أوالارتفااااع  إلىالمحليااة تمياال 

 .ترتفع من جديد من خلال ظاهرة معاكسة الأجنبيةوالعملة 

 المطلب الثاني: دور سعر الصرف في معالجة الاختلال في الميزان التجاري

 :: مدخل المرونات1الفرع 

 : مفهوم منهج المرونات -1

الخلال في الميازان تجااري للدولاة مان خالال القياام بعملياة تخفايض  وإزالاةيقصاد  انهج المروناات دراساة كيفياة تعاديل      

الطلااب علياااه وماان ير التاااأثير  الأجناابي أورفااع القيمااة الخارجياااة للعملااة المحلياااة وبالتااالي التااأثير علاااى عاارض الصااارف  أو

 1.على الميزان التجاري للدولة

 (J.Robinson) روبنساونخاالال فاترة الثلاثينيااات مان القاارن الماضاي وينسااب الى الأسالوبظهار هااذا 

في صاورته المبساطة علاى  الأسالوب، ويعتماد هاذا (Marshal Leaner) وقاد تادعم  اا يسامى شارط مارشاال لينار

 2.مرونة كل من الصادرات والواردات بالنسبة لسعر الصرف العملة الوطنية

 : المروناتصياغة منهج 2-

مروناااة كاال مااان الصااادرات والاااواردات بالنساابة لساااعر  إظهااارتعتمااد هااذه النظرياااة علااى صاااياغة مارشااال لينااار 

 .الصرف في توجيه الميزان التجاري

 :ولاشتقاق هذه النظرية فانه يتم انطلاق التحليل من ميزان متوازن بافتراض ما يلي

X قيمة الصادرات بالعملة الوطنية :. 

                                                                 

 .235، ص 4، العدد إفريقي، مجلة  اقتصاديات مجال  "التقويم إعادةالجزائري بين نظرية أسلوب المرونات و  الدينار"محمد راتول ،  -1
 .236مرجع سابق، ص "،التقويم إعادةالجزائري بين نظرية أسلوب المرونات و  الدينار"محمد راتول ،  -2
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M قيمة الواردات بالعملة الوطنية :. 

P سعر الصرف :. 

B ية(ري )الصادرات والواردات في العملة المحل: الميزان التجا. 

ex مرونة الطلب على الصادرات بالنسبة لسعر الصرف :. 

 1:وتعطى العلاقة كما يلي

............................01

X

X
x

P

P

e



 
 

 حيث:

: ∆Xالتغير في الصادرات 

: ∆p التغير في سعر الصرف 

: قيماة التغاير الااذي  صال في الصاادرات عنادما يتغاير سااعر الصارف بوحادة واحادة، وكلماا كاناات exوتعاني القيماة   

 .الصادرات ذات درجة عالية من المرونة بالنسبة بسعر الصرف أنهذه القيمة كبيرة كلما دل هذا على 

 وإذا عبرنا على الصادرات في شكل دالة فان مرونتها بالنسبة لسعر الصرف تكتب

 :كما يلي  

..........................02
X P

x
P X

e


  

em مرونة الواردات بالنسبة لسعر الصرف، وتعطى كما يلي : 

                                                                 

1- koi nyen woney tuckcheong tang, the effects of exchange rate variability on Malaysia’s 
disaggregated electrical exports, journal of economic studies , vol 35 ,iss2,2002,p156. 
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.....................03

M

M PM
m

P P M

P

e




    

 :حيث

: ∆M التغير في الواردات 

: ∆P التغير في سعر الصرف 

: قيماااة التغااير الاااذي  صاال في الااواردات عنااادما يتغااير ساااعر الصاارف بوحاادة واحااادة، وكلمااا كانااات emوتعااني القاايم 

 .الواردات ذات درجة عالية من المرونة أنهذه القيمة كبيرة كلما دل ذلك على 

 :وإذا اعتبرنا الواردات في شكل دالة مرونة بالنسبة لسعر الصرف تكتب كما يلي

.................04
M P

P M
me




 

لتصابح  P العملاة الوطنياة يجاب ضاربها في الصارف إلىفاناه لتحويلهاا  الأجنبياةمقيماة بالعملاة  M أنا أنناا افترضانا  ا

 :وبالتالي فالميزان التجاري بالعملة الوطنية كما يلي MP :قيمة الواردات بالعملة الوطنية هي

..............05B X MP  
 .التجاريوتسمى هذه المعادلة  عادلة الميزان 

بالنسابة لساعر الصارف(  B نجاري التغاير رياضايا )اشاتقاق B علاى الميازان التجااري P لمعرفاة أثار تغاير ساعر الصارف

 :وذلك كما يلي

 

( )
B X M

P M
P P P
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 أو                                                                           

( )
B X M

M P
P P P

  
  

   

 

 عامل مشترك نجد:  Mوبإخراج

1
( (1 )).................06

B X M P
M

P P M P M

  
  

    

 :أيإنو ا انه تم الانطلاق من ميزان متوازن 

B= X-MP=0 

 X=MP: وبالتالي

 :كما يلي  7ومنه يمكن كتابة المعادلة 

( (1 ))....................07
B X P M P

M
P P X P M

  
  

   

 :مرونة الواردات سالبة فنجد إنمع مراعاة  7في المعادلة  4و 2وبتعويض 

( ) 1( 1 ) ( )......................08x m x m

B
M e e M e e

P
  


  

 

 :تشير انه عندما يتغير سعر الصرف بوحدة واحدة فان الميزان التجاري يتغير بالمقدار 8المعادلة  أنحيث 

1( ).......................09x mM e e  

 :يكون أنوليكون مقدار الميزان التجاري موجبا يجب 

ex+em>1 
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 .) يكون أكبر من الواحد )شرط مارشال لينر أنمجموع مرونتي الصادرات والواردات بالنسبة لسعر الصرف يجب  أي

فااان التغيااير الاااذي  صاال في المياازان التجاااري هااي نتيجااة بتغااير سااعر الصاارف ليكاااون  ex-em=1 إذا كااان: إمااا

 .معدوما

 الأولىر الميزان التجاري وعليه فان الحالة تدهو  إلىفان التغيير في سعر الصرف يؤدي  ex-em<1 وفي حالة:

 .1لمارشال لينر الأساسيوهو الشرط  ex+em>1تحسن الميزان التجاري والمتمثلة في إلىهي التي تؤدي 

 :J منحنى -3

التحسن الفوري في وضعية الميزان التجاري،  إلىانخفاض العملة لا يؤدي  أوتأثير تخفيض  الإشارة أنتجدر 

كما يوضحه الشكل  J في التحسن على شكل الحرف يبدأ، وبعد ذلك أولاحيث يكون هناك تدهور في وضعيته 

 2:التالي

 Jالمنحى  مراحل (:1)الشكل 

 

 :( الذي يعبر عن مرحلتين1ما يمكن ملاحظته من الشكل )

                                                                 

 .239مرجع سابق ، ص"،التقويم إعادةالجزائري بين نظرية أسلوب المرونات و  الدينار"محمد راتول ،  -1
 .363، ص 2006الأردن، -عمان –هوشيار معروف الاقتصاد الدولي دار بربر  -2
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: هي في المدى القصير )اقل من سنة(، ويكون للتخفيض أثر سلبي فيها، حيث نلاحا زيادة في الأوىالمرحلة 

الصادرات ثابتة، حيث  أسعارالواردات مقومة بالعملة الوطنية، تزداد بسرعة مع بقاء  أسعارالميزان التجاري لان 

 .الصادرات والواردات تتأثر بقيمة العملة المتفق على التسوية بها أن

: هي في المدى المتوسطة )ما بين سنة وأربع سنوات( ويكون للتخفيض فيها أثر ايجابي، حيث المرحلة الثانية ماأ

فترتفع  أخرىمن جهة  إماالذي أصبح سعرها مرتفع قليلا، هذا من جهة  الأجنبيةالبلد المستورد للسلع  إننلاحا 

 .الأجنبيةلأنها بالعملة  أسعارهاصادراته بسبب انخفاض 

 :: مدخل الاستيعاب2ع الفر 

، وقدم البروفيسور ألكسندر من معهد 1يعرف الاستيعاب على انه مجموع الاستهلاك والاستثمار 

تخفيض القيمة الخارجية للعملة على الميزان التجاري  يزان المدفوعات  آثارماساشوستس للتكنولوجيا نموذج لتحليل 

 2.الذي ينبني على النموذج الكنزي بعد توسيعه ليشمل الصادرات والواردات

 أو( زائاااد الفااااائض الإنفاقوحساااب هاااذا الماااانهج النااااتج الااااوطني الخاااام يعاااارف علاااى انااااه يسااااوي الاسااااتيعاب)

 :العجز في الميزان التجاري كما يلي

GNP=A+(X-M)…..1 

 :تمثل الاستيعاب وتساوي A حيث

A=C+I+G……..2 

 .الحكومي الإنفاقتمثل  Gو I على الاستهلاك(، الاستثمار الإنفاقتمثل الاستهلاك ) Cو

 B :تمثل صافي الحساب التجاري والذي نرمز له ب (X-M)إنو ا 

Y=A+B………3 

                                                                 

1- bernard guichon economic international , 2 eme edition dunod 1998 p 217. 
 .381، ص 2001،  الإسكندريةالتجارة التمويل ، الدار الجامعية  –كمال بكري ، الاقتصاد الدولي   -2
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B=Y-A………….4 

المحلي، ففي حالة  والإنتاجمن خلال علاقة الاستيعاب  B يمكن تفسير الخلل في الميزان التجاري إذن

العجز يعني زيادة الاستيعاب المحلي على الناتج، والعكس صحيح فان زيادة الناتج على الاستيعاب المحلي يعني 

 1.فائضا

بب في تغير رصيد هذا الأخير )الميزان تخفيض أو انخفاض العملة له تأثير في الميزان التجاري حيث يتس

 الإنفاقتخفيض لكل من الدخل والاستيعاب )أي  أوتجاري ب(، هذا التغير هو خلاصة لأثار الانخفاض 

 .الداخلي(

(، A∆علاى الاساتيعاب ويعابر عناه)  أثار، كماا لاه )∆Yمن جهة للانخفاض أثر مباشر على الدخل ويعبر عناه ب )

 :كما يلي  5ومنه تصبح المعادلة رقم 

....................05B Y A   

 :التخفيض على الاستيعاب ينتج عن اثرين هما أو، فان أثر الانخفاض أخرىومن جهة 

أثاااار الانخفااااااض والتخفاااايض علاااااى الاساااااتيعاب عنااااد مساااااتوى معاااااين للاااادخل الحقيقاااااي، وهاااااو أثاااار المباشااااار علاااااى  -1
 .(dA)الاستيعاب ويرمز له ب

 الميل الحدي للإنفاق. :α .(a ∆ Y) المحفوز بتغيرات الدخل والذي نرمز له ب الأثر - 2
 :على الاستيعاب تصبح الأثر الإجماليوعليه معادلة 

........................06A Y dA    
 :على الميزان التجاري تصبح الأثرإذا معادلة 

( )

(1 ) ...............................07

B Y Y dA

B Y dA




     
     

                                                                 

1-Bernard guillochons  ،;p,218. opcit  
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الأثر المحفوز من ناحية،  أوالمباشر  الأثرالتغير في الميزان التجاري يعتمد على  إننلاحا  7من المعادلة 
 .التخفيض على الاستيعاب من ناحية ثانية أوالمباشر للانخفاض  والأثر

انخفاض  أوتخفيض العملة يجب زيادة الدخل و/  أوإذا حتى يتحسن الميزان التجاري نتيجة لانخفاض 
 أوالدخل لن يزداد وسيكون الانخفاض  الإنتاج أوالاستيعاب، وإذا كانت مستوى العمالة الكاملة للدولة فان 

كسياسات نقدية ومالية   أوتلقائيا  إما  Aالتخفيض في قيمة العملة فعالا إذا انخفض الاستيعاب المحلي
 1.انكماشية

 الجزائرية المطلب الثالث: تطور هيكل الصادرات والواردات 

 الفرع الأول: تطور الواردات والصادرات الجزائرية 

 أولا: الواردات 

الواردات وتأتي  إجماليما يلاحا خلال هذه الفترة هي استحواذ سلع التجهيزات الصناعية على رأس الترتيب من 

بعده حسب الترتيب كل من: المنتوجات الغذائية ير المواد النصي المصنعة والسلع الاستهلاكية الغير غذائية حيث 

 حسب الترتيب التالي:  الآتيةسجلت السلع المستوردة القيم 

  :الواردات. إجماليمن  %13.36مليون دولار أي  عدل  90988سلع التجهيز الصناعي قدرت بي 

  :12.33مليون دولار بنسبة  70060المنتجات الغذائية قدرت ب % 

  مليون دولار. 65796بقيمة قدرها  %10.73المنتوجات النصي المصنعة سجلت نسبة 

  مليون دولار. 23874بقيمة  %4.12وأخيرا السلع الاستهلاكية الغير غذائية بنسبة 

 

 

 

 

                                                                 

 .192مرج سابق، ص  " اقتصاديات دولية"،محمود يونس، -1
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 (2014-2005): تطور الواردات الجزائرية للفترة 01ول رقمدالج

 المنتجات
 الخام

السلع 
 الاستهلاكية
 الغير غذائية

 منتوجات
 غذائية

 

 نصف منتجات
 

 

معدات 
وتجهيزات 

 صناعية

 

294 1085 2745 1639 3127 2005 

434 1189 2888 2680 3477 2006 

651 1448 3986 3394 4737 2007 

694 1850 6438 5803 6779 2008 

646 1743 4431 5975 6641 2009 

772 1672 4443 4995 6613 2010 

866 1962 6741 4833 7522 2011 

953 2241 6497 6093 10000 2012 

996 2287 6644 8131 10720 2013 

1111 2522 7676 6993 11093 2014 

977 1957 5860 5148 8464 2015 

764 2021 5572 5348 6167 2016 

556 1893 6138 4765 5619 2017 

2018المصدر: الوكالة الوطنية لترقية التجارة الخارجية  

 ثانيا: الصادرات خارج المحروقات   

نجد أن الصادرات خارج قطاع المحروقات طوال المرحلة كانت لا تمثل إلا جزء الضئيل جدا من الصادرات 

وذلك رغم كل الإجراءات والتدابير التي حاولت من خلالها الحكومة ترقية صادراتها من غير المحروقات إلا أنها 

الذي يجعل الاقتصاد الوطني يعتمد على باءت بالفشل، بالمقابل ظلت الصادرات من المحروقات مرتفعة الأمر 

 الطابع الرجعي ويكون تحت رحمة الثروة النابضة وتذبذبات أسعار السوق العالمي. 
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 2018: تطور الصادرات الجزائرية حتى سنة 02الجدول 

 المنتجات القيمة بالمليون دولار

 نصف منتجات  1374

 الغذاء 348

 مواد خام 73

غذائيةسلع استهلاكية غير  20  

 سلع المعدات الصناعية 74

 2018المصدر: الوكالة الوطنية لترقية التجارة الخارجية
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 الفرع الثاني: التوزيع الجغرافي للصادرات والواردات

 أولا: الصادرات

 : التوزيع الجغرافي للصادرات03الجدول 

 
 المصدر: المديرية العامة للجمارك
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 يتضح من خلال الجدول:

من صادرات الجزائر    %50من  أكثر إنسوق للصادرات الجزائرية حيث  أهممنطقة الاتحاد الأوروبي هي  إن-

 2005من سنة  ابتداءهذه النسبة قد عرفت ارتفاعا ملحوظا  إنتوجه نحو سوق دول التحاد الأوروبي، و نلاحا 

 2005سنة  أمريكيدولار  مليون 25593 إلى 2014سنة  أمريكيمليون دولار  17396حيث ارتفعت من 

اتفاقية الشراكة مع الاتحاد  دخولمقارنة بالنسبة السابقة، ويمكن تفسير ذلك بأن  %47من  أكثرو ذلك بنسبة 

شجع زيادة الصادرات نحو الاتحاد الأوروبي، واستمرت قيمة  2005من سبتمبر  ابتداءالأوروبي حيز التنفيذ 

وذلك بنسبة 40378من  إلى أكثرالارتفاع وقد وصلت قيمتها  الصادرات نحو دول الاتحاد الأوروبي في

 ؛2014الصادرات سنة إجماليمن  64.20%

في المرتبة الثانية، ير دول أمريكا الجنوبية  أسيا( ودول OCDEتأتي دول منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية )-

في مرتبة الثالثة، حيث نلاحا من خلال الجدول ارتفاع قيمة الصادرات الجزائرية نحو هذه الدول في  أسياودول 

تنويع شركائها التجاريين خارج المنطقة الأوروبية، ونتيجة  إلىالسنوات الأخيرة، وهذا سعيا من الدولة الجزائرية 

سنة  %0.9وذلك بنسبة  مريكيأمليون دولار 210من  أسيالذلك ارتفعت قيمة الصادرات نحو دول 

، أي تضاعفت بأكثر من 2014سنة  %8.04أي بنسبة  أمريكيمليون دولار 5060الى أكثر من 2000

 ؛ضعافأ( 8)

وتأتي الدول العربية في المرتبة الأخيرة حيث لا تتجاوز نسبة الصادرات نحو الدول العربية في أحسن حالاتها أكثر -

 .%5من 
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 ثانيا: الواردات

: التوزيع الجغرافي للواردات04الجدول

 

 المصدر: المديرية العامة للجمارك

 يتضح من خلال الجدول ما يلي:

من واردات الجزائر، %50ممون للواردات الجزائرية حيث تشكل أكثر من  أهممنطقة الاتحاد الأوروبي هي  إن-

 أكثر من  إلىحيث وصلت  2005هذه النسبة ارتفعت ارتفاعا ملحوظا بعد سنة  إنونلاحا 
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، وتبقى 2005، وهذا نتيجة لدخول اتفاقية الشراكة مع الاتحاد الأوروبي حيز التنفيذ سبتمبر 2009سنة52%

دولار  مليون 29684ما قيمته  2014قيمة الواردات من دول الاتحاد الأوروبي في تزايد مستمر وقد بلغت سنة 

 ؛%50.72وذلك بنسبة  أمريكي

في  الأسيويةفي المرتبة الثانية، حيث نلاحا من خلال الجدول ارتفاع قيمة الواردات من الدول  أسياتأتي دول -

الأوروبية، حيث  ةالمنطقتنويع شركائها التجاريين خارج  إلىالسنوات الأخيرة، وهذا سعيا من الدولة الجزائرية 

 إلى 2000سنة  %1.57بنسبة  أمريكيمليون دولار  144من  أسياالواردات من دول نلاحا ارتفاع قيمة 

 .2013سنة  %4.38أي بنسبة  أمريكيمليون دولار  2414أكثر من 

( في المرتبة الثالثة كمصدر للواردات الجزائرية، وتأتي OCDEونأتي دول منظمة التعاون والتنمية الاقتصادية )-

في أحسن  %05الأخيرة حيث لم تتجاوز نسبة الواردات الجزائرية من الدول العربية بنسبة الدول العربية في المرتبة

 حالاتها. 

شريك تجاري للجزائر، سواء من حيث الصادرات التي بلغت سنة  أهمالاتحاد الأوروبي هو  إنمما سبق يتبين 

الواردات التي  أوادرات الص إجماليمن  %64.2وذلك بنسبة  أمريكيمليون دولار  40378ما قيمته  2014

 .%50.72وذلك بنسبة  أمريكيمليون دولار  29684ما قيمته  2014بلغت سنة 
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 الفرع الثالث: الشركاء التجاريين للجزائر

 أولا: الصادرات 

 التجاريين للجزائر في الصادرات الشركاء :05الشكل 

 

 الجمارك إحصائياتالوطني لمعلومة  المركز :المصدر

إسبانيا  ،مليار دولار أمريكي( 6.13)( زبائن الجزائر في: إيطاليا 06، يتمثل أهم ست )2018بالنسبة لسنة 

مليار  3.85)الولايات المتحدة الأمريكية  (،مليار دولار أمريكي 4.63)فرنسا  (،مليار دولار أمريكي 5)

(.مليار دولار أمريكي 2.31)وتركيا  (مليار دولار أمريكي 2.77)بريطانيا  (،دولار أمريكي  

 

 

 

 

 

%14.88ايطاليا

12.15%اسبانيا
"

%11.25فرنسا

الولايات 
الامريكية .م

9.37%

%6.73بريطانيا
%5.63تركيا
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 ثانيا: الواردات 

 التجاريين للجزائر في الواردات الشركاء :06الشكل 

 
 الجمارك إحصائياتالمركز الوطني لمعلومة المصدر: 

 

بها فرنسا وإيطاليا بحصص تصل نستليها ،% 16.99 بالنسبة للموردين الرئيسيين، تحتل الصين المرتبة الأولى با

.2018من إجمالي الواردات الجزائر خلال سنة  %7.91و %10.35 على التوالي  

 

 

 

 

 

16.99الصين
%

%7.91ايطاليا %10.35فرنسا

%7.65اسبانيا 

%6.88ألمانيا

%5.00تركيا
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 الفصل:خاتمة 

لسعر الصرف مكنتنا من التعرف على المكان الذي يتم فيه تبادل  دراسة من الفصل هذا في تمكنا

الصرف المختلفة، انطلاقا بقاعدة الذهب  إلى أنظمةوهو سوق الصرف من خلال التعرض  إلاالعملات المختلفة 

نظام التعويم الحر، ويعبر سعر الصرف عن عدد الوحدات للعملة الوطنية التي يستلزم دفعها لشراء وحدة واحدة  إلى

 .الأجنبيةمن العملة 

عن طريق  أوويتم تحديد سعر الصرف كأي سلعة وفقا لقوى السوق )العرض والطلب( وهو سعر صرف عائم، 

عن طريق سعر صرف مدار وهو وسيط بين  أوطات النقدية المختصة ويسمى هنا بسعر صرف ثابت، السل

 .السابقين الأسلوبين

يتعرض سعر الصرف لعدة متغيرات مستمرة نتيجة عوامل اقتصادية وغير اقتصادية، ولقد تعددت 

تفسير دقيق لهذا التغير، وذلك  ءإعطاتستطيع  إندون  أنظمتهالنظريات المفسرة لتغيرات سعر الصرف تبعا لتعدد 

 .الفائدة وأسعارلارتباط سعر الصرف  جموعة من العوامل التضخم 

 أسواقهومختلي النظريات المفسرة لها وبنية  أنظمتهو عرفة ماهية سعر الصرف والعوامل المؤثرة فيه وكذا 

قطاع التجارة  رأسهمقتصادية وعلى تبين لسعر الصرف دور مهم في التأثير على وضعية العديد من المتغيرات الا

بالتغيرات التي تحدث في العملات الرئيسية التي تعتمدها معظم  الأمرالخارجية والميزان التجاري، وخاصة إذا تعلق 

 الدول في 

 .تسوية مدفوعاتها

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الثاني:

السابقةالدراسات   



الدراسات السابقة                                                                              الفصل الثاني  

 

47 

 

 مقدمة الفصل:

مااان الواجاااب علينااااا قبااال الشاااروع في أي بحااااث والاااذي تااادخل في إطاااااره ماااذكرة الماساااتر تناااااول وذكااار الدراسااااات      

في الميادان، وذلااك لاربح الوقاات والاساتفادة ماان  الاقتصاااديون إلياهالساابقة والمشاابهة، وتسااليط الضاوء علااى ماا توصاال 

ابقة تاادل الباحاث علااى المشاكلات الااتي تم الدراسااات السا أنوانجاااز الماذكرة علااى نحاو أفضاال، حياث  الآخارينتجاارب 

توضااح للباحااث عمااا إذا كاناات مشااكلة  أنهاااإنجازهااا ماان قباال او المشااكلات الااتي لازالاات في حاجااة الى دراسااة، كمااا 

 البحث عولجت بقدر كافي من قبل.

الباحثين ومن هذا المنطلق حظي موضوع تأثير سعر الصرف على الميزان التجاري اهتمام العديد من      

الاقتصاديين في دراساتهم، وسنقتصر في هذا البحث على بعض الدراسات التطبيقية التي استخدمت مجموعة نماذج 

قياسية وبتطبيق طرق مختلفة لتقديرها. وقد جاءت نتائج هذه الدراسات متباينة بعضها تشير إلى إمكانات تأثير 

 إلى عكس ذلك. سعر الصرف على الميزان التجاري والبعض الآخر تشير

وعليه يمثل هذا الفصل عرضا وتحليلا للدراسات التجريبية السابقة المرتبطة بدراستنا وأهم النتائج التي توصلت      

 مراعاة التسلسل الزمني في ترتيبها. مع إليها 

 لى المباحث التالية:إوسنتطرق في هذا الفصل 

 المبحث الأول: أطروحات دكتوراه

 مذكرات الماجستيرالمبحث الثاني: 

 المبحث الثالث: مقالات علمية 
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 المبحث الأول: أطروحات دكتوراه

 -1986) ةللفتر  في الجزائرالصرف على الميزان التجاري  سعر( بعنوان أثر تقلبات 2018تمار امين ) -1

 :شكالية التاليةالإالباحث حيث تناول ،1(2015

التجاري؟ وما أثر تخفيض العملة على الصادرات ثار تقلبات سعر الصرف على الميزان أ ما هي

 والواردات؟

البحث الى دراسة العلاقة بين تقلبات سعر الصرف والميزان التجاري من خلال التطرق لأثر  حيث هدف

غياب علاقة  له ضحات( ، حيث 2015 -1986تخفيض العملة على الصادرات والواردات الجزائرية للفترة) 

سلوب الدمج ألى إلينتقل بعدها  -جرانجر -لصرف والميزان التجاري حسب طريقة انجلتكامل مشترك بين سعر ا

ثر سعر الصرف على أالتي قام من خلاله بتقدير  (ARDL)وتوزيع الابطاء (VAR)بين نماذج الانحدار الذاتي

من  لأقن معلمة سعر الصرف أالصادرات فأظهرت النتائج وجود علاقة عكسية وضعيفة بينهما كما اتضح 

ن تخفيض العملة لم يساهم في تحسين أ إلىلم تحقق شرط مارشال لينر وهذا يشير  إنهاالواحد صحيح  ع  

 قامسواق النفط العالمية، بعدها أالصادرات الجزائرية التي ترتبط بعوامل خارجية مثل الطلب العالمي وما  دث في 

جل القصير فبينت لدراسة علاقة الأ (VAR)الانحدار الذاتيثر سعر الصرف على الواردات وفق طريقة أبتقدير 

لى إخير يؤدي هذا الأ رتفاعان حجم الواردات تشكل قيمة غير مرنة بالنسبة لسعر الصرف الحقيقي لكن أالنتائج 

اري ن سياسة التخفيض هنا ساهمت في تحسين رصيد الميزان التجأسعار المحلية مقارنة بالأجنبية مما يعني انخفاض الأ

 .الجزائري

                                                                 

, الجزائر 2شهادة الدكتوراه في العلوم الاقتصادية، جامعة البليدة مين: أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري، أطروحة مقدمة لنيل أتمار 1
2018. 
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ثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري و سبل علاجها " دراسة أبعنوان : (2015)دوحه سلمى-2
 شكالية التالية :، و تناولت الإ1حالة الجزائر "

الجزائر؟هي سبل علاجها في  وماتقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري  أثرما هو   

 لى جانبإجاري،التسعار الصرف و الميزان أو الغرض من هذه الدراسة هو توضيح العلاقة الموجودة بين تغيرات 

الهيكلي  الإصلاحرنامج طار بإسعر الصرف خاصة سياسة تخفيض قيمة العملة المحلية التي جاءت في  تأثيرات إبراز

قلبات سعر ت لأثر, و دورها في تقليص العجز في الميزان التجاري , و ذلك من خلال صياغة نموذج قياسي 

 إلى1990جانفي  مريكي على الميزان التجاري خلال الفترة الممتدة منالصرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأ

كن فعالة في ة سعر الصرف المتبعة في الجزائر لم تن سياسألى إ, و توصلت هذه الدراسة  2013غاية ديسمبر 

ز على الصادرات من لى طبيعة الاقتصاد الوطني الذي يرتكإختلال في الميزان التجاري , و هذا راجع لإتصحيح ا

وبك .لأالمحروقات و التي يخضع تسعيرها لمنظمة ا  

 الاستقرار(: بعنوان محددات سعر صرف الدينار الجزائري ودوره في تحقيق 2014شطباني سعيدة ) -3

 :شكالية التاليةحيث تضمنت هذه الدراسة الإ،2(2014-1993خلال الفترة)الاقتصادي 

ن تكمن المؤثرات المباشرة والغير المباشرة على تسعير الدينار الجزائري؟ وهل النماذج الكمية كفيلة أي

 قتصادي الجزائري؟بتحليل وفهم متغيرات المحيط الإ

تقدير العلاقة بين سعر صرف الدينار الجزائري وبعض  إلىضافة إلى قياس سعر الصرف، إالدراسة ت هدف

هدافها على المعايير أ( اعتمدت هذه الدراسة تحقيق 2014 -1993قتصاد الكلي خلال الفترة )متغيرات الإ

 .القياس الاقتصادي ستخدام منهجاقتصادية و الإ

                                                                 

مقدمة لنيل شهادة الدكتوراه في العلوم  أطروحةتقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري و سبل علاجها " دراسة حالة الجزائر "ر ثأسلمى:دوحة 1
 .2015 ،الجزائر  ،جامعة محمد خيضر بسكرة ،التجارية تخصص تجارة دولية 

 .2014,  3دكتوراه، جامعة الجزائر أطروحة ، قتصاديالا ستقرارالاشطباني سعيدة: محددات سعر الصرف الجزائري ودوره في تحقيق 2
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سعر الصرف يتأثر  جموعة من المتغيرات  أنها أهمأسفرت هذه الدراسة عن مجموعة من النتائج 

 إلىيؤدي  %1ب  الإجماليزيادة الناتج المحلي  أنقتصادية، حيث يتبين من النموذج القياسي الاقتصادي الإ

سعر الصرف ب  رتفاعا إلىيؤدي  %1بينما زيادة الكتلة النقدية ب  %0.695انخفاض سعر الصرف ب 

وزيادة معدل  %0.256ارتفاع سعر الصرف ب  إلىيؤدي  %1نتاج التجاري ب ، وزيادة الإ0.289%

 ..%0.301ارتفاع سعر الصرف ب  إلىيؤدي  %1التبادل التجاري ب 

 (: تحت عنوان أثر تغير سعر الصرف الحقيقي على الميزان التجاري والنمو2014زرار سمية ) -4

 :الآتيةشكالية وتناولت هذه الدراسة الإ،1(2010 -1970الاقتصادي الجزائر خلال الفترة )

جنبي والطلب المحلي على السلع والخدمات ما هو أثر تغير سعر الصرف حقيقي على كل من الطلب الأ

 (؟2010 -1970للجزائر خلال الفترة ) قتصاديالاوالنمو 

تحليل مراحل تطور سعر الصرف وتسليط الضوء على وضعية ميزان المدفوعات  إلىالدراسة  هذههدفت 

وبعض  قتصاديالاس المال ودرجة الانفتاح ألى كل من الميزان التجاري والميزان الجاري وحساب ر إوذلك بالتطرق 

حدى طرق إهي خرى باستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية المصححة كليا و المتغيرات الاقتصادية الكلية الأ

 .التكامل المشترك

ما بالنسبة الى أثر سعر أتجاهين، لى عدم وجود علاقة سببية في الإإبالنسبة للنتائج فقد توصلت الدراسة 

( في ظل -0.041الصرف الحقيقي الفعال على الأداء الاقتصادي فقد جاءت مرونة سعر الصرف الحقيقي )

نفاق الحكومي الإ (،ومرونة0.206قد الضيق )عرض النقود الضيق، كما بلغت مرونة عرض الن

( عند استخدام -0.136)ب مرونة سعر الصرف الحقيقي  (،وقدرت1.017) وإنتاجية العمل(،0.048)

نفاق الحكومي الإ (،ومرونة0.106كما بلغت مرونة عرض النقد الواسع )  الواسع،عرض النقود  عناه 
                                                                 

دكتوراه في  ةأطروح (،2010-1970ثر تقلبات سعر الصرف الحقيقي على الميزان الجاري و النمو الاقتصادي في الجزائر خلال الفترة )أزرار سمية: 1
 . 2014 ،تلمسان ، دجامعة أبو بكر بالقاي،الاقتصاد 
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 .)1.240العمل ) (،وإنتاجية0.095)

 :الثاني: مذكرات الماجستيرالمبحث 

(: تقلبات أسعار الصرف وانعكاساتها على الميزان التجاري دراسة حالة الجزائر 2016عبد العزيز برنة )-1

لى اي مدى تؤثر تقلبات سعر صرف الدولار إشكالية التالية: تحت الإ 1،(2014 -1999خلال الفترة )

 الميزان التجاري الجزائري؟ مريكي والدينار الجزائري بالنسبة لرورو علىالأ

والدينار  الأمريكيلى معرفة انعكاسات تقلبات سعر الصرف كل من الدولار إهدفت هذه الدراسة 

الجزائري بالنسبة لرورو على رصيد الميزان التجاري الجزائري وهذا في ظل التدهور المستمر للدولار مقابل الاورو 

خاصية قطاع التجارة الجزائري  عتبارالاخذ بعين مع الأ الأخيرةئر في الآونة وسياسة تخفيض العملة التي اتبعتها الجزا

وحواليك ثلثي وارداته  الأمريكيمن صادراته محروقات والمقدمة بالدولار  %97الذي يتميز بكون أكثر من 

 .يكلفها ذلك تكلفة الفوارق بين العملات وإذوالمسعرة بالأورو  الأوروبيمصدرها الاتحاد 

جل دراسة العلاقة بين كل من الميزان التجاري الجزائري أيق اختبار التكامل المتزامن) المشترك ( من تم تطب

الميزان التجاري وسعر صرف الدينار  أخرىمريكي بالنسبة لرورو من جهة، ومن جهة وسعر صرف الدولار الأ

 الميزان التجاري الجزائري وسعر صرف الجزائري بالنسبة لرورو، وقد تبين انه هناك علاقة في المدى الطويل بين

الدولار بالنسبة لرورو وعدم وجود هذه العلاقة بين سعر صرف الدينار الجزائري بالنسبة لرورو ورصيد الميزان 

 التجاري الجزائري وهذا بسبب طبيعة التجارة الخارجية الجزائرية التي تعتمد على قطاع المحروقات بشكل رئيسي.

تقلبات سعر الصرف على التجارة الخارجية حالة الاقتصاد  أثر(: بعنوان 2013) بلقاسم ليندة -2

                                                                 

( , مذكرة ماجستير في العلوم 2014-1999عبد العزيز برنة: تقلبات أسعار الصرف و انعكاساتها على الميزان التجاري الجزائري خلال الفترة ) 1
 .2016ورقلة,-الاقتصادية، جامعة قاصدي مرباح
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شكالية: هل جابة على هذه الإمحاولة الإ إلىهدفت هذه الدراسة ،  1(2010-1998الفترة )الجزائري خلال 

تقلبات سعر الصرف على التجارة الخارجية )من حيث العمليات المنظورة" الميزان التجاري"( في الجزائر  أثرت

( وعليه تم بناء نموذج قياسي يظهر فيه الميزان التجاري كمتغير تابع وسعر الصرف  2010 -1998خلال الفترة )

 :كمتغير مستقل، توصلت الدراسة للنتائج التالية

بين المتغيرين سعر الصرف  إحصائيةي علاقة ألا تبين  2010 إلى 1998ة للفترة المعطيات الجزائري

)نفط وغاز( فهي تعتمد  الأوليةمن المواد  أساسان صادرات الجزائر تتكون أ إلىوالميزان التجاري وقد يعود ذلك 

زائرية هي عبارة عن دالة تابعة النسبة المعتبرة من الواردات الج أنالمواد الخام في السوق العالمية في حين  أسعارعلى 

الميزان التجاري خاضع فقط  أنخرى لا يمكن اعتبار أداخيل ميزانية الدولة من الجباية البترولية ومن جهة لم أكثر

 .سعار الواردات........( تؤثر فيهأالبترول،)كسعر  أخرىهناك متغيرات  وإنمالتقلبات سعر الصرف 

قياسية واقتصادية لأثر تغير سعر الصرف على ميزان المدفوعات في (: "دراسة 2013مخازن طيب ) -3

ثر تغير سعر الصرف على ميزان المدفوعات في الجزائر أشكالية التالية: ما هو وتضمنت هذه الدراسة الإ،2الجزائر"

 ؟(2008 -1966)الفترة خلال 

لها  أولى قسمين إميزان المدفوعات في الجزائر التي قسمت  لىسعر الصرف ع لى علاقة تأثيرإحث اتطرق الب

على ميزان  أثارها وأخرهاسعار الصرف، أتخفيض قيمة العملة على ميزان المدفوعات والتقلبات العالمية على 

 .المدفوعات

ية خمس ستقرارية، التكامل المتزامن وسببية جرانجر، حيث استعمل في الدراسة القياسوذلك عن طريق دراسة الإ

                                                                 

(، مذكرة ماجيستر في العلوم 2010-1998أثر تقلبات سعر الصرف على التجارة الخارجية حالة الاقتصاد الجزائري خلال فترة)بلقاسم ليندة: بعنوان 1
 .2013,  3الاقتصادية، تخصص اقتصاد كمي، جامعة الجزائر 

تخرج لنيل شهادة الماجيستر في الاقتصاد ,  مخازن طيب: دراسة قياسية واقتصادية لأثر تغير سعر الصرف على ميزان المدفوعات في الجزائر ,مذكرة2
 . 2013,  2تخصص اقتصاد التنمية , جامعة وهران
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خيرا متغيرة سعر أمتغيرات من ميزان المدفوعات هم: الناتج الداخلي الخام، الصادرات، الواردات، الكتلة النقدية و 

ن سعر أظهرت نتائج البحث أ( و 2008 -1966مريكي وذلك في الفترة الممتدة بين )صرف الدينار بالدولار الأ

باستقرار  هتماموالاالصرف يعتبر كركيزة اسمية وسياسة مناسبة للبلدان الانتقالية لضبط معدلات التضخم، 

 .الكلي عموما، وتحقيق استقرار الصرف خاصة، وتخفيض معدلات التضخم قتصادالا

 .ت الماليةزمانحو التعويم وهذا لتجنب الأ تجاهوالافي ظل العولة المالية يفرض التخلي عن التثبيت 

 المبحث الثالث: مقالات علمية 

 المطلب الأول: الدراسات المحلية

سعار الصرف في الجزائر دراسة أ(: الميزان التجاري وتقلبات 2019)سميربوعافية، رحالي بلقاسم -1

 كالتالي:   الإشكاليةوكانت صياغة  ،1(2017 -2000)للفترة تحليلية قياسية 

التقلبات او التغيرات الحاصلة في سعر الصرف كل من الاورو الدولار مقابل الدينار الجزائري  تأثيرما مدى 

 (؟2017 -2000)الفترة على رصيد الميزان التجاري الجزائري خلال 

تقلبات سعر الصرف كل من الاورو والدولار مقابل الدينار  أثربراز إلى إهدفت هذه الورقة البحثية 

على بيانات ربع  عتمادبالا جانب توضيح العلاقة بينهما، وذلك إلىالميزان التجاري الجزائري. الجزائري على رصيد 

 .2017غاية  إلى 2000سنوية للفترة الممتدة من 

 قام  كماالصرف على رصيد الميزان التجاري،   أسعار تقلباتأثر  بصياغة نموذج قياسي لقياس حيث قام

، تقدير نموذج شعاع "Cointégration" ختبار التكامل المتزامنإتم تطبيق ستقرارية للسلاسل الزمنية، إبدراسة 

برزها الدور الكبير أالعديد من النتائج لعل  إلىوتحليل الصدمات، وتوصلت الدراسة  "VAR"نحدار الذاتيالإ

ن حدوث أالبترول في تحديد حجم علاقة تكامل في المدى الطويل بين متغيرات الدراسة، كما  أسعارالذي تلعبه 
                                                                 

(،مجلة الافاق للدراسات 2017-2000سعار الصرف في الجزائر دراسة تحليلية قياسية للفترة )أ: الميزان التجاري وتقلبات سميربوعافية، رحالي بلقاسم1
 .127-111،الصفحات 2019،1الرابع،رقمالعدد  المسيلة ،جامعة محمد بوضياف ، الاقتصادية،
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 .صدمة التغير في سعر الصرف تؤثر مباشرة على التغير في رصيد الميزان التجاري الجزائري ولفترة قصيرة آومة أز  أي

 .1ثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري واليات علاجهاأ: (2018)مختاري فتيحة  -2

 لياتآهي  وماثار تغيرات سعر الصرف على الميزان التجاري؟ أشكالية التالية: ما هي حيث تناولت الإ

 علاجه؟

ثر تغير سعر الصرف على الميزان التجاري وسبل علاجها انطلاقا من منهج أبراز إلى إهدفت هذه الورقة البحثية 

جاري دون ستيعاب ومدى فعاليتها في معالجة الخلل في ميزان المدفوعات وبالأخص الميزان التالمرونات ومنهج الإ

ساليب ومعالجتها للاختلالات في الدول النامية انطلاقا من خرى مع تقييم مدى فعالية هذه الأباقي العناصر الأ

 :وذلك باستخدام المنهج التحليلي الأخرىخصائص كل دولة ومدى استقرار عملتها مقابل العملات 

 :يوتوصلت هذه الدراسة الى مجموعة من النتائج التي تتمثل فيما يل

 .تعرض سعر الصرف لتغيرات مستمرة نتيجة لعوامل اقتصادية وغير اقتصادية له تأثير على الميزان التجاري-

  .و تخفيض قيمة العملة، يجب زيادة الدخل او انخفاض الاستيعابأتحسن الميزان التجاري نتيجة لانخفاض -

التأثير في معدلات الصرف، فهذا المنهج يهمل ستيعاب غير قادر على تحديد التغيرات النقدية ذات منهج الإ -

 .دور النقود في التحليل، وهذا ما يجعله غير مناسب تماما ليس في البلدان النامية فحسب بل حتى البلدان المتقدمة

 .20172ثر سعر الصرف على الميزان التجاري، تحقيق تجريبي لحالة الجزائر سنة أ: (2017رملي محمد )-3

دور فعال لدعم التجارة  الدينار()المحلية شكالية التالية: هل لتخفيض قيمة العملة البحث الإوقد تضمن هذا 

 الخارجية في الجزائر؟

تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري ومدى ارتباطه بالصادرات والواردات  أثرلخصت هذه الدراسة 
                                                                 

جامعة طاهري محمد , بشار ,  ،دراسات الاقتصادية للر شفتيحة مختاري: أثر تقلبات سعر الصرف على الميزان التجاري واليات علاجها ,مجلة المؤ 1
 . 2018, فيفري  1, العدد  02المجلد 

، المجلة الجزائرية للدراسات المالية و المصرفية، جامعة سعيدة، 2017تجاري، تحقيق تجريبي لحالة الجزائر سنة رملي محمد: أثر سعر الصرف على الميزان ال2
 .2017,  03العدد 
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 بأسلوب أساساالمتعلقة  والأجنبيةالمحلية  الأسعارعلى الميزان التجاري من خلال  تأثيرهللسلع والخدمات وكيفية 

الحصول على نموذج قياسي  لأجلالمرونات، كما استعرضت هذه الدراسة جانبا من النماذج النظرية لسعر الصرف 

 .لنمذجة سعر الصرف على الميزان التجاري

 (2015 -1986)الفترة وتم تخصيص جزء تطبيقي هذه الدراسة باستعمال النموذج القياسي خلال 

وبعدها تم تقدير نموذج صافي الصادرات  الأساسيةالمتغيرات  لأنهالتقدير نموذج الصادرات ونموذج الواردات نظرا 

بسعر الصرف عكس الواردات التي تربطها علاقة طردية  تتأثرالجزائرية وابرزت نتائج الدراسة ان الصادرات لا 

 .بسعر الصرف

 1.على الميزان التجاري الصرف وتأثيرهاتخفيض سعر  سياسة: (2017)بوسيس سارة -4

صرف الدينار الجزائري على رصيد السياسة تخفيض سعر  تأثيركالتالي: ما مدى   الإشكاليةوكانت صياغة 

 الميزان التجاري؟

على  عتمادبالالى تحليل اثر تخفيض سعر صرف الدينار الجزائري على الميزان التجاري إهدفت هذه الدراسة 

ولا بتسليط الضوء على سعر الصرف والميزان التجاري  أ( حيث قاموا 2017 -2000حصائيات خلال الفترة)إ

ر تخفيض أث تحليل إلىنظري، ير قاموا بتحليل تطور كل منهما في الجزائر خلال فترة الدراسة ، للوصول  كإطار

 وأخيرات خارج المحروقات والواردات على كل من الصادرا الأمريكيسعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار 

وجود علاقة عكسية بين تخفيض  إلىاستنتجوا اثر هذا التخفيض على الميزان التجاري، حيث توصلت الدراسة 

وحصيلة الصادرات خارج القطاع المحروقات وهو ما يوافق  الأمريكيالدولار  أمامسعر صرف الدينار الجزائري 

الدراسة عدم تبعية رصيد  أوجدتثر ايجابي محدود على حصيلة الواردات، وعليه النظرية اقتصادية بينما هناك ا

 .النفط أسعارهو رهين لتقلبات  وإنماالميزان التجاري لسياسة تخفيض سعر الصرف 

                                                                 

 ، أولحاج حند آكليمجامعة تنموية و الدراسات الاستشراقية ,سياسة تخفيض سعر وتأثيرها على الميزان التجاري , مخبر السياسات السارة بوسيس:1
 .152-143، الصفحات 2017 ،1،رقم12العددالبويرة , الجزائر ,
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 المطلب الثاني: الدراسات العربية والأجنبية

، أثر تغير سعر الصرف على الميزان التجاري (2017)آخرونودراسة الشيماء امين علي الحديد -1

تحت الإشكالية التالية: ما مدى تأثير تغير سعر الصرف الجنيه المصري بالنسبة للدولار ،1مصر حالةسة درا

 الأمريكي على الميزان التجاري المصري؟ 

المستوردين تلعب التغيرات الكبيرة في سعر الصرف دورا أساسيا في زيادة المخاطر التي يواجهها 

ن هذه الدراسة استخدمت المنهج إوالمصدرين، ويكون لذلك أثر كبير على السياسات الاقتصادية للدولة، لذا ف

(، وكيفية 1985-2015التحليلي في توضيح أثر سعر الصرف على الميزان التجاري في مصر خلال الفترة )

يرات التي تحدث في الصادرات والواردات الناتجة عن الوصول للتوازن في سعر الصرف والميزان التجاري ومعرفة التغ

 التغيرات التي تحدث في نظام سعر الصرف المصري. 

 النتائج التالية:  إلىوتوصلت الدراسة 

ن هناك علاقة عكسية بين سعر الصرف والصادرات،  ع  إذا زاد سعر الصرف تقل الصادرات وهذا أ

 دث عجز وإذا حدث العكس فانه  دث فائض في الميزان التجاري.يؤثر بالسالب على ميزان المدفوعات أي  

هناك علاقة عكسية بين الواردات وسعر الصرف، وهذا على عكس العلاقة الطبيعية بين الواردات وسعر الصرف 

عوامل أخرى تؤثر على الواردات  لاف سعر الصرف، وتوجد العلاقة العكسية بين سعر  إلىوقد يرجع ذلك 

ن هناك علاقة طردية بين أاردات في حالة السلع الكمالية وهذا يخالي القاعدة العامة التي تنص على الصرف والو 

 سعر الصرف والواردات وهذا ما  دث من السلع الضرورية مثل القمح.

                                                                 

 18حالة مصر , مجلة المركز الديمقراطي العربي للدراسات الاقتصادية ,  دراسةالشيماء امين علي الحديد: أثر تغير سعر الصرف على الميزان التجاري  1
 . 2017يونيو 
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2- Najia Saqib( 2014), "The Effect of Exchange Rate Fluctuation 

on Trade Balance: Empirical Evidence from Saudi Arab 

Economy.1 

هدفت هذه الورقة لتحليل العلاقة طويلة الاجل بين تقلبات أسعار الصرف والتوازن التجاري في المملكة العربية 

السعودية، وباستخدام نموذج تعادل القوة الشرائية، بينت الدراسة على ان السعودية تتمتع  يزان تجاري إيجابي 

رانجر للتكامل المشترك تبين ان هناك جتقنية انجل  دامستخاوبولكن قيمة العملة )الريال السعودي( مبالي فيه، 

بأكثر من يث تطور الاقتصاد السعودي علاقة طويلة المدى بين تقلبات سعر الصرف والميزان التجاري بح

 (. 2008-1980الفترة )خلال %300

3- Trinh Pham (2014), The Impact of Exchange Rate 

Fluctuation on Trade Balance in the Short and Long Run The 

Case of Vietnam.2 

 (2000-2010يتنامي )اااااااااااجاري الفااااااااااارف الحقيقي على الميزان التاااااااسعر الص أثر لى معرفةإبحثت هذه الدراسة 

 لاستكشاف الأثر على المدى الطويل (ARDL) الذاتي نحدارالاباستعمال  والطويل وذلكالقصير  المدىعلى 

ر الصرف عمعادلة التكامل المشترك التي تدرس اثر س أيضا،الطويل  للمدى (ECM) الخطأتصحيح  ونموذج
التجاري يأخذ شكل  الميزان أنفقد تبين  إليهاو حسب النتائج المتوصل  القصير،على الميزان التجاري في المدى 

 و ذلك بالعلاقة مع سعر الصرف ( (Jالمنحى 

 

 
                                                                 

1Najia Saqib:"The Effect of Exchange Rate Fluctuation on Trade Balance: Empirical Evidence 

from Saudi Arab EconomyJournal of Knowledge Management, Economics and Information 

Technology, Vol. III, Issue 5, October, 2013. 
2-Trinh Pham , The Impact of Exchange Rate Fluctuation on Trade Balance in the Short and 

Long Run The Case of Vietnam   , Southeast Asian Economies, vol31,2014, p432. 

https://ideas.repec.org/a/spp/jkmeit/1412.html
https://ideas.repec.org/a/spp/jkmeit/1412.html
https://ideas.repec.org/a/spp/jkmeit/1412.html
https://www.researchgate.net/profile/Trinh_Pham17
https://www.researchgate.net/profile/Trinh_Pham17
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 خاتمة الفصل ا 

كانت متنوعة فيما بينها من حيث تناولها لموضوع   أنهامن خلال العرض والتعقيب على الدراسات السابقة نلاحا 

أثر سعر الصرف على الميزان التجاري، بحيث يوجد اختلاف واضح بين طريقة معالجة كل دراسة ونتائجها، ولكن 

كل واحدة منها تناولت الموضوع   أنكل دراسة من الدراسات السابقة اتسمت  اصية معينة حيث   أنيمكن القول 

ثر تقلبات أسعار الصرف المحلية منها و الأجنبية, و أثر من زوايا موضوعنا، فمنها ما ركزت على أك أومن زاوية 

 ومنها من ركزتسعر الصرف على ميزان المدفوعات والنمو الاقتصادي الجزائري  من اختصت في دراسة أثرمنها 

 ،الإحصائيلمنهج القياسي و المنهج ما عن المنهج المتبع فكل الدراسات استخدمت اأ, لتجاري بشقيهعلى الميزان ا

 و هذا ما اتبعته دراستنا الحالية.

وضع إشكالية بحثنا التي  إلىهذه الدراسة من اجل التوصل  وأهدافكما انه حاولنا الربط بين مختلي أفكار 

 تحديد بعض التغيرات التي تؤثر في سعر الصرف.  إلىتهدف 

 كما يلاحا من خلال الدراسات السابقة:
 تباين في فترات الدراسة أثرت على النتائج القياسية؛ 
 بناء نماذج قياسية متباينة من دراسة إلى أخرى؛  
 .تطبيق طرق قياسية مختلفة في تقدير نماذج الدراسات 

 

 

 



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 
 

 الفصل الثالث:

الجزائري الصرف على الميزان التجاريدراسة قياسية لأثر تغيرات سعر   
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 الفصل:مقدمة 

أصااابحت مباااني علااااى  لالمختلفاااة، بااالم يعاااد علااام الاقتصااااد مبنياااا علاااى اساااتعراض مختلاااي النظرياااات الاقتصاااادية      

عااااادة عاااان تلااااك العلاقااااات النظريااااة باااااين  الاقتصااااادية، ويعاااابرالطاااارق الإحصااااائية واسااااتخدامها في تحلياااال المشااااكلات 

هاذا الفصال حاولنااا  وفي ،الانحادارتعااددت الطارق المساتعملة لتقاديم معاادلات نماااذج  درياضاي. وقاالمتغايرات في شاكل 

,مان اجال معرفاة مادى تااأثر 2018-1990ن التجااري خالال الفااترة باين ساعر الصاارف ورصايد المتاواز  العلاقاةار بااخت

الميازان التجاااري بتغااير سااعر الصارف الاادينار الجزائااري بالنساابة للادولار الأمريكااي ماان خاالال بنااء نمااوذج قياسااي يضاام 

الميازان التجاااري المتغاير تابع(وذلااك  د, ورصايين مسااتقلينمتغاير  الباترول,أسااعار و  المتغايرات محال الدراسااة )ساعر الصارف

باااالتطرق إلى دراساااة إسااااتقرارية السلاسااال الزمنياااة والتكاماااال المشاااترك ير نمااااوذج الانحااادار الاااذاتي للإبطاااااء الااازمني المااااوزع 

 .Eviews 10خلال برنامج  نالخطأ موصولا إلى معامل تصحيح 

 :التالية المباحث إلى الفصل هذا في وسنتطرق

 تقديم البيانات ودراسة إستقرارية السلاسل الزمنيةالمبحث الأول : 

 المبحث الثاني: دراسة إستقرارية السلاسل الزمنية والتكامل المشترك.

 المبحث الثالث: نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع
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 تقديم البيانات ودراسة إستقرارية السلاسل الزمنية الأول:المبحث 

 تقديم البيانات الأول:المطلب 

 على مستوى سنوي للفترةFMIحيث أخذت بيانات الدراسة من بنك الجزائر وموقع صندوق النقد الدولي 

 سنة الأساس. 2010وهي مقيمة بالدينار الجزائري وبالأسعار الثابتة بأخذ سنة 
إي أن حجم العينة  2018غاية  إلى 1990من تمتدسنوية والتي هي عبارة عن البيانات :المتغيراتتعريف -

 في:تتمثل  مشاهدة 29المستعملة هي 
 ( متغيرة رصيد الميزان التجاريBC:)  هو المتغير التابع وهو عبارة عن الفرق بين قيمة الصادرات وقيمة

كانت قيمة الصادرات أكبر من قيمة   إذا قق فائضا  ، وقد(الواردات الجزائر )مليون دولار أمريكي
( Bc، الثانية )0( اكبر من Bc)الأولى كانت قيمة الواردات أكبر من قيمة الصادرات،  إذاالواردات،وعجزا 

 (.BC=0)الواردات اقل من الصفر،او توازنا لما قيمة الصادرات تساوي قيمة 

 :للجزائر التجاري الميزان رصيد تطور يلي وفيما
 للجزائر التجاري الميزان رصيد تطور (:04)رقم الشكل 

 
 www.bank-of-algeria.dzالموقع على الجزائر بنك بيانات المصدر:المصدر

http://www.bank-of-algeria.dz/
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، عرف الميزان التجاري للجزائر عدة تطورات حيث سجل 2000الكلي سنة استقرار الاقتصاد  إلىبعد العودة 

مليار دولار  6.70السنوات الثلاث الأولى حيث بلي  خاصة 2008-2000كبيرا و ذلك خلال الفترة فائضا  

 الأزمةوبعد انفجار  .2002مليار دولار عام  12.30و  2001مليار دولار عام 9.61 ، مقابل2000عام 

تراجع قيمة  إلىدولار للبرميل أدى  50-40و انخفاض أسعار البترول في حدود  2008المالية العالمية في أواخر 

في المقابل استمر ارتفاع الواردات بدوره تراجع فائض الميزان التجاري مما حقق عجزا في  %46.40الصادرات ب 

مليار دولار ليعود الميزان التجاري في  25.96سجل فائضا قدره   أين 2011غاية سنة  إلىهذا الأخير 

عرف الفائض التجاري خلال الثلاثي الرابع ،  2012مليار دولار سنة 20.17الانخفاض مسجلا عجزا بقيمة 

انخفاض كبير في قيمة الصادرات  إلىنفطية أدت  أزمةن عرف العالم اي 2014غاية  إلىنا ، تحس 2013من سنة 

، في ضوء هذه ر لامليار دو  8.33إلى   2014مليار دولار في 58.46ن مفي من المحروقات التي راجعت 

مليار دولار في بداية  18.08عجز قدره  إلى 2014التطورات انتقل الميزان التجاري من شبه متوازن سنة 

بالفعل كانت صدمة أسعار النفط جد حادة، بحيث سجل رصيد الميزان التجاري أول عجز له بعد أكثر .2015

 .نة من الفوائض المتتاليةس 18من 

بالمئة خلال السنة الجارية  6,4سجل الاقتصاد الجزائري انكماشا بنسبة حيث وبقي الميزان التجاري  قق العجز 

الكثير من القطاعات  جراء تداعيات فيروس كورونا، حسبما كشفه تقرير أصدره البنك الدولي. وتعرف 2020

خبراء الاقتصاد إن الأزمة الاقتصادية ستزيد من الأعباء الاجتماعية على الفرد  قالركودا لم تشهده من قبل، فيما 

 .والمؤسسات الاقتصادية خصوصا مع تراجع الإنفاق العمومي في ظل انهيار أسعار النفط
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  الجزائري متغيرة سعر الصرف الدينار(OER:)  وهي تعبر عن عدد الوحدات من العملة  ستقلالمالمتغير

 .بدلالة وحدات عملة أجنبية معبر عنه بالقيمة )دينار مقابل الدولار الأمريكي( المحلية

 :للجزائرالرسمي سعر الصرف  تطور يلي وفيما
 

 للجزائرالرسمي سعر الصرف  تطور (:05)رقم الشكل 
 

 
 www.bank-of-algeria.dzالمصدر بيانات بنك الجزائر على الموقع :المصدر

 

استقرار لرسعار صرف الاورو/الدولار، لنهاية الفترة في أسواق الصرف الدولية بين  بشبهالجزائري تميز الدينار 

فترة استقرار  2017والسداسي الأول من  2016السداسي الثاني من  ، عرف2017وجوان  2016جوان 

 للجزائر.نسبي لسعر صرف الدينار مقابل العملتين الرئيسيتين للمعاملات الخارجية 

( ومقابل عملات البلدان المتقدمة والناشئة %12.3ارتفاع سعر صرف الاورو مقابل الدولار ) ى، أد2017في 

 الدينار.نفس اتجاه تطور سعر صرف الاورو مقابل  للجزائر(، إلىسين )الشركات التجاريين الرئي

http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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انخفاض  ، مقابل2017مقابل الاورو في  %3.3سعر صرف الدينار بنسبة  السنوي، انخفض هكذا، وبالمتوسط

دينار  109.4654انتقل سعر صرف الدينار من  الأمريكي،مقابل الدولار  ،2016و 2015 بين %8.0ب 

، مقابل %1.4بانخفاض طفيي قدرة  ، أي2017دينار في  110.9610إلى  2016للدولار الواحد في 

 في السنة السابقة. %8.2انخفاض ب 

إلى  2016دينار للدولار الواحد في ديسمبر  110.9002سعر صرف الدينار من  الشهري، انتقلبالمتوسط 

الدولار بين نهاية  مقابل %3.8بتراجع قدره  ، أي2017دينارا للدولار الواحد في ديسمبر  115.2419

الانخفاضات المعتبرة في سعر صرف الدينار في السداسي الثاني  ، حدثت2017ونهاية ديسمبر  2016ديسمبر 

 التوالي. والدولار، علىمقابل الاورو  % 6.2 -و% 10.5-سجلت  ، حيث2017من 

 أصبح 118=$1 كان  الامريكي الدولار مقابل الجزائري الدينار تخفيض الجزائر بنك قرار أن سياقفي ذات ال

 يتماشى  ا الصرف سعر أداء في الجزائر بنك صلاحيات ضمن يدخل بالمائة، 6.7 ب تخفيض اي128 =1$

أن تخفيض العملة في هذا الظرف الاقتصادي بالذات جاء لمواجهة تداعيات  اي للبلاد والمالي النقدي الوضع مع

البترول وانخفاض عائدات صادرات المحروقات ومن ير انخفاض الجباية البترولية، إذ أن عملية  أسعارانخفاض 

الجباية  راداتإيتأتي كعملية تقنيه محضة من اجل تعويض النقص في  الأمريكيتخفيض الدينار الجزائر مقابل الدولار 

عملية تخفيض العملة من شأنها تشجيع الصادرات في  أن البترولية بالنسبة لخزينة الدولة ،من جهة أخرى   

وقدرة تصديرية، فتصبح سلع البلد الذي يخفض عملته  إنتاجيةالاقتصاديات التي تتميز بالمرونة ولديها قدرة 

الخارجية ولكن هذه الحالة لا تنطبق على الاقتصاد الجزائري في الظرف الحالي  الأسواقأرخص وأكثر تنافسية في 

 .بالنظر لطبيعة هيكلته وضعي النسيج الصناعي وضعي الصادرات خارج المحروقات
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 (متغير أسعار البترولP:) بالدولار ومقدرة سنة لكل البرميل سعر متوسط وتمثلستقل المالمتغير. 

 :الرسمي للجزائرسعر الصرف  تطور يلي وفيما

 
 للجزائرالبترول سعر  تطور (:06)رقم الشكل 

 
 www.bank-of-algeria.dz:المصدر بيانات بنك الجزائر على الموقع  المصدر

 
 

𝐵𝐶 صياغة الدالة على الشكل التالي:بافتراض وجود علاقة خطية بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة يمكن  = 𝑓(𝑂𝐸𝑅, 𝑃) 

𝐵𝐶 وبصيغة أخرى: = 𝑎 + 𝑏1𝑂𝐸𝑅 + 𝑏2𝑃 + 𝜀 

 : الخطأ العشوائي. 𝜀: أسعار البترول، 𝑃: سعر الصرف الدينار مقابل الدولار،   𝑂𝐸𝑅 : الميل الذي  قق العلاقة بين المتغيرين، 𝑏2و 𝑏1: الحد الثابت، 𝑎: رصيد الميزان التجاري،  𝐵𝐶 حيث: 

http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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، انخفاضا 2014و 2011دولار بين 100عرف متوسط سعر السنوي للبرميل الواحد من البترول، والذي تجاوز 

 .دولار على التوالي 45.01دولار و 53.07 إلىليصل  2016و 2015حادا في 

 ، بالفعل2016غاية جانفي  يبين التطور الشهري لأسعار البترول الاتجاه التنازلي والمتواصل لأسعر البترول إلى

دولار  57.98 ، إلى2014جانفي دولار للبرميل في  109.74انتقل متوسط السعر الشهري للبترول من 

دولار للبرميل  37.41) 2016دولار للبرميل في جانفي  31.10 إلىير  السنة،للبرميل في ديسمبر من نفس 

دولار للبرميل في ديسمبر  53.97تتحسن لتصل  منذ ذلك الحين بدأت أسعار البترول (،2015في ديسمبر 

 .2017دولار للبرميل في ديسمبر  65.74 ، ير2016

،بعد سنتين من الانخفاض المتواصل ،إلى زيادة في قيمة الصادرات من 2017أدي الانتعاش في أسعار البترول في 

في 2016في  %) 15.6 -(و 2015( في %43.4-)  %18.9بواقع  2016المحروقات مقارنة بسنة 

مليار دولار  27.92(، بالفعل انتقلت الصادرات من المحروقات من %2.2-ظرف انخفاض الكميات المصدرة )

مليار دولار في السداسي الثاني (.إلى ما يقارب  15.45مليار دولار في السداسي الأول و 12.47) 2016في 

مليار دولار في السداسي 17.05الأول ومليار دولار في السداسي  16.15) 2017مليار دولار في  33.20

،أي 2017الثاني (.كوتيرة ثلاثية ،بلغت الصادرات من المحروقات اعلي مستوي لها في الثلاثي الرابع من سنة 

 خلال الثلاثيات الأولى من نفس السنة. 7.98مليار دولار ،مقارنة  توسط ثلاثي قدرة  9.27

 الدراسةالمطلب الثاني: تحليل وصفي لمتغيرات 

نجد أن ادني قيمة  (BC)مشاهدة مكونة للسلسلة  29من بين  تحليل سلسة رصيد الميزان التجاري: -

( 223.0769( بينما سجلت أعلى قيمة با )-110.5989شهدتها رصيد الميزان التجاري خلال الفترة با )

هادات بالنسبة الى متوسطها ( في حين يعبر عن التباعد هذه الش31.26374قيمته ) ليبلي متوسطة الفترة ما
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(، BC( وهي قيمة تعكس نوع من اللاتجانس لدى مستويات السلسلة )82.54307بانحراف معياري قدره )

هي دليل على عدم تناظر توزيع السلسلة نتيجة تدعيمها  (2.797627)( قدرهBCمعامل التسطح للسلسلة )

 (.0.44) ذات القيمة( J-Bإحصائية )

)الوحدة: 2018-1990 للفترة الجزائر في التجاري الميزان رصيدBCلمتغير الإحصائية صالخصائ(:05)الجدول رقم 
 دولار( رمليا

 المنغيرات
الوسط 

 الحسابي
 الوسيط

الحد 

 الأعلى
 الحد الأدنى

الانحراف 

 المعياري
 المجموع الاحتمال جارك بيرا التفلطح الالتواء

مجموع 

الانحرافات 

 المربعة

 المشاهدات

BC 42.804 31.263 223.07 -110.5 82.543 0.2846 2.7976 0.4411 0.8020 1241.3 190774 29 

 الجزائر بنك بيانات على اعتمادا 10 افيوز الاحصائي البرنامج نتائج:المصدر

( فان ادني مستوى لها OERبالنسبة للمتغيرة )(:OERتحليل سلسلة سعر صرف الدينار الجزائري )-

(، 156,7416(، لعرف سعر الصرف اعلي مستوياته والمقدرة با )12,04193المدروسة قدر با )خلال الفترة 

( بانحراف معياري OER(، يعبر عن تشتت قيم السلسلة )97,66278في حين سجل متوسطة خلال الفترة )

معامل ( بالإضافة إلى معيار فان قيمة 2,99( قدره )OER(، معامل التسطح للسلسلة )35,76338قدرة )

( ذات القيمة J-Bعلى تناظر توزيعي للسلسلة، نتيجة تدعمها إحصائية ) اللاتناظر غير معدومة هي دليل

(0,78 .) 
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)الوحدة: 2018-1990 للفترة الجزائر فيOERسعر الصرف لمتغير الإحصائية صالخصائ(:06)الجدول رقم 
 دولار( رمليا

 المنغيرات
الوسط 

 الحسابي
 الوسيط

الحد 

 الأعلى
 الحد الأدنى

الانحراف 

 المعياري
 المجموع الاحتمال جارك بيرا التفلطح الالتواء

مجموع 

الانحرافات 

 المربعة

 المشاهدات

OER 90.379 97.662 156.74 12.041 35.763 0.4023 2.9940 0.7825 0.6762 2621.0 35812.5 29 

 الجزائر بنك بيانات على اعتمادا 10 افيوز الإحصائي البرنامج نتائج:المصدر

( فان ادني مستوى لما خلال فترة الدراسة قدر با Pبالنسبة للمتغيرة )(:Pتحليل سلسلة سعر البترول ) -
(، في حين سجل متوسطة 140,9108(، لعرف سعر البترول أعلى مستوياته والمقدرة با )16,14473)

(، 41,42987معياري قدره )( بانحراف P(، يعبر عن تشتت قيم السلسلة )48,03493خلال الفترة )
(بالإضافة إلى ذلك فان قيمة معامل اللاتناظر غير معدومة هي 2,12( قدره )Pمعادل التسطح للسلسلة )

 (.3,29( ذات القيمة )J-Bدليل على عدم تناظر توزيعي للسلسلة، نتيجة تدعيمها إحصائية )

)الوحدة: 2018-1990 للفترة الجزائر في سعر البترولPPلمتغير الإحصائية صالخصائ (:07)الجدول رقم 
 دولار( رمليا

 المنغيرات
الوسط 

 الحسابي
 الوسيط

الحد 

 الأعلى
 الحد الأدنى

الانحراف 

 المعياري
 المجموع الاحتمال جارك بيرا التفلطح الالتواء

مجموع 

الانحرافات 

 المربعة

 المشاهدات

pp 61.242 48.034 140.91 16.144 41.429 0.7014 2.1290 3.2951 0.1925 1776.0 48060.1 29 

 الجزائر بنك بيانات على اعتمادا 10 افيوز الإحصائي البرنامج نتائج:المصدر
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 المبحث الثاني: دراسة إستقرارية السلاسل الزمنية والتكامل المشترك.

 المطلب الأول: دراسة إستقرارية السلاسل الزمنية.

 Unit Root Testالوحدة:ار جذر باخت -1.1

 الوحدة:*تعريف اختبار جذر 

استقرار السلاسل الزمنية من المواضيع المهمة في كثير من التطبيقات التي تعتمد بيانات زمنية مثل الاقتصادية 

الاستدلال للمتغيرات غير المستقرة  أنوالمالية، وهو موضوع ذو أهمية تطبيقية وحيوية في التحليل القياسي حيث 

ا مضلله وهذا ما يسمى وانم  المستقرة ليست حقيقة ن العلاقة بين المتغيرات غيريعطي نتائج مضللة ،إذ تكو 

، وهناك العديد من الطرائق الإحصائية المستخدمة Spurious( Regression )بالانحدار الزائي أو المضلل 

وهو اختبار جذور لاختبار الاستقرارية وسوف نعتمد احدها والذي يعد من الطرائق الأكثر دقة والأوسع انتشارا 

الوحدة الذي يهدف إلى فحص خواص السلسلة الزمنية لكل متغير من متغيرات الدراسة خلال المدة الزمنية 

فإذا استقرت السلسلة بعد  . للمشاهدات والتأكد من مدى استقراريتها وتحديد رتبة تكامل كل متغير على حدة

 (Order of Integrated 1)من الرتبة الأولى اخذ الفرق الأول فان السلسلة الأصلية تكون متكاملة

إذا كانت السلسلة مستقرة بعد الحصول على الفروق الثانية )الفروق الأولى للفروق الأولى( فان  ، أماI)1)أي

وهكذا، إذا كانت السلسة الأصلية مستقرة في قيمها (I2السلسة الأولى تكون متكاملة من الرتبة الثانية أي )

 عام فأن السلسلة ، بشكلI)0ا متكاملة من الرتبة صفر وهو بذلك لا  مل جذر الوحدة أي )الأصلية يقال إنه

Xt تكون متكاملة من الدرجةd)( ذا استقرت بعد اخذ الفرقإ(d).1 

 

                                                                 

الوحدة و أسلوب دمج  النماذج د. عبد اللطيي حسن و الباحث علي عبد الزهرة، تحليل العلاقة التوازنية طويلة الاجل باستعمال اختبارات جذر  1
،  2/2013، 9، المجلد 34المرتبطة ذاتيا و نماذج توزيع الابطاء ، العلوم الاقتصادية ، كلية الإدارة و الاقتصاد ،جامعة بغداد ، العراق ،العدد

 ( .174-210ص)
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 :(ADF)الموسع ديكي فولر ر بااخت*

وتحديد  لزمنيةالسلاسلامن أشهر الاختبارات المستعملة لاختبار استقرار  (ADF) فولر –يعد اختبار" ديكي 

درجة تكاملها، ويعتمد هذا الاختبار على ثلاثة عناصر للتأكد من مدى استقرارية السلاسل الزمنية أو عدم 

 .(α ) ،ومستوى المعنوية(n)وحجم العينة ،  (a,b,c)استقراره وهي صيغة النموذج المستخدم  

ديكي فولر ر با الحصول عليها من اختومن نتائج التقدير التي تم 0Eviews1باستعمال البرنامج الإحصائي 

 (نستطيع القول ما يلي:ADF)الموسع 

مع القيم الجدولية المناظرة لها و ستوى  (ولجميع الصييADFار )بمن خلال مقارنة القيم المحسوبة المطلقة لاخت

القيم المحسوبة اقل من القيم الجدولية لجميع المتغيرات وذلك نقبل فرضية  أننجد   %10و %5و %1معنوية 

إستقرارية السلسلة الزمنية لهذه المتغيرات عند المستوى ولذلك نقوم عدم : هذه الأخيرة تدل على H0العدم 

هي اكبر لجميع الصيي ار الاستقرارية عند الفروق الأولى للسلاسل الزمنية حيث نجد أن القيم المطلقة المحسوبة بباخت

( BCومنه نستنتج السلاسل ) %10و %5و %1لية المناظرة لها و ستوى معنوية و من القيم المطلقة الجد

(OER()Pتستقر بعد إجراء الفروق الأولى ) الدرجة الأولى من متكاملة فهي وبالتاليI(1). 

 Augmented Dickey-Fuller (ADF)اختبار الاستقرارية لديكي فولر الموسع (:08الجدول رقم)

 
Max 

Lags 

BC1 OER PP 

Level 1st diff. Level 1st diff. Level 1st diff. 

[2] 6 
-1.702114 -5.268162 -1.261421 -3.745469 -1.307245 -4.630254 

[0.4193] [0.0002] [0.6329] [0.0090] [0.6119] [0.0010] 

[3] 6 
-1.642689 -5.210759 -3.242082 -3.641270 -1.902015 -4.543268 

[0.7494] [0.0013] [0.1022] [0.0448] [0.6268] [0.0063] 

[1] 6 
-1.586073 -5.366096 2.691028 -3.031320 -0.263188 -4.661802 

[ 0.1046] [0.0000] [0.9973] [0.0038] [0.5822] [0.0000] 

Decision I(1) I(1) I(1) 

 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر
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 : ملاحظات

[ تمثل مع وجود قاطع أو حد ثابت فقط، وجود حد ثابت واتجاه زمني وبدون حد ثابت وبدون 1[، ]3[، ]2]-

 اتجاه زمني على التوالي.

 .%10و %5، %1الأرقام بين ] [ تمثل الاحتمالات عند مستويات معنوية  -

 (:Analysis cointeyationالمتزامن للمتغيرات): تحليل التكامل 2.1

 تعريف التكامل المتزامن : -

 (Engel and Granger1987) وكرانجاااااااااااارل اااااااااااااديمه من قبل انجااااااااااااااااااااكامل المشترك الذي تم تقاااااااااتحليل الت

في إطار إحصائي، من منظور  المتغيرات الاقتصاديةيقدم دعما للنظرية الاقتصادية من خلال رصد العلاقات بين 

اقتصادي فأن بعض المتغيرات تتحرك بانتظام  رور الوقت على الرغم من أنها تتسم بشكل منفرد بالتذبذب 

ة عند دراسة العلاقات بين المتغيرات العشوائي لذا فإن تحليل التكامل المشترك يعد إحدى الأدوات المهم

غير المستقرة البيانات فانه يساعد على تحديد مستوى التوازن بين  عن ذلك الطويل فضلاالاقتصادية على المدى 

 .بالاستقراروتلك التي تتسم 

 ع  آخر أن بيانات السلاسل الزمنية قد تكون غير مستقرة إذا ما أخذت كل على حده،   ولكنها تكون مستقرة  

ومثل هذه العلاقة طويلة الأجل بين مجموعة المتغيرات تعد مفيدة في التنبؤ بقيم المتغير  كمجموعة.

 .1التوضيحيةالتابع)الاستجابة( بدلالة مجموعة من المتغيرات 
" التي تعد الأنسب Johansenمحل الدراسة باستخدام مقاربة " سلدراسة التكامل المتزامن بين السلاسنهتم ب

 لمعالجة مثل هذه الحالات.
 

                                                                 

باستعمال اختبارات جذر الوحدة و أسلوب دمج  النماذج د. عبد اللطيي حسن و الباحث علي عبد الزهرة، تحليل العلاقة التوازنية طويلة الاجل  1
 ،مرجع سابق .المرتبطة ذاتيا و نماذج توزيع الابطاء 
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 ((Johansen Cointegration Testاختبار جوهانسن للتكامل المشترك -

 The trace testاختبار الأثر *

 للمتغيرات المتزامن للتكامل الأثر اختبار نتائج :)09) رقم دولالج

 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر

 ، 𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒   =27.29307 ،𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒   =10.21110نلاحا أن القيمة المحسوبة لإحصائية الأثر 

𝜆𝑡𝑟𝑎𝑐𝑒   =0.181450 على التوالي  3.841466و 15.49471و 29.79707أقل من القيمة الحرجة

 لمتغيرات.إذن نقبل الفرضية العدمية التي تنص على عدم وجود تكامل مشترك بين ا %5عند مستوى 

 

 

 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesize

d 
 Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic 
Critical 

Value 
Prob.** 

None 0.468826 27.29307 29.79707 0.0947 

At most 1 0.310279 10.21110 15.49471 0.2648 

At most 2 0.006698 0.181450 3.841466 0.6701 

Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 
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 The  Maximum eigenvalue testالعظمى الذاتية القيمة اختبار*

 The Maximum eigenvalue testالعظمى الذاتية القيمةاختبار  نتائج :)10) رقم دولالج

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None 0.468826 17.08197 21.13162 0.1682 

At most 1 0.310279 10.02965 14.26460 0.2100 

At most 2 0.006698 0.181450 3.841466 0.6701 

Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر

 21.13162،14.26460أقل من القيمة الحرجة  𝜆𝑚𝑎𝑥   =17.08197، 𝜆𝑚𝑎𝑥   =10.02965 ،𝜆𝑚𝑎𝑥   =0.181450مة الذاتية العظمى اااااااااااااااااااااااااصائية القياااااااااااااااااااااااوبة لإحاااااااااااااااااااااااااااااامة المحساااااااااااااااااااا أن القياااااااااااانلاح

إذن نقبل الفرضية العدمية التي تنص على عدم وجود متجهات  %5على التوالي عند مستوى  3.841466و

 تركة.تكاملية مش
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 المبحث الثالث: نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني الموزع

( ولا توجد أي علاقة 1)الرتبة وجدنا أن المتغيرات متكاملة من  الزمنية،بعد تحديد درجة تكامل السلاسل   
الموزع هو نموذج الانحدار الذاتي للإبطاء الزمني  هالنموذج الأحسن تطبيق ذاتكامل متزامن بين المتغيرات ل

(ARDL.) 

 :ARDLنموذج الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة 

 Pesaran Bahram&Hashemهو اتجاه حديث جاء به كل من 

PesaranMohamed(1997،)Yongcheol Shin1&Mohamed. Hashem Pesaran 

 .(2001في ) Richard J. Smithوريشارد سميث 

يستخدم هذا الأسلوب لاختبار وجود علاقة طويلة الأجل بين المتغير التابع والمتغيرات المستقلة في إطار نموذج 

ويسمى  ARDL (Autoregressive Distributed Lag framework)الانحدار الاذاتي ذو الإبطاء الموزع 

فقط  I(1)أو /و I(0)بشرط أن تكون متكاملة من الدرجة  2The Bounds Testأيضا باختبار الحدود

 .I(2)وأن لاتكون متكاملة من الدرجة 

راااااااأنجل وغرانج بارااااااااااااكاملة من الدرجة الأولى كاختاااااااااااااطلب أن تكون جميع المتغيرات متاااااااااااااااومن ميزاته أنه لا يت  

Engle & Granger(1987جوهانسن ،)Johansen (1988 التي تتطلب أن تكون جميع المتغيرات من)

أو تجمع  I(2)أو من الدرجة I(1). بل أن تكون متكاملة إما من الدرجة I(1)نفس درجة التكامل المشترك أي 

 بين الاثنين معا.

                                                                 

An Autoregressive Distributed Lag Modelling Approach to  M. Hashem Pesaran, Yongcheol Shin, « 1

cointegration Analysis  », Department of Applied Economics, University of Cambridge, England, First Version: 

February, 1995, Revised: January, 1997, pp 1-2. 
Bounds Testing Approaches to the Analysis of  ashem Pesaran, Yongcheol Shin and Richard J. Smith, «M. H 2

Level Relationships », Journal of Applied Econometrics, 2001, pp 290-292. 
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 .Endogenousأن تكون جميع متغيرات النموذج داخلية  من ميزاتها أيضا، إمكانية استخدامها باعتبار

في وقت  Short & Long Runتقدير معلمات النموذج قصيرة وطويلة الأجل بالإضافة إلى أنه يقوم ب

 واحد وتعتبر أكثر كفاءة في حالة حجم عينة البيانات الصغيرة لأنه يتميز بالثبات.

 Bounds Test Approach toلنماذج التكامل المشترك وتصحيح الخطأ وتتضمن طريقة اختبار الحدود

Cointegration and Error-Correction Modelling( على اختبار معنوية 2001بيسران )ل

 Unrestricted Error تشكيل نموذج تصحيح الخطأ غير المقيدالمستويات المبطأة للمتغيرات المعنية في 

Correction Model (UECM)  نقوم بتلخيصبحيث لنماوذج حادود الارتباط الذاتي المتباطئ الموزع 

 الطريقة واختبار المتغيرات مباشرة في دراستنا كما يلي:

 (ARDLالمطلب الأول: منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة للتكامل المشترك)

( مع المتغيرين المستقلين BC( نستطيع تحديد العلاقة التكاملية للمتغير التابع )ARDLمنهجية) لمن خلا  

(OER( و )P في المدى القصير والطويل، بالإضافة إلى تحديد حجم تأثير كل من المتغيرين المستقلين على )

 المعادلة الشكل التالي:تأخذ التغيير الثابت، حيث 

 
تعتمد على  ( بإمكانية تجميع المتغيرات ذات أكثر من مستوى الاستقرار، إماARDLمنهجية ) حيث تتميز-

لتحديد الحد الأمثل من الابطاءات الزمنية  ( والتي تستخدمSchwarz BeysianCriteriaخاصية )

( ERROR Correction Model( يعطي نتيجة تصحيح الخطأ )ARDLبالإضافة فإن نموذج )
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( تعد نتائج  ARDLتقيس قدرة النموذج في العودة إلى التوازن بعد حدوث خلل وبالتالي إن نتائج نموذج ) التي

 :النموذج تقدير نتائج يوضح الموالي والجدول، كفؤة

 :ARDL(2.0.2)نتائج تقدير نموذج :  (11)رقم  جدولال
 

     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     

BC1(-1) 0.495442 0.196315 2.523705 0.0202 

BC1(-2) 0.393887 0.186426 2.112828 0.0474 

OER 0.427846 0.227369 1.881725 0.0745 

PETROLPRICE 2.158093 0.264606 8.155887 0.0000 

PETROLPRICE(-1) -1.649611 0.565879 -2.915128 0.0086 

PETROLPRICE(-2) -0.997433 0.554425 -1.799040 0.0871 

C -15.82968 18.14475 -0.872411 0.3933 
     
     

R-squared 0.931067     Mean dependent var 44.01547 

Adjusted R-squared 0.910388     S.D. dependent var 85.52435 

S.E. of regression 25.60199     Akaike info criterion 9.541631 

Sum squared resid 13109.24     Schwarz criterion 9.877589 

Log likelihood -121.8120     Hannan-Quinn criter. 9.641529 

F-statistic 45.02308     Durbin-Watson stat 2.079015 

Prob(F-statistic) 0.000000    
     
     

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model  

   selection.   

 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر

وبإشارة موجبة دلالة على وجود  %10معنوي عند (OER) نلاحا من الجدول أن معامل سعر الصرف 

وكذلك معامل  كمتغير تابع.  (BC)علاقة طردية ما بين سعر الصرف كمتغير مستقل ورصيد الميزان التجاري 

بإشارة موجبة نظرا للعلاقة الطردية بينه وبين المتغير  %10و %5، %1فهو معنوي عند  (PP)سعر البترول 

 . (BC)التابع رصيد الميزان التجاري 
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 )2018-1990منح  القيم المقدرة و الفعلية للنموذج خلال الفترة : ): (07)الشكل رقم
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 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر

هناك تطابق بين منح  القيم الفعلية ومنح  القيم المقدرة، وهذا ما يجعلنا  أن( نلاحا 7الشكل )من خلال 

 النموذج المختار يعبر عن نموذج الذي يتطابق والواقع الاقتصادي الجزائري.  أننؤكد 

 ARDL Test Boundsالمطلب الثاني:اختبار التكامل المشترك:

(وذلك  قارنة قيمة Fطويلة الأجل في نموذج الدراسة نفحص اختيار )من أجل التأكد من وجود علاقة 

(F( المحسوبة مع قيمة)Fالحرجة لأقصى وأدني حد)ARDL Test Bounds   وهذا بعدما قمنا بتحديد

( وهي معنوية 4.45(الإحصائية للنموذج تساوي )fعدد الفجوات الزمنية للنموذج أفرزت لنا نتائج الدراسة ان )

المتمثلة في  H1وقبول الفريضة البديلة  H0اكبر من القيمة الحرجة العليا ومن ير رفض فريضة العدم و  % 5عند 

 .( P(و)OER(و)BCوجود علاقة تكامل طويلة الأجل بين المتغيرات )
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 : ARDL(1,1)نتائج تقدير العلاقة الكاملة القصيرة و طويلة الاجل لااا :)12رقم ) دولالج

 
     
     

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     

D(BC1(-1)) -0.393887 0.165825 -2.375308 0.0276 

D(PETROLPRICE) 2.158093 0.233485 9.242945 0.0000 

D(PETROLPRICE(-1)) 0.997433 0.516431 1.931394 0.0677 

CointEq(-1)* -0.110671 0.024440 -4.528370 0.0002 
     
     

R-squared 0.842000     Mean dependent var -2.032967 

Adjusted R-squared 0.821391     S.D. dependent var 56.49018 

S.E. of regression 23.87398     Akaike info criterion 9.319409 

Sum squared resid 13109.24     Schwarz criterion 9.511385 

Log likelihood -121.8120     Hannan-Quinn criter. 9.376494 

Durbin-Watson stat 2.079015    
     
     

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 

 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر

   ARDL Test Bounds  نتائج اختبار التكامل المشترك:)13رقم ) لجدولا

     
     

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

F-statistic  4.457856 10%   2.63 3.35 

k 2 5%   3.1 3.87 

  2.5%   3.55 4.38 

  1%   4.13 5 
     
     

 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر
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 ARDL( 2,0,2نتائج تقديم نموذج ) الثالث: تحليلالمطلب 
BC1 = 0.495442137512*BC1(-1) + 0.393886503693*BC1(-2) + 0.427846369625*OER + 

2.15809304562*PETROLPRICE - 1.64961081531*PETROLPRICE(-1) - 

0.997432638296*PETROLPRICE(-2) - 15.8296825049……………………….(1) 
 

 
D(BC1) = -15.829682504945  -0.110671358795*BC1(-1) + 0.427846369625*OER**  -

0.488950407986*PETROLPRICE(-1)  -0.393886503693*D(BC1(-1)) + 
2.158093045624*(BC1 - (3.86591774*OER(-1)  -4.41803926*PETROLPRICE(-1)  -

143.03323531 ) + 0.997432638296*D(PETROLPRICE(-1)) )…………………….(2) 
 

 ARDL( 2,0,2ر جودة واستقرار النموذج )بااخت-

 : R = 20.93معادلة التحديد -

 .  %93.10أن النموذج له قدرة تفسيرية تقدر ب  R = 20.93تمنح لنا خلال معامل التحديد

  الاقتصادي:التفسير 

( ومقدار هذا التأثير من خلال معرفة قيم BC( على المتغير التابع )OREلمعرفة تأثير كل من المتغير المستقل )

( تقدير النموذج في المدى القصير أن رصيد الميزان التجاري له علاقة 1لة رقم )دالمعاملات, حيث توضح المعا

الميزان التجاري رصيد زيادة سعر الصرف بوحدة واحدة إلى زيادة طردية بينه وبين تغيرات سعر الصرف ,إذا تؤدي 

انخفاض قيمة العملة المحلية ) الصرف سعر ارتفاع أن ثحي،الاقتصاديةهذا ما يتوافق مع النظرية وحدة  0.42ب 

المعادلة رقم  مما يؤدي إلى تراجع الواردات وزيادة الصادرات وبالتالي زيادة رصيد الميزان التجاري, هذه النتيجة تؤكد

 أصبحت العلاقة بين المتغيرين طردية . ثحي ،الطويل( تقدير النموذج في المدى 2)

سعر ارتفاع لة لوجود علاقة طردية بين تغيرات سعر البترول ورصيد الميزان التجاري إذا تؤدي دكما تشير المعا

بشكل كبير لان الدولة تعتمد في  وحدة لذلك يؤثر عليه 2.15الميزان التجاري ب  رصيدارتفاع  إلى البترول

( في المدى القصير التي أخذتها نتائج تقدير 1)هذا ما وضحته المعادلة رقم  %97صادراتها على البترول بنسبة 

 .في المدى الطويل(2) ة رقملالمعاد
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 :ECM:ERROR CORRECTION MODEL(-1معامل تصحيح الخطأ :)-

,والتي تقيس قدرة النموذج على العودة إلى التوازن بعد حصول ECM( -1أن نتيجة ) ARDLاختبار يشير 

 ،(BC(.)OER(.)Pعلي أن هناك علاقة طويلة المدى بين المتغيرات ) المالية،أي خلل أو اضطراب للازمات 

(,وان هناك علاقة طويلة الأمد -0.11سالبة وقيمتها اقل من الواحد صحيح )ECM (  -1حيث أن إشارة )

الداخلية في النموذج من ناحية أخرى ,يشير إلي أن سرعة التعديل من الأجل القصير لآجل الطويل بين المتغيرات 

 .(2للنموذج كما هو موضح في المعادلة )%11تعدل بنسبة 

لقد أظهرت نتائج الاختبارات القياسية الضرورية للكشي عن مدى صحة النموذج وعدم وجود أية مشاكل 

أو تحيز في النتائج ,ولكي نتأكد من خلو البيانات المستخدمة في هذه الدراسة من  قياسية قد تؤثر سلبا على دقة

وجود أي تغيرات هيكلية فيها لا بد من استخدام احد الاختيارات المناسبة لذلك مثل : المجموع التراكمي للبواقي 

ويعد هذان (Squares of CUSUM)(,وكذا المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة CUSUMالمعاودة )

الاختياران من أهم الاختبارات في هذا المجال لأنه يوضح أمرين مهمين وهما تبيان وجود أي تغيير هيكلي في 

أن لإحصائيات  اكم  ،الأمدالبيانات ومدى استقرار انسجام المعلمات طويلة الأمد مع المعلمات قصيرة 

 التشخيصية لبواقي نموذج الخطأ المقدر تشير إلى سلامة النموذج وخلوه من المشاكل القياسية.
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-2018خلال الفترة ) (CUSUMالمجموع التراكمي للبواقي المعاودة )( : منحى 08الشكل رقم)
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 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر

( Squares of CUSUMالمجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة )منحى ( : 09الشكل رقم)

 (1990-2018خلال الفترة )
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وجود ارتباط تسلسلي  (، وعدم0.79( بقيمة احتمالية )J-Bار )بخلال اختار التوزيع الطبيعي تحقق من باخت-

وكذلك رفض فرضية اختلاط التباين   Hoأي نقبل الفرضية العدمية ( LM TESTباستخدام ) في البواقي

 ماهو موضح في الجدول والملاحق: ( وARCH Testباستخدام )

 (J-Bار )بخلال اختار التوزيع الطبيعي من باخت(: يوضح 10الشكل رقم)

 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر

 .(:إحصائيات فحص بواقي النموذج14جدول رقم )

Probability Estimated 

Value 
Statistics 

(0.792219) 0.465834 Normality (Jarque-Bera) 

 
(0.8924) 

 

 

0.114535 

 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

(0.7710) 0.0866 ARCH Test 

 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر
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 الفصل:خاتمة 

رصيد الميزان التجاري الفترة  على البترول وأسعار الصرف سعر أثر لاختبار القياسية بالدراسة الفصل هذا في قمنا
 إلى:توصلنا حيث ARDLباستخدام نموذج  2018لى إ1990الممتدة من 

 الذاتي نحدارالا بطريقة ADFالموسع ديكيفولر اختبار بواسطة الأول الفرق عند ساكنة الزمنية السلاسل جميع أن*

 .الزمنية للفجوات

 :التالية النتائج على الحصول تم حيثARDLالزمنية للفجوات الذاتي نحدارالإ بطريقة النموذج اختبار تم كما

 علىالبترول( وأسعار الأمريكي لدولار مقابلا الجزائري الدينار الصرف سعر) من كل بين طردية علاقة وجود*

 .قتصاديةالإ والنظرية يتوافق ما هذا و لتجاري الميزان رصيد

 وتخفيض الصادرات زيادة إلى تؤدي البترول سعارأ المحلية(وارتفاع العملة قيمة تخفيض) الصرف سعر ارتفاع*

 .التجاري الميزان رصيد زيادة ومنه الواردات

هذا ما يتوافق مع وحدة  0.42ب الميزان التجاري رصيد تؤدي زيادة سعر الصرف بوحدة واحدة إلى زيادة *
مما يؤدي إلى تراجع الواردات  (انخفاض قيمة العملة المحلية) الصرف سعر ارتفاع أن حيث ،قتصاديةالإالنظرية 

 .وزيادة الصادرات وبالتالي زيادة رصيد الميزان التجاري

 رصيدارتفاع  لىإ البترولسعر ارتفاع وجود علاقة طردية بين تغيرات سعر البترول ورصيد الميزان التجاري إذ تؤدي *
د في صادراتها على البترول بنسبة ن الدولة تعتموحدة لذلك يؤثر عليه بشكل كبير لأ 2.15الميزان التجاري ب 

97%. 

 وجودم (، وعدJ-B) ارباخت خلال من تحقق الطبيعي التوزيع ارباخت باستخدام النموذج جودة اختبار تم كما

 فرضية رفض وكذلك Hoالعدمية الفرضية نقبل أي( LM TEST) استخدام البواقيب في تسلسلي ارتباط

 (، وكذاCUSUMالمجموع التراكمي للبواقي المعاودة )،(ARCH Test) استخدام لتباينب اختلاطا
 .(Squares of CUSUM)المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة 
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يتعارض سااعر الصارف لعاادة متغاايرات مساتمرة نتيجااة عواماال اقتصاادية وغااير اقتصااادية، ولقاد تعااددت النظريااات      

التضاااخم كسااعر الصاارف  جموعااة ماان العواماال   رتباااطلاوذلااك  نظمتااه،أالمفساارة لتغاايرات سااعر الصاارف تبعااا لتعاادد 

 .الفائدةسعار أو 

قتصاااادية وعلاااى الصاارف دور مهااام في التااأثير علاااى وضاااعية العديااد مااان المتغاايرات الإ لساااعرماان خااالال بحثنااا تباااين أن 

مار بااالتغيرات الاتي تحاادث في العمالات الرئيسااية ساهم قطاااع التجاارة الخارجيااة والميازان التجاااري، وخاصاة إذا تعلااق الأرأ

اساتمرار أساعار الباترول في الانخفااض يادخل الاقتصااد الجزائاري  وأن، الاتي تعتمادها معظام الادول في تساوية مادفوعاتها

 الطلب الداخلي. ةفي دوامة المديونية لتلبي

 فالميزان التجاري الجزائري بتغيرات أسعار الصر  تأثرالتي تدور حول مدي  الإشكاليةعلى  وقد حاولنا الإجابة

بالدولار  والمسعرةالمحروقات  قطاعبشكل رئيسي على عتمد ت التي الجزائريةعدم تنوع الصادرات وهذا في ظل 

الأمريكي وهذا ما جعل من الجزائر تتعرض لمخاطر تقلبات الصرف وخاصة انخفاض سعر الصرف في الدولار مما 

يجعلها تتكبد خسائر في رصيد ميزانها التجاري إلى أن اغلب واردات الجزائر من منطقة الاورو مما جعل الجزائر 

 ورو.مام الأأة الفرق بين العملتين في حال انخفاض الدولار تواجه مشكل

 لدولار قابلا يالجزائر  الدينار الصرف سعر) كلمن بين طردية علاقة وجودولقد توصلنا من خلال دراستنا إلى 

 المحلية( العملة قيمة تخفيض) الصرف سعر وارتفاع التجاري، الميزان رصيد البترول(على وأسعار الأمريكي

 .التجاري الميزان رصيد زيادة ومنه الواردات وتخفيض الصادرات زيادة إلى تؤدي البترول سعارأو 

 صحة فرضيات الدراسة  ختبارا

 أثر إيجابي لسعر الصرف على الميزان التجاري وهذا ما يثبت صحة الفرضية الأولى  وجدنا-

 صحة الفرضية الثانية  تطردية وهذا ما يثبوهناك أثر لسعر البترول على الميزان التجاري وذلك بوجود علاقة -
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الدراسة:نتائج   

 من خلال دراستنا توصلنا الى مجموعة من النتائج أهمها:

 .قتصادية المحليةشهد نظام الصرف في الجزائر عدة تطورات لمسايرة النظام النقدي الدولي، والقرارات الإ -

 البترول تؤثر بشكل كبير على رصيد الميزان التجاري وهذا ما يثبت صحة الفرضية الأولى والثانية. أسعار إن -

 العالمية. أسعار البترولالجزائري على المحروقات بجعل منه رهينة تقلبات  قتصادالااعتماد  -

ن بين العرض والطلب على قتصاد الجزائري من اختلال في القنوات المصرفية أدى إلى استجابة تحقيق تواز يعاني الإ -

 أدى إلى تحفيز نشاط السوق الموازي. هالعملات الأجنبية،بدور 

تؤدي زيادة سعر الصرف وارتفاع أسعار البترول تؤدي إلى زيادة الصادرات وتخفيي الواردات ومنه زيادة رصيد  -

يؤثر عليه بشكل كبير  ل لذلكالبترو الفائض المشهود في الميزان التجاري سببه تحسن أسعار  التجاري، وانالميزان 

 . %97ن الدولة تعتمد في صادراتها على البترول بنسبةلأ

 الاقتراحات: 

 من خلال نتائج البحث يمكن أن ندرج بعض الاقتراحات والتوصيات كما يلي:

يجب ترشيد النفقات واستغلال التدفقات المالية الضخمة الناتجة من ارتفاع أسعار النفط، في النهوض  -1
 للمحروقات.بالقطاعات الاقتصادية الأخرى، وتنمية القطاع السياحي وقطاع الخدمات كبديل مستقبلي 

الة لتطور يجب العمل على تخفيض الواردات وتشجيع الصادرات غير نفطية وذلك برسم سياسات فع -2
 .القطاع الإنتاجي ورفع الإنتاجية وتوفير سلع بكميات ونوعية جيدة

شروط خاصة أثناء عقد الاتفاقيات التجارية بحرية  الاورو، وإدراجتنويع مصادر الواردات خارج منطقة  -3
 اختيار عملة الفوترة.

ية مخاطر تقلبات إصلاح النظام المصرفي الجزائري وإنشاء سوق الصرف الآجلة من اجل تسهيل تغط -4
 الصرف هذا من شانه تحفيز الصادرات خارج المحروقات.
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 تطور سعر البترول  للجزائر(: 03الملحق)
 للجزائرسعر البترول  تطور(:06الشكل رقم) 

 
 www.bank-of-algeria.dzالموقع على الجزائر بنك بيانات المصدر: المصدر

 

 الجزائر في التجاري الميزان رصيدBCلمتغير الإحصائية صالخصائ (:04الملحق)

-1990 للفترة الجزائر في التجاري الميزان رصيدBCلمتغير الإحصائية صالخصائ (:05)الجدول رقم 
 دولار( ر)الوحدة: مليا2018

 المنغيرات
الوسط 

 الحسابي
 الوسيط

الحد 

 الأعلى
 الحد الأدنى

الانحراف 

 المعياري
 المجموع الاحتمال جارك بيرا التفلطح الالتواء

مجموع 

الانحرافات 

 المربعة

 المشاهدات

BC 42.804 31.263 223.07 -110.5 82.543 0.2846 2.7976 0.4411 0.8020 1241.3 190774 29 

 الجزائر بنك بيانات على اعتمادا 10 افيوز الاحصائي البرنامج نتائج:المصدر

 

http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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 OERسعر الصرف لمتغير الإحصائية صالخصائ (:05الملحق رقم)

-1990 للفترة الجزائر في OERسعر الصرف لمتغير الإحصائية صالخصائ(:06)الجدول رقم 
 دولار( ر)الوحدة: مليا2018

 المنغيرات
الوسط 

 الحسابي
 الوسيط

الحد 

 الأعلى
 الحد الأدنى

الانحراف 

 المعياري
 المجموع الاحتمال جارك بيرا التفلطح الالتواء

مجموع 

الانحرافات 

 المربعة

 المشاهدات

OER 90.379 97.662 156.74 12.041 35.763 0.4023 2.9940 0.7825 0.6762 2621.0 35812.5 29 

 الجزائر بنك بيانات على اعتمادا 10 افيوز الاحصائي البرنامج نتائج:المصدر

 الجزائر في سعر البترولPPلمتغير الاحصائية ص(:الخصائ06الملحق رقم)

)الوحدة: 2018-1990 للفترة الجزائر في سعر البترولPPلمتغير الإحصائية صالخصائ (:07)الجدول رقم 
 دولار( رمليا

 المنغيرات
الوسط 

 الحسابي
 الوسيط

الحد 

 الأعلى
 الأدنىالحد 

الانحراف 

 المعياري
 المجموع الاحتمال جارك بيرا التفلطح الالتواء

مجموع 

الانحرافات 

 المربعة

 المشاهدات

pp 61.242 48.034 140.91 16.144 41.429 0.7014 2.1290 3.2951 0.1925 1776.0 48060.1 29 

 الجزائر بنك بيانات على اعتمادا 10 افيوز الاحصائي البرنامج نتائج:المصدر
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 (ADF)اختبار الاستقرارية لديكي فولر الموسع (:07الملحق رقم)

   Augmented Dickey-Fullerاختبار الاستقرارية لديكي فولر الموسع (:08الجدول رقم)

 
Max 

Lags 

BC1 OER PP 

Level 1st diff. Level 1st diff. Level 1st diff. 

[2] 6 
-1.702114 -5.268162 -1.261421 -3.745469 -1.307245 -4.630254 

[0.4193] [0.0002] [0.6329] [0.0090] [0.6119] [0.0010] 

[3] 6 
-1.642689 -5.210759 -3.242082 -3.641270 -1.902015 -4.543268 

[0.7494] [0.0013] [0.1022] [0.0448] [0.6268] [0.0063] 

[1] 6 
-1.586073 -5.366096 2.691028 -3.031320 -0.263188 -4.661802 

[ 0.1046] [0.0000] [0.9973] [0.0038] [0.5822] [0.0000] 

Decision I(1) I(1) I(1) 

 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر

للمتغيرات المتزامن للتكامل الأثر اختبار نتائج(: 08الملحق رقم )  

 للمتغيرات المتزامن للتكامل الأثر اختبار نتائج:)09) رقم دولالج 

 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر

 

 

 

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace) 

Hypothesized  Trace  0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue  Statistic Critical Value  Prob.** 

None 0.468826 27.29307 29.79707 0.0947 

At most 1 0.310279 10.21110 15.49471 0.2648 

At most 2 0.006698 0.181450 3.841466 0.6701 

Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level  

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 



 الملاحق 

 

 

العظمى الذاتية القيمةاختبار  جنتائ(: 09الملحق رقم )  

 The  Maximum eigenvalue testالعظمى الذاتية القيمةاختبار  جنتائ :)10) رقم دولالج

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

None 0.468826 17.08197 21.13162 0.1682 

At most 1 0.310279 10.02965 14.26460 0.2100 

At most 2 0.006698 0.181450 3.841466 0.6701 

Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 

* denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

**MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values 

 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر

 ARDL(2.0.2)نتائج تقدیر نموذج  (:10الملحق رقم)

 :ARDL(2.0.2): نتائج تقدير نموذج  (11)رقم  جدولال
 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   
     
     BC1(-1) 0.495442 0.196315 2.523705 0.0202 

BC1(-2) 0.393887 0.186426 2.112828 0.0474 
OER 0.427846 0.227369 1.881725 0.0745 

PETROLPRICE 2.158093 0.264606 8.155887 0.0000 
PETROLPRICE(-1) -1.649611 0.565879 -2.915128 0.0086 
PETROLPRICE(-2) -0.997433 0.554425 -1.799040 0.0871 

C -15.82968 18.14475 -0.872411 0.3933 
     
     R-squared 0.931067     Mean dependent var 44.01547 

Adjusted R-squared 0.910388     S.D. dependent var 85.52435 
S.E. of regression 25.60199     Akaike info criterion 9.541631 

Sum squared resid 13109.24     Schwarz criterion 9.877589 
Log likelihood -121.8120     Hannan-Quinn criter. 9.641529 

F-statistic 45.02308     Durbin-Watson stat 2.079015 
Prob(F-statistic) 0.000000    

     
     *Note: p-values and any subsequent tests do not account for model  

   selection.   

 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر
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 : منحنى القيم المقدرة و الفعلية( (:11الملحق رقم)

 )2018-1990): منحنى القيم المقدرة و الفعلية للنموذج خلال الفترة : (07)الشكل رقم
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 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر

 نتائج تقدير العلاقة الكاملة القصيرة و طويلة الاجل (:12الملحق رقم)

 : ARDL(2.0.2)نتائج تقدير العلاقة الكاملة القصيرة و طويلة الاجل لااا :)12رقم ) دولالج

 

 

 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر

 

     
     

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 
     
     

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     

D(BC1(-1)) -0.393887 0.165825 -2.375308 0.0276 

D(PETROLPRICE) 2.158093 0.233485 9.242945 0.0000 

D(PETROLPRICE(-1)) 0.997433 0.516431 1.931394 0.0677 

CointEq(-1)* -0.110671 0.024440 -4.528370 0.0002 
     
     

R-squared 0.842000     Mean dependent var -2.032967 

Adjusted R-squared 0.821391     S.D. dependent var 56.49018 

S.E. of regression 23.87398     Akaike info criterion 9.319409 

Sum squared resid 13109.24     Schwarz criterion 9.511385 

Log likelihood -121.8120     Hannan-Quinn criter. 9.376494 

Durbin-Watson stat 2.079015    
     
     

* p-value incompatible with t-Bounds distribution. 
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 نتائج اختبار التكامل المشترك (:12الملحق رقم)

   ARDL Test Bounds   نتائج اختبار التكامل المشترك:)13رقم ) لجدولا

     
     

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 
     
     

F-statistic  4.457856 10%   2.63 3.35 

k 2 5%   3.1 3.87 

  2.5%   3.55 4.38 

  1%   4.13 5 
     
     

 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر

 المجموع التراكمي للبواقي المعاودةمنحى (:13الملحق رقم)

 (1990-2018خلال الفترة ) (CUSUMالمجموع التراكمي للبواقي المعاودة )( : منحى 08الشكل رقم)
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 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر

 



 الملاحق 

 

 

 المجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودةمنحى (:13الملحق رقم)

خلال الفترة ( Squares of CUSUMالمجموع التراكمي لمربعات البواقي المعاودة )( : منحى 09الشكل رقم)

(2018-1990) 
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 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر

 (J-Bار )بار التوزيع الطبيعي من خلال اختباخت(: 14الملحق رقم)

 (J-Bار )بار التوزيع الطبيعي من خلال اختباخت(: يوضح 10الشكل رقم)

 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر
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 إحصائيات فحص بواقي النموذج(: 15الملحق رقم)

 .(:إحصائيات فحص بواقي النموذج14جدول رقم )

Probability Estimated 

Value Statistics 

(0.792219) 0.465834 Normality (Jarque-Bera) 

 
(0.8924) 

 

 

0.114535 

 

 

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

(0.7710) 0.0866 ARCH Test 

 .(Eviews 10)لبرنامج الإحصائي إفيوز مخرجات ا: المصدر

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


