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داء
الصلاة و المتواضع العمل ذا لإنجاز وفق الذي مد ا ، علم لم ما سان علم الذي مد ا

الله رسول ع والسلام

دي إا ياة ا مبادئ علمت من إ ا بحنا وغمرت ساندت طالما ال نان ا منبع إ العمل ذا ثمرة

ا ارك و ا عمر وأطال الله ا حفظ أمي

س ل ان علم من افتخار،إ ل ب اسمھ احمل من إ ، ي تر أعباء جل وتحمل وعمل عب و ر س من ع

حدود اعظمللعلم إ سان، الله. . . . الوجودإ أطال ي أ تھإ لھ ارك و .عمره

الله م حفظ ان، أيوب،سفيان،أحلام،مروة،ج ي إخو إ ، عز م عز من .إ

الله م أسعد ين س و إياد أخ أبناء قل ع الناس أغ .إ

ا عائل ل و أمينة العمل ذا قاسمت من .إ

قاسم الذين فاطمة،إ م بوجود الدنيا سم تب من أ وكيف م سا أ لن والدراسة الصداقة رحم ي و

ة ديل،سميةأحلام،إيمان،نص ،

ي والبن النقدي قتصاد بدفعة ي زملا ل 2022إ



داء
كفى و مد أفضل... ا عليھ المصطفى ب ب ا ع السلام و الصلاة السلامثم و الصلاة

العمل ذا إتمام عونھ و بنعمتھ ووفقنا الله دانا لولا تدي ل كنا ما و ذا ل دانا الذي مد ا

ميد ا ز العز الله من بتوفيق و د فر عمل و يد ج د ج فبعد

إ العمل ذا دي :ا

ي حيا ي لذ إ ي شقا ي عزا و سندي ي أحزا الرفيقة

اأمي عمر وطال الله ا حفظ

عم ثمرة د ش أن أتم الذي ز العز والدي إ

ي أخوا إ عز م عز من سا:إ ميل دى، صارة،فرح،جمانة،

ا عائل ل و فايزة العمل ذا قاسمت ال رفيق إ

م ووفق الله م رعا ضاتھ قاسمت ي اللا المشوار صديقات وا

،ز  إيمان وفاءأحلام، و ور

دفعة جميع و ي البن و النقدي اقتصاد قسم ل 2022إ

عق م س و قل م أح من ل ي،وا حيا اثر م ل ان من ل إ



التقدير و الشكر

الذي وجل عز الشكر البحث،أعاننابداية ذا لإكمال عزمنا من وشد

بنا و الذي ن راكع شكره بھو تفع ي علم ذا من لنجعل والتحدي المطاوعة و الص

المشرف الدكتور ستاذ إ التقدير و الشكر ل بجز ل"نتقدم الطو ف شر الدين "نور

قدمھ ما ل المختلفةع ا جان نا دراس موضوع إثراء مت سا قيمة معلومات و ات توج من لنا

نتقد وبأجملمكما الشكر دليلة"للأستاذةمتنانعبارات عمارة "بن

العمل ذا انجاز يل س دا ج تدخر لم وال ات والتوج النصائح ل الصورةعل ذه

بالشكر نتقدم المناقشةأعضاءإكما نة

مكما حسنا ان م ذلك م ل الله كتب عيد أو ب قر من ساعدنا من ل ن........ شكر أم
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مقدمة

حيث ، اصلة ا التطورات مواكبة و قتصاد إدارة م سا ال القطاعات م أ المصر از ا يمثل

حيوي مركز يحتل ونھ خاصة بصفة المحلية التنمية و عامة بصفة قتصادية التنمية ع ه بتأث يتم

المالية و قتصادية المصر. النظم از ل الرئ الدور يتمثل المدخراتو لتعبئة اللازمة القنوات توف

قتصادي شاط ال سع ا و نما لما حيث متنوعة ثمارات اس ع المدخرات ذه ل الكفئ ع التوز كذلك و

تحقيق البنوك تلعبھ الذي الدور و مية أ ز ي ما ذا و ا خدما تنوعت و البنوك حسابات ارتفعت لما

قتصادية . التنمية

زوال عد و ، الما و قتصادي الصعيد خاصة بصفة و صعدة افة ع العولمة تطور ظل فيفي

ادة ز و ، العملاقة المصرفية الكيانات ور ظ و المصرفية المعاملات ل تدو و البنوك و البورصة ن ب واجز ا

ا من أصبح ، ية جن موال رؤوس استقطاب ع الدولية المصرالمنافسة بالقطاع وض ال لضروري

ع ة زائر ا البنوك قدرة أصبحت حيث ، التطورات ذه ة مواج ع قادرا يجعلھ الذي ل بالش زائري ا

دم ا مجال المنافسة ع كذلك و ات التغ ذه مواكبة ع ا بمقدر ترتبط التطور و و النمو المنتجاتات

المصارف ا تقدم . ال

بالتطور ا تطور ارتبط حيث لة طو ات ف منذ عرفھ السوق اقتصاد آليات من واحدة البورصة عت

ذك ع ترتب حيث ، العالم دول معظم بھ مرت الذي الصنا و وراققتصادي من د المز إصدار

سالمالية ة خ ذه تمثل حيث ، ا م جديدة أنواع استحداث أيضا تم كما مثا، منافسةوق فيھ تتحقق

و  ،حرة الطلب و العرض قانون وفق سعار ا ف سوقتتحدد أموالھ ثمار اس يقرر حينما ثمر المس و

المالية . وراق

مصدر و ، ة ج من القومية قتصادية القطاعات مختلف ن ب وصل مزة ك البورصة أصبحت كذا و

مستقلة غ سيولة ا توجد ال القطاعات ذه ل ثمار س لتوف . ام

السوق أصبح أي بالبورصة تتعامل ا م البنوك خاصة المصرفية المؤسسات أصبحت التطور ذا مع و

نمحور الطالب و ن العارض لالتقاء ذلك و ا شاطا توسع و ا شار ان ادة ز ع ساعد الذي الش ، ا أعمال

المصرفية الثقافة ادة ز و واحد ان . م
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الية ش

الما السوق شيط ت المصر از ا دور و ؟ما

الفرعي بالأسئلة ناد س يمكن الية ش ذه لتوضيح التاليةو : ة

المصر- 1 از ا واقع و زائري ما ؟ا

زائر؟- 2 ا بورصة واقع و ما

؟- 3 المتخذة المالية صلاحات ظل ة زائر ا المصرفية المنظومة ع تبة الم ثار ما

بالأسوا- 4 المقصود ؟الماليةقما

؟- 5 المالية سواق أنواع تتمثل فيما

الفرضيات.1

المنظومة- واقع ز العالي المصر العمل طلبات مع مقارنة جدا متأخرا ة زائر ا المصرفية المنظومة

الوطنية قتصادية التنمية لة دفع فعاليتھ عدم . و

المصرفية- المنظومة تحديات عنھ نتج العال المستوى ع المصر از ل ديدة ا ات التوج وجود

و ، ة زائر دفعتا مما المطلوب المستوى عن عيدة المصر النظام وظيفة أصبحت ذا من

حت ل ش زائري ا المصر النظام إصلاح تب إ ة زائر ا . بالسلطات

ن- ثمر المس و ن المدخر ن ب ط ير ما از ج المالية . سواق

النقد- أسواق ، المال رأس أسواق ن ل ش تتخذ المالية . سواق

الدراسة.2 مية أ

ال- ل منظم يص وصلةمحاولة وظائفھال م أ تأثر مدى و المصر النظام ا . إل

زائري- ا المصر النظام واقع عن حية صورة إعطاء مة . المسا

الدراسة.3 من

جابة أجل اتبعنامن السابقة الفرضيات ة إثبات و المطروحة الفرعية سئلة و الية ش ع

ا نقوم ال الدراسة مع ناسب ي الذي باطي ست الوصفي جميع. المن عرض ع ساعدنا إذ

ط إ راجع ذا و ا تحليل و المعلومات ذه بتفس لنا سمح الذي التحلي المن و ، بيعةالمعلومات

البحث موضوع و الدراسة

الموضوع.4 اختيار أسباب

بالبورصة- ا علاق و البنوك عمل قة طر لمعرفة الذاتية . الرغبة

بالتخصص- الموضوع ذا . علاقة
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البورصة- مع بالتعامل ذلك و بالاقتصاد وض ال أجل من ا مي أ و البنوك دور . معرفة

الدراسة.5 ات صعو

زائري- ا المصر بالنظام المتعلقة الكتب خصوصا المراجع . قلة

زائر- ا بورصة حول كتب وجود . عدم

الدراسة- موضوع لتوسع نظرا بالموضوع لمام ع القدرة . عدم

الدراسة.6 تقسيمات

حيث ، فصول لثلاثة الموضوع قسمنا قد و ، للموضوع مدخل عن عبارة و ، عامة بمقدمة نا دراس بدأنا

مطالب إ مقسم مبحث ل و مباحث إ مقسم فصل ل . أن

النظام عن نظرة إلقاء مع ونات م و ف عر من ، المصر از ل مدخل إ ول الفصل تطرقنا لقد

م ي أيضاالبن تحدثنا الفصل ذا و ، البنوك وظائف م أ و أنواع و البنك ف عار من مجموعة إ التطرق ع

ا وظائف م أ و ة التجار وراق أنواع . عن

المتعاملون م أ ذكر و ا وم مف من البورصة حول أساسية يم مفا إ تطرقنا ي الثا الفصل أما

آل كذلك و ، الما البورصةالسوق التداول . يات

از ا دور دراستھ ناول ي الذي و ي الثا و ول الفصل من ل يجمع و يلم الذي الثالث الفصل أما

الما السوق ن ب ط الر محاولة إ بالإضافة ، الما السوق تفعيل المصر) البورصة(المصر از ا و

).البنوك(

خت خ المو و جوانب ل ب تلم عامة بخاتمة البحث ذا الدراسةمنا ذه نتائج إبراز مع عضضوع و

.التوصيات

سابقة.7 :دراسات

يلة*  ن ة"فا زائر ا البنوك حالة دراسة ة زائر ا المصرفية المؤسسات يل تأ اتيجيات و"اس

عن سطيفأطروحةعبارة جامعة اقتصادية علوم تخصص دكتوراه ادة ش تتمحور. 2017سنة1لنيل و

اتيجيا س ية ما حول البحث الية زائرتإش ا المصرفية المؤسسات يل لتأ اللازمة ة الضرور لية التأ

نج عزز الذي ل ااش الباحثع تطرق حيث الوط قتصاد ا ان م ة تقو ا يؤدي ازو ا دور ا

ئة الب ظل زائري ا المصر القطاع تواجھ ال التحديات م ا و الوط قتصاد زائري ا المصر
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ما م ا ومن ة زائر ا المصرفية المؤسسات يل التأ تيجيات اس و سياسات ا تطرق كما ديدة ا المصرفية

الدراسة اليھ : توصلت

مع- المصر از ا التوظيفيةتحقيق ا لسياس يجة ن حية الر من مرتفعة دلات

ور- جم من المدخرات عبأت خلال من وذالك قتصادية التنمية ل تمو ام دور المصر از ل

معھ ن المتعامل

زائري- ا لمصر القطاع وإحاجة اتجياتسياسات ذهاس مواكبة القدرة لھ يح ت يل تأ و تحديث

و  التحدياتالتطورات

ة- زائر ا البنوك اداء مستوى عن جدا عيدة ا و ة زائر ا المصرفية دمات ل ر تطو و يل تأ يجب

المؤسسات- وإاحتياج اتيجيات المجالآلياتاس المعاصرة ر التطو عمليات ة لمواج مختلفة

التنافسية ا قدر ادة ز مناجل المصر

وة*  بودر زائري آلياتواقع"أمينة ا قتصاد ل لتمو زائر ا بورصة ،أمحمدجامعة" تفعيل بوقرة

المجلد ، العدد7بومرداس ا1،2019، تفعيل واليات زائر ا بورصة واقع تحليل الدراسة ذه تناولت ،

مؤشرات ضعف ايضا درست كما التحلي و الوصفي و المن باستخدام زائري ا قتصاد ل لتمو

نالبو  ب الممتدة ة الف خلال بورصة2018-2011رصة تفعيل أجل من لول ا عض اعطت كما

لول ا ذه ن ب ومن البور شاط ال لممارسة زة جا وصناعية ة تجار منظومة اعداد وذا زائر : ا

علام- وسائل خلال من ا ل ج و وال البورصية الثقافة شر

والقطاع- اص ا القطاع وصناعيةتنمية ة تجار منظومة لإعداد ا بي فيما الشراكة أساليب ر وتطو العام

البور شاط ال لممارسة زة جا

عة- نالشر بمبادئ ن المتمسك فراد مدخرات لاستقطاب زائر ا بورصة سلامية وك الص إدراج

سلامية

شام*  ندم"بورمة انية وإم زائري ا المصر الماليةالنظام العولمة مذكرة" اج عن عبارة و

سنة سكيكدة، جامعة مالية إدارة تخصص الماجست ادة ش نيل متطلبات ضمن وتتمحور2009مقدمة ،

للتأقلم التنافسية قدراتھ ارة وز زائري ا المصر النظام ر وتطو يل تا كيفية حول البحث الية . اش

د الباحث إليھ توصل ما م أ : راستھومن

ما خلال من قتصادية التنمية تحقيق ومتطلبات مقومات ن ب من عت متطور وما مصر نظام وجود

ز ال ذات قتصادية الوحدات من موال تدفق م يوفره



:المقدمة

5

والقرضلم النقد قانون صدور عد العمومية البنوك مع الدولة عامل أسلوب من10- 90يتغ ان حيث

تخضع وأن باستقلالية البنوك ذه تتمتع أن ذهالمفروض أن ت أث الواقع أن غ ة، التجار للقواعد

ة إدار رقابة تحت موضوعة زالت ما البنوك

ة زائر ا العمومية البنوك وضع شراكةعدم عملية لتصبح ا ائ ز مع ا علاقا قية ل المناسبة طارات

وفعال ن م عاون تتجسد أن ا يمك عملية



:ول الفصل

المصر از ا حول عموميات
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يد تم

ة كب مية أ قتصادية،ولھ النظم مختلف ة كب مية أ لة طو ة ف منذ المصر النظام احتل

،مثل النقدية الكتلة لتداول سية الرئ القناة و لھ لتمو الرئ المصدر البنوك تمثل حيث ، قتصاد

وثيقة تبادلية علاقة بالبنوك قتصاد يرتبط المختلفة المصرالقطاعات قراض عملية تتمثل

خلال من الما الوسيط دور لعب التا ،و قروض ل ش ا منح و ع الودا تحصيل خلال من ،وذلك

الما ز ال و الما الفائض اب أ رغبات ن ب .التوفيق

لارتباط يوميا يمارس اقتصاديا واقعا يدرس ونھ من ميتھ أ الموضوع ذا ستمد ياةو با الوثيق ھ

عت دولة لأي القوي قتصادي ل ي ال ان ،حيث اصة ا و العامة ة للمص موضوعا يجعلھ مما العلمية

المؤسسة دور تفعيل خلال من فقط ذلك يتحقق و النمو و التقدم لقياس سا المعيار و سا العنصر

.

ال الفصل ذا سنحاول ساس ذا ع مو أ ذكر مع وناتھ م م أ و المصر از ا ع تعرف

أسا عنصر ا باعتبار البنوك ع ك ال كذلك و المصر از ا مية أ و صائص . ا
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ول المصر:المبحث از ا حول عموميات

واستقراره بتطوره ون مر قتصاد فنجاح الدول لاقتصاد ساسية القاعدة المصر از ا عت

توسع من المصر از ا يلعبھ الذي الدور مية لأ نظرا قتصاديات لمختلف سا والدافع المحرك و ف

أعمالھ م وك ، بنوكھ والتنوع شاطھ .دائرة

ول  المصر: المطلب از ا ية ما

النظام يتمثل و ، جيدا لمعرفتھ ة ضرور خطوة المصر للنظام و شأة ال إ العودة عت

لأية ،المصر ا بي فيما النقود ال أش لمختلف الفوري ل التحو ع عمل الذي و التنظيم من نمط دولة

ال تحقيق إ س تختلفكما المصر از ا ونات م شارة بنا تجدر و المالية الوحدات مختلف ن ب توازن

مختلف ظلھ عمل الذي التنظيم نوع و ، عام لوجھ قتصادي التقدم درجة حسب ذا و آخر إ بلد من

المصر النظام . وحدات

يحتوي أن بد لا مصر نظام أي فإن العموم ع او أنواع بمختلف البنوك و مركزي بنك ع

أخرى مالية مؤسسات إ .بالإضافة

نذكر ا م أ فمن المصر از ا ف عار عددت : لقد

موال- تدفق خلالھ من يتم الذي و ، ن المالي الوسطاء من مجموعة من ون يت الذي از ا ذلك و

و القروض نحو المدخرات و عملالسائدة و القومي للاقتصاد ي ئتما ساس تمثل ال و ثمارات س

السياسات مع سيق الت و المركزي البنك ا يتولا ال ات التوج و السياسات من عدد إطار

المحكمة ن القوان من مجموعة ظل العامة 1. قتصادية

ج- يضم الذي و ما بلد العاملة المصارف مجموع بھ بممارسةيقصد تقوم ال شاطات ال ميع

النقدية السياسة عن المسؤولة السلطة و ، ئتمان بمنح المتعلقة تلك خاصة و المصرفية العمليات

ة المركز البنوك و نة ز 2. ا

خلا- من النقود إدارة شارك ال شآت الم و يئات ال مجموع القانونيةو ام ح من مجموعة ل

عملالتنظيميةو  شروط وتحديد ة ج من النقود وتداول خلق شروط تحديد ا دف ون ي بحيث ،

ف التعر ذا خلال من نلاحظ ، أخرى إ من ا تداول من وتضمن النقود خلق ع عمل ال يئات ال

، ميد ا عبد المطلب المستحدثاتاقتصادياتعبد و ساسيات البنوك و صالنقود ، رة القا ، ع التوز و شر لل امعية ا الدار ،1

د. د. ط ، زمو ،. دى مطرف المصرفيةعواطف و المالية نظمة تطور ظل ا دور غ و البنوك انة إدارةم و قتصاد دراسات مجلة ،

مجلد العدد04عمال ،02،20212
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من مجموعة بوضع ، المصرفية زة ج عمل لآلية المنظمة القانونية طراف مجموع ع ك ال تم أنھ

تداولا و خلق عملية يخص فيما خاصة ا فوق الس و ا ام اح زة ج ذه ع يجب ل لشروط

1. النقود

المصرفية- العمليات ا تمارس ال شاطات ال مجمل يظم الذي و ما بلد العاملة المصارف مجموع و

الموجود العام الما النظام إطار المصر از ا ذا عمل و ، ئتمان بمنح المتعلقة تلك خاصة

المالي شآت الم ل المصر از ا ذا جانب إ يظم والذي ، المسؤولةالدولة السلطات و المتخصصة ة

العامة نة ز ا و المركزي البنك أساسا المتمثلة و ، النقدية السياسة .عن

ال- البنوك و المصارف من مجموعة أنھ ع المصر از ا ف عر يمكن السابقة ف التعار خلال من

معينة و محددة قواعد و أنظمة وفق 2.  عمل

يالمطلب ازمكون:الثا ا المصرات

من ون يت و المؤسسات ذه ا عل عمل ال ن القوان و المصرفية المؤسسات بھ : يقصد

أنوا:المصرفيةالمؤسسات من ون يت و المركزي لابنك ا رأس المصرفيةع المؤسسات من مختلفة ع

البنوكو  ة المركز و ة التجار البنوك ناك ف ا تمارس ال عمال و شاطات ال باختلاف تختلف

الشاملة و سلامية البنوك المتخصصة

تحكم ال ن القوان و انظمة ن:عمل القوان و نظمة من عدد دولة ل إصدار يتم العادة ع

ال المصرفية المؤسسات أعمال تحكم ذهال ن ب من و ا تنظم و ا ف نعمل :القوان

البنك- المؤسسات:المركزي قانون مع علاقتھ و وظائفھ و دافھ أ تحديد و البنك عمل نظيم ب يقوم

العاملة نقديةالبلد،المصرفية سلطة شاء بإ مركزي بنك ا ف يتواجد لا ال الدول عض تقوم كما

من بالعديد تقوم النقد سلطة البنوكس ةأعمال .المركز

البنوك- ض:قانون المف من ال عمال و خيص ال شروط و البنوك ترخيص إجراءات يحدد الذي و

ا تقوم ا. أن عل امل ال شراف المركزي البنك حق و المحظورة شطة تلك .و

ية- جن العملة مراقبة تحديد:قانون كيفية و ية جن بالعملات التعامل شروط يمد الذي و

ا ام ل المصرفية المؤسسات ع يجب ال و ، البلاد إ ا خروج و ا دخول ينظم و ا .أسعار

، بخراز د امعيةفر ا المطبوعات ديوان ، المصر سي ال سياسات و ،تقنيات زائر ا ص2015، ،1431

، خبابة الله المصرعبد ،قتصاد مصر ، ديدة ا امعية ا دار ص2013، ،2662
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التمثيل- اتب م ية:نظام جن المالية و المصرفية المؤسسات عمل لتنظيم المركزي البنك ا يصدر ال

ترغب مكتبال فتح شروط النظام ذا فيحدد المركزي البنك بلد ا ل التمثيل اتب م فتح

عملائھ خدمة و البيانات جمع أجل من ا يمارس ال عمال و ، 1.التمثيل

رقم ل المصر) : 01(الش از ا . مكونات

-

-

-

ن: مصدر الطالبت إعداد من

الدين نور المتوسطةنوي و ة الصغ المؤسسات ل تمو زائري ا المصر از ا دور ماجست، ادة ش نيل متطلبات ضمن مقدمة مذكرة ،

، زائر ا جامعة ، المالية و النقود تخصص ، سي ال ص2009–2008علوم ،31

مكونات الجھاز المصرفي 

الأنظمة و القوانین المؤسسات المصرفیة 

البنك المركزي 

البنوك التجاریة 

البنوك المتخصصة 

البنوك الإسلامیة 

قانون البنك المركزي 

قانون البنوك 

قانون مراقبة العملة الأجنبیة

نظام مكاتب التمثیل 
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الثالث المصر: المطلب از ا مية أ و خصائص

صائص- 3 الموالية:ا النقاط المصر از ا خصائص إبراز : يمكن

ز ال ووحدات الفائض وحدات ن ب المالية الوساطة مؤسسات من المصر از ا ون يت

ا رقاب و النقدية السلطات لإشراف أعمالھ المصر از ا المركزييخضع البنك . البلد

الوط اب ال امل فروعھ غطي كما شار ن واسع و فروع عدة لھ از ا ذا .إن

الدولة امل بال مملوك از ج عامة( أنھ التنمية) ملكية بنك و المركزي البنك ا أمثل من للمدنو

. القرىو 

بالعمليا للقيام البنوك كم محدود ع يركز قائم از ج المصرفيةأنھ . ت

واحد مستوى ذو از ج 1. أنھ

: مية- 4

فلا البلد قتصادية للتنمية أسا محرك المصر از ا ينموعت أن اقتصادي نظام لأي يمكن

نظامو  أي ا ع لاستغناء يمكن لا مؤسسة المصر از ا أصبح ذا و ، مصر از ج تواجد بدون تطور

التنمية لة ك تحر تلعبھ الذي سا ا دور إ بالنظر اقتصاديةاقتصادي قياس خلال من

التالية دمات ا :بتقديم

ا لأش ا قبول ق طر عن ة المبع المدخرات عتجميع ودا ة التجار المصارف فتقبل ، عامة ع الودا ل

ع الودا قبول عملية فتنظم سلامية المصارف أما ، للأجل ع ،وودا التوف ع وودا ، الطلب تحت

ة ار ا ع الودا ا كغ تقبل حيث شرعية قة الطلب( بطر ع) تحت ودا قبول عملية تنظم نما ب

خالية إسلامية أسس ع لأجل طالتوف تر و ة ثمار س ع الودا ا سم و ، المصرفية الفوائد من

ا ثمارا اس اح بأر ع الودا ذه اح ؛أر

عود بما ل التمو عمليات ا لد المجمعة المدخرات المصارف ستخدم حيث ثمارات س ل تمو

والتوسع شغيل ال فرص ادة ز مع البلد مشروعات عدة ادة ز ع ساعد ف ، المجتمع ع بالنفع

المجتمع فراد شة مع مستوى ورفع ، البطالة لة مش وتخفيض ، ؛القائم

، راء الز فاطمة ي تنا آثاره و المصر از الماليةا السوق ماس،شيط ادة ش نيل ضمن مقدمة ومذكرة نقدي اقتصاد تخصص ، ادي أ

، مستغانم ، ي 61ص،2019–2018بن
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الت لعملياتيع اللازمة ندية المس عتمادات بفتح مباشر الغ ل التمو بتقديم ارجية ا جارة

من التنمية لعمليات اللازمة ية جن العملات بتوف المستوردات ثمن سديد و والتصدير اد ست

ا وغ التعليم مخصصات وتحديد لات اد است ؛أجل

يل س أجل من المقاولتية عن بالنيابة الكفالات بإصدار ة الكب مشروعات تنفيذ ع المساعدة

بالتنفيذ م قيام لضمان اللازم المال رأس تجميد دون م عمل م ؛قيام

ال المجمعة القروض منح المشاركة ق طر عن ة الكب ع للمشار اللازم ل التمو تقديم مة المسا

غ لابحاجة مة أموال إ شآت الم ذه مثل تحتاج إذ ، ة والعقار السياحية ات الشر ا ل

، واحد بنك ا تقديم أنأو ستطيع خاصة ، المبلغ ذا ا إقراض مخاطر تحمل ستطيع لا قد

واحد لعميل ا كب قرضا يمنح أن لبنك سمح لا ة المركز تقومالمصارف ولذا ، موافقتھ دون

اكبالا المصارف ةش كب قروض ؛منح

النقود نقل مخاطر م سا ،ف ن للمواطن ا سليم و ت و ا إجراء يل ؛س

فراد و المؤسسات لأعمال اللازمة المالية دمات ا جميع ؛تقديم

أحفظ، النقود مل اجة ا دون م معاملا يل س وال فراد بطاقاتباستخدامموال و ات الشي

طاقاتالصرف منئتمانو ه وغ المستحدثةأدوات، ؛الدفع

النمو ادة عمليةقتصاديز يع ثمار دخارو س نو ب الوسيطة البنوك عت و ن المواطن لدى

وفرص مجالات عن تبحث ال موال ثمار رؤوس موالس ع صول ل س 1.ال

ي الثا البنوك: المبحث حول عموميات

إ أدى مما خ التار ع امة ات غ عامة بصفة البنوك عرفت فأثرتلقد ، النوا ل من تطوره

وظائفو  بروز إ ذلك ل ، والثقا جتما ،وح والنقدي قتصادي،الما ، السيا ا بمحيط تأثرت

تماشيا للبنوك سبة بال لمتطلباجديدة مواكبة و التطورات ذه .العصرتمع

ول البنك: المطلب شأة و ف عر

وظيفة تقديم لية التمو المؤسسات مة مسا الكب التنوع ب س للبنوك، محدد ف عر يوجد لا

البنوك ا تؤد ال الوظائف من أك . أو

بالبنوك اصة ا ف التعار عددت ذا اول م : نذكر

ج المصارفشام إدارة ،، مصر ، دات التور و ق سو لل المتحدة ية العر الشركة ص2008، ،51
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ي الكلاسي ف العملاء: التعر من ن ت س رئ ن مجموعت ن ب ما وسيط عمل مؤسسة للأو. و

أو ا ثمار اس اجل من موال إ وتحتاج ز ا لد والثانية عليھ فاظ وا تنميتھ إ وتحتاج ما فائض

ما كلا أو ا ال, شغيل المؤسسة انھ ع البنك إ ينظر معوقد يتما ما و المجتمع ة مص مع تتعارض لا

المصرفية السنة المستمر 1. التغي

ديث ا ف أو: التعر الطلب، عند تدفع ال ع الودا يقبلون ن المالي الوسطاء من مجموعة و

التنمية داف أ تحقيق اجل من ار وا الداخ ل التمو خدمات و عمليات قومون و محددة، وشروط

ارج وا الداخل الما ثمار س و دخار التنمية عمليات وتباشر القومي قتصاد ودعم الدولة سياسة

ا يقرر ال للأوضاع وفقا مالية و ة تجار و مصرفية عمليات من يتطلب وما المشروعات، شاء إ م سا بما

المركزي 2.البنك

المصري  المشرع ل": حسب و يتمالبنك و ع الودا قبول الرئ عملھ معنوي أو طبي ص

آجال عد أو الطلب تحت ا . "دفع

ي مر المشرع ،سواء": وحسب المصارف بأعمال للقيام ح تصر ع حصلت شأة م و البنك

الفدرالية أو تحادية ، ة المركز ومة ا من ح التصر ع 3...  "حصلت

عر  التقاء ان م و والبنك موال ا ف تتجمع كأوعية عمل حيث ا، عل بالطلب موال ض

ا ثمار اس ق طر عن ا م المجتمع إفادة و ستفادة يرغب و ستطيع من غ ا إقراض ليعاد 4.المدخرات

وتطوره :شأتھ

اللغ مصرف ،ةلمة و بان إيطالية لمة من مشتقة و ية ورو اللغة بنك تقابل ية العر

انو  و المائدة ع ،اوال زجاجية ة واج ذات موائد ع مختلفة عملات يضعون الصرافة بأعمال ن المشتغل

ه غ قبل اماتھ ال أداء عن م أحد توقف إذا ما حال علنا الزجاج بكسر ور م ا قوم .و

المصرفية للعمليات و البدايات عود حيث متتالية، ومراحل أحداث عدة ع وتطور البنك شأ

بابل عصر القديم(إ و)العراق الميلاد، قبل قرون عة أر ق غر عرف نما ب الميلاد، قبل عة الرا لفية

للعمليات و مثل. البداية المعاصرة البنوك قبل من أماتمارس ا ومنح ع الودا وحفظ العملات صرف

،. .أ الص الفتاح عبد محمد ،لبنوكإدارةد و ع،،الطبعة والتوز شر لل المنا ،دار 131ص،2006ردن

البنوك،ت ،إدارة عمان ، ع التوز و شر لل ار بت ، و الطبعة ص2019، عما. أ47، مصطفى 2محمد

،. د عثمان القادر عبد البنكيةإسلام ،القروض ة سكندر ، القانونية الوفاء مكتبة ، و الطبعة ص2017، ،733

، ة حور زائرقباي ا البنكية المخاطر زائرإدارة ا جامعة ، ق سو فرع تخصص ، دكتوراه أطروحة ص2013–3،2014، ،34
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المدن ار ازد و ية الصلي روب ا عد الوسطى العصور ة خ ة الف رت ظ فقد الما ا ل ش البنوك

يجة ن انت ف ، ضرورةيطالية إ أدى مما المصرفية للعمليات ايد الم والنمو وات ال تراكم روب ا تلك

ق فكرة مع املةالتعامل إيداع ادات ش إ ا ر تطو ثم اسم إ اسم من ع الودا 1.بول

ي الثا ا: المطلب مي أ و البنوك داف أ

: داف.2

عظيم إ البنك الما شاط ال المشروعدف اب أ م, ثروة الس قيمة عظيم أخرى عبارة أو

تقليل أو يرادات عظيم خلال من ذلك ي يأ و الملكية حق اب أ ثروة عظيم إ يؤدي مما البورصة

معا ما ل أو . النفقات

حية-1.1 اليفھ: الر ت إجما و إراداتھ إجما ن ب الفائض صا و المصرف ح عظ, ر تم إذاو ح الر يم

اليفھ ت تقليل أو إراداتھ عظيم البنك فيأخذ. حاول البنك شاط يجة ن فيتحقق يرادات جانب أما

ا ال أش بمختلف المالية لأصولھ العوائد أو للغ ا يمنح ال القروض ع الفائدة ل أوش

ال المصرفية دمات ا مختلف مقابل ا عل يحصل ال لعملائھالعملات ا 2. يقدم

ي: النمو-1.2 انتما د بج ذلك يتحقق و يرادات و اض ق شاط عظيم خلال من دف ال ذا ن ب ي

و لأداء المستمر التقييم و ين المم العملاء استقطاب و يد ا اض ق شروط يرا مكثف و منتظم

السوق المنافسة البنوك 3. سياسة

اماتھ: السيولة-1.3 بال يفاء ع البنك قدرة و ستحقاق عاد ما نقد إ القرض ل تحو انية إم

ال.  المناسبة صول من املة مت شكيلة و توليفة ا أموال بتوظيف تقوم البنوك أن نجد لذلك

ق موال مصادر ع كب ل ش ة التجار البنوك عتمد و ع البنك قدرة من التجعل جل ة ص

المودعون ا الطلب, يقدم عند ا ع الودا ذه من كب زء يحق ة, و قص ون ت قد ة ف عد أو

موال ذه ب ن المودع برغبة البنك إخطار خ تار قد. من التجاري البنك أن ع ذا و

واحد وقت ة كب ب لطلبات ال, يتعرض البنوك ع يحتم سيولةمما سبة ع فاظ ا ة تجار

جل ة قص الديون امات ال إجما مع ناسب أن. ت ن مع سيولة معدل ع فاظ با يقصد لا و

تحقيق ع قادرا ون ي فلن ذلك فعل إذا أنھ حيث سائلة نقدية مبالغ ل ش بأموالھ البنك يحتفظ

41قبایلي حوریة ، مرجع سابق ، ص 

،ي عز  سمينة بن ةزة التجار البنوك ئتمان مخاطر لإدارة تمو و نقود تخصص ، قتصادية العلوم ماجست ادة ش لنيل مقدمة رسالة ،

، سكرة ص2003–2002، ،52

3
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القدرة المجال ذا بالسيولة يقصد إنما و اح سرعةر سائلة نقدية إ ثمار س بنود ل تحو ع

سائر ل التعرض دون 1. و

ا:مان-1.4 رأسمال قيمة عن د تز خسائر يعاب اس ة التجار البنوك ستطيع ذا, لا من خسائر فأي

البنوك س اذا ل و التجاري البنك إفلاس بالتا و ن المدع أموال من جزء ام ال ا معنا النوع

منال العالية الدرجة ذات المشروعات تجنب خلال من ن للمودع مان من قدر أك توف إ ة تجار

2. المخاطرة

املة ال بالسيولة فالاحتفاظ ا بي وا و كب عارض وجود نلاحظ داف ذه استعراض خلال من و

إ البنك يقود ح الر لتعظيم الس أن كما حية الر ع مان, المخاطرةيؤثر دف يدمر ما و لذلك, و

البنكية للإدارة الفعال الدور خلال من ينعكس الذي و داف ذه ن ب الملائمة إ دائما البنك .س

ا.2 مي :أ

و أساسية محاور ثلاث خلال من البنوك مية أ : تت

ا- ع المشار ل تمو ع ا قدر و الفعال و شيط ال ا ةدور . لتنمو

حديثة- مصرفية خدمات تقديم ام بم ا قيام و التقليدية الوظائف و شاط ال من ا . خروج

العالم- ع شرة المن ا مراسل و ا فروع شبكة ق طر عن الدولية التجارة خدمة ا . دور

ي ما يتمثل ا دور و البنوك شاط ل قتصادية مية أن سبق مما : نلاحظ

قيمة.1 يخلق ذلك و المح الناتج ادة ز ع عمل ال ثمارات س نحو ا توج و المدخرات تجميع و جذب

للمجتمع ة تنمو آفاق فتح من تمكن جديدة . إنتاجية

خلال.2 من المالية سواق بارز بدور ا : قيام

بيع- و شراء من المالية السوق للعملاء الوسيط بدور ا الناتجةقيام اح ر تحصيل و المالية وراق

معينة عمولة مقابل العملاء . لصا

المالية- السوق اص ا ا سا المالية وراق بيع و . شراء

الصمحمد. د. أ الفتاح البنوكعبد إدارة ،، ردن ، ع التوز و شر لل المنا دار ، و الطبعة ص2006، ،241

طارق المصرفيةطھ المعلومات نظم و البنوك إدارة ،، ة سكندر ص2000، ،1602
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ارجية.3 ا التجارة خدمة ر تطو و ا شاط ساع ا, ا ذا يتمثل و و ندية المس عتمادات شاط تل و ا

ا غ و العملات أسعار . و

ل.4 للتمو مصدر و لاقتصادي شاط ال ائز ر أحد البنوك المالية,عت الموارد اب أ ن ب يتوسط حيث

المالية الموارد ز ا ل ال أو النادرة الموارد و . الفائضة

ة ثمار س ا ع مشار و ا شاط ل تمو ق طر عن قتصادية للمؤسسات المساعدات بمنح البنوك تقوم

1.ضبالقرو 

الثالث ا: المطلب وظائف و البنوك أنواع

البنوك.2 : أنواع

ة-1.1 التجار عمليات: البنوك بممارسة تقوم و محدودة لآجال أو الطلب تحت ع ودا تقبل بنوك

دعم و التنمية خطة داف أ تحقيق وراء سعيا ذلك و خدمتھ و ار ا و الداخ ل التمو

القومي 2. قتصاد

ة-1.2 المركز النظام: البنوك تدعيم دف س ما بقدر ا اعتبار ح الر تضع عليا مصرفية شأة م

الدولة قتصادي النظام بالتا و 3. النقدي

سلامية-1.3 ا: البنوك توظيف قة طر ا ع تختلف ا أ إلا التجاري البنك عمليات بنفس تقوم

ة, للأموال المضار ع عتمد موالف توظيف 4. سلامية

الصناعية-1.4 المجتمع: البنوك الصناعية شطة ل بتمو البنوك ذه تمنح, تختص حيث

المعدات و لات أو ا عل المقامة ي المبا و ع المصا أرا تضمن أو ئتمانية يلات س ال و القروض

فيھ ا. الرأسمالية العمليات البنوك ذه تمول الصناكما شاط ال مجال ة شراء, ار مثل

ا ف الصنع تامة أو الوسيطية السلع أو الصناعية ام ا 5. المواد

الزراعية-1.5 بضمان:البنوك ة قص لمدة ن للمزارع قرض بمنح بأعمالتقوم للقيام المحاصيل

6. الزراعة

ة-1.6 العقار ة:البنوك عقار ونات ر أو تأمينات مقابل شائية ات الشر إ قروض بتقديم 7. تقوم

1

غنيم.د محمد المستقبلأحمد ونية الك و الما تقليدية البنوك إدارة ،، ة العصر المكتبة ص2007، ،172

سلطان. د سعيد البنوكمحمد إدارة ،، ة سكندر ، ديدة ا امعة ا دار ص2005، ،113

الص. د. أ الفتاح عبد البنوك،محمد ،إدارة ة سكندر ، شر ال و الطباعة لدنيا الوفاء دار ، و الطبعة ص2007، ،264

،. د الرحيم عبد أحمد البنوكحسن و النقود و،اقتصاديات ،، الطبعة رة القا ، ع التوز و شر لل طيبة ص2007مؤسسة ،765

ص ، السابق المرجع 276نفس

، ردن ، ع التوز و شر لل أسامة دار ، المصر ق سو ال و ة التجار البنوك ، جلدة ص2011سامر ،207
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المتخصصة-1.7 أك:البنوك أو ن مع اقتصادي قطاع ل تمو تتخصص ال المؤسسات تلك تمثل و

ثمارات اس و قروض ل ش جل لة طو أو متوسطة البنوك, لمدة معظم أن من الرغم ع

إ س المصرفيةالمتخصصة دمات ا من مختلفة أنواع إطار, ممارسة ة قص ات لف ح

شامل مصر حيث. عمل من النوا عض ة التجار البنوك عن تختلف المتخصصة البنوك

عتماد و ، ة دخار و ة التجار ع الودا ع أسا ل ش ة التجار البنوك عتمد موال مصادر

ع يل ض ل المصش عتمد ن ح الممتلكة موال ارؤوس أموال رؤوس ع المتخصصة ارف

قروضاو  تمنح ما غالبا ة التجار فالبنوك ستخدامات حيث من أما ، الغ من اض ق ع

إ جل ة تركزقص نما ب ، ة التجار القطاعات إ أسا ل ش و قتصادية القطاعات مختلف

الم حيانالبنوك من كث عتمد لا و محددة اقتصادية قطاعات ع المصرفية ا شط أ تخصصة

المجال ذا ع التنو 1. ع

ا.2 : وظائف

ع-2.1 الودا نقود من: خلق ما م جزءا ل ش ال و ع للودا أموال ن و ت ع ا بقدر ة التجار البنوك تتم

النقدي من. المعروض الوظيفة ذه عت و ، لعميلھ يفتحھ الذي الطلب تحت ساب ا ع عتمد ذا

اضر ا الوقت البنوك وظائف م 2. أ

ئتمان-2.2 ة: منح قص قروضا ة التجار البنوك تقدم محيث غ و ن ثمر المس و عمال لرجال جل

يتمكنو  محدداح خ تار عند القروض ذه مقابل للبنك فائدة تدفع المقابل و م عمل إكمال من

رغب ما إذا أخرى ة لف القرض تحديد يتم أو ، ا دفع يتم الفائدة و القرض قيمة عند عليھ متفق

ذلك ض ة.المق التجار البنوك م لھسا الدور ذا أن حيث للدولة قتصادي شاط ال ز عز

للمجتمع قتصادية ياة ا ة كب مية ة. أ قص قروضا تقدم ة التجار البنوك أن و ص المبدأ

عام( جل عن ا مد التوسع) تقل بدأت ة التجار البنوك أن ة خ ونة لوحظ لكن و ،

م قروض الماليةتقديم للأسواق حدث الذي التطور ذلك ا ساعد لقد و ، جل لة طو و و. توسطة

عي بضمان مضمونة القروض ذه ا تقدم ال ما( القروض أو ات الشر عض م أس أو ما كعقار

ذلك بضمان) شابھ المدين( أو ثقة ذو آخر ص يكفل يحصل) كأن لا نا و ضمان بدون أو

القرضالب صاحب ع أخذه الذي بالوعد يكتفي و ضمان أي ع التجاري ض( نك طبي) المق و

ض المق سمعة إ ذلك البنك ند الما) المدين( س مركزه متانة 3. و

،. د.أ سي ا عداي حسن الدوريفلاح الله عبد الرحمان عبد د البنوكمؤ إدارة معاصر(، اتي اس و كمي ،)مدخل شر لل وائل دار ،

، ص2000ردن ،141

، جلدة بطرس البنوكسامر و ،النقود و الطبعة ، موزعون و ناشرون البداية دار ص2009، ،922

البنوكحسن أحمد عبد الرحیم . د و النقود اقتصاديات 733، مرجع سابق ، ص ،
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ع-2.3 الودا بالأحر :    قبول البنك لدى عة ذلكى فالود ع و ، للبنك المودع يمنحھ ئتمان من نوع

عملية ع تب ي و ، قانونية نقود ل ش مبلغ أي لھ يدفع بأن ا صاح أمام ا ل امھ ال البنك قبول

ا تنمي ع دائما تحرص ف عمال أبرز ا باعتبار و ، المصر ساب با س بما فتح ذا"يداع ف

ل ل يحقق البنكالفتح المن يلات س ال ستخدم أن يمكن فالعميل فوائد عدة عة الود صاحب و

صول ا البنكية دمات ا من ستفادة و المستقبلية المالية عاملاتھ نظيم ب المتعلقة البنك ا يقدم

خاص دف ادخاري ( ع عائد) دف ع يحصل كذلك ات الشي دف المو ) فائدة( أو موال 1. دعةع

،و المصرفية الوحدات من د المز فتح التوسع خلال من ة دخار و المصرفية التنمية ع البنوك عمل

ع ع الودا تنقسم و ، ة دخار وعية كفاءة رفع و يداع و ب ال حيث من التعامل إجراءات سيط ت

ا م أ مختلفة : أنواع

ة ار ا ع ساب: الودا ا لمالكتاتتمثل يحق و ة، التجار البنوك العملاء قبل من المفتوحة ة ار ا

بذلك البنك إخطار دون وقت أي يداع أو ب ال ع الودا عن. ذه يداعات ذه مع التعامل يتم

ذه فإن لذلك نظرا و ات الشي عن ا م ب ال عة للود مالك ص يقوم حيث ات، الشي ق طر

ار ا ع الطلبالودا تحت ع ودا س .  ة

ة جار الغ ع ا:  الودا عرض ال القيود يجة ن ذا و ة ار ا ع بالودا مقارنة ا حرك معدل ينخفض و

ق طر عن ا ف التعامل يتم لكن و ، ات الشي ق طر عن ا تداول يتم لا ع الودا ذه و ، ا شاط ع البنك

ال لات تتم ال ية الدف االقيود م تذكر صور عدة جلة ع للودا و ، بالإضافة و صم با 2: بنوك

بإخطار- ع ع: الودا الودا حسابات ع تنو خلال من ا بأنواع المدخرات جذب ع ة التجار البنوك عمل

م ل ع الودا حسابات من المناسب النوع اختيار للعملاء يمكن بحيث المؤسسات و عملاء. للأفراد ناك

المبالغيجدون ذه ثمار اس دون ير و ، محددة زمنية ة لف المال من ن مع مبلغ إ بحاجة سو ل م أ

ع لذلك ، ا يحتاج عندما موال ذه ب ل ق ا لھ ون ي بحيث ، ا ف ا يحتاج لا ال المدة طوال

م أموال إيداع ع العملاء ؤلاء ي. البنك ، مسبق بإشعار ع الودا مقابلحسابات ن المودع فوائد دفع

عمل فإنھ ، عالية بمعدلات فائدة بدفع التجاري البنك يقوم ي ل و ، سابات ا ذه المودعة المبالغ

للعملاء ا يدفع ال الفوائد قيمة عن د تز مرتفعة اح بأر موال ذه ثمار اس . ع

جلة- ع لا:الودا التجاري البنك تودع ع ودا عدو إلا ا م جزء ب أو ا ا لصاح يحق

البنك مع ا عل المتفق المدة 3. انقضاء

، آخرون و س يو قتصادمحمود علم صأساسيات ، مصر ، و الطبعة ، شر لل امعية ا الدار ،321

،. د الرحيم عبد أحمد ،حسن البنوك و النقود صاقتصاديات ، سابق 722مرجع

س. د دأ ، الصا. البكري البنوكوليد و النقود التطبيق(، و ة النظر ن ،)ب و الطبعة ، شر لل المستقبل دار ،20093
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المالية-2.4 وراق ثمار تتوقع: س عندما ا شرا البنوك تقوم حيث السندات و م س تتمثل

س و ا أسعار انخفاض بحدوث بأ تت عندما مالية أوراق من ا لد ما يع ت و ، ا أسعار ارتفاع

عض شاء إ مباشرة البنوك مت سا إذا أما مباشر الغ ثمار بالاس الة ا ذه ثمار س

فيصبح معينةالمشروعات سبة ب يحدث ما و و مباشر ثمار 1.   س

ع الرا البنوك: المطلب داء تقييم

فھ- 3 :عر

مختلفة وأساليب وسائل باستخدام نتاجية الوحدات مستوى ع قتصادي داء تقييم و و

لتلك المرسومة داف تحقيق مدى معرفة أجل من محددة معاي الصناعيةضوء شآت .الم

وجب حيث ي البن القطاع ا د ش ال العولمة ظل خاصة ة كب مية أ البنوك داء ولتقييم

ات المستو مختلف و ا ف ن العامل أداء نوعية ن تحس البنوك ذه و ع النفقات ترشيد كذا و ة إدخالدار

اجل من ذا و دارة علم البنوكنظم القائمة التطورات مواكبة و قتصادية وضاع ة مواج

الدولي المالية سواق .ةو

أ إ ش نا ناكو و03نھ البنوك أعمال أداء لتقييم ات :مستو

القومي لقطاعات:المستوى اللازمة لية التمو الموارد توف ا ودور البنوك عن ع المستوى ذا و

.الوطقتصاد

القطا خاصة:المستوى بصفة المركزي والبنك عامة بصفة المصر از ا المستوى ذا تضمن و

دفة المس ئتمانية و النقدية السياسة ناحية من البنوك أداء كفاءة قياس إ المستوى ذا دف و

النقدي ستقرار .لتحقيق

ذاتھ البنك البنكية: مستوى دارة تركز البنكيةنا دمة ا أداء الرشد وتحقيق حية الر تنظيم ع

ع التعب المؤشرات ذه تكمن و البنوك داء تقييم أجل من مؤشرات عدة ناك حيث

الثلاث ات 2.المستو

،. د ميد ا عبد المطلب البنوكعبد و النقود صاقتصاديات ، سابق مرجع ،1241

العلوم و قوق ا مجلة ، الكفاءة قياس و داء تقييم خلال من زائري ا العمومي القطاع دراسة ، ينة ص صال ، الله عبد سانيةمنصوري

العدد3مجلد ،12
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داء- 4 تقييم : أدوات

ة.2.1 التقدير انية من:الم ذا و ة المطلو الدقة و سليمة قة بطر ة التقدير انية الم بيانات عد أن يجب

و  انية الم الموضوعية بالتقديرات الفعلية النتائج مقارنة و أجل ة دور بصفة المقارنات ذه ذلكتجرى

ا حدو فور خطاء شاف .لاك

ر.2.2 شاط: التقار ال نوا مختلف ر التقار ذه وكذاوتتضمن ا لأنواع وفقا ع الودا كتطور البلد

إيرادا كذلكتتحليل و السيولة و حتياطي سبة ب المتعلقة ر التقار عن فضلا ذا و البنك مصروفات و

م ف ساطة بال ر التقار ذه تتصف أن يجب ، للبنك خرى دمات ا و شاط ال نوا ر تقار

ا م ف ع دارة لأعوان ودات مج تتطلب لا ال بالصورة ا عرض يتم أن و ا ا .محتو

الماتحليل.2.3 توظيف: المركز مستوى و المال رأس ملائمة و السيولة من ل معرفة ميتھ أ وتكمن

تحت ع الودا اب لأ سبة بال خاصة البنك ة كب مية أ للسيولة أن كما حية الر و الطلبموال

ع يجب و فلاس باب فتح قد الدفع عن البنك تأخر وإذا وقت أي ا يطلبو قد تمال ان البنوك

ا ل تمو يتم ال عمال طبيعة حدود ذا و اك ح ر تحقيق أجل من ا دورا وسرعة موال . بتوظيف

بصفة البنك عتمد لا ح خرى موال و للبنك المملوكة موال ن ب تناسب تحقيق البنوك ع يجب كما

مسؤول البنك باعتبار الغ أموال ع دتامة ا و الوقت ضياع إلغاء أجل ومن يحصل ور تد أي عن

نتاجية و ح الر من ل ادة وز ن 1.للإدار

الثالث ةوراق: المبحث التجار

الت ياة ا لتطور ننظرا ب الثقة لتوظيف ة التجار بالأوراق التعامل فكرة تطبيق الضروري من ان ة جار

محل ا حلول و ة التجار بالأوراق التعامل فكرة فرضت لذلك ، ة التجار التعاملات تفعيل و سي و التجار

عملية و قانونية قيمة من ا ل لما التجاري الوسط ا نفس . النقود

ول ةلم:  المطلب التجار وراق حول حة

و واحد يوم ن ب ما ا مد اوح ت و جل ة قص المالية وراق ضمن ة التجار وراق كما9عت ، ر أش

المؤسسات تقوم بالتا و مضمونة غ و دولار مليون نصف ح أو ألف مائة تفوق ة كب قيم تصدر

العالية ئتمانية ا بتصفيا ة(المعروفة التجار البنوك ا بي التقاعدمن صناديق و ن التأم ات شر ) و

ا . بإصدار

1301-129–128مرجع سبق ذكره ، ص ص ص  .محمد سعید أنور سلطان، إدارة البنوك،.د
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ائتمانية بمراتب ات الشر تتح ة خ السنوات خلال و بدأت ذلك مع ورةو المذ وراق بإصدار ى أد

مصرفيةو  ائتمانية خطابات ق طر عن أو ة مواز و حقيقية موجودات بضمان .لكن

ل قابلة داة ذه ون ت منخفضةعموما عادة ال و معينة عوائد مقابل المالية سواق لتداول

أفضل إ المقدمة البنوك عض قروض ع المفروضة ة المتم الفائدة أسعار خاصة و الفائدة بأسعار مقارنة

ا ائ . ز

عن وراق ذه ون ش الذين ن ثمر المس ع ة التجار وراق تداول آلية اتركز قيم ون ت دما

أسعار و الشراء أسعار ن ب الفرقات من ستفيدوا ل القيم ذه ترتفع ح م انتظار ثم و منخفضة السوقية

إ ا إعاد يمكن بذلك و المعنية وراق لشراء جديد من سعار انخفاض ترقب يجرى ذلك عد و البيع

ا ل المصدرة ات ا أو . المؤسسات

ي أنھ اكما إصدار يتم ال و المباشرة بالأوراق تد و ة التجار وراق من ن أساس ن نوع وجد

وساطة إ اجة ا دون ذلك و كة المش الصناديق و ن التأم ات شر و ة التجار البنوك قبل من مباشرة

تص الصناعية وراق أو ن المتاجر بأوراق تد الثانية و ن المتاجر أو ماليةالسماسرة غ ات شر قبل من در

التجزئة تجار ح أو النقل ات شر و الصناعية ات الشر و العامة المرافق ، .المؤسسات

ا إصدار تتو انت حيث عشر التاسع القرن بداية إ ة ثمار اس وسيلة ة التجار وراق عد

مالية غ بداي. مؤسسات منذ غ قد تجاه ذا أن البنوكغ بدأت عندما و الما القرن يات عشر ة

وراق ذه بإصدار تقوم ومية ا الضمان دوائر و التقاعد صناديق و ن التأم ات شر ثم و ة التجار

اص ا ا سا ا شراؤ . أو

المع السلع ع الطلب ع الزائد ن لك المس تمام ا يجة ن التغي ذا جاء صوصحيث با و مرة

ات شر ور ظ ذلك بع است و الطلب ذا ل لتمو جل ة قص صية ال القروض ايدت ف السيارات

مثل ن لك المس ل تمو )متخصصة ).

ات الشر من وراق ون ش الذين التجار ق طر عن حاليا يات المش مجمل ي تأ المبدأ ذا ع بناء و

ا يعو ي ثم نالمصدرة ثمر المس إ بقليل أع بأسعار السنوات. حالا خلال يات المش ذه لت ش قد و

حوا الما القرن من ة وراق(%60)خ يات مش مجموع المتحدةمن الولايات ة التجار

كية . مر

البنكية القروض ع المفروض الفائدة عر عدى و ة التجار وراق أسواق التوسع ع ع ذا و

بحوا ن العشر القرن من خ ع الر خلال ة التجار وراق ثمار س ع قبال ازدياد يلاحظ وعليھ ،
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كيةحيث(12%) مر المالية سواق ة التجار وراق قيم مجموع عام) 1178.200(بلغ دولار مليار

المجموع1999 ذا ان أن العام) 4.5(عد دولار . 1960مليار

سواق المتداولة وراق مجموع ة التجار للأوراق ية س ال مة المسا ارتفاع إ أدى ما ذا و

حوا من من1970عام(%20)النقدية أك قد(%30)إ و ، سعينات ال من ي الثا النصف

حيث للتداول القابلة المصرفية يداعات و ة المركز نة ز ا لأذونات س ال الدور حساب ع ذلك جاء

ا م ل ل سبة بال الدور 1. (%15)حوابط

ا ف عر مكن وكو ص ا أ النقو ع من مبلغ بدفع اما ال ،تتضمن قص وقت عد الوفاء ستحق د

بالأوراقو  المراد و الديون ة سو كأداة التجاري المصرف ا يقبل و للمناولة أو التظ قة بطر التداول تقبل

ط لدى الدفع ستحق ف الشيك أما ، ي ذ السند و الكمبيالة نا ة المصرفالتجار بواسطة وبلاع الم

.عليھ

الثا ة: يالمطلب التجار وراق أنواع

ة: الكمبيالة.1 تجار وبورقة الم س آخر ص إ الساحب س ص من أمرا تحتوي

المستفيد و ثالث ص لأمر ن مع خ تار عليھ اطلاعھ بمجرد معينا مبلغا يدفع بأن .عليھ

م أطراف ثلاث ع الكمبيالة تحتوي : و

بالدفع- مر يصدر الذي و . الساحب

بالدفع- مر متلقي و و عليھ وب .الم

ھ- لصا بالدفع مر يصدر الذي و و . المستفيد

نازل ي ما غالبا ستحقاقو خ تار ح ا يحتفظ لا و التظ ق طر عن للغ الكمبيالة . عن

الكمبيالةو - الثابت ق ا إليھ تقل ي الذي و امل . ا

حامل تظر ي لا أن الغالب و خ امل ا يد ستقر ح الورقة عن بدوره نازل ي أن خ اذا ل و

، للوفاء عليھ وب للم ا يقدم ثم ستحقاق خ تار حلول عد من المتعاقبون ملة ا أو الكمبيالة

تقد يجب إنھ نبل المتعاقب ل و ، بالقبول ا عل التوقيع يتم ي ل ستحقاق ميعاد قبل إليھ ا يم

ستحقاق خ تار الوفاء ضمان و ة ج من القبول بضمان خ امل ا اتجاه ملزمون للكمبيالة

أخرى  ة ج . من

الثلاثة الكمبيالة اص أ المستفيد( و ، عليھ وب الم ، سابقة) الساحب قانونية علاقات م بي

لقيمة مساو بمبلغ عليھ وب الم دائن لأنھ عليھ وب الم ع الكمبيالة ب فالساحب

و. د  ا يوسف ،مصطفي مصرفيةآخرون و مالية ،أسواق عمان ، ع التوز و شر لل العل عصار دار ص2016، ص ص ،91–92–931
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عليھ وب الم ع للساحب الذي ق ا س و القرض مبلغ أو البضاعة ثمن مثلا يمثل الكمبيالة

ا ف ون ي المستفيد و الساحب ن ب أخرى علاقة ناك و الوفاء، كأنول بمقابل ، ي للثا مدينا

ي  بوصولش العلاقة ذه س و ، بالثمن وفاء كمبيالة لھ يحرر و المستفيد من بضاعة الساحب

يتع القيمة وصول ،فإن واحدا وفاء مقابل إلا تتضمن لا الكمبيالة انت إذا و مراتالقيمة بتعدد دد

ن المتعاقب ملة ا ن ب القائمة العلاقات ل ع ينطبق و الورقة 1. انتقال

وثيقة: الشيك.2 عن عبارة و و الورقية النقود جانب إ شارا ان ك الدفع وسائل ن ب من و و

اسمھ مكتوب معروفا صا المستفيد ون ي قد و عليھ المحرر للمبلغ الفوري بالدفع مر تتضمن

سند عن عبارة و فالشيك ذا ل و املھ محررا الشيك ان إذ معروف غ ون ي قد و ، الشيك

اص أ ثلاث ن ب عملية يتضمن باعتباره الكمبيالة شبھ و أجل دون وب( لأمر الم ، الساحب

المستفيد ، ذا) عليھ ان فإذا العمليات إجراء استعمالھ و يد إ يد من الشيك تداول يتم و

أخرى يد إ من بمجرد يتم تداولھ فإن ن مع باسم محررا . الشيك

أن بالذكر دير ا إو ن مع مبلغ دفع أجل من البنك إ الساحب صاحب من أمرا باعتباره الشيك

مبالغ ل تحو دون المعاملات ة سو ب سمح بحيث ع الودا بنقود عرف ما أساس و آخر ص

ات الشي ذه ل لاستلامھ تبعا البنك دف ية محاس يلات ب القيام بمجرد بل 2. حقيقية

لأمر.3 عبارة: سند محددو ي قانو ل ش لأنظمة وفقا محددة معنية لشروط تبعا مكتوب صك عن

قابل أو محدد خ تار النقود من ن مع مبلغ بدفع المحرر س ن مع ص د ع يتضمن

المستفيد س ص لإذن أو لأمر 3. للتحديد

ة تجار صفقة سديد سواء آخر ص مع أخرى معاملات إجراء ستعمل سديدكما أو

قبولھ يتم أن شرط التظ عملية ق طر عن ديد ا للدائن بتقديمھ ستعمال ذا يتم و ، قرض

للدفع وسيلة إ يتحول بالتا و التداول يدخل القبول ذا يتم عندما و ، خ ذا طرف من

التظ بواسطة الدفع لوسيلة تتحول ة تجار ورقة لأمر السند أن نقول الدورلذلك ذا تلعب و

إ أي تامة سيولة إ الورقة ذه ل تحو أمكن جل ذا حل فإن ستحقاق خ تار حلول قبل

د فالمتع ، المستفيد و د المتع ما فقط ن ص وجود ع ره تحر عند يقتصر قانونية نقود

أ. د.أ ، طھ كمال ،. مصطفى ة سكندر ، ام ا الفكر دار ، ديثة ا ونية لك الدفع وسائل و ة التجار وراق ، بندق أنور 2013زائل

ص ،141

التطبيقية الدراسات ادة ش لنيل تخرج مذكرة ، الكمبيالة حالة دراسة قتصاد ة التجار وراق دور ، جميلة ي شلا ، نة حس جامعةقصاري ،

، رة البو ص2004–2003مركز ،202

3dz.com-www.droit
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الم إ المبلغ بأداء م يل الذي و و السند م و المحرر صأو من داء يطلب أن دون ستفيد

ب ال سند ال ا و كما 1. ) السفتجة( آخر

الثالث ة:المطلب التجار للأوراق قتصادية الوظائف

ذه ن ب من و التجار ن ب التجارة مجال خاصة مية ة كب اقتصادية وظائف ة التجار وراق تؤدي

: الوظائف

بالديون - 1 لوفاء أنواع:أداة جميع ك ش حيث قتصادية الوظائف م أ ن ب من الوظيفة ذه عد

لدى ا خصم ق طر عن نقود إ للتحول قابلة ة التجار وراق أن حيث ، ا أدا ة التجار وراق

النقود مقام تقوم للوفاء كأداة ا استخدام يمكن بالتا و ، فورا ا قيم ع صول ا و ةالبنوك سو

و ن مع بمبلغ للآخر دائنا أصبح ما احد أن يجة الن انت ما بي صفقة صان أجرى إذا فمثلا الديون

ية الث الصفقة ذه لكن و آخر ص مع أخرى صفقة الصفقة ذه الدائن أجرى الوقت نفس

الثا للدائن نقدا دفعھ الواجب المبلغ بدفع يقوم أن من بد فلا مدينا ولأصبح للمدين يحولھ فإنھ ، ي

ول المدين إ أمرا ا ف يوجھ ، الكمبيالة ر لتحر أ ي فإنھ ذلك يتحقق ي ل و الصفقة بقيمة للوفاء

النقود بدور قامت الكمبيالة أن نرى ذا و ، طلاع بمجرد ي الثا الدائن لأمر دفعھ المراد المبلغ بدفع

ا مثل ا مثل يفاء اس و بالديونالوفاء الوفاء و مة الم بنفس أيضا الشيك يقوم و ، تماما لنقود

أو طبيعيا صا س ل و البنوك أحد دائما ون ي الشيك حالة عليھ المحال مر غاية و ، المعاملات

تداول  من بالتقليل تقوم ا أ حيث صوص ا ذا ة التجار للأوراق م الم الدور من بالرغم و ، ا معنو

ا ن المتعامل اجتناب و لازمةالنقود النقود لأن النقود عن تماما غ لا ا أ إلا الضياع و الدقة إطار

ة التجار وراق بقيمة 2.للوفاء

ائتمان- 2 التاجر:أداة فيقوم بالأجل م بي فيما التجار فيتعامل ة التجار ياة ا اما دورا للائتمان إن

بال السند ر تتداولبتحر ة التجار الورقة تبقى و للتاجر السند ر يظ نقود إ خر التاجر احتاج فإذا دين

انت إذ و م معاملا سائر التجار ن ب ئتمان و الثقة ل يبعث ما ذا و ا حق ستفي ح التجار ن ب

تحقيق أسا عامل سيطة ال التظ عملية ة التجار الورقة تداول ولة ائتمانس كأداة ا وظيف

الدور ذا أداء ع ع الم العامل و صم ا . فإن

الصرف- 3 عقد لتنفيذ الصرف:أداة عقد لتنفيذ وسيلة ا وظيف بدأت ة التجار الورقة شأة عند

صرف، عقد معھ م ي و ببلده البنوك أحد إ أ في أخرى دولة إ بلده من السفر د ير الذي ص فال

سامي محمد ةفوزي التجار للأوراق التجاري القانون شرح ي"، الثا زء ،" ا عمان ، ع التوز و شر لل الثقافة دار ص2009، ،281

جام ، العلوم لية ، ية العر الدراسات مجلة ، سلامي الفقھ و ة التجار بالأوراق المتعلقة المعاملات ، محمد مصطفى ، ات ال ،إيمان ألمنيا عة

ص 2162–215ص
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ب بدل ذاس س و ا إل سيوجھ ال الدولة عملة بلده عملة اليدوي "مقتضاه إ" بالصرف سبة

أيضا ناك و التعاقد فور النقود المتعاقد وب"سلم الم ص" الصرف ال يتوجھ أن صورتھ و

ا عملة إ لھ تحو د ير الذي المبلغ لھ يقدم و صرف عقد معھ م ي و بلده البنك إ لدولةالمسافر

سلمھ بدولتھ البنك إن بل ، منھ ية جن العملة ستلم لا لكنھ و ، اليدوي الصرف كما ، ا إل المتوجھ

عقد عت و إليھ المتعاقد وصول بمجرد مبلغ بدفع جن بالبلد مراسلھ إ أمرا فيھ يصدر خطابا

الكمبيالة لفكرة أساسا وب الم . الصرف

وقتن بالنظر قلتو قد الصرف عقد لتنفيذ كأداة ة التجار الورقة وظيفة أن نجد اضر ا ا

ا نقل و النقود ل لتحو أخرى بدائل ور ظ عد اختفت تكن لم إن اضر ا الوقت ا كث ا مي أ

ي و لك أو العادي المصر ل التحو و 1. الشيك

1www.startimes.com
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الفصل : خلاصة

التطور عملية تفرضإن ال العالمية ات المتغ و التحديات ة مواج المصر العمل اصل ا

العا السوق ع ا العنفس يجب ذا ل المح و التأقلمل ع سمل طرق بإتباع ذا و ، ا مع التكيف و

قت النمو ر تطو و تحف دوره أداء أجل من كذلك و العالمية التطورات مواكبة أجل ذامن من و صادي

المالية المؤسسات كذلك و البنوك سي ال عمليات تحديث و ر تطو ع عمل أن يجب صلاح عملية فإن

نمو و تحديث أجل من المصر از ا عمل التكنولوجيا استخدام ع العمل عتبار ن ع بأخذ ذا و ،

ة التجار وراق ر تطو إ الس كذلك و البنوكالبنوك . المتداولة



ي الثا :الفصل

الما السوق حول عموميات
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يد تم

اإن عل عتمد ال المصادر م أ ن ب من خاصة بصفة البورصة و عامة بصفة المالية سواق
خرى للأساليب مكملة و فعالة لية تمو أداة عت ف المتعددة ا شاطا ل تمو ن قتصادي ن المتعامل

ا المتاحة المالية دوات تنوع خلال من خاصة قتصاد أصبحالموجودة الية ا التطورات ظل و ،
من د المز تحقيق أجل من العراقيل ل إزاحة ق طر عن الما ا سوق تفعل و تن أن الدول ع لزاما

قتصادية التنمية و .التطورات

مية يجة ن ذا و قتصادي النمو و المالية سواق ن ب الوطيدة العلاقة ينكر أن يمكن احد لا و
السوق حول عموميات إ الفصل ذا تطرق س منھ و قتصاد المالية سواق ا تحتل ال ة الكب

مباحث ثلاث إ الفصل تقسيم تم نا و البورصة، ن أن دون حولالما عموميات ول المبحث
و فيھ المتداولة دوات كذا و للبورصة مخصص و ف ي الثا المبحث أما قتصاد دوره و الما السوق

ا ف سع ال كيفية و ا مؤشرا شرح خلال من البورصة التداول آليات حول الضوء نلقي خ . المبحث

ذه ل وتفصيل توضيح اجل من التاليةو التقسيمات أيديكم ن ب نضع : المعارف

ول لما: المبحث السوق حول يم . مفا

ي الثا البورصة: المبحث حول عموميات

الثالث البورصة: المبحث التداول .آليات
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ول  الما: المبحث السوق حول عموميات

السوق فات عر م أ إ المبحث ذا تطرق دورس خ و فيھ ن المتعامل م أ و أنواعھ و الما
قتصاد الما .السوق

أنواعھ و الما السوق ف عر ول :المطلب

الما- 2 السوق ف :عر

ا م أ سنذكره حيث المالية، للأسواق فات عر عدة :ناك

ال ف الماعر عن:  سوق النظر غض ن، ع البا و وراق ذه ي مش ن ب المالية وراق سوق يجمع
متاحة فعالة اتصال قنوات ون ت أن يجب فيھ،ولكن يتم الذي ان الم أو التجمع ذا ا يتم ال الوسائل

متدا مالية ورقة لأي سبة بال ا نفس السائدة سعار ون ت بحيث السوق ن المتعامل ن وقتب ولة
.1محدد

فھ عر يمكن ساعد: كما ف ا، عل للطلب ن ثمر المس و موال لعرض ن المدخر التقاء ان م
إ المدخرات من جانب ل تحو ع بالمساعدة تقوم ا أ بحيث ، الما الرأس ل التمو عملية إتمام ع

قتصا الوظيفة عت العملية ذه و مفيدة ثمارات شملاس كما المال لأسواق ساسية .2دية

غرض ز ال اب أ إ الفائض اب أ من موال انتقال ان م و الما السوق أن تاج است يمكن منھ و
ال بنوك و مؤسسات و اص أ من السوق ذا ون ت و لذالك مخصصة أدوات باستخدام السيولة توف

ذه انتقال ع ساعد ا :موالبدور

الما- 3 السوق التاو: أنواع النحو ع المالية سواق يف تص :يمكن
النقدية-2- 1 ون: سواق ت ما عادة ال و جل، ة قص المالية دوات تداول ا ف يتم ال السوق

مثل عالية درجة ذات السيولة توف و الرئ ا دف و عام من أقل ا استحقاق خ ،ال:توار ع ودا
وناتھ م ل ب المصر از ا بھ يقصد أخر ف بتعر و ا، غ و نة ز ا أذونات ، (القروض

المال-2- 2 رأس و: سوق المالية وراق تداول ا ف يتم ال موالالبورصاتالسوق تقل ت ا ف و
ما أدوات خلال من ثمرة، المس ات الشر إ ن المدخر و ات الشر و فراد امن م أ جل لة طو لية

السندات و م س

المالية، قندوز،المشتقات احمد م الكر ع،ص2013عبد التوز و شر لل الوراق مؤسسة ردن، ،281

ج2 السيد الماليةصلاح وراق بورصة و علمي"ودة، ،"علمياا و ،مكتبة،ا2000،الطبعة ة ،صلإسكندر الف شعاع 20ومطبعة
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ن قسم إ بدوره خ ذا ينقسم :و

المالية:ليةو سوق أ–1–2–2 للأوراق ديدة ا بالإصدارات فيھ التعامل ا نطاق يتم الذي السوق
مشروع التوسع أو ا ع مشار ل تمو اجل ذا و بالاكتتاب س ما ق طر عن ذلك و المؤسسات قبل من

لةأو قائم طو قروض إ اجة ا عند السندات 1.جلبإصدار

نا انھ إ شارة بنا يجدر حيثو العام كتتاب يوجد ، و السوق كتتاب من ن نوع ك
طرح يتم حيث اص ا كتتاب وجد و السوق ن ثمر المس من لعدد للبيع المالية وراق طرح يتم

ن ثمر المس من محدود لعدد للبيع المالية 2.وراق

ة–2–2–2 الثانو تداول: أسوق فيھ يتم الذي تمالسوق ال و ولية السوق الصادرة المالية وراق
بذلك للمؤسسات علاقة ولا فقط ن ثمر المس ن ب التعامل ذا ون ي ن،و ثمر المس ن ب ا 3.تداول

إ السوق ذه :وتنقسم

البورصات– أو المنظمة لقواعد:سواق وفقا العماليات ا ف تتم حيث ور م ل ة موج السوق و
للقيامخاصة قانونيا مخولون وسطاء م و السماسرة ق طر عن إلا ا إجرا يمكن لا العماليات ذه و ، ا

4. بذلك

ف ي الثا النوع منظمةأما غ محددوسواق ان م ا ل س ل المنظمة سواق عكس وال
ا ن ب ط تر ال عة السر تصال وسائل ا ف ستخدم حيث بالسماسرة ووتتعامل التجار و لسماسرة

ن ثمر المس

الثالثة–3–2–2 التع:السوق طبيعة ون واملت العالية ة ا ذوي ن ثمر المس كبار مع السوق ذا
من الغرض و المنظمة السوق لة الم المالية وراق بتداول السوق ذا سمح ة،إذ الكب انات م

ال العمولة سب ع التفاوض انية إم ن للمتعامل يمنح كما سرعة، التداول عماليات انجاز و شكيلھ
ال ا عل 5سمساريحصل

عة–4–2–2 الرا فيھ: السوق تدخلتتم دون المؤس ثمر المس و فراد ن ثمر المس ن ب الصفقات
جدا منخفضة لفة ب و الصفقة إتمام بالسرعة السوق ذا يتم و 6السمسار

201،مكتبة و مطبعة الإشعاع الفني،ص 2000سید سالم عرفة، إدارة المخاطر الاستثماریة، الطبعة الأولى، 

222، مرجع سبق ذكره، ص )علمیا و عملیا(صلاح الدین جودة، بورصة الأوراق المالیة

،الطبعة الأولى،الأردن،دار وائل للنشر )سس و النظریات العلمیةالأ(فیصل محمد الشواوره،الاستثمار في بورصة الأوراق المالیة
56،573التوزیع،ص

144،الأردن،دار الإعصار العلمي للنشر و التوزیع،ص2017مصطفى یوسف كافي و آخرون،أسواق مالیة و مصرفیة،الطبعة الأولى،
58،دار المسیر للنشر و التوزیع و الطباعة،ص2012درید كامل آل شیب،الأسواق المالیة و النقدیة،الطبعة الأولى،5
،دار الأیام للنشر و 2013خالد احمد فرحان المشھداني،رائد عبد الخالق عبد الله ألعبیدي مدخل إلى الأسواق المالیة،الطبعة العربیة،6

79التوزیع،ص
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ي كما العناصر ذه يص ت مكن : و

سبق: المصدر ما ع اعتمادا ن الطالبت إعداد من

النقدأ المالأسواق رأس سواق

ةأ ثانو وليةأسواقأسواق

عسوق الرا الثالث سوق منظمة غ أسواق منظمةأ سواق

الما السوق تقسيمات

ل الما: 02الش السوق تقسيمات
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الثا الما: يالمطلب السوق المتعاملون

الما–1 السوق ان :أر

و أساسية ان أر ثلاث ع الما السوق :يقوم

ضون–1–1 المق أو للمال السوق: الطالبون من اض بالاق يقومون الذين الما ز ال وحدات يمثلون و
التوسع لغرض أو لاك س اجل من موال من م احتياجا عن النقدية م دخول تقل ال الفئة م و المال

ع: مثل صول ا يمكن و المحلية السلطات و ومة ا و العامة المؤسسات و اصة ا ات الشر أو فراد
ثمار س صناديق وثائق أو السندات إصدار أو المباشر اض ق قة بطر إما المالية سواق موال

م س إصدار ق طر عن أو التقاعد صناديق 1.أو

المقرضون–2–1 أو للمال د: العارضون بز الذين ن ثمر المس يمثلون و الما السوق موال مصدر م و
ع ا خلالدخل من ذلك و الما السوق ا مدخرا توظيف ترغب و مؤسسات و أفراد من م حاجا ن

السندات و م الأس المالية بالأوراق المتاجرة أو المباشر 2.قراض

الوسيط: الوسطاء–3–1 ون ي أن يمكن و للمال، الطالبة الفئة و العارضة الفئة ن ب وصل حلقة عت و
طبي الماص السوق قانون بحسب مرخص ون ي أن شرط معنوي .أو

و ن ت أساس ن مجموعت إ غالبا الفئة ذه : تنقسم

ذه: السماسرة–1–3–1 عض ذكر يمكن و العميل ا يصدر ال لية وامر ظل وظيفتھ تكمن و
ي فيما :وامر

السوق● ال: أمر و بالبيع للسمسار يأذن نا التاو العملية تتم و مستوى"شراء عند السوق قاعة
مر منھ أعطي الذي الوقت سعر "أفضل

قبل من إصداره ظة منذ المفعول ساري مر ون ي و تقديره بحسب التنفيذ مخ السمسار ون ي نا و
العميل

المحدد● يتم: مر و المالية الورقة لسعر ن مع حد او سعر العميل قبل من مقيد السمسار ون ي نا و
د ا ذا إ السعر وصول بمجرد مر . تنفيذ

سارة● ا وقف السمسار: أمر إ سارة ا وقف أمر العميل عطي ا ف و المحدد مر أنواع من نوع و و

البلغ● السمس: أمر ون ي نا الذيو بالمبلغ مقيد الصفقةار بھ و تتم كمية تحديد ة ر ا ولھ نوعيةفقط
المالية .وراق

ع1 متو موزعون،السيد و ناشرون الفكر ،عمان،دار و الموازي،الطبعة العالم النقدية و المالية سواق القادر، 69،ص2010بد
ع،2 التوز و شر لل المستقبل دار ،عمان و الدولية،الطبعة و المالية سواق البكري، س ،ا صا 40،ص2012وليد
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يومي● فقط: أمر مر فيھ اصدر الذي اليوم المفعول ساري ون ي و زمنية ة بف محدد أمر و .و

المالية–2–3–1 وراق السوق: صا داخل امھ م نفيذ ب نا الوسيط يقوم ذاو و فقط الثانوي
فقط نفسھ لصا أو العملاء لصا عملھ ون ي أن يمكن و السوق، إدارة نة إياه تمنحھ ترخيص بموجب
ذا و سعار انخفاض حالة ي مش أو سعار ارتفاع حالة ع كبا للأسواق دخولھ خلال من وذلك

الما السوق داخل سعار استقرار ع 1.للمحافظة

الما–2 السوق :عناصر

ثمار–1–2 س ات ا: شر ثمار باس تقوم الفئات،حيث مختلف من ن ثمر المس من أموال تتلقى ات شر
نة ز ا اذونات و سندات و م أس مثل مالية أوراق من عادة ون تت ...صناديق

أنواع وجد و المدخر، و ثمر المس ن ب الوسيط بدور ات الشر ذه تقوم او م الصناديق ذه من : عديدة
الموازنة الصناديق الدخل، صناديق النمو، 2.صناديق

التقاعد–2–2 أن: صناديق ب س ة إجبار ة ادخار وسيلة ف اجتماعية اقتصادية ة ثمار اس مؤسسات
ع فاظ ا اجل من ممكن عائد اع تحقيق ع عمل ف ن، العامل رواتب من ستقطع ا أموال

ساعد ف مؤس ثمر مس ا باعتبار الما السوق م م دور الصناديق ذه تلعب حيث ن، ك المش مدخرات
ثمارات س نوع ت و مختلفة قطاعات من يدة ا ات الشر م أس شراء ذا و المالية وراق سيولة رفع

جل لة وطو جل ة قص ن 3.ب

ة–3–2 التجار شئة: البنوك م نائتمعت بوظيفت تقوم حيث ن، مع اقتصادي شط متخصصة انية
بوظيفة أيضا تقوم و ع الودا توليد و المدخرات عبئة ما و ن ت زأساس ال وحدات ن ب الما الوسيط

بقبولو  تقوم أيضا و مشروعات ا إقراض اجل من شآت الم و فراد من ع الودا تتلقى بحيث الما الفائض
ع محددالودا لأجل أو الطلب عند تدفع . ال

عمال–4–2 و ثمار س سا: بنوك ا دف ور م ا من ع ودا تقبل لا متخصصة نية م ات ج و
عن موال بجمع تقوم المالية الوساطة مؤسسات ف اص، و ات للشر ة ثمار س دمات ا تقديم

ال و ات بالشر اصة ا سندات طرح ق لطر التمو ع البنوك ذه تقوم و الما السوق ومية ا سندات
ية أجن لبنوك فروعا أو معا المحلية و ية جن بالعملات تتعامل كة مش ا بنو إما ون ت و جل ل الطو

فقط ية جن بالعملات 4. تتعامل

ذكره،ص1 سبق البكري،مرجع س ،ا صا 35،36وليد
137،ص2011ماجد احمد عطا الله،إدارة الاستثمار،الطبعة الأولى،عمان،دار أسامة للنشر و التوزیع،2
71السید متولي عبد القادر،الأسواق المالیة و النقدیة في العام الموازي،مرجع سبق ذكره،ص3
82،83سبق ذكره،صالسید متولي عبد القادر،الاسواق المالیة و النقدیة في العالم الموازي، مرجع 4
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احتاجت: المؤسسات–5–2 ما حالة الما السوق إ المؤسسات أ ت منو ذا و ا مال رأس ادة ز إ
قيمة ا لد ون ت حيث البورصة عماليات شيط ت كب دور المؤسسات ذه ل و م، س إصدار خلال

ي الذا ل التمو سبة ب مباشرة يتصل دخار ذا و صا ادخار عنھ تج ي امة 1.مضافة

الثالث قتصاد: المطلب الما السوق دور

سواق قتصاديةعد طراف و المالية صول ن ب وصل مزة ومات،(المالية ا المؤسسات،
اللازمة) البنوك السيولة توف مع المستقب لاك س اجل من المتاحة الموارد تبال خلال من ذا . و

الما– ا ومركز الشركة أحوال عن مؤشر ا م أس أسعار و ما شأة م م لأس تداول م ساعدعت حيث
ة خ ذه ل الما الوضع معرفة ع عمال رجال مر . ذا

قتصادية– وانب ا مختلف من بھ تتأثر و تؤثر حيث قتصاد، من ا مي أ المالية سواق .ستمد

ة– ر ا المالية سواق يح ت كما الطلب و العرض ن ب موازنة المعاتحقيق افة لإجراء املة و ال المبادلاتملات
المبادلة ع عتمد البلد اقتصاد ان إذا . خاصة

ر– تطو ق طر عن نتا داء س تق حيث قتصادية للمؤشرات إضافيا مؤشرا المالية سواق عت

المالية وراق . أسعار

المالية– وراق و م س إصدار سوق ا باعتبار ل للتمو الرئ السوق .عت

من– جزء ب ا يقصد و المفتوحة السوق عماليات خلال من النقدية السياسة تنفيذ ع المساعدة

البنك فيضع ود الر حالة أما ، الما نتعاش حالة الما السوق ا طرح و المتداولة النقدية الكتلة

كسند الما السوق من ا شراء يتم النقود من معينة مبالغ الماليةالمركزي وراق و .ات

ستطيع– ي ل المالية سواق النقدية ا ع لمشار الدولة طرح ق طر عن قتصادية التنمية خطط ل تمو

اص ا القطاع اك اش ق طر عن ذا و ة كث أموال رؤوس إ أحيانا تحتاج ال ع المشار ذه ل تمو

س م أس طرح بواسطة ع المشار ذه ل للاكتتابتمو .واق

المصرفية– يداع ادات ش طرح يلاحظ حيث جل ة القص مع جل لة الطو ثمارات س ط ر أداة عد

جل لة طو ون ت ال السندات و م س جانب إ جل ة قص ون ت 2.ال

142،ص2018بلعزوز بن علي،محمودي الطیب محمد،دلیلك في الاقتصاد،الجزائر،دار الخلدونیة،1
دكتور 2 ادة ش لنيل مقدمة أطروحة يا، مال بورصة حالة دراسة الوط قتصاد ا دور و الناشئة المالية سواق كفاءة سلطان، اهمونية

قتصادية، سكرة،العلوم خيضر محمد جامعة زائر، ص2014/2015ا ،14،15،16.
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ا– بيع إعادة ق طر عن سيولة إ ا تحو يمكن ال المالية وراق تداول و إصدار ق طر عن دخار يع

ا سعر من أع بقيمة ا بيع حالة فائض تحقيق انية إم . مع

وسائل عدة ل التمو إ ز ال حالة المالية شآت الم أ فت السندات، و م س شراء و بيع عملية يل أوس

ز ال حالة وك الص .توظيف

ار حت منع ق طر عن ذا و قتصادية القطاعات مختلف ع موال رؤوس ع توز ع ساعد

نأو  المضار فئة طرف من خاصة 1.السيطرة

البورصات– المتداولة الشراء و البيع عماليات مثل ار ا و الداخ ئتمان عددعم ال و العالمية

الداخ ئتمان ر مظا من ر .مظ

يادي– من اك عدد شغيل و ة كب ع مشار لانجاز اللازمة موال توف خلال من البطالة تخفيض
2.العاملة

ي الثا البورصة: المبحث حول عموميات

ول  البورصة: المطلب ف عر و شأة

للبـــــ–1 التار ـــــــــــــــورصةالتطور :ـــــــــــــــــ

عليھ ما إ وصلت ح ا عل طرأت ال التطورات من بالعديد البورصة شاء إ فكرة مرت لقد
تد عائلة ذه تد ي، البن المجال ا عمل ان يكية ب عائلة إ بورصة لمة أصل يرجع حيث "ن،

van der bunsen"،الصفقات لتبادل التجار ا ف يجتمع الذي ان الم ا ي بب فندقا تمتلك العائلة ذه انت ،
مرور مع و موال، رؤوس لسوق رمزا عد فيما أصبح و أكياس ثلاث عن عبارة آنذاك ا شعار ان قد و

لمة أصبحت المالية" bourse"الوقت وراق تداول سوق ع . تطلق

استمر  قد و نجدذا البورصات ذه م أ ومن لاحقة زمنية ات ف ع بالتطور البورصة : ت

و: ولندا– ا أورو متعددة أسواق ذلك عد ا بع لت دام، أمس المالية للأوراق منظمة سوق أول رت ظ
لندن سوق ا أول . ان

كية– مر المتحدة شارع: الولايات للبورصة ور ظ أول س"ان فيما1792سنة" يتوول أصبحت ال و
م ا أك و البورصات م أ . عد

1، سي ال علوم و ة التجار و قتصادية العلوم الماس لطلبة ة موج المالية، سواق محمد،محاضرات .119،120،ص2017/2018مدا

ربة جمھوریة مصر العربیة،رسالة مقدمة لنیل شھادة دكتوراه في صلاح الدین شریط،دور صنادیق الاستثمار في سوق الأوراق المالیة دراسة تج2
.89،ص2011/2012،)3(العلوم الاقتصادیة، الجزائر،جامعة الجزائر
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طانيا– عليھ: بر أطلق خاص مب عشر التاسع القرن أوائل المالية وراق بورصات أعمال royal"بدأت
exchnge ."

سا– عام: فر بورصة أول رت بقصر1724ظ س بار بدأت وقد ي، مل أمر إ"برونيار"بموجب سبة
عام ذلك ان و المخططات رسم الذي ندس 1808.1الم

البورصة–2 ف عر

ا قدم ال فات التعر من مجموعة سنقدم دول ا ذا خلال ومن ا فا عر ا مع تطورت البورصة بتطور
ي الأ ن الباحث : عض

ي،: المصدر نا ا الله عبد عباس ،صسواحيدر الما الفشل و المالية 14،15ق

،ص2011جیھان جمال،عالم البورصة دراسة تحلیلیة تعلیمیة بسیطة،الطبعة الثالثة،مصر،مركز الدراسات الاقتصادیة،1

ــــب ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ـــ ــ ـــ اتـــ صدارالصفحةال فسنة التعر

Dudley311994ا تداول المالية صول حيازة يتم ا خلال من و ا بمقتضا ال لية أو ان .  الم

Richard & David1121996طالبو ا خلال من يتلقى ال المالية المؤسسات من مجموعة او المؤس العام طار

ا عارضو و موال

Eiteman122002قانونية إجراءات خلال من مالية لأموال ي المش و ع البا فيھ يلتقي الذي ان الم بأنھ

الما السوق خلالھ من عمل الذي النظام تمثل مالية و ة إدار و

Bhatti &Nguyen862012شراء و بيعا ا مشتقا و المالية صول تبادل فيھ يتم سوق انھ

Mizen &tsoukas3132012و عون البا م و المالية، بالأوراق ن المتعامل ن ب مع ا بموجبھ يتم الذي النظام ذلك

المالية للأوراق ون .المش

Hanousek&Novotny352012و ات الشر لمختلف المالية وراق و م س تبادل و شراء و بيع ا ف يتم ال السوق

الطلب و العرض ن ب العلاقة ع اعتمادا الصناعات

Mishkin1662007النقود من ن مع مبلغ عن التخ مقابل معينو حاجة لتلبية ان م بأنھ

Buttnera&et al772012تتعامل مالية شراءمؤسسة و بيع مؤسسات و أفراد من مختلفة أطراف ا ف

نما ب ملكية ادات ش م س أن إذ السندات و م س من ونة المت المالية وراق

قراض ادات ش السندات تمثل

آو200225النجار وراق من ن مع لنوع ين المش و ن ع البا ن ب مع ا بموجبھ يتم نظام عن عبارة

و م س عدد شراء و بيع من ثمرون المس بذلك يتمكن إذ ن مع ما لأصل

المجال ذا العاملة ات الشر أو السماسرة ق كر عن أما السوق داخل السندات

يدي ال2001114الز ز ال ووحدات ثمار بالاس ترغب ال المدخرة الوحدات ن ب يجمع الذي طار

شرط السوق عاملة متخصصة فئات ع ثمار س لغرض موال بحاجة

فعالة اتصال قنوات توافر

رقم دول البورصة: 01ا ف عار عض
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يمكن بمساعدةومنھ ي المش و ع البا طرفان فيھ يلتقي سوق عن عبارة البورصة أن تج ست أن
السندات و م س مثل المالية وراق بيع و شراء اجل من .السمسار

ي الثا البورصة: المطلب لتنظيم العام : طار

شارة مع البورصة التداول إلية إ تطرق س المبحث ذا وناتإو كذاإدارةم و البورصة
البورصة المتداولة المالية مطالبوراق ثلاث خلال :من

التداول–1 نضام: صالة و الواحدة الصالة نضام نا و ن قت طر ع ا ف التداول يتم و التداول قاعة و
الف بتوف و قة الطر تتم حيث ونية، لك اسبات ا باستخدام عمليةالتداول لسلامة افية ال رصة

ذا و بالبورصة التداول عماليات افة عن للمعلومات المستمر التدفق ع عتمد ف الثانية إما التداول
التداول  لعماليات ة الفور عة المتا عماليات نظام يل س اجل 1.من

البورصة–2 التداول : طرق

المزايدة–1–2 قة يتمو: طر الة ا يذه للمش عرض أحسن إ الوصول يتم ح السعر ع ايد ال
ضمن العماليات ذه ر تظ و كما علنا سعار عن علان يتم و المالية وراق صفقة عقد التداول ت لي

التداول  .م

المفاوضة–2–2 قة التفاوض: طر ثم من و وسيط ل ل الشراء و البيع أسعار عن علان يتم نا من نو ب
المالية للورقة عادل سعر إ للتوصل ي المش و ع 2.البا

المالية–3 وراق بورصة : إدارة

البورصة–1–3 إدارة السماسرة: مجلس من عدد و الصندوق ن أم و النواب س رئ من ون م مكتب ا ل
تكمن حيث للبورصة، دارة مجلس بمثابة ان ال ذه و فرعية ان من أيضا ون يت و ن المنتخب

التأ السلطة دور بممارسة يقوم كما للعمل سن ا الس ضمان متھ الوسطاءم و ن المندو ع ية دي
للأسعارالسماسو  ع و ى د د ا بتحديد يقوم كما .رة

العامة–2–3 معية و: ا البورصة إدارة مجلس واو ن بانتخاب شطةتختص و عمال افة مناقشة
البورصةو  ن العامل عضاء من معية ا ذه ون تت و العمومية انية الم ع التصديق

المالية–3–3 وراق يئة أو العليا نة العلاقة: ال ذات نظمة و جراءات افة باتخاذ تختص ما غالبا
أخرى  إ بورصة من تختلف و . بالبورصة

التحكيم–4–3 عضاء: يئة ن ب تحدث ال المنازعات جميع الفصل ا م ملزمةم ا قرارا ون ت و
المتنازعة .للإطراف

52الیة و مصرفیة، مرجع سبق ذكره،صمصطفى یوسف كافي و آخرون، أسواق م1
95،ص2014مصطفى محمد كافي،تحلیل و إدارة بورصة الأوراق المالیة،سوریا،دار محمد رسلان،2
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التأديبمجل–5–3 س: س رئ برئاسة ون ت و القائمة نظمة و ن القوان وفق المخالفات ف بالفصل يختص
نائبھ و البورصة .نة

كومة–6–3 ا نة: مندوب لسات و العامة معية ا اجتماعات حضور و ن القوان تنفيذ مراقبة متھ م
1.البورصة

البورصة–4 ثمار س قة : طر

ن التاليت ن العمليت بإحدى القيام يجب البورصة ثمار : للاس

البورصة– لة الم ات الشر إحدى حساب دفع: فتح توقيعھ،و المدنية،و الة ا إثبات ق طر عن ذا و
اللازمة المبالغ

ق– طر عن البورصة إ بالمرور ستخدأو نا و البنك، العادي بحسابھ مرتبط حساب البنكفتح م
البورصة لة الم ات الشر إحدى خدمات ا 2إجبار

الثالث البورصة: المطلب المتداولة المالية وراق

الملكية–1 إ: أدوات تنقسم و

م–1 عت: س و التوصية ات وشر مة المسا ات الشر المال رأس حصة يمثل صك عن عبارة و
للتداول قالبة و محدد استحقاق خ تار ا ل س ل عمال، شأة لم صلية الملكية

العادية● م ا:س عليھ يطلق اسمية،و قيمة لھ ملكية وثيقة احيمثل ر المشاركة ادات ش سم
سارةو  ا و ح الر ا صاح يتحمل حيث سائر، قيمة.ا العادي م ،وللس جل لة الطو صول من عد و

أما م الس صك ع تة المث القيمة تمثل سمية القيمة أن حيث سوقية قيمة و ية دف قيمة و اسمية
مجموع المتمثلة الملكية حقوق قيمة م للس أن ع ية الدف منالقيمة حتياطاتل و المال رأس

يباعو ال القيمة السوقية القيمة ا أخ و المصدرة العادية م س عدد ع مقسومة المحتجزة اح ر
اح ر معدلات ا م عوامل عدة ع م للس السوقية القيمة تتوقف و المالية وراق سوق م الس ا ف

المال وراق تداول نمط و القرض اوظروف غ و البورصة . ية

ما و ما تتم ن ت أساس ن ت خاص م س ذه ل : و

المحدودة– المسؤولية ديون: خاصية عن ن مسؤول غ ن م المسا أن المحدودة المسؤولية ذات الملكية ع و
اص ات شر الوضع عكس ع و الشركة، مال رأس م حصص حدود أن إلا الشركة

59،60،مرجع سبق ذكره،ص)الأسس و النظریة العلمیة(فیصل محمد الشواوره،الاستثمار في بورصة الأوراق المالیة1
،و الأدوات المالیة محل التداول فیھا،مذكرة لنیل شھادة ماجستیر في القانون، الجزائرنجامعة )بورصةال(حریزي رابح، سوق الأوراق المالیة2

155،ص 2009/2010منتوري قسنطینة،
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الشركة،والمؤ  أصول من جزء و الشركة اح أر من جزء ع صول ا حق إ بالإضافة الفردية سسات
التالية قوق ا مع ا امل تقل ت التصفية : حالة

دارة مجلس أعضاء بانتخاب يتعلق فيما ا ف ت التصو حق و العمومية معيات ا إصدارو المشاركة
الشر  سياسات المتعلقة .كةالقرارات

المال رأس ادة ز عند ديدة ا م س كتتاب ة . أولو

المتبقي– مطالبة حق م: خاصية س ام الشركة،يحق تصفية حالة انھ اصية ا ذه ع و
دائ و العمال مثل خرى قوق با الوفاء عد الشركة أصول قيمة من فقط بالمبالغ المطالبة العادية

الضرائ ة ممص ل فقط م س ملة فإن التصفية لعملية خاضعة ير ات الشر أن حالة و م غ و ب
حملة و ن للدائن المستحقة الفوائد و الضرائب دفع عد شغي ال الدخل من المتبقي زء با المطالبة ق ا

إعادة أو نقدية عات توز دفع دارة لرغبة ق ا ذا يخضع ذلك مع و المحققةالسندات اح ر ثمار اس
م الس قيمة ادة ز دف المالية وراق ات .شر

إ ل الش حيث من م س ذه تنقسم : و

العادية– م لما:س يمكن و الصك وجھ ع ا حامل اسم ل اخرال ثمر لمس يعھ ي ان م الس لك
اسمو ل ان ع التنازلات جدول س جدول ديد ا م الس مالك اسم ل الة ا ذه

الشركة دفاتر ي . المش

ا– امل م م: س الس ملكية تنقل ا،و عل المالك اسم كتابة دون ن ثمر المس ن ب م س ذه تتداول
يجوز ولا م للس الفع التملك بمجرد الة ا املةذه ا قيم دفعت إذا إلا م س ذه . إصدار

الممتازة● م ولھ: س العادي م الس عكس موال تصفية ة ولو املھ عطي ملكية لھ م س و و
ة السنو عات التوز ق 1.ا

الدين–2 و: أدوات

إ: السندات– ثمرون المس ا يقدم للتداول قابلة قروض أو ما ام ال عن عبارة المؤسساتو
حيثو  ا، امل محدد خ تار ة دور ا مصدر د يتع حيث العام كتتاب بواسطة عادة عقد ومات ا

ا أ قبل سمية ا قيم استفاء حق إ إضافة ثابتة فائدة ع صول ا حق املھ م،عطي س ب
القيمة ة ساو م وك ص .و

عاطف ولیم اندراوس،أسواق الأوراق المالیة بین ضرورات التحول الاقتصادي و التحریر المالي و متطلبات تطویرھا،الطبعة الأولى 1
66،67،68،ص2008الفكر الجامعي،الإسكندریة،دار
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إ صدار ة ج حسب السندات أنواع تمي يمكن نا و للسندات تقسيمات عدة ناك :و

كومية● ا لة: السندات طو الوثائق ذه ون ت و المركزي، البنك قبل ا يصدر دين وثيقة عن عبارة و
الظرو  حسب متباينة زمنية ات لف تصدر حيث العامةجل انية الم السائد ز ال حالة و قتصادية ف

س إ ا ل بتحو سمح المالية السوق داة ذه تداول وان كما و للبلد، ، ثمر المس شاء م نقدية عتيولة
السندات ذه ل ين المش اك من ة التجار . البنوك

المحلية● يئات ال للمشروعات: سندات عادة تصدر البو ة ثمار لةس طو ون ت التحتية،و ية
خصائصجل، بنفس تتم كوميةكما ا والسندات بة الضر و عفاءات و الرسمية الضمانات حيث من

.الفوائد

مة● المسا ات شر عن:سندات تصدر ا أ بحيث سبقا ا ذكر تم ال من خطورة أك السندات ذه ع و
فوا مقابل اص ا دونالقطاع ور م ا إ ا إقراض غرض ا أصدر ال الشركة أموال بضمان و محددة ئد

الشركة م أس حصص إ ل للتحو قابلة ا بأ السندات ذه تتم و ومية، ح بضمانات تح أن
ا سداد موعد قبل وقت أي وذلك ا ل .المصدرة

العالمية● المؤسسات ع: سندات و ا إصدار يجري ال عو المالية سواق مختلف ا تداول و ا رض
الدو البنك المختلفة المصرفية توفرالمؤسسات ة ف خلال المدخرات مع وسيلة السندات ذه عت و

ام ا ول للب المصدرة للدول المتاحة المالية .الفوائض

نة● ز ا اتجاه: سندات الرس الدولة ام ال ب س سم ذا اسميت يصدر سندات ف ن، ثمر المس
يأخذ الة ا ذه و كتتاب فائض ما احد ن حالت المالية وزارة من بطلب المركزي البنك عادة
لتكملة السندات شراء المصرف يقوم كتتاب،حيث ز و ف خر أما صدار حاجتھ المصرف

.1صدار

67،68،ص2012ناجي جمال،مبادئ الاستثمار في أسواق التمویل،الطبعة الأولى،لبنان،مجد المؤسسة الجامعیة للدراسات و النشر و التوزیع،1
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خصائص يو جدول نا يو كما السندات و م س من : ل

الممتازةالسندات م العاديةس م الس
الدخل–1 ع صول ا ق ا
سبقية– حيث من
العائد– حيث من
التصفية–2 عند صول ق ا
سبقية– درجة
المبلغ–
القيمة–3 داد اس ق ا

ستحقاق– خ تار

السداد و المرتبة
محدد و ثابت

محدد و المرتبة

إجباري

خ تار ولھ مسبقا محدد
السداد

الثانية المرتبة
محدد و ثابت

محدد الثانية المرتبة

ملزم سمية(غ )القيمة
سداد خ تار لھ س ل

الثالثة المرتبة
المتبقي

المتبقي الثالثة المرتبة

ملزم غ المتقي

سداد خ تار لھ س ل

ثمار: المصدر س اتجيات اس حنفي الغفار ياراتعبد ثمار،ا س م،سندات،وثائق أس المالية وراق بورصة

ينة–3 ال و): المشتقات(وراق م الأس أصلية ورقة من مشتقة مالية ورقة عبارةو و السندات،
تحديد السعر، تحديد التعاقد، خ تار أيضا يتضمن و ي المش و ع البا طرفان فيھ يتوفر العقد و عقد عن

العقد فيھ سري الذي الزمن تحديد التعاقد، محل صل نوع تحديد السعر، ا عل يطبق ال .الكمية

وكذلك البورصة المشتقات ذه تبادل يتم شبكةو خلال من تجرى و منظمة غ سواق
المالية المؤسسات و ن ثمر المس التجار و السماسرة ن ب ط تر ال ة قو .اتصالات

المشتقات–1–3 التا: أنواع و المشتقات من أنواع ع أر تم يمكن : و

يارات– ا يار:عقود ا ي لمش عطي حيث يار ا ع با خر و يار ا ي مش ما احد ن طرف ن ب عقد و و
محددة زمنية ة ف خلال و المستقبل محدد سعر ذلك رغب ما إذا يار ا بيع أو شراء ق ا ق ا

و يارات ا من ن نوع يوجد :و

الشراء● ق: خيار ا ي للمش يار ا ذا يارعطي ا محرر من رغب ما إذا العقد محل صل شراء
التعاقد عند مسبقا محدد سعر و ن مع خ تار ت ت ة ف .خلال

البيع● ي: خيار المش خيار ذا منح و المنضمة، غ و المنضمة سواق يارات ا من النوع ذا تداول يتم
يرغب ان إذا سا صل بيع ق وا محددة ة ف بھ،خلال ملزم س ل لكنھ و يار ا ع با يعھ ي أن

رقم دول السندات: 02ا و م س خصائص
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سا صل شراء ق طر عن تفاقية نفيذ ب ام ل يار ا اتب ع يجب و التعاقد عند محدد سعر
التعاقد عند مقدما ي المش من ا عل يتحصل علاوة .مقابل

المستقبليات– ق:عقود ا ا صاح عطي معينةعقد سلعة أو أصل من محددة كمية بيع أو شراء
ن ب متبادل ام ال و و ، المستقبل لاحق خ تار سليم ال يتم أن ع محدد سعر و محددين زمان و ان م
صل أو السلعة السمسار و و ثالث طرف بواسطة منھ ستلم أو سلم أن خر ع ما احد يفرض ن طرف

يقتطع أن حمايةع غرض مالية أوراق صورة أو نقدية صورة إما العقد قيمة من سبة السمسار ذا
العقود ذه التعامل يتم و اماتھ، بال خر الطرف سديد عدم حالة تب ت ال خطار من طرف ل

ال ات سو ال تنظيم إعادة م إل ل تو وسطاء ق طر عن المفتوح العل المزاد قة طربطر ن ب يوميا تتم
1.العقد

المبادلات– ذه: عقود عادة ون ت و مستقبلية ة ف خلال مالية ورقة لتبادل أك أو ن طرف ن ب اتفاق و
بمرونة تتمتع اليف الت منخفضة التحوط و المخاطر لإدارة أداة عت و ية، أجن عملة أو دين أداة الورقة

أنواع العقود ذه ول اعالية، م أ من ة ة: كث يار ا المبادلة العملة، مبادلة الفائدة، أسعار .مبادلة

جلة– الدو: العقود النقد صندوق ا عرف صل" كما سليم ع الطرفان يتفق جل العقد بمقت
و  عليھ، متفق عاقد سعر و ن مع خ تار معينة بكميات ماليا أو حقيقيا ان سواء التعاقد العقودمحل

ن مع خ تار العقود سنوي ام ال ع تنطوي لا ا لأ ة معيار مالية عقود ست ل ".جلة

ا م ة كث بخصائص العقود ذه : تتم

العقد– بداية مدفوعات توجد ولا العقد صلاحية اء ان خ تار جل العقد قيمة 2.تتحدد

معي– بل محدد شرط ا ل س ل جلة عالعقود يتفاوضان ي المش و ع البا من ل ان ع ذا و ة ار
التصرف ة حر ما ل ون ي بحيث العقد شروط

فيجب– تفاقية من روج ا ي مش أو ع با رغب إذا انھ أي خرى بالمشتقات مقارنة سيولة ا لد س ل
العقد بيع يتم ح محلھ ليحل أخر ص يختار أن . عليھ

ح– الر سعريتحدد و التعاقد محل قيقي ا السعر ن ب العلاقة خلال من جلة العقود سارة ا و
ن الطرف ن ب تفاق خلال من العقد تصميمھ تم الذي 3.التنفيذ

29،ص2012مؤید عبد الرحمن الدوري و آخرون ،إدارة المشتقات المالیة،الطبعة الأولى،الأردن،احراء للنشر و التوزیع،1
258،ص2013عبد الكریم احمد قندوز،المشتقات المالیة،عمان،الوراق للنشر و التوزیع،2
213،214عبد الكریم احمد قندوز،المشتقات المالیة،ص3
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الثالث البورصة: المبحث التداول آلية

كيفية ا شارة خ و البورصة مؤشرات م أ مع البورصة عماليات إ المبحث ذا تطرق س
البورصة سع ال

ول  ا: المطلب أوامر و البورصة عماليات

البورصة–1 : عماليات

إ البورصة التداول عماليات يف تص يمكن : و

جلة– العماليا: العماليات تلك السمسار،و تدخل دون ي المش و ع البا ن ب مباشرة بصفة تتم ال ت
مستقب خ تار إ الصفقة تنفيذ تأجيل يتم المقبلة6–3(حيث ر ذه) أش المتداولة دوات ذه ن ب ومن

ع و يارات ا عقود و جلة، العقود و المستقبلية، العقود شمل ال و المالية المشتقات قودالعماليات
.المبادلة

العاجلة– مباشرة،: العماليات بصفة ا تنفيذ و الصفقات إبرام ا ف يتم ال العماليات تلك ا يقصد و
الفور  وع واحد وقت ي للمش المالية وراق ملكية تنقل و وراق ثمن ع البا ستلم .حيث

البورصة–2 : أوامر

البورصة– أوامر ف : عر

عماليات إجراء سمساره إ مر العميل يصدر أن ع و البورصة التداول لبدء نقطة أول
البيع العميل رغبة انت إذا البيع أمر و شراء العميل رغبة انت إذا شراء أمر س و البورصة

اجل من الما للوسيط ثمر المس يقدمھ الذي ذن انھ ع فھ عر يمكن بيعو و شراء عملية تنفيذ
ثمر المس ا يحدد إ للشروط وفقا مالية 1.ورقة

البورصة– أوامر : أنواع

التا و محددة أوامر و السوق أوامر إ البورصة أوامر :تنقسم

المحددة–1 ملزم: وامر الوسيط ا عند ون ي و الصفقة تنفيذ اجل من ن مع سعر العميل يضع أن
عن خاصةبالتنفيذ العميل قبل من ا مواج المتوقع للمخاطر حدود تضع مر من النوع ذا و السعر ذا د

السوق  بالأسعار ملم غ العميل ون ي .عندما

السوق –2 البورصة: أوامر سعر أفضل عند التنفيذ الوسيط من ثمر المس يطلب نا وامروو أك و
الاستخداما يتم لأنھ شيوعا ممكنةو سرعة بأك فيھ تنفيذ

156و الأدوات المالیة محل التداول فیھا،مرجع سبق ذكره،ص)البورصة(حریزي رابح،سوق الأوراق المالیة1
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ا م أ من السوق أوامر و المحددة وامر من مشتقة و السوق لأوامر أخرى أنواع ناك : و

المحدد● بالسعر ب:مر يتم اللذان الكمية و السعر للوسيط ثمر المس يحدد البيعحيث صفقات ما موج
صفقةو  ابرم أمر يتم نا و المالية، للأوراق مستوىالشراء و للبيع ى أد بمستوى السعر ون ي عندما البيع

الشراء .ع

ول ● بالسعر بالتنفيذ: مر مر الوسيط يتلقى و المالية، للورقة سعر أول عند الصفقة تنفيذ يتم نا و
ثمر المس قبل .من

خ● بالسعر با: مر التعامل عد سعر أخر عند الصفقة إبرام يتم نا البورصةو المالية .لأوراق

حوا● بالسعر مع: مر عليھ المتفق السعر حدود المالية الورقة بيع أو شراء ة ر ا للوسيط ون ت نا
البيع عند ينخفض وقد عليھ المتفق السعر عن الشراء عند السعر يرتفع قد الة ا ذه نا و .العميل،

فضل● بالسعر نا: مر عو يجب نا و فضل، بالسعر الصفقة تنفيذ ة ر ا ثمر للمس ون ي
الصفقة شراء أو بيع إبرام عند البورصة التعامل طبيعة مراعاة . الوسيط

يقاف● إ: أوامر م الس سعر وصل إذا إلا التنفيذ يمكن ولا ن، مع أوقات و أسعار بتحديد مر يتعلق
ذ تجاوز أو ن مع السعرمستوى 1.ا

ي الثا البورصة: المطلب :مؤشرات

البورصة–1 مؤشر ف معيار: عر عو بالاعتماد المالية وراق سوق اصلة ا التطورات لقياس رق
عكس كما سعار ات لتحر العام تجاه س يق كما البورصة تتداول ال ات الشر م أس من عينة

للأسفل أو للأع سواء السوق ات تحر لمعرفة ذا و ا اتجا و السوق 2أسعار

المؤشرات–2 عد:  أنواع الوظيفةناك معيار إ ن معيار حسب ا تقسيم يمكن منھ و للمؤشرات تقسيمات ة
التداول  انية إم معيار .و

الوظيفة– معيار : حسب

قطاعية● قطاع: مؤشرات مثل فقط، واحد لقطاع سبة بال السوق حركة لقياس المؤشرات ذه ستعمل و
القطاعية المؤشرات م أ ومن الصناعة، قطاع د: النقل، بوزمؤشر اند ستاندر مؤشر جونز، او

عامة● ذه: مؤشرات مة مسا عكس ذا و مختلفة قطاعات لعدة السوق قطاع سلوك لقياس ستعمل و
الدولة ذه ل قتصادية الة ا ن يب ما ذا و جما الداخ الناتج . القطاعات

، ص2007الداغر،الأسواق المالیة مؤسسات أوراق بورصات،الطبعة الثانیة،عمان دار الشروق للنشر و التوزیع،محمود محمد 1
بوسكاني رشید،معوقات الاسواق المالیة العربیة و سبل تفعیلھا، رسالة لنیل درجة دكتوراه في العلوم الافتصادیة، جامعة الجزائر، 2

213،ص2005/2006
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التداول – انية إم معيار : حسب

المتداولة● و: المؤشرات خاصة البورصة و عمة الما السوق ا تداول يمكن ال المؤشرات جميع و
البورصة ا عدد يتجاوز مؤشر50ال المؤشرات ذه ن ب ومن عام Nikkeiمؤشر Nasda100،مؤشر،25

المتداولة● غ ية: المؤشرات العر المؤشرات و البورصة تتداول لا ال المؤشرات عامةو 1.بصفة

البورصة–3 مؤشر بناء البورصة: كيفية مؤشر ن و ت مراحل م أ إ تطرق س نا و

العينة– العينة: ملائمة ون ت ي ل و المؤشرات ذه حساب ستخدم ال المالية وراق مجموعة و
تحتوي  أن يجب فإنھ03ملائم م ا حيث فمن المصدر، و ساع م، ا أساسية عددجوانب زاد لما

المختار العينة غطية مقدار ف ساع أما السوق، الة دقة أك التمثيل ان لما العينة م أس
ون ي ال م س عدد أو لأسعار المعلومات ع صول ا و و المصدر ا أخ و السوق المختلفة للقطاعات

السوق إ الرجوع و مصدر أفضل عد و المؤشر ا وراقم فيھ تتداول الذي 2.سا

جيح– و):  وزان(ال المؤشر لبناء الفنية جراءات إ نتقال يتم للمؤشر، المناسبة العينة اختيار عد
يوجد منھ و المؤشر ا عل يقوم ال م س مجموعة ضمن م للس س ال التحديد يمثل طرق03الذي

و جيح : لل

ب● جيح السعرال مجموع: دلالة إ السو م الس سعر عن عبارة و قة الطر ذه م الس وزن باختصار
عينة ع يحتوي المؤشر ذا ان حيث للصناعة جونز داو مؤشر عد و المؤشر ا عل يقوم ال م أس أسعار

إ) 09(من ا م ارتفع صناعية، ات لشر م م) 12(أس إ) 1989(س عام)20(ثم م ،)1916(س
إ عام) 30(ليصل م آن) 1928(س غاية . إ

للمؤشر المطلقة القيمة ساب كمثال و بالسعر جيح ال أسلوب ستخدم ال المؤشرات م أ : من

م أس ثلاث دولA.B.Cلدينا ا مو و كما ا أسعار :و

المالية P1P2الورقة
A80128

B5062،5
C1020

للمؤشر المطلقة 140210،5القيمة
السعر● أساس ع جيح السوقية: ال القيمة ع عتمد و ف قتصاد ة كب مية أ سلوب ذا ول

لية ال) القيمة=الكمية×السعر(ال فالمؤسسات وعلية ، للمؤسسات قتصادية القيمة ع عتمد ما ذا و

أسواق الأوراق المالیة،دراسة حالة مؤشر سوق دمشق للأوراق المالیة،مجلة العلوم الاقتصادیة و علوم التسییر،العدد حسین فیلات،مؤشرات 1
11،01/06/2011،https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/63/11/11/611818/06/2022لتصفح،تاریخ ا
62،ص2012عصران جلال عصران،الاستثمار و التمویل و استراتیجیات تسعیر الأوراق المالیة،الإسكندریة،دار التعلیم الجامعي،2
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القيمة ا ف ساوى أوت م س سعر اختلاف عن النظر غض س ال ا وز ساوى العادية ا م لأس السوقية
مؤشر ، بوز اند ستاندر مؤشر س، ول مؤشر سلوب ذا بع ت ال المؤشرات م أ ومن المصدرة م س عدد

للأوراق المتاجرة لنظام الوط .تحاد

مؤشر عد استعمالا) S&P500(و بك عينة ع يتضمن ة500حيث كب شآت م و شأة م
جيح ال أساس ع المؤشر ذا إعداد يقوم و سية الرئ العالمية البورصات ا م أس تداول يجري م ا

. بالقيمة

ة● ساو الم وزان جيح فإن: ال منھ و ساوي م م س ل ثمار س م توضيح ع المؤشر ذا يقوم
المؤشر داخل م س ل ل ة ساو م عطي . سلوب

ية● س ال بالأسعار جيح الوسط: ال حساب ثم ن ت ف ن ب للسعر س ال التغي معرفة خلال من ون ي و
م س ل ل س ال السعر إيجاد اجل من ذا و ند 1.ال

عة–3 الشا المؤشرات م : أ

الصناعة–1–3 لمتوسط جونز داو dow Jöns industriel average: مؤشر

سنة دو شارلز صممھ كية مر المتحدة الولايات شيوعا ا أك و المؤشرات أقدم من و) 1884(عت
ب عينة ع البداية المؤشر قام إ) 09(قد ارتفع ثم صناعية ات لشر م إ)13(أس ) 1918(سنة) 30(ثم

ذا يومنا .ح

عدد امة ب و ا م امة ب و و ا م لأس السوقية القيمة بارتفاع المؤشر ذا ات الشر تتم و
ن م شركة30(المسا ل ل م س بمعدل ) .شركة

ناك ان لكن و ا عدد ع م س سعار مجموع بقسمة المتوسط يحسب ان عنالبداية ناجم خلل
التا العلاقة انت ف شتقاق عن ناجم ذا و المؤشر داخل م الس وزن : انخفاض

معلوم غ شتقاق عد عليھ المقسوم ون ي .بحيث

سية–2–3 الفر البورصة شاءه: CAC40مؤشر إ اك1988جوان15تم من ون يت شركة212،
المرتبة يحتل و سية الفر و100البورصة السوق المال رأس تداول حيث من بورصة اك ضمن

التا المؤشر ذا حساب : يتم

محمود محمد الداغر،الأسواق المالیة مؤسسات اوراق بورصات،مرجع سبق ذكره، 1

شتقاق قبل المؤشر ون ت ال م س لأسعار لية ال شتقاق/ القيمة قبل عليھ المقسوم = قيمة
شتقاق عد المؤشر ون ت ال م س لأسعار لية ال ع/القيمة المقسوم شتقاققيمة عد .ليھ



السوق الماليحولعمومیات: الثانيالفصل 

47

I = 1000 + ∑ × × ×K∑ Q × C
Q =الزمن م س عدد

C=الزمن م الس سعر

F= free float of equity

f = capping faction of equity

K= adjustment coefficient for base capitalization on day 1

اي–3–3 ني ذا: مؤشر كماستخدم داء مقياس كذا و المالية وراق م التغي مدى لقياس المؤشر
من ون ي حيث الملائمة، المحفظة ن و ت ع يتم%) 70(شركة) 225(ساعد و طوكيو ى الك ات شر

جلة العقود و المستقبليات العقود فيھ المتداولة العقود م 2.وا

بورز–4–3 أند ستاندر سنة: مؤشر لأول يضم) 1923( شر و و) 500(و و ورك نيو بورصة مدرجة شركة
كية%) 75(يمثل مر المتحدة الولايات ات الشر لإجما السوقية القيمة . من

سنة للمؤشر)1957(و صناعية،) 379(ان شأة مالية،) 74(م شأة عامة،) 37(م مرافق شأة ) 10(م
نقل ات شر

حساب يتم التاو المؤشر ا: ذا ا السوق سعر

100×=المؤشر

ساس ة ف للمجموعة السوق سعر

السوق: حيث م= سعر س أسعار المصدرة× معدل م س 3.عدد

الأسواق المالیة لدینامكیة مؤشر داو جونز الصناعي،مجلة أداء المؤسسات غرایة زھیرة و آخرون،التحلیل القیاسي لاستجابة مؤشرات1
https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/103/1/2/1004،02/07/2022،العدد01الجزائریة،المجلد

ر و التمویل و استراتجیات تسعیر الأوراق المالیة، مرجع سبق ذكره،صعصران جلال عصران،الاستثما2
500قدي عبد المجید و آخرون،قراءة الأوضاع الاقتصادیة باستخدام المؤشرات البورصیة مع دراسة حالة مؤشر ستاندر اند بورز3

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/53430، البموقع 358،ص20،2016/01/06،العدد11،معارف مجلة علمیة محكمة المجلد
02/07/2022تاریخ الاطلاع
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ناسداك–5–3 شأ: مؤشر يضم) 05/02/1971(ا و و ي مر التكنولو للسوق الرئ محرك و و
ا ل و مجيات ال و ة يو ا التكنولوجيا ات شر م ا3200أ ف المباعة م س عدد أن ،كما ا مدرجة شركة

أخرى  كية أمر بورصة أي من اع 1. يوميا

الثالث البورصة: المطلب ات سع

البورصة–1 ات سع ف ال: عر و البورصة سع ال ان ا شر ت ال الوثيقة ا أ ع ا ف عر يمكن
ا م أ من عديدة مزايا ة سع ال ذه ل و المالية، وراق تداول سعر عن علان ا :دف

أسعار  المالية، الورقة اسم السندات، عدد مثل المعلومات من مجموعة ع تحتوي ا وراقأ
الورقة ا تبلغ ال القيمة عن البورصة سعر ع أن مكن و ا، ل السابق سعر أو اليوم جلسة المالية

ة سع ال جدول س خاص جدول ل الذي و البورصة جلسات إحدى أثناء 2.المالية

البورصة–2 طرف من المعلنة سعار : أنواع

التالية سعار عن البورصة علان :  يتم

الفتح– التداول :سعر افتتاح عد المالية للورقة يحدد سعر أول و .و

المالية– للورقة سعر أع

المالية– للورقة سعر ى . أد

قفال– التداول : سعر جلسة المالية للورقة يحدد سعر أخر و . و

ع ون ي أن ثمر المس ع جداوليجب خلال من ذا و المالية الورقة سعر بمؤشر مسبقة دراية
السعر لتطور العام تجاه حساب و سعار متوسط اخذ كيفية معرفة كذا و البيانية والرسومات سعار

الملائم و ثمار س قرار اتخاذ اجل 3.من

المالية–3 الورقة سعر المؤثرة :العوامل

العوامل ذه حصر يمكن يو : ما

البورصة– الشركة انة إقبال: م د يز ذا ف السوق ة معت اح أر للشركة ون ت عندما انھ حيث
عملية ادة ز إ يؤدي ذا و المالية، وراق أسعار ارتفاع بالتا و ا سندا و ا م أس شراء ع ن ثمر المس

إذ خاصة المالية وراق ع يوثر مما مدروسةصدار و معقولة بصفة صدار ان . ا

،01، العدد15، المجلد)2009/2019(عون الله سعاد،دراسة حالة مؤشرات بورصة ناسداك خلال فترة 
،2011https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/101/15/1/1531201

دراسة حالة للأسھم المتداولة في بورصة عمان خلال الفترة الممتدة بین ₋سلیم جابو،تحلیل حركة أسعار الأسھم في بورصة الأوراق المالیة2
20،ص2011/2012ورقلة الجزائر،,م الاقتصادیة و التجاریة و علوم التسییر، جامعة قاصدي مرباح،رسالة ماجستیر،كلیة العلو2010–2001

79،ص2001دراسة تحلیلیة نقدیة،دمشق،دار الفكر–شعبان محمد إسلام البرواري،بورصة الأوراق المالیة من المنظور الإسلامي3
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الفائدة– أن: سعر حيث ا يحد ال ات التغ خلال من البورصة ة سع م م عامل الفائدة سعر يمثل
ثمار س إ ور م ا يتجھ ما عادة ذا ل و السندات، انخفاض عنھ تج ي الفائدة سعر رتفاع

ضمانات ذات المالية وراق

جديدة– تكنولوجيا ور م: ظ سا مر ذا جديدة تكنولوجيا ما شأة م المؤسسة تكر ت عندما انھ حيث
وراق ذه أسعار ارتفاع إ يؤدي مما الشركة ذه . تطور

ئتمان– دعم: سياسة إ ة الموج موال رؤوس ادة ز عنھ تج ي ائن للز الممنوح عتماد توسيع أن
اعماليات داخل ركة ا ل س بدوره ذا و .البورصة

بة– الضر اح:سياسة ر ع بالسلب يؤثر بة الضر معدل ارتفاع ب س ات الشر اح أر التقليل عند
الشركة ذه عن بتعاد و ن ثمر المس نفور بالتا و م س عائد ع يؤثر مر ذا و .الموزعة

ساعد بة الضر معدل انخفاض ومنھأما م س عوائد ادة ز ب س ما ذا و و الموزعة اح ر ادة ز ع
الشركة ذه ل ن ثمر المس جلب ع ساعد الذي م الس سعر . ارتفاع

ك– ماكن ع عادة ثمر مس ل يبحث حيث ن ثمر المس لب فضل ان الم من البلد عد
أموال توظيف اجل من أمنا و ضرر استقرارا لأي ا عرض آو إتلاف آو ا لفقدا تجنبا 1.ا

البورصة–4 سع ال قيمة: طرق تحديد اجل من البورصة قبل من ة المنت التقنيات عن عبارة و
الطرق  ذه م أ ومن التداول جلسات المالية : وراق

بالمناداة– سع إشارات: ال ستعملون و م بأصوا ينادون و البورصة الماليون الوسطاء يجتمع نا و
البيع حالة رأسا و الشراء حالة أفقيا الساعد بوضع وذالك . مخصصة

بالإدراج– سع وسطاء: ال ع م س توزع حيث صغ اختلاف مع بالمناداة سع لل مماثلة الطرقة ذه و
م ل ن المناسبمتخصص السعر يحدد الذي ي أخصا أدراج م س ل ب المتعلقة وامر تجمع ثم ة خ

بالصندوق – سع بتحديد:ال البورصة نھ تقوم ثم خاص صندوق الطلبات و العروض توضع نا و
العروض ون ت عندما عادة قة الطر ذه ستخدم و طلبات و العروض تلك معدل حساب خلال من سعار

ة .كث

بالمطابقة– سع أن: ال الوسيط ع يجب انھ حيث المالية، سواق من كث محظورة قة الطر ذه
خر و البيع ما احد ن بأمر يتعلق نا و ملائمة أك طلب أو عرض يوجد لا انھ من السماسرة احد من يتأكد

الثا ساب ول من الوسيط ي ش ف ا نفس بالكمية و . يالشراء

63،64،65،66،ص2002/2003لنیل شھادة ماجستیر،جامعة الجزائر،الجزائر فتیحة ابن بوسحاقي،بورصة الجزائر،واقع وأفاق،رسالة مقدمة 1
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اض– بالاع سع خلال: ال من المالية وراق من شراءه أو بيعھ يطلب ما مقدار معرفة يتوجب حيث
الشراء طلبات أو البيع عروض بمختلف ورقة ل ل خاص .يل

ة– المئو سبة ال سمية: سع القيمة من ة مئو سبة ل ش ع سعار ار إظ ع قة الطر ذه و
قيم ا م خمخصومة قتطاع من القيمة من المعروف زء ا 1.ة

77،78شعبان محمد إسلام البرواري،بورصة الأوراق المالیة من المنظور الإسلامي،مرجع سبق ذكره،ص1
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الفصلخلاصة

عر و عامة بصفة ا أنواع و المالية سواق ف عر الفصل ذا ستناول ال توضيح مع البورصة ف
و  ا المشتقاتبي و السندات و م س ا م ال أش عدة تأخذ وال البورصة المتداولة المالية وراق تحديد

قة بطر إما ن بطرقت ون ت ال المؤشر ن و ت كيفية كذا و البورصة عمل آلية بالتفصيل درسنا كما
الم المؤشرات م أ ع الضوء سلطنا كما جيح ال قة بطر أو العينة الماملائمة السوق ستخدمة

و فيھ المؤثرة العوامل م أ إ شارة مع أنواعھ و البورصة سع ال ف عر تناولنا خ و
طرق عدة ع عتمد ال سع ال كيفية

اصلا  و زائري ا المصر از ل فنخصصھ الثالث الفصل زائرأما ا بورصة ن أن دون حتھ

الماو  السوق و المصر از ا ن ب العلاقة تج ست خ و ا ونا . م



الثالث :الفصل

المصر از ا المادور السوق تفعيل
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يد :تم

از ا ا مر مرحلة م أ عت حيث قتصادي صلاح ميات ا من المصرفية صلاحات عد

اقتصاد نحو التوجھ و زائري ا قتصاد غ نقطة انت ال السبعينات مرحلة زائري ا المصر

ندم اجل من االسوق شاطا ممارسة للبنوك ة ر ا إعطاء اجل من كذلك و العال قتصاد اج

ساسية ا .ووظائف

ن ب وصل مزة ف الدول لاقتصاديات عاكسة مرآة عت وال البورصة ن أن دون كذلك

خاصة قتصاد أساسيات من ذا ل و ذا، و الما ز ال وحدات و الفائض للدولوحدات سبة بال

أن حيث السوق ذا ر لتطو س ال الدول ن ب من زائر ا و المتقدمة الدول مواكبة اجل من المتخلفة

المناخ توف ع العمل يجب زائر ا البورصة إنجاح اجل ومن متواضعة انطلاقة زائر ا لبورصة

الت ة مواج و الما السوق قدرة رفع اجل من ا لعمل العولمةالمناسب ذه ا تفرض ال .حديات

المصر از ا حول أول المبحث ن مبحث إ الفصل ذا تطرق س النقاط ذه توضيح اجل ومن

الما السوق تفعيل المصر از ا دور إ شارة مع زائر ا بورصة حول ي الثا المبحث و زائري ا

ي ما أيديكم ن ب نضع أك : للتوضيح

ول الم زائري:بحث ا المصر از ا

ي الثا زائر: المبحث ا بورصة
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ول زائري: المبحث ا المصر از ا

القرن من يات سعي ال مرحلة عت بحيث قتصادي للإصلاح ساسية طوة ا المصر صلاح عد

صدور عد ذلك و ، العال قتصاد ندماج و السوق اقتصاد إ زائر ا توجھ نقطة بمثابة الما

القرض و النقد الرقابة90/10قانون سلطة شاء إ و المصر النظام ل ي جذري غي إ أدى الذي

ممارسة ة حر للبنوك إعطاء أجل من كذلك و ، دده ال المخاطر عض من ي البن النظام ماية

ذا و ، ساسية ا يموظائف مفا إ المبحث ذا تطرق زائريأساسيةس ا المصر از ا موحول أ

ا إل تطرق ال صلاحات و وناتھ م

زائري: ولالمطلب ا المصر از ا ف عر

الدولة، المتمثل ديث ا لھ ش شري ال المجتمع داخل الما للتدفق أساس المصر النظام عت

جوا مجموعة خلال من الدولة ياة ا ع ه لتأث نظرا ة كب مية أ الماليةفلھ و قتصادية و القانونية ا ن

السياسية و جتماعية ، .

المختلفة ا معطيا مع التكيف ع قادرا منھ تجع ي ل القطاع ذا وض لل س الدولة فإن بذلك و

العالمية النقدية السوق اصل ا التغ و ، ارجية ا و . الداخلية

ة الف عد زائر ا مراحلورثت ع ره تطو ع عملت حيث حديث مصر نظام بوادر ة ستعمار

ون ي حيث المصر النظام خر دون ن مع جانب من مة م مرحلة ل عت حيث الزمن من مختلفة

العم انب ا أو التنظي ل ي ال جانب من سواء المصرتمام النظام عت كما للمصارف، ي دما ا

ز  فعاليةا ذو و متطور عنھ القول يمكن لا خ ذا أن بما و ، للبلاد قتصادي للوضع عاكس ائري

أرض ع المصر صلاح ينطبق أن يمكن لا أنھ كما ، البنوك مستوى ع تطور نالك ان إذا إلا مرجوة

العناصر ذه فيھ تواجدت إذا إلا ا( الواقع الوحدة ، ب ت ال ، وحداتالتناسق عمل ابط ال ، جية لتدر

المالية المنظومة وط) ذه اقتصاد تحقيق اجل من ذلك و ، دافھ أ و غاياتھ تحقيق إ بھ تؤدي ال و

. متطور

ال السياسة لتجسيد الفعالة و و داة المصر القطاع تركيبةعت تختلف حيث للبلاد وطنية

ذو  و البنوك التطوروظائف و النمو درجة كذلك و السياسية نظمة باختلاف ذا و آخر إ بلد من لك

ال ات المتغ خصم البلاد قتصادية و المالية الوظائف و شطة ل ا تقام ال ات التوج بحسب

بيوت و المالية المؤسسات وجود خلال من ذا و ، اليوم المصر العمل ا التطوراتتواج و ختصاص

الدولية المال سواق اصلة . ا
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متخطيا ثماراتھ اس و حركتھ و الدو المال رأس شاط ل واحد ساحة بمثابة أصبح قد العالم أن نجد فإننا

ع موا لا و حواجز دون من القومية و ة القطر دود ا 1بذلك

ي الثا زائري: المطلب ا المصر از ا ل ي تطور

ستقلال.4 قبل ما سنة( مرحلة ) 1962قبل

سنة قبل الفر ستعمار تحت زائر ا ا ف انت ال ة الف ستقلال قبل ما بمرحلة انت1962يقصد

سنة قبل ي العثما للاستعمار عة تا زائر سود1962ا ان ي العثما العصر ففي ، الفر ستعمار ثم

ن المعدني الفضة(نظام و ب المبادلات) الذ عملية يل ض ا دور ان .الذي

ل يا و الشعبية البنوك و ة التجار البنوك و زائر ا بنك من أساسا ة الف ذه المصر القطاع ون يت و

الم صندوق و الفلا بالقرض ةخاصة زائر ا التنمية و .عدات

زائر.4.1 ا : بنك

الفر المصرف ان المستعمرة زائر با تواجد مصرف توقف1848/04/19أول ثم النقود إصدار بدأ

ثورة ب الم1848فيفري28س عن فليب س لو الملك ا ف أق و ال الثانية ة ور م ا إعلان و انلك

من ابتداء المتداولة العملة و الفر ب1849الفرنك س ي ثا مصرف أ ثم الوط(، المصرف

صم تأسس) ل ثم النقود بإصدار يقوم لا و ئتمان منح متھ م زائر"و ا المؤرخ" بنك القانون بموجب

مال1851أوت4 برأس خاصة مؤسسة ل ش فرنك3تحت ن بقر (ملاي ومةنصفھ ا من ض

سية ا) الفر م قيود عدة قيد : و

مقدار- النقديحتياطيتحديد

النقدية- للأوراق إصداره مدة وتحديد المدير ن عي

من ة الف ا ل عرض ال للأزمة النظر ب1900- 1880و وإفراطھس ة العقار القروض منح

سنة ة ستعمار ومة ا قامت ، ن للمعمر تمثلت1900الزراعية و ة جذر مصرفية : بإصلاحات

إ- اسمھ تحول و سا فر إ البنك مقر س( نقل تو و زائر ا ) بنك

صدار- مدة تحديد دون التغطية و صدار أساس غ

ن- المؤطر و( غ نائبھ و محافظ ن ) عضوا15عي

ردن. د ، ع التوز و شر لل يام دار ، المصر از ا ع ا ا تأث و العولمة ، ز العز عبد ص2016،خنفو ص ،7-81
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سنة زائر ا بنك إ البنك اسم غي غاية1958تم إ سم ذا بقي و س تو استقلال 1962/12/31عد

المركزي"ليخلفھ خ" البنك 1/1/1963بتار

ساند أخرى بنوك ت ش أ قد زائر"و ا للمستعمر " بنك ع تا نقدي نظام الفرضمن

ة.4.2 التجار : البنوك

و سية الفر سية الرئ البنوك من ل يا من ون تت زائر ا متواجدة انت ال البنوك مجمل : إن

التو- زائري ا العقاري فرعا33لھ1880سنة) Credit foncier d’algérie et de tunisie(القرض

الزرا و العقاري للمجال مخصص

البنكالمصرف- و للقرض ة زائر ا التعاونية الثانية العالمية رب ا عد تأسس صم ل الوط

)Compagnie Algérienne de crédit et banque (عام 1877تأسس

الشمال- سنة) Crédit Nord( قرض 1878تأسس

العامة- سنة) Société générale(المؤسسة 1914تأسست

مرسيليا- ) Société Marseillaise(مؤسسة

الصناعة- و للتجارة الوط ) Banque nationale pour le commerce et l’industrie Algérier(البنك

ي- نجل البنك

عمال.4.3 : بنوك

مالية مؤسسات عدة ع شمل : و

زائري- ا التحتية) Crédit Algérienne(القرض ية الب و العقار يخص

المتوسط- البحر و زائري ا الصنا البنك

صم- ا إعادة ور: مؤسسة م ا مع تتعامل لا و صم ا فقط تتعامل

ئتمان.4.4 : بنوك

عد رت من1917ظ ا غ و ة الصغ المؤسسات و فراد من ل ولفائدة المصرفية المؤسسات

و  ة حواكث ا فروع مجموع ح500متنوعة الموجودةفرع البنوك بقية إ سبة متطورة ا أ

الفائدة معدلات أن بدلالة ، الفر المصر النظام و ن المعمر تخدم داف أ ذات ا لك خرى المستعمرات

م أراض فقدوا م م الكث درجة إ مرتفعة انت ن زائر ا ا عامل سديدال ع م قدر لعدم

و  م اقروض تلكفوائد المصر از ا ضعيف ا دور ان ال البنكية المؤسسات من ذلك غ إ

ة ستعمار قبة 1. ا

، ة سكندر ، امعية ا المطبوعات ديوان ، المصر و النقدي قتصاد أساسيات ، بوفاسة ص2018سليمان ص ص ،242–243–2441
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ستقلال.5 : مرحلة

تجاوز واسعا بنكيا نظاما زائر ا الفر ستعمار ا20خلف ل توجھ ذات ية أجن بنوك ا ل ا بن

لبناء س انت المستقلة زائر ا ون ب عو السيطرة إ دفت فقد ، الوطنية للتنمية تمو نظام

يقتصر و ، الوطنية ة التنمو ع المشار و العمليات ل تمو يرفض يا أجن نظاما ان الذي ، ي البن النظام

التجارة ل تمو كذلك و يدة ا المالية السيولة ذات للمؤسسات ستغلال عمليات ل تمو ع شاطھ

ل و ، ارجية إا و ية جن البنوك ذه التحكم عن المركزي البنك الوطنيةز التنمية ل بتمو ا لزام

سنةو البنوك ذه تأميم قرار اتخاذ تم لقد و زائري، ا نظاما1966قتصاد زائر ا بذلك امتلكت و ،

ذ زائر ا باعتبار و التنمية شاطات ل لتمو ه ع عملت و ، وطنيا ستقلالبنكيا حديثة دولة لك

قوي وط اقتصاد س تأس لأجل الوطنية المالية المؤسسات و الموارد ل التحكم السلطات عن يلزم 1ان

ام قرارات باتخاذ قامت ية جن البنوك بتأميم زائر ا قيام قبل المركزيو البنك شاء إ ا بداي ة

نظاو  بناء دف ، للتنمية زائري ا شاءالصندوق إ اتبعھ ثم للبلاد ي ا ش التوجھ عن ع قوي تمو م

تلك م الذي م دث ا بقي لكن السكن قطاع ل تمو ع ركز الذي حتياط و للتوف الوط الصندوق

سنة الوطنية العملة شاء إ ة زائري "و1964الف ا " الدينار

المصر از ا ر تطو ذلك عد توا أنحاءثم افة ا ل فروع و بنوك عدة شاء بإ ذا و زائري ا

، إصلاحات عدة ة الف ذه رافقت كما المحلية التنمية بنك و فية الر التنمية و الفلاحة بنك غرار ع الوطن

مواكبة و الما و النقدي المجال الرابحة وراق جميع ع ا يد سط ا خلال من الدولة دف ان

المامخت صلاح ا م أ ان دوليا أو إقليميا سواء ، المالية نظمة ا عرف ال ات التغ 19862و1971لف

صلاحات.6 : مرحلة

اعتبارات: 1971إصلاحات.6.1 ثلاثة ا مركز و ل التمو عمليات تخطيط ليعزز الم صلاح ذا جاء

: أساسية

العام التوافق لللتنظيمضرورة التمو نظام و مخططاتقتصادي ل ش التوجھ ذا ؛مع

تجاه ذا ل ل التمو نظام بإتباع المخططات مع مباشرة ثمار س قرارات ة مركز ؛عظيم

المسطرة داف للأ المخصص ل التمو بنظام يتحقق ذلك و ة ثمار س داف مستوى . ارتفاع

31،ص2002فاروق تشام،أھمیة الإصلاحات المصرفیة و المالیة في تحسین أداء الإقتصاد،جامعة وھران،

1792، ص 2005طاھر لطرش ، تقنیات البنوك ، الطبعة الرابعة ، دیوان المطبوعات الجامعیة ، الجزائر ، 
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الما صلاح حدد و1971لعامكما المخططة ثمارات س ل لتمو أنماط : ثلاثة

 المركزي البنك لدى صم ا لإعادة قابلة سندات إصدار بواسطة تتم جل متوسطة بنكية ؛قروض

ذه مصادر تتمثل و ، جل لة طو قروض للتنمية زائري ا البنك مثل المتخصصة المؤسسات تمنح

بائ ا يرادات ذهالقروض إ ا سي أمر منح ال و نة ز ا طرف من المعبئة دخارات موارد و ية

المتخصصة ؛المؤسسات

المؤسسات و ولية والبنوك نة ز ا طرف من بة المكت ارجية ا القروض ق طر عن ل التمو

نجد السبعينات ة ف الوط ل التمو نظام ا تم ال صائص ا م أ ن ب وومن نة ز ا دور عاظم

المركزي البنك دفع مباشرة غ أو مباشرة قة بطر و ول ب س الم عت ف ، ي البن النظام ع ا يمن

دور مش فقد لذلك تبعا و القرض ع بتوز تتكفل كما النقدي الوضع ره ي لا ل ش النقود إصدار إ

المفرط بالسلبية يتم أصبح و ي البن القرضالنظام ع توز مستوى ع أو دخار عبئة مستوى ع سواء ة

قراضية السياسات رسم . و

لو كما القرض منح تتدخل نة ز ا أن نجد حيث ، العاملة المالية المؤسسات ن ب الصلاحيات تداخل

قة بطر و يتدخل ستقلال من و السنوات المركزي البنك نجد كما ، ا بن منحانت مباشرة

من لقطاعات القروض منح تتدخل ة التجار البنوك أن نجد و الفلا للقطاع القروض

إ أدى كما ل التمو نظام مستوى ع غموضا التداخل ذا ولد لقد و أخرى ة تجار بنوك اختصاص

ل المشا تزايد و التناقضات . تراكم

ذا و ، واحد مستوى ذو ي البن النظام مستوىإن ع يقعان المركزي البنك و ة التجار البنوك أن ع

البنوك ذه سلوك ع حقيقية سلطة عمليا المركزي البنك يملك لا و . واحد

بالمع ضمانات ناك س ل بمع الدولة نية حسن سوى يضمنھ لا البنوك طرف من القرض ع توز

ذا مثل ولد حيان من كث و ي عمليةالكلاسي مراقبة و عة متا و دراسة ا ال عض مر

الما التوازن ع أثر ل ش العمومية المؤسسات ع البنوك ديون تراكم و ذلك يجة ن و ، القرض

للبلاد الما التوازن ع ح و المؤسسات و البنوك ذه ل . الداخ

أن ع ذا و التخصص مبدأ ع يقوم ي البن شاط فروعال من مجموعة ل بتمو يتكفل البنك ل

أخرى بنوك اختصاصات من فروع ل تمو ق ا لھ س ل و الوط . قتصاد

القروض تمنح أن ا يمك لا فالبنوك الوحيد و المسبق ن التوط عملية إ القرض من ستفادة خضوع

المؤس إ فقط القروض تمنح أن يمكن لكن و المتاحة الفرص الماليةوفق ا عمليا وطنت ال سات

ا المعمول الكلاسيكية س المقاي و المعاي إ ستجيب لا المؤسسات ذه انت لو و ح البنوك ذه
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ن التوط عملية ة مخ ست ل المؤسسات كذلك و البنوك أن التذك يجب و البنكية نظمة ل

بقر  وزعت الموجودة المؤسسات أن الموجودةباعتبار ة التجار البنوك ع المالية وزارة من . ار

مما ، الوط ي البن النظام تطور عرقلت ال لعوامل من انت ا أ جميعا صائص ا ذه من نلاحظ

إدخال مر تطلب مما منھ المرجوة دافھ أ تحقيق ع ه تأخ و قتصادي الواقع ع بالسلب عكس ا

عميق و مختلفة الوطإصلاحات قتصاد ع 1. ة

: 1986إصلاحات.6.2

سنة حدث ما ا م أ ان إصلاحات عدة زائري ا المصر النظام عرف خيا سنة1986تار كذا 1988و

حيث قتصادي زائر ا خ تار حاسمة مرحلة لت ش صلاحات تلك ، خاص ل ش ا عد جاء ما و

ال اقتصاد إ التحول قواعد و أسس سوقوضعت

نات الثمان بداية و السبعينات ة ف خلال زائري ا الما النظام ع أدخلت ال ات التغ رت أظ لقد و

من حيث من سواء ذلك و النظام ذا ع ة ر جو عديلات إدخال واجب أصبح عليھ و ، ا محدودي

فسنة ، المصر از ا ام م أو سي نظام1986ال بلورة محاولة خذلت أساس ع مب مصر

لضمان اللازمة جراءات افة تطبيق و الممنوحة القروض عة متا مجال اللازمة ة التجار بالتداب

الممنوحة القروض جاع اس

بما النقدية السياسة بتطبيق يتعلق فيما صلاحياتھ استعادت من المركزي البنك تمكن ذاتھ الوقت

إع سقوف تحديد ا القرضف لمؤسسات المفتوحة صم ا ادة

الممنوحة القروض أصبحت حيث ، المركزي بالبنك الدولة نة خز ط تر ال العلاقة النظر أعيد كما

للقرض الوط المخطط يقرره فيما تنحصر نة ز 2. ل

المصر.7 النظام ر تحر : مرحلة

والقرض1990إصلاحات النقد بقانون :المتعلقة

من القرضتجسدت و النقد قانون ل14المؤرخ90/10خلال نوعية1990أفر قفزة مثل الذي

حيث ، المالية و النقدية بالسياسة يتعلق فيما القانونية نظمة ساب اك خلال من ، قتصادية صلاحات

ال اقتصاد متطلبات مع تتما المصر النظام ع جديدة سي و عمل إجراءات نأدخل ب من و ، سوق

و شراف مسؤولية منحھ خلال من ، زائري ا المركزي للبنك عتبار رد القانون ذا بھ جاء ما م أ

الطبعة ، امعية ا المطبوعات ديوان ، البنوك تقنيات ، لطرش ر ،2طا زائر ا ص2003، ص ،177–1781

لعیطر بسمة،بوعنان فراح،دور الجھاز المصرفي في تمویل التنمیة المحلیة في الجزائر،مذكرة مكملة لنیل شھادة ماستر في العلوم 
20172–2016السیاسیة،تخصص إدارة الجماعات المحلیة،
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و زائر ا بنك محافظ كذلك و القرض و النقد لمجلس الممنوحة الصلاحيات خلال من ذلك ن ب ي و الرقابة،

المصرفية نة ا. 1ال عل ركز ال داف م أ من القانونو : ذا

الما- القطاع للتدخل حد وضع

تصدير- أساس ع تقوم ال تلك أو العمل لمناصب المستحدثة ية جن ثمارات س ع نفتاح

المادة حسب ذا و ) 183(التكنولوجيا

قتص- ن المتعامل ن ب التمي إلغاء حيث من المصر للقطاع سبة بال التجارة القواعد فتحوضع و ن ادي

مبدأ تطبيق ا خلال من يتم ية جن و اصة ا الوطنية موال لرؤوس المصرفية نة الم ممارسة مجال

ار حت عدم

التالية- جراءات خلال من ذلك و الصرف و القروض و النقود سي سلطة المركزي البنك : إعطاء

المادة عليھ تنص ما ح) 4(حسب مفوض المركزي النقودالبنك إصدار بامتياز ا صر

الذي و دارة مجلس الوقت نفس عت الذي القرض و النقد مجلس بواسطة مدعم زائر ا بنك

النقدية السلطة المادة19المادة(يمثل ) 44و

القرارات- اتخاذ ما م دورا يلعب جعلھ و البنك طرف من الفائدة سعر تحديد ية س ال المرونة إيجاد

بالقرض . المرتبطة

القانون ذا ا وضع ال المبادئ م أ من : و

انت- حيث السابق ان كما ، المركزي البنك من اض ق إ وء ال العمومية نة ز ا ة حر إلغاء

لإصدار يضطر ان حيث ، القرض عملية س ما ق طر عن ، ا نفقا ل لتمو المصر للنظام أ ت

التالية داف تحقيق ع المبدأ ذا ركز قد و جديدة : عملات

ال نةاستقلال ز ل المتعاظم الدور عن المركزي 2. بنك

نة ز ا لدى انت ال الديون جميع المركزي البنك جاع . اس

ملائم مناخ ا ل توف يجب قيقي ا ا دور النقدية السياسة تلعب ي .ل

القروض منح المتمثلة التقليدية ا لوظائف الملية المؤسسات و البنوك من ل جاع .اس

ع عتوز للمشار قتصادية دوى ا وم لمف إنما ة إدار لقواعد يخضع عد لم . القروض

شاء انإ ذا من دف ال و القرض و النقد مجلس سميت و انت ة ج أي عن وحيدة نقدية : سلطة

واحدة سلطة ا بجعل النقدية السياسة ام ا . ضمان

861ص،2004بلعزوز بن علي ،محاضرات في نظریات السیاسة النقدیة،دیوان المطبوعات الجامعیة،الجزائر،

1392،ص2006أحمد ھني،العملة والنقود،الطبعة الثانیة،الدیوان المطبوعات الجامعیة،الجزائر،
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النقدية داف لتحقيق مستقلة ا بجعل السياسة ذه 1. تنفيذ

بذلك و ، للقروض كموزعة ة التجار البنوك شاط و نقدية كسلطة المركزي البنك شاط ن ب التمي

توظيف انھ بإم أصبح كما ا عمليا ع يتا و ا شاط يراقب ، للبنوك ا بن فعلا يمثل المركزي البنك أصبح

أ كم العامةمركزه للقواعد المحدد أصبح بذلك و النقدي الوضع يقتضيھ لما وفقا اض للاق أخ

شاط ال ذا تقييم معاي و ي البن شاط 2. لل

قانون أن القول يمكننا ذا و90/10و زائر ا لبنك الممنوحة السلطات نوعية قفزة أحدث قد

و ة التجار البنوك ل ع واسعة فعلية سلطة زوده و ة معت استقلالية منحھ حيث لھ عة التا ل يا ال

و مالية و تقنية صلاحيات منحھ أفرط قد القانون ذا البعض اعت لقد و ، جن ثمار س بنوك

تما ل للدولةتجا الملية السياسة رسم النقدية السلطة ن ب و ما بي شأ ي قد ما و ، التنفيذية السلطة . ما

الثالث صلاحات:المطلب و القرض و النقد قانون ضوء ع المصر النظام ل ي

ج إصلاحات تبعتھ و ل ك المصر النظام ل ي ت غ ة جذر باصلاحات القرض و النقد قانون اءتجاء

ي ما من ون يت خ ذا أصبح بحيث النظام مست ال النقائص و خطاء إزالة و الفجوة سد : دف

المركزي - 1 :البنك

المادة القرض11عرف و النقد قانون تتمتع90/10من وطنية مؤسسة أنھ ع المركزي البنك

ظل أصبح قد و ، الما ستقلال و ة المعنو صية خبال ذا يخضع زائر ا نك ب س القانون ذا

فروع فتح ع القدرة لھ ، للدولة لية مملوك رأسمالھ و ، ه غ مع تاجرا باعتباره ة التجار المحاسبة لقواعد

بنك و للإقراض خ أ الم باعتباره المصر النظام قمة يمثل ، الوط اب ال من نقطة أي ن مراسل و

المتاحةصد السيولة تقديم امھ م من و النقدية السياسة عن المسؤول و و زائر ا مستوى ع الوحيد ار

العمومية نة ز ا و . للبنوك

:الوك- 2

المادة القرض و النقد قانون ا ة114عرف المو العمليات إجراء سية الرئ ا م م ة معنو اص أ ا بأ

من ومن113إ110المواد ا البنوك لفت ال عمال وصف المواد ذه تتضمن بحيث ، القانون ذا

التالية النقاط تنحصر : ال

2891عبد الله خبابة،مرجع سابق،ص

1992الطاھر لطرش،مرجع سابق،ص
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؛- ور م ا من الممكنة المدخرات و ع الودا جمع ع العمل

؛- القروض بمنح القيام

؛- ا إدار ع ر الس و ائن الز تصرف تحت ا ووضع اللازمة الدفع وسائل توف

المادةو اط111عت اش مع ع ودا شمل ع الغ من ا تلق يتم ال موال ور م ا من المتلقاة موال

عود و ساب ا بقيت ال موال ل ور م ا من متلقاة أموال عت لا و ، ا استعمال حق عد ا إعاد

قل ع ون يمل ن م لمسا ا الب5أصل رأسمال الناتجةبالمئة موال كذلك و دارة مجلس لأعضاء نك

مة المسا قرض .عن

المالية- 3 :المؤسسات

المادة ا القيام115عرف سية الرئ و العادية ا م م ة معنو اص أ ا بأ القرض و النقد قانون من

المادة بمع ور م ا من موال تلقي عدا ما المصرفية تقوم111بالأعمال ا ا غرارأي ع بالإقراض

الغ أموال استعمال دون البنوك

ية- 4 جن الفروع

قانون النقد90/10أتاح لمجلس اخيص ال منح عود و ية جن المالية المؤسسات و البنوك فروع شاء إ

المادة جاء ما وفق الرفض او المنح يقرر الذي القرض لم127و خاضع خيص ال أن بحيث ، القانون بدأمن

المادة جاء ما وفق بالمثل تتم130المعاملة أن بمع عة، تا فروع شاء بإ المجال ذا ية جن مة المسا

زائر ا خارج ا مقرا توجد البنوك و المالية . للمؤسسات

القرض- 4 و النقد قانون عد ديدة ا المالية المؤسسات

عام عد جن و الوط اص ا القطاع تجاه المصر القطاع انفتاح اء1998عد ان مع تزامن الذي و

العام اية و يك ال التعديل برنامج من2001إنجاز ون يت زائري ا المصر القطاع و26أصبح بنك

ز ا و زائر ا بنك إ بالإضافة و مختلطة و خاصة عمومية ومؤسسة يد لل المالية المصا و العمومية نة

شأت أ ال المالية المؤسسات من و ، : المواصلات

اصة ا ة زائر ا : البنوك

خ- بتار القرض و النقد مجلس قبل من اعتماده تم و ليفة ا ؛27/07/1998بنك

زائري- ا الصنا و التجاري خ) BCIA(البنك ؛27/09/1998بتار

يالمجمع- البن زائري خ) CAB(ا ؛28/10/1999بتار

المتوسط- بيض للبحر العام اعتماده) BGM(البنك . 30/04/2000تم
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اصة ا ية جن القرض:  البنوك و النقد مجلس و7اعتمد مختلط بنك و ية ؟أجن خاصة بنوك

ي : كما

بنك- اعتمادهCITE BANKسي ؛18/05/1998تم

ي- التعاو ي العر اعتمادهABCالبنك ؛24/09/1998تم

بنك- أمانة س NATEXIS Aتاكس ; ANA BANQUE27/10/1999؛

العامة- ؛SOCIETE GENERALE04/11/1999الشركة

زائري- ا ان الر ؛AL RAYAN ALGERIAN BANK08/10/2000بنك

ي- العر ARABالبنك BANK15/10/2001؛

س- لبار الوط ؛BNP PARIABAS31/01/2002البنك

سبة- ب عمومية ة جزائر بنوك ن ب ك مش رأسمالھ أن حيث المختلط كة ال بنوك51بنك و بالمئة

سبة ب خاصة اعتماده49سعودية تم .  13/11/1190بالمئة

الملية مالية7توجد: المؤسسات : مؤسسات

اعتماده- تم تحادي ؛07/05/1995البنك

اعتماده- تم ؛28/06/1997السلام

اعتماده- تم لاب ؛06/04/1998فينا

بنك- ؛08/08/1998مونا

زائري- ا الدو ؛21/02/2000البنك

بنك- س نا ؛09/01/2001سو

للتعاون- ي العر يجاري ؛20/02/2002القرض

القرض و النقد قانون صدور عد زائري ا المصر النظام انفتاح رغم الستةو العمومية البنوك أن إلا

القطاع ع يمنة م ،( بقيت شرشار )2018/2019بن
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ي الثا زائر: المبحث ا بورصة

ول  زائر: المطلب ا لبورصة يمي ألمفا طار

زائر–1 ا بورصة : شأة

سنة المالية وراق بورصة شاء إ فكرة رت الفع1987ظ ا س تأس تم و قتصادية صلاحات إطار

ي1990عام ما ا ص ن مراحل عدة العملية ذه مرت ا ا الوقت غاية وإ ن ا ذلك منذ :و

يدية–1–1 التم بمجموعة: المرحلة ئذ حي ومة ا جاءت ا استقلالي ع المؤسسات معظم تحصل عد

المنقولة القيم شركة س ما س تأس ا رأس ع جراءات قيمتھ) S,V,M(من مال ا) 3200،00(برأس يدير

من ون المت دارة عد) 08(مجلس إصدار ة الف ذه تم قد و اأعضاء م تنفيذية مراسيم : ة

رقم– التنفيذي المنقولة1991ماي21الصادر) 169(المرسم القيم لعماليات تنظيمات عدة . شمل

رقم– التنفيذي ات) 91–177(المرسوم شر طرف من صدار شروط و المنقولة القيم ال أش و أنواع يو

المال .رأس

رقم– تنفيذي ب) 91–171(مرسوم البورصةالمتعلق .نة

و–2–1 رقم: المرحلة شر ال المرسوم إصدار ل23المؤرخ) 08–93(تم للقانون1993افر المكمل

زائر ا ببورصة متعلقة ن قوان عدة كذلك و المتداولة المالية وراق نوعية تحديدي تم حيث التجاري،

ا بي ومن المنقولة : للقيم

شر– ال ماي) 10–93(رقم: المرسوم المنقولة1993المؤرخ القيم ببورصة .المتعلق

رقم– ن التنفيذي ن ن) 176–94(و)175–94(المرسوم ن1994جوان31الصادر ن1المكمل المعدل و

رقم ) .10–93(للمرسوم

الثانية–3–1 انت:المرحلة وال جلسة أول ا ف تم حيث التداول بمرحلة عرف المرحلة ذه رو ش

تم سوناطراك1999س سند و ه سع تم سند أول و اض الر م س و و م س أول فيھ سع وتم

ر .1999أكتو

جامعة اكلي محند 02، العدد04دعثمان علام، عز الدین حملة، بورصة الجزائر بین الركود و آلیات التفعیل، الریاض للتجارة الاقتصادیة، المجل1
102،103،ص2018جوان 02اولحاج البویرة، 
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زائر–2 ا بورصة من: تنظيم زائر ا بورصة ون :تت

ا–1–2 مراقب و البورصة عماليات تنظيم نة: نة ا ذه شأت المرسوم1993ماي23أ بموجب

رقم شر دخار) 10–93(ال حماية ا م م الما ستقلال و ة المعنو صية بال تتمتع مستقلة سلطة و

الشفافية و الس حسن ع العمل و زائر ا .بورصة

التحقيق–2–2 و راسة ا و المراقبة ن: سلطة للقوان عضاء ام اح من التأكد ا م الالتنظيميةم

والقيام السوق، البورصةتحكم س حسن ع العمل و مخالفات حدوث عند اللازمة .بالإجراءات

التحكمية–3–2 و ية التأدي امات: السلطة ل مخالفة بدراسة مخالفةتختص زو البورصة لأعضاء نية الم

المطبقة التنظيمية و عية شر ال ام .ح

القيم–4–2 بورصة سي عماليا: شركة تنظيم ا ام م التنظيمتتمثل و البورصة إ ات الشر إدخال ت

التداول عماليات المتعلقة المعلومات شر و سعار تحديد و التفاوض سي كذا و التداول لسات المادي

. البورصة

السندات–5–2 ع المركزي ا: المؤمن بي من ام م عدة ا ل : و

ي– مال لصا ة ار ا السندات حسابات إدارة و سابفتح ا

أخر– ساب حساب من لات بالتحو القيام خلال من السندات حفظ و توصيل عملية يل س

المصدرة– ات الشر ا تقرر ال السندات ع العماليات .تنفيذ

بورصة– المسعرة ات الشر لسندات المادي ع الطا إزالة ق طر عن ذا و السندات ع المركزي ئتمان

تفا اجل من زائر اا إتلاف أو ا سرق أو ا ضياع خطر دي

السندات–6–2 حافظو سابات ا البورصة: ماسكو عماليات الوسطاء م و(و المالية البنوك،المؤسسات

ة التجار ات ا) الشر ام م : ومن

السندات– إدارة و حفظ

السندات– ع العماليات تطبيق
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ا– ستلم ال التعليمات لتنفيذ 1...التداول،النقل،التحو

البورصة–7–2 عماليات رقم: الوسطاء شر ال المرسوم المؤرخ)10–93(بموجب المتتم و 23المعدل

من"1933ماي ا اعتماد يتم حيث اللازمة ة ثمار س دمات ا بتوف زائر ا بورصة الوسطاء لف ي

مراقب و البورصة عماليات تنظيم نة يلقبل تم قد و و)  11(ا، زائر ا بورصة شطون ي وسيط

الوط: م زائري،البنك ا ار ا المحلية،البنك التنمية فية،بنك الر التنمية و الفلاحة بنك

با بار ي أن ي زائري، ا الشع بنك،القرض حتياط و لتوف الوط زائري،الصندوق ا

زائ ا ال ج ي زائر،سوس زائرا ا السلام بنك و زائر ا بركة س،بنك مارك تل ر،

البورصة عماليات الوسيط ام م : ومن

ا– إدار و المنقولة القيم .حفظ

المالية– المنتجات و المنقولة القيم .توظيف

مكتوب– عقد بموجب المالية للمحفظة الفردي سي .ال

الغ– ساب أو اص ا ساب ل 2.التفاوض

،المجلة الجزائریة للاقتصاد )2013/2019(حنان سعیدي،تحلیل أداء سوق أسھم لبورصة الجزائر خلال فترة1
71،72،73،ص)06،2020(،الجزائر،02،العدد02السیاسي،المجلد

2022جویلیة 07،تاریخ الاطلاع www.cosob.orgالموقع الالكتروني قبتھاموقع لجنة عمالیات تنظیم البورصة و مرا2
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ي الثا ا: المطلب ف القبول شروط و زائر ا بورصة : أسواق

زائر–1 ا بورصة :أسواق

/×

ة:لمصدرا الف خلال زائر ا لبورصة م س سوق أداء سعيدي،تحليل 74،ص)2019–2013(حنان

إ تنقسم زائر ا بورصة أسواق أن يت أعلاه ل الش :ومن

المال–1–1 رأس سندات من:سوق ون يت

سية● الرئ ا: السوق ات) 04(يوجد :شر

صيدال– الصيدلة: مجمع قطاع المتخصص

ورا– الفند سي ال السياحة: مؤسسة قطاع المتخصص

للتأمينات– س التأمينات: اليا قطاع .متخصصة

بيوفارم– الصيدلانية: مؤسسة القطاع المتخصصة

الرسمية ة سع ال

المال رأس سندات سوق الدين سندات سوق

المؤسسات سوق

المتوسطة و ة الصغ

سية الرئ السوق نة ز ا كتل سوق

العمومية

السندات سوق

ل زائر: 03الش ا لبورصة الرسمية ة سع ال
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الشركة سميةالفئة/القطاعاسم م)دج(القيمة س عدد
للتأمينات س 2005804511التأميناتاليا

انفست 1001702989السياحةاوم
2506000000الفندقةورا

الصيدلانيةصيدال 25010000000الصناعة
الصيدلانيةبيوفارم 20025521875الصناعة

الم:المصدر و الواقع ن ب زائر ا بورصة شلغوم،تفعيل ،صأحنان 666مول

المتوسطة● و ة الصغ المؤسسات ا: سوق شا إ ع2012جانفي12تم صول ل مصدر عت ،و

التنظيم محكمة سوق توف خلال من ذا و ا انطلاق عند المتوسطة و ة الصغ للمؤسسات موال رؤوس

ا من ن ثمر اللمس إدراج تم مؤسسة أول و م ثمارا اس توظيف المتخصصةaom invest spaجل

.السياحة

الدين–2–1 سندات إ:سوق نقسم و

السندات● بالسندات: سوق خاصة ل التمو اجل من ة ضرور أموال ع صول ل مخصصة سوق و

عد سند أي ع السوق ذا يحتوي لا ا ا الوقت و م، أس ذات ات الشر ا تصدر ال للتداول القابلة

سنة داح مجموعة سندات استحقاق 2016اية

العمومية● نة ز ا كتل سنة:سوق ا شا إ نة2008تم ز ا ا تصدر ال للسندات مخصصة و

ع تحتوي و استحقاق25العمومية ات ف ذات ق) سنة7،10،15(سند طر عن السندات ذه تصدر و

يد مزايدة ولندي"أسلوب ال ة" سلوب المدير قبل من معتمدين ن مختص طرف من ا عل كتتاب يتم و

العمومية نة ز ل 1.العامة

زائر–2 ا بورصة القبول : شروط

الرسمي● : السوق

م– أس ذات للشركة ي القانو ع الطا ون ي أن )spa(يجب

القبول– طلب ا ف تقديم تم ال للسنة السابقة الثلاث للسنوات المعتمدة المالية الكشوف شر يتم أن

،جامعة قسنطینة،جوان 02،العدد08حنان شلغوم،تفعیل بورصة الجزائر بین الواقع و المأمول،مجلة الدراسات المالیة، المحاسبیة والإداریة،المجلد1
04/07/2022، تاریخ الاطلاع https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/58/8/2/162421، 665،666،ص2021

دول زائر: 03ا ا بورصة المردجة ات الشر



دور الجھاز المصرفي في تفعیل السوق المالي : الثالثالفصل 

69

جزائري– دينار ن ملاي خمسة للشركة ى د المال رأس ون ي أن )دج5000000(يجب

ذا– من نة ال ا عف لم إذا القبول طلب تقديم سبق ال السنة ة معت اح أر حققت الشركة ون ت أن

الشرط

الطلب– تقديم قبل صول عناصر ع حدثت ال ل التحو و البيع عماليات ل ب نة ال علم أن

المعلوما– عن الكشف شروط ل إ متثال ع عمل تأن

المؤسسة– و ن م المسا ن ب ى الك اعات ال سوي أن

السندات– ل تحو عماليات التكفل تضمن أن

تطرح– دراج%20أن يوم تتجاوز لا مدة للاكتتاب المال رأس سندات من

عضو– س ل أخر خب آو ن المحاسب اء ل الوطنية يئة ال عضو عده للأصول تقييم تقديم يتم أن

الشركة

السندات● او: سوق مة المسا سندات و المال رأس إ ل للتحو القابلة السندات و ستحقاق سندات عت

ان يجب ال نة ز ا كتل سندات عادا ما دين كسندات المال رأس سندات ق ا يخول آخر سند أي

قل ع ا مساو البورصة تتداول ال الدين سندات سعر ون ديناري )دج500000000(مسمائة

المتوسطةسوق ● و ة الصغ ات :الشر

للادخار العل وء ال عملية خلال شاء قيد ون ت ال الشركة ع تنطبق لا الشروط ذه

المال– رأس دراج%10فتح يوم ى أد كحد

البورص– مر س مرافق شار مس ن عي مع م أس ذات شركة ل ش ع ون ت لمدةأن ذا و سنوات5ة

ع– توزع أن يجب بحيث للاكتتاب المال رأس سندات تطرح آو) 50(أن قل ع ما ن) 03(مسا ثمر مس

دراج يوم المؤسسات من

ا– مراقب و البورصة عماليات تنظيم نة ا عف لم إذا ن الماضي ن للعام المصدقة المالية ا كشوف شر ت أن

الشرط ذا من
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الثالث زائر: المبحث ا بورصة واقع تقييم

ول زائر: المطلب ا بورصة واقع

،و الموجودة العالمية س بالمقاي مقارنة التداول ات مستو ي تد من ي عا حاليا زائر ا بورصة إن

و  قتصادي النمو ة وت انخفاض عنھ نتج ما ذا و البوصة ذه المدرجة ات الشر قلة من ارتفاعأيضا

معدلات انخفاض كذا و زائري ا للاقتصاد الوحيد المورد عت الذي و المحروقات لقطاع التبعية معدل

ثمار، يوجد1س انھ سابقا اشرنا كما عليھ ات05و الشر ذه أن حيث زائر ا بورصة لة م ات شر

دول  ا يو كما كتتاب و التداول حقيقية شاطات عرف :أدناهلم

ي: المصدر و لك الموقع زائر، ا بورصة طلاعhttps://www.sgbv.dz/commons/ar/document/document350036893.pdfموقع خ تار

04/07/2022

،عین 1، العدد3حساني بن عودة،واقع و افاق السوق المالي في الجزائر دراسة حالة بورصة الجزائر، مجلة التنویع الاقتصادي، المجلد1
، تاریخ التصفح https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/809/3/1/189494،الموق الالكتروني93،ص 2022تموشنت،
05/07/2022

م سعرس ى سعر)دج(أد سعر)دج(أع مر)دج(معدل سعر )دج(متوسط

للتأمينات س 379360366،07377،06اليا

انفست ////اوم

////لاوراا

1437130713471437بيوفارم

541543543،46544صيدال

دول  ماي: 04ا ر ش خلال زائر ا بورصة أسعار مؤشرات

2022
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لالبيانات %التغي2022ماي2022افر
التداول أيام %12138،33عدد

وامر –10،46%239214عدد
للشراء المعروضة وامر %12593920781265.01م

للبيع المعروضة وامر –44،13%279785156311م
التداول −81،29%187133823501093قيمة
التداول  −87،38%355374485م

الصفقات −36،67%3019عدد
للصفقات اليومي −40%2،51،5المعدل

التداول لقيمة اليومي −82،73%1559448،5269314،8المعدل
التداول م اليومي −88،35%2961،41345،00المعدل

ي: المصدر و لك الموقع زائر، ا بورصة طلاعhttps://www.sgbv.dz/commons/ar/document/document350036893.pdfموقع خ تار

05/07/2022

خلال من ماينلاحظ ر ش خلال التداول قيمة انخفاض دول ر) 3501093(ب2022ا س مقارنة

ب ل قدره) 18713382(افر من)−81،29(%بإنخفاض التداول م انخفاض يجة ن ذا خلال)35537(،و

إ ل افر ر من) 4485(ش الصفقات عدد انخفاض مع ماي ر ش خلال ر) 30(عملية ش خلال صفقة

إ ل ماي) 19(افر ر ش خلال صفقة

قتصاد ع العام القطاع يمنة ا م أسباب عدة إ زائر ا بورصة نخفاض ذا عود و

ا كث ا عل عول ان ال و للمؤسسات وصصة ا تطبيق ة زائر ا السلطات تأخر ب س ذا و زائري ا

و ا نمو عرقلة من زاد مر ذا و البورصة شيط قلةت ب س المالية وراق تنوع عدم و ا، تطور

ة صعو يمثل ذا و ي المعلوما النظام وضعف الشفافية غياب أيضا و ، البورصة المدرجة ات الشر

القرار ع بالسلب يؤثر مر ذا و البورصة المدرجة ات الشر ع المعلومات ع صول ا ثمر للمس

غي كذلك و ثماري، ورس م ا عامل عدم إ راجع ذا و زائري ا المجتمع البورصة ثقافة اب

مسبقا المالية سواق من النوع ذا مع زائري 1.ا

94حساني بن عودة،واقع و أفاق السوق المالي في الجزائر، مرجع سبق ذكره،ص1

دول ماي:05ا ر ش خلال زائر ا بورصة شاط 2022مؤشرات
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البورصة عملية ائنالوسطاء الز ائنشراء الز غ ائنشراء الز ائنبيع الز غ بيع
BADR////

BDL//962/
BEA////
BNA////

BNPPED81/1400/
CNAP–BANQUE//1004/

CPA4404/1119/
SGA////

TELL MARKETS////
AL SALAM BANQUE////

بورصة: لمصدرا يموقع و لك الموقع ، زائر طلاعhttps://www.sgbv.dz/commons/ar/document/document350036893.pdf:ا خ تار

05/07/2022

يوجد دول ا خلال من نلاحظ مالية) 10(كما مؤسسات و بنوك من زائر ا بورصة وسطاء و

المحلية التنمية و لبنك ائن للز البيع م وصل فقط الوسطاء، شاط شديد ضعف نلاحظ حيث حيث

(BDL)ا) 962(ل قدر بقيمة مقابل) 523328(عملية ماي ر الشع) 1119(ش للقرض تداول عملية

ا قدر بقيمة زائري شراء) 380516(ا قام انھ ن بقيمة) 04404(ح للزائن وصل) 3471852(عملية كما

عماليات بقيمة) 81(إBNPPEDعدد ائن للز شراء بيع) 1400(مقابل) 29241(عملية عملية

.)593913(بقيمة

دول زائر: 06ا ا بورصة عماليات الوسطاء التداول (شاط ماي)م ر ش خلال

2022
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ي الثا زائر:المطلب ا بورصة تحليل

ي زائرفيما ا بورصة أسعار تطور ن يب : جدول

الموقع: المصدر زائر، ا بورصة يموقع و طلاع/https://www.sgbv.dz/arلك خ سعار08/07/2022تار تطور ن يب التا ل الش

ل الش سعا04و تطور ماييو ر ش خلال زائر ا بورصة ر

:
أعلاه دول ا ع اعتمادا ن الطالبت إعداد من لمصدر
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ماي ر ش خلال البورصة سعار 2022تطور

صیدال 

الیانس 

بیوفارم 

الاوراسي 

سصيدال ورابيوفارماليا
2022/05/045433601307550
2022/05/055433601307550
2022/05/085433601307550
2022/05/105433601307550
2022/05/125433601307550
2022/05/155433601307550
2022/05/175433611307550
2022/05/195443611307550
2022/05/225443611307550
2022/05/245443791437550
2022/05/265443791437550
2022/05/295443791437550
2022/05/315443791437550

دول  رأتطور:  07ا ش خلال زائر ا بورصة 2022مايسعار
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نلاحظ رقم ل الش و رقم دول ا خلال : ومن

سبة– سعاربال ضلت فقد سعار يذكر غ ناك يكن لم بيوفارم و للتأمينات س اليا و لصيدال

ماي ر ش من ول النصف سعار0ثابتة بلغت و)543(حيث لصيدال سبة س) 360(بال لالسيا سبة بال

ي) 1307(و الثا النصف طفيفا ارتفاعا ارتفعت ثم و لبيوفارم سبة إبال لتصل ماي ر ش ) 544(من

و و) 379(لصيدال س لاليا سبة لبيوفارم) 1437(بال سبة المتخصصة. بال ورا لشركة سبة بال أما

بقيمة ماي ر ش طيلة ا ف سعار تتغ فلم ).550(الفندقة

ماي–2 ر لش البورصة مؤشر 2022تطور

ماي ر لش البورصة مؤشرات يو جدول ي 2022فيما

ي: المصدر و لك الموقع زائر ا بورصة طلاع#/https://www.sgbv.dz/ar:موقع خ 08/07/2022تار

خ السوقيةالتار )دج(القيمة

2022/05/0446264953355

2022/05/0546264953355

2022/05/0846264953355

2022/05/1046264953355

2022/05/1246264953355

2022/05/1546264953355

2022/05/1746274240572

2022/05/1946274240572

2022/05/2246274240572

2022/05/2449769254228

2022/05/2649769254228

2022/05/2949769254228

2022/05/3149769254228

دول  ماي:  08ا ر لش السوقية القيمة 2022مؤشرات
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سعا تطور يو التا ل الش مايو ر ش خلال زائر ا بورصة :ر

أعلاه: المصدر دول ا ع اعتمادا ن الطالبت إعداد من

ر ش من يوم اول منذ غ د ش لم البورصة مؤشرات أن نلاحظ أعلاه ل الش و دول ا خلال من

ح يوم)46264953355(بقيمة15/05/2022ماي ارتفاعا17/05/2022و عرفت

يوم)46274240572(بقيمة ح ثابتة خ2/05/2022وضلت تار لتصل24/05/2022و ارتفعت

ر) 49769254228(إ الش اية ح

الثالث البورصة:المطلب رتقاء المصر القطاع : دور

بأعمال– خاصة المصارف و البنوك تقوم أن يجب حيث المصر و الما للقطاع المصرفية الفعاليات عدد

س رئ دورا تلعب بالتا و موحد لنظام خاضعة ون ت لا ح متنوعة ة ثمار اس شطة أ و عمليةمصرفية يا

التالية العناصر خلال من ذا و المالية وراق بورصة ترقية و شاء : إ

ا● تجاو القطاعات أك من القطاع ذا عت حيث قتصادي للادعاء قيقية ا المرأة المصر از ا عد

ا مع التكيف تحاول و قتصادية ات التغ مع عا سر

الم● و الما المؤسسات ساعدتلعب حيث الغ لصا وسيط عت ف الما السوق الوساطة دور صرفية

ا خارج و ا داخل تتم ال الصفقات خلال من

4,4E+10

4,5E+10

4,6E+10

4,7E+10
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المحلية● التطورات مختلف مع ي يجا التفاعل ع قدرة و كفاءة و تطورا ك المصرفية القطاعات عت

بأسباب خذ أخرى ة ج ومن ة ج من العالمية العولمةو ايد الم ندماج

مختلف● ا يمتد اجتما تأث يمتلك انھ حيث الوط قتصاد قطاعات ابرز من المصر از ا عت

نتائج من ا ع تب ي وما المالية يئات ال و المؤسسات مختلف ا تقوم ال ام الم خلال من المجتمع شرائح

اجتماعية و اقتصادية

تتوستطيع● و المالية للأوراق ولية السوق جديدة مؤسسات شاء إ مة المسا المتخصصة البنوك

التداول سوق ديدة ا المالية وراق ق سو أيضا

الممنوحة● يلات س ال و ئتمان خلال من المالية وراق ثمار للاس عملائھ توجيھ المصر للقطاع يمكن

الم وراق تطرحشراء ال المالية وراق شراء خلال من المالية وراق محافظ ر تدو ع ساعد ذا و الية

المدرجة و مة المسا ات لشر المجتمعية الملكية قاعدة توسيع ع ساعد مر ذا و العام للاكتتاب

اطم قد ثمرون المس ون ي العمل تبدأ و ات الشر ذه تقوى عندما و ذهالبورصة استقرار إ ئنوا

السو بالسعر للبيع م س طرح إعادة البنوك ذه فتتو ا م أس ع الطلب داد ف الشركة

س● ما المصر از ا شاء ثمار"إ س ذه" صناديق تقوم حيث المركزي البنك إشراف تحت ذا و

ثمارات س نحو ا توج و فراد مدخرات بتجميع توجيھالصناديق سياسة ق طر عن جل لة طو

1ئتمان

تاریخ الطلاع sharq.com/opinion/22/02/2015-https://m.alني مقالة على موقع الشرق، الموقع الالكترومحمد فوزي،1
05/07/2022
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ط الر ع عمل حيث ثمار، س نحو ا وتوج المدخرات حشد م م بدور المالية سواق تقوم

عن تبحث ال الما ز ال فئات ن و ة خ ذه ثمار اس أماكن عن والبحث ما فائض ا ل ال الفئات ن ب

القد يتواجد أن يجب ا بأعمال المالية سواق قيام أجل ومن ل، وراقالتمو حول المعلومات من ا ال ر

، الما سواق وقوة نجاح مؤشرات م أ ة خ ذه تمثل حيث بالكفاءة، السوق تصف ال المتداولة المالية

وضع ع عمل السوق العدالةف المتداولة المالية وراق . أسعار

المعاملا  متخصصة فئات تدخل وجب البورصة عمل الوساطةولنجاح بفئة س وال المالية ت

خلال من وظا م تطورا المؤسسات ذه دت ش حيث ، الما السوق ضمن امة انة م تحتل وال المالية

من البورصة ر تطو إ س ا أ كما ن، قتصادي عوان لمختلف ا تقدم ال دمات ا م و نوعية

ا وفعاليا ا كفائ ادة الز .خلال

ع البنوك عمل حيث السوق، يدعم لأنھ البورصة شيط وت ر تطو اما دورا المصر از ل

البورصة، وعمليات ائن الز ن ب الوسيط بدور تقوم ا أ كما المنقولة، القيم محافظ وإدارة صدارات غطية

قامت الذي المصر از ا قوة د يز سوف ة حر ل ب الدور ذا البنوك الدولوعمل البورصات بھ

ا م المتطورة خاصة ية .جن

الدراسة :نتائج

ع البنوك عمل حيث السوق، يدعم لأنھ البورصة شيط وت ر تطو اما دورا المصر از ل

البورصة، وعمليات ائن الز ن ب الوسيط بدور تقوم ا أ كما المنقولة، القيم محافظ وإدارة صدارات غطية

الدولوعمل البورصات بھ قامت الذي المصر از ا قوة د يز سوف ة حر ل ب الدور ذا البنوك

ا م المتطورة خاصة ية .جن

الدراسة :نتائج

ي فيما المتمثلة النتائج من مجموعة إ التوصل تم الدراسة ذه خلال :من

الم توجيھ الكفاءة تحقيق ع المنقولة القيم بورصة خاصةعمل ح، ر أك ا ل ال شاطات ال إ وارد
قتصاد؛ وتطور نمو إ يؤدي ما ذا و ذلك ع عمل ال ة التجار البنوك

نة ا تضع ال بالشروط المالية ا أوراق تداول أجل من البورصة تدرج ال المؤسسات ام إل وجب
بالوضع علم المصر از ل أن حيث البورصة، ا،تنظيم كث ا مع يتعامل ونھ المؤسسات ذه ل الما

البورصة؛ إ للدخول الكفاءة ا ل تتحقق ح الما السوق المعلومات بنك ا يزود أن يمكن
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نحو ا وتوج المدخرات تجميع أجل من وذلك ثمار س صناديق شاء إ ع المصر از ا عمل
م سا كذا و جلن لة طو ثمارات المالية؛اس وراق سوق

مالية مؤسسات لقلة ذا و ن المتعامل مختلف ن ب الوسيط دور تأديت خلال من دة جا البنوك س
المالية؛ الوساطة متخصصة

،فقط ا شأ حداثة إ راجع س ل ذا و يلة، ض زائري ا قتصاد ل تمو زائر ا بورصة مازالت
إ ذلك ب الس عود ومنوإنما ا، ور تد إ أدت وال ا جمود إ أدت ال العراقيل من مجموعة

ي ما العراقيل ذه ن :ب

المتداولة المالية صول محدودية إ بالإضافة زائري ا الما السوق المقومة المؤسسات قلة
و العاديةفقط، والسندات العادية م س ا معظم تتمثل وال عدمالبورصة، يؤكد ما ذا

ا ف ثماري س الو انخفاض وكذلك زائر ا بورصة .تطور

بورصة نجد حيث البورصة، شيط ت ا دور تفعيل ع عمل ال المالية الوساطة إ احتياج
البنوك و ألا البورصة، مستوى ع عمل ال الوسيطة المؤسسات من قليل عدد زائر ا

ال وعدم ونوعيةالعمومية، م السل اس ع إ يؤدي الوسيطة المؤسسات ع تنو
زائر ا بورصة عمل ور تد إ يؤدي التا و المالية .المعاملات

البورصة فراد لدى الثقة يؤديغياب مما السوق، لشفافية اللازمة المعلومة توفر عدم وكذلك
العقلانية المالية القرارات اتخاذ .لعدم

الدراسةت :وصيات

ا؛ شيط ت ا بدور م سا ال زائر ا بورصة المالية المؤسسات من كب عدد وضع ضرورة

التا و ن المتعامل ادة ز إ يؤدي مما اص، ا القطاع مؤسسات باستقطاب زائر ا بورصة قيام
البورصة؛ شاط تطور

تحقيق ع موال؛العمل رؤوس تدفق ضمان أجل من والبورصة البنوك ن ب امل الت

جيا؛ تدر م س سوق عث خلال من وذلك م أس إ للتحول قابلة سندات إصدار

والعمليات ات بالشر ن تم الم ف عر خلال من وذلك البورصة الثقة وضع ع فراد يع
ا إظ خلال من وكذلك البورصة، تتم رال تطو أجل من بھ تقوم الذي والدور البورصة مية أ ر

.قتصاد



قائمة

والمراجعالمصادر



قائمة المصادر والمراجع

81

: الكتب

عم. أ مصطفى ،،تامحمد عمان ، ع التوز و شر لل ار بت ، و الطبعة ، البنوك ..2019إدارة

،. د. أ شر ال و الطباعة لدنيا الوفاء دار ، و الطبعة ، البنوك إدارة ، الص الفتاح عبد محمد

، ة .2007سكندر

،.أ و لبنوك،الطبعة ،إدارة الص الفتاح عبد محمد المناد ،دار ردن ع، والتوز شر .2006لل

الدوري. د.أ الله عبد الرحمان عبد د مؤ ، سي ا عداي حسن البنوكفلاح إدارة و (، ك اتيمدخل اس

،) معاصر ردن ، شر لل وائل دار ،2000.

أ. د.أ ، طھ كمال الفكر. مصطفى دار ، ديثة ا ونية لك الدفع وسائل و ة التجار وراق ، بندق أنور زائل

، ة سكندر ، ام .2013ا

زائر، ا امعية، ا المطبوعات الثانية،الديوان والنقود،الطبعة العملة ، .2006أحمد

السي ات نظر ،محاضرات ع بن زائر،بلعزوز امعية،ا ا المطبوعات النقدية،ديوان .2004اسة

لدونية، ا زائر،دار قتصاد،ا محمد،دليلك الطيب ،محمودي ع بن .2018بلعزوز

الدراسات الثالثة،مصر،مركز سيطة،الطبعة عليمية تحليلية دراسة البورصة جمال،عالم ان ج

.2011قتصادية،

ي دا المش فرحان احمد المالية،الطبعةخالد سواق إ مدخل ألعبيدي الله عبد الق ا عبد ،رائد

ية، ع2013العر التوز و شر لل يام .،دار

،. د ة سكندر ، القانونية الوفاء مكتبة ، و الطبعة ، البنكية القروض ، عثمان القادر عبد إسلام

2017.

النقو . د اقتصاديات ، الرحيم عبد أحمد ،حسن ع التوز و شر لل طيبة مؤسسة ، و الطبعة ، البنوك و د

، رة .2007القا

،. د ردن ع، التوز و شر لل يام دار ، المصر از ا ع ا ا تأث و العولمة ، ز العز عبد .2016خنفو

لل. د العل عصار دار مصرفية، و مالية أسواق آخرون، و ا يوسف عمان،مصطفي ع، التوز و شر

2016.

،.د ة العصر المكتبة ، المستقبل ونية الك و الما تقليدية البنوك إدارة ، غنيم محمد .2007أحمد

د. د ، البكري س البنوك. أ و النقود ، الصا التطبيق(وليد و ة النظر ن الطبعة) ب ، شر لل المستقبل دار ،

، .2009و

سعيد. د ،محمد ة سكندر ، ديدة ا امعة ا دار ، البنوك إدارة ، .2005سلطان

، و النقدية،الطبعة و المالية سواق ب، ش آل امل د الطباعة2012در و ع التوز و شر لل المس .،دار

، و الطبعة ، موزعون و ناشرون البداية دار ، البنوك و النقود ، جلدة بطرس .2009سامر
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،سامر  ردن ، ع التوز و شر لل أسامة دار ، المصر ق سو ال و ة التجار البنوك ، .2011جلدة

، ة سكندر ، امعية ا المطبوعات ديوان ، المصر و النقدي قتصاد أساسيات ، بوفاسة 2018سليمان

، و الطبعة ة، ثمار س المخاطر إدارة عرفة، سالم و 2000سيد الف،مكتبة شعاع .مطبعة

سلامي المنظور من المالية وراق واري،بورصة ال إسلام محمد نقدية،دمشق،دار–شعبان تحليلية دراسة

.2001الفكر

المالية وراق بورصة جودة، السيد وعلميا"صلاح ،"علميا و ومطبعة2000،الطبعة ة،مكتبة ا،لإسكندر

الف .شعاع

تق ، لطرش ر ،طا زائر ا ، امعية ا المطبوعات ديوان ، عة الرا الطبعة ، البنوك .2005نيات

الطبعة ، امعية ا المطبوعات ديوان ، البنوك تقنيات ، لطرش ر ،2طا زائر ا ،2003.

، ة سكندر ، المصرفية المعلومات نظم و البنوك إدارة ، طارق .2000طھ

ور  اندراوس،أسواق وليم متطلباتعاطف و الما ر التحر و قتصادي التحول ضرورات ن ب المالية اق

، ام ا الفكر ة،دار سكندر و ا،الطبعة ر .2008تطو

المالية، قندوز،المشتقات احمد م الكر ع2013عبد التوز و شر لل الوراق مؤسسة ردن، ،.

امعية ا دار ، المصر قتصاد ، خبابة الله ،عبد مصر ، ديدة .2013ا

المستحدثات و ساسيات البنوك و النقود اقتصاديات ، ميد ا عبد المطلب شرعبد لل امعية ا الدار ،

رةو  القا ، ع .التوز

قتصادية، للتجارة اض الر التفعيل، آليات و ود الر ن ب زائر ا بورصة حملة، الدين عز علام، عثمان

العدد04المجلد رة،جا02، البو اج او محند اك .2018جوان02معة

التعليم ة،دار سكندر المالية، وراق سع اتيجيات اس و ل التمو و ثمار س عصران، جلال عصران

، ام .2012ا

ران، و قتصاد،جامعة أداء ن تحس المالية و المصرفية صلاحات مية شام،أ .2002فاروق

، بخراز د ،فر زائر ا ، امعية ا المطبوعات ديوان ، المصر سي ال سياسات و .2015تقنيات

ة التجار للأوراق التجاري القانون شرح ، سامي محمد ي"فوزي الثا زء ع،" ا التوز و شر لل الثقافة دار ،

، .2009عمان

المالية وراق بورصة ثمار س الشواوره، محمد ا(فيصل و العلميةسس ات ،الطبعة)لنظر

ع التوز شر لل وائل ردن،دار ، .و

مؤشر حالة دراسة مع البورصية المؤشرات باستخدام قتصادية وضاع آخرون،قراءة و المجيد عبد قدي

بورز اند .ستاندر
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الكمبيالة، حالة دراسة قتصاد ة التجار وراق دور ، جميلة ي شلا ، نة حس تخرجقصاري مذكرة

، رة البو مركز جامعة ، التطبيقية الدراسات ادة ش .2004–2003لنيل

ع، التوز و شر لل أسامة ،عمان،دار و ثمار،الطبعة س الله،إدارة عطا احمد .2011ماجد

نا الفكر ،عمان،دار و الموازي،الطبعة العالم النقدية و المالية سواق القادر، عبد شرونمتو

.2010وموزعون،

شر لل الشروق دار الثانية،عمان بورصات،الطبعة أوراق مؤسسات المالية سواق الداغر، محمد محمود

ع، .2007والتوز

مصر ، و الطبعة ، شر لل امعية ا الدار ، قتصاد علم أساسيات ، آخرون و س يو .محمود

ور  بورصة إدارة و ،تحليل ا محمد رسلان،مصطفى محمد ا،دار المالية،سور .2014اق

، و مصرفية،الطبعة و مالية آخرون،أسواق و ا يوسف شر2017مصطفى لل العل عصار ردن،دار ،

ع التوز .و

شر لل ردن،احراء ، و المالية،الطبعة المشتقات ،إدارة آخرون و الدوري الرحمن عبد د مؤ

ع، .2012والتوز

جما للدراساتنا امعية ا المؤسسة ،لبنان،مجد و ل،الطبعة التمو أسواق ثمار س ل،مبادئ

ع، التوز و شر .2012وال

، مصر ، دات التور و ق سو لل المتحدة ية العر الشركة ، المصارف إدارة ، ج .2008شام

الدولية،الطبعة و المالية سواق البكري، س ،ا صا ع،وليد التوز و شر لل المستقبل دار ،عمان .2012و

والرسائل :المذكرات

العلوم دكتوراه درجة لنيل رسالة ا، تفعيل سبل و ية العر المالية سواق رشيد،معوقات ي ا بوس

زائر، ا جامعة .2005/2006فتصادية،

المالية وراق سوق رابح، زي المالي)البورصة(حر دوات ماجست،و ادة ش لنيل ا،مذكرة ف التداول محل ة

قسنطينة، منتوري زائرنجامعة ا .2009/2010القانون،

المالية وراق بورصة م س أسعار حركة جابو،تحليل بورصة₋سليم المتداولة م للأس حالة دراسة

ن ب الممتدة ة الف خلال العلوم2010–2001عمان لية ، ماجست علوم،رسالة و ة التجار و قتصادية

اح مر قاصدي جامعة ، سي زائر،,ال ا .2011/2012ورقلة

مصر ة ور جم ة تجر دراسة المالية وراق سوق ثمار س صناديق ط،دور شر الدين صلاح

زائر ا زائر،جامعة ا قتصادية، العلوم دكتوراه ادة ش لنيل مقدمة ية،رسالة .2011/2012،)3(العر
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د. د. ط ، زمو المصرفية. دى و المالية نظمة تطور ظل ا دور غ و البنوك انة م ، مطرف عواطف

مجلد عمال إدارة و قتصاد دراسات مجلة العدد04، ،02،2021.

شعز  لنيل مقدمة رسالة ، ة التجار البنوك ئتمان مخاطر إدارة ، سمينة بن العلومزة ماجست ادة

، سكرة ، ل تمو و نقود تخصص ، .2003–2002قتصادية

زائر زائر،ا ا ،جامعة ماجست ادة ش لنيل مقدمة وأفاق،رسالة زائر،واقع ا ،بورصة ا بو ابن فتيحة

2002/2003.

تخصص ، دكتوراه أطروحة ، زائر ا البنكية المخاطر إدارة ، ة حور زائرقباي ا جامعة ، ق سو فرع

3،2014–2013.

ادة ش لنيل مكملة زائر،مذكرة ا المحلية التنمية ل تمو المصر از ا فراح،دور سمة،بوعنان لعيطر

المحلية، ماعات ا إدارة السياسية،تخصص العلوم .2017–2016ماس

الناشئة المالية سواق كفاءة سلطان، يا،مونية مال بورصة حالة دراسة الوط قتصاد ا دور و

سكرة، خيضر محمد جامعة زائر، ا قتصادية، العلوم دكتوراه ادة ش لنيل مقدمة أطروحة

2014/2015.

ماس ادة ش نيل ضمن مقدمة مذكرة ، المالية السوق شيط ت آثاره و المصر از ا ، راء الز فاطمة ي نا

اد ،أ مستغانم ، ي بن و نقدي اقتصاد تخصص ، .2019–2018ي

مقدمة مذكرة ، المتوسطة و ة الصغ المؤسسات ل تمو زائري ا المصر از ا دور ، الدين نور نوي

، زائر ا جامعة ، المالية و النقود تخصص ، سي ال علوم ماجست ادة ش نيل متطلبات –2008ضمن

2009.

حاضراتالم

علوم و ة التجار و قتصادية العلوم الماس لطلبة ة موج المالية، سواق محمد،محاضرات مدا

، سي .2017/2018ال

:المجلات

الدراسات مجلة ، سلامي الفقھ و ة التجار بالأوراق المتعلقة المعاملات ، محمد مصطفى ، ات ال إيمان

، العلوم لية ، ية ألمنياالعر .جامعة

قتصادي، ع التنو مجلة زائر، ا بورصة حالة دراسة زائر ا الما السوق افاق و عودة،واقع بن ي حسا
ة ف خلال زائر ا لبورصة م أس سوق أداء سعيدي،تحليل للاقتصاد)2013/2019(حنان ة زائر ا ،المجلة

،المجلد زائر،02،العدد02السيا .)06،2020(،ا
قياس و داء تقييم خلال من زائري ا العمومي القطاع دراسة ، ينة ص صال ، الله عبد منصوري

مجلد سانية العلوم و قوق ا مجلة ، العدد3الكفاءة ،1.
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ونية لك :المواقع

فيلات، ن المالية،حس للأوراق دمشق سوق مؤشر حالة المالية،دراسة وراق أسواق العلوممؤشرات مجلة

، سي ال علوم و 11،01/06/2011العددقتصادية

https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/63/11/11/6118.التصفح خ 18/06/2022،تار

و الواقع ن ب زائر ا بورصة تفعيل شلغوم، ة،حنان دار و ية المحاس المالية، الدراسات مجلة المأمول،

العدد08المجلد جوان02، قسنطينة، جامعة ،2021.

https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/58/8/2/162421طلاع خ تار ،04/07/2022

ة ف خلال ناسداك بورصة مؤشرات حالة سعاد،دراسة الله المجلد)2009/2019(عون ،15،

2011https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/101/15/1/153120،،01العدد

جونز داو مؤشر لدينامكية المالية سواق مؤشرات لاستجابة القيا آخرون،التحليل و ة ز غراية

،مجلة المؤسساتالصنا أداء

ة،المجلد زائر 01https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/103/1/2/1004.،02/07/2022.ا

العدد3المجلد ت،1، تموش ن ي93،ص2022،ع و لك الموقع ،

https://www.asjp.cerist.dz/en/downArticle/809/3/1/189494التصفح خ تار ،05/07/2022

، ردن ، ع التوز و شر لل المنا دار ، و الطبعة ، البنوك إدارة ، الص الفتاح عبد .2006محمد

فوزي، يمحمد و لك الموقع الشرق، موقع ع sharq.com/opinion/22/02/2015-https://m.alمقالة

طلاع خ 05/07/2022تار

المجلد محكمة علمية مجلة الموقع358،ص20،2016/01/06،العدد11معارف ،

https://www.asjp.cerist.dz/en/article/53430طلاع خ 02/07/2022تار

ا مراقب و البورصة تنظيم عماليات نة يموقع و لك طلاعwww.cosob.orgالموقع خ لية07،تار جو

2022

dz.com-www.droit
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ص :م

مختلف بالغة مية أ المصر از ا الزمنلدى مرور مع مية ذه تك حيث قتصادية، القطاعات

الما القطاع تحدث ال ة الكب التحولات وكذلك قتصادي القطاع ع تطرأ ال التطورات وفق ذا و

عام ل .ش

إ اعطي فراد أن باعتبار المالية، المعاملات يل س أجل من وذلك ا خدما بتقديم تقوم واسعفالبنوك تمام

وتنفيذ الفردية ثمارات س مختلف ل لتمو كأداة العالم دول مختلف البورصة رت ظ فقد للبنوك،

تطورت قتصادي النمو ظل و ة، ثمار س دوات ونمو تطور من دتھ شا لما القومية التنمية خطط

ال ذه حفزت حيث الما والسوق البنوك ن ب ط تر ال قتصاديالعلاقة النمو ادة الز ع علاقة

يدعم لأنھ البورصة شيط وت تفعيل ا كب دورا يلعب المصر از ا أن كما ن، المتعامل ثمارات اس ز عز و

من ادة الز إ يؤدي ل الش ذا عملھ أن حيث والبورصة، ن المتعامل ن ب الوسيط بدور يقوم ونھ السوق،

.قوتھ

المفتاح لمات البنوك:يةال ، المصر از ا البورصة، ، الما .السوق

Summary :

The banking system has great importance in various economic sectors, as this importance grows

with the passage of time and this is in accordance with the developments that occur in the

economic sector as well as the major transformations that occur in the financial sector in general.

Banks provide their services in order to facilitate financial transactions, given that individuals have

given wide attention to banks, the stock market has appeared in various countries of the world as a

tool for financing various individual investments and implementing national development plans

due to the development and growth in investment tools, in light of economic growth, the

relationship between banks and the financial market has developed, as this relationship has

stimulated an increase in economic growth and the strengthening of dealers’ investments, the

banking system also plays a major role in activating and revitalizing the stock exchange because it

supports the market, it acts as an intermediary between the dealers and the stock exchange, as its

work in this way leads to an increase in his strength.

Keywords: financial market, stock exchange, banking system, banks.
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