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 *الحمد و الشكر لله عز وجل الذي وفقني في انجاز هذا العمل*

                                          أتوجه بالشكر و التقدير للأستاذ الفاضل المشرف "محمد عمراني"واني 

المذكرة فله مني كل التقدير و على المجهودات التي بذلها في توجيهي لإتمامي لهذه 

 الاحترام و الشكر

 وأتوجه بالشكر المسبق لأعضاء لجنة المناقشة 

 كما لا أنسى بالذكر كل المعلمين و الأساتذة الذين ساهموا في وصولي إلى ما أنا

 عليه من  مكانة متواضعة من العلم         

وفهم بجانبي طيلة مشواري ولعائلتي جزيل الفضل و العرفان لدعمهم الكبير لي و وق

 الدراسي 

إلى تاج راسي الغالي يا من بذلت ولم تنتظر العطاء يا من أنار طريق علمي و كان 

 أبي إليك  العزم والقوة والإرادة عبمثلي الأعلى ومنخير سندا و مصدرا لقوتي 

والى التي ربتني في صغري و علمتني و أحاطتني بحنانها و التي دائما و أبدا أجدها 

 أمي  في الوجودما  عظمإليك يا أبجانبي في أزماتي إلى أغلى ما عرفه قلبي  

 حفظكما الله و أطال عمركما 

 إلى من تقاسمت معهم الأيام بحلوها ومرها وجعلهم الله السند المعين

خوتي واخص بذكر أخي الأصغر يوسف الذي دعمني الدعم الأكبر إلى بهجة أيامي إ 

 في هذا العمل  

 إلى جدي و جدتي لأبي  وجدي لامي رحمهم الله 

لجدتي و أخوالي على تشجيعهم لي وصديقتي و الأخت التي لم تنجبها أمي حبيبتي 

 ليلى



  

 مقدمة 

 مفاهيم حول البنوك العامة :الفصل الأول 

 ماهية البنوك الإسلامية:المبحث الأول 

 تعريف ونشأة البنوك الإسلامية:المطلب الأول 
 خصائص و أنواع البنوك الإسلامية:المطلب الثاني 

 أهمية و أهداف البنوك الإسلامية:المطلب الثالث 
 الإسلاميةصيغ التمويل و الخدمات الصرفية للبنوك  :المبحث الثاني 
  الإسلاميةصيغ التمويل في البنوك  :الأولالمطلب  

 الخدمات المصرفية في البنوك الإسلامية :نيالمطلب الثا 

 واقع البنوك الإسلامية :المبحث الثالث  
  الإسلامي  الرقابة على النشاط المصرفي:الأولالمطلب   

 إدارة المخاطر في البنوك الإسلامية :المطلب الثاني 

 تحديات البنوك الإسلامية في ظل العولمة:المطلب الثالث  

 الهندسة المالية الإسلامية و دورها في البنوك الإسلامية :الفصل الثاني 

  الهندسة المالية مفهوم :الأولالمبحث 
  ماهية الهندسة المالية:الأولالمطلب   

 مجالات الهندسة المالية:المطلب الثاني   

 منتجات الهندسة المالية: المطلب الثالث  

 الهندسة المالية الإسلامية مفهوم :المبحث الثاني 
 ماهية الهندسة المالية الإسلامية:المطلب الأول  

 منتجات الهندسة المالية الإسلامية ومناهج و استراتجيات تطويرها  :المطلب الثاني 

 والتقليدية الإسلاميةالفرق بين الهندسة المالية  :المطلب الثالث 

 و دورها في تطوير العمل  الإسلاميةواقع تطبيق وتقييم الهندسة المالية  :المبحث الثالث
 المصرفي

 الإسلاميةتطبيق الهندسة المالية في البنوك  :المطلب الأول 

 الإسلاميةتجارب بعض الدول العربية و الغربية في تطبيق الهندسة المالية  :المطلب الثاني 

 الهندسة المالية في تطوير عمل البنوكتقييم الدور الذي قامت به  :المطلب الثالث 

 الخاتمة  

  : مقدمة

لكن مع التطورات والتغيرات الجذرية , الإسلاميلقد شهد العالم انتشارا واسعا لصيغ التمويل _

يسمى  ما أوالتمويل الدولية بفعل ثروة الاتصالات والتكنولوجيا  أسواقالهائلة المتمثلة في ترابط 
فرض ضغوط  إلى أدىوكذا ازدياد حجم التجارة الدولية وغيرها من التغيرات ,بالعولمة المالية 

مستحدثة  إسلاميةتطوير منتجات مالية  إلى استدعى اموهذا ,الإسلاميةبالنسبة للبنوك  نافسية حادةت
وك نللبالتطور وملائمة المستجدات وضمان  لأجلعائد  وأعلىمخاطر  وأدنىتكلفة  بأقلتتمتع 

 .ومساعدة على الاستمرار, مرونةات قدر الإسلامية



  

والمنتجات المالية التي  الأدواتوعة من نالاحتفاظ بتشكيلة مت إلىتحتاج دوما  الإسلاميةفالبنوك _
   .المرجوة الأهدافسيولتها بصورة مربحة لتحقيق  إدارةتمكنها من 

 الإسلاميةولعل الهندسة المالية الإسلامية كأحد الحلول المقترحة على البنوك _

الاستجابة للمتطلبات التي تفرضها التغيرات  إلىتسعى  الإسلاميةلمؤسسات المالية حيث ا_ 
 ,الإسلاميالاقتصاد  خصوصيةتجسد  ماليةالاقتصادية بتطوير صناعتها من خلال ابتكار منتجات 

مالية و صيغ استثمارية تجمع بين  بابتكار أدواتتعنى  إسلاميةوذلك بالاعتماد على هندسة مالية 
 كفاءة الاقتصادية واعتبارات  الإسلاميةة عتوجيهات الشري

 أولىبوادرها  بدأتخلال القرن العشرين للميلاد حيث  الإسلاميةوقد سجل مفهوم الهندسة المالية _ 
هندسة صندوق الحج في ماليزيا ثم تجربة بيوت الادخار في مصر وقد استطاعت ال إنشاءمن خلال 
وجودها في العالم الاقتصادي  إثباتيومنا هذا  إلىخلال مسيرتها منذ ذلك الوقت  الإسلاميةالمالية 

 المالية  المتوالية  الأزماتوخاصة بعد 

في نظامها و  الإسلاميةالمالية  الهندسة بإدخال إسلاميةوغير  إسلاميةوقد قامت عدة دول 
 لأكثروالذي يقدم خدمات  إسلاميبنك  أول بإنشاءمعاملاتها البنكية على غرار بريطانيا التي قامت 

  الإسلاميةلغير المسلمين الذين يفضلون التعامل مع البنوك  إضافةمن مليوني ونصف مسلم 

مالية  أدواتري بنك الاستثمار السويس أطلقفقد  الإسلاميةالمالية  الأدواتيخص  في ما أما_
ورغبات المستثمرين بهدف استقطاب والاستفادة من  الإسلاميةاستثمارية متوافقة مع  الشريعة 

 العرب المسلمين خاصة الخليجية منها أموال

لقد تبنت العديد من الدول الإسـلامية والعربيـة إصـدار تشـريعات وقـوانين تـنظّم طبيعة الحال وب_
ـائم الإسـلامية، ولقـد كـان لهـذه الخطـوة الأثـر الكبـير والواضـح في ترسـيخ دعأعمـال المصـارف 

فبالإضـافة إلى الـدول الـتي قامـت بأسـلمة كامـل نظامهـا المصـرفي العمـل المصـرفي الإسـلامي،
تنظـيم عمـل أصـدرت قـوانين خاصـة لان، والسـودان، فـإن هنـاك دولاً:باكسـتان، إيـر : مثـل

يزيا،تركيا،الإمارات العربية وتتمثـل هـذه الـدول لحـد الآن في مالالبنـوك الإسـلامية،
بالنسبة للجزائر فإن الصيرفة الإسلامية كانت مقتصرة على و وسورياالمتحدة،اليمن،الكويت،لبنان،

أي بعد أشهر قليلة من صدور  06/12/1990خدمات "بنك البركة الجزائري" الذي تأسس في : 

ن النقد والائتمان الذي فتح القطاع الخاص والأجنبي لإنشاء البنوك في الجزائر ، ثم فتح أبوابه قانو
أول مؤسسة مصرفية تعمل وفق أحكام الشريعة الإسلامية في  أعتبر 20/05/1991رسميا : 

الجزائر ً. ثم بعد ذلك بسنوات طويلة من خلال تقديم مجموعـة مـن الخـدمات الماليـة ثم تسجيل 
ي باشر أعماله حديثا لأحكام الشريعة الإسلامية، ليكون ذإنشاء بنك جديد وهو "بنك السلام"، وال

بذلك ثاني مصرف إسلامي يدخل السوق المصرفية الجزائرية . ويقدر رأس مـال مصـرف 
 100مليـار دينـار جزائـري ) 72بـ  2008/  10/  20:  بتـاريخ  افتتاحهتم  ذيالـ ""السـلام

 ائردولار(، ليصـبح حينهـا أكـبر المصـارف الخاصـة العاملة بالجز مليـون

و توسع نشاطها و تفاعلاتها داخل الاقتصاد المحلي و  الإسلاميةالحديث عن الهندسة المالية  أنإلا _
تستجيب  إسلاميةتوفر منتجات مالية  أولهاالحديث عن حلقة من العناصر المترابطة  إلىيدفعنا ,العالمي

و ترخص تصدرها  إسلاميةللمتطلبات الاقتصادية و الشرع في نفس الوقت  يليها وجود مؤسسات مالية 
حيث أن  إصدارها لنصل في الأخير إلى سوق مالي  إسلامي يعمق الاعتماد عليها ويرسخ وجودها

 .ةتطبيقها سوف يسمح بإيجاد أدوات مالية إسلامية بديلة ومنافسة للمنتجات التقليدي



  

فما هو ,صناعة ناشئة ومنافسة لنظيرتها التقليدية الإسلاميةباعتبار الهندسة المالية  ليةالإشكا

خلق قيمة و منافسة في   ؟ وهل منتجاتها بشكلها الحالي قادرة علىالإسلاميةدورها في البنوك 
 ؟ السوق المالي

 الفرضية

 الاقتصاديةعتبر البنوك الإسلامية البديل المالي لجميع المعاملات ت-

صكوك المرابحة و المضاربة تعتبران المنتجات المالية الوحيدة التي أتت بها الهندسة المالية  -
 الإسلامية

تعتمد الهندسة المالية الإسلامية على تقليد المنتجات المالية التقليدية لكن مع تعديلها بما يوافق  -
 مقاصد الشريعة الإسلامية 

 البحث أهداف

  التقليدية والإسلامية ونشأتها وخصائصهاتعريف بالبنوك 

 التعريف بالهندسة المالية التقليدية والإسلامية بإبراز منتجاتها خصائصها وأهميتها 

  إبراز دور الهندسة المالية الإسلامية في البنوك إسلامية و دخولها السوق المالي ومنافسة
 الهندسة مالية التقليدية

 أهمية البحث

تكمن أهمية هذه الدراسة في إبراز الدور الذي من الممكن أن تلعبه الهندسة المالية الإسلامية في دعم _

تطوير و ابتكار قدرتها التنافسية، و خاصة إذا ما تم زيادة وتواجد المؤسسات المالية الإسلامية 
 يةمنتجات مالية إسلامية أصيلة متنوعة و قادرة على تلبية الاحتياجات الاقتصاد

العديد من الباحثين لدراسته نظريا و عمليا خاصة بعدما  زاد من أهمية هذا الموضوع إقبال وما_
  تأكد لدى العديد من الجهات أن النظام المالي الإسلامي هو البديل الأفضل للنظام التقليدي



  

 الفصل الأول

 

  



  

 : تمهيد

نها أصبحت لأوذلك  بعد يوميوما ازدادت أهميتها  الإسلاميفي العالم  الإسلاميةمنذ ظهور البنوك _

س ذلك كأنشطتها المالية انع و اناتهاكلما ازدادت إمكف للدول الاقتصادياليوم تعبر عن ميزان التقدم 

ووضع النظم والسياسات التي ه البنوك لذا تسعى الدول جاهدة لمراقبة هذ لالعام للدو الاقتصادعلى 

 يتأثر النظام المصرفي العام للدولة لافل الحماية لها حتى كت

البنوك بطبيعتها ا تتعامل بسعر الفائدة الذي تعتمد عليه البنوك التجارية في و نظرا لان هذه _

ت لافإنها تسعى جاهدة إلى تخليص المعامالإسلامية لأصول لنه محرم شرعا ومخالف لأ معاملاتها

من ضمن أنشطتها  الإسلاميةرفية فالخدمات المصا ت المحرمة شرعلاية من المعامكالبن

ولون من ألوان  ميلاسلإا الاقتصادة لي لوتعد أداة هامة من أدوات فعا والمصرفية الاستثمارية

 الاقتصاديبحيث تخدم أهدافه وتساهم في بناء الواقع  ذا الغربيكو الإسلاميتطبيقاته في المجتمع 

 ه كلهابأبعاد الإسلامي

ل استخدامها لمختلف صيغ التمويل لامن خ والاستثماربعمليات التمويل  الإسلاميةما تقوم البنوك ك_

هذه الصيغ  واحدة منكل   سيتم التطرق إلى  ة...وغيرهاكمرابحة ومشار من مضاربة الإسلامية

 التفصيل في هذا الفصل

ثير من كتتعرض لل نجد أنها كغيرها من البنوك الأخرى  البنوك بعملياتهاهذه ل قيام لامن خ_

 الإسلاميةالمخاطر التي من شأنها أن تعرقل سير أعمال البنوك 

، أنها من خال عملياتها تقوم بتحريك عجلة النشاط الأهميةدور في غاية  الإسلاميةفللبنوك _

 الإسلامية وهي أصول الشريعة لاوالمبني على أصول صحيحة أالاقتصادي 

ة ثلاث خلال من الإسلامية الضوء على البنوك  ساس سنحاول في هذا الفصل تسليطلأوعلى هذا ا_

     : مباحث

 الإسلاميةماهية البنوك  : وللأالمبحث ا 

 والخدمات المصرفية في البنوك الإسلامية صيغ التمويل : المبحث الثاني 

 التحديات التي تواجه البنوك الإسلامية  : المبحث الثالث 

 

 

 

 

 



  

  الإسلاميةماهية البنوك  : وللأالمبحث ا

 يةالأهم إلى مختلف الخصائص و الإسلامية بالإضافةسيتناول هذا المبحث تعريف ونشأة البنوك _

  والبنوك التقليدية الإسلاميةوأهم الفروقات الموجودة بين البنوك والأهداف 

  لاميةسالإتعريف ونشأة البنوك  : الأولالمطلب 

  : الإسلاميةتعريف البنوك  - أ

  : ر منها ما يليك، نذالإسلاميةتعددت التعريفات الخاصة بمفهوم البنوك _

  هو مؤسسة مالية تعمل في إطار إسلامي تقوم بأداء الخدمات المصرفية والمالية كما تباشر

ستثمار في مجالات مختلفة في ضوء قواعد وأحكام الشريعة الإسلامية لاأعمال التمويل وا

الأخلاق الإسلامية في مجال المعاملات المالية والمساعدة في  بهدف غرس القيم المتمثلة في

تحقيق التنمية الاجتماعية والاقتصادية من تشغيل الأموال بقصد المساهمة في تحقيق الحياة 

 1 الكريمة للشعوب الإسلامية

 أي تلتزم الإسلامية  تباشر أعمالها طبقا للشريعة  تنموية واجتماعية هي مؤسسة مالية مصرفية

 الإسلاميوفقا للمنظور  واعتماد أعمالها على قاعدة الغنم بالغرم  التعامل بالفوائد الربوية عدم ب

 2 العام للحياة

  الأعمالالتزامان بممارسة  الأساسيالمصارف التي يتضمن عقد تأسيسها ونظامها هي 

المصرفية  المعاملاتوفقا لصيغ  وعطاء أخذا المسموح بها على غير أساس الفائدة المصرفية

سواء في مجال قبول الودائع وتقديم الخدمات الإسلامية ام الشريعة كمع أح  تتعارضلاالتي 

 3 ستثمارلامجال التمويل وا خرى أو فيلأالمصرفية ا

 لقى من ينبغي أن يت الإسلاميفالبنك  عطاء أو هي مؤسسة مصرفية ا تتعامل بالفائدة أخذا

 ئعهملى وداهد مباشر أو غير مباشر بإعطاء عائد ثابت عنقودهم دون أي التزام أو تع ءلاالعم

طة وحينما يستخدم ما لديه من موارد نقدية في أنش لهم عند الطلب الأصلمع ضمان رد 

لنشاط م بتمويل ايقووإنما  الفائدة  مع اشتراط  يدين أحدالايقرض ولا  فإنه استثمارية أو تجارية

ط النشا فإذا تحققت خسارة فإنه يتحملها مع أصحاب ة فيما يتحقق من ربحكعلى أساس المشار

 1 الذين قام بتمويلهم

 ام كحفقا أوتوظيفها  هي مؤسسة نقدية مالية تعمل على جلب الموارد النقدية من أفراد المجتمع

 تماعيالاجوالتقدم  الاقتصاديةل يضمن نموها ويحقق هدف التنمية كبشالإسلامية الشريعة 

 2الإسلامية  للمجتمعات

 : كما يلي الإسلاميةن إعطاء التعريف الشامل للبنوك مكالسابقة ي 
                                                             

 محمود سحنون، الاقتصاد النقدي والمصرفي، دار بهاء الدين، قسنطينة، 2003 ،ص  961
فريد مشري، علاقة البنوك الإسلامية بالسوق المالي الإسلامي ، مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية ،كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، 

 جامعة محمد خيضر بسكرة، 2008/2007 ،ص 6 2 
عصام قريط، دراسة أثر رقابة البنك المركزي في الودائع والائتمان في المصارف الإسلامية بالتطبيق على بنك سورية الدولي الإسلامي ، في 

  3.مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية، المجلد27 ،العدد الثالث، 2011 ،ص 159



  

 

تتعامل لا فهي ،الإسلاميةأصول الشريعة  تحكمها هي مؤسسات مصرفية  الإسلاميةالبنوك _

أن هذا يعتبر ربا والربا منصوص عليه في القرآن ،الأخرىبسعر الفائدة الذي تتعامل به البنوك 

يتخبطه  يقوم الذي كما إلاالربا لا يقومون  يأكلونالذين }  تعالى ريم على أنه حرام، قال اللهكال

بل تتعامل ، 1 { ..…لربا واحل الله البيع وحرم الرباالشيطان من المس ذلك بأنهم قالوا البيع مثل ا

ل قيامها لاوبالتالي فهي تسعى من ختسام الربح والخسارة مع عملائها،أي اقبقاعدة الغنم بالغرم،

 . بنشاطاتها إلى تحقيق التنمية الاقتصادية والاجتماعية

  :الإسلاميةنشأة البنوك  -ب 

 ميالإسلاأسفرت على حتمية البديل مية،لاحركة تحرر وصحوة إس الإسلاميلقد عرف العالم _

ؤسسات ه المومن بين هذ،الاقتصاديةللمؤسسات الموروثة من العالم الغربي والقائمة على التنمية 

الذي  الأمر ريفة،ريم والسنة النبوية الشكالتي ظلت تتعامل بالربا المنهي عنه في القرآن ال البنوك

الضرورة ب لاالمؤسسات إ هوالتجار لامتناع عن التعامل مع هذ الأموالثير من أصحاب كدفع بال

 بوي،الر الاستعمار من الإسلاميةصيحات تنادي بضرورة إنقاذ اقتصاد الشعوب  جلتفالملحة،

  .فع الحرج عن المسلمينور

 من لاولقد أوجدت جيالتي ظهرت في هذا الخصوص في مصر، الإسلاميةات كإن أهم الحر_

موا ، واهتالإسلاميةوالمصارف  الإسلامي الاقتصادعلماء وضعوا الخطوط العريضة لمفاهيم 

 الإسلام عا أندوا للناس جميكحتى يؤيلمسه الناس في حياتهم اليومية، ر إلى واقعكبتحويل هذا الف

مان زل ك قول وعمل، ثواب وعقاب، وأن مبادئ وقواعد الشريعة صالحة للتطبيق فير وواقع،كف

 :التجربة عدة مراحل أهمها هوقد عرفت هذان،كوم

  في إنشاء شركات اقتصادية  الأربعينياتفي  الإسلاميةت لاتجربة شركات المعام 2:الأولىالتجربة

قتصادية لاالحركة بإنشاء العديد من الشركات ا ، ولقد قامت هذهالإسلاميةحسب أحكام الشريعة  تدار

كالعيادات  الأخرى، بجانب المؤسسات الخدماتية الإسلاميةالتي تعمل حسب أحكام وقواعد الشريعة 

  :الآتية الأسسالخ، حيث قامت هذه الشركات على ...والمدارس 

  عطاءوعدم التعامل بالربا أخذا 

   والاستغلال الاحتكارالربح القليل وعدم 

  الحرص على التعامل مع المسلمين  

  والاقتصادية الاجتماعيةيز على مشروعات التنمية كالتر 

   اةكإيتاء الز. 

 .بهاوقد تبددت هذه التجربة بواسطة القوانين الاشتراكية حيث صودرت بدون تعويض أصحا
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 في منتصف عام  هاإذ أن،1963الادخار المحلية في مصر عام تجربة بنوك :1التجربة الثانية

أحمد النجار "توركمي،الدلاسلإا الاقتصادرة طريقها إلى التطبيق على يد أحد رواد طأخذت الف 1962

  .أي بعد أربع سنوات من الممارسة 1967رة في منتصف عام كمب "لتنتهي

صر ى أرض مدخار المحلية " عللااسم " بنوك امي للتنمية المحلية تحت لاوقد تم ظهور أول بنك إس_

صغار  رات منحيث يقوم هذا البنك بتجميع المدخبدلتا النيل "وبمدينة"ميت غمر"، بمحافظة" الدقهلية

عيهم ائل بسيطة تناسب وبمبالغ صغيرة وبوسن تواجدهم بقرى الريف،كحين والعمال في أمالاالف

  .ويتحقق معها تجاوبهموثقافتهم،

ة سات الجديالدرا-ن انعدام كإن لم ي -التجربة فشلت، والسبب الرئيسي لفشلها هو نقصان  هن هذكل_

  .ولائتمانلة النقود كمشك الاقتصاديةت كلاحول المش

صر مئمة في المحلية، وتغير الظروف السياسية القا الادخاروبعد أربعة أشهر من فشل تجربة بنوك _

نشئ في " بالقاهرة، الذي أ الاجتماعيمية وهو" بنك ناصر لاظهر بعد ذلك أول بنك على أسس إس

  .1973، وباشر أعماله مع مطلع سنة 1971ديسمبر 03

 ، 1974 مية المنعقد بجدة في شهر أوتلاسلإان المؤتمر الثاني لوزراء خارجية الدول اك ولقد_

ية، حيث ملاسلإاية للبنوك حقيق انطلاقمي للتنمية، نقطة لاسلإوالذي وافق على اتفاقية إنشاء البنك ا

 95الي حو1987والبنوك الإسلامية في تزايد مستمر، إذ بلغ عددها في عام  أنه منذ ذلك الحين

 .1ت الإسلاميةلاللمعام مصرفا، إضافة إلى عدة فروع 

 : 2013البنوك إلى غاية سنة  هوالجدول الموالي يوضح تطور عدد هذ _

 عدد البنوك الإسلامية  السنوات 

 بنك إسلامي واحد 1975

 بنوك إسلامية  3 1976

 بنوك إسلامية 7 1977

 بنكا إسلاميا 25 1980

 بنكا إسلاميا 52 1985

 بنكا إسلاميا وفروع إسلامية أخرى لمصارف ربوية 95 1987

 بنكا إسلاميا 100 1990

 بنكا إسلاميا 160 1995

 بنكا إسلاميا 250 2000

 بنكا إسلاميا 370 2005

 بنكا إسلاميا 450 2010

 بنكا إسلاميا 500 2013
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د مي واحلاالذي شهد على وجود بنك إس 1975مية من عام لاسلإيبين الجدول تطور عدد البنوك ا_

أهمها زيادة ي،وهذا التطور راجع لعدة أسباب،ملابنك إس 500أين سجل وجود 2013فقط إلى عام 

   .مي لدى أفراد المجتمعلاسلإالوعي المصرفي ا

 :البنوك من خال التمثيل البياني التالي هن توضيح تطور هذكويم_

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

  ميةلاسلإخصائص وأنواع البنوك ا المطلب الثاني:

  : التاليك وهي 1مية:لاسلإخصائص البنوك ا -أ 

 تثمرينالمسانوا من المودعين أو ك ئها سواءلامؤسسات مالية تقدم خدمات مصرفية متنوعة لعم 

 ميةلاسلإتمارس أعمالها وفقا للشريعة ا 

 م حرم الربالاسلإعدم التعامل بالفائدة الربوية أخذا وعطاء، أن ا 

 تحقق  التي مية لاستثمار في المشاريعلاسلإحيث تسعى البنوك الحال،ستثمار في المشاريع الاا

لى عذي يعتمد التنموية، والة في تمويل مشاريعه كللمجتمع، وذلك باستعمال أسلوب المشار النفع

 التعاون بين صاحب المال وطالب التمويل في حالة الربح أو الخسارة 

 ةقتصاديلامية امية بين التنلاسلإحيث تربط البنوك اجتماعية،لاقتصادية بالتنمية الاربط التنمية ا  

  . بمراعاتهلااقتصادية إن الحصول على تنمية كا يمخيرة أساسلأا هجتماعية، وتعتبر هذلاوالتنمية ا

 :2ميةلاسلإأنواع البنوك ا-ب 

  التاليك وهين تقسيمها لعدة أسس،كيم

 :اليالتك هيبالنظام الجغرافي الذي يمتد إليه نشاط البنك و ويتعلق وفقا للنظام الجغرافي: 

 التيوسيتها وهي البنوك التي يقتصر نشاطها على الدولة التي تحمل جن مية محلية:لابنوك إس 

 . تمارس فيه نشاطها

 لنطاقارج اوهي البنوك التي تمتد دائرة نشاطها إلى خ مية دولية النشاط :لابنوك إس 

و أ،  جيةاتب تمثيل خاركأو إقامة م،الأخرىإما عن طريق إقامة عاقات مع البنوك المحلي،

 .عن طريق فتح فروع للبنك في الدول الخارجية

 إلى نوعين الأساستقسيم البنك على هذا  يتم :ء المتعاملين مع البنكلاوفقا للعم: 

 تقديم  وهي البنوك التي تنشأ خصيصا من أجل :فرادلأمية عادية تتعامل مع الابنوك إس

ات وسواء على مستوى العمليانوا طبيعيين أو معنويين،ك فراد سواءلأخدماتها إلى ا

دية المصرفية العابرى التي يطلق عليها عمليات الجملة، أو العمليات كالمصرفية ال

 .والمحدودة التي تقدم لأفراد الطبيعيين والتي يطلق عليها عمليات التجزئة

 هذا النوع مية، ولاسلإهي التي تقدم خدماتها للدولة والبنوك ا :مية غير عاديةلابنوك إس

مية لاسلإا انوا طبيعيين أو معنويين، بل تقدم خدمات إلى الدولك فراد سواءلأيتعامل مع ا

 .قتصاديةلاأجل تمويل المشاريع التنمية امن 

 ن تصنيفها إلىكيم :ميلاسلإوفقا للمجال الوظيفي للبنك ا: 

 وهي التي تتخصص في تقديم التمويل للمشروعات الصناعية :مية صناعيةلابنوك إس. 

 وهي التي يغلب على توظيفها النشاط الزراعي :مية زراعيةلابنوك إس. 

   فيةات المصرالتي تقوم بجذب الودائع واستثمارها وتقديم الخدموهي  مية تجارية:لابنوك إس.  
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1المطلب الثالث: 
 . مية لاسلإأهمية وأهداف البنوك ا 

 :مية فيلاسلإتتمثل أهمية البنوك ا مية:لاسلإأهمية البنوك ا-أ 

 ى أن لفائقة عا المية قدرتهلاسلإبحيث أثبتت البنوك اة،لقيام بدور البديل الشرعي للبنوك التجاريا

ول إلى ة تتحثير من البنوك التجاريكبل والنجاح الذي حققته جعل التحل محل البنوك التجارية،

 ميةلاسلإت الامية أو تفتح نوافذ للمعاملابنوك إس

 الفائدة أسعار قنوات للتعامل المصرفي بعيدا عن استخدام إيجادمية في لاسلإتلبية رغبة المجتمعات ا 

 نشطة المصرفيةلأت في الامجال لتطبيق فقه المعام إيجاد 

 ميلاسلإقتصاد الامية التطبيق العملي أسس الاسلإتعد البنوك ا .    

 :التاليك وهي مية:لاسلإأهداف البنوك ا-ب 

 ميلاسلإالهدف العقائدي للبنك ا:  

 .تلالمجاميع اجتعالى في  لتزام بتطبيق توجيهات اللهلا و ، للتصرف فيه ابد من اأي أن المال مال الله

 ميلاسلإالهدف الشرعي للبنك ا: 

 :تيتينلآن تلخيصه في النقطتين اكويم

 ية التقليدية لرفع الحرج عن المسلمينكت البنلامي للمعاملاسلإتقديم البديل ا 
 4.م بهامية في أوجه النشاط والعمليات المختلفة التي تقولاسلإام الشريعة اكلتزام بأحلاا   
 ميلاسلإالتنموي للبنك الهدف ا: 

ادلة عوتنمية  لشرعيةامية بفعالية في تحقيق تنمية اقتصادية اجتماعية ، في إطار المعايير لاسلإتساهم البنوك ا_
ق ة المناطافكل ساسية للمجتمعات ، وتحقيق النمو المتوازن والعادللأحتياجات الاز على توفير اكمتوازنة ترت

  .قل نمولأبالمناطق والقطاعات ا هتماملال الذي يسمح باكوبالش

عي، بما لجماامي لاسلإمية في هذا المجال إلى إيجاد المناخ المناسب لجذب رأس المال الاسلإتسعى البنوك ا_
ة ذا إعادكة، وميلاسلإمة الأل الذي يعود بالخير على اكقتصادي بالشلاامل اكيحقق تقوية عاقات الترابط والت

 .ساسيةلأات اتفاء الذاتي له من السلع والخدمكلامي وتحقيق الاسلإاخل الوطن امية دلاسلإرصدة الأتوطين ا

لى عقضاء مي يعمل على توسيع قاعدة العاملين في المجتمع واللاسلإلتوظيف الفعال لموارد البنك اإن ل_
تصادية قلاا نشطةلأافة اك ستثمارية التي تمتد لتشمللاذا تأسيس وترويج المشروعات اكو،البطالة بين أفراد

دة ع قاعوهو بهذا يعمل على اتساالمشروعة سواء في الصناعة،أو الزراعة،أو التجارة والتوزيع ...الخ،
تحقيق تنمية و همونسراع بمعدل لإستيعابية والانتاجية ، وتوسيع طاقته الإستثمار في المجتمع وتنمية أصوله الاا

  .قتصاديلامن الأل والاستقلافل للمجتمع اكم الرأسمالي الذي يكمتسارعة في الترا
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وسيلة كة كمية التي تظهر بوضوح نظام المشارلاسلإفي للتدليل على ذلك أدوات التوظيف في البنوك اكوي_
هدف وحيد بل أنه يسعى إلى جانب هدف الربح ك  يقوم على الربحلامي، بحيث أنه لاسلإأساسية للتوظيف ا

 .للعمالة العاطلةت لاإلى تحقيق أهداف أخرى، مثل فتح مجا

مية لاسلإولى ، وأن معيار التزامه بالشريعة الأمي هو أداة فعالة للتنمية بالدرجة الاسلإومن هنا فإن البنك ا_
نتاجية الشرعية، فليس الهدف من البنك هو لإيقاس بمدى التصاقه واتصاله بالعملية التنموية ورسالتها ا

التنموية التي  اريعالمشبساسي هو توظيفها التوظيف الفعال لأن الهدف اكمجرد تجميع أموال المسلمين، ول
ل من المودع ك على هل الذي يعود عائدك،وبالشمجتمع سلعا وخدمات في حاجة إليهاتضيف للناتج القومي ولل

  .لأموال وعلى البنك المستثمر وعلى المجتمع

فل كل الذي يكبالشها باستمرار،اتها وتجويدها وتنويعمية على تطوير خدملاسلإيجب أن تعمل البنوك ا_
بل والمساهمة في إنشاء وترويج افق مع احتياجات مشروعاتها،جتماعية ويولاقتصادية والاخدمة التنمية ا

قتصادي لالها الالها ويحقق استقكويقضي على مشامية،لاسلإمة الأالمشروعات بما يخدم شعوب ا ههذ
قتصادي لا، وتحقيق التقدم اقتصاديةلادعم التنمية امي هو لاسلإجتماعي ذلك أن محور عمل البنك الاوا

 .ميةلاسلإمة والمجتمعات الألشعوب ا

 ميلاسلإستثماري للبنك الالهدف اا: 

نفاق لإيات اكفراد وترشيد سلولأدخاري بين الامية على نشر وتنمية وتطوير الوعي الاسلإتعمل البنوك ا
ت لاموال العاطلة واستقطابها وتوظيفها في المجالأبهدف تعبئة الموارد الفائضة ورؤوس اللمواطنين،

التي تعظم من  اوفق هل الذي يسهم في بناء قاعدة اقتصادية سليمة لصالح المجتمع بأسركقتصادية وبالشلاا
مية وتتناسب لاسلإار صيغ جديدة تتوافق مع الشريعة اكمية المحددة للتوظيف ، وابتلاسلإعائدها، للصيغ ا

  .مثل لموارد البنكلأتحدث في السوق المصرفية، وتضمن التوظيف امع المتغيرات التي 

يز في توظيفاته التمويلية على التوظيف كمي بالترلاسلإهذا من ناحية، ومن ناحية أخرى يقوم البنك ا
ت النشاط لاجل ، الذي يتيح له أن ينشئ مشروعات بنفسه في مختلف مجالأستثماري متوسط وطويل الاا
ستثمار هو جزء من لاستثمار ومداومة الاقتصادية فيه ، فالال القطاعات اكمجتمع وتقوية هيقتصادي في اللاا

اف في فستخلاليف مفروض عليه من واجب اكمي وواجب من واجباته، في إطار أنه تلاسلإرسالة البنك ا
  .مانة التي حملها عنهملأأموال المسلمين المودعة لديه، وفي واجب ا

 همي اتجالاسلإجتماعية التي يحرص عليها البنك الاستثماري في إطار المسؤولية الاويتم هذا التوظيف ا
 هومن حيث أنه ا يساهم في أي مجال قد يترتب عليه ضررا ، وأن يعطي أولوية مطلقة ن المجتمع، بأفراد

 وانخفاض ل البطالةك،مثل مشا هله التي يعاني منها أفرادكت التي يحتاج إليها المجتمع في حل مشالاللمجا
  .الدخول، والفقر، ... الخ

،ومن ثم فإن  هبل هو دعامات وجودمي هو هدف حقيقي أصيل،لاسلإستثماري للبنك الاوعليه فإن الهدف ا
مية مجرد طموحات لاسلإمال المعقودة على البنوك الآتجاهل هذا الهدف وعدم تحقيق تلك الدعامة ، تصبح ا

 .مية في الوصول إليهلاسلإمة الأ سند لها في الواقع الذي ترغب الا

 ميلاسلإجتماعي للبنك الاالهدف ا:   

وبين تحقيق  قتصادي،لامية عند توظيفها لمواردها إلى الموازنة بين تحقيق الربح الاسلإتعمل البنوك ا_
  :جتماعية من خال جانبين أساسيين يتم مراعاتهما في سياسة البنك التوظيفية همالاالربحية ا

 د من سامتها وقدرتها كت التوظيف التي يقوم البنك بتمويلها والتألاالتدقيق في مجا ول:لأالجانب ا
   .وتحقيق عائد مناسب ومن ثم ضمان عدم ضياع أموال المودعين بالبنكسداد التمويل، على



  

 :عات لمشروتها في اك خصبا لرفع مستوى العمالة ومشارلاأن يحقق التوظيف مجا الجانب الثاني
أفراد  يحتاجها من ل منك بتقديم خدمات اجتماعية إلى هفي الوقت نفسه يسمح عائدو الممولة

 .جتماعيلاافل اكتحقيقان لرسالة البنك في التالمجتمع،

عاية قوم براة التي لديه يكمي عن طريق صناديق الزلاسلإومن ناحية أخرى فإن البنك امن ناحية، ههذ
 ئمةلالماقامة ورعاية المرافق وتوفير وتهيئة الظروف ، المسلمين والعجزة والمعوقين منهمأبناء 

 المنح  تقديموودور العبادة وتوفير سبل التعليم والتدريب للمسلمين مية العامة،لاسلإ الالرعايتهم و

 ه اسمن أن يطلق عليكمي يرتبط بهدف إجمالي عام يملاسلإجتماعي لنشاط البنك الافالجانب ا_
ادي قتصلاادي والمعنوي، من خال التزامه بتجسيد أهداف النظام اتحسين جودة الحياة بشقيها الم

   .افة موارد البنكك طريق سياسات استثمارية لتوظيف مي عنلاسلإا

 1ميةلاسلإللبنوك ا ولإشباعيرتقائي لاالهدف ا:   

ي صرفية التالمت من حيث تقديم الخدماشباع السليم،لإفراد وعلى إشباعها الأرتقاء بحاجات الايعمل البنك على ا_

  .لوقتفي نفس ا معنويشباع المادي واللإوبالتالي تضمن لهم اة ومع معتقداته الدينية،تتوافق مع احتياجاتهم الحقيقي

ا دماتهقديم خل الذي يضمن تكأداء أجهزتها وفروعها بالش وإتقانمية إلى تجويد لاسلإما تسعى البنوك اك_
التوقيت  ،ان المناسب كء في الملاالذي يتوافق مع حاجة العمل كوبالشالمصرفية بأعلى درجة من الجودة،

 .نكلفة المناسبة، وبأقل جهد ممكالمناسب وبالت

 نكلتي يمأو ا سواء الحاليةء واحتياجاتهم المصرفية،لايتم ذلك عن طريق دراسات علمية متعمقة لرغبات العم_
ذا ي تضمن هالت ميةلاسلإوضع النظم المصرفية ا وبالتاليذا قدراتهم الحالية والمستقبلية،كو،لاأن تنهض مستقب

ها ثركية وألعلمساليب الأشباع، وفي الوقت نفسه تتناسب مع تلك القدرات وما يتطلبه هذا من انتهاج إحدى الإا
  ء بالبنكلاهؤ ارتباط رةكئها وبما يضمن استخداما للتقنيات المبتلاالخدمات لعم هبما يسمح بتقديم هذتطورا،

 :مية والبنوك التقليديةلاسلإتوصل إلى التفرقة بين البنوك اومن هنا ي_

  التاليك وهي :2هالتشاب هأوج -أ:  

 ختلف عينة تت ملاهما مؤسسة مالية مصرفية تقوم بجمع الموارد المالية وتوظيفها في مجاكلا يعتبر

 ل بنكك حسب طبيعة على

 طاتهماممارستهما أعمالهما ونشاهما يتمسك باعتبارات السيولة والمخاطرة والربحية عند كلا 

 ليمات والقوانينانت داخلية أو خارجية، إضافة إلى تقيدهما بالتعك هما يخضع للرقابة المالية سواءكلا  

 البنوك هوالضوابط المنظمة لعمل هذ

 لمصرفيةاخدمات  بالفائدة ، والتي تتمثل بأداء اللا تتضمن تعاملاعمال ذاتها التي لأهما يمارس اكلا 

ات كلشيحصيل اتمية ، والتي منها على سبيل المثال لاسلإام الشريعة اك يتعارض القيام بها أحلاالتي 

ال عملأات النقدية، والقروض التي تمنح بدون فائدة،... وفي هذا تتماثل في قيامها بلاوالتحوي

 مع البنوك التجارية التي تقوم بتقديمها  هوالخدمات هذ

 التنمية  ستثمار الذي يستهدف تحقيقلامع البنوك التجارية في القيام ببعض أوجه امية لاسلإتتماثل البنوك ا

ختصاصية التي تستهدف تطوير وتنمية النشاطات لامر الذي ينطبق على البنوك الأقتصادية، وهو الاا
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ها، خذ بلأستثمار والشروط التي ترافق الاف في الصيغ التي يتم بها الاختلاقتصادية، مع الاوالقطاعات ا

في حين أن البنوك التجارية تتضمن عملياتها تتعامل بصيغ ا تتضمن الفائدة، الإسلاميةحيث أن البنوك 

 التعامل بالفائدة فيها

 2نظمة والقوانينلأوللتعليمات والقرارات وازي،كهما يخضع لرقابة البنك المركلا  
 
 هما بنوك كلاسم، فلامية مع البنوك التجارية من حيث الاسلإتتشابه البنوك ا 

 
  والمستثمرين رينلمدخل وسيط ماليك هما يعملكلافالبنوك التجارية من حيث الوظيفة،ومية لاسلإتتشابه البنوك ا 

 

  ل ما يليلار أهمها من خكن ذكيم 1:الاختلاف هأوج-ب: 
 ،محرم أنه رباائدة،ون لها صلة بالفكعمال التي تلأافة اك مية ترفض تمامالاسلإفالبنوك االتعامل بالربا 

  أرباحها حقيقساسية لتلأل الفائدة القاعدة اكس البنوك التجارية التي تشكعلى عيجوز التعامل به، لا
 ق مع مبادئانت تتوافك وذلك فيما إذانشطة التي تقوم بتمويلها،لأمية نوعية الاسلإتراعي البنوك ا 

ة المشاريع بقدر ما  تهمها نوعيلا في البنوك التجارية، والتي ه نجدلا وهذا ما لامية أم لاسلإالشريعة ا
 يهمها استرجاع القرض وحصولها على الفائدة 

 ي الربحة فكأي المشارة،كمها مبادئ الشراكمي إنما هي عاقة تحلاسلإإن العاقة بين العميل والبنك ا 
ئها لاية بعملتجار بالمقارنة مع عاقة البنوك الاامكثر ترابطا وتكقة ألال عكوبالتالي فهي تشوالخسارة،

 على أساس مدين ودائن  للآخرل واحد منهما ك والتي تقوم على معاملة
 التي ورعية مية إلى رقابة أخرى إضافة إلى الرقابة المالية، وهي الرقابة الشلاسلإتخضع البنوك ا

 نلمس هذا لاف أما في البنوك التقليديةالبنوك مع فعلها، هبير في ضمان تطابق اسم هذك لها دور ونكي
 النوع من الرقابة بتاتا

 دة التيلفائس اكمية، أنه مرتبط بنتيجة ممارستها لنشاطها على علاسلإعدم تحديد الربح في البنوك ا 
 تحدد مسبقا في البنوك التجارية

 موعد ؤها عند عجزهم عن تسديد دينهم فيلات التي يمر بها عملامية الحالاسلإتراعي البنوك ا 
م لتحميله فرصة ،على عس البنوك التجارية التي تراها(نوحة لهم دون مقابلزيادة المدة المم)ستحقاقلاا

 بة( كالفائدة المر)المزيد من الفائدة 
 ستفيد منا ما ي بفائدة حيث غالبلا تمنحها إلابر على القروض، والتي كل أكتعتمد البنوك التجارية بش 

 هي إن وستثمار، لاثر على اكتعتمد أمية التي لاسلإس البنوك اكئها،على علابار عمك القروض ههذ
  1ا تأخذ عليه مقابل ل قرضكمنحت قروض فهي تمنحها في ش

 بينما يمثل ،ة كالمرابحة والمشاركته ، لابيرا من معامك مية جزءالاسلإستثمار في البنوك الايحتل ا 
 همية القصوى في البنك التجاري لأقراض الإا
  يةك التجارى البنوصول الثابتة والمنقولة ، بينما يمنع عللأا امتلاكمي لاسلإتتطلب استثمارات البنك ا 

  هذا التملك خوفا من تجميد أموالها 
 نماة ، بيون التمويل مشارك بالربح والخساركمي ضمانات من قبل المستثمرين ، لاسلإيطلب البنك ا  

  .تطلب البنوك التجارية ضمانات من المستثمرين والمقترضين
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  الإسلاميةصيغ التمويل والخدمات المصرفية في البنوك  لثاني:المبحث ا

ة لمقدماومختلف الخدمات المصرفية مية،لاسلإيتضمن هذا المبحث مجمل صيغ التمويل في البنوك ا_

 .ميةلاسلإمن طرف البنوك ا

  .مية لاسلإصيغ التمويل في البنوك ا :1وللأالمطلب ا  

 :المضاربة-أ 

 ف المضاربةيرتع: 

  تعالىقال الله للسفر، رض، وهو السير فيهالأمن المفاعلة، والفعل ضارب مأخوذ من الضرب في ا لغة:

وآخرون { وقوله تعالى 2{...في الأرض فليس عليكم جناح أن تقصروا من الصلاة  1وإذا ضربتم {

 3{ ... يضربون في الأرض يبتغون من فضل الله

 هدخر جهلآطراف رأس المال ويقدم الطرف الأهي عقد بين طرفين بحيث يقدم أحد ا :اصطلاحا 

  .دارة والخبرةلإفي ا  المتمثل

رة لخساون اكوهي التقاء رأس المال بالخبرة والعمل في مشروع ما بغرض تحقيق الربح، على أن ت_

 . إذا اثبت التعدي أو التقصير من جانب المضاربلاإعلى رأس المال فقط،

ت لالمجااة في وذوي الخبرة العلمية والفنينتاجية،لإاب المشاريع اون دور البنك هنا في تمويل أصحكوي_

  .ون صغيرة ومتوسطة الحجمكينهم من إقامة مشروعاتهم، والتي غالبا ما تكالمختلفة وتم

عة شائ ةعلى نسبة معلومخر العمل المضارب،لآوا،(الممول)قد بين طرفين يقدم طرف رأس المالوهو ع_

رت خس وإذا همجهود لم يتحقق ربح استرد الممول أصل رأس المال و خسر المضارب وإذامن الربح 

  . هالمضاربة وقعت الخسارة على رأس المال والمضارب يخسر جهد

 مه للعاملعن ماله ، ويسل هوتسمى المضاربة أيضا بالمقارضة، أن صاحب المال في المضاربة يرفع يد_

  .1مع سلطة التصرف فيه

وخلط البر  ثلاث فيهن البركة البيع إلى أجل والمقارضة ُ )المضاربة َ(« صلى الله عليه وسلم النبي قال

 رواه ابن ماجه بإسناد ضعيف »4بالشعير

 ال المضاربةكأش:  

 :دارةلإهد واون من طرفين أحدهما يقدم المال والثاني يقدم العمل والجكتت المضاربة الثنائية  . 

 :ف طرالأطراف، وتدل على تعدد الأة متعددة اكالمضاربة المشترهي  المضاربة الجماعية

 .ناحيتي أرباب المال وأرباب الخبرة والعمل ة منكالمشار

 : العمل  طبيعةان والزمان وكأن يدفع المال مضاربة من غير تعيين العمل والم المضاربة المطلقة

   .يعامله ومن

 : ي، و مشترأو نوع أو متاع معين أو بائع أ انكهي التي قيدت بزمان أو م المضاربة المقيدة

أس المال ران ك تىمما أن له تقييدها بعد إنشاء العقد كالمال تقييد المضاربة عند إنشاء العقد،  ولرب

 . ن موجود لم يتصرف فيه المضاربلا

 شروط صحة عقد المضاربة 
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 : وتشمل الشروط المتعلقة برأس المال:   

 فلاللجهالة المفضية إلى خ اا نافيمومعلوما علمحددا   ون رأس المالكأن ي 

   ون عيناكون رأس المال نقديا ويجوز أن يكأن ي  

  الحالة يمثل قرضا حسنا  هنه في هذلأفي ذمة المضارب،  ادين  ون رأس المالك يلاأ 

  من  يل المضارب بقبض الدينكون رأس المال دينا في ذمة شخص آخر، حيث يتم توكيجوز أن ي
 لمضارب أو إهماله فإنه يتحملهاا ذلك

 يجوز للمسلم أن يأخذ رأس المال المضاربة من غير المسلم 

 :1ةكالمشار–ب 
 ةكتعريف المشار: 
 :ثركهي توزيع الشيء بين اثنين فأ لغة . 
 يتميز نصيب أحدهما عن غير،قال اللهلااختاط نصيبين فصاعدا بحيث  هي:اصطلاحا  

 3{...فهم شركاء في الثلث ...}وقال تعالى أيضا2{ ...وشاركهم في الأموال...}تعالى

 ةركفهي تبرز ف مية ،لاسلإساسية التي تقوم عليها البنوك الأة من الصيغ اكتعد صيغة التمويل بالمشار_
م هي طه معهقة التي تربلاوأن العن مشارك للمتعاملين معه،كمي ليس مجرد ممول وللاسلإون البنك اك
 .ما هو الحال في البنوك التقليديةكعاقة دائن بمدين،قة شريك بشريك وليست لاع

تحمل لمية للمتعاملين معها لاسلإة البنوك اكرة مشاركقة تبرز أيضا بوضوح فلاالع هومن منطلق هذ_
  .المخاطر،والتي قد تتعرض لها العمليات التي يقومون بها مادام ذلك بدون تقصير من جانبهم

 ه غيرنكولجزءا من المال، هون صاحب الجهد يملك إلى جانب جهدك ة عن المضاربة فيكوتختلف المشار_
لربح ارفان الط آخر ليقدم له ما يحتاجه من مال،ويتقاسم فيضطر إلى اللجوء إلى طرفاف للقيام بنشاطه،ك

ل والجهد الما مال وجهة تملكة تقتضي وجود جهة تملك الكفالمشارتفاق عليها مسبقا،لابنسب يتم اوالخسارة،
   .ارةان ربحا أم خسكة على نسب توزيع ناتج النشاط سواء أكويتفق الطرفان بموجب عقد المشارمعا،

 ةكال التمويل بالمشاركأش:  
 اءكرالش ون فيها حصصكسهام في مشروع مع شريك آخر وتلإوهي أن يقوم البنك باة الثابتة:كالمشار 

 .أو غيره  علها بالبيك عن بعض حصته أواء بمحض إرادته ك إذا تخلى أحد الشرلاإيلة المشروع،ثابتة ط
 في  ل منهماكليد حصة وفيها يتفق البنك مع العميل على تحد :(المنتهية بالتمليك  )ة المتناقصة ُكالمشار

 ة في صورة أسهم تمثل مجموعكه في الشركل من البنك وشريك ة،حيث يحدد نصيبكرأس مال الشر
لعميل ايراد المتحقق ويعطى لإين على نصيبه من اكالشريل من ك ة، بحيث يحصلكالشيء موضوع الشرا

ودة في سهم الموجلأبحيث تتناقص ال سنة،ك ة للبنك عدد معينكسهم المملولأالحق في أن يشتري من ا
 .املةك يةكحيازة البنك إلى أن يتم تمليك شريك البنك المل

 ةكشروط المشار:   
 : وهي الشروط الخاصة برأس المال: 

 ة معلوما من حيث المقدار والنوعكمال المشارون رأس كأن ي 

 اص الخ ز خلط المالجوولا ي اء في ذمة شريك آخركون جزء من رأس المال دينا أحد الشرك يلاأ
  .المال اء في رأسك يشترط تساوي الشرلاة،وكاء بمجال المشاركأحد الشر

 ون على صورة نسبة شائعةكة أن تكيشترط في توزيع أرباح الشر رباح:لأالشروط الخاصة بتوزيع ا 
رباح الناتجة عن مشروع لأتفاق عادة على نسبة توزيع الاويتم ا،ون مقدارا محددكيجوز أن ي لاو
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أي أنه النسبة، هون عليه هذكة، وليس هناك تحديد دقيق لما يجب أن تكة في عقد المشاركالمشار
  .نسبة المساهمة في رأس المالك النسبة هون هذكيجوز أن ت

  إلى تنقسم مي:لاسلإا هات في الفقكالشرأنواع:  
 رث أو لإاك،  ثر شيئان أو عينان له قيمة مالية بدون عقدكأي أن يتملك شخصان أو أ ك:لاملأة اكشر

 :ة نوعانكالشر هوهذ الهبة
 ون أن ية، دك عين أو شيء له قيمة ماللاثر في امتكوهي اشتراك اثنين فأ :ك إجباريةلاة أمكشر

 .رثلإاك في هذا الملك لهما الخيرة ونكي
 طعة أرضقثر في الملك باختيارهما، مثل شراء كوهي اشتراك اثنين فأ ك اختيارية:لاة أمكشر 

 .راضي والعقاراتلأوتسجيلها بأسمائهم في دائرة ا
 و ن الجميع أثر لاشتراك في مال وربحه ، ويقتضي هذا العقد إذكهي عقد بين اثنين فأ :ة العقودكشر

 :التصرف، وهي أنواعبعضهم في 
 بح هدف الرثر في استثمار مبلغ من المال للعمل فيه ، بكاشتراك اثنين فأوهي موال: لأة اكشر

  :بحيث يتم توزيع الربح بينهم بنسب متفق عليها وهي نوعان
o ق لاطلإائه على اكة إلى شركل شريك فيها أمر الشرك ة التي يفوضكهي الشر :ة المفاوضةكشر

 .الدينل شيء سواء في رأس المال أو الحصة من الربح وك في ةكالشر هفي هذ اءكفيتساوى الشر
o  يشترط لاو،اءك بإذن باقي الشرلااء إك يتصرف فيها أحد الشرلاة التي ركهي الش :شركة العنان 

 .فيها التساوي في المال والربح أو العمل
 لناس،أن لهم وجاهة عند اثر جميعهم أو بعضهم كهي التي يشترك فيها اثنين فأ :شركة الوجوه

 اء حسبكون لهم مال،فيشترون سلعا بثمن مؤجل ويبيعونها،ويتم توزيع الربح بين الشركي
اهة ة هو وجكالشر هاء،فرأس مال هذكل من الشرك تفاق،أما الخسارة فتوزع على قدر ضمانلاا

لدور فها افي أطرااء التي تتعلق بهم الديون فهي قائمة على اعتبار شخصي حيث تلعب الثقة كالشر
 .الرئيسي فيها

 سواءئه معاشتراك في أدالاعمال والأثر على تقبل عمل من اكاتفاق صانعين أو أ هو:شركة الأعمال، 
  .تفق عليهامسب بينهما بنسب كويتم توزيع الالخياط والصباغ،ك الخياطين أو اختلفتك اتحدت الصنعة

 :1جارةلإا -ت
 جارةلإتعريف ا: 
 :قالت  {  تعالىقال اللهجر،لأراء على العمل أي اكجر وفعلها أجر وتعني اللأمن ا مشتقة لغة

 2 }إحداهما يا أبت استأجره إن خير من استأجرت القوي الأمين
 دةومة، مهي تمليك منافع مباحة مدة معلومة بعوض، أو هي عقد على منفعة مباحة معلحا:لااصط 

 ين ين طرفبقة لاجارة بمفهومها البسيط تتضمن علإبأنها بيع منافع وا أيضان تعريفها كمعلومة، ويم
 وهما المؤجر والمستأجر

 :وتشمل طرق تأجير رأس المال: 
 :ثاني لمدةلل هجر ما ثم يؤلاول أصلأهو اتفاق بين البنك وعميله ، حيث يشتري ا التأجير التمويلي 

 ي مقابلفصل لأاستخدام اامل في كوللعميل الحق الصل،لأية اكويحتفظ البنك بمل طويلة أو متوسطة،
 تقع ، ونكصل للبلأجارة يعود الإأقساط ايجارية محددة ، وفي نهاية المدة المتفق عليها في عقد ا

  . مدةن إلغاء العقد قبل انتهاء الك يملانتاجي على المستأجر، و لإمسؤولية صيانة المورد ا

                                                             
، في الملتقى الدولي الثاني للصناعة المالية  مية الجزائريةلاسلإجارة المنتهية بالتمليك المطبقة في البنوك الإال درحمون، لاحمزة شعيب، ه 1

ديسمبر  9-8قتصادية وعلوم التسيير، المدرسة العليا للتجارة الجزائر، يومي لالية العلوم اكمية، لاسلإمية، آليات ترشيد الصناعة المالية الاسلإا

 10 . 9، ص  2013
  .،سورة القصص 26ية لآا 2



  

 : في و أمين،صل من صيانة أو تلأون البنك مسؤول على جميع نفقات اكهنا ي التأجير التشغيلي
مدة ال ة خالمستحقيجارية اللاقساط الأنتهاء من وفاء جميع الاخير يعطي البنك للمستأجر الخيار بعد الأا

 :مور التاليةلأفي واحد من ا
 يجارلإتمديد مدة ا 
  ةكجارة ورد العين المأجورة إلى الجهة الماللإإنهاء عقد ا 
  ها ي دفعجارة، مع مراعاة المبالغ التلإعند انتهاء مدة ا شراء العين المأجورة بسعر السوق

  .إيجارو أقساط ك المستأجر

 .يجارلإا عقد يليه فعجر بفترة أو وفق ما يتفق على أن يتم إخطار المؤء العقد قبل تاريخ انتهاء المدة،ن إلغاكويم

  :1ث المرابحة
 تعريف المرابحة: 
 :التجارة أو الزيادة على رأس المالمن الربح أي الزيادة أو النماء في  لغة.   

 واحل الله البيع }  تعالىقال الله،هو بيع السلعة بالثمن الذي اشتراها به مع زيادة ربح معلوم حا:لااصط

  2{وحرم الربا
   .مسلم صحيح «يدكان يدا ب يف شئتم إذك الأصناف فبيعوا فإذا اختلفت هذه»جواز المرابحة في قول النبي: ودل

 فيها لمخاطرةمية، لقلة الاسلإستثمار التي تتبعها البنوك الاثر صيغ اكعمليات المرابحة من أتعتبر _
 .ميلاسلإللتدفقات النقدية الداخلة للبنك اأساسيا ا رافدل كونها تشكو

 السلعة هترى بان قد اشك شف الثمن الذيكالتي تقوم على قيام البائع بمانة،لأالمرابحة هي أحد بيوع ا_و

  .لمن يرغب في شرائها منه
 :وهي شروط صحة المرابحة: 
 ول لأقد ان العكأن المرابحة مترتبة على عقد سابق عليها، فإذا لم يول صحيحا،لأون العقد اكأن ي

  هرالشرعية ومنها التصرف فيما ملك بهذا العقد بالبيع أو غي هصحيحا لم تترتب عليه آثار
  وللأاشترى به البائع المبيع في العقد اول الذي لأالعلم بالثمن ا 
   العلم بالربح، أن العلم بالثمن شرط صحة البيوع  
  أن يبين المرابح للمشتري جميع ما يتعلق بالمبيع وثمنه. 
 :وتشمل أقسام المرابحة:   
 :المشتري لكأن يوالة بالشراء، ويتم هذا النوع من البيوع بكوتسمى أيضا الو عمليات مرابحة داخلية 

لشرائها  ،مع بيان السعر التقديري 1 ل خصائصهاك البنك بأن يشتري له سلعة معينة يحدد بالتدقيق

ون إما كلتي تاون باسم البنك، مع بيان طريقة التسديد كاستنادا إلى عروض أسعار أو فاتورة مبدئية ت
 .إتباعاثر كلأجل ، والبيع أجل هو النوع الأ انقدا أو بيع

  وتعرف بأنها ،بة كوتسمى أيضا بالمرابحة المر بالشراء: للآمرعمليات تمويل المرابحة الخارجية 
ليا ك عه البنكلذي يدفول ما يطلبه الثاني بالنقد الأالبنك بتنفيذ طلب المتعاقد معه على أساس شراء ا قيام

 .تداءبلاا متفق عليه عنأو جزئيا، وذلك في مقابل التزام الطالب بشراء ما أمر به وحسب الربح ال
 :بالشراء بخمس مراحل وهي للآمرويمر تطبيق المرابحة _
 طلب شراء مقدم من العميل إلى البنك يحدد فيه نوع السلعة المطلوبة ومواصفاتها 
   مر للآطلوبة عة الموعد من العميل بشراء السلعة بعد تملك البنك لها، يقابله وعد من البنك ببيع السل

 :الناحية التطبيقية فإن هناك حالتينبالشراء ومن 

  شروط من العميل بالشراء في حدود الإلزام العميل بالوعد بالشراء حيث تتضمن شروطا ووعدا
 لهذا الغرض المعدة
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 هنفيذعدم إلزام العميل بالوعد بالشراء، حيث يعطى العميل حق الخيار بتنفيذ الوعد أو عدم ت. 
 اتفاق مسبق على الثمن والربح؛ 
   نقدا من قبل البنك؛   اء السلعةشر 
  مر بالشراءلآبيع السلعة من قبل البنك إلى ا.  
 للان التفرقة بينهما من خكيم لفرق بين الربح في البيع والربا :ا: 
   ء لاقود للعمير النمي للسلعة وتصرفه فيها، بينما الربا ينتج عن تأجلاسلإالربح ينتج عن تملك البنك ا

 البنوك الربوية في
  اطرة الربح غير مضمون للبائع ، أما الزيادة في القرض الربوي مضمونة للمقرض ، فهناك مخ

  رةالمخاط ه يتحمل هذلاه للسلعة وتصرفه فيها، أما المرابي فكالبائع نتيجة تمل يتحملها
  ةمضاعف ثر من مرة إلى أن يصل أضعافاكالربح في البيع يأخذ مرة واحدة، بينما يأخذ الربا أ.  

  :1 ستصناعلإا-ج 

 ستصناعلإتعريف ا: 
 :الفلك  واصنع} تعالىطلب الصنعة، أي أن يطلب شخص من آخر صناعة شيء له، قال الله هو لغة

 2{... بأعيننا ووحينا
 د من ا بموافهو عقد يشتري به في الحال شيء مما صنع صنعا يلتزم البائع بتقديمه مصنوع حا:لااصط

 .بأوصاف مخصوصة وبثمن محدد هعند
سيصنع  راء ماشمية، وهو تعاقد على لاسلإام الشريعة اكفهو أسلوب من أساليب التمويل المتوافقة مع أح_

 اعة أيحسب المواصفات المتفق عليها، ومثال على ذلك أن يطلب طالب التمويل الصانع من البنك صن
عند توقيع  ،إما هيتم سدادولية وبيعها مقابل ثمن معين لأنوع من المعدات بحيث يقوم البنك بشراء المواد ا

  .ل إتمام العمللاالعقد أو تدريجيا خ
 تشملستصناع : لإشروط عقد بيع ا:  
 ستصناعاجارة إإوفي حال تقديم المادة الخام من المستصنع له تصبح المادة الخام والصنعة من الصانع،ون كأن ت 
    المستصنعةيجوز تأخير الثمن أو تقديمه على دفعات حسب المنجز من السلعة 
 عه، بحيث ونو هون المستصنع معلوما ببيان جميع مواصفاته من جنسه والمادة المصنوعة منه وقدركأن ي

 .ف بين طرفي العقد فيما بعدلايؤدي إلى خ

 :3السلم - ح

 تعريف السلم: 
 :عطاء والترك والتسليف وهو بيع الدين بالعينلإهو ا لغة . 
 جود  ، وهو بيع شيء غير مولاالذمة ببدل يعطى آجفهو عبارة عن بيع موصوف في  حا :لااصط

 ف بينلا خلابثمن مقبوض في الحال على أن يوجد الشيء ويسلم للمشتري في أجل معلوم، و بالذات
هو معروف  ماك أو –الفقهاء على جواز بيع السلم على أن تحدد مواصفات السلعة المسلم فيها بدقة 

 .للطرفين اعلومم جللأل من السعر واكون كوي –في السوق

  .وهو عقد على موصوف في الذمة مؤجل بثمن مقبوض بمجلس العقد_

 حكم السلم: 
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يا أيها الذين امنوا إذا تداينتم } قال الله تعالى تم بشروطه لزم البائع والمشتري، وإذالسلم عقد جائز،ا_  

 1{ ...بدين إلى اجل مسمى فاكتبوه وليكتب بينكم كاتب بالعدل

  أخرجه مسلم 2«كيل معلوم،ووزن معلوم،إلى أجل معلوم في» :   صلى الله عليه وسلمرسول الله وقال

 شروط السلم: 
 ُ وهي :  (الثمن)شروط رأس مال السلم:  

   لعقدا  بطل فإن افترقا قبل القبضمجلس العقد قبل افتراق العاقدين،  فيلاتعجيل رأس المال وقبضه فع 
  يل أو بالوزن أو بالعدكالقدر بالون مقدار رأس المال معلوم كأن ي.  
 وهي  :هشروط المسلم في:  
 لتمر...الخ الحنطة أو الشعير أو اك ان مما يعرف بالجنسك إذام فيه،لاشترط الفقهاء معرفة جنس المس 
  يل والوزنك، ويتم ذلك بالاشترطوا قدر المسلم فيه 
 جللأعام الوجود عند حلول ا أن يون المسلم فيه 
  يجوز السلم فيهلاالدراهم ك  يتعين بالتعيينلاان مما ك مما يتعين بالتعيين، فإنم فيه لون المسكأن ي  
 فيه  لاويم،لعقد إلى وقت حلول أجل التسلسواق بنوعه وصفته من وقت الأموجود في ا ون المسلمكأن ي

 .يتوهم انقطاعه عن أيدي الناس
  :3 جللآالبيع ا-خ 
 جل ُ بالتقسيط :لآمفهوم البيع ا 
 تاأو ضرب له وقإلى وقت، هوأجل الشيء أخر،لاأي جعل له أج،لاأجل الشخص تأجيل،جأ من :لغة  

   .محددا في المستقبل

 فيه ينتقلو،هو عقد يقضي بسداد ثمن البيع على عدد محدود من الدفعات في تواريخ معنيةحا: لااصط 
ع صبح للبائت لاا ومن هنول،لأالقسط اية السلعة المباعة إلى العميل ابتداء من توقيع العقد ودفع كحق مل

  .دفعه نع خلفطالبة المشتري بسداد أي قسط ت أنه من حقه ملاإأية حقوق على السلعة المباعة،(البنك)

له أو بعضه إلى آجال معلومة في كفهو البيع الذي يتم فيه تسليم المبيع في الحال ، ويؤجل وفاء الثمن، 
 4{ الله البيع وحرم الرباواحل }  تعالىالمستقبل، قال الله

  جللأشروط البيع : 
 تفاق لاا جبجل عن ثمن البيع الفوري وحسب فترة السداد، فإن هذا يتولآف ثمن البيع الافي حالة اخت

 على الثمن ومدة السداد وطريقته في بداية العقد 
 جل، المطالبة بالسداد قبل التاريخ المحدد له في العقدلأ يحق للبائع في بيع الا 
  لبيع اي هذا فجل فورا وحال التعاقد، أن الثمن هو المؤجل لأاشتراط تسليم السلعة المباعة في بيع ا 
  ون المدة معلومة وقت العقد، وتحتسب من وقت تسليم المبيعكأن ت.  
  :القرض الحسن-د
 مفهوم القرض الحسن:  

 ضاً ضُ: القَط عُ. قَرَضه يَق رِضُه،بالكسر،القَر   قرض:  :لغة ضَهقَر    5ةقطَع :وقرَّ
 ابتغاء وجه الله ه يطلب منه ردلا ولاأو يقرضه ماينتفع به ويرد بدله،هو دفع مال لمن حا:لااصط 

إن المصدقين والمصدقات واقرضوا الله قرضا حسنا يضاعف لهم ولهم اجر }  ى تعالقال اللهتعالى،
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فيضاعفه له أضعافا كثيرة والله }من ذا الذي يقرض الله قرضا حسنا  ىوأيضا قوله تعال 1{مكري

 2{نيقبض ويبسط واليه ترجعو

با طل ،دةفالقرض الحسن هو ما يعطيه المقرض من مال إرفاقا بالمقترض ليرد مثله دون اشتراط زيا_

 . جرلأاو  للثواب

  :م القرض الحسنكح

  ل قرض جر نفعا فهو من الربا المحرمكالقرض مستحب للمقرض، ومباح للمقترض، و

 : من فيكت أهمية القرض الحسن:   

 فراد لأ الخدمة همية هذلاسلإحيث تقدم البنوك ااجتماعية واقتصادية في وقت واحد، القرض الحسن مهمة
 الطبيعيين والمعنويين لمواجهة ضائقة تمويلية تعثر من نشاطهم

  اد أفر ينجتماعي بلااافل كمية،لتحقيق واعاء قيم التلاسلإتباشرها البنوك ا إنسانيةالقرض الحسن مهمة 

  جدد ءلائها الحاليين وجذب عملاحتفاظ بعملامية من الاسلإن البنوك اكيؤدي القرض الحسن إلى تم. 

  :3 التورق -ذ

 مفهوم التورق 

 5{... ةهده إلى المدين 4فابعثوا أحدكم بورقكم ...}  تعالىقال اللهالدراهم المضروبة،أي الفضة غة: ل 

  جل ثم الورق، أي الحصول على النقد ، وذلك بأن يشتري سلعة بثمن مؤالحصول على  :اصطلاحا

 .يبيعها لغير بائعها بثمن حاضر

 أنواع التورق 
 جل ثم لأبا ول من التورق، الذي تحدث عنه الفقهاء قديما، حيث إنه عبارة عن شراء سلعةلأالنوع ا

ذا هضح من بذلك على النقد، ويتيبيعها المشتري نقدا لغير البائع بأقل مما اشتراها به، ليحصل 
   :تتميز بما يلي هالتعريف أن عملية التورق هذ

 ثة أطراف مختلفةلاقة التعاقدية وجود ثلامن حيث الع 
 طرافلأمن حيث الضوابط الشرعية للتعاقد وجود عقدين منفصلين دون تفاهم بين ا 
 من حيث الغاية والقصد الحصول على السيولة النقدية. 

التورق الفردي تب الفقه القديمة أو بك هذا النوع من التورق بالتورق الفقهي، نسبة إلى ن تسميةكويم_

 .فرادلأنسبة إلى أن الذين يمارسونه هم ا

 ديدةجخدمة مصرفية ك ميةلاسلإأما النوع الثاني من التورق فهو الذي تقدمه المؤسسات المالية ا 

 ة هذان تسميكولذلك يمصعوبات وتحمل خسائر عالية،بد كلتسهيل حصولهم على النقد دون تئها،لالعم
  :ػػفالمصروفي هذا النوع يقوم أو المؤسسي أو بالتورق المصرفي،النوع الثاني بالتورق المنظم 

 راء بالش ناء على وعد العميلصلي بلأفي مرحلة أولى بشراء السلعة أصالة عن نفسه من البائع ا
 وعد مسبق بالشراءميات من السلع دون وجود ك شراء أومنه،

 دجل بثمن محدلأميات محددة منها للعميل باك ثم يبيع المصرف تلك السلعة المشتراة أو  
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  رغب ية للعميل إلى من كوفي مرحلة تالية يقوم المصرف ببيع تلك السلعة التي أصبحت مملو
 : هو ون المشتري النهائي للسلعةكوقد ييل العميل له بذلك،كنقدا بناء على تو بشرائها

 ثة أطراف؛لاصلي الذي تم شراء السلعة منه فيتم التورق حينئذ عبر ثلألبائع اا  
  صلي فيتم التورق عبر أربعة أطرافلأون المشتري غير البائع اكأو ي.  
 1م التورقكح:  

 جل وبيعها إلى غير بائعها نقدا وغرضه الحصول علىلأذهب جمهور الفقهاء إلى جواز شراء سلعة با_
 ،حرمته  ما دل دليل معتبر على لال بيع إك إذ يدل ذلك على إباحة 2{...واحل الله البيع  ...}فقوله تعالىالنقود،

 .  دليل هنا على حرمةلاو

 الفرق بين التورق والعينة: 

لوم و بيع معينة فهبينما بيع العجل ثم يبيعها نقدا لغير البائع،لأالتورق هو قيام الشخص بشراء سلعة با إن_
به فهو  باعها للسلعة بثمن معلوم والى أجل ، ثم شرائه إياها نقدا ممن اشتراها منه بثمن أقل مماالشخص 

 لط اللهسلجهاد، تم اكرإذا تبايعتم بالعينة، وأخذتم أذناب البقر، ورضيتم بالزرع، وت» حرام، قال النبي :
 والنسائيأخرجه الترمذي «م كم حتى ترجعوا إلى دينكعن ه ينزعلا لاا م ذكعلي

 التوريق الفرق بين التورق و: 

قابلة ) سنداتأسهم و)هو تحويل القروض إلى أوراق مالية  التوريقون الفرق بين التورق والتوريق، في أن كي_

 للتداول، مما يساعد على توفير السيولة

 :المزارعة -ر

 مفهوم المزارعة: 
  :3 "زرعا وزراعةمن الزرع، وجاء على لسان العرب " زرع الحب يزرعه لغة.  
 صيب ن  قابلمنتاج،لإرض لمالك معين إلى عامل )المزارع(  ليقوم بالعمل والأهي تقديم عنصر ا: حالااصط

 .ل منهماكنتاج( وفق نسبة للإرض )الأمما يخرج من ا
 : 4تتمثل في شروط المزارعة:   

 أهلية المتعاقدين 

 يزرع فيهارض صالحة للزراعة، مع تحديدها وبيان ما لأون اكأن ت  
 بيان مدة المزارعة  
 ون الناتج مشاعا بين أطراف العقد وبالنسبة المتفق عليهاكأن ي.  
 : وتشمل صور المزارعة:   

 رض، والعمل يقدمه العامل أو المزارعلأرض والبذور والمعدات من صاحب الأون اكأن ت  
 رض من العامللأرض،والعمل والبذور وغيرها مما يستصلح به الأرض من رب الأون اكأن ت.   

    

   :1المغارسة-ز  
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 مفهوم المغارسة: 
 :رضلأالغرس، وجاء في القاموس: الشجر يغرس في امن  لغة.  
 قدر من هي أن يدفع الرجل أرضه لمن يغرس فيها شجراً أو نخلاً، ويكون للعامل نصيب م :اصطلاحا

 .شجارلأون في اكأي أن المغارسة ت الأرض والشجر كالربع والنصف ونحوهما

  : تتمثل فيشروط المغارسة: 
 صول؛ لأرض أشجارا ثابتة الأأن يغرس العامل في ا 
 فان ِ بينا لم يجزلاأن تتفق أصناف الشجر أو تتقارب في مدة إثمارها، فإن اختلفت اخت 
  البيعك ن المغارسةلأون المغارسة في أرض موقوفة، ك تلاأن 

   :2المساقاة-س 

 مفهوم المساقاة: 
 :السقي، وقيل أنها سميت بذلك أن غالب العمل المقصود فيها هو السقيمن  لغة .  
 على  ي،من يعتني به ويحافظ عليه بالرح الشجر ، وهو دفع الشجر إلى لايرد على إص حا:لااصط

   .يتم اقتسام ثمرة الشجر بين العامل وصاحب الشجر بحصص متفق عليها أن
  : تتمثل فيشروط المساقاة: 
 في العاقدين؛هلية لأتوفر ا 
 ون الناتج مشاعا، والعائد محدد بنسبة معلومة من الثمر المشاع؛كأن ي 
 ف فيهالا خلاون المساقاة على شجر معلوم بالرؤية أو بالصفة التي كأن ت.  

   :3الجعالة-ش 

 مفهوم الجعالة:  
 جعلَ، أي حدد له أجرا أو عوضاَ  .من :لغة 

 للرجل معين معلوم ، أم بمعنى آخر: أن يجعل الرجلأي التزام عوض معلوم على عمل : حالااصط 
  .ن له شيءكمله لم يكوان لم يمل العمل ك على عمل معين معلوم إن ألاجع

 لمن يحقق نتيجة معينة  (وهو الجعل)وهو عقد يلتزم فيه أحد طرفيه ، وهو الجاعل بتقديم عوض معلوم _
قالوا واقبلوا عليهم ماذا تفقدون قالوا نفقد } تعالى قال الله ، (وهو العامل)في زمن معلوم أو مجهول  

 4{ صواع الملك ولمن جاء به حمل بعير وأنا به زعيم

 

 

 

 

 ان هيكللجعالة أربع أر :5ان عقد الجعالة كأر  : 
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 :الملتزمعقد و، ِ فهو الموجب للتزامه بمبلغ ما لمن يقوم بعمل ماوهو الطرف الذي يعبر عن الالجاعل 
   .هنجازأو ا إحضارهية للشيء المراد جلبه أو ك يشترط المللاهلية ولأفي الجاعل اويشترط بالجعل،

  ن أ ويجوزية،أهلون هذا العامل ذو كوهو الطرف الذي يقوم بتنفيذ طلب الجاعل، وي العامل :له المجعول

ل الجع ونكون في إنجاز العمل المطلوب، ويكثر من عامل يشتركون عقد الجعالة بين جاعل واحد أو أكي
   .ا بينهم بالتساويكمشتر

 :يما يتعلقأو فوصفته، هيشترط في الصيغة الوضوح والتحديد سواء فيما يتعلق بالجعل ومقدار الصيغة 
   .لاف مستقبلافي الخلابالعمل والعامل، لت

 :لجاعلالجاعل لمن يقوم بالعمل المحدد والمطلوب من ا هوهو المال أو العين الذي يحدد الجعل . 

 ميةلاسلإالخدمات المصرفية التي تقدمها البنوك ا :نيالمطلب الثا

على غرار تلك التي تقوم بها البنوك التجارية زمة،لاافة الخدمات المصرفية الكمية بلاسلإتقوم البنوك ا
الخدمات بعيدا  هالبنوك أن تحصل على مقابل لهذ هن لهذكفيممية،لاسلإ تتعارض مع الشريعة الاوعلى نحو 

ء لامية أن تفتح الحسابات الجارية الدائنة للعملاسلإن للبنوك اكالفوائد الربوية، فعلى سبيل المثال يمعن 

 .1عليها العمولة وتأخذ 

 ي صل فلأاأن  تها المصرفية إلى القاعدة الفقهية التي تقوللامية في معاملاسلإحيث تستند البنوك ا
  باحةلإت الاالمعام

                                               2{لقوم يتفكرون لآياتفي ذلك   إنجميعا منه  الأرضوسخر لكم ما في السموات وما في }  تعالىقال الله

  »3 …الحلال بين والحرام بين  «  صلى الله عليه وسلم قال النبي

  4ميةلاسلإتعريف الخدمات المصرفية في البنوك ا-أ:  

  منح وودائع مية من استقبال لللاسلإنشطة الجائزة شرعا التي تقوم بها البنوك الأعمال والأل اك هي_
  .ت، إلى جانب ممارسات مصرفية أخرىلاالتموي

 4 ميةلاسلإأنواع الخدمات المصرفية في البنوك ا -ب:  
 عتمادات المستنديةلاا:  

اس ث تعد أسالبنوك بصفة عامة، حيعتماد المستندي من أهم الخدمات المصرفية التي تقدمها لايعد ا_ 
راسلين ة المكبشافة أنحاء العالم، والتي تنفذ من خال ك التصدير(  في -ستيراد لاة التجارية  )اكالحر

 حول العالم للبنوك

لخارج ع من اعتماد المستندي بأنه طلب يتقدم به المتعامل من أجل سداد ثمن مشتريات بضائلاويعرف ا_
  . سداد القيمة بالعملة المطلوب السداد بهاويقوم البنك بموجبه ب

  : المستندية بالبنوك من خال أسلوبين هما الاعتماداتوتنفذ _

 ل من قبلامكحيث يتم تغطيته بالخدمة مصرفية،ك عتماد المستنديلاوهو تنفيذ ا ول:لأسلوب الأا 
ة د قيمالمراسل وسداعتماد لدى لاجراءات المصرفية لفتح الإويقتصر دور البنك على االمتعامل،

   .عتماد بالعملة المطلوبةلاا
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 د جزء ل بسداائتمان مصرفي ، حيث يقوم المتعامك عتماد المستنديلاوهو تنفيذ ا سلوب الثاني:لأا

 .عملية ائتمانيةك عتمادلامال سداد قيمة اكويقوم البنك باستعتماد،لامن قيمة ا فقط

( تالاعتمادا ةكأو مشار -ستثمار)مرابحة لاقنوات ا إحدى مي عن طريقلاسلإالعملية بالبنك ا هوتنفذ هذ_
حت قواعد خدمة مصرفية ، فهي خدمة جائزة شرعا تندرج تك ، ففي حالة تنفيذ البنك لاعتماد المستندي

تحت قواعد  عملية استثمارية فهي تندرجك وفي حالة تنفيذهاف عن تأديتها أجرا،الة ويتقاضي المصركالو
 . اتكعقود البيوع والمشار

 خطابات الضمان: 

ي لداخلقتصادي الانشطة المصرفية الهامة ، حيث أصبحت أداة للتعامل الأتعد خطابات الضمان من ا_
  . تلاوالخارجي على حد سواء، وخاصة في مجال التعاقدات والمقاو

معين قدي بنك بناء على طلب المتعامل بدفع مبلغ نتابي يصدر من الك ويعرف خطاب الضمان بأنه تعهد_
دة لم لضماناويجوز امتداد  فيد ذلك من البنك خال مدة محددة،بمجرد أن يطلب المست أو قابل للتعيين،

 .أخرى وذلك قبل انتهاء المدة الأولى

 :وتوجد أنواع متعددة لخطابات الضمان منها

 خطاب ضمان ابتدائي  
 خطاب ضمان نهائي 
 خطاب ضمان دفعة مقدمة.  

 لهيئاتوترى اأخذ أجرة على إصدار خطاب الضمان،وقد اتفق المستشارون الشرعيون للبنوك على عدم _
 .ستثمارلاصور قنوات ا إحدىالشرعية أن يتم إصدار خطاب الضمان في 

 أوراق المالية:  

 حصلسند فيسهم والسندات ، والسهم يحصل صاحبه على عائد سنوي ، أما اللأوراق المالية الأيقصد با_
 . تتعامل بالسنداتلامية لاسلإصاحبه على فائدة ثابتة، ولذلك فإن البنوك ا

   : سهم ما يليلأوتتضمن الخدمات المصرفية المتعلقة با_

 ةالوديعك سهم للمتعامل ويتقاضى عليها أجرا فهيلأيجوز للبنك القيام بحفظ ا سهم:لأحفظ ا  . 
 ذلك أجرا بلويستحق مقا يل عن العميلكوك ئهلالصالح عم سهملأيجوز للبنك القيام ببيع وشراء اسهم:لأبيع ا . 
 الةكرعي وييفها الشكات الجديدة ، وتكتتاب للشركلايجوز للمصرف أن يقوم بأداء عملية ا تتاب:كلاا 

 .ويستحق البنك عنها أجرا
 وز ويج ةالكييفها الشرعي وكوتات،كسهم نيابة عن الشرلأيجوز للبنك صرف أرباح ا سهم:لأصرف أرباح ا

 .للمصرف أخذ أجرا عنها

 1)  ...الخمورالسجائر،( ات التي تبيع منتجات تخالف الشريعةك يجوز للمصرف بصفة عامة التعامل في أسهم الشرلاو

 ق التجاريةورالأا:  

عمال التجارية، حيث يثبت لأذني والشيك( بصفة عامة في الإمبيالة، السند اكوراق التجارية )اللأتستخدم ا
 .المدين تعهدا للدائن بدفع مبلغ معين، إما بنفسه أو عن طريق شخص آخر في تاريخ معينفيها 
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ن شخص ميونية ن تحويل المدكوراق التجارية كأداة للوفاء بالديون مقابل الغير ، بحيث يملأوتستخدم ا  
  .مبيالةك هي اللاوراق تداولأا هثر هذكآخر، وجرى العرف على أن أ

 :يية وهوراق التجارلأمية عادة بتقديم مجموعة من الخدمات المصرفية متعلقة بالاسلإوتقوم البنوك ا

 نها عمولة أو عويتقاضى البنك  لخدمة من الناحية الشرعية جائزة،ا هوهذ وراق التجارية:لأتحصيل ا

  .الةكييفها الشرعي وكوت أجر
 ن في بعضضماك التجاريةوراق لأ يوجد مانع شرعي من قبول الا ضمان :ك وراق التجاريةلأقبول ا 

 .ضمانك وراق التجارية المقدمةلأد من صحة اكستثمارية، إذا تم التألاالعمليات ا
 لخدمةاالخدمة من الناحية الشرعية جائزة ويؤخذ عليه أجر مقابل  هوهذوراق التجارية:لأحفظ ا. 
 جنبيلألصرف اا:  

ي فخاصة وجنبي أو ما يطلق عليه بيع وشراء العمات من الخدمات المصرفية الهامة لأتعد عمليات الصرف ا_
ات الصرف وعملي لتزامات المالية بالعمات المختلفة للبنوك الخارجيةلاالمستندية ، وتسديد ا الاعتماداتمجال 

جنبي من لأف اات الصرل عملة لدولة يتم تداولها خارج نطاق تلك الدولة وعمليك جنبية هيلأجنبي والعملة الأا
تحت  ت الجائزة شرعا،وتحصل البنوك مقابل ذلك على أجر مقابل تحويل العمات للخارج،وتندرجلاالمعام

من ولبيع، بين سعر الشراء وسعر ا ما تستفيد المصارف أيضا من فرق العملةكالة،كييف الشرعي عقد الوكالت
 . رفجنبي التقابض في مجلس الصلأشروط صحة عمليات الصرف ا

 تأجير الخزائن: 

اتهم من المجوهرات أو كء لحفظ ممتللاالخدمة من الخدمات المصرفية التي تقدم بال بنوك للعم هتعد هذ_
 بمعرفته ومندوب البنك لا يفتح إلاالخزينة  هالمستندات الهامة أو العقود، ويحتفظ المتعامل بمفتاح خاص لهذ

  .1الشرعي على أنها عقد إجارةييفها كويتقاضى المصرف أجرا مقابل ذلك وت

 البطاقات المصرفية:  

يا ا من مزاما له عصريا عن حمل النقود ، للائتمانية بديلاخيرة استخدام البطاقات الأونة الآانتشرت في ا_
 .لخدميةافة المؤسسات التجارية واك أمنية للتعامل، إضافة إلى سهولة استخدامها وقبولها دوليا من

ة كدفع للشرتاليف إصدار البطاقة ورسوم كالخدمة رسوم ، تتمثل في ت همقابل تقديم هذويتقاضى البنك _  
دق أو السفر ء أو استخدامهم لخدمات الفنالاالبطاقة في سداد قيمة مشتريات العم هالدولية، وتستخدم هذ

 .بالطائرات أو ما شابه ذلك

هي في وفية، في استخدام البطاقات المصر مية عن البنوك التقليدية في نقطة هامةلاسلإوتختلف البنوك ا_
ا لنقدي أمالسحب عملية استخدام البطاقة في السحب النقدي ، فالبنك التقليدي يتقاضي مقابل ذلك فائدة عن ا

 لحدوداضيق  في ألامي فإنه يشترط على المتعامل عدم استخدامها في عمليات السحب النقدي إلاسلإالبنك ا

 .البنك أي فائدة بل يعتبر ذلك قرضا حسنا يتقاضى لاوفي حالة السحب النقدي 

 

 تلاالحوا:  

 أخرى خارجية دلاء بالبنوك إلى إجراء عمليات تحويل أموال داخل البلد الواحد أو إلى بلاثير من العمكيحتاج ال_
 .بلد المستفيد  ات تحصلكس، أو عن طريق شيكت البرقية أو التللاالخدمة إما عن طريق التحوي هويتم تغطية هذ،
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 . الة، ويتقاضي المصرف مقابل ذلك أجراكالخدمات في العقد الشرعي ضمن الو هوتندرج هذ_

 لحسابات الجاريةا:   

 ري للعميلالجا ويتيح الحسابء،لاإن الحسابات الجارية تعد أهم الخدمات المصرفية التي تقدمها البنوك للعم_
 نم هصيدالسحب من ر،د أي التزام مالي عليه في أي وقتأو سداانية سحبها كحفظ أمواله في المصرف مع إم

 . لبيعاقاط ينات نكل مالاأو سداد قيمة المشتريات من خلي،لآينات الصرف اكل مالاأو من خبنك،خال فروع ال

  .1وقد اتفق الفقهاء على أن الحساب الجاري هو عقد قرض_

 افليةكنشطة التلأا:  

ن ملقادرين ابين  افلكمية تجسيدا لدورها في خدمة المجتمع وتحقيقا للتلاسلإالبنوك انشطة التي تؤديها لأهي ا_

 .وغير القادرين هأفراد

 .اعيةالاجتم ،القروض الحسنة، المساهمة في المشروعاتاةكافلية نجد فريضة الزكنشطة التلأومن أنواع ا_
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  ميةلاسلإالبنوك ا هالتحديات التي تواج :المبحث الثالث

 ،لبنوكا هذا المخاطر التي تتعرض لها هذكومي،لاسلإيتضمن هذا المبحث الرقابة على النشاط المصرفي ا_

 .مية في ظل العولمةلاسلإومختلف التحديات التي تواجه البنوك ان إدارتها،كيف يمكو

 ميلاسلإالرقابة على النشاط المصرفي ا ول:لأالمطلب ا 

دونها بداري لإا يتم العمل لاعمال، لألإدارة في أي منظمة من منظمات اساسية لأالرقابة هي إحدى الوظائف ا_
 د من أنكأك للتمل بغيرها، وفي معظم دول العالم توجد تشريعات خاصة تنظم عملية الرقابة على البنوك يستلاو

  .أعمالها تتم وفقا لما هو مطلوب منها

ن كمينب، املة الجواكشراف ومتابعة ورقابة متخرى، بأنها تخضع إلأمية عن البنوك الاسلإتتميز البنوك ا
  :حصرها في العناصر التالية

 1 الرقابة الذاتية:-أ 

ه الناس ئتمنوامي،لاسلإوهي رقابة الوجدان والضمير داخل الفرد المسلم المؤمن باه الذي يعمل في البنك ا_
  .الشرعيةستثمار لاعلى أموالهم التي أودعوها، ليقوم باستثمارها وفقا أوجه ا

 يعلم السر والعلن، وأن عليه املة بأن اللهك فهي رقابة ذاتية تنبع من إيمان عميق باه سبحانه وتعالى، ومعرفة_

 2{ ...واعلموا أن الله يعلم ما في أنفسكم فاحذروه  ...}  تعالىأن يحذر في جميع أعماله، قال الله

 :لتي من أهمهاالرقابة من خال توفير مقوماتها وعناصرها وا همي يسعى لتحقيق هذلاسلإومن هنا فإن البنك ا_

 حسن اختيار العاملين في المصرف: 

لحس التي تعمق ية اقلاخلأفراد الذين تتوافر لديهم المقومات الدينية والأيتم اختيار العاملين في المصرف من ا_

 .هاتعاليم الدين الحنيف وعدم مخالفت إتباعقي، وتجعلهم حريصين تمام الحرص على لاخلأالديني وا

 ر وتثقيف العاملين في البنك دينياكتعميق الف: 

ل الدورات التدريبية التأهيلية، وحلقات النقاش ومجالس العلم التي يعقدها البنك للعاملين به والتي من لامن خ_
خشية  وعلى عملهه ياتكلفرد على سلوخالها تزداد المعرفة الدينية، ويستيقظ الضمير وتزداد معه الرقابة الذاتية ل

وقل اعملوا فسيرى الله عملكم ورسوله و المؤمنون وستردون إلى عالم }  تعالى وراحة للنفس، قال اللهلله

 3{الغيب و الشهادة فينبئكم بما كنتم تعملون 

 4متابعة السلوك والتصرفات الشخصية والعقائدية والوظيفية للعاملين في البنك:  

هم التعامل ل يجوز لال تصرفاتهم بأصول الحال والحرام، فك مي فيلاسلإيلتزم العاملون في البنك ايجب أن _

  .الخمور أو التعامل بالربا أو الغشك السلع المحرمة شرعا إنتاجشتراك في لاأو ا

البنك  سبحانه وتعالى سلوك الفرد المسلم، والذي يجب أن يتحلى به جميع العاملين في وقد أوضح الله_
مي مسؤولية شاملة وعميقة، تجعله حريصا على لاسلإمي، فمسؤولية الفرد المسلم الذي يعمل في البنك الاسلإا
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ولا تنس  وابتغ فيما آتاك الله الدار الآخرة}  تعالىتصحيح أي خطأ، قال الله ىل المطلوب، وعلكأداء عمله بالش

 1{الفساد في الأرض إن الله لا حب المفسديننصيبك من الدنيا وأحسن كما أحسن الله إليك ولا تبغ 

 :الرقابة الداخلية -ب

الوعي  ومن دراكلإمية قدوة يحتذى به من جانب مرؤوسيه، ولديه من الاسلإون القائد في البنوك اكيجب أن ي_
  .الوظيفة هوالمعرفة ومن الخلق القويم ما يؤهله للقيام بهذ

 :هداف الرئيسية المتمثلة فيما يليلأمجموعة من اوتتضمن مهمة الرقابة الداخلية في البنك _

 اجحةاج النداء التنفيذي للعاملين في البنك ومعرفة أسبابه، ووضع طرق العلأتشاف أوجه القصور في اكا 
  للتغلب على هذا القصور 

 ستوياتالمين بوامر وتدفق المعلومات لأغ الاوفي نظام إبقصور في نظام التوجيه والمتابعة،تشاف مدى الكا 
 المختلفة 

 فإن  وعليه .ل فعالكللعمليات المصرفية، ومن ثم معالجة هذا القصور بش تشاف أي قصور طرق تنفيذكا

 .نحرافاتلاالرقابة الداخلية هي عملية إدارية لتقويم القصور ومعالجة ا

 :الرقابة الخارجية -ت

صارف ة في المأن أهم صور الرقابة الخارجي الرقابة لتشمل أفراد المجتمع وهيئاته ومؤسساته، حيث هتتسع هذ
   :ما يليك مية هيلاسلإا

 ومن  اء الدينالرقابة على وجود هيئة مستقلة من عدد من علماء الشريعة وفقه هتقوم هذ :الرقابة الشرعية
ي الرأبداء وم بإاملها الفني والديني تقكل تلاخبراء الجهاز المصرفي المتدينين والمشهود لهم بالصدق، ومن خ

فة لمعر شراف والمتابعة أعمال البنكلإفيما يعرض عليها من تصرفات، ومباشرة اختصاصها في الرقابة وا
لبنك يام اقيد كما تعمل على تأكنحرافات إذا ما حدثت، لاام الشرع، والتدخل لتصحيح اكمدى تطابقها مع أح

  .فمي وتعاليم الدين الحنيلاسلإقتصاد الابالتطبيق العملي لمبادئ ا

ث مي حيلاسلإد اقتصالاوينها من خيرة علماء الدين واكلها وتلاوتمتاز الرقابة الشرعية على نشاط البنك باستق
   :تقوم بممارسة عملها في إطار مجموعة من الضوابط، من بينها

 ته،إدار  يخضعون إشرافلاومي،لاسلإ يعتبر أعضاء هيئة الرقابة الشرعية من العاملين في البنك الا 
  تتأثر آراؤهم بأي ضغط إداري أو غير إداري من جانب العاملين في البنك لاوبالتالي 

 اافأتهم مقدمكمي، وتحدد ملاسلإيتم تعيينهم من جانب الجمعية العمومية لحملة أسهم البنك ا  
 لة؛امك عاليةنها من مباشرة وظيفتها بفكافة الصاحيات والحقوق، التي تمك تعطى لهيئة الرقابة الشرعية 
 التفتيش   البياناتبتزويد هيئة الرقابة  حق  وإعطائهانها من إبداء الرأي، كيضاحات التي تملإوالمعلومات وا

  .ت البنك ومستنداتهلاع على سجلاطلإوا

  :ل منهاكبعاد، وفيما يلي عرض موجز للأومهمة هيئة الرقابة الشرعية متعددة الجوانب وا

 ها تلاي معامامها فوالتزد من مطابقتها،كمي للتألاسلإت البنك الامراجعة جميع معامتقوم على جية: لاالرقابة الع

نظر  لى لفتإهيئة الرقابة  ل أو قصور بادرتلافإذا ما وجد هناك أي إخمية وقواعدها،لاسلإام الشريعة اكبأح
 .حهلاإص هأو إخطار رئيس مجلس إدارة البنك بهذا القصور والعاج الذي تراقسام المختصة،لأا
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 :ج ي البنك بوضع نماذفالعملية من خال اشتراك هيئة الرقابة الشرعية مع المسؤولين  هوتتم هذ الرقابة الوقائية
ي تتم ت، التلاملمعايد خلو اكت البنك ومن ثم تألاتفاقيات، ونظم العمل بمباشرة العمليات لجميع معاملاالعقود وا
 .الشرعيةالعقود والعمليات من المحظورات  هعلى هذ

 د الدين انحراف عن قواع يحول دون وقوع أي خلل أوجهاز وقائي،ك قابة الشرعية في البنكرفهنا تعمل هيئة ال

  تفق ية التي تالمصرف دواتلأار المزيد من اكتعمل هيئة الرقابة الشرعية على استنباط وابت ية:الابتكارالرقابة
مصرفية  خدمات ء، أيضا يتم استنباطلات ومتطلبات العملاالمعاممية، وتفي باحتياجات لاسلإام الشريعة اكوأح

  .مي الحنيفلاسلإمها قواعد الدين اكجديدة تح

 : مي،لاسلإذا آرائها ومشورتها لمتخذي القرار في البنك اكتبادر الهيئة بتقديم توصياتها و الرقابة التوجيهية 

 .1ت فيها بعض الشبهاتلاالمعام ت التي قد تحتوي لاالمجات التي تراها مناسبة وتحذرهم من لاوتوجيههم إلى المجا

 وتشمل :2ميةلاسلإزي على البنوك اكرقابة البنك المر:   

 ميلاسلإمية في ظل النظام المصرفي الاسلإزي على البنوك اكرقابة البنك المر: 

 تيشه وتف هإشراف مي، ويخضعلاسلإزي اكمي بالتعليمات الصادرة من البنك المرلاسلإيجب أن يتقيد البنك ا 

 كالبن حيث ينتقل دورستثمار،لازي في مجال اكمي بتوجيهات البنك المرلاسلإيجب أن يتقيد البنك ا 
 ناعةه الصستثمار نحو أوجلام فيه، إلى توجيه اكمي من مجرد توجيه عرض النقود والتحلاسلإزي اكالمر

  قتصادية لاوالزراعة وغيرها من القطاعات ا
 بين  رحهافة وطستثمار المختللاالذي يقوم بتقييم فرص اتب الفني،كزي أن يقوم بدور المكن للبنك المركيم

 ل فرصة استثماريةك وتحديد معدل الربح فيمية،لاسلإالبنوك ا
   لقرض ا أساس مية أن تودع لديه فوائضها المالية علىلاسلإمي على البنوك الاسلإزي اكيفرض البنك المر

جتها ند حاعلى أن يقوم بتمويل مشاريعها بالمقابل عة في الربح والخسارة،كأو على أساس المشارالحسن،
 .1للتمويل على أساس المعاملة بالمثل

 للامن خ تتم مية في ظل النظام المصرفي التقليدي:لاسلإزي على البنوك اكرقابة البنك المر:   
 المقدمة علوماتد من صحة المكللتأزي بعمليات التفتيش، وذلك بإجرائه لزيارات ميدانية كيقوم البنك المر 

 لاوت لاججراء المطابقة بينها وبين البيانات من طرفها، وذلك عن طريق الفحص المفاجئ للقيود والس
 المقدمة؛ 

  ون رأس كأن ي أي نسبة رأس المال إلى الودائع، حيث الملاءةالرقابة على التسيير، من خال تحديد معامل
 ونكتي تء، اللاموال المودعة من طرف العملأعتماد على الاين وعدم اس جدية المساهمكاف ويعك المال

  .ثر ضخامة من رأس مال البنككأ
 مودعين رة للل تحايل عن تحميل الخساكمية، دفعا للاسلإءة البنوك الازي معامل مكوهنا يضع البنك المر

منها في  ثيركبر بكمية ألاسلإون قاعدة رأس المال في البنوك اكحتى ولو حدثت بفعل من البنك، فوجب أن ت
غيرها ة، وة والمضاربكبر فهي تمول بالمشاركل أكستثمار بشلاالبنوك التقليدية، أنها تتعرض لمخاطر ا

 .بيرك التي يوجد فيها عامل المخاطرة
 القابلة هوجداتممن اظ بنسبة معينة)معامل السيولة(حتفلامية بالاسلإزي يلزم البنوك اكما أن البنك المرك 

 .عالفوري، وهذا لتجنب أي عجز مفاجئ عن أداء السحوبات في حالة تقلص مستوى الودائ سييلللت
 حيث  اريجبلإاحتياطي لامية نسبة الاسلإزي يطبق على البنوك اكالرقابة على التمويل، حيث أن البنك المر

تثمارية، سلاا ن فرضها على الحساباتكل، لك يطرح أي مشلاالنسبة على الحسابات الجارية  هأن فرض هذ
ن كنا يمفه ستثمارلايعني هذا عدم استثمارها لأموال، وبالتالي تعطيل جزء من أموال المودعين عن ا

 .ميةلاسلإالنسبة على الحسابات الجارية لدى البنوك ا هتعويضها برفع هذ
 ميةلاسلإزي بالبنوك اكقة البنك المرلاتجارب ع:  
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 :ر أهمها فيما يليكن ذكمية، يملاسلإبنوك ازية مع الكلقد تعددت تجارب البنوك المر_

 ما هو كمصرفي ، ام الاملة للنظكسلمة اللأفي إطار ا مية:لاسلإاملة والمنسجمة مع البنوك اكقة المتلاالع

 .يرانية والسودانلإستانية واكالوضع في التجربة البا
 لبنوكح إنشاء امة تتيقوانين عافي البلدان التي أصدرت  مية:لاسلإقة المتميزة المنظمة مع البنوك الاالع 

أنشطتها  ف علىومية التي تراقبها وتشركجهزة الحلأمية وتنظمها، وتحدد الضوابط المتعلقة بها والاسلإا

   .وماليزيا والفلبينمارات،لإوايا،كل من ترك وهو الوضع في

 كشاء البنوة بإنن خاصفي البلدان التي قامت بإصدار قواني مية:لاسلإقة غير المناسبة مع البنوك الالعا 
صية ي خصووهذا لتراعزي،كلة أدوات البنك المركمية إلى جانب البنوك التقليدية،دون إعادة الهيلاسلإا

 ...الجزائرردن،العراق،قطر،البحرين،لأا،رمية،وهذا الوضع هو السائد في مصلاسلإالبنوك ا

 ضعوهو الو لتقليديمن القانون ا مي:لاسلإقة في إطار القانون الخاص الذي يستثني عمل البنك الاالع 
 .ويتيكويت والمتعلق بتأسيس بيت التمويل الكالخاص في ال

 :ل التاليكمية في الشلاسلإن إعادة توضيح العاقة مع البنوك اكويم_

 

  :عتماد علىلاالمصدر: من إعداد الطالبة با

ي ف ، يةملاسلإائمة لترشيد دور الصيرفة لاالسياسة النقدية والمالية الم أدواتصالح صالحي، 

قتصادية لاالمالية واخدمات لية العلوم الكمية، لاسلإالندوة العلمية الدولية حول: دارة المخاطر في المصارف ا

 6 ص 2010 افريل 20-18والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، أيام 

  

 . إدارة المخاطر في البنوك الإسلامية :1المطلب الثاني  
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 ا يتبع ذلك من وم،دم اليقين لما سيحدث في المستقبلد أو عكتشير المخاطر إلى حالة عدم التأ: أ تعريف المخاطر

ن القول على أن المخاطر تعبر عن حالة احتمال حدوث خسائر غير كساس يملأوعلى هذا انتائج غير معروفة،
 .يف ينظر إليهاكول مجال ك نحراف عن النتائج المطلوبة، ومعانيها متعددة وتختلف بحسبلاأو ا متوقعة 

  .ميةلاسلإب أنواع المخاطر في البنوك ا : 
 البنك  هوهي الخسائر التي تلحق بالبنك والناشئة عن إخفاق المتعاملين بالوفاء بالتزاماتهم تجا ئتمانالا مخاطر

عقود م المدينة في ئتمان عن الذملاوتنشأ مخاطر افق عليها،أو عدم السداد حسب الشروط المتستحقاق،لافي ا
يجارات المستحقة لإ،واستصناعلإطراف المتعامل معها في عقود بيع السلم وبيع الأومخاطر ابيع المرابحة،

 جارةلإفي عقود ا

 ات أسعار السوق لواحدة من كوهي الخسائر التي يتعرض لها البنك، والناتجة عن تحر : السوق مخاطر

    :الفئات التالية

 وككالمتاجرة في الص 
 أسعار الصرف 
 السلع والمخزون السلعي 

  جراءات الداخلية أو العنصر لإفاية أو فشل اك وهي مخاطر الخسائر الناتجة عن عدم: التشغيلمخاطر

 الحصر المخاطر لاوتشمل على سبيل المثال حداث الخارجية،لأأو الناجمة عن انظمة،لأالبشري أو ا
   .ام الشرعيةكحلألتزام بالاومخاطر عدم ا القانونية

  وتقلل  ،يل العاديةفاية السيولة النقدية لمتطلبات التشغك وهي المخاطر التي تنشأ عن عدم السيولةمخاطر

   .أو لعدم القدرة على بيع الموجودات لتحقيق السيولةلتزامات التي حان أجلها،لايفاء بالإعلى ا قدرة البنك

 لى حدوث والذي قد يؤدي إ وهي المخاطر الناشئة عن وجود انطباع سلبي عن البنك، : مخاطر السمعة

نطباع نتيجة لاء إلى بنوك منافسة، وقد ينشأ هذا الاأو قد يؤدي إلى تحول العمخسائر في مصادر التمويل،
  ةء بالجودة والسرعة المطلوبلاأو عدم خدمة العمقوم بها مديرو أو موظفو البنك،تصرفات ي

 ميةلاسلإمخاطر صيغ التمويل ا 
 ت الخطر لابسبب عدم وجود مطلب الضمان، مع وجود احتما وهذا: مخاطر عقود المضاربة

   .نتقاء الخاطئ للزبائنلاقي والاخلأا

 ل المتعاملين فهي تدور حول الصعوبات التي تواجهها البنوك كبالنسبة لمشا: ةكمخاطر عقود المشار

يؤدي إلى ارتفاع ومتابعة تنفيذها مما ة،كلها بالمشاريشراف على ِ المشاريع التي تمولإمية في الاسلإا
ان المشروع بعيد جدا،بسبب عدم وجود مطلب كون مكاليف إنجاز العمليات محل خاصة عندما يكت

البنوك  هضافة إلى ضعف هذلإبانتقاء الخاطئ للشريك،لاعن البنك وجود احتمال االضمان،مع التمويل،

 .في مجال تقييم المشروعات وتقنياتها
ل المخاطر التي يتحملها أي تاجر يقتني سلعة وينقلها، ك ميلاسلإا يتحمل البنك: مخاطر عقود المرابحة

 .مر بالشراء حتى تسليمها للعميللأون ضامنا لها من تاريخ اكوبذلك يتخزينها،  حيث قد تتطلب العملية
عدم  عيب بعد تسلمها من قبل العميل،أو مي تبعة رد السلعة المشتراة نتيجة ظهور أيلاسلإيتحمل البنك ا

والقضية هنا طر عدم قدرة العميل على السداد،ن أن يواجه البنك مخاكيم . مطابقتها لأوصاف المطلوبة

 .ون هذا العميل هو مؤسسةكأن يك مرتبطة بالوضعية المالية للعميل
 فء وصاحب الخبرة، فبعد اتفاق البنك مع كمخاطر عدم إيجاد الصانع ال: ستصناعلإمخاطر عقد ا

مي من يقوم بصناعة السلع بالمواصفات المطلوبة لاسلإ يجد البنك الاالمشتري على الثمن والمدة قد 
 يعرفه، أو تنقصه الخبرة لاوالتي حددها المشتري ، مما يضطر البنك إلى التعاقد مع أي صانع 

اليف الصناعة ، هذا يؤدي كولية وتلأع أسعار المواد اافية، وهو ما يعرضه لمخاطر عدة مثل ارتفاكال

  . إلى خسارة الصانع مما يؤدي به إلى العجز عن تسليم السلعة في موعدها

 ما فيها أموال المودعين يعتبر القرض الحسن تعطيان أموال البنك ب: مخاطر القرض الحسن

ذا التدهور في قيمة العملة، كو . بيرا وأجل متوسط أو طويلك ان مبلغ القرضك خاصة إذالاستثمار،



  

أن القرض الحسن ليس له عائد بل يصبح العائد سلبيا مع ان القرض أجل طويل ومتوسط ،ك خاصة إذا
   .وأيضا عجز المقترض عن السداد ومماطلتهل مما يسبب خسارة للبنك،كهذا المش

 يؤدي إلى  هذا سوفالثمر،احتمال عدم إثمار النخل،أو فساد : المساقاة مخاطر عقود المزارعة و

 ). لعاملا)قي للشريك لاخلأذا الخطر اك،وهلممول والعامل لجهد ان هوك خسارة البنك من ماله إذا
  على أساسلال من الطرفين على أساس المساحة المزروعة ك تحديد نصيب المزروعج اتأيضا ن
ها من تخرجه جهة محددة بعينل ما لاأن يحدد البنك أو العامل نصيبه من خكشجار،لأ الاخراج و

ثر من جهة كخر ، وهنا قد تخرج جهة ألآرض فهو للطرف الأوما يخرج من الباقي وارض،لأا
   .خرىلأا  تخرج لاأو تخرج جهة وأخرى،

 ة منها، وهذا راجع أسباب عديدجل تعذر تسليم المسلم لأفيه عند حلول ا: مخاطر عقود السلم  

 ةلظروف اقتصادية عامسواق لأاختفاء السلعة عن ا 

 والتلف سرقةالك بير من السلع ، مما يبرز الحاجة إلى آليات تخفف من مخاطر التخزينك التعاقد على عدد.  
 احتمال  يدهااملة في مواعك جارةالإعدم سداد أقساط   :وهذا راجع أسباب منها: جارةلإمخاطر عقود ا

  .ح والصيانةلاصلإتلف العين، وتحمل عبء ا
  وك من سياسة البنل دوري، وتتضكء بشلائتماني للعملايقوم البنك بتقييم الوضع ا ئتمانلامخاطر اإدارة

   :ئتمان ما يليلاإدارة مخاطر ا

  دارةلإوسياسة ائتمانية واضحة ومعتمدة من قبل مجلس ا إستراتيجيةوجود  
 ئتمانية على مختلفلاستثمارات الال توزيع وتنويع الامن خن المخاطر،تحديد أساليب التخفيف م 

تعليمات البنك 1القطاعات والمناطق الجغرافية، وجود سقوف ائتمانية واستثمارية واضحة ومتفقة مع 

 .ئتمان والرقابة عليه ومتابعتهلادراسة ا ستثمار؛ لال نوع من أنواع اكزي لكالمر
 على أساسون إدارة مخاطر السوق عن طريق التعامل الفوري وليس كوت :ر السوقإدارة مخاط 

 .ل يوميكجنبية بشلأجل، حيث تتم مراقبة العمات الآالتعامل ا
 ل لااطر من خالمخ همية على إدارة هذلاسلإعمل موثقة تعمل البنوك ا إجراءات  :إدارة مخاطر التشغيل

حدوث  ماليةلتزام بها من قبل الموظفين، حيث تعمل على تقليل احتلا يتم الاوجود تعليمات تطبيقية و
، أيضا الدين ذا تقوم بمتابعة الحسابات المتعثرة والسير بإجراءات التنفيذ لتحصيلكتشغيلية، وأخطار 
 .زمة للمحافظة على أمن وسرية المعلومات في البنكلاجراءات اللإالقيام با

 صادر درة، تنويع محتفاظ بنسبة سيولة معقولة لمواجهة التدفقات النقدية الصالاا :إدارة مخاطر السيولة

 .على القطاعات المختلفة والمناطق الجغرافية المتعددة التمويل، توزيع التمويل
 من  ل مجموعةلاالمخاطر، من خ همية على إدارة هذلاسلإتعمل البنوك ا :إدارة مخاطر السمعة

دة، ة جديل تقديم خدمات مصرفيلاء بالبنك، وهذا من خلاجراءات التي تعمل على تعزيز ثقة العملإا
غوب لى السرية المصرفية عدم ممارسة أنشطة غير قانونية أو تمويل قطاعات غير مرالمحافظة ع

 .امل بالمتطلبات الشرعية لمختلف العقودكلتزام اللافيها، ا
  شاريع التي قتصادية للملال دراسة الجدوى الاون من خكوت  :ميةلاسلإاإدارة مخاطر صيغ التمويل

 خرلآا الطرف المحتملة التي يقبلها البنك، أيضا للتغلب على مخاطررباح المتوقعة والمخاطر لأتبين ا

 .دي العقفبيرة مقدما التي تعتبر هامش جدية وهي دائمة ك، أصبح من الملزم دفع مصروفات (العميل)
  ند بدايةعاحدة تفاق على سداد القيمة على مراحل مختلفة تبعا للتنفيذ، بدا من السداد دفعة ولان اكيم

  .ئتمانيةلاعقد، وهذا من شأنه يقلل من تعرض البنك للمخاطر اتنفيذ ال

 مية في ظل العولمة لاسلإتحديات البنوك ا :2المطلب الثالث
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  : مية فيما يليلاسلإالتحديات التي تواجه البنوك ا هن إبراز أهم هذكيم

 على مستوى البلد الواحد تشعب  الإسلاميةبحيث تواجه البنوك  :زيةكعدم وجود هيئة رقابة شرعية مر

ل كويرجع ذلك إلى وجود هيئة رقابة شرعية مستقلة للفتاوى الفقهية للمسألة الواحدة،راء والآفي ا
ون هيئة الرقابة الشرعية من مجموعة مستقلة من الفقهاء المتخصصين في فقه كوتتمصرف على حدة،

د من كشراف عليها للتألإلمالية ومراقبتها واووظيفتها توجيه نشاطات المؤسسة ا،الإسلاميةت لاالمعام
في هذا الشأن من نقص حاد في العلماء  الإسلاميةما تواجه البنوك كمية،لاسلإام الشريعة اكالتزامها بأح

حيث أن الحل يتمثل في ،(قتصاديلاالتخصص الشرعي والتخصص ا)الذين يجمعون بين التخصصين 
ون هناك تواصل دائم مع هيئات الرقابة الشرعية كعلى أن يدولة،ل كزية لكوجود هيئة رقابة شرعية مر

 .خرىلأزية في البلدان اكالمر
  مية ، حيث يزدهر لاسلإستثمار في البنوك الاوهذا يعد من ضرورات ا:إسلاميعدم وجود سوق مالي

مية متخصصة في لا بنوك إسلا توجد مثلاالعمل المصرفي في ظل وجود أسواق مالية ثانوية ، ف
 إقليميةات مالية ك توجد بصفة عامة شرلاما كالبنوك الزراعية والصناعية، كت المختلفة، لالمجاا

 وراق المالية لأا وإدارةتتولى مهمة إصدار  الإسلاميةن وجود البنوك كموزعة وفقا أما
 وادر بشرية ك أي عدم توافر :الإسلاميةل التنظيمية للبنوك كوادر البشرية والهياكتحديات متعلقة بشأن ال

حيث ساعد على ذلك ضعف التدريب ونوعية البرامج ،الإسلاميةفاءة في مجال الصيرفة كعلى درجة من ال
 الإسلامية يتناسب مع التطور الهائل في حجم البنوك لاوذلك بما ية وعدد الدورات ومدتها الزمنية،التدريب

  مدربة على علم فاءات إداريةكخاصا و لامي يتطلب تأهيلاسلإوعملياتها المصرفية، فالعمل المصرفي ا
 بطبيعتها المصرفية التي تختلف عن طبيعة عمل البنوك التقليدية وإلمام

 لم تسمح بإنشاء مصارف  إسلاميةومات لدول كفهناك ح :وماتكالمواقف غير المشجعة لبعض الح
ضافة إلى لإبا مية ،لاسلإرة اكومات ذات صبغة سياسية مضادة للفكن ، وبعض الحلآمية حتى الاإس

 .ميةلاسلإزية في بعض الدول اكالمواقف غير المشجعة لبعض البنوك المر
 مية وجدت نفسها مضطرة للتعايش مع لاسلإحيث أن البنوك ا :تحديات السياسة المالية والنقدية

اعتمادا منظم للسياسة النقدية ك زية تعملكإجراءات التعامل التجاري والمالي محليا ودوليا، فالبنوك المر
فالبيئة المالية لها دور  ض التعامل بالفائدة عل أساس شرعيمية ترفلاسلإعلى آلية الفائدة، فالبنوك ا

 امكالبيئة تتعارض مع مبادئ وأح هانت هذك خاصة إذامية،لاسلإبير في التأثير على نشاط البنوك اك
 .ميةلاسلإالشريعة ا

 بالمقارنة مع نظيرتها التقليدية وما يترتب على ذلك من وهذا :ل عامكمية بشلاسلإحداثة تجربة البنوك ا
ت هذا النوع الحديد من لاوعدم توفر الثقة بالدرجة المطلوبة في معاممي،لاسلإقلة الوعي المصرفي ا

 .البنوك
 ت لامية يحملون مؤهلاسلإحيث أن أغلب العاملين في البنوك ا :مي والغربيلاسلإالدمج بين التعليم ا

 .ل واضحكفهم متأثرون بها بشمن جامعات تدر، الربويقتصاد لاا
 مية من عدم تطوير قوانين البنوك لمراعاة لاسلإثر المصارف اكحيث تعاني أ : تحدي القوانين

 .من حيث خضوعه لنصوص قانونية تتعارض مع التزامه الشرعيمي،لاسلإخصوصية المصرف ا
 سواء على مستوى عامة الناس أو خاصتهم ، بما فيهم  : ميلاسلإمحدودية التوعية بالعمل المصرفي ا 

  .بعض القائمين على العلوم الشرعية
 مية قد شهد لاسلإبالرغم من أن سوق الصيرفة ا : ميةلاسلإالقصور في تطوير المنتجات المصرفية ا

مقارنة مية لاسلإام الشريعة اكقفزات نوعية، فيما يتعلق بتطوير المنتجات المصرفية المتوافقة مع أح
 تزال في لامان ونوعان ك ميةلاسلإ أن المنتجات المصرفية الامية، إلاسلإا الصيرفةولى لأبالبدايات ا

  .بداية الطريق

 لاما هي إمية،لاسلإثير من المنتجات اك مية تتبع الصيرفة التقليدية من حيث أنلاسلإحيث أن الصيرفة ا    
بداع لإمية إلى مرحلة الاسلإوما لم تصل الصيرفة الشرعية،دلة لتتوافق مع الضوابط امنتجات تقليدية مع



  

 فإنها ستظلة عن المنتجات التقليدية القائمة،ليلاستقلاار واكبتلاعن طريق منتجات تحمل طابع اوالتحديث،
وجود   مثل هتجالامر يتطلب اتخاذ خطوات إيجابية في هذا الأوهذا اقاصرة وغير قادرة على المنافسة،

 ، إجراء بعض الدراسات والبحوثوتوفير الدعم المادي والبشري لهاز بحث متخصصة كمرا
 يرى وإنما .مية منافسة للمنتجات التقليدية القائمة في السوقلاوتطوير منتجات مصرفية إسالتطبيقية،

ود في أن تق ،مية على الرقابةلاسلإعدم اقتصار دور الهيئات الشرعية في المصارف ا ثيرون فيها أمانك
 .ميةلاسلإليات المصرفية لدى البنوك الآفي المنتجات وابداع والتطوير،لإعمليات ا

 قتصاد لالمال واانحو عولمة  هتجالامية تزايد الاسلإمن التحديات الضخمة التي تواجه البنوك ا :العولمة

ية الربو فقط مع البنوكموال، وهذا يعنى زيادة المنافسة ليس لأوتحرير تدفقات التجارة وا وإنما
الدول  داخل منافسة شديدة وشرسة مع البنوك العالمية التي ستنتقل بخدماتها ورؤوس أموالهاالمحلية،

 .ميةلاسلإا
  مية من لاسلإيعد قطاع البنوك والمؤسسات المالية ا: 2001سبتمبر  11الضغوطات السياسية بعد أحداث

حيث أقيمت  2001سبتمبر  11عيات السلبية أحداث قتصادية تأثرا في العالم من جراء التدالاثر القطاعات اكأ

موال، لأنشطة المشبوهة وغسيل الأخيرة في تمويل الأا همية تدعي توريط هذلاسلإحملة دولية على البنوك ا

وقد أدت تلك  ستمرار في النمولاالحملة هو الحد من قدرة تلك البنوك على التوسع وا هان الهدف من هذكو
من تلك الثروات المجتمع  يحرم تناز، الذيكلانحو ا هتجالاتجميد أموال بعض البنوك واالحملة بالفعل إلى 

 1 .التي يحرص أصحابها على عدم استثمارها استثمارا ربويا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 وللأصة الفصل الاخ

على قتصاد، والدليل على ذلك هو إقبال الجمهور لابيرا في اك مية استطاعت أن تحقق نجاحالاسلإإن البنوك ا
رقام التي تم إحصاؤها عن التزايد لأذلك يشهد لهذا النجاح اكالتعامل معها على حساب البنوك التقليدية، و

  . بير لعددهاكال

                                                             
 نفس المرجع السابق 1

 



  

مية تتمتع بخصائص عدة تميزها عن غيرها من البنوك التقليدية ، فهي تستمد لاسلإالبنوك ا هفهذ
ستثمارية، حيث تقوم لاتها المصرفية والاافة تعامك مية فيلاسلإام الشريعة اكمشروعيتها من التزامها بأح

مية ، وذلك من خال صيغ التمويل الشرعية من مضاربة ، لاسلإموال وفق مبادئ الشريعة الأبتوظيف ا

                                                 .خرىلأة، مرابحة وغيرها من الصيغ اكمشار

ثيرة تعرقل ك  أنها تواجه تحدياتلاا بير من الشبهات، إك لتي تخلو إلى حدت الاالبنوك بالمعام هورغم قيام هذ
موال الغير لأخير تبقى هي القناة الوحيدة التي تمر عبرها الأنها في اك، ل-سابقا هركوهذا ما تم ذ -من نشاطها

 .جتماعية المرجوةلاقتصادية والاهداف الأربوية، والتي تحقق مختلف ا

  



  

 تمهيد

الصناعة المالية  أنشطةاتساع  إلىشهد العالم تغيرات اقتصادية نتيجة العولمة وعمليات التحرير فادى ذلك 
والمصرفية واتسعت دائرة المخاطر والتكاليف وظهر تأثيرها واضحا على المؤسسات المالية والمصرفية مما 

 المخاطر. ومنتجات مالية مبتكرة لإدارة تلك أدواتدفع تلك المؤسسات للبحث عن 

التي تقوم على مجموعة من القواعد والمبادئ المستمدة من الشريعة  الإسلاميةومع انتشار الصيرفة  
شهدت تلك المصارف مجموعة من التطورات المتلاحقة والمتسارعة وبالرغم من تلك التطورات  الإسلامية

 إسلاميةوتطوير منتجات مالية  تواجه مجموعة من التحديات وعلى رأسها ابتكار الإسلاميةفان المصارف 
تمويلية  أساليبمن توفير  الإسلاميةقادرة على مواجهة المنتجات المالية التقليدية وتمكن المصارف 

 واستثمارية ذات عائد وكفاءة اقتصادية عالية وتلبي احتياجات عملائها. 

أدوات مالية جديدة تجمع بين أن الهندسة المالية كأداة مناسبة لإيجاد حلول مبتكرة و إلىوتوصل البحث 
النجاح للمصارف الإسلامية يتوقف على مدى  إحرازضوابط الشريعة واعتبارات الكفاءة الاقتصادية، أن 

استغلال أحدث الطرق والأبحاث العلمية في توسيع دائرة التمويل، وابتكار صيغ جديدة للمفهوم المصرفي، 
ا لتتلاءم وتواك   .ب التطورات المصرفيةوتطوير الصيغ الموجودة حاليا

ثة لامية ، وهذا من خال ثلاسلإسيحاول هذا الفصل دراسة موضوع الهندسة المالية ا وعلى هذا النحو

 :مباحث

 المبحث الأول: مفهوم الهندسة المالية

 المبحث الثاني: مفهوم الهندسة المالية الإسلامية

 المبحث الثالث: واقع تطبيق وتقييم الهندسة المالية الإسلامية في البنوك الإسلامية

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

  مفهوم الهندسة المالية: وللأالمبحث ا

  .أهدافهاتها وذا أهميكوالمالية ومختلف أسبابها وأسسها،سنتناول في هذا المبحث التطرق لتعريف ونشأة الهندسة 

 : ماهية الهندسة الماليةوللأالمطلب ا

نشطة التي لأاهي مجموعة   :ر منهاكللهندسة المالية نذ اتهناك عدة تعريف:  أ تعريف الهندسة المالية. 

 موعة حلولين مجوكرة، وتكالمبتة دوات والعمليات الماليلأل من اكتتضمن عمليات التصميم والتطوير والتنفيذ ل
 اتكل التمويل في الشركلمشا إبداعية

حتياجات لاا هي عملية خلق أدوات وخدمات جديدة من قبل مؤسسات الصناعة المالية، وذلك من أجل تلبية 
ندماج أو تملك لاا ء من مستثمرين خواص ومؤسسات تحتاج للتمويل، وهذا للدخول في عمليات لاالمختلفة للعم

 1مؤسسات أخرى

أدوات  اركز اهتمامها على ابتكلتطوير،حيث يرتهي مجموعة التقنيات المطبقة والتي تعتمد على البحث وا  
هي تصميم وتطوير وتنفيذ العمليات  دارة وفي مجال إدارة المخاطرلإل اك إبداعية لمشالاحلو مالية جديدة،تمثل

 2 ت وتحقيق عوائد أفضللااليف المعامكت  ل التمويل ولخفضكرة،وصياغة حلول إبداعية لمشاكالمالية المبت

نشطة التي لأن تعريف ا لهندسة المالية ، بأنها: عبارة عن مجمل العمليات والتقنيات واكيمقا مما سبق لاانط
وهذا إيجاد حلول إبداعية رة،كار والتطوير لأدوات والعمليات المالية المبتكبتلاتتأسس وفق عمليات التصميم وا

 .3ل التمويل وتحقيق أفضل العوائدكلمشا

عمال لأات اكدسة المالية في منتصف الثمانينات، بهدف إعانة وخدمة شرظهرت الهن:4 نشأة الهندسة المالية 

ففي لندن تي يفرضها السوق وبيئة المشاريع،في مواجهة المخاطر والتخلص من القيود التشريعية والضغوط ال
  حلوللائها يجاد ولاعمال،في مواجهة المخاطر التي يسببها لها عملأات اكفتحت البنوك إدارات لمساعدة شر

  .انت تلك بداية ظهور الهندسة الماليةكت ولتطوير منتجات أسواق المال، وكلالتلك المش

تحاد لاابح هذا وأصلارتقاء بصناعة الهندسة المالية،تحاد الدولي للمهندسين الماليين لاأنشئ ا 1992وفي عام 

 .عضوا من شتى أنحاء العالم 2000يضم نحو 

 سواق المال العالمية من تطورات في لأسة المالية فيما شهدت ان تلخيص تطور مفهوم الهندكوعموما يم
  :5 ربعة التاليةلأت الاارات المالية، والتي نوجزها في الحاكبتلات الامجا

ن م المزيد إتاحةوستثمار المتاحة في أسواق المال،وقد أدى ذلك إلى زيادة سيولة السوق لااتساع وتعدد أدوات ا
 رين جدد،وتقديم فرص جديدة للباحثين عن التمويلالتمويل عن طريق جذب مستثم

  للمخاطر نثمريت المستلانت من إعادة توزيع المخاطر المالية طبقا لتفصيكإيجاد أدوات إدارة المخاطر،والتي م

 .خاصة المشتقات الماليةستثمار،لاستثمار نتيجة لتعدد وتنوع وتجدد أدوات الاتعدد وتنوع استراتيجيات ا 

                                                             
، في مجلة  ويتية للخياراتلكالصاعدة: دراسة حالة السوق ا الأسواقالهندسة المالية والتحوط من المخاطر في محفوظ جبار، مريم عديلة،   1

 23،ص  2010، 10وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، العدد  الاقتصاديةالعلوم 
والتجارية  الاقتصاديةلية العلوم كرة ماجستير في العلوم التجارية ك، مذ ةالإسلامي دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفيآمال لعمش،  2

 64،ص  2011/2012سطيف، ، جامعة فرحات عباس التسييروعلوم 
، دار النشر للجامعات،  المشتقات المالية: ودورها في إدارة المخاطر ودور الهندسة المالية في صناعة أدواتهاسمير عبد الحميد رضوان حسن،  3

 2005ص،  89 .مصر، 
 الاقتصادحول:  الأول، في الملتقى الدولي  الإسلاميةمدخل علمي لتطوير صناعة المنتجات المالية ك  الهندسة الماليةريم قروف، ك محمد 4

 4-3،ص ص  2011فيفري  24-23والتجارية وعلوم التسيير، جامعة غرداية، يومي  الاقتصاديةلية العلوم ك: الواقع ورهانات المستقبل، الإسلامي
 نفس المرجع  الإسلاميةمدخل علمي لتطوير صناعة المنتجات المالية ك  الهندسة الماليةريم قروف، ك محمد 5



  

  ر منهاكلقد ظهرت الهندسة المالية نتيجة لعدة أسباب نذ : 1الهندسة الماليةأسباب ظهور : 

ذي أدى الة أو الحد منها،ستثماريلاالعالمي المتزايد نحو إلغاء القيود المالية وا هتجالاوما أدت إليه من ا: العولمة

 لمقدمة صرفية اوتحسين مستوى الخدمات المستثمارية،لاسواق المالية والأموال بين الأإلى تسهيل تدفق ا هبدور
   .للزبائن

 ات كت تأمين،شراكقامت الوسائط المالية)من بنوك،شر: التمويل حتياجات المختلفة للمستثمرين وطالبيلاا

جز ت العموال من الوحدات ذات الفوائض النقدية للوحدات ذالأاستثمار،وسماسرة(عموما بتسهيل تحويل ا
 هلحاجة لوجود هذن لأفراد القيام بها بأنفسهم، من دون اكان من الممك المهمة هبأن هذن القول كالمالي، ويم

  .المؤسسات والوسائط المالية

ن مالرغم  لىوعة،كفاءة المدركفراد بهذا العمل يؤدي إلى قلة في اللأن أن قيام الآن أصبح من المسلم به اكول
اريخ من حيث التصميم وتولوسائل التمويل المختلفة،متطورة حتياجات الجديدة واللاذلك فإن ظهور ا

شباع رغبات إمن رتها التقليدية ومهامها القديمة،الوسائط المالية بصو هستحقاق جعل من العسير على هذلاا
 هذبلة هار وسائل جديدة لمقاكين في أسواق المال عموما،ولذلك ظهرت الحاجة ابتكالمستثمرين والمشار

   .حتياجاتلاا

  بيرة، ك صورةبإن تقنية الحاسوب قد أثرت على القطاع المالي  :المعلومات ومفهوم السوق العريضتقنية

مل يفية عك ومفهومه أو طريقة عمله، فقد أثر الحاسوب على أشياء أساسية في هذا السوق، مثل هسواء حدود
ة لعالمياسواق لأتحويل اتصال بالذات ساعد ت على لاات اكشب ء ومع ظهورلات النقدية بين العملاالتحوي

  .انيةكبير تنعدم فيه الحواجز الزمنية والمك المتعددة والمنفصلة إلى سوق مالي

ح ونظرا من فقد أصبات،كالشب هأن هناك احتياجات مختلفة في أجزاء مختلفة من العالم المترابط بواسطة هذ
وق الس ين في هذاكسعة من المشارعتماد على قاعدة عريضة ووالاومقابلتها باحتياجات،لاالسهل تصميم ا

وراق لأا ومصممو روكن مبتكلما تمك سواقلأا هين في هذكلما زاد عدد المشارك بير، وبالطبعكالعالمي ال
موا أو ما صملكة، وكأي أنهم يجدون مساحة واسعة للحرمن العمل بصورة اقتصادية مقبولة،دوات المالية لأوا
   .ويقبلهاروا أداة جديدة وجدوا من يطلبها كابت

 ة احتياجات الفعالية في سوق المال هو مدى مقدرة السوق على مقابل: فاءة والفعاليةكظهور مفهومي ال

لفة قليلة كجات بتحتيالاا هسواق مقابلة هذلأا هفاءة المدى الذي تستطيع فيه هذكبينما تعني الين فيه،كالمشار
وسع قاعدة بر في حالة تكيأخذان أهمية أ (والفعاليةفاءة كال(وبسرعة ودقة عاليتين، وهذين المعيارين 

 .ء وجودتهالانحو درجات عالية من تقديم الخدمات للعمعموما سواق لأين ، وتوجه اكالمشار
 ة النمطية أدت زيادةدوات الماليلأاليف التجارة واكإلى تخفيض تارات،كلابت: سواق المنظمة الجديدةلأزيادة عدد ا 

  .ل واسعكت استخدام الهندسة المالية بشلاومن ثم زيادة مجا،ابير جدك لكالجديدة بشالمنظمة سواق لأعدد ا
 سهم لألعمات وااوأسعار أسعار السلع،)سعار لأأصبحت التقلبات في ا :اهزيادة المخاطر والحاجة إلى إدارت

ر الهائل التطوة وخاصة بعد رفع الحواجز أمام تدفقات رأس المال عبر الحدود الجغرافية والسياسي( والسندات
لمعرفة، اثيفة ك ز على العمالة إلى اقتصادياتكمن اقتصاديات تر قتصاديلاتصال، والتحول الافي سرعة ا

 ابيرك ال خطركل، مما شكك قتصادي العالميلافي المحيط ا بيرة وغير المتوقعةكل هذا أدى إلى التقلبات الك
ة للسيطرة منتجات مالية جديدة وتطوير قدرات عالي ضرورة إنتاج عمال، إذ ترتب على ذلكلأعلى مؤسسات ا

   .على المخاطر المالية

                                                             
،ص  2007، 2،العدد  20، جامعة الملك عبد العزيز، المجلد الإسلامي الاقتصادمية، في مجلة لاسلإالهندسة المالية اريم أحمد قندوز، كعبد ال  1
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 ار كتالمالية من اب نت الهندسةكت ، فتمكلالقد ترتب عن تقلبات أسعار الفائدة عدة مش: تغيرات أسعار الفائدة
ر أسعار وبون مع تغيكسهم التي يتغير فيها معدل اللأار السندات واكالمتغيرة، وبالتالي ابت رة أسعار الفائدةكف

 .السوق الفائدة في
 1أسس الهندسة المالية :  
 شيء  ية فا يوجدقائد الدينارات المالية على أنه باستثناء العكساسية لابتلأرة اكتقوم الف: سس العامةلأا

ه إلى ه يتجنكولار ثابتة،كون مقيدا بحدود معينة أو أفك يجب أن يلانساني لإر اكوهذا يعني أن الفمقدس،
بديل من مزايا  لك هوما يوفرفي عدد البدائل المتاحة أمامهم،مساعدة متخذي القرارات، وذلك من خال الزيادة 

 . اليف مختلفة ليختاروا من بينها ما يناسبهمكوت

 أن تعتمد هاد منب لاف -في حالة عدم تقييدها –ن أن تنطوي عليها الهندسة المالية كن لتجنب المخاطر التي يمكل
   .سس الخاصةلأعلى مجموعة من القواعد وا

 وتشمل : سس الخاصةلأا:  

 ي مشروعات يعتبر التمويل ف  نشطة الوهمية مثل المضارباتلأون الربح حقيقيا وبعيدا عن اكيجب أن ي
يغطي لفة التمويل وكت نتاج والتشغيل لتحقيق عائد مناسب يفوقلإعمال نشاطا وسيطا، بغرض الأا

 لفةكوعناصر الت المخاطر

 لفة التمويلكم في المخاطر المالية وتخفيض تكستقرار والربحية والتحلاتحقيق التوازن وا.  
 أهمية الهندسة المالية في العناصر التالية منكت :2أهمية الهندسة المالية:  

 ها اسها ومراقبتوقيوتحديدها ،تي يتم من خالها تعريف المخاطرإدارة المخاطر هي تلك العملية ال إدارة المخاطر

  .لماليةن أن تخلفها المخاطر في المؤسسات اكثار السلبية التي يملآن إدارة المخاطر من تجنب اكحيث تم

 ها أو ما يتوفر لية،موال النقدلأل ما تحتفظ به المؤسسات المالية من اك تعرف السيولة بأنها: إدارة السيولة

  .خسائر في قيمتهامن موجودات سريعة التحول إلى نقدية وبدون 

 وجه  أحسن وتهدف إدارة السيولة إلى المحافظة على استمرارية المؤسسة المالية في أداء وظيفتها على
  .سارةصول دون تحمل خلأوراق المالية وبيع الأذا تسييل اكوقوية ثقة المتعاملين مع المؤسسة،وت

 لية اث منتجات ماجل استحدار المالي من أكتبلاتعمل المؤسسات المالية على دفع عجلة ا: المنافسة المالية

م واغتناها،ئلاعملحتياجات التمويلية والمتجددة لاأو تطوير منتجات مالية قائمة بهدف تلبية مختلف اجديدة،
نها من كوعة تميلة منتجاتها متنكانت تشك  إذالاولن يتحقق ذلك إستثمارية المتاحة لها،لامختلف الفرص ا

شط لتي تنمنافسة في البيئة اوهو من شأنه أن يساعدها على مواجهة الء،لاالعمبر عدد من كاستقطاب أ
  .ستمراريةلاوبالتالي تحقيق البقاء وافيها،

 ذلك  ونكسين ويلمنافانها من التفوق على كفاءة عالية تمكموال بلأفالمنافسة المالية هي القدرة على استخدام ا
 .دلعوائا ستثمارية لتحقيق أفضللال أفضل للفرص الاتغواساختيار أفضل المصادر التمويلية، للامن خ

 تشمل أهداف الهندسة المالية العناصر التالية:3أهداف الهندسة المالية:  
 ستثمار لايات ان استعمالها في عملكدوات الجديدة التي يملأإيجاد ا خلالمن : حربالأتعزيز فرص تحقيق ا

   والمضاربة والتحوط
 دستها بتوليفات ن عن طريق هنكوالتي يم: دوات المالية المستحدثةلأوتطوير مجموعة متنوعة من ا إيجاد

 نةكمعينة إدارة المخاطر بأفضل صورة مم
 ل أدوات لالفة التعامل من خكإذ أن تت معينة،لاانية الدخول بتعامكل إملامن خ: تلااليف المعامكتقليل ت

 لفة التعامل بالطرق التقليديةكغالبا أقل من ت ونكالهندسة المالية ت
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 ت الهندسة المالية لامجا :1المطلب الثاني

  :ت وهيلاثة مجالاحيث تشمل الهندسة المالية ث

 سهم لأسندات أو ارة من الكمثال ذلك تقديم أنواع مبتار أدوات مالية جديدة،كيتمثل في ابت :وللأأ المجال ا

  .عماللأاحتياجات منشآت االتي تغطي وعقود المبادلة،الممتازة والعادية 
 مثال ذلك ت،لااليف المعامكار عمليات مالية جديدة من شأنها أن تخفض تكيتمثل في ابت :ب المجال الثاني

  .تروني لأوراق الماليةكللاا التداول
 ار كبتامثال ذلك ال،عملأت المالية التي تواجه منشآت اكلاار حلول مبدعة للمشكيتمثل في ابت :ت المجال الثالث

ب على لتغللعمال لألة منشآت اكأو أنماط جديدة إعادة هيستثمار،لاستراتيجيات الجديدة إدارة مخاطر الاا

 .قائمة تكلامش

  .منتجات الهندسة المالية واستراتيجيات استثمارها، وآثارها :2المطلب الثالث

 : ون منكوتت منتجات الهندسة المالية:-أ 

 مثل موضوع تصول التي لأأي ا)صول المعنية لأالتي تشتق قيمتها من قيمة اهي العقود  :المشتقات المالية

مح وتس، يةجنبلأسهم والسندات والسلع والعمات الأون موضوع العقد تتنوع مابين اكصول التي تلأوا (العقد
ط يربقد  والعقد أيضا،صل موضوع العقدلأاسب أو خسائر اعتمادا على أداء اكللمستثمر بتحقيق م المشتقات

  .هانية تنفيذ العقد أو عدم تنفيذكبطريقة ملزمة أو قد يعطي لواحد منهما إم الطرفين
 أنواع المشتقات المالية:  

  :عقود الخيارات

  :ولمشتريه ،الخيار هو عقد بين طرفين هما مشتري حق الخيار وبائع هذا الحق تعريف عقود الخيارات  
 ى البائعإل وةلاعدم ممارسته مقابل دفع ثمن محدد يطلق عليه بالعالحرية المطلقة في ممارسة هذا الحق أو 

ائر التي قد يتحملها وة مقابل الخسلاالع هوهي غير قابلة للرد سواء نفذ العقد أو لم ينفذ ، وهذ لحق الخيار،
   .عوالسل بية جنلأسهم والسندات والعمات الأالعقود ا هالمشتري من أثناء ممارسته لهذا الحق ، وتشمل هذ

 ر منهاكتنقسم عقود الخيار حسب عدة اعتبارات نذ :أنواع عقود الخيار: 

   :: تنقسم إلى نوعين هما على أساس نوع الصفقة

 محددراء موجود معني بسعر شراء على أنه ورقة مالية تمنح حاملها الحق لشيعرف خيار ال :3خيار الشراء 

 نفيذتأو تاريخ ال الاستحقاقزمنية يطلق عليها تاريخ  فترة خلال Prix Exercice التنفيذ يطلق عيه سعر 
exercice Date على هذا احلق ليس من دون مقابل ،حيث  المستثمرهو حق ،فان حصول  الخيار،وبما أن

ثابت ويتم  المبلغوهذا  Premium   ةلاويطلق عليه سعر الخيار أو الع المالمبلغا من  الخيار بائع إلىيدفع 

 .الخياراتالعرض و الطلب يف سوق  وفقا لقوى تحديده
 يعرف خيار البيع على أنه ورقة مالية متنح حاملها الحق لبيع موجود معني بسعر محدد يطلق عيه  خيار البيع

 exercice ذتنفيستحقاق أو تاريخ الخلال فترة زمنية يطلق عليها تاريخ الا Prix Exercice التنفيذ سعر 
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Dateالعلاوةأن الخيار هو حق ،حيث يدفع بائع الخيار مبلغا من المال يطلق عليه سعر الخيار أو  بما،و 

Premium الخياراتسوق  يوفقا لقوى العرض و الطلب ف تحديدهثابت ويتم  المبلغوهذا. 
 ت خيارات الشراء والبيعلاحا:  
 ما يليك بيعن أن نميز بين شراء خيار شراء و شراء خيار كيم:1حالة شراء الخيار : 

 .: شراء خيار شراء (1-2)ُ ل رقم كالش                 :شراء خيار شراء

 

من  علىلأساسي إلى الأعندما يرتفع سعر الموجود ا رباح في حال تنفيذلأحيث أن هذا الخيار سوف يحقق ا
 . ((A، وسوف يحقق نقطة التعادل عند النقطة((Aالسعر الذي تمثله النقطة

  شراء خيار بيع 2-2ل رقم ُكلشا:بيعشراء خيار :. 

 

تمثله  عر الذيساسي إلى أقل من السلأعندما ينخفض سعر الموجود ا هرباح في حال تنفيذلأفهذا الخيار يحقق ا
 .(A)وسوف يحقق نقطة التعادل عند النقطة(A)ةالنقط
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 1 حالة بيع الخيار: 

  .: بيع خيار الشراء (3-2)ل رقم ُكالش                    :بيع خيار الشراء

 

 لسعر الذياساسي إلى أقل من لأعندما ينخفض سعر الموجود ا هرباح في حال تنفيذلأفهذا الخيار يحقق ا
 ةوسوف يحقق نقطة التعادل عند تلك النقط(A) تمثله النقطة

 بيع خيار بيع (2-4)ل رقم ُكالش                :1 بيع خيار بيع :. 

 

 السعر الذي ساسي إلى أعلى منلأعندما يرتفع سعر الموجود ا هرباح في حال تنفيذلأفهذا الخيار يحقق ا
 .النقطة ه، وسوف يحقق نقطة التعادل عند هذ((Aتمثله النقطة

 يقوم المستثمر في نفس الوقت بشراء عقد خيار شراء وعقد خيار بيع لنفس : 2الخيار المزدوج ُالمختلط 
سهم لأبير في أسعار اك إلى هذا النوع من التعامل عندما يتوقع حدوث تغيروراق المالية، ويلجأ المستثمر لأا

رتفاع لاسعار بالأفإن حصل تغير في انخفاض،لارتفاع أم إلى الاأهو إلى اهذا التغير، همن غير معرفة اتجا
سعر خر بالسعر المنخفض وهو لآسهم من الطرف الأفإن المستثمر ينفذ عقد خيار الشراء ، وذلك بشراء ا
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إن المستثمر نخفاض فلاسعار بالأأما إذا حصل تغير في افي السوق بالسعر الجاري المرتفع، ليبيعهاالتنفيذ،
بعد أن يشتريها وهو سعر التنفيذ، خر بالسعر المرتفعلآسهم على الطرف الأوذلك ببيع اينفذ عقد خيار البيع،

   .من السوق بالسعر الجاري المنخفض ليربح الفرق بين السعرين

 ينقسم إلى قسمين هما :1تفاقلاعلى أساس تاريخ تنفيذ ا  : 
 متفق  ا، بسعرهذا النوع من الخيارات يعطي لحامله الحق في شراء أو بيع أصل م ي:كمريلأالخيار ا

ائه ، محدد انتهريخ الل المدة التي تمتد بين إبرام العقد حتى التالانه من تنفيذ هذا العقد خكما يمك عليه
   .افأة المدفوعة من مشتري الحقكالنوع بارتفاع قيمة الم ويمتاز هذا

 لا، إذ يذد التنفه يختلف عنه فقط في موعي ، غير أنكمريلأوهو يشبه عقد الخيار ا وروبي:لألخيار اا 
 فاض قيمةع بانخ في التاريخ المحدد سلفا ، ويمتاز هذا النولان لمشتري حق الخيار تنفيذ العقد إكيم
  .يدفعها مشتري الحقافأة التي كالم

 ينقسم إلى نوعين هما :1وراق الماليةلأية اكعلى أساس مل  : 
 مهي التزاأي أنه يستطيع أن يغطلأصول موضوع العقد، (البائع)يمتلك محرر العقد  :الخيار المغطى 

  بالبيع إذا اختار مشتري العقد تنفيذ العقد؛
 لعقدمشتري ا لأصول موضوع العقد ، فإذا اختار (البائع) يمتلك محرر العقد لا :الخيار غير المغطى 

   .صل من السوق ثم تسليمه للمشتريلأالتنفيذ، فإن البائع سيضطر لشراء ا

 1العقود المستقبلية: 
o حددمبسعر  هو اتفاق بين طرفين على شراء أو بيع أصل مالي محل العقد :تعريف العقود المستقبلية 

   .مستقبليعلى أن يتم التسليم في تاريخ مسبقا،

o تنقسم إلى : أنواع العقود المستقبلية : 
 وهي عقود مستقبلية على سلع نمطية حقيقية مثل :العقود المستقبلية السلعية  : 
  حبوبال لااوثرها تدكوتعتبر المحاصيل الزراعية من أقدم عقود المستقبليات وأ :الزراعيةالمحاصيل 
 والطاقة(الفضة والنحاس...الذهب،)ثافة على المعادن كالمستقبليات بيتم تداول عقود  :الموارد الطبيعية ، 

 )هرباء... كالبترول الخام، الغاز الطبيعي، ال(
 تتقبلياوهي تتضمن بعض أنواع السلع التي نادرا ما يتم تداولها في أسواق المس :خرىلأالسلع ا 

  ...سمدة، المطاط، الزجاجلأاك

 وتتضمن ما يلي لعقود المستقبلية المالية:ا : 
 هيلاتداو ثرهاك أن ألاإعملة من العمات ، 50حوالي حيث يتم التداول ب: العقود المستقبلية للعمات  

غم من وبالر (يلفرنسالين الياباني، الفرنك استرليني،لإالجنيه اي،كمريلأر الاالدوورو،يت الرئيسية )اللاالعم

  .لاتداو  أنه أصبح من أنشط العقود المستقبليةلا،إ 1972أن أول عقد للمستقبليات المالية ظهر عام 
 أشهر ، ومنسهم العاديةلأسهم مجموعة من الأتتضمن مؤشرات اسهم:لأالعقود المستقبلية لمؤشرات ا 

عقد ،لذلك فإن قيمة ال 250ر بورص، ويتضمن العقد الواحد مضاعف بقدرالمؤشرات ستاند أند ههذ

  .250مضروبة في المضاعف الواحد تساوي السعر المستقبلي للمؤشر 
 :وتتضمن العقود المستقبلية أسعار الفائدة:   

 :ثة إلى تسعة أشهرلاويتم تداولها آجال قصيرة من ث أذونات الخزينة 

 :يتم تداولها إلى آجال أطول من عشر سنوات سندات الخزينة. 
 :ل كبش العقود هأستراليا ، وتستخدم هذفي  1990لقد بدأ التداول بها منذ  العقود المستقبلية لأسهم الفردية

خاص من قبل المضاربين ، فإذا توقع المضارب ارتفاعا في سعر سهم محدد فإنه يقوم بشراء عقد 

                                                             
المالية  : دراسة مقارنة بين المشتقاتالأزماتمن المخاطر في ظل  لتحوطأداة ك  الماليةالية استخدام المشتقات كإشوليد العايب، لحلو بوخاري،  1

والهندسة المالية: بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة  الابتكار، في المؤتمر الدولي حول: منتجات وتطبيقات  الإسلاميةوك كالتقليدية والص

 .7،ص 2014ماي  6-5والتجارية وعلوم التسيير، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي  ةالاقتصاديلية العلوم ك، الإسلاميةالمالية 
 



  

في  سهم الفردية إذا توقع انخفاضالأمستقبلي على هذا السهم، بينما يقوم بعملية بيع العقود المستقبلية على ا
  .لتا الحالتين إذا تحققت توقعاتهك يرباح فلأسعر السهم، ويحقق المضارب ا

 أي هو اتفاق بين طرفين  وفيه يجري بيع آجل في المستقبل بسعر يتحدد اليوم ، :جلةلآتعريف العقود ا

 حق متفق لون التسليم في تاريخ اكللتعامل على أصل ما ، على أساس سعر يتحدد عند التعاقد على أن ي
 . 1 عليه

 :1جلةلآف بين العقود المستقبلية والعقود الاختلاأوجه اوالجدول التالي يبين أهم 

 جلةلآالعقود ا لعقود المستقبليةا المقارنة هأوج

هي عقود شخصية، ويتم التوصل إليها بالتفاوض بين  نوع العقد
 أطراف العقد

هي عقود نمطية، حيث يحدد وقت التسديد 
ها صول والمبالغ المتفق عليلأميات وأنواع اكو

رة ووفقا لمعايير محددة من قبل إدا بدقة تامة
 ون معلنةكالسوق وت

لسعر المحدد في ا
 العقد

مالي جلايظل السعر ثابت خال فترة العقد، ويتم دفع المبلغ ا
 من المشتري إلى البائع في نهاية مدة العقد

 أن سعار بصفة يومية، وهذا يعنيلأيتم مراقبة ا
ل يوم حسب السعر كسعر العقد سوف يعدل 

 المستقبلي لتغيرات الشيء محل العقد، ولذلك
فإن التسوية النقدية سوف تحدث بين البائع 

ات كحظات التحرلاوالمشتري استجابة لم
 السوقية في أسعار العقد

ات كس تحركة لتعكحتفاظ بهوامش متحرلايتم ا يحدد الهامش مرة واحدة يوم توقيع العقد الهامش
 سعارلأا

محل  صللأتسليم ا
 العقد

رة وإنما تتم التسوية بصوصل عادة لأ يسلم الا صل محل التعاقدلأالعقد عادة بتسليم ا إنهاءيتم 
 نقدية

اسب كتسوية الم
والخسائر أطراف 

 العقد

 لاك ات السوقية بصورة يومية، ولذلك يتم مراقبة التحرلا
مش  توجد متطلبات لهالاما كتوجد تدفقات نقدية قصيرة، 

 مبدئي

وم ل يك ات السوقية في نهايةكالتحريتم مراقبة 
 تعامل، ولذلك فإن العقود المستقبلية يترتب

ب جل، حيث يتطللأعليها تدفقات نقدية قصيرة ا
ل من كهامش ُمبلغ من المال   ل إيداعمر لأا

س كالمشتري والبائع، وهذا الهامش سوف يع
 ات السعرية لأصل موضوع العقد، فمعكالتحر

أحد أطراف العقد  ل تغيير في السعر يحققك
،ويحقق  هسب يضاف الهامش ويجوز سحبكم

مرة أخرى  إيداعهاخر خسارة يجب لآالطرف ا
 ليصل الهامش إلى الحد المطلوب

 :تلاعقود المباد

 خلالأو أكثر لتبادل سلسلة من التدفقات النقدية  طرفيناتفاق تعاقدي بني  هو :2تلاتعريف عقود المباد 
 مستقبلية  فترة

  وتنقسم إلى : 3تلاعقود المبادأنواع: 
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 ليه مع اتفاق عمية محددة من عملة ما بعملة أخرى ، بسعر صرف متفق ك هي اتفاق لتبادل :مبادلة العملة
آخر  صرف رحق وبسعلخرى ، بتاريخ الأولى بالعملة الأمية نفسها من العملة اكمتزامن إعادة تبادل ال

 .متفق عليه 
 ث مراحللاعلى ثالعملية تقوم  هومنه فإن هذ:  
 ةتبادل مبدئي لرأس المال عند بداية عقد المبادل  
 ل قرضك دفع الفوائد على  
 تبادل نهائي لرأس المال عند تاريخ استحقاق عقد المبادلة.  

 ساس مبلغ أم على رة أسعار الفائدة على تبادل سعر فائدة ثابت بسعر معوكتقوم ف :مبادلة أسعار الفائدة

روف باسم والمع لندنسعار فيما بين بنوك لأحقيقي ، أما السعر المعوم فيحدد بمتوسط اأصل وهمي غير 
  :جانب مبادلة الفائدة الثابتة يوجد أنواع أخرى وهي إلى، LIBOR ليبور

 معدل  نالفرق بي ري علىوفيها يحصل المشت: فائدة المتغير والغير مقيدلوراق المالية ذات معدل الأبادلة ام
 ونكحيث ي لمقيدةاوراق المالية ذات معدات الفائدة المتغيرة وغير لأالمتغير ، ومعدل الفائدة على االفائدة 

ثر كلفائدة المتغير أان معدل اك فإذار التنفيذ في عقد حق خيار الشراء،بمثابة سع الأوراق همعدل الفائدة على هذ
ر فائدة المتغيان معدل الك الفرق، أما إذا وراق يحصل علىلأوراق فإن مشتري الأا همن معدل الفائدة على هذ

   .الحالة هنقدية في هذ  يتم تبادل أيلاوراق، فإنه لأأقل من معدل الفائدة على تلك ا
 ة لها معدل فائدة يتأرجحوراق الماليلأا ههذ: وراق المالية ذات معدل الفائدة المتغير والمقيدلأمبادلة ا 

 هلى هذععلى الزيادة في سعر الفائدة (وراقلأا)بين حد أعلى وحد أدنى، ويحصل مشتري هذا العقد 
 هئدة على هذبر من معدل الفاكخير ألأان هذا اك ، أما إذا( libor) وراق عن معدل الفائدة المتغيرلأا
   .الحالة هوراق، فإنه ا يتم تبادل أي نقدية في هذلأا

 وراقأبادلة مجل، أي شراء عقد لأون هذا العقد من اتخاذ موقف طويل اكيت: عقود المبادلة المختلطة 
 ذات مالية بيع عقد مبادلة أوراق أيجل،لأواتخاذ موقف قصير ا،مالية ذات فائدة متغيرة وغير مقيدة

  .معدل فائدة متغير ومقيد

 لى عتفاق لااقد بطرفا الع لهالايقصد بعقود المبادلة على السلع العملية التي يقوم من خ:مبادلة السلعة

دد وبيع عر مح، بس (وليةلأالمواد امية معينة من السلع)كلل فترة محددة،لاشراء وبيع في تاريخ محدد خ
ية تم عمل تلامية مساوية للمادة نفسها ، بسعر متغير يتحدد دوريا على مستوى السوق ، وكأو شراء 
  .ل لتدفقات نقدية بين الطرفينن عن طريق تبادكأساس حقيقي، ول على  هالمبادلة هذ

 مستقبلي ي تاريخختيار فهي الدخول في مبادلة معينة فلاوهي شراء حق ا :ختيار على عقود المبادلةلاحق ا 

  .تا من عقود المبادلة وعقود الخياراهوبالتالي فهي تجمع بين خصائص،(خيار شراء أو خيار بيع(
 المشتقات المالية فيما يليتتمثل أهمية  : 1أهمية المشتقات المالية:  

 لمؤسستين المتغيرةالثابتة و  الإقراض معدلاتعلى الفرق بني  الحصول 
 -و التحوط المخاطر لإدارةأداة  تعتبر 

 - منخفضة التكاليف تعتبرعالية و  بمرونةتتمتع 

 2التوريق:  
 مانحة لهذاالمالية المن المؤسسات  هالبنك وغير)ساسي لأتحويل الديون من المقرض ا :تعريف التوريق 

  . ق المالل أوراق مالية قابلة للتداول في أسواكإلى مقترضين آخرين، وذلك في ش( النوع من القروض

 ة،التي منتجات الماليار أنواع عديدة من الكلقد توصل المهندسون الماليون إلى ابت :أنواع منتجات التوريق
العملية،  هه هذصل الذي تستند إليلأفيما بينها من حيث االمنتجات  هوتختلف هذتقوم على عملية التوريق،

 : حيث نميز بين
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 العقاريوراق المالية المستندة لقروض الرهن لأا: MBSي مقابلفوراق المالية المصدرة لأوهي ا 
  حصول على عوائد في تواريخ محددةقروض الرهن العقاري، حيث تتيح لحاملها الحق في ال

 المضمونة بأصولالمالية  وراقلأا: ABS روضقوراق المالية التي تصدر في أصول غير لأوهي ا 
ل ظة أصوك وقروض السيارات وغيرها، وتتميز بأنها تستند لمحفلاستهلاالرهن العقاري، مثل قروض ا

تتميز ،و CDOمتجانسة، وهي تتشابه مع نوع آخر من منتجات التوريق وتسمى بالتزام الدين المضمون

  .نها تستند إلى محفظة أصول غير متجانسةعنها فقط في أ

   : وراق المالية وهمالأنوعان آخران من ا ABS ويندرج تحت

 مونةالتزام السندات المض: CBO   السنداتتمثل ورقة مالية مضمونة بمحفظة من 

  المضمونالتزام القرض : CLOتمثل ورقة مالية مضمونة بمجموع قروض تقترضها مختلف 
  .المصارفات من كالشر

 من أهمية عمليات التوريق فيكت :1أهمية عمليات التوريق:  

 بهة بر عدد من المستثمرين، حيث أن عملية توريق ديون متشاكتوزيع مختلف المخاطر على أ
 توى مخاطر عدم القدرة على السدادتخفيض مس تؤدي إلى

 اليف الوساطةكتخفيض ت 

 قل ولة وأالفردية الخطرة، إلى أوراق مالية أعلى سيصول غير السائلة، والقروض لأإن تحويل ا
رص فوقابلة للتداول، يشجع على جذب مجموعة متنوعة من المستثمرين الباحثين عن  مخاطرة

 لهالااستغ

 مواللأفر للمقترضين مصادر أسرع للحصول على ايو 
   رسوم ى الل الحصول عللاسواق المالية، من خلأاسب للوسطاء الماليين في مختلف اكيحقق م

 عمليات الوساطة في عمليات التوريق مقابل

  :والشكل التالي يبين الية التوريق

                                                             
 أمال لعمش مرجع سابق 1



  

 . : آلية التوريق(5َ-2)ل رقم ُكالش

 

رة ماجستير في ك،مذميةلاسلإدور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية اآمال لعمش،المصدر:

جامعة فرحات عباس  ، وعلوم التسيير قتصادية والتجاريةلالية العلوم اك العلوم التجارية

 80ص   2012/2011سطيف

 



  

 وتضم :1المنتجات المالية التقليدية: 
  يضاف إلى قائمة  الياللتداول منتجا  مالقابلة  الإيداععتبر شهادات ت :يداع القابلة للتداولالإشهادات

المالية بمختلف  اتتواجه المؤسسل التمويلية التي كثير من المشاك المالية، التي اعتمد عليها لحل  تمنتجا
تقاضى معين وي أوراق مالي ذات آجال مختلفة تعطى لحاملها مقابل إيداع مبلغ تمثل  نهاأأنواعها، حيث 

ي حال ولها فن حاملها من تداكفي مقابل ذلك فائدة محددة، وما يميز هذا النوع من الشهادات أنها تم
  .ستحقاقلاحاجته للسيولة قبل تاريخ ا

رصدة لأرئيسيا ا مصدرواعتبرت 1961ية سنة كمريلأيات المتحدة الاالشهادات في الو هظهرت هذ وقد_

اعد على مر الذي سلأفي أوروبا، وهو اواسعا وانتشارا  بيرا ك ضافية في مصارفها، وقتا نجاحا لإا
 .جللأئتمان متوسط الاون بذلك أوعية مالية لمواجهة متطلبات اك،لت 1966إصدارها في لندن سنة 

  :يداع القابلة للتداول بما يليلإوتتميز شهادات ا

 تحقاق،وبالتالي تميزها بالسيولةسلاانية بيعها في أي وقت قبل تاريخ اكإم 

 وهو ما يجعلها مضمونة ،اعالميون إصدارها من قبل بنوك مقبولة كي 

 ةمرون خ استحقاق يناسب مصدرها وحاملها،وهو ما يجعلها ذاتانية إصدارها وفق تاريكإم 

 جللأتعدد آجال استحقاقها، فنجد قصيرة ومتوسطة وطويلة ا 

 لعميلال إصدارات دورية،أو وفق طلب كن أن تصدر بطريقة معلنة على شكتنوع إصداراتها، فيم 
شهادة يم اليقوم المصدر بتسلالعميل في التاريخ المتفق عليه، بمجرد دفع قيمة الشهادة من قبل

  .ستحقاقلاأو حتى تاريخ اتى يطلبها،بها لديه حأو يحتفظ  للعميل
 د علىقد وتعتموق النستعتبر اتفاقية إعادة الشراء أحد عقود المشتقات المالية في  :اتفاقية إعادة الشراء 

ث يقوم ون بين التاجر والمستثمر، حيكتفاقيات، وتلاا هوساطة بيوت السمسرة المتخصصة في مثل هذ
ام صفقة م بإبرأن يقو المبلغ المحتاج إليه إلى الطرف الثاني علىول ببيع أوراق مالية تعادل قيمة لأا

ا ئدة يتفق عليهوراق من المستثمر، إما بالسعر نفسه إضافة إلى فالأا ه، أو مقابل سعر ن هذ أخرى لشراء

  .للمستثمر اربحون الفرق كأعلى من سعر البيع على أن ي الطرفان مسبق

ه مختلف عرض لن أن يتكهذا النوع من العقود لتمويل العجز المؤقت الذي يميتضح مما سبق أنه يتم اللجوء إلى _
   .وقاتلأر وسيلة لتسهيل الحصول على التمويل في أي وقت من اكون هذا المنتج المبتكوبالتالي يالتجار،

 منية زلفترة  وروبيةي، يتم إيداعها في بنوك أكمريلأر الار مبالغ بالدولايعتبر اليورو دو ر:لااليورو دو

لودائع بالعملة ا هون ستة أشهر فما أقل، وتدفع عليها فائدة محددة، وتستخدم البنوك هذكعادة ما ت محددة
  .ية في منح قروض لمختلف المؤسساتكمريلأا

ضافة إلى رائها  إذا سهولة بيعها وشكالودائع ذات أهمية باعتبارها خالية من مخاطر عدم السداد، و هتعتبر هذ_

  .لمحليةاها كنوبية على الودائع لدى كمريلأيات المتحدة الالإجراءات والقوانين التي تفرضها الوعدم خضوعها 

 ها ، حيث أنلماليةاارات كبتلايضاف إلى قائمة ا ااركبتا ونكلت ئتمانلالقد ظهرت بطاقة ا ئتمان:لابطاقة ا
 ك لتسهيلء، وذلمحددة، وتستخدم في مختلف عمليات البيع والشرا ةمالي ا عن النقود، تحمل قيملاتعد بدي

  .ان وفي أي وقتكالتعامل في أي م

ث تحمل ا، حيئتمان عبارة عن بطاقة تمنح من قبل البنوك والمؤسسات المالية للمتعاملين معهلاوبطاقة ا_
مان السلع أو في تسديد أث هنه من استعمالها في السحب من رصيدكافة المعلومات الخاصة بحاملها، وتمك

  ئتمانلاونجد نوعين من بطاقات ا .حيان في الحصول على قرضلأوحتى في بعض اوالخدمات التي يتلقاها،
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 اتهمشتري ن حاملها من الحصول على قرض لتسديد قيمةكوهي البطاقة التي تم :بطاقة الحسم الشهري 
د دة بعامل المبلغ دفعة واحك يتم تسديدعلى أن معين،وبغض النظر عن رصيد حسابه،ضمن حدود مبلغ 

  وفي حالة التأخر تفرض غرامات على صاحبالمدة المتفق عليها مع المصرف،
 ا الحق في الحصولحيث تمنح لحاملهالبطاقة أداة وفاء وائتمان، هتعتبر هذ:بطاقة الدين المتجدد البطاقة 

ن سيط الديالبطاقة تق هويتم في هذالنقد،ما تسمح له بالحصول على كعلى السلع والخدمات فور إظهارها،
ية في ائد ربوويترتب عليه فوقيمة الدين بزيادة فترة التسديد،وتزداد المستحق على العميل على فترات،

  .ل الفترة المسموح بهالاعن التسديد خ هحالة تأخر
 1بةكلمنتجات المالية الحديثة والمرا: 
 تازة بعدأو مم ن تحويلها إلى أسهم عاديةكالسندات التي يموهي سندات القابلة للتحويل إلى أسهم:ال 

ك وذل ة إلى شريك مساهمكمدة محددة، إذا رغب حاملها في ذلك، حيث ينتقل من وضع دائن للشر مضي
  .لشروط وقواعد محددة في العقدا وفق

جينة وراق الهلأباية وأوراق الدين حيث تعرف كوراق المالية أنها تقع بين أوراق المللأا هوما يميز هذ_
 .يةكوراق بتحول القيم من وضعية الدين إلى وضعية المللأويسمح هذا النوع من ا

 نكي يمة التوراق الماليلأوبون الصفري من اكتعتبر السندات ذات ال وبون الصفري:كالسندات ذات ال 
تثمر القيمة يسترجع المسسمية على أن لاالسندات بأقل من القيمة ا هللمستثمرين تداولها، حيث تباع هذ

قبل  ص منهان بيعها في السوق بالسعر السائد إذا رغب في التخلكستحقاق، ويملاسمية عند تاريخ الاا
ن لسند وبيشراء الستحقاق، ويتمثل العائد الذي يحققه المستثمر في الفرق بين القيمة المدفوعة لاتاريخ ا
مما  ند البيععق أو ستحقالا عند تاريخ الار على الفوائد إ يحصل المستثملاسمية أو سعر البيع، ولاالقيمة ا

 .يعني أن هذا النوع من السندات يمنح فوائد دورية
 :ة أدا حيث يمثل يعتبر رأس المال المخاطر من بين أحدث منتجات الهندسة المالية، رأس المال المخاطر

في هذا  ذى بهيحت اناجح اية نموذجكمريلأنولوجية، وتعتبر التجربة اكقتصادية والتلالتحقيق التنمية ا
  .ستثماراتلاالنوع من ا

 لمالويعرف رأس المال المخاطر على أنه أموال تستثمر في مشروعات معرضة للخطر، أو هو رأس ا_

  .الموضوع في مشاريع استثمارية قابلة للخسارة

 من  ون الهدفكيثر،كماليين أو أتحاد منتجين لا ابة نتاجكتعتبر المنتجات المالية المر: بةكالمنتجات المر

المنتج  د قيمةوتتحدخر لتنمية رأس المال،لآيهدف المنتج ا وعلى رأس المال المستثمر،أحدهما المحافظة 

  .ليهماك ب بناء على العائد المرتبط بأحد المنتجين أوكالمر

ن كميخصائص التي شارة إلى أن هذا النوع من منتجات الهندسة المالية يتميز بمجموعة لإتجدر ا_
 :إدراجها في النقاط التالية

 ط بينميز بخلينه يتثر فإكب مزيج بين منتجين أو أكبما أن المنتج المر:  التوفيق بين العائد والمخاطرة 
ء الجز الحصول علىل جزء قليل من الخسارة إذا وقعت،العائد والمخاطرة، وبالتالي يؤدي إلى تحمي

 وهذا إذا توافقت توقعات المستثمر مع الواقعرباح إذا تحققت،لأبر من اكلأا
 : م سهلأار اى أسعانية تسييلها خاصة التي تقوم علكبة إمكحيث تتيح بعض المنتجات المرقابلية التسييل

  يومية و حتى آنية اأسعارمات،وهذا باعتبار أن لها الع أو
  اتكالشروصول لأووسطاء ا ستثمارية ولمدراءلاالمنتجات للمؤسسات ا هيتم بيع هذلوساطة :لالحاجة 

   .فرادلأما يتعامل بها المستثمرون ا استثمار، ونادرلاالراغبة با
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 ا يعرفمهو  بةكن إدراجها ضمن المنتجات المركمثلة التي يملأإن من ا :بةكأمثلة عن المنتجات المر 
   :بمشتقات المشتقات، ومن بينها

 عقد مستقبلي معين بسعر محدد في تاريخ مستقبليوهو عقد يتضمن الحق في شراء  :1الخيار المستقبلي 
ن تجنب كمن عدمه، وبالتالي يم هون لمشتري العقد الحق في تنفيذك،وي هوة لمحررلامقابل دفع عمحدد،

ان هناك انخفاض في سعر السوق عن كستثمار في عقد مستقبلي مباشرة ولاالخسارة التي تقع لو تم ا
 .سعر التنفيذ

  المستقبليطريقة عمل الخيار:  

 . : طريقة عمل الخيار المستقبلي (6-2)ل رقم ُكالش
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ن كيم وهو الحق في شراء أو بيع عقد آجل بسعر معين في تاريخ مستقبلي محدد،حيث:جللآخيار العقد ا

خيار بيع  ،أو بيع  شراء خيار شراء عقد آجل،أو شراء خيار بيع عقد آجل،أو بيع خيار شراء عقد آجل
والجدول التالي يبين  .سواق المنتظمةلأ يتداول في الاعقد آجل،ويختلف عن الخيار المستقبلي فقط في أنه 

  :جللآت خيار العقد الاحا

 .جللآت خيار العقد الا: حا (2-2)الجدول رقم ُ

 
 نوع العقد

 عدم تنفيذ العقد تنفيذ العقد

 مربح خيار غير  خيار مربح

 
 خيار شراء العقد الآجل 

 
 سعر التنفيذ <سعر السوق 

 
 سعر التنفيذ>سعر السوق 

 
 خيار بيع العقد الآجل 

 
 سعر التنفيذ>سعر السوق

 
 سعر التنفيذ <سعر السوق 

انت ك جل فقط إذالآالمستثمر يمارس الحق في تنفيذ شراء العقد ا  :ن القول أنكمن الجدول السابق، يم 

عليه عند إبرام العقد، حيث يستفيد من الفرق بين السعرين إذا قام  عن السعر المتفقأسعار السوق تزيد 
  امربح ون الخياركبالبيع حاليا بسعر السوق؛ وبهذا ي

 المتفق عليهانت أسعار السوق أقل من السعر ك جل فقط إذالآيمارس المستثمر الحق في تنفيذ بيع العقد ا 

   . اون خيار البيع مربحكن السعرين؛ وبهذا يفي العقد، حيث يستفيد من الفرق بي

 خيار  أن يعقدك،لاوهي خيار المشتري للدخول في مبادلة معينة في تاريخ محدد مستقب ختيارية :لاالمبادلة ا
اليف الناتجة كرباح أو انخفاض التلأمبادلة سند بفائدة بسيطة بسند آخر بفائدة متغيرة، حيث يستفيد من تحقق ا

 .العقد وة المحددة بالعقد في حال عدم تنفيذلاويخسر العأسعار الفائدة السائدة،غير في عن الت

 : ختياريةلال التالي يبين طريقة عمل المبادلة اكوالش 

 .ختياريةلا: طريقة عمل المبادلة ا (7-2)ل رقم ُكالش



  

 

رة ماجستير كمذ،ميةلاسلإدور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المصرفية االمصدر:آمال لعمش،

جامعة فرحات عباس  ، قتصادية والتجارية وعلوم التسييرلاا لية العلومك العلوم التجاريةفي 

 88ص   2012/2011سطيف

 

 

 

 

 



  

 :ل التالي الذي يبين منتجات الهندسة الماليةشكن إدراج الكوهنا يم

 منتجات الهندسة المالية:  (8-2)ل رقم ُكالش

 

 منتجات الهندسة المالية

 

المنتجات 

المالية 

 الحديثة

 

المنتجات 

المالية 

 التقليدية

 

 التوريق

 

المشتقات 

 المالية

المنتجات المالية 

 الحديثة

السندات القابلة 

 للتحول لأسهم

السندات ذات 

 الكوبون الصفري

رأس المال 

 المخاطر 

 المركبةالمنتجات 

 الخيار المستقبلي

خيار العقد 

 الآجل

 المصدر من إعداد الطالبة بالاعتماد على ما سبق ذكره

 

شهادات الإيداع  

 القابلة للتداول

اتفاقية إعادة 

 الشراء

 اليورو والدولار

 بطاقة الائتمان

وراق المالية لأا

المستندة لقروض 

 MBSالرهن العقاري 

وراق المالية لأا

المضمونة بأصول 

ABS 

 عقود الخيارات

 العقود المستقبلية

 تلاالمباد عقود

المبادلة 

 الاختيارية



  

   :1ستثمار بمنتجات الهندسة الماليةلاأ استراتيجيات ا

 انت ك سواءر،سعالأحتماء من خطر تقلبات الاأو هو ان أن تحدث،كأي التقليل من المخاطر التي يم: التحوط

جموعة ل ملاوذلك من خالمالية،وراق لأأو أسعار اأو أسعار صرف العمات،ولية والبضائع،لأأسعار المواد ا
   .من المنتجات المالية التي جاءت بها الهندسة المالية

 مستقبل ار في السعلأوراق المالية بهدف تحقيق الربح من توقع الأتعتبر المضاربة عملية تداول ا :المضاربة

 .، اعتمادا على المعلومات التي يجمعها المضارب ويحللها

لى عفنجد المضارب صول المالية المتداولة،لأف توقعاتهم بشأن أسعار الاويختلف المضاربون باخت_
اضر على ي الحوراق المالية فلأفيقوم بشراء اسعار ستأخذ اتجاها تصاعديا،لأوهو الذي يعتقد بأن االصعود،

 دعتقفهو الذي يققا ربحا من الفرق بين السعرين،أما المضارب على الهبوط، محلاأن يبيعها بسعر مرتفع مستقب
 مستقبلا لعر أقوراق المالية في الحاضر على أمل شرائها بسلأفيقوم ببيع انخفاض،لاسعار تتجه نحو الأبأن ا

ن ك يملاباح ن بعض المستثمرين من الحصول على أركتعتبر المراجحة من بين العمليات التي تم :المراجحة
عر ات السذحيث يقوم المستثمر بشراء السلعة وذلك بسبب عدم التوازن في السوق، ان أن يحصل عليها،كأي 

من الفرق  وهو بذلك يستفيدالسلعة مرتفعة الثمن، هون فيه هذكثم يبيعها في سوق آخر تالمنخفض في سوق،
  .بين السعرين

عدات مزيادة ار فرص خالية من المخاطر وكإلى ابتالمراجحة، إستراتيجيةل لاوتهدف الهندسة المالية من خ_
 :التاليك وهمستراتيجيات،لإا هوبالتالي هناك متعاملين يقومون بهذ،وقعةالعائد المت

o :ة درج ينوالمشتقات تسمح لهم بتحستخفيض المخاطرة التي يتعرضون لها،يهتم المتحوطون بالمتحوطون
  تضمن تحسين النتائجلا هانكد ولكالتأ

o :سبكلا حقيقيستخدمون المشتقات لمحاولة تلذلك سعار المستقبلية،لأات اكحيث يراهنون على تحرالمضاربون 
o قالسو ثر ، وذلك بالشراء منكون هناك فرق أصل معين بين سوقين أو أكويدخلون عندما ي:المراجحون 

 .طرةوبالتالي يحققون ربح عديم المخانفس الوقت في السوق مرتفع السعر،منخفض السعر والبيع في 

 : ر منهاكللهندسة المالية نذهناك عدة آثار :2ب آثار الهندسة المالية  

 وتشملسة المالية على السياسة النقدية:آثار الهند:  
 ةية العمليوأصعب من ذلك توقع نتائجه من الناحار المالي،كبتلال ما يحيط باك من الصعب جدا إدراك 

 ةزيكالمر لبنوكقتصادية التي تعمل فيها الافهو يضيف عنصر عدم اليقين إلى البيئة اأنه عملية مستمرة،

 تلك فبعض،بداعات الماليةلإزية تتبع التطورات التي تحدث في اكالسبب الذي يحتم على البنوك المر 
تمل ا أنه يحمكية،تصاد نتيجة عمل السياسة النقدقلان أن تغير من الطريقة التي يتأثر بها اكالتطورات يم

راراته اذ قأو اتخزي للرقابة،كلمرأن تؤدي إلى التأثير على محتوى المؤشرات التي يستخدمها البنك ا
  . بخصوص سياسته

 مل السياسةمر الذي يسهل علأافاءة النظام المالي،ك ن أن يساعد على زيادةكار المالي يمكبتلاإن ا 

  .نه في نفس الوقت يعقد البيئة التي تعمل فيها السياسة النقديةكلقدية،لن

 مباشرة  تطوراتإلى مراقبة الوضع المالي بمتابعة الزية كوللتعامل مع هذا التعقيد تحتاج البنوك المر
ار عتبلاازية أمام حتمية أخذ بعين كوذلك ما يجعل البنوك المرارات،كبتلاوبمحاولة توقع نتائج ا
  .التحديات هارات المالية وتصميم إستراتيجية للتعامل مع هذكبتلاالتغيرات التي تحدثها ا

 إلى ضعف فعالية  ن أن تؤديكارات المالية يمكبتلاإن ا :يقتصادلااستقرار لاآثار الهندسة المالية على ا

قتصادية تهدف إلى لانظمة والسياسات الأوذلك أن اقتصادي،لاستقرار الاوبالتالي عدم االسياسة النقدية،
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ح لاار المالي سكبتلان اكلار فهو الخروج عن السائد المستقر،كبتلاستقرار بينما الات وتحقيق الاضبط التعام
  .نتاجيةلإقتصادية والافاءة اكإذ يرفع من الالمصالح المشروعة،حدين فهو نافع ومفيد حينما يحقق ب
 ار المالي إلىكبتلايؤدي تطور ا:قتصاديلاآثار الهندسة المالية على النمو ا:  

 جارةهيل توبالتالي تست،لااليف المعامكار المالي في وسائل الدفع إلى تخفيض تكبتلايؤدي تطور ا 
 د علىمثل للموارلأوهو الذي يجب أن يؤدي في النهاية إلى التخصيص اوتبادل السلع والخدمات،

 قتصاديلافإن ذلك سيدعم النمو االمدى الطويل،

 دي إلىذا يؤوهفاءة،ك ولاامكثر تكسواق ألأإن انتشار المنتجات المالية الجديدة سيساعد على جعل ا 
  .قتصاديلاتحفيز النمو ا

  ار وتطوير أدوات كلقد أدى استخدام الهندسة المالية إلى ابت :المالية على المؤسسات الماليةآثار الهندسة

ان كوصار بإمتناقص الحاجة إلى العمل المصرفي،فقد أدى إلى خاصة مع التطور التقني،تمويلية جديدة 
وك في البن تصال مباشرة مع ذوي العجز وانحسر من ثم دور المؤسسات المالية وخاصةلاذوي الفوائض ا

 .1ماش الوساطةكيسمى بانا تحقيق الوساطة بين الطرفين،وهو ما أدى إلى م
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  ميةلاسلإمفهوم الهندسة المالية االمبحث الثاني:

 ثة مطالبلايتضمن هذا المبحث ث

 ميةلاسلإماهية الهندسة المالية ا :وللأالمطلب ا 
 مية ومناهج واستراتيجيات تطويرهالاسلإالمالية ايتضمن منتجات الهندسة  :المطلب الثاني 

 ميةلاسلإيبين الفرق بين الهندسة المالية التقليدية والهندسة المالية ا:لمطلب الثالثا . 

  ميةلاسلإماهية الهندسة المالية اول:لأالمطلب ا

 والتطوير والتنفيذ نشطة التي تتضمن عمليات التصميم لأهي مجموعة ا: ميةلاسلإتعريف الهندسة المالية ا-أ

ل ذلك في كل التمويل،وكلمشا إبداعيةضافة إلى صياغة حلول لإرة،باكالمبت دوات والعمليات الماليةلأل اكل
 1 الحنيف إطار موجهات الشرع

أسس وفق ي تتنشطة،التلأمية هي عبارة عن مجمل العمليات والتقنيات والاسلإوعموما فإن الهندسة المالية ا
 لكة لمشابداعيإرة،وهذا إيجاد حلول كار والتطوير لأدوات والعمليات المالية المبتكبتلاعمليات التصميم وا

لى مجمل ومن هنا نتوصل إ .ميةلاسلإأطر الشريعة ا إتباعالتمويل وتحقيق أفضل العوائد،وهذا من خال 

  الخصائص التالية

 بر قدر كمية موافقة للشرع بألاسلإون المنتجات اكتعني المصداقية الشرعية أن ت: المصداقية الشرعية

 .ملاسلإها ابمية المنضبطة بضوابط الشريعة هي ترجمة عملية للقيم والمثل التي جاء لاسلإن،فالمنتجات اكمم
 لفرص توسيع اعبر ة،قتصاديلافاءة اكمية زيادة اللاسلإن لمنتجات الهندسة المالية اكيم: قتصاديةلافاءة اكلا

  .لوماتاليف الحصول على المعكت،وتخفيض تلااليف المعامكوتخفيض ت ة المخاطركستثمارية في مشارلاا

ن البحث ع نجد أحيان نلأقتصادية ليستا منعزلتين عن بعضهما،بل في غالب الافاءة اكإن المصداقية الشرعية وال
  . س صحيحكثر مصداقية،والعكقتصادية يؤدي إلى حلول ألافاءة اكال

 سنة،أي مع  1400ثر من كمية منذ ألاسلإظهرت الهندسة المالية ا:2 ميةلاسلإنشأة الهندسة المالية ا -ب

ل كار لحل المشاكبتلابداع والإخيرة إلى الأا هحيث دعت هذام الشرعية،كحلأمية بالاسلإمجيء الشريعة ا
 ودليل ذلك توجيهإطار القواعد والضوابط الشرعية، ن فيكقتصادية للمسلمين،للا الحاجات الاالمالية شباع و

رسول  قال له،بتمر جنيب هلذلك الرجل الذي استعمله على خيبر عندما جاء رسول الله صلى الله عليه وسلم

فقال الرجل:لا والله يا رسول الله! إنا لنأخذ الصاع من هذا « أكل تمر خيبر هكذا؟»الله صلى الله عليه وسلم

لا تفعل، بع الجمع بالدراهم، ثم ابتع » لم الصاعين بالثلاثة،فقال رسول الله صلى الله عليه وس بالصاعين و

 ومسلم. البخاري هروا »بالدراهم جنيبا  

 هحيث أمرل،إلى الحا هثم أرشدالرجل عن فعل الربا، صلى الله عليه وسلم رسول الله في هذا الحديث نهى 
ار كبتلاجر دائرة الم تح الإسلاميةفالشريعة  .ببيع التمر الرديء بالدراهم ثم شراء التمر الجيد بتلك الدراهم

 .دلتجديوا الابتكار، متاحة للجهد البشري في س،حجرت دائرة الممنوع،وأبقت دائرة المشروعكالع وإنما
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 1ميةلاسلإأسباب الحاجة للهندسة المالية ا -ت: 
 نها كانت معدودة، لك مية الخاصة بالتبادل وانلاسلإإن قواعد الشريعة ا: ميةلاسلإانضباط قواعد الشريعة ا

رهونا يظل م فؤة اقتصادياكت التي تلبي احتياجات الناس بصورة لاوعليه فإن قبول التعاممنضبطة ومحددة،
قاصد لقواعد والمتيعاب لنه بحاجة إلى اسكون عسيرا،لك يلاالقواعد واستيفاء هذا الشرط قد  هبعدم منافاة هذ

ا من ب قدرقتصادية،والجمع بين هذين يتطللافراد الأوفي نفس الوقت إدراك وتقدير احتياجات االشرعية،
ن علبحث لمية مطلوبة لاسلإن الوصول إلى الهدف المنشود،فالهندسة المالية اكالبحث والعناية حتى يم

  . قتصادية مع استيفاء متطلبات القواعد الشرعيةلاحتياجات الاالحلول التي تلبي ا
 الربا والغش م بين الثبات والتطور أو المرونة،فلاسلإت في الاتجمع المعام: تطور المعاملات المالية

ورة صال فليس أحد أن يحل كشلأم،ومهما اختلفت الصور والاسلإشياء التي حرمها الأار من اكحتلاوا
ت لالمعامإذن فتطور ا .ميةلاسلإيدخل تحت ما حرمته الشريعة ا ه جديدا مادام في جوهركلامستحدثة أو ش

لتبادل ل وامة للتمويكنظمة الحالأد،وتغير اكيد عوامل المخاطر وعدم التأالمالية في العصر الحاضر وتزا
  .مةئلام قتصادية معقدة ومتشعبة،وازداد من الحاجة إلى البحث عن حلوللاحتياجات الاقتصادي،جعل الاا
 البدائل لى منافسة عمية قادرة لاأي إيجاد حلول اقتصادية إس: لمنافسة مع المؤسسات المالية التقليديةا

 .ميةلاسلإقتصاد المعاصر،ومن هنا برزت الحاجة لتطوير الهندسة المالية الاالسائدة في ا
 جه المؤسسات إن التحديات التي توا: ميةلاسلإالمؤسسات المالية ا همواجهة التحديات التي تواج

ليه تشير إ ما ثيرة ومتشعبة،ولعل غياب الهندسة المالية يعتبر من أهم تلك التحديات،وهوك ميةلاسلإا
 .الدراسات التطبيقية، حيث أثبتت العديد منها أن أهم تحد يواجه المؤسسات

 2المالية الإسلاميةأسس الهندسة  -ث: 
 وتشمل : أسس العامة: 

 يا أيها الذين امنوا اتقوا الله وذروا ما بقي من الربا إن كنتم }لقوله تعالى تحريم الربا بأنواعه

 .صحيح البخاري «اجتنبوا السبع الموبقات»وقال رسول الله صلى الله عليه وسلم   3مؤمنين{

هو ظيما،فعا مة من تحريمه أن فيه ضرركديان السماوية، والحلأر منها الربا،وهو محرم في جميع اكوذ
 ، وهوسيئةالن ربا  تعمل شيئا ، والربا قسمانلاما يؤدي إلى خلق طبقة مترفة كفراد، لأيسبب العداوة بين ا

السنة و الكتاببع وهذا النوع محرم ، جماالتأجيلن من المدين نظير الزيادة المشروطة التي يأخذها الدائ
 .محرم ،وهوالزيادةالذي هو بيع النقود بالنقود أو الطعام بالطعام مع  وربا الفضلئمة، لأ اولا

 :ا يرون معقود س في أن يعقدوا من الق الحرية للنالاوالمقصود بحرية التعاقد إطحريـة التعــاقـد
د نهى عنها  بقيد واحد،تشتمل عقودهم على أمور قلاالتي يشترطون غير مقيدين إ لاّ وهو أ وبالشروط

م تشتمل مي،فما للاسلإمما حرمه في الشرع ا هأن يشتمل العقد على الربا،أو نحوكالشارع،وحرمها 
طع ة القتلك العقود على أمر محرم بنص،أو بمقتضى القواعد العامة المقررة التي ترتفع إلى درج

   .لازمواليقين فإن الوفاء بها 

 جعل  من الحرج الضيق،حيث المرادمن غير عسر أو حرج أي بدون مشقة، و:التيسير ورفع الحرج
ن يها مفصل لأت، أمام العباد وجعل الاي مجال المعامسبحانه وتعالى باب التعاقد مفتوحا ف الله

 . طلل أموال الناس بالباكتلك التي تمنع الظلم أو تحرم أ إلايضع من القيود  ،ولمالإباحة

 أو  عارضهينص  يوجدهو باب لحرية التعاقد،فهو ما يستحسنه المجتهد بعقله من غير أن :ستحسـانلاا

  .العام،وهو جريان المصالح التي يقرها الشرعصل لأيثبته،بل يرجع فيه إلى ا

 :انك ما حا فهولالمة الغرر في اللغة هي الخطر وأيضا الخداع والتضليل،أما اصطكوتحريم الغرر 
  .ون الغرر في المبيع وفي ثمنهكمجهول العاقبة،وي

                                                             
، في الملتقى الدولي حول: مقومات تحقيق التنمية  مية ودورها في تحقيق التنمية المستدامةلاسلإالهندسة المالية اصالح مفتاح، ريمة عمري،  1
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 :نوع نعة مون محصلتهما بيكحيث أن أي بيعتين بين طرفين تالتحذير من بيعتين في بيعة واحدة 
 م البيعة الثالثة فإنكحم تابعا لكون الحكالحالة ي هثالث، ينبغي النظر إليها بمقياس البيعة الثالثة، وفي هذ

  .ذلكك انت البيعتانك خيرة ممنوعة شرعالأا هانت هذك
 وتشملسس الخاصة:لأا : 

 يرالتطوو اركبتلاون الحاجات التي يتطلبها السوق معروفة لمن يقوم باكأي أن تلوعي بالسوق:ا 
وان علأميع ات لجحتياجالاا مختلف مية أساسا هو تلبيةلاسلإللمنتجات المالية،أن هدف الهندسة المالية ا

  .قتصاديينلاا

 لاي كلغرات،رة من أجل سد جميع الثكدوات المبتلأت التي تؤديها الاحيث يتم بيان المعامفصاح:لإا 
   .ساسيلأتبتعد عن هدفها ا

 ن من الشراء والتعاملكبالمقدرة وجود مقدرة رأسمالية تمويقصد لمقدرة:ا . 

 تلالمعامات وادولأون ذلك في التعامل،وبالتالي عدم التعامل باكوي مية:لاسلإلتزام بالشريعة الاا 
 المحرمة مثل الربا 

 مية ما يليلاسلإتتضمن مبادئ الهندسة المالية ا:1ميةلاسلإج مبادئ الهندسة المالية ا:  
  لمبدأ الذي يقوم عليه اوهو : ستثماريةلاة في العملية التمويلية واكطراف المشارلأبين مختلف االتوازن

لتوازن ادأ هو مثل،حيث يقصد من هذا المبلأقتصادي إلى الوضع الاداء الأمي للوصول بالاسلإقتصاد الاا
لتوازن حقيق اتنجحت في مية لاسلإجتماعية وما يتعلق بتحقيق الربح والتعاون فالشريعة الافي المصالح ا

وك ل البنن تحقيق أهداف اقتصادية من خاكد أنه من الممكبين مختلف الحاجات والرغبات،وهذا ما يؤ
حول ين أن ك،فحافز الربح يولد المجازفة،وهو ما يمرهداف إدارة المخاطلأمية،وعلى رأس تلك الاسلإا

ر التأمين لة،ويعتبكالمش فىلاالربحية تتساليب غير لأن اكإدارة المخاطر إلى عمليات مقامرة بحتة،ل
 .ن استخدامها في إدارة المخاطركدوات المالية التي يملأالتعاوني على رأس ا

 مي هو ارتباطه لاسلإل اساس الذي يقوم عليه التمويلأفا: قتصاد الماليلاقتصاد الحقيقي والاامل بين اكلتا

لى نقود رتين إخيلأسلعة أو منفعة،ثم تنقلب هاتين انتاج الحقيقي،إذ أن النقود يجب أن تنقلب إلى لإبا
ها المؤسسات ستثمار التي تعمل وفقلال صيغ التمويل واك ذا،وهي المعادلة التي تقوم عليها تقريباكوه

  .ميةلاسلإالمالية ا
 الحل  تلاصل في المعاملأينص هذا المبدأ على أن ا:ت الماليةلاالحل والمشروعية في المعام

و همالية ت اللابأن دراسة أصول المحرمات في المعام  إذا خالفت نصا شرعيا ويقتضيلاوالمشروعية،إ
س في فهم سالأالقاعدة ا هس دائرة الحال، وتعد هذكعلى ع هم،بما أن دائرة الحرام تتميز بضيقهالأا

   .ميةلاسلإوتطوير منتجات الهندسة المالية ا

 بحيث لمقصود منه،اسب العقد مع الهدف اهذا المبدأ تنيقتضي : هالتناسب بين العقد والهدف المقصود من

ل مع كئمة الشلابد من ملاوهذا يعني أنه المطلوبة من المعاملة، ئمان للنتيجةلاون العقد مناسبان ومكي
 .وتوافق الوسائل مع المقاصدالمضمون،

 مية فيلاسلإمن أهمية الهندسة المالية اكت:2ميةلاسلإأهمية الهندسة المالية ا -ح: 

 قتصادلال ةمعرفيمال المنظومة الكإلى استمية،لاسلإيؤدي البحث والتطوير اللذان هما موضوع الهندسة المالية ا 
 بته للتطورات الحاصلة في العلوم الماليةكمي، وموالاسلإا

 لمصرفيادارية التي يتطلبها العمل لإوادر اكال إيجادمية في لاسلإيساعد وجود علم للهندسة المالية ا 
 ميةلاسلإوالتي تجمع بين المعرفة الشرعية والخبرة المصرفية امي،لاسلإا

 بحاجات  انت تفيك وقدك التي يتم تطويرها منذ قرون مضت،دوات التمويلية الموجودة هي تللأإن معظم ا
وهو ما ل مستمر،كن الحاجات التمويلية لأفراد والمؤسسات في الوقت الحاضر تتزايد بشكلالمجتمعات آنذاك،
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مية لاسلإوهنا تبرز أهمية الهندسة المالية التزام بالحال،لاما يلبي تلك الحاجات التمويلية في إطار ا إيجاديتطلب 
 في تحقيق ذلك

 الشرعية لتزام بالضوابطلال الاوالحفاظ على أصالته من خل،كك ميلاسلإضمان استمرارية النظام المالي ا  

  جداتهاالمساهمين الذين يتعاملون بالعقود المالية بمسترفع الحرج والمشقة عن جمهور المتعاملين من 
  . من تعطيلهلاقتصادية بدلامي حضور قوي على الساحة الاسلإون للفقه اكي يكولالحديثة،

 مية ما يليلاسلإوتشمل أهداف الهندسة المالية ا:1ميةلاسلإخ أهداف الهندسة المالية ا: 

 ةتقليديبديل شرعي للمنتجات المالية الك تعتبرمية ذات جودة عالية،لاتوفير منتجات مالية إس 

 تحقيق عوائد مجزية للمستثمرين وتنويع مصادر الربحية  
  ية فكارموال التي تعزف عن المشلأستفادة من رؤوس الاوذلك باقتصاد،لاا إنعاشالمساهمة في 

 المشاريع التي تمول ربويا

 ميلاأوراق مالية إس إيجادل لامن خأسواق المال المحلية والعالمية، المساعدة في تطوير 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 هامية ومناهج واستراتيجيات تطويرلاسلإمنتجات الهندسة المالية المطلب الثاني:ا . 
 ميةلاسلإأ منتجات الهندسة المالية ا  

                                                             
المالية المعاصرة  الأزمةحول:  الأول، في المؤتمر العلمي  المالية الأزماتمية في معالجة لاسلإدور الهندسة المالية اهناء محمد هال الحنيطي،  1

 . 9-8،ص ص  2010ديسمبر  2-1مية العالمية، عمان، يومي لاسلإمي، جامعة العلوم الامن منظور اقتصادي إس



  

 1 )ةوراق الماليلأا (ميةُ لاسلإوك اكالص: 
 ط استثماري ة أو نشايكشائعة في ملهي وثائق متساوية القيمة تمثل حصصا  :ميةلاسلإوك اكتعريف الص

 .لتزام بالضوابط الشرعيةلامية مع الاسلإوفق صيغ التمويل ا مباح شرعيا،حيث تصدر

 ي أسواقفداول اق مالية قابلة للتصول المقبولة شرعا غير السائلة إلى أورلأيك هو عملية تحويل اكفالتص_
 يك فيكلتصان أول ظهور لمفهوم اك وقدمالية، ستند إلى ضمانات عينية أوفهي أوراق توراق المالية،لأا

 .1880ية عام كمريلأيات المتحدة الاالو

 ن استنتاج الخصائص التاليةكقا من التعريف السابق يملاانطمية:لاسلإوك اكخصائص الص : 

 وك للتداولكقابلية الص ل أوراق مالية متساوية القيمةكوك على شكتصدر الص.  

 لمال استعمال رأس ا العائد بمثابة ربح وليس ربا في المشروع ةكتمثل حصة شائعة تمثل مشار
  .الصك يعطي لحامله حصة من الربح إن وجدت  وك في ما يوافق الشريعةكالص

 وتنقسم حسب عدة اعتبارات:ميةلاسلإوك اكالص أنواع : 
 مية إلىلاسلإوك اكتنقسم الصجل:لأمن حيث ا : 

 رإلى ستة أشهثة لاتتراوح مدتها من ثجل:لأوك قصيرة اكص 

 ث سنواتلا تتعدى ثلان كلثر من سنة،كمدتها أجل:لأوك متوسطة اكص  
 ث سنواتلاثر من ثكمدتها أجل:لأطويلة ا وككص.  

 مية إلىلاسلإوك اكتنقسم الص :من حيث الصيغ : 
 تيحت جرة،تصدر ممثلة لقيمة العين المؤ هي عبارة عن أوراق مالية متساوية القيمةجارة:لإوك اكص 

 امكحأوتتخذ من ر المساهمة التي دفعها حامل الصك،يجار بمقدالإلحاملها فرص الحصول على دخل ا
  .مي مرجعا رئيسيا لهالاسلإالفقه ا

  :وهيثة أنواع،لاجارة ثلإوك اكوتتضمن ص

 ون كوتلخ،ون أرضا أو عقارا أو آلة...اكية لعين قد تكوك ملكوهي تمثل صعيان المؤجرة:لأوك اكص
 مة يمثلوك متساوية القيكإذن هي صجارة،لإفهي تدر عائدا محددا في عقد اة مؤجرة،كالمملوالعين 

  .مجموعها قيمة الشيء المؤجر
 قدموفة ت من وحدات خدمة موصلاتمثل عددا متماثوك متساوية القيمة،كوهي صوك إجارة الخدمات:كص 

ن مواطنيقدم خدمات معينة للي تومية التكوهي تصلح للجهات الحلحامل الصك في وقت مستقبلي محدد،

جل لأافي  يستحق حاملها وك خدماتكومية إصدار صكالح ن لتلك الجهاتكالحالة يم هففي هذ .لبمقاب

  .مقابل تعجيل ثمنها عند شراء الصك، الحصول على الخدمة الموصوفة المحدد

   جارةلإوك اكل التالي يمثل آلية عمل صكوالش                       

                                                             
، في مجلة  مية الدولية البحرينلاسلإمية: تجربة السوق المالية الاسلإمية ودورها في تطوير السوق المالية الاسلإوك اكالصنوال بن عمارة،  1

 254،ص  2011، 9الباحث، جامعة قاصدي مرباح ورقلة، العدد 



  

 

 

 (6   ،صوللأ( تأجير ا5( النقود، 4صول، لأ( شراء ا3( النقود،2وك،كم الصلااست (1

 وكك( التوزيعات الدورية لحملة الص7 العوائد،

مية وأثر لاسلإاوك كأداة إدارة مخاطر الصك آليات الهندسة الماليةالمصدر:لحلو بوخاري،وليد عايب،

لواقع امي: لاسلإد اقتصالااول حول:لأالملتقى الدولي افي مية،لاسلإوك اكزمة المالية على سوق الصلأا

-23ومي ي  دايةعي غرز الجامكالمرادية التجارية وعلوم التسيير،قتصلامعهد العلوم االمستقبل،ورهانات 

  6  ص 2011 فيفري 24

 تتيح لحاملهاالمضاربة إلى حصص متساوية القيمة،هي عبارة عن تقسيم رأس المال  :1وك المضاربةكص 

 ىوتنقسم إل .وككفرصة الحصول على أرباح المشروع وبحسب مساهمات حملة الص

 ليخو وإنما،وك مشروعا معيناك يخصص فيها حملة الصلاوهي التي  وك المضاربة المطلقة:كص 

 حيات في اختيار المشروع المناسبلاللمضارب الص

 لمضاربامعينا،يستثمر فيه وك مشروعا كوهي التي يخصص فيها حملة الص وك المضاربة المقيدة:كص 

  .أموال المضاربة

  :وك المضاربةكيف تتم عملية صك ل التالي يبينكوالش                  
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 وككفالجهة التي تصدر الصة،كعلى عقد المشاروهي تعتمد بصورة أساسية :1ةكوك المشاركص 

 :وهي على أنواعوك،كا لمجموعة المستثمرين حملة الصكللمستثمرين تعتبر شري

 ى ي علوطرح الباقبنسبة معينة في رأس مال المشروع، حيث يدخل المصدرة الدائمة:كوك المشاركص

 وتقوم مقام طرح أسهم جديدةتتاب،كوك لاكل صكش

 ون كتووسطة،وهي المؤقتة بفترة زمنية محددة،والتي تحدد بفترة زمنية متالمحدودة:ة كوك المشاركص

 :ون نهايتها وفقا إحدى الصورتينكوتالموسم، بانتهاء المشروع أو بانتهاء

 وك وفق أقساط دوريةكالص هحيث تسترد قيمة هذة المستردة بالتدرج:كوك المشاركص  

 ي نهايةث أن فحي :(لمنتهية بالتمليك إلى المصدرا ُ)ة المستردة في نهاية المدةكوك المشاركص 

  .وك من أصحابها بالسعر الحقيقيكالص هالمشروع يقوم المصدر بإعادة شراء هذ

 :ةكوك المشاركل التالي يبين عملية صكوالش

  .ةكوك المشارك: تنظيم عملية ص(11-2) ل رقمُ كالش

                  )روعلمشأصول ا)ةكوك المشاركنتهاء أجل العقد يقوم المصدر بإعادة شراء صلابعد ا

 )الوفاء بالوعد بالشراء( 
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 وتصبح لتمويل شراء سلعة بالمرابحة، إصدارهايتم هي وثائق تصدر متساوية القيمة،:وك المرابحةكص 

  .وككة لحملة الصكسلعة المرابحة مملو

 :وك المرابحةكل التالي يمثل عملية صكوالش

 .وك المرابحةك: تنظيم عملية ص (12-2) ل رقمُ كالش

 دانقصول للمستثمرين بثمن المبيع لأبيع ا

 

عمان  قتصادية ، دار الثقافةلامية ودورها في التنمية الاسلإوك اكل الدماغ، الصلاالمصدر: زياد ج

 .117، ص  2012

 



  

 لتحصيل رأس مال السلم إصدارهاوثائق متساوية القيمة يتم  هيوك السلم:كص. 

 تتاب فيها في تصنيعكلااستخدام حصيلة ا إصدارهاهي وثائق متساوية القيمة، يتم :الإستصناعوك كص  

  .وككا لحملة الصكسلعة، ويصبح المصنوع مملو

 :ستصناعلإاوك كيمثل عملية صل التالي كوالش                          

 .ستصناعلإاوك ك: تنظيم عملية ص( 13-2)ل رقم ُكالش

 إلى المصدر هيسلم المستثمرون المشروع المطلوب إنجاز

 

 2012، دار الثقافة عمان قتصاديةلامية ودورها في التنمية الاسلإوك اكل الدماغ، الصلاالمصدر: زياد ج

  .115، ص 



  

 يف الكبغرض تمويل الترض الزراعية،لأمتساوية القيمة يصدرها مالك اهي وثائق :1وك المزارعةكص

   .ويتشارك حملتها في المحاصيل المنتجةالزراعية بموجب عقد المزارعة،

 ىثمرة علماستخدام حصيلتها في سقي أشجار  إصدارهاهي وثائق متساوية القيمة يتم :المساقاة وككص 
 1.العقد هحصة من المحصول وفق ما يحددوك كويصبح لحملة الصأساس عقد المساقاة،

 اموفي ،شجارلأاستخدام حصيلتها في غرس ا إصدارهاهي وثائق متساوية القيمة يتم وك المغارسة:كص 
 وك حصة فيكويصبح لحملة الصال ونفقات على أساس عقد المغارسة،يتطلبه هذا الغرس من أعم

 .1 رض والغرسلأا
 نتجت من تجزئة المال المطلوب إنشاء وقف جديد وهي وثائق متساوية القيمةوك وقفية:كص. 
 يلكبتعيين وستثمار،لاالة باكهي وثائق تمثل مشروعات تدار على أساس الوستثمار:لاالة باكوك الوكص 

 .1وك إدارتهاكعن حملة الص
 من فيكوت:2ميةلاسلإوك اكأهمية الص: 

 ةبيركتعتبر من أفضل الصيغ لتمويل المشاريع ال

 فسه أن ويرغبون في الوقت نن يريدون استثمار فائض أموالهم،للمستثمرين الذيبيرا ك لاتفتح مجا
 أموالهم بسهولة عندما يحتاجون إليها  يستردوا

 مي للسنداتلاسلإمية هي البديل الاسلإوك اكتعتبر الص 

 ات دسن على تمادعلا من الابدشاريع البنية التحتية والتنموية،وك احتياجات الدولة في تمويل مكتلبي الص
 الخزينة والدين العام

 صدارإن عمليات لأ وذلك المالية، زهاكات ومراكتساعد في تحسين ربحية المؤسسات المالية والشر 
 يلها بيرة في تموك لفةك تحتاج لتلادارتها و مية تعتبر عمليات خارج الميزانيةلاسلإوك اكالص

 مرين من المستث هل تعبئة مواردلامن خمال لتمويل إنشاء مشروع استثماري،المساهمة في جمع رأس
ون حصيلة كلتمية في أسواق المال،لاسلإوك وفق مختلف صيغ التمويل اكل طرح صلامن خ وذلك

 تتاب فيها رأس مال المشروعكلاا

 لتوسيع قاعدة المشاريع وتطويرهازمة،لاوك في الحصول على السيولة الكتساهم الص. 

 انبد بجقتصالامال لحلقات اكنظريا فهي استا وعمليا،مي نظريلاسلإقتصاد الاتساعد على النهوض با 
  .البونهأما عمليا فإن وجودها يساعد على رفع الحرج عن المستثمرين الذين يطمية،لاسلإالبنوك ا

 التاليك وهي:3ميةلاسلإوك اكأهداف الص : 

 :آجال  نأها أو لبيع توجد لها سوق نشطة لاالتي صول خاصة،لأي اكإذ توفر السيولة لمالزيادة السيولة

 استحقاقها طويلة 
 :النشاط يوسع فللتزمة،لاموال اللأأي توسيع قاعدة المستثمرين بهدف تجميع رؤوس اتنويع مصادر التمويل 

 لة عنن مسؤووك تلايك بعض أصولها، كفمن المعلوم أن المنشأة التي تريد تصئتمان:لاا تقليل مخاطر 
  غيرلى الئتمان إلابيع حقيقي لأصول وبذلك نقلت مخاطر ا يك عمليةكأن التصوك،كالوفاء لحملة الص

 ئتمان لاوق ايك تؤدي إلى تنشيط سكإن عملية التصئتمان وأسواق رأس المال:لاق االدمج بين أسوا

سواق لأاصول المراد تسييلها في لأعن ا وك التي تصدركل تداول الصلاوذلك من خوسوق رأس المال،
 المالية

 
                                                             

، في الملتقى الدولي الثاني حول: آليات ترشيد الصناعة  ميةلاسلإساس لقيام سوق لأوراق المالية الأمي حجر الاسلإيك اكالتصنعيمة برودي،  1

  6-4،ص ص  2013ديسمبر  9-8وعلوم التسيير، المدرسة العليا للتجارة، الجزائر، يومي  الاقتصاديةلية العلوم كمية، لاسلإالمالية ا
،في المؤتمر الدولي حول: منتجات وتطبيقات   التحتية البنىمية في تمويل مشاريع لاسلإا كوكلصدور اعبد الحق العيفة، زاهرة بني عامر،  2

، جامعة فرحات والتجارية وعلوم التسيير الاقتصاديةلية العلوم كمية، لاسلإار والهندسة المالية: بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية اكبتلاا
 13،ص  2014ماي  6-5عباس سطيف، يومي 
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 وتشمل:1المنتجات التمويلية:  
 نسبة  رقالتوير من اشتريت منه،أنه تمل أصول بثمن مؤجل ثم بيعها بثمن حال لغ :لتورق المصرفيا

صد ِ الورق ة،إنما يق يقصد السلعلابذلك أن المشتري الذي يشتري السلعة وسميك  ويعرف ب إلى ِ الورق

  . السلعةلاأي أنه يريد النقود وهو الفضة،

راء من ش (ودطالب النق)ن عن طريقها المتورق كأن التورق آلية تمويلية يتميتضح من التعريف السابق  -
ن وكا ي، وهكذلال إلى طرف آخر غير الذي اشتريت منه قبلاثم يقوم ببيعها بثمن حسلعة بثمن مؤجل،

منها ثتسديد ب، على أن يقوم لاة حاكل بيع السلعة المملولازم من خلاالمتورق قد تحصل على التمويل ال

  .تفاق عليهلال حسب ما تم اجلآا

ه مشتري الذي يقوم فيالجوهر عن بيع العينة،شارة إلى أن عملية التورق تختلف من حيث لإتجدر ا -
جائزة التي وردت وهو من البيوع غير الالسلعة، هالسلعة بثمن آجل ببيعها للبائع نفسه الذي اشتريت منه هذ

 .كفيها نصوص من السنة النبوية الشريفة تبين ذل

لعة من سشراء بمي لاسلإلها عميل المصرف الالية التمويلية التي يقوم من خلآأما التورق المصرفي فهو ا-
غة التمويلية الصي هون هذكول، لتلأ لطرف آخر غير البائع الاعلى أن يقوم ببيعها حاجل،لأخير بالأهذا ا

 .آلية للحصول على السيولة النقدية التي يحتاجها العميل

 ا الية التي تبنتهجارة الموصوفة في الذمة من بين المنتجات الملإتعتبر ا: الموصوفة في الذمةجارة لإا

م فيها ي يلتزوقد عرفت على أنها من العقود التمية لتلبية احتياجات معينة،لاسلإالمؤسسات المالية ا

جار سيارة إيك ينان محلها منفعة عك سواء - السلم بصفات َ – المؤجر بتقديم منفعة يتم وصفها التام

لعقد، اة عند ا للمنفعكون المؤجر مالكوليس شرطنا فيها أن ي الخياطة والتعليمكموصوفة أو منفعة شخص،
  .ها للتنفيذكون على تملكبل تضاف للمستقبل لي

 في  من قبل المصارف، مالي تصدروراق القابلة للتداول لأيداع الإشهادات اتعتبر : يداع القابلة للتداوللإشهادات ا

 مصرفال والعتبار حملتها رب المحيث تقوم على أساس المضاربة باستثمارية المودعة لديها،لامقابل الودائع ا
 تفق عليهاسب المقبل تاريخ استحقاق الورقة المالية وبالنحق لحاملها في الحصول على الربح،لها وتعطي ال امضارب

ذا النوع من هيساهم  .ل مدة استحقاقهالاالتي يحتاجها خ ما تعطيه الحق في بيعها من أجل الحصول على السيولةك

  : الشهادات المصرفية في

 افها أهد قيقمر الذي يمنحها القدرة على تحلأوهو ا ميةلاسلإجل في المصارف الأل طويل اتوفير مصدر تموي
 جتماعيةلاقتصادية والاا

 رباح لأا عبئا على صافيالعاطلة دون تشغيل،والتي تمثل رصدة لأمية من عبء الاسلإتخليص المصارف ا
  ستخداماتلابالنسبة للودائع،وذلك من خال ربط الموارد با

  استرداد أموالهم في آجال قصيرة موال في توافر القدرة علىلأتحقيق رغبة أصحاب ا  
  تثمارية طويلة سلالمشروعات اموال إلى الأا همية في توجيه هذلاسلإعلى قدرة البنوك ا  دون أن يؤثر ذلك

 اة اختيار النشاط المناسب لرغباتهموال فرصلأتتيح أصحاب ا  جللأا
  تستخدامالااآجال  مر الذي يحقق التوافق بينلأتتيح لحامليها ميزة المرونة نظرا لقابليتها للتداول وهو ا 

 وآجال الموارد 
  استخدامها على نطاق واسعمية إذا تم لاتساعد على توفير أسواق مالية إس. 
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 1 المنتجات المالية المشتقة: 
 الخيارات في إطار خيار الشرط وبيع العربون : 

 :لمشتري ا قوليومثل ذلك أن دهما أن له الخيار في فسخ البيع،هو أن يشترط العاقدان أو أحخيار الشرط

مضاء البيع أو إالمدة في  هخال هذون له الخيار كفيون لي الخيار مدة أسبوع،كالسلعة على أن ي هابتعت هذ
قد أو فسخه، ويشترط لصحة الخيار شرطان هما تراضي الطرفين سواء حصل اتفاق في نفس الع

  .وتحديد المدة ولو طالتقبله،

أن  صاحبه ليهما في صورة شرط يخولكيتبين من تعريف خيار الشرط أنه حق يثبت أحد المتعاقدين أو ل-

ف لاخ لاو . خر دون عوضلآإذن هو حق أحدهما مقابل التزام من انه دون،يمضي بالعقد أو أن يعدل ع

   .ثة أيام فأقللاحيث اتفقوا على جواز اشتراط ثبين الفقهاء على مدة خيار الشرط،

 ون ذلك كذ السلعة يعلى أنه إن أخة ويدفع للبائع مبلغا من المال،أي أن يشتري الرجل السلع: بيع العربون

نتفاع لاصل والأفبيع العربون يتم من أجل شراء ا . أولاها فالمبلغ للبائع كترالثمن،المبلغ محسوبا من 

 أولاعلى أنه إذا ثبت له أن أصل مناسب أمضى بالشراء، فإنه يخسر العربون به،

حيث ،الإستصناع ييف العقود المستقبلية على أساس عقدكلقد تم ت: الإستصناعالمستقبليات في إطار عقد 

طار ات في إفالمستقبلييطه إلى أقساط معلومة آجال محددة،له أو تقسكتأجيل الثمن  الإستصناعيجوز في 
 ماك(يقاون السلعة موصوفة وصفا دقكأي أن تون منمطة،كي تحقق أهدافها يجب أن تكل الإستصناععقد 
   .يفية معلومةكمعلوم وب على أن يتم التسليم في زمن،(ونوعا

 ث يتفق الطرفانحيجلة على أساس عقد السلم،لآيفت العقود اك لقد : السلم جلة في إطار عقدلآالعقود ا 

  .ل معلوميتأجل فيه تسليم السلعة الموصوفة وصفا مضبوطا إلى أج على التعاقد على بيع بثمن معلوم

بحيث لتي يشتمل عليها المنتوج الجديد،هي مجموع المنتجات المالية المتعددة ا: 2بةكالمنتجات المالية المر

 :أنها منتوج واحد، وتتضمنكالمترتبة على تلك المنتجات و عباءلأتعامل جميع الحقوق وا

  لآمرة بيع المرابحة عادة هندسلإيقوم هذا النموذج : كل عقد المشارلابالشراء من خ للآمربيع المرابحة 

 :ما يليك ةكل عقد المشارلابالشراء من خ

  ميلاسلإون بالتقسيط،بفتح حساب لدى المصرف اكمبيعاته لتيقوم التاجر الذي ينوي تخصيص جزء من 
ي حصة المصرف فك  ذلك بإيداع مبلغ مماثل أو يزيدك ويقوم المصرف ةكحصته في حساب المشارك

 حساب المشارك
 رف ولى المصويتته،مور الفنية لبضاعلأل ما يتعلق باكية وكيقوم التاجر بعملية البيع بالتقسيط ونقل المل

 مور الماليةلأافه اكقساط والتسديد ولأمتابعة ا
 تفاقلارباح التي يجنيها هذا الحساب المشترك توزع بين التاجر والمصرف بالأا. 

 ابحةات المرجرائية التي تتسم به عمليلإاليف اكالطريقة يحقق للمصرف عدة أهداف،فهي تقلل التوبهذه 

ا أيض ونكيحيازة، والشرعية المتعلقة بالقبض والومن ثم يبتعد عن الشبهات  بالمقارنة مع البنوك التقليدية
 . لعمل التجار وليس منافس لهملامكم

                                                             
، في المؤتمر الدولي حول:  ختيار لتصبح عقودا شرعيةلاأي تصميم سيتناسب مع عقود ا وإعادة، بين الهندسة ارسليم موالدي  نعيمة بارودي-1 

والتجارية وعلوم  الاقتصاديةلية العلوم كمية، لاسلإوالهندسة المالية: بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية ا الابتكارمنتجات ، وتطبيقات 
 130-129،ص ص  2014ماي  6-5، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي التسيير

 المنتهية الإجارةوالمصداقية الشرعية:  الابتكارمية بين حتمية لاسلإبة في البنوك اك، المنتجات المالية المرمهدي عبد القادر دربال، ميلود 2
مية، لاسلإوالهندسة المالية: بين الصناعة المالية التقليدية والصناعة المالية ا الابتكار، في المؤتمر الدولي حول: منتجات وتطبيقات بالتمليك نموذجا

 .2،ص  2014ماي  6-5، جامعة فرحات عباس سطيف، يومي التسييروالتجارية وعلوم  الاقتصاديةعلوم لية الك



  

 مي لأراضي الصالحة لاسلإا المصرف كرة هذا النموذج على تملكتقوم ف  :ةكالمشتر المغارسة

شجار لأعي المتعلق بغرس اأصحاب الخبرة والتخصص في المجال الزرا على أن يتفق معللزراعة،
راضي لأار المثمرة في اشجلأئمة غرس الالمعرفة مدى م الأزمةحيث وبعد إجراء الدراسة المثمرة،

رض،وحصولهم على لأمن ا اتفاق بين الطرفين على غرسها مع تمليك الخبراء جزءلايتم امحل العقد،
  :ومن شروطهاشجار،لأذا جزء من اكوجزء من المحصول،

 إثمارهاشجار في لأتحديد مدتها الزمنية حسب نوعية ا  
 رض للمصرفلأشجار والأبر من الثمار واكلأون النصيب املي 

 ةكرض الممللأشجار والأيحظى الخبراء بالجزء الباقي من الثمار وا.  
 باقي ك وتعتبر المغارسة من المنتجات التي يجب أن تحظى بالتطبيق: جارةلإلمغارسة المقرونة بالبيع واا

اء الذاتي في تفكلاوتحقيق اية،توظيف أصحاب الخبرة الزراعا تساهم في خرى،ذلك أنهلأالمنتجات ا
 .إضافة إلى تحقيق تنمية اقتصادية حقيقيةل الواردات،لامصادر جديدة إح وإيجادالمحاصيل الزراعية،

 أداة ك وهي جمع بين الصكمية،لاسلإوك اكر من الصكهي نوع مبت: جارة الموصوفة في الذمةلإوك اكص

ون هناك خدمة موصوفة في الذمة مثل التعليم الجامعي كالسلم وآليتها أن ت جارة وعقدلإمالية وعقد ا
تتوفر فيه ون تعليم طالب جامعي،كأن يك فلا للخلا يدع مجالايا ويلون الوصف تفصك، بحيث يلامث

بعد ذلك تقوم الجامعة وهي مقدمة دراسي معلوم بزمنه ومدته ووصفه، شروط معينة ويحدد له مساق
على أن ذمة تمثل تعليم طالب في الجامعة،وك خدمة موصوفة في الكالجامعي بإصدار صخدمة التعليم 

ولحامل  ويمثل الصك حصة ساعية واحدة،لامثالخدمة الموصوفة في الذمة بعد عشر سنوات  هتقدم هذ
ن من ثمن للصك الذي يمثل لآيدفعه ا هذا الصك الحق في الحصول على الخدمة الموصوفة مقابل ما

  .لمنفعةيته لكمل

 فء للموارد،وتحقيق السيولةكفاءة في تعبئة المدخرات وميزة التخصيص الكر يحقق ميزة الكإن هذا المبت
 .وهو ما تهدف إليه الهندسة الماليةفؤ،ك لكافة أطراف العاقة بشكوالربحية والضمان ل

 : ميةلاسلإل التالي يلخص مختلف منتجات الهندسة المالية اكوالش           

 .ميةلاسلإ: منتجات الهندسة المالية ا (14-2)ل رقم ُكالش



  

  عتماد على المعطيات السابقةلاالمصدر: من إعداد الطالبة، با

 1 ميةلاسلإب مناهج تطوير منتجات الهندسة المالية ا: 
 لمالية انتجات الهندسة والذي يعني أن يتم سلفا تحديد النتيجة المطلوبة من م: اةكمنهج المحا

 .النتيجة نفسها التي يحققها المنتج التقليدي مية،وهي عادةلاسلإا

ر وهو لتطويثير من الجهد والوقت في عملية البحث واكويوفر السلوب أنه سهل في تطبيقه،لأز هذا اوما يمي

  .ميةلاسلإثر ممارسة في واقع الصناعة المالية اكلأسلوب الأا

                                                             
مية، لاسلإ، في الملتقى حول: المنتجات المالية ا ميةلاسلإودورها في تطوير الصناعة المالية االإسلامية الهندسة المالية ريم أحمد قندوز، كبد ال 1
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ق من لانطلاان كفيمة شرعية للوصول إلى منتجات جديدة،اليبير على منتجات مك لكستراتيجية بشلإا هتعتمد هذ
 .ثر للوصول إلى منتج واحدكأو البدء بمنتجين أو أمنتج واحد للحصول على منتج جديد،

 .لشرعيةا جوانبها يبقى فقط إعادة النظر فيوالتي اق العديد من المنتجات المقبولة،الطريقة إلى اشتق هتؤدي هذ

 ياجات الفعلية حتلامية هو البحث عن الاسلإخر لتطوير المنتجات الآالطريق ا: اركبتلاصالة والأمنهج ا

ء لالعماياجات ،لها وهذا المنهج يتطلب دراسة مستمرة احتعمل على تصميم المنتجات المناسبةء واللاللعم
  .لها الأزمةساليب التقنية والفنية لأوالعمل على تطوير ا

ن وكت اغالب ةلفكوالت ثر إنتاجية،كثر جدوى وأكنه في المقابل أكلاة،كلفة من المحاك ثركهذا المنهج أ نإ
الية تجات المالمن لفة الحدية المعتادة فيكن بعد ذلك تنخفض إلى مستوى التكلمرتفعة في بداية تطبيق المنتج،

  ن عمقع مينب ار الماليكبتلاوجعل امية،لاسلإلية البنوك الاظة على استقما يعمل هذا المنهج على المحافك
 .ميةلاسلإة اقتصادية للمنتجات الماليلافاءة اكمما يرفع قدرة ال،الإسلامية الصيرفةرية كالمنظومة الف

 1ميةلاسلإت استراتيجيات تطوير منتجات الهندسة المالية ا: 
 ستراتيجيات لإهم اأإستراتيجية الخروج من الجدل الفقهي إحدى  تعتبر :الخروج من الجدل الفقهي إستراتيجية

المالية  هندسةمنتجات الار مختلف كفي ابتعتبار،لامية أخذها بعين الاسلإلية االتي يجب على المؤسسات الما
  .ءلاستثمارية للعملاحتياجات التمويلية والاوالتي يتم طرحها لتلبية مختلف امية،لاسلإا

سبب جد بنه ولأمي،لاسلإيجابية في الفقه الإظواهر اف الفقهي يعتبر من بين اللاوعلى الرغم من أن الخ
حدة ير موومع ذلك يعتبر من بين نقاط الضعف التي تحول دون وجود معايان والظروف،كف الزمان والملااخت

  .ميلاسلإللعمل المالي ا

 مية لاسلإؤسسات المالية ارات المالية التي تقوم بها المكالمبت: قتصاديةلافاءة اكالتميز في ال إستراتيجية

وجود  سة وعدمأن المنافرات المالية التقليدية،كفاءة اقتصادية عالية مقارنة بالمبتك ون ذاتكيجب أن ت
 ههذ لب علىل عام تجعل الطكفوارق جوهرية بين المنتجات المالية التي تطرحها المؤسسات المالية بش

ر في ي تغيألية لحساسيتها المنتجات النمطية تتسم بمخاطر السوق العا هأي أن هذمرنا جدا،المنتجات 
ثار لآة ازياد مية أن تحد منلاسلإرات المالية في المؤسسات المالية اكذلك يجب على المبتكالسوق،

 .ثار السلبية للعولمةلآمثل التضخم والبطالة وسوء توزيع الثروة واقتصادية السلبية،لاا
 مية في بيئة لاسلإتعمل المؤسسات المالية ا: وميةكتفاق مع السياسات والتشريعات الحلاا إستراتيجية

ع في لمجتمد واومية، التي تسعى إلى تحقيق مصلحة الفركمها القوانين والتشريعات والسياسات الحكتح

 .وجعل مصلحة المجتمع متطابقة مع مصلحة الفردت الحياة،لاشتى مجا

ات جحتيالال عملها على تطوير واستحداث منتجات مالية، تفي بالامية ومن خلاسلإإن المؤسسات المالية ا
  .عنهمالخروج وعدم ا ل الحرص على مراعاة تحقيق الهدفين السابقينك عليها أن تحرصستثمارية،لاالتمويلية وا

 قتصادلا يتجزأ من الاجزء يعتبر العمل الخيري : التميز في خدمة المجتمع إستراتيجية 

ان ك قدلذا ف،التقليديةمية عن نظيرتها لاسلإة افالعمل الخيري خاصية تميز المؤسسات الماليمي،لاسلإا
حاجاته للبية أن فيه تاعي خدمة المجتمع في هذا الجانب،مية أن ترلاسلإعلى المؤسسات المالية ا الزام

 الحاجاته وذلك من خال تقديم منتجات مالية تلبي هذ
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 ةميلاسلإالفرق بين الهندسة المالية التقليدية والهندسة المالية االمطلب الثالث:

 :1مية ما يليلاسلإتشمل عملية المقارنة بين الهندسة المالية التقليدية والهندسة المالية ا 

 متعلقة بالنظمال بر من تلككمية ألاسلإنضباط بالنظم الاإن حوافز ا ميةلاسلإنضباط بالنظم الاضرورة ا 
لى عتفاف للات الاومن شأنه أن يحد من محاوعميق لدى المسلمين، نفحافز التدي مية،حافزلاسلإغير ا

 زام بروحية لالت تملك حوافز ذاتلابينما نجد أن الهندسة المالية التقليدية ام الشرعية الصريحة،كحلأا
 .التفاف عليهلااف لمحاولة اك وعليه فمجرد بروز الفرصة للربحام واللوائح القانونية،كحلأا
   ثر انضباطاكفسها أام الشرعية نكحلأإن انظمة الوضعية لأاما وتناسقا من اكح:ام الشرعيةكحلأانضباط ا 

نظمة لأمن المحافظة على ا ام الشرعية أيسركحلأويترتب على ذلك أن المحافظة على ا،لاو
ام كفا لأحلاخسمح للمتعاملين بالمحافظة عليها، يلالتطرق الخلل والتناقض نظرا لأخيرة بما الوضعية،

  .والقواعد الشرعية
 لتزاملان بها فاام الشرعية تهدف إلى تحقيق مصلحة المتعامليكحلأإن ا: نتحقيق مصلحة جميع المتعاملي 

 فرق بينت لانظمة الوضعية لأبينما اثر رضا وقناعة بها،كالمصالح مما يجعل المتعاملين أ هيحقق هذ
 لك ينشأوتبعا لذ لح جماعات الضغط والمصالح العامة،وبين مصا ليةكالمصالح الجزئية والمصالح ال

 .نظمةلأا  هبين مصلحة المتعاملين وبين هذالتنافر 
 ميةلاسلإوك اكالفرق بين السندات والص: 

 السندات الصكوك الإسلامية

 تبادل الأوراق بالنقود تبادل الأصول بالنقود

 الناتج من السندات هو الربا الناتج من الصكوك هو الربح كم إيرادات الأصول

 بيع الدين )قرض ربوي( :التجارة بيع الأصول :التجارة

 استعمال حصيلة الصكوك في المشروعات الشرعية
 

استعمال رأس المال في الأمور المشروعة وغير 
 المشروعة

  سهملأمية والاسلإوك اكالفرق بين الص-ج : 
 وتشمل تفاق:لاا هأوج : 

 ةكمية حصة شائعة في أصول الشرلاسلإوك اكسهم والصلأل من اك تمثل 
  ةافع وديون لدى الغير بنسب متفاوتتشتمل على أعيان وحقوق ونقود ومنصول لأا ههذ 
  ةكمية حصة من صافي ربح الشرلاسلإوك اكيستحق مالك السهم والص.  

 وتشمل :2فلاختلاا هأوج: 

 سهملأا ميةلاسلإوك اكالص

ام الشريعة كوك أحكت الصلال معامك خضوع
 ميةلاسلإا

 ملتزالامة لأسهم ا تتضمن هذا اكلقوانين الحا

،وهي  ه يجوز تغييرلاتصدر لمشروع معين 
 قليلة المخاطر

سهم أن لأة مصدرة اكن لمجلس إدارة الشركيم
 تغير من نشاطها، وهي عالية المخاطر

 ةكتبقى مدة حياة الشر تحدد بمدة زمنية معينة
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 ية ملاسلإمية في البنوك الاسلإواقع تطبيق الهندسة المالية االمبحث الثالث:

نوك لى البعمية لاسلإلية اول يتناول تطبيق الهندسة المالأفالمطلب اثة مطالب،لاهذا المبحث ثيتضمن 
لمالية اهندسة في تطبيق ال والغربية  أما المطلب الثاني فقد تضمن تجارب بعض الدول العربيةمية،لاسلإا
 رفيمل المصالهندسة المالية الإسلامية في تطوير الع رتقييم دو مية أما المطلب الثالث فشمللاسلإا

 1مية لاسلإمية في البنوك الاسلإتطبيق الهندسة المالية اول:لأالمطلب ا

ع تزايد اصة مخمية،لاسلإمية ضرورة حتمية للبنوك الاسلإدوات المالية الأار في اكبتلاأصبح التطوير وا
ت لاامعالمتوافق مع الممار،ستثلاالمتنامي نحو االمنتجات في ظل التوجه العالمي  هالطلب على هذ

وات دلأمن ا عةتنويلة مكحتفاظ بتشلامية دوما إلى الاسلإحيث تحتاج البنوك امية التي تستبعد الربا،لاسلإا
اسبة ة المنضافة إلى توفيرها للمرونلإباا من إدارة سيولتها بصورة مربحة،نهكتموالمنتجات المالية،

 ميةلاوير أدوات مالية إسويستدعي ذلك بالضرورة تطقتصادية،لابيئة اجابة لمتغيرات اللاست

  .ستمرار بفعاليةلاتضمن لها نصيبا سوقيا يساعدها على امستحدثة،

دسة ج الهنوالتي تستفيد من نتائمية،لامتطورة يتطلب وجود بنوك إس ميةلاما أن توفر سوق مالية إسك
التميز لبنوك ا ههذالتي تضمن لة،ار الطرق والعمليات التمويليكمي في إبداع وابتلاسلإالمالية وفق المنهج ا

مان ضى أخر هذا من جهة ومن جهةها التميز على البنوك التقليدية،وتحقق لدوات المالية،لأفي تقديم ا
 لماليةوك وتداولها في السوق اكوعملية إصدار مجموعة متنوعة من الصسواق،لأتدخل فعال لها في ا

 المدخرات بنها من استيعاكيممية،لاسلإالتمويلي للبنوك ال كفي الهيجوهريا ا ييرتغمية تمثل لاسلإا
سار قويم مم في تئم لاحتياجات التمويلية للمشروعات مما يساهلاالموالتوفير لمختلف رغبات أفرادها،

بة اة مناسدثابة أهو بمحتياجات التمويلية،لامية لتوفير الاسلإوك اكالص لا عن إصدار فضمية،لاسلإالبنوك ا
 .ندماج مع السوق العالميةلاسواق المالية والأوا ميلاسلإلنشاط المصرفي اامل بين اكللت

أن  ذلك عية،ط الشردلة لتتوافق مع الضوابمية هي منتجات تقليدية معلاسلإثير من المنتجات المالية اكإن ال
 لذيتمع الى المجنبتة غريبة عكالتقليدية،مية نشأت داخل بيئة البنوك والمصارف لاسلإالمنتجات المالية ا

ها على غيير فيواقتصر التاستنساخا من المنتجات التقليدية،المنتجات ه وبالتالي فقد جاءت هذبرزت إليه،
م نجد ليه لوعمية،لاسلإ ومعه نسخته الاتقليديا إ اد ترى منتجا مالياك تلافلتفاف،لاالقص واللصق وا

 .يل الشيء القللامية تبتعد عن هذا النسق إلاسلإجات المالية امجال المنت ار فيكمبادرات وأف

وك كلصايهيمن عليه إصدار مية رواجا واسعا،لاسلإوات المالية ادلأوفي وقتنا الراهن يشهد سوق ا
 لاياليا وبدم لاوباعتبارها حل،كك ميةلاسلإبير للصناعة المالية اك محركك والتي ينظر إليهامية،لاسلإا

بير ك ا نمومي تمخض عنهلاسلإيك اكت التصلاأدى ذلك إلى طفرة في معامالدين التقليدية،شرعيا أدوات 
  .ميةلاسلإوك اكحجم إصدارات الص ومتسارع في

 :مية عالميا حسب البلدانلاسلإوك اكل التالي يبين حجم إصدارات الصكوالش
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  2012-2001ل الفترة لاالبلدان خمية عالميا حسب لاسلإوك اك:نسبة إصدارات الص(15-2)ل رقم ُكالش

 نسبة المئوية :الوحدة

 

مية: دراسة حالة ماليزيا لاسلإالمصدر: ساسية جدي، دور الهندسة المالية في تطوير الصناعة المالية ا

قتصادية والتجارية وعلوم التسيير، لالية العلوم اك قتصاديةلارة ماجستير في العلوم اكمذوالسودان ،

 . 177،ص  2014/2015رة، كبس جامعة محمد خيضر

 

 

 

 

 

 

 

 



  

مية في البنوك لاسلإفي تطبيق الهندسة المالية ا والغربية  تجارب بعض الدول العربية المطلب الثاني:

 .1 مية لاسلإا

  1-التجارب العربية:   
 تصدرتوقد مية،لاسلإدورا قياديا في مجال صناعة الصيرفة ا اتمارلإا تلعب دولة: ماراتيةلإأ التجربة ا 

ليجي ن الخالتعاو وبرزت في طليعة دول العالم العربي ودول مجلسمي في المنطقة،لاسلإسوق التمويل ا
تدة ما بين إصدار للفترة المم 63 دولارمليار  43والذي بلغ حوالي وك،للصك اتهاإصدار من حيث حجم 

ة ماليخدمات الاع الولى في قطلأزت بالدرجة اكبيرة التي طرحتها تركال اصداراتهاإف 2001-2013
نوك ع ستة ببتوقيع اتفاقية مالمدني، انالطيرومة دبي ممثلة بدائرة كوقد قامت حوالتطوير العقاري،

 ي تمكير أمرلاوك إجارة بقيمة بليون دوكتم بموجبها إصدار صمي،لاسلإا مية بإدارة بنك دبيلاإس
 .املكتغطيتها بال

 مميزة خاصة مية في السودان تجربة رائدة ولاسلإوك اكتعد تجربة إصدار الص: ب التجربة السودانية

ويل رد لتمانت من بين أهم أهدافها تعبئة المواك والتيومية السيادية،كوك الحكفي مجال صناعة الص
ات لمتطلبلوفي نفس الوقت أداة مستوفية ومية،كصول والمشاريع الحلأعجز الموازنة العامة وتمويل ا

ر لاار دوملي 34,13حيث بلغت قيمة إصداراتها اخل الجهاز المصرفي،ارة السيولة دالشرعية تصلح إد

ا ل جزئيوك مشروع سد مروي، والمموكومن بين أهم المشاريع التي تم تمويلها عن طريق الص،يكأمري
  .جارةلإلها على عقد اكوك في هياكومة السودان واعتمدت الصكمية من قبل حلاسلإوك اكبالص

 فقد أصدرت ،جارة تجربة رائدةلإوك اكتعتبر التجربة البحرينية مع إصدار ص: ت التجربة البحرينية

دأت بي، حيث كر أمريلامليار دو 4,6جمالية حوالي لإا قيمتها اكوكص 2013نهاية جانفيلالبحرين 

ام ر في علامليون دو 750وك إجارة بلغ مجموعها كمؤسسة نقد البحرين بإصدار عشرة إصدارات ص

 هدفل دوري بكث أشهر وبشلار لمدة ثلامليون دو 25وك سلم بمبلغ كص إصدار ،هذا إلى جانب2001

 .البنوك امتصاص السيولة الزائدة عن حاجة
 لية بإصدار ومؤسساتها الما ببنوكهاممثلة  1980ستان سنة كومة باكقامت ح: ستانيةكث التجربة البا

ابلة قسندات بفائدة،وهي شهادات جل،بديان عن إصدار لأة آجال متوسطة وطويلة اكشهادات المشار
طويلة وتوسطة مووظيفتها تعبئة موارد تمويلية ة في الربح والخسارة،كوتعتمد على مبدأ المشارللتحويل،

ة ما ستانيكمية البالاسلإوك اكوقد بلغت قيمة إصدارات الصية للصناعة وغيرها،جل بالعملة المحللأا
 . 2013-2001الفترة ل لاإصدار خ 44ي كر أمريلامليار دو 65يقارب

 لى إصدار أول إ 2005ة العربية السعودية عام كة" سابك " بالمملكلقد بادرت شر: ح التجربة السعودية

ى وك علكبر إصدار للصكل أكوالذي ش رلادومليار  3مية في السوق السعودية بقيمة لاوك إسكص

 هيت هذحيث لق،اهمية في مسيرتهلأوك خطوة بالغة اكوتعتبر تجربة إصدار سابك للصمستوى المنطقة،
لطريق االخطوة  هذهما مهدت كتتاب،ك واسعا من المستثمرين السعوديين عند طرحها لالاوك إقباكالص

 ية السعودية،ي تطوير السوق المالسهم للمساهمة فلأغير ا ة في السعوديةلفتح قناة استثمارية رأسمالي
 .وتزويد المستثمرين بخيارات أوسع لاستثمار

لذي يعد امية،لاسلإوك اكأن معظم الدول السابقة اعتمدت على منتج الص التجارب هل هذلانستنتج من خ
تاج ار جاء نستثملااوعليه فإن زيادة مية،لاسلإمية في البنوك الاسلإأبرز التعامل أدوات الهندسة المالية ا

 .سواق الماليةلأالعولمة المالية وزيادة اتساع ا
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 2 1التجربة الغربية: 

 كمن قبل البنومية لاسلإتجارب بعض الدول الغربية في تطبيق الهندسة المالية ا

على  ملمية والعلاسلإوربية للتعرف على أسس عمل البنوك الأمن قبل البنوك ا هإن السباق على أشد 
تم  فقد طارلإوفي هذا امية على المدى البعيد،لاسلإبداعات الإوذلك بهدف رفع مستوى اتبنيها وتطبيقها،

ون في ني ونصف مسلم مقيمثر من مليوكالذي يقدم خدماته أمي في بريطانيا و،لاإنشاء أول بنك إس
  .ميةلاسلإإضافة لغير المسلمين الذين يفضلون التعامل مع البنوك اإنجلترا،

ع م توافقةممارية ستثمار السويسري أدوات استثلافقد أطلق بنك امية،لاسلإدوات المالية الأأما فيما يخص ا
لديه  لمودعةارب والمسلمين ستفادة من أموال العلاوذلك بهدف امية ورغبات المستثمرين،لاسلإالشريعة ا

  .تحاط بسرية تامة والتي

لمنهج اوعليه فإن تبني زمات المالية،لأن البنوك الغربية وجدت أن سعر الفائدة هو سبب حدوث اإ
وفتح ة نظامها،ن البنوك الغربية بأسلمقامت العديد م وعليه فقدلة،كالمش همي هو الحل البديل لهذلاسلإا

 .ها التقليديةكمية في بنولانوافذ إس
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 1تقييم الدور الذي قامت به الهندسة المالية الإسلامية في تطوير العمل المصرفي المطلب الثالث 

نتجات يتعلق بتطوير المإن مما لا يخفى أن سوق الصيرفة الإسلامية قد شهد قفزات نوعية فيما _

 حيث لا يزال لامية،المصرفية المتوافقة مع أحكام الشريعة الإسلامية مقارنة بالبدايات الأولى لصيرفة الإس
ية لتقليدنمو أصول الصيرفة الإسلامية في تضاعف مستمر، في اللحظة التي يركد فيها نمو المصارف ا

سة مؤس 500بعنوان: "أفضل   )The Banker( جلةالأخرى، وهذا ما ذكُر في استطلاع شهير أجرته م
 رة، حسب بيان صحفي صدر عن هذه الأخي HSBCمالية إسلامية"، والذي نُشر بالاشتراك مع مؤسسة

عاملات م الموقد ارتفعت الأصول المملوكة للمصارف التي تعمل وفق الشريعة الإسلامية تمامًا، أو لأقسا_
 822 إلى 2008مليار دولار في  639، أي من %28.6الإسلامية التابعة لمصارف عادية، ارتفعت بنسبة 

تابع للبنك  بنك مصنف 1000 مليار دولار. وقد تجلى هذا في تباين بارز لاستطلاع أجرته مجلة بانكر "أفضل
 %6.8اوز والتي لم تتج حيث اتضح من خلاله النسبة الضئيلة لنمو الأصول في المصارف العاديةالدولي"،

لية هي القطاع السائد في العمل وفق المعاملات الما )GCC( وتبقى دول مجلس التعاون الخليجي_
 .من الإجمالي العالمي %42.9مليار دولار أو  353.2الإسلامية، بأصول تصل قيمتها إلى 

لإجمالي امن % 10.5ومن خارج الشرق الأوسط، تبقى ماليزيا هي اللاعب الأكبر إلى حد بعيد، حيث تمثل _
ول العالمية من الأص %2.5الآن أقل من  المتحدة فتمثل المملكةبسرعة،ولكن الأسواق الأخرى تتسع العالمي،

 .%005التي تتوافق مع الشريعة، وقد اتسعت السوق المالية الإسلامية السورية بشكل ملحوظ بنسبة 

راعي مثل اليقال السيد دايفيد ديو، نائب المدير التنفيذي لمؤسسة اتش اس بي سي أمانة، والذي كان _
ن أجل متستمر صناعة التمويل الإسلامي الوحيد لهذه الصناعة منذ أن نشأت، قال: من الضروري أن 

دد دية في عف العاتحليل نموها تحليلاً نقدياً إذا كان من المفترض أن تصبح بديلاً موثوقاً لقطاع المصار
 ".كبير من الأسواق

ية ، ولكن الشفافمصرفاً أو ما يقرب من ذلك بيانات حديثة لهذا العام 30أضاف قائلاً: "أرسل ما يزيد عن -
ي ستمر فترير المالية تظلان عوامل تحد لصناعة المصارف الإسلامية إذا كان من المفترض أن والتقا

 "معدل نموها المثير

صارف بل المقمن خلال ما تقدم؛ يتبين أن هناك قصورا من قبل الهندسة المالية الإسلامية، ومثله من _
صار خر اقتآلمية من وجه، ومن وجه الإسلامية، يتمثل في البطء في مجاراة التطورات الاقتصادية العا

د إلى ذا يعوالمصارف الإسلامية في التعامل على نسبة ضئيلة جدا من منتجات الهندسة المالية، ولعل ه
 :ثمة تحديات وعقبات يمكن إجمالها فيما يأتي

 ل التيخضوع المؤسسات المصرفية الإسلامية لمعايير وضوابط لا تتفق مع طبيعة عملها في الدو .1
صور التالي قية، وبفيها، ومعاملتها بنفس المعايير والضوابط المالية المطبقة على البنوك التقليد تنشط

ق صيغ بعض القوانين على معالجة مهمة البنوك الإسلامية في تحقيق متطلبات عملائها في تطبي
 تمويل غير ربوية 

جعل والإسلامية قدراً من التحدي؛المنافسة من المؤسسات المالية التقليدية التي فرضت على المؤسسات  .2
كما أن المنافسة الكبيرة من البنوك التقليدية، ليست فقط فيما  الاقتصاد الإسلامي بأكمله على المحك

يخص مستوى جودة الخدمات التي تقدمها لعملائها، وإنما في اقتحام البنوك التقليدية سوق الخدمات 
يفرض على البنوك الإسلامية ضرورة تحسين جودة  المصرفية الإسلامية بفتح نوافذ إسلامية،مما

الخدمات القائمة، وابتكار صيغ و منتجات مالية جديدة غير ربوية ومن ذلك أيضا توافر الخبرة الكبيرة 

و الشبكات الأوسع و الحجم الاقتصادي في السوق العالمي للمؤسسات المالية التقليدية، وهي مميزات 
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ليدية على الإسلامية، كما تشترك المؤسسات المالية الإسلامية والمؤسسات تنافسية مهمة تتفوق بها التق
التقليدية التي لديها نوافذ إسلامية و على حد السواء في المعاناة من مشكلة أخرى و هي التكلفة العالية 

  .لعمليات التشغيل للمعاملات المالية الإسلامية

التنظيمية والتشريعية القائمة، حيث أن العديد من  مدى استجابة البنوك المركزية في تجسير الفجوات .3
المصارف المركزية لم تقم بإصدار تعليمات وسياسات واضحة للبنوك الإسلامية، وفي أسوأ الأحوال هناك 

 أحكام مسبقة تجاه البنوك الإسلامية ويتم معاملتها معاملة البنوك التقليدية 

فتاوى الفقهية، ويعتبر هذا تحديا هاما تواجهه المؤسسات ضعف التنسيق بين الهيئات الشرعية و تضارب ال .4
المالية الإسلامية، ويكون بين الدول الإسلامية وحتى داخل البلد الواحد، فمثلا نجد أن بعض البنوك تجيز 
أعمال التوريق و البعض الآخر لا يجيز التعامل به، لذا على المؤسسات المالية الإسلامية أن تعمل على 

 ة علمية مشتركة للاجتهاد الجماعي و توحيد الفتاوىإيجاد قاعد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

 :صة الفصل الثانيلاخ

ان ك والتيرة،كوالدليل منتجاتها المبتعة هندسة مالية لمختلف عملياتها،إن البنوك التقليدية قد قامت بصنا

ت نفس كمية قد سللاسلإالبنوك اما أن ك .البنوك هسمى هو التحوط من المخاطر التي تقع فيها هذلأهدفها ا

مية لاسلإن بما أن البنوك اكلمية بمختلف أدواتها،لاار هندسة مالية إسكحيث قامت بابتالتقليدية،نهج البنوك 

فإن هندستها المالية مختلفة عن البنوك التقليدية في عدة جوانب، تتميز بخصائص تجعلها مختلفة عن

ون أن الهندسة ك المالية نظيرتها الهندسةمية عن لاسلإالهندسة المالية اوما يميز  .الهندسة المالية التقليدية

وهذا ما تجلى في مختلف منتجاتها وعملياتها مية،لاسلإمية قائمة بذاتها على أسس الشريعة الاسلإالمالية ا

قتصاد لاتسمح بتحقيق مصلحة اار منتجات عديدة،كمية بالفعل قامت بابتلاسلإإن البنوك ا .ورة سابقاكالمذ

يق المصلحة ذا تحقكوستثمارية،هذا من جهة،لال السماح بالسير المتواصل للعمليات التمويلية والامن خ

 .وهذا برهنته لنا تجارب الدول المختلفةالمجتمع من جهة أخرى،

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الخاتمة

من حيث الإدارة والتنمية وفق  لهندسة المالية الإسلامية هي عمليات مبتكرة ذات طبيعة فعالة للتعامل بالمالإن ا-

ة الإسلامية، ولكن تعتبر قديمة ووُجدت مبكرا منذ مجيء الشريعومن حيث المفهوم   ما تقضيه الشريعة الإسلامية

هناك دور بارز وأثر واضح للهندسة المالية الإسلامية في العمل المصرفي، إلا أنه لا يزال و، المصطلح حديث



  

و  البدايات، والمطلوب منه التقدم والتطور لمواكبة التطورات الاقتصادية الجديدةالعمل المصرفي الإسلامي في 

الاستفادة من الهندسة المالية في مجال أعمالها يرتبط بالبيئة التي  و إن مقدرة المصارف الإسلامية على تحقيق

 الإسلامية تعمل فيها هذه المصارف، وغالبا ما تكون عملية المرابحة هي النشاط الرئيس للمصارف

 هذه تطوير ضرورة و الإسلامية، المالية الهندسة منتجات أهم بالتحليل الدراسة هذه تناولت لقد-
ت دورها في تطوير تناول كما الإسلامي، المالي النظام متانة تعزيز في فعال دور من لها لما المنتجات

 وجه، أكمل على بها المنوط بالدور قيامها عدم في المتمثلة المنتجات هذه إشكالية عمل البنوك  و
 النتائج من مجموعة إلى الدراسة خلصت تطويرها، مناهج و تواجهها، التي التحديات إلى بالإضافة

 :أهمها

عامل مهم في تطوير الصناعة  إنهاحيث  الإسلاميةدورا هاما في البنوك  الإسلاميةتلعب الهندسة المالية _

 و التطور لذلك فان تطبيقها في المصارف و المؤسسات المالية سيسمح للإبداعالمصرفية باعتبارها وسيلة 

  التقليديةبديلة للمنتجات  إسلاميةمالية  أدوات بإيجاد

حيث أنها   الهندسة المالية الإسلامية لم تقم إلى حد اليوم بخلق منتجات مالية أصيلة قادرة على خلق القيمة و المنافسة
 مية، وهذا للوصول إلى منتجات مالية متميزة عن نظيرتها التقليديةلان بأسس إسكالتقليدية، لنتاج الهندسة المالية 

 مي لجميع لاسلإمية البديل المالي الاسلإ، بحيث تعتبر البنوك ا الأولىالفرضية  ثبت صحة
المالية، فقد  الأزمات، وهذا ما استنتجته الدول الغربية بعدما مرت عليها الاقتصادية المعاملات

هو انتهاج  الأمثلزمات، وأن البديل لأا ذه وجدت أن سعر الفائدة هو السبب الرئيسي لحدوث ه

 .ميةلاسلإطريق البنوك ا
 وك المضاربة والمرابحة تعتبران المنتجات المالية الوحيدة ك، إن ص الفرضية الثانية نفي صحة

وك كة، صكوك المشاركصك منتجات أخرىمية، بل هناك لاسلإالتي أتت بها الهندسة المالية ا

 ...وك المغارسة والمساقاة، وأيضا منتج التورق المصرفيكص الإستصناع

 بحيث أن الهندسة المالية الإسلامية  تعتمد على تقليد المنتجات المالية الفرضية الثالثة  ثبت صحة
  التقليدية لكن مع تعديلها بما يوافق مقاصد الشريعة

نقول ت لم ما أنه نتهج المؤسسات المالية الإسلامية نهجاً واضح الرؤية والمعالم في و في نهاية بحثنا 
سبيل تطوير الهندسة ا لمالية الإسلامية ، بمنتجات وخدمات تراعي المقاصد الشرعية في الأموال، و 

قهاء في تحقق الكفاءة الاقتصادية، مسترشدة ومستفيدة بالإرث العريق من المعاملات ، التي أوردها الف
أمهات كتب الفقه و التي فاقت الألف معاملة مالية، فإنها ستبقى أسيرة التقليد والمحاكاة للمنتجات 

 .المالية التقليدية، وهو قد ما يؤدي إلى أن تنحرف هذه المؤسسات المالية الإسلامية عن الطريق القويم

 هواء الذين لا يعلمون":"ثم جعلناك على شريعة من الأمر فاتبعها ولا تتبع أ قال تعالى
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