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عد و وعونھ الله بفضل الله، شكر لا الناس شكر لا ومن ابھ، لأ دى الفضل

فيھ التوفيق سألھ و المتواضع العمل ذا إنجاز تم ومثابرة، د   . ج

الفضل م ل ان اص عض مساعدة لولا النور ى ل البحث ذا ان ما

ا بالشكر م إل نتقدم ،والذين البحث ذا معالم نارسم ماحي م جميل ونحفظ ل ز

المشرف للأستاذ خاص شكر محمود"،ونبدأ محمد ع يبخل" محمد لم الذي

لنا العون يد وتقديم القيمة ونصائحھ اتھ بتوج   علينا

جميعا م إل المشروع ذا إتمام ك أو قل د بج م سا من ل إ نتقدم كما

والعرفان الشكر  .عظيم

 

ن   :الطالب

   

عبد القادر صبار

عبد   كيما بصغ

  

  

  

  

  

  

  



 
 

  

ـــداء ـــ ــ ـــ  ـــ

أن إلا المقام ذا سع لا أنھ سلطانھ وعظيم ھ وج بجمال يليق حمدا الله نحمد

إ ذا دي ج ثمرة دى الرحمان: أ ما ف قال إحسانا" من بالوالدين حانة..." و ر

أن وعلمت أج من الكث وقاست عبث ال إ عي ونور والدنيا كفاح ياة ا

الغالية لأمي الكث منھ لتصنع بالقليل رضت من إ نجاح عب ل من. وراء إ

أساس خلاص أن علم يھ عي وشوق أتجسمھ بض ب اضر وا الما شارك

حباب و صدقاء ل ي،إ وأخوا ي إخو ل إ ز العز ي أ حزم ل ب ودفع النجاح

قارب   .و

ل  زملاءإ إ قل م س ي ولم قل م س من ل المراحل،إ ل ساتذة

  .الدفعة
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ـــداء ـــ ــ ـــ  ـــ

يل س ً دا ج تدخر ولم ، أج من ت فلقد لا ولم نف ع ا أفضل من إ

الدوام ع بة(إسعادي ب ا  .)أمي

سلكھ مسلك ل اننا أذ ع سيطر من بقى و ياة، ا دروب  .س

حياتھ طيلة ع يبخل فلم سنة، ا فعال و الطيب الوجھ زوالدي(صاحب  .)العز

ة كث أصعدة و ون يمل ما ل ب ي وساعدو بجواري وقفوا من وجميع ي أصدقا  .إ

رضاكم ع يحوز أن وأتم البحث ذا لكم  .أقدم

 :الطالب

كيم عبدا   بصغ
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ات  المحتو رس   ف

ات   الصفحة  المحتو

و     تقديرشكر

ات المحتو رس     ف

ال األش داول ا     قائمة

عامة   أ  مقدمة

ول المالية: الفصل وراق أسواق ية   ما

يد   2  تم

ول  المالية: المبحث وراق أسواق وم   3  مف

ول  للبورصة: المطلب التار   3  التطور

ي الثا ا:  المطلب مي وا المالية وراق سوق ف   4  عر
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ول  المؤشرات: المطلب ف   13  عر

ي الثا المؤشرات: المطلب   14  أنواع

ول  الفصل   16  خلاصة

يالفصل ة:الثا الف خلال زائر ا لبورصة داء   2021 - 2013مؤشرات

يد   18  تم
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داول  ا   قائمة

رقم

دول   ا

دول ا   الصفحة  عنوان

زائ  1   21  رالمؤسساتالمدرجةفيبورصةا

ة  2 الف زائرخلال   36  )2021-2013(تطوررسملةبورصةا

ة  3 الف زائرخلال لبورصةا م س سوق شاطالتداول   39  2021 -2013تطور

4  

  

زائر  ا لبورصة م س سوق المدرجة ات الشر عدد ةخلالتطور -2013الف

2021  

        

42 

  

زائر   5 سيةببورصةا اتالمدرجةفيالسوقالرئ مالشر أس سع ةخلالتطور -2013الف

2021  
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المنظمة  1 غ سواق و المنظمة سواق ن ب ط تر ال   11  العلاقة

القيم  2 لبورصة الرسمية ة سع   22  ال

ة  3 الف زائرخلال   37  2021- 2013تطوررسملةبورصةا

ة  4 الف زائرخلال فيبورصةا المتداول م   41  2021-2013ا

المتداولة  5 ةالقيمة الف خلال زائر ا   41  2021-2013بورصة

زائر   6 ا لبورصة م س سوق المدرجة ات الشر عدد ةخلالتطور -2013الف

2021  
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 أ 
 

ـــــــــــةدمةـــــــــــــــــــــالمق   :العامـــــــــــــــــــ

البعيد الما إ ترجع بل حديثة أسواق المالية سواق عت عرفھلا الذي ديث ا ا ل ش تأخذ لم ا أ إلا ،

النظم يوي ا المركز ل ش اليوم أصبحت ح ومتعددة ة كث بمراحل مرت حيث الوقت بمرور اليوم،إلا

و ا تؤد ال ام للم وذلك مية بالغ دورا المالية سواق تلعب حيث الرأسمالية النظم المعاصرة،خاصة

أساسا امةالمتمثلة ال المصادر أحد تمثل ا جعل مما ز ال بقطاعات قتصادي الفائض قطاعات ط ر

ا تول أن الدولة ز،لذاع ال قطاعات ل لتمو ا حيو ومصدرا الما الفائض لقطاعات ثمار س فرص لتوف

قتصادي شاط ال أوجھ بمعظم ترتبط ا و ل نظرا خاصا تماما  .إ

إصـد خـلال مـن سنداتوذلـك أو انـت ما أسـ الماليـة لـلأوراق ا خلق. ار ا كب دورا المالية وراق سوق تلعب إذ

تحتـاج حيـث النقديـة، للسـيولة ـا خلق خـلال مـن قتصـادي شـاط ال علـى المالية وراق سوق فتؤثر السيولة،

جـ ـل طو التـزام إ حـة المر ثمارات سـ مـن مالعديـد س حملة وخاصة ن ثمر المس ولكن المال، رأس بتـوف ل

ال المؤسسات من ا قيم داد اس م يمك لا ـم أ ن حـ بـد، إ ا و يمتل الـ م بالأسـ للاحتفـاظ يخططون لا

ا    .أصدر

ـا بجان أساسـا يـرتبط الماليـة وراق سـوق تلعبـھ الـذي قتصـادي الـدور رؤوسإن مشـاركة أن حيـث ، المـا

مـا ـذا ، و والعامـة اصـة ا قتصـادية المؤسسـات مردوديـة مـن ـد يز المحليـة، ثمارات سـ يـة جن مـوال

التنمية ة وت من ع سر ال و عاش نحـوى ـھ ليوج الك قتصاد ع بالإيجاب سـ. عــود الذي دف ال ذا

المرجـوةإليـ ـا غاي لبلـوغ الماليـة وراق سـوق أكـ تمامـا ا تـو اليـوم أصـبحت فقـد ـذا ل البلـدان، مـن العديـد   .ھ

والشراء للبيع المطروحة المالية المنتجات تحدث ال ات التغ لقياس وسيلة إيجاد ع المختصون عمل لقد و

و  قتصاد وضعية ن تحس أخرى ة ج رومن تظ البورصية المؤشرات مية أ بدأت نا و ا، بؤ الت انية إم

عامة بصفة المالية دوات ّ أن ذلك الرأي، ذا يخالفون باحثون ناك ولكن البورصة، سعار اتجاه توضيح

سنة العالمية البورصات يار ا كب بقسط ما سا قد خاصة بصفة المؤشرات استعمال فراط 1987 و

إ ة ثمار س القرارات اتخاذ سيما لا المعاملات ا اد ست للمؤشرات المكثف ستعمال ى ّ أد كما

المالية المؤشرات ور لظ دت وم لية سيطرة العالمية البورصات ع ا   .سيطر

ا ع أعلنت ال قتصادیة صلاحات إطار زائر ا بورصة شاء إ فكرة ناتعود الثمان سنوات ایة ومة ا

لتتجسد ر، ا قتصاد لنظام ا ن معت تماشیا ذا و منھ، الما القطاع لاسیما الوط قتصاد لة ی لإعادة

سنة الواقع أرض رقم1993ع شر ال المرسوم ا1993ماي23المؤرخ-10 93بموجب شأ ومنذ ،حیث

ذلك و البورصة، المقبولة المنقولة القیم ع للمعاملات والتقنیةاللازمة التنفیذیة زة ج ب تنص شرعت

القیام خلال من ا ثمارا اس لتوسیع جدید تمو مصدر ع صول ل المؤسساتالاقتصادیة أمام المجال فتحت
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 ب 
 

لل اصدارات ثمعدة م، س سوق ا ف بما زائر ا لبورصة المختلفة سواق ضمن أو كمرحلة المنقولة قیم

صدارات ذه تداول مرحلة إ صدار مرحلة من عد  .نتقالفیما

الية-أولا   ش

بالت و ومستمرة عالية نمو معدلات لتحقيق ساسية المتطلبات من المالية أوراق سوق وجود تحقيقعت ا

السوق ذه ة تقو عميقو و تحديث إ تتطمع النامية الدول من ا كغ زائر ا و السوق داف   .أ

التا ري و ا السؤال الموضوع الية إش صياغة يمكن سبق مما   .وانطلاقا

ا؟ قياس يمكن وكيف زائر، ا لبورصة داء مؤشرات م أ   ما

ا ش ذا لمام و التاليةوللإحاطة الفرعية سئلة نطرح   :ل

بالمؤشر؟- يقصد   ماذا

؟- الما بالسوق ع   ماذا

زائر؟- ا بورصة شأت   كيف

زائر؟- ا بورصة مؤشرات طبيعة   ما

  الفرضيات-ثانيا

ا محتوا صدق مدى سنخت ال الفرضيات اح إق إرتأينا السابقة ساؤلات ال ع إجابات تقديم بحثناغرض

ي النحو ع ال و   :ذا

وراق- أسواق وأداء تطور عن وعامة عة سر صورة إعطاء ا ً ام ا ً الماليةدور وراق أسواق مؤشرات تلعب

  .المالية

ا- م س من العدید سع رغم ا شاط وضعیفا محدودا نموا د ش زائر ا   .بورصة

البحث-ثالثا مية   أ

ي عتأ المالية وراق أسواق ن ثمر والمس ن قتصادي ن للباحث ايد الم التأكيد من الدراسة ذه مية أ

المالية وراق أسواق و عام ل ش قتصاد المالية وراق أسواق المستخدمة المؤشرات ودور مية أ

الما دوات من أداة إ تحولت أن عد خاصة و خاص، ل الماليةش سواق المتداولة   .لية

عا البحث- را داف   أ

التالية داف تحقيق إ البحث ذا خلال من  :س

فيھ- المستخدمة بالمؤشرات و المالية وراق سوق ف  .التعر

ة- الف زائرخلال ا لبورصة داء مؤشرات   )2021-2013(دراسة
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 ج 
 

الدراسة-خامسا   حدود

ال الطبيعة يإن النحو ع ن، يف تص عرف حدوده جعلت نا دراس موضوع ا   :يتم

انية- الم دود زائر: ا ا بورصة دراسة خلال من زائر ا كب ل ش كز   .ت

الزمانية- دود ن:ا ب الممتدة ة بالف   )2021-2013(حددت

الموضوع-سادسا إختيار دوافع و رات  م

ت يمكن رات م عدة يناك فيما ا  :يص

دولة- أي لإقتصاد مة م عت ال و بالبورصات متعلق  .ونھ

دوما- ختبار لإعادة القابلة و المتجددة المواضيع إطار الموضوع  .يندرج

الدرا- التخصص ضمن يندرج الموضوع   .ون

عا الدراسة-سا المستخدم   المن

ن المن ع الدراسة وراقستعتمد للأسواق ة النظر وانب ا ع التعرف سیمح الذي الوصفي

زائر ا لبورصة داء مؤشرات تحلیل خلال من   .المالية،والتحلی

البحث-ثامنا ل ي و   خطة

إرتأينا نا دراس دافالمسطرة تحقيق غية و ذا بحثنا المطروحة الفرعية سئلة و الية ش ع للإجابة

إ البحث ذا   :تقسيم

ول  يةأسواقالأوراقالمالية: "الفصل أسواقالأوراقالمالية" ما ية ما يحدد الذي و) البورصة(و ا ام م و

ا ف المتداولة المالية وراق إ بالإضافة ا ف   .طرافالمتدخلة

ي ة" الفصلالثا زائرخلالالف ناولفي"2021 -2013مؤشراتالأداءلبورصةا ية ھسن وما المؤشرات ية ما

ا مؤشراتآدا ابالإضافةإلىتحليل اطارعمل و زائر   .بورصةا
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ول    الفصل

وراق يةأسواق   الماليةما
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ي   :دـــــــــــتم

أ متلعب منأ عت ا سبةللدولالمتقدمةأوالدولالناميةكماأ فيالاقتصادسواءبال الماليةدوركب سواقالأوراق

سعىمعظم ذا ة،ل ثمار عالاس اللمشار قتعبئةالمدخراتوتوج ليةعنطر المصادرالتمو

لسيولة ش ةبدلامنالاحتفاظبالأموالف ثمار س ا ع لمشار االوطنيوتمو وضباقتصاد امنأجلال ر الدولإلىتطو

  .فقط

التالية المباحث خلال من الفصل ذا ا التطرق تم س طار ذا   : و

ول  المالية:المبحث وراق أسواق وم   مف

ي الثا اسواق :المبحث مؤشرات وانواع ف الماليةعر  وراق
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ول أسواق : المبحث وم الماليةمف   وراق

ول خيللبورصة:المطلب   التطورالتار

ومأسواق  مف إ التطرق الماليـةقبل البدايـة)بورصـةال(وراق لنـا لابـد ا شـا إ ومقومـات ا صـفا وتحديـد

التار ا وتطور ا شأ إلىظروف   .التطـرق

الماليــة.1 وراق بورصـة وتطــور تطـور :شـأة الصـناإرتـبط بـالتطور خيـا تار الماليـة وراق بورصـة

بورصـة شـأة أصـل عـود حيـث الرأسماليـة، الـدول ـا م خاصـة العـالم دول أغلـب دتھ شـ قتصـاديالـذي و

عـام اليونـان حكـام لـف فقـد الصـرافة، نـة م ولـدت الـ النقـد عـدد إلىفكـرة الماليـة المـيلاد527وراق قبـل

ع سر ل ش ذلك عد وتتطور نة الم ذه شر لتن ، المتواجدين بالمدن ن الزائر بـديلعملات ب ن   .الصـراف

و ون سـ مرحلـة ا بـدور ـي د شـ ل المظلمـة، العصـور مرحلـة ـا أورو دخـول عـد نـة الم ـذه تـأثرت وقـد

العر  المنطقــة ناء بإســت امــل حــوا–يــةغيـاب المرحلــة ــذه دامــت ــر–عــام550وقــد لتظ عــادت وقــد ،

يطالية ات ور م سا(عــضا وفلور سيا وفين تجار ) كجنوة ـار إزد ابفضل ً مركـز تبـوأت أيـن الشـرق مـع ـا

إسـتد مـا بكثافـة ـا عل تتـدفق مـوال رؤوس ـدأت عالميـاو القـرنمرموقـا بدايـة و الصـرافة، نـة م ـور ظ إعـادة

مدينة نحو عشـرتحولت ـع الصرافة) بروج(الرا مجال ى الك الست العائلات تتجمع انت أين يكية، الب

يد ان الذي س الرئ ل فيم دوري ل بورز(ش دي   .)فان

م وكـل ن التـأم بوالص كتابة تتو جتماعات ذه انت قد ـاتبذلكو النقـودو وشـراء بيـع لعمليـات بصـلة يمـت ـا

عائلة تمتلكھ الذي بورز(الفندق دي عــد) فان التجـار ن بـ التعامل تطور وقد العالم مناطق افة من للتجار قبلة

البضــ بدلت إســ كمــا ــدات، ع و عقــود ل شــ تــتم م بيــ فيمــا التعــاملات وأصــبحت اماتذلــك اضــرةبإل ا ع ا

لفـظ بـذلك وأصـبح المتعاملـة طـراف ن ب الثقة ع قائمة فيھ bourse) ( مستقبلية الـذييجتمع المكـان عن عـ

عـ بورصة لفظ أن وقيل ودور منظم ل ش تتم جتماعات ذه انت قد و ن، والمتعامل النقـود(التجار س ) كـ

ال ـذا إطـلاق رجـع السوق و ذه إ م مع ا يحملو التجـار كـان الـ النقـود أكيـاس إ   .لفـظ

سـنة أن المؤرخـون عتقـد عائلـة1339و إسـم إ ا ً ت سـ البورصـة ـوم مف ـا ف ولـد الـ السـنة ـي ديبــورز(م ،)فـان

لأ  ذلــك عــد كبــ ل شــ الصــرافة وســطاء عــدد إرتفــع ين،وقــد عينوالمش البــا ن بــ ــة التجار العمليــات ســ ت جــل

ا ندر أو ا لغزار وفقا العملات أسعار تتحدد انت ا(و وطل ا لعرض وفق إ)أي ـام الـدورال ذا إنتقل وقد ،

مدينـة ـي ذلـك عـد أخـرى يكيـة ب أ)إنفـرس(مدينـة افـة ل رسمـي كمركـز ت اعن الـ و التجـارةالدوليـة، نـواع

أنطبيعـة غـ للتـداول، مـنظم كسـوق البورصـة ـوم مف تبلـور كـذا و ـا، أورو ـرت ظ نقديـة سـوق أول عتـ و

يجـر كـان حيـث مفـرزة، وغـ ومتنوعـة مختلطـة انـت ـا داخل مـة الم والعقـود السـلعالمختلفةالصـفقات تـداول ـا

و  الوقتوتداول ذلك عد ر تظ لم وسندات م أس من المالية وراق لأن ة التجار ليون .راق بورصة عت و
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سنة رت ظ وال سا فر مية أ ك و قدم سية ة1595الفر كب مية بأ لمتح س بار بورصة أما م،

سنة عد حسم1639إلا تخصصوا الذين الصرف عملاء ور ظ عد خاصة تحولـتم، وقـد ـة، الكمبيالاتالتجار

الدور ذا رز و رؤوسالأموال، وتـداول ركـة مـنظم إ عشـر ع السـا القـرن مـن ي الثـا النصـف البورصـات ـذه

و الدول نفقات ل أجـلتمو مـن اض للإقـ والملـوك ومـات ا وتوجـھ مة المسا ات شر شار إن عد لافت ل ش

روب ا ل الماليةتمو وك للتعامـلبالص ـة قو دفعـة أعطـى مـا ـل، للتمو مة المسـا ات شر إحتياجات عن فضلا

المالية وراق بورصات ور ظ إ بدوره أدى   1.والذي

ي الثا ا: المطلب مي وا سوقالأوراقالمالية ف  عر

المالية1- وراق سوق ف المالية:عر وراق لسوق ف عار عدة ذكر ناك ماييمكن ا  :م

ول - ف ومعلن:التعر قبل، دةمن محد ساعات المعاملات ا ف تجرى اجتماع أماکن المالية وراق سوق

ف مح سماسرة ق طر عن وذلك المالية، وراق ع ا ومتخصنع ن ل المعاملات،يمؤ من النوع ذا نفي ص

سواء علنية بصورة التعامل يتم أن أو ع المالية، لأوراق ل سبة سبةبال نوعال ل عن ا عل المتفق لأسعار  2ل

ي- الثا ف من:التعر معينة خلالساعات عون والبا ون المش فيھ يلتقي ان م عن عبارة المالية وراق سوق

وك الص تلك مبادلة ا ف يتم حيث جل، لة الطو المالية وك الص لتعامل ل ار المراد ؤوسال موال

ا ف ثمار   3"س

الثا- ف مادي) البورصة(:ثلالتعر فضاء ا) بناية(و اف ونية(أو إلك عون) منظومة البا فيھ يتجمع

العرض لقانون وفقا المالية وراق سوق التبادل أسعار فيھ وتتحدد المالية، وراق لتداول ون والمش

وراق. والطلب سوق أوليةوتضم سوقا صدار(المالية ة) سوق ثانو وسوقا مرة، لأول المالية وراق ا ف طرح ُ ت

ا إصدار سبق ال وراق ا ف تداول ُ   4ت

الماليـة وراق سـوق ميـة   أ

الةالعامة ا عكس كما مؤسسة، ل ل ة دار و المالية الة ا تكشف حيث شفافة أداة المالية وراق سوق

العملاقةلاقت العالمية ات للشر أو ن، مع لقطاع أو ن مع سعار. صاد تتعدل أن السوق ون المشار يفضل

ديدة ا للمعلومات ً وفقا ارجية(سرعة صول ) ا ع والطلب بالعرض يتعلق ساسية. فيما وتتمثلالوظيفة

                                                             
خیضــــ1 محـــمد ـــة جـامعـ ، ،الماجست ي العر قتصادي امل الت دعم یة العر البورصات امل ت تفعیل ردور ز ، الیاس دحان   -سكرة- ربن

2013  
إدارة2 لم، سو صمحمد ع، شروالتوز ل ل ية العر الشركة المالية، وراق ورصات و   .272: البنوك
اصة،3 ا الملكية إ العام القطاع مشروعات تحول داف أ تحقيق ا ودور المالية وراق بورصة حسن، محمد وفا الباسط  عبد

ية، العر ضة ال ص19 96دار ، :25.  
المالية،4 وراق سوق ، رة ز طلاعhttps://cutt.us/4wCVzا خ   03/04/2022 :تار
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فائض ا لد يتوفر ال طراف من موال نقل المال مواللأسواق من) مدخرات(من ي عا ال طراف إ

موال ت. ز أ ثم ومن ، ن المتعامل وحاجات رغبات ع ِ شب ُ ل ساس المالية وراق أسواق وجدت وقد

ات والشر والمؤسسات شر ال ن ب قتصادية المعاملات ا استلزم حتمية تحقيق. ضرورة ع سواق عمل و

فع والمبادلاتموازنة المعاملات افة لإجراء املة ال ة ر ا يح وت العرض وقوى الطلب قوى ن ب ما وتزداد. الة

المالية وراق أسواق مية ايتجلىفيأ   5: ودور

ات- موسنداتالشر موالمنخلالتقديمالأس اتبأنيجمعوا   .السماحللشر

أسالمال- اس م ق احعنطر ر اتوأنيحققوا وافيالإنجازاتالماليةللشر شار نأن نالعادي ثمر يحللمس   .ي

- ً خسائرأيضا منالممكنحدوث احمعالعلمأ عاتالأر قتوز نمنكسبالمالعنطر ثمر   تمكنالبورصةالمس

ميعالأفراد افئة   .سوقالأوراقالماليةيحاولأنيقدمساحةعملمت

مدخراتالأفرادبالإضافةإعملسوقالأوراقالما- اتوج ق اوعنطر ليةكمنصةيتمف

قتصاديللبلد المالوالنمو أس و لتعملالبورصةفيت ثمارالمنتج،فعلىالمدىالطو حاتالاس مإلىمق ثمارا   6.اس

ا مي أ المالية سواق ستمد أدأيضاو ف بھ، تقوم الذي وانب وا وجھ المتعدد الدور ومن ا وجود اةمن

نفسھ الوقت و ومجالاتھ، قتصادي شاط ال جوانب مختلف تؤثر القومي، قتصاد محدودة غ فعل

بھ المعبأ. تتأثر وغ الموظف غ المال رأس من الفائض جذب مية بالغ ً دورا المالية وراق أسواق تلعب كما

إ خامل عاطل مال من وتحولھ القومي منقتصاد وذلك ، قتصادية الدورة وفعال موظف رأسمال

ا طرح يتم ال وك والص والسندات م س ات الشر أو فراد ا يقوم ال ثمار س عمليات خلال

المالية وراق    .أسواق

طر  خلال من المشروعات ل لتمو قيقية ا الموارد توف ع المالية وراق أسواق عمل أوو السندات أو م س ح

النقدية الموارد إدارة مية أ تأكيد ثم ومن للمشروع المملوكة والسندات م س ذه من ل بيع إعادة

صغار. للمشروعات سيما ولا فراد أمام سليمة ومداخيل قنوات المالية وراق أسواق توفر ذلك عن ً فضلا

يع ل سية رئ أداة ا أ كما ن، ثمر االمس م قتصادية المنافع من جملة وتحقق الدول قتصادية التنمية

المناسب ثماري س والعائد نتفاع و والتملك يازة ا تلك. منافع ا م أس المدرجة ات للشر ً حافزا تمثل كما

ر  ادة وز ا أدا ن تحس إ ا ودفع ا م أس أسعار اصلة ا ات التغ عة متا ع إسواق يؤدي مما ا حي

                                                             
أ. د. أ5 اسماعيل محمد الماليـة،. د. صب وراق سـوق ميـة أ السلطان، معيض دي  149 - 147:ص28/11/2021م

https://almerja.net/reading.php?idm=160638طلاع خ  12/04/2022: ،تار
ا6 ووظائف البورصة ف عر ، مو ،و دعاء قتصاد ا ودرو ا  ،https://www.almrsal.com/post/1098019،2022/ 24/04مي

طلاع خ   27/05/2022:تار
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ات الشر ذه م أس أسعار ا. تحسن رسال تحقيق ع قدرة أك انت الة ّ فع المالية وراق أسواق انت لما و

خلال من وذلك للدولة قتصادي ستقرار وتوطيد دعم ة يو    : ا

السعر : 1 تحقيق خلال من ن ثمر المس لدى يوي ا والدافع افز ا المتداولةتوف المالية للأوراق العادل

المتبادلة طراف وحماية المالية وراق   . سوق

ثمارات :2 س ودعم للمجتمع، اللازمة السيولة لتحقيق موال من مناسب كم ر تدو وإعادة توف ع القدرة

المختلفة جال    . ذات

أس :3 التعامل مية بأ ي ما ا الو درجة نرفع فاعل ن ثمر مس إ م ل وتحو المالية وراق واق

القومي   . قتصاد

رفع :4 إ تؤدي ال ة ثمار س الفرص ل تمو خلال من قتصاد نتاج ات مستو ادة ز المساعدة

للدخول أفضل ات مستو تحقيق ثم ومن التوظيف أو شغيل ال ات مستو رفع ثم ومن نتاج ات سواءمستو

القومي المستوى أو الفردي المستوى    . ع

ل: 5 تمو لأغراض ور م ا من اض ق ع الدول ومات ح بمساعدة وذلك قتصادية التنمية عملية ل تمو

ا لد قتصادي النمو بمعدلات سراع و التنمية  7. مشروعات

الثالث وانواع:المطلب الماليةوضائف وراق   أسواق

المالية.1 وراق أسواق   :وظائف

التالية النقاط المالية وراق سوق وظائف يص ت  : يمكن

عن- ذا قتصاد،و ل تمو أجل من ن قتصادي عوان من المدخرات جذب ق طر عن قتصاد ل تمو أداة

عل بالقدرة يتمتعون الذين ن، قتصادي ن المتعامل من موال رؤوس تجميع ق يطر الذا ل    .ىالتمو

سمح - ا،كما النمول عملية ل س ل، الطو المدى ع المالية الموارد للمؤسسات تضمن المالية وراق فسوق

داء من كب بقدر قتصادية ا سياس أداء من    .للدولة

ز - ال ذات قتصادية للمؤسسات الفوائض توجيھ ع المالية وراق سوق عمل دكما تر ال لأو التمو

للدولة تؤمن ا أ قتصادية،بالإضافةإ المؤسسات ذه ر وتطو التنمية مة المسا أجل من ا شاط توسيع

                                                             
أ. د. أ7 اسماعيل محمد دي. د. صب صم ذكره، سبق مرجع الماليـة، وراق سـوق ميـة أ السلطان،   149- 147:معيض
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المباشر ل للتمو املة ال القناة إذنتمثل جتماعية،ف و قتصادية ا سياس تحقيق ع ساعد إضافية موارد

والمس المدخر ن ب مثل و ع   8 .ثمروالسر

متنوعة- ة ثمار اس فرص لتوف بالأوراقالمتداولة: أداة المرتبط طر ا خلال من وتتفاوت الفرص ذه نوع ت

وراق، ذه وتنوع ة ك خلال من ذلك ون و المالية، وراق وراقسوق ذه عن البياناتوالمعلومات وتوف

ال وراق بذلك نة مب يوم، ل الأوراق ذ ل الرسمية بالأسعار شرة تصدر فالبورصة ا، التعامل يتم ال

نواع ع قبال مدى ودراسة مقارنة من ثمر يمكنالمس مما اصة، ا سعار وحركة التعامل ا عل حدث

ذ من االمختلفة ف ثمار س يرغب ال المالية للأوراق اختباره مرشداعند عت التا وراق،و   9. ه

قتصادية - الة ل ومؤشر عت:أداة بؤ،ف عمليةالت العامة ات تجا تحديد المالية وراق ساعد

قتصا الكيان تحدث ال التذبذبات تجميع فيھ يتم الذي مقيدالمركز المعاملات م ا،و يل دي،و

سعار المتداولة،و السائلة لدى .بالأموال بوطھ أو الميل ارتفاع عن ع العامة سعار جداول من ستخلص وما

اما ا،م يرغبو ال اح ر م عل تدر ال المالية وراق إ ثمر المس توجيھ ع ساعد المعلومات ذ ن،و المنتج

ممايتعلق المتاحةوالمجدية، ثمار س بفرص م معرف عدم أيضا يتعلق ما ا وم المدخرات، ذه م بصغر

أموال رؤوس ادة ز يؤديإ الذي مر أموال، من يخزنونھ ما قدر ع مالية أوراق شراء يفضلون م يجعل

ا ثمار س النمو معدل ادة ز التا و ة، ثمار س والمؤسسات ات قتصاديالشر نمو معدل ع ينعكس لذي

ادة  .بالز

عد - المالية وراق سوق والشراء البيع عملات أن ،،حيث ار وا الداخ ئتمان دعم مة مسا أداة

فيأسواق المتداولة المالية وراق شمل ل ئتمان ر مظا ازدادت ما فإذا ، الداخ ئتمان ر مظا من را مظ

ا الماليةوراق القروض لعقد كغطاء وراق ذه قبول الممكن من أصبح الدولية،    .لمالية

ار - وازد نمو يصاح ما و و حية، ر ك المجالات إ الموارد توجيھ عالية كفاءة تحقيق مة مسا أداة

ا م نذكر المالية وراق سوق سمات عدة توافر يتطلب مر ذا و    :اقتصادي،

سع - ال المتاحة:كفاءة المعلومات افة عكس سعار أن    .بمع

شغيل - ال تلك:كفاءة عنھ سفر أن يمكن الذي بالعائد مقارنة حد أق إ المعاملات لفة ت تتضاءل أن بمع

   .المعاملات

السوق  - الصفقات:عدالة إبرام يرغب من ل ل ة ساو م فرصة السوق يح ت أن    .بمع

                                                             
سي8 ال وعلوم قتصادية العلوم لية زائر ا جامعة الدكتوراه، ا، تفعيل وسبل ية العر المالية وراق أسواق معوقات رشيد، ي : ص)2006(،بوكسا

47  
سواق9 اقص، قر ورسمية ندي يم إبرا مصر،من شعاع، مكتبة المالية،  40: ص1997والمؤسسات
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المتعاملة:مان - طراف ن ب العلاقات عن تنجم ال المخاطر ضد ماية ل وسائل توافر ضرورة بھ يقصد

طراف عض ا إل عمد ال اللاأخلاقية الممارسات من ا وغ س، والتدل الغش مخاطر    .السوق،مثل

والمشروعات - ات الشر م لتقو المال:أداة وراق أسواق م سا بواقعحيث م وتبص ن ثمر المس و ادة ز ية

من لشركة سبة مبال س أسعار فانخفاض بالفشل، أو بالنجاح ا عل كم ا تم والمشروعات،و ات الشر

التعديلات عض إجراء إ قديؤدي ما و ،و الما ا مركز ضعف ع ا،أو نجاح عدم ع قاطع دليل ات الشر

ا سياسا ا،أو اقياد مركز ن تحس    .أملا

مناقتصاديات - بالانتقال سمح قناة المالية وراق سوق اعتبار يمكن السيولة، وخلق المؤسسات ل لتمو أداة

ل التمو نظام المباشرإ غ ل التمو نظام من التحول يكفل بما المال، أوراق اقتصاديات إ قراض

تم ضمان من المؤسسات تتمكن مباشرةالمباشر،حيث المالية ا أوراق منعرض مباشرة،انطلاقا قة بطر ا ل و

السوق     .للاكتتاب

علىجذب - المالية وراق سوق ساعد ،حيث الوط قتصاد ل ي م الت معدلات من د ل أداة

نحو  المدخرات ذ واتجاه النقدية السيولة فائض امتصاص التا و والمؤسسات فراد من ثمارالمدخرات س

لاك س من    .بدلا

قتصادية - الماليةو التطورات من ستفادة ق طر عن التكنولوجيا وتوطيد ية، جن ثمارات للاس جذب أداة

المالية بالأسواق ا ارتباط ق عنطر ار ا العالم مع ابط ال ادة ز ع المالية وراق سوق عمل حيث العالمية،

   .الدولية

شغيلية -77 لية،ال ة،التمو ثمار س السياسات كفاءة ع ارجية ا للرقابة رسمية غ أداة

تحقق كفئة سياسات ا إدار بع ت ات الشر فإن وعليھ ا، ف المالية ا أوراق المدرجة ات قيةللشر سو وال

سوء  من ي عا ال ات الشر أما السوق، ا م أس جيدة،وتتحسنأسعار ا،نتائجأعمال نتائجأعمال فان دارة

السوق  تنخفض ا م أس أسعار فإن لذلك مرضية ون ت  10.لن

الماليةا.2 وراق أسواق   :نواع

و نت أسواق ير قسم ا إيجاز يمكننا معاي عدة حسب أقسام عدة إ المالية   :اق

سواقالمالية السوق: تقسيمات ما ن أساسي ن قسم إ صدارات حيث من الما السوق تقسيم يمكن

النقدي السوق إ فيھ المتداولة المالية وراق حيث من الما السوق تقسيم يمكن كما الثانوي، والسوق و

                                                             
ص10 ذكره سبق مرجع ا، تفعيل وسبل ية العر المالية وراق أسواق معوقات رشيد، ي   48: بوكسا
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حيث من الما السوق تقسيم يمكن كذلك ، المشتقة المالية وراق وسوق المال راس إوسوق عقاد ان م

التقسيمات ذه تفصيلات ستعرض س ي وفيما منظم، غ وسوق منظم   .سوق

صدارات حيث من الما السوق   :تقسيم

 ً و: أولا  السوق

المالية بالأوراق التعامل السوق ذا تم والسندات(و م ات)س الشر تقوم عندما لأولمرة ا إصدار عند

تأس عند ديدة ذاا ع يطلق لذلك ا ف للاكتتاب ور م ودعوةا مالية أوراق ع ا رأسمال بطرح ا س

  السوق

صدار: ب ذه. سوق إصدار تم بو والمكت المالية الورقة مصدر ن ب المباشرة العلاقة السوقذات ا أ بمع

غرض مرة لأول قتصادية والوحدات والمؤسسات شآت الم من المالية لوراق لتمو علىالأموال صول ا

السوق  ذه صدارات وتتمثل المالية ا أجلفياحتياجا من القائمة ات الشر ا تطرح ال م س إصدارات

صيات ال من صية عن أو ات شر عن صادرة انت سواء إلىالسندات بالإضافة ا أموال رؤوس ادة ز

صدار ا يحقل ال ة عرض. عتبار مثل الماليةو صداروراق الوقتسوق نفس

ولية للأسواق سية الرئ داف ي ثماروفيما   الطلبعنالإس

جديدة- لشركة ج و   .لل

قائمة- شركة   .لتوسيع

نتاج- ع   .لتنو

العادية- العامل المال رأس متطلبات   .لتلبية

حتياطيات- من  .للاستفادة

الم المالية وراق وليةوتقدم السوق خلال من مرة لأول جديدة. تاحة شركة و ي قد ا س(ومصدر تأس عند

قائمة)شركة شركة ا(أو مال رأس ادة ز أجل للشركة. )من سبة ب المصدر أو المصنع بمثابة عت . فالسوقالأولية

ع لتوز قناة والسماسرةبمثابة ن ثمر والمس ن المسؤولية. وللمصرفي تأخذ ا أ ور حيث م ل م س   11.بيع

 ً الثانوي : ثانيا   :السوق

ون ت أن دون البعض م عض ن ثمر نالمس ب وشراء بيعا ا عل التداول يبدأ البورصة المالية الورقة قيد وعند

أوسعر التداول سعر س صدار سعر عن يختلف سعر التداول تم و العمليات، ذ طرفا المصدرة الشركة

بالبورص المالية الورقة ع والطلب العرض حسب يتحدد الثانويالسوق السوق بالبورصة التداول طلقع و ة،

                                                             
خي11 احمد جامعة عشر ادي ا د العد ي القضا اد ج مجلة ، المالية وراق أسواق ، غالم الله عبد خزان،الدكتور فيظ ا عبد سكرةستاذ   ضر،

  81:ص
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التداول  سوق ا"أو يرا كما أو قيقي ا ثمار س سوق السوق فتلك التا و السوق(، عو صا

ا الديناميكية)أمر االسوق الماللبأ رأس أسواق ة   .لمضار

المنظمة ف:السوق يتم ال سواق و البورصة لفظ أيضا ا عل طلق اتو الماليةللشر وراق تداول ا

تداول يتم أين انمحدد م ا ل ون و ، الما السوق نظام أو قانون ا يحدد ال الشروط وفق البورصة المدرجة

بالبيعوالشراء آخر ثمر مس ن و وراق ذه حامل قبل من ا ف ب المكت المالية   .وراق

منت مجلس بواسطة ان الم ذا دار و لةذا الماليةالم بالأوراق فقط التعامل ط ش و السوق، أعضاء من خب

ا، سديد يتعين يل ورسوم ف ومصار ا يفاؤ اس يتطلب محبذة وشروط معاي ناك أن كما لديھ،

ذه اوتختلف م أس بتداول سمح ال ات الشر طبيعة تحدد لشروط تخضع البورصة دراج فعمليات

طبيعة حسب نالشروط م المسا وعدد م س وعدد صول م حيث من   12.البلد

ن ثمر لللمس س و المالية، بالأوراق التعامل شاط و ة استمرار ع فاظ با سواق ذه مثل وجود سمح و

، أع بكفاءة مالمالية موارد تخصيص ع م ساعد سعار معرفة أن السعرحيث تحديد آلية ع التعرف

ل افالبورصة لد لما معا والطلب نالعرض ب الواسع نتقاء خلال من وذلك سعار عدالة تحقيق ام دور ا

م عملا و البعض م ببعض الممارسة اتصالات انيات وإم زة أج   .من

الت او أعمال من افية ال المعلومات بتقديم ا ف المقيدة ات الشر بإلزام عادلة أسعار المنظمة السوق تحقق اكما

سليم اقتصادي أساس ا ل س ل ال ة المضار أعمال   .تنخفض

المنظمة غ أو:السوق المنضدة ع االمعاملات عل طلق و البورصات، خارج المعاملات ا أساس ع تتم ال و

عدد من ون تت ا ولك وراقالمالية، تداول فيھ يتم معينا انا م تمثل لا السوق ذه و ة، المواز نالسوق المتعامل

الدولة داخل متفرقة أماكن ن شر من وراق خلال. ذه من السمسرة بيوت بواسطة التداول قة ونطر وت

ذه خلال ومن ن، ثمر والمس والتجار السماسرة ن طب تر ال عة السر تصالات من ة كب شبكة استخدام

سعار أفضل يختار أن ثمر للمس يمكن   .الشبكة

تصف خلالاستخدامو من سرعة تتم الصفقات جميع لأن ة، الكب والمرونة العالية بالديناميكية السوق ذا

اتالاتصالات شب استخدام يتم حيث ي، المش مع ع البا يلتقي أن إ اجة ا ودون المتاحة تصال وسائل

التدا عمليات أن ع مما ن، ثمر والمس الوسطاء ن ب ط تر ال عة نالسر و المالية حاملالورقة ن ب تتم ول

ال التفاوض عمليات منخلال التداول سعر تحديد تم و المالية، الورقة مصدري ضور اجة ا دون ي المش

السوق  ن المتعامل ن ب   13.تتم

                                                             
ردن،12 ع، شروالتوز وال للطبع ة دارالمس والنقدية، المالية سواق ب، شب آل امل د   55: ص،2012در
ة13 تجار اقتصادية،وعلوم والمحاسبة،علوم المالية علوم الماس لطلبة ة موج مطبوعة المـالية ســواق ينة ك ص2016رشام رة البو  24: جامعة



م ول الماليةالفصل وراق أسواق ية ا  
 

11 
 

ي ما إ المنظمة غ السوق   :وتنقسم

الثالثة غ:السوق من السمسرة بيوت من ون يت الذي ، المنظمة غ السوق من قطاع الثالث السوق عد

سواق تلك المالية وراق التعامل ق ا م ل ان وإن المنظمة سواق البيوت. أعضاء ذه وتمثل

ور  تـلـك بيـع أو لـشـراء وقـت أي استعداد ع مستمرة أسواقا صغرتالواقع أو ت كـ ـمـا مـ كميـة أي و . اق

المنظمـة السـوق أعضـاء ن للمتخصص ً منافسا ً دورا تمـارس ـا فإ واضـح ـو يتعاملون. وكمـا الذين العملاء أمـا

الغ ساب البنوك ا تدير ال المالية وراق ومحافظ ة الك ة ثمار س المؤسسات ـم فـ السـوق كما. ـذه

إيم أ ت ف والتا ، المنظمة السوق ا ل ن ممثل تجد لا ال ة الصغ السمسرة بيوت من ً عضا إيجاد كننا

ا عاملا لإجراء يلا س لتجد الثالث السوق عمل ال ة الكب السمسرة  14.بيوت

ع الرا الما:السوق وراق مصدرة ة الكب ات الشر ن ب المباشر التعامل سوق دونو ن ثمر أغنياءالمس ن و لية

اتصالات شبكة منخلال سيطة لفة ت و سرعة التعامل تم و المالية، وراق تجار أو سماسرة إ اجة ا

السوق خارج أي خارجالبورصة تتم الصفقات لأن الثالث السوق شبھ ما و و حديثة اتفية و ونية الك

المال وراق ل ب التعامل ذا و رقمالمنظمة، ل الش و السوقالمنظمو وخارج داخل المتداولة التا)  /////( ية

سواق و المنظمة سواق ن ب ط تر ال ،غالعلاقة ع الرا والسوق الثالث السوق ن ب العلاقة وكذا المنظمة

ال السـوق مـن جـزء ـمـا ـع والرا الثالث ن السوق ان ع ر يظ الذي التداخل ش نبحيث المتعامل أن بما ثانوي

المنظمة غ سواق و المنظمة سواق المالية وراق التعامل م ا  15.بإم

ل المنظمة) I-1(الش غ سواق و المنظمة سواق ن ب ط تر ال   :العلاقة

 

 

 

 

 

 

ص ذكره سبق مرجع ، المالية وراق أسواق ، غالم الله عبد خزان،الدكتور فيظ ا عبد   83: ستاذ

 

                                                             
14، المالية وراق أسواق ، غالم الله عبد خزان،الدكتور فيظ ا عبد صستاذ ذكره سبق   82: مرجع
ســواق15 ينة، ك ،رشام ،صالمـالية ذكره سبق   25: مرجع
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ع الرا المالية:المطلب وراق سوق   خصائص

المالية وراق سوق   :خصائص

ا م سواقالأخرى با عن المالية وراق أسواق ا تتم ال صائص ا من د عد   :ناك

نتاجيةسوق .1 لالمشروعات تمو خاصة مية أ كسب و جل لة طو المالية بالأوراق يرتبط المالية وراق

ل طو لأجل ع ة كب أموال رؤوس إ تحتاج   ال

خر  .2 المالية سواق با من تنظيما أك ا و ب سم ت المالية وراق ون نظرا،ی سوق منل ا ف ن المتعامل

وراقالوكلاء لتداول قانونية وقيود شروط ناك و ن، ص   المتخص

تدير المالية صلاحيات ذات مستقلة إدارات ناك البلدان معظم ي لذلك السوق، ذا أسواقالعملياتف

ة الضرور المعلومات ن لمتعامل ل وتوفر المالية   وراق

ن .3 ثمر المس تم و عائدا عت موال رؤوس ثمار مس تمام ا من أك الموزعةبالسيولةبالدخل اح ر و

المال رأس ا ل يتعرض ال   .والمخاطرة

السوق .4 ثمار س سيولة ا وأقل مخاطرة أك ون ي المال رأس سوق ثماري لةلأنس طو فيھ ثمار س أدوات

النقدي ة سعر أو سوقية مخاطرة يحتمل ما م   مختلفةوتنظيميةجل،

ف .5 المختلفة ثمار س أدوات تداول يتم ثانوي، سوق وجود المالية وراق سوق شيطييتطلب ت يتم

لة طو المالية لأوراق ل ملائمة نقدية سيولة توف وكذلك فيھ ثمار اجلس تداول سرعة د يز   . مما

وكذ .6 الملائم، المناخ توف يتطلب المالية وراق سوق ي التاليالتداول و التامة، المنافسة العادلةتحديدا سعار

والطلب العرض أساس   ع

الشؤون .7 ة خ ذوي الوسطاء خلال من يتم اصة ا المالية وراق سوق   .الماليةالتداول

خا .8 عطي فإنذلك تصالات تكنولوجيا من ا استفاد انية إم و بالمرونة، تم ت المالية وراق لسوق صية

قد متدة وم ة كب صفقات ا ف تم ت أسواقواسعة ا بأ السلع أسواق من ا غ عن تتم ا و ب الماليـة لأسواق

الوقت فينفس العالم من عدة أجزاء شمل ل ا نطاق سع   ي

لالمشروعات  .9 تمو خاصة مية أ سب وتك جل، لة طو المالية وراق ترتبط المالية وراق نتاجيةسوق

ل طو أمد ع د سد اموال إ تحتاج   ال
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نظرا .10 النقدي، ثمارفالسوق س من سيولة وأقل مخاطرة أك ون ي قد المالية وراق سوق ثمار س

مختلفة، وتنظيمية سوقية، ة، مخاطرسعر يحتمل جل لة طو السندات مثل فيھ، ثمار س أدوات ون ل

ع م س أيضاوكذلك ة كب ا مخاطر أن إلا يا س أك عائد ذات ا أ من  .الرغم

وراق .11 سوق ن ثمر تمامالمس ا فإن التا و يا، س مرتفع عائد ذو عتـ الماليـة وراق سوق ثمارف س

والمخاطرة السيولة نحو منھ أك الدخل نحو ون ي   16.المالية

 

ال يالمبحث وانواع: ثا ف الماليةعر وراق اسواق   مؤشرات

ول  المؤشرات:المطلب ف  عر

للمؤشراتكنا مختلفةالسياق ف عار فانعدة تقدھ، المناسب التعار میمن ذه  :یمایففعض

ول  ف المتوسطات:التعر من سبة أو معدل عن عبارة بھ الممثل المؤشر أو القيا الرقم عت

من اصةالمجموعة منا ذاتالقاعدة من عد القياسية لأرقام ل الزمنية السلسلة أن ع ذا و المالية، وراق

بمثابة عت وال ماضية ة ف يتماختيار لذلك لمقارنة، ل ة صا القياسية رقام ذه ون ت أن دف المعلومات

تقل ن ومعھ للرقمالقيا صلية القيم تحسب ا م وال ساس مستقبليةسنة ة ف  .إ

أنھ ع المؤشر عرف أن مكن كأداة"و أو الماليةبصدق، السوق وسلوك ات اتجا ع للتعرف ستعمل أداة

المؤشرات استخدام خلال من ا بؤ الت ومحاولة سعار ات التغ   17لقياس
  

الثا ف السوق:يالتعر سعار مستوى المالية وراق سوق مؤشر س منيق ية عي ع ناد بالاس

ية العي اختيار يتم ما وغالبا ما كلا أو المنتظمة وغ المنتظمة المال رأس أسواق ا يتمتداول ال ات مالشر أس

قياسھ دف المس المال رأس حالةسوق عكس أن للمؤشر يح ت قة ع. بطر عتمد أنھ ف التعر خلال من يلاحظ

ا م نذكر المعطيات من   :جملة

ات - الشر م س   .قيمة

المنظمة - وغ المنظمة ات الشر م   .أس

ا سعر المالية وراق من المباعة الكمية ضرب حاصل ق طر عن تتحدد القيمة أن يلاحظ   .كما

المؤشرات من ن نوع ناك نجأنھ س وم المف ذا   :ومن

يقر مؤش- الذي المؤشر و و عامة بصفة السوق حالة س يق و و الكعام قتصاد حالة   س

                                                             
المالية16 وراق أسواق ، غالم الله عبد خزان،الدكتور فيظ ا عبد ذكره،ستاذ سبق   80: ص،مرجع
الـمالية/ أ17 األوراق أسواق مؤشرات قبلان، العددحس ، س ال وعلوم قتصادية العلوم مجلة الـمالية، لألوراق دمشق سوق مؤشر حالة 11دراسة

دمشق، جامعة قتصاد ،قسم قتصاد لية  94- 93: ص،2011،
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ي- جز ن) قطا(مؤشر مع قطاع السوق حالة س ق و دمات(و ا قطاع الصناعة،   18).إ...قطاع

  

ي الثا   ؤشراتالمأنواع:المطلب

رت ظ قد ة خ ذه ّ أن ّ إلا المؤشرات تطور ة عشر عت الما القرن من نات الثمان ة عشر ّ أن من فبالرغم

سنة19القرن مرة لأول شر الذي جونز داو وسيلة1884كمؤشر عن يبحث ثمر المس ان الذي الوقت م،

مع لوجھ ا وج المختلفة المالية وراق ثمر المس ذلك مازال ن وح بصدق، المالية السوق سلوك عكس

تتغ والشراء، للبيع المطروحة المعقدة المالية المنتجات من أك منعدد متفاوتة ات مستو و مختلفة ات اتجا

مية أ أتت نا من ا، بؤ الت ومحاولة سعار ات التغ لقياس داة تلك إ بحاجة مازال التا و لأخرى ة ف

المالية سواق سعار اتجاه توضيح البورصة   .مؤشرات

المؤ  عدد فخ أخرى مرة ثمر المس وقع فقد ظ ا المنتجاتولسوء عدد إ بالإضافة ا، استعمالا وأوجھ شرات

ن، ف مح أناس مة م من ون ي لأن فأك أك ا ومشتقا المنتجات تلك التعامل اتجھ بذلك ا، ومشتقا المالية

الع رة ظا ّ وأن سيما ولا ا، تتصف ديثة ا المالية ياة ا أصبحت وال التعقد، ية المتنا للتقنيات قدنظرا ولمة

واحدة بورصة العالم بورصات ومن ة، صغ ة قر ذا عالمنا   .جعلت

مؤشرات التحديد و البورصة مؤشرات المتخصصة والمجالات ف ال ا ع لم تت ما عادة ال والبورصات

ل مستوي ع فقط م س مؤشرات ولا فقط البورصة مؤشرات ناك ّ أن إطلاقا ع لا ذا و م، س

مؤشراتبورص إ ة ج من تتفرع وال حصائية المؤشرات من ا ل ش ستمد با تقر المؤشرات افة ف ة،

م س مؤشرات إ ة خ ذه تتفرع ثانية ة ج ومن بورصية، مالية ومؤشرات استعمالا(اقتصادية ك و

قتصادي ا لمدلول ا) نظرا وغ العملات مؤشرات السندات،  19.مؤشرات

إ - المؤشرات تنقسم دف ال أو الوظيفة حيث من ا ّ   :أم

عامـة-أ تحاول:مؤشرات ولذلك القطاعاتالاقتصادية، بمختلف السوق اتجاه س تق أي ل ك السوق بحالة تم

عكس جميعاأن تمثل المؤشر ن و ت العينةالمستخدمة انت إذا خاصة المعنية، للدولة قتصادية الة

المت م الةس ا ذه و ، جما الداخ الناتج ا م عكسمسا تمثيلا ممثلة القطاعات جميع وأن داولة،

الدراسة محل للدولة االقتصادية انة الم عكس ال يالمرآة المالية وراق سوق أن   .يمكنالقول

                                                             
ذكره18 سبق مرجع ا تفعيل وسبل ية العر المالية وراق أسواق معوقات رشيد ي   113-112: صبوكسا
حنفيا. د19 الغفار المالية: عبد وراق ثمار يارات(س ا ثمارات، س وثائق سندات، م، امعية،)أس ا الدار ة، سكندر   78صفحة،2000،
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قطاعية-ب ا:مؤشرات كقطاع ن مع لقطاع سبة بال السوق سلوك قياس ع قطاعوتقتصر أو لصناعة

جونز داو مؤشر المؤشرات ذه ع مثلة ومن ، القطاعات من ه غ أو دمات ا قطاع أو النقل صناعة

والغاز النفط ومؤشر العامة دمات ل اندبور ستاندرد ومؤشر   20. للصناعة

سواق-ج ات:مؤشرات الشر م أس ا ف تتداول ثانية سوق ع تتوفر الدولة انت ھإذا ّ فإن م، ا المتوسطة

لتداول ثانية سوق ع تتوفر انت إذا ء ال ونفس ا اتجا معرفة بقصد وذلك السوق، تلك حسابمؤشر يمكن

ة الصغ ات الشر م   . أس

إ المؤشرات تنقسم ا تداول انية إم حيث   :ومن

متداولة1 -ج المؤشرات:مؤشرات ذه عدد تجاوز حيث ، المالية وراق أسواق ا تداول يتم مؤشرات و

ا خاصة أسواق تتداول عام50ال قد/  2000/ مؤشر النوع ذا من بورصة أول أن من بالرغم وذلك ، م

بالو سي ساس ك عام.م.فتحت ذلك1982أ ع   Nasdaq 100ومؤشرNikkei 225مؤشر: وكمثال

مؤشرات:متداولةالغ مؤشرات2-ج افة و جونز داو مؤشر مثل البورصات تتداول لا مؤشرات و

ية العر القابلية. البورصات أو دف ال أو ساب ا قة طر حيث من سواء المؤشرات من العديد وجود إ شار و

درج إ المؤشرات وتطور تنوع وصل ولقد المشرفة ة ا أو ل المؤشراتللتحو مؤشرات شاء إ   21.ة

  

  

  

  

                                                             
صفحة/أ20 ذكره سبق مرجع الـمالية األوراق أسواق مؤشرات قبلان،   94حس
صفحة/أ21 ذكره سبق مرجع الـمالية األوراق أسواق مؤشرات قبلان،   94حس
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  : لاصــــــةخ

ا ل ال ات ا إ فوائضمالية ا ل ال ات ا من موال تدفق ا ع تمر ال القناة المالية وراق سوق عت

أو از عل والطلب موال عرض ن ب تحقيقالتوازن إ س المالية وراق أسواق فإن التا و    .احتياج،

فيھ يلتقي المنظمالذي ان الم تمثل حيث للسوق، قتصادي وم بالمف سوقا المالية وراق سوق تمثل كذلك

وال م س السلع لتبادل السماسرة خلال من ون والمش عون انالبا م من ا نقل ولة س تتم ال سندات

سوق ضمن المالية وراق وتصنفالأسواق ين والمش ع للبا سبة بال السعر و الوحيد ذب ا وعنصر لآخر،

والطلب العرض قوى بفعل السعر ا ف يتحدد إذ املة ال    .المنافسة

معينة شركة سند أو م فس س، التجا بخاصية المالية وراق اوشروطوتمتاز قيم سة متجا ون ت ما

ورقة ل المحققمن العائد معدل ساب اح عملية من أيضا ل س و التقييم عملية ل س ما ذا و ا، إصدار

  .مالية

و معينة اداوات ا نحتاج السوق حركة وتطوره أداء عنولمعرفة ا عب ك داء ن د المؤشرات تبقى

ل ورغم السوق احالة نقائص من ممكن بأك د ا المجال ذا المختصون حاول و انتقادات من ا ل ھ ّ يوج ما

ال المعلومات كفاءة ع ا كفاء وتتوقف ل الطو مد و القص مد ع قتصاد ووضعية السوق ر تصو

ا أساس ع ت   .بن
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يـــــــــــد   :تم

قتصاد صلاحات إطار زائر ا بورصة شاء إ فكرة ومةةیعود ا ا ع أعلنت الثمانةیاال ناتسنوات

لاسلةیلإعادة الوط تماشمایقتصاد ذا و منھ، الما نمعایالقطاع لتتجسدات ر، ا قتصاد لنظام

سنة الواقع أرض شر 1993ع ال المرسوم اثی،ح1993ماي23المؤرخ93-10رقمبموجب شأ ومنذ

تنص التنفبشرعت زة القةاللازمةیوالتقنةیذیج ع ذلكمیللمعاملات و البورصة، المقبولة المنقولة

المؤسسات أمام المجال تمو ةیالاقتصادفتحت مصدر ع صول القعیلتوسدیجدل خلال من ا ثمارا امیاس

اصدارات فمیللقعدة بما زائر ا لبورصة المختلفة سواق ضمن أو كمرحلة ثماالمنقولة م، س سوق

صداراتمایفنتقال ذه تداول مرحلة إ صدار مرحلة من   .عد

التالية المباحث خلال من الفصل ذا ا التطرق تم س طار ذا   :و

ول  زائر:المبحث ا بورصة وتطور   شأة

ي الثا ة:المبحث الف خلال زائر ا لبورصة داء مؤشرات م   2021 -2013أ
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ول  زائرش: المبحث ا بورصة وتطور   أة

ول  البورصة:المطلب  شأة

سـنة ومـة ا إقتصـاد1987أعلنـت إصـلاحات حةیعـن دخلـت الوقـتوفـي،1988عـامـقیالتطبـز یالتـي نفـس

قـوان إسـتقلالةیإقتصـادنصـدرت العمومةیعـن مة،قیوصـنادـةیالمؤسسـات المؤسساتوقسمالمسـا المال رأس

والـذيةیالعموم الملكمثـلیجتما والتــةیحـق م سـ مـن عـدد بتوزعإلـى بـذلكقیصـنادنما مة، المسـا

ح م أسـ ات شـر إلـى العامـة ات الشـر بـالقوانالقـانون أحكـامر یسـاـثیتحولـت المكمـل 1988عـامنالتجـاري

فـلا بـدونمكـنی،ومنـھ مة المسـا ات شـر نظـام شاءتصـور مالإ فةیسوق بادل مات س اثیحذه شأ مرت

التال    :ةیبالمراحل

التقر -أولا شاء1990 سمد09 خبتار ) :1992- 1990( ةر المرحلة بإ قرار ومة ا میالقشركةاتخذت

م أس ذات شركة و بـقدر یالمنقولة ا موزعنار یددج320.000.رأسمال ساو بحصصجزائري منبةم ن،المسا

ایدو  ثمانر من ون مت إدارة عضو ةیمجلس ل صنادمثلأعضاء مةقیأحد ،صفحة1999شمعون،(المسا

القوان(،80 نصت ذهیساسنولقد ساةل ا دف بأن تنظكمنیالشركة بورصةسمحمیوضع شاء بإ

المال الق أفضلفيةیللأوراق شركة رأسمال لضعف ونظرا لكن عائقامیالشروط، ان الذي المنقولة

دافیلتحق عدقالأ تم ا، فلیالمنوطة ر ش خلال ا رأسمال ورفع ا ل سا  فري یالقانون

غدج9.320.000إ1992 تم كما القایسم ی، بورصة منمیإ الرغم ع ولكن لمذلكالمنقولة، ا أ إلا

تفع من الیتتمكن   .دور

بتدائ-ثانيا شر ) :1996-1993( ةیالمرحلة ال المرسوم صدور المرحلة ذه المؤرخ08-93رقمتم

والمرسوم25/04/1993 التجارة، قانون المتضمن لأمر والمعدل شر المتمم 23/05/1993المؤرخ10-93رقمال

الق سوق موجمیالمتعلق و شر نالمرسومنیاذالمتداولة، تكر نیعال عملستم بورصةستأسةیإنطلاق

ح زائر شاء10-93 خالمرسومنصثیا إ العمومئةیع للسلطات تنظةیممثلة مة بم میتتكفل

ا،یوعملالبورصةومراقبة الصلاحثیحا من ا ل بوجوداتیمنحت ون مر بور شاط أي جعل ذهما

  22. ئةیال

الفعل-ثالثا نطلاقة من:ةیمرحلة المرحلة ذه وقتنا1996(وتبدأ اإ اية)ا ل1996مع انت

شاء لإ ي قانو نص وضع تم حيث ، المنقولة القيم بورصة شاء لا والتقنية القانونية الناحية من زة جا الظروف

غرض مادي ان م للبورصة وأصبح البورصة ذه فيفري.التجارةوتنظيم تم فقد نة1996وعليھ شكيل

جانب إ البورصة عمليات ومراقبة فرادتنظيم ل وأصبح ، ا م ل مخطط تحديد مع القيم سي شركة
                                                             

ةحنان22 الف خلال زائر ا لبورصة م س سوق أداء تحلیل المجلد) 2019-  2013(سعیدي، ، السیا للاقتصاد ة زائر ا العدد) 02(،المجلة ،)02 (

سی ال وعلوم ة التجار والعلوم قتصادیة العلوم زائر–لیة ا زائر،– 3جامعة ص) 2020/06(ا ، :70-71  
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للعمل ن زت جا ن ت ي بال ن سنة. العامل بداية ليمثلون1997ومع البورصية العمليات الوسطاء إختيار تم ،

ق طر عن ؤلاء ن و ت مة م البورصة عمليات ومراقبة تنظيم نة تولت حيث ، المالية المؤسسات مختلف

خ  بتار زائر با منقولة قيمة أول إصدار وتم ، ملتقيات عدة وتنظيم ن الكيندي اء با جانفي02ستعانة

المالية1998 للأوراق الفع بالإصدار ات شر ثلاث ذلك عد لتقوم ، لسوناطراك السندي القرض متمثلة ،

ا رأسمال من الرفع  23.غرض

ي الثا زا:المطلب ا بورصة   ئرأسواق

الدين سندات و المال رأس لسندات سوقا المنقولة القيم لبورصة الرسمية ة سع ال   .تتضمن

المال-لاأو  رأس سندات منسوق   :تتكون

سية. 1 الرئ موجو:السوق لسوق حاليالة يوجد و ى، الك ات السوقخمسشر ة سع مدرجة ات شر

و سية،   :الرئ

صيدال- الصيدةالناشط:مجمع  .يلاالقطاع

ي:بيوفارامشركة- الصيدلا القطاع   .الناشطة

الفند- س ال السياحة:ورا مؤسسة قطاع   .الناشطة

لا- س التأمينات:تأميناتلليا قطاع   .الناشطة

بة. . أن- رو الغذائية:أ الصناعات قطاع  .الناشطة

المتوس.2 و ة الصغ المؤسسات شاءللمخصصةو :طةسوق إ تم قد و المتوسطة، و ة الصغ ات ذهشر

سنة عم2012السوق نة نظام مراقبلبموجب و البورصة رقميات 1433صفر18المؤرخ 01-12ا

والمتمم2012جانفي12الموافق 1997نوفملالموافق1418رجب17المؤرخ03- 97نظامرقمل،المعدل

رقمقلالمتع الرسمية دة ر ا الصادر المنقولة القيم العاملبورصة خ41بالنظام يمكن.2012ةلجو15بتار و

توفرل أن السوق انطلاللذه عند المتوسطة و ة الصغ علبديلاامصدر قمؤسسات ماصول أموال رؤوس

ل ممتازة فرصة يح خلالي من المتوسطة ةو الصغ لممؤسسات سبة بال التنظيمنمو محكمة سوق توف ل

ثمارالمل اس توظيف أجل من ن ثمر   24.مس

                                                             
فطنأعبيد23 عيدون ةورة، الف خالل زائر ا بورصة تطور رة، الز بوضياف) 2015-2005(يمة محمد جامعة قتصادية العلوم لية ، ادي أ ،ماس

 35:ص2017-2016بالمسيلة،

ص24 نفسھ  36-35:المرجع
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دول  زائر:)II -1(رقما ا بورصة المدرجة  المؤسسات

الرمز  ISIN رمز

  البورصة

الشركة القيمة  الفئة/ القطاع  اسم

دج   سمية

م س   عدد

DZ0000010037  ALL  س أليا

  للتامينات

  217 287 9  200  التأمينات

DZ0000010029  AUR  ف.ت.م .

  ورا

  000 000 6  250  الفندقة

DZ0000010003  SAI  الصناعة  صيدال

  الصيدلانية

250  10 000 000  

DZ0000010052  BIO  الصناعة  بيوفارم

  الصيدلانية

200  25 521 875  

DZ0000010060  AOM  انفست   989 702 1  100  سياحة  أوم

ي:المصدر و لك الموقع زائر، ا طلاعwww.sgbv.dzبورصة خ   2022-05-08،تار

  

من-ثانيا تكون الدين سندات   :سوق

والدولة-1 كومية ا يئات وال م س ذات ات الشر ا تصدر ال الدين سندات واحد: سوق وجدسند و

من ال د بمجموعة خاص و و السوق، ذه ة سع سنةمدرج ا سند خاستحقاق تار يحل أن المقرر

2016.   

العمومية-2 نة ز ا سندات كتل نةالعمومية)OAT( سوق ز ا ا تصدر ال للسندات المخصصة

ة زائر سنة:ا السوق ذه حاليا2008وتأسست ة26وتح سع ال العموميةمدرجة نة ز ل سند

من أك دينار400بإجما نمليار ب ا إستحقاق ات نوعف ت ال نة ز ا سندات تداول تم و ، و10و7جزائري

صفة15 تحوز الت ن التأم ات وشر البورصة عمليات الوسطاء خلال من نة"عاما، ز ا قيم ن " المتخصص

سبوع حصص خمس  25.بمعدل

                                                             
ن25 ةالممتدةماب زائرخلالالف ورصةا شامواقعنمووتطور والتجارةالعدد 2015-1999 ددغموم سي   33: مجلةعلومالاقتصادوال

زائر   78الصفحة 3 جامعةا
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ا ومراقب البورصة عمليات تنظيم عبارة(COSOB):نة صيةو تتمتعبال مستقلة ضبط سلطة عن

لمدة رئا مرسوم بموجب ن ع س رئ من ل ش وت ة، ر04المعنو وز من بقرار عينون أعضاء وستة سنوات،

لمدة ا04المالية ومراقب البورصة عمليات تنظيم نة ام م وتتمثل ، سوقCOSOB) ( سنوات ومراقبة تنظيم

من سيما ولا المنقولة، السالقيم ع ر الس وكذا ، المنقولة فيالقيم ن ثمر المس حماية ع رص ا خلال

المنقولة القيم سوق وشفافية سن ا،. ا ام تحقيقم من ا تمكي أجل التاليةخومن بالسلطات نة ال ذه ولت
26  

التنظيمية ب: السلطة خاصة المتعلقة، التنظيمية اللوائح نة ال   :تصدر

ف - امات العلال وء ال أجل من المنقولة القيم إصدار عند المصدرة ات ا جانب من المعلومات عن صاح

العلنية العروض أو البورصة القبول وعند   .للادخار،

ا؛ - عل تنطبق ال نية الم القواعد عن فضلا البورصة عمليات الوسطاء   اعتماد

المنقولة - للقيم والمقاصة التداول البورصة؛شروط لة   الم

السند؛ - ع فاظ ا حساب بمسك المتعلقة   القواعد

ة - سو ال نظام سي ب المتعلقة السندات؛/ القواعد   سليم

المنقولة - القيم محفظة   .سي

الرسمية دة ر ا شر ُ وت المالية ر وز لتصديق نة ال عن الصادرة التنظيمية اللوائح   .وتخضع

المراقبة شرافسلطة صوص: و ا وجھ ع تضمن، بأن نة ل السلطة ذه سمح   :و

السوق؛ - ن المشارك قبل من نظمة و ن بالقوان ام   ل

ا؛ - ل تخضع ال المعلومات عن فصاح امات ال مع يتوافق بما للادخار العل وء بال ات الشر   قيام

للسوق  - سن ا   .الس

والتح ية التأدي وتحكيمية:كيميةالسلطة ية تأدي غرفة ا ومراقب البورصة عمليات تنظيم نة بداخل شأ ُ ت

ن وعضو س رئ من ن) 02(تتألف وعضو نة، ال أعضاء ن ب من ن العدل) 02(منتخب ر وز م عي القضاة   .من

ي خلاقية و نية الم امات للال خرق أي بالتحقيق ية التأدي المسائل الغرفة الوسطاءوتختص رتبكھ

م عل المطبقة والتنظيمية عية شر ال ام للأح اك ان ل و البورصة،   .عمليات

واللوائح ن القوان تفس عن الناشئة التقنية اعات ال بالتحقيق الغرفة فتختص التحكيمية، المسائل وأما

ن ب والناشبة البورصة سوق شاط تحكم ال   :التنظيمية

البورصة؛الوسطاء -   عمليات

                                                             
زائر 26 ا بورصة وتطور نمو واقع شام دغموم ذكرد سبق   79-78الصفحةمرجع
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المنقولة - القيم بورصة سي وشركة البورصة عمليات   ؛(SGBV) الوسطاء

م؛ - ائ وز البورصة عمليات   الوسطاء

المصدرة- ات ا و البورصة عمليات   27.الوسطاء

سي الق شركة م: SGBV)(میبورصة أس ذات شركة و زائر، ا بورصة عامةباسم المعروفة

البورصةلمملوكة عمليات التنظ. لوسطاء ا ام م البورصة،میوتتمثل إ ات الشر إدخال لعمليات العم

المعلوماتمجلساتیوتنظ شر و ة سع ال نظام سي و حصاءاتالتداول، بالبورصةو شرة(المتعلقة ال خلال من

خر لالرسمية علام وقنوات ة سع الومضات: ی ل نت، ن الوطنيةالمتلفزة،مواقع ف   ).. . .ال

للسندات المركزي وال( المؤتمن للأوراقالمالية المركزي فظ ل ة زائر ا الشركة للمقاصة، زائر ا

ينغ ل زائر ا ة تجار سمية اليف:)Algeria clearingتحمل الت تقليل ع يئة ال ذ شاء إ ساعد لقد

ة سو ال عمليات وغ/ وآجال سليم بالسنداتال المتعلقة العمليات من والفوائد(ا اح ر عات توز استلام

قوق  ا بموجبالقانون ...). وممارسة المركزي المؤتمن دور تحديد تم ع2003فيفري17المؤرخ04- 03وقد ،و

التالية بالعمليات المركزي   :المؤتمن

باسم -  المفتوحة للسندات ة ار ا سابات ا وإدارة ساباتفتح ا ي ن-ماس المنخرط السندات   حافظي

  ؛TCC) (فيھ

ن؛ -  المالي الوسطاء ن ب ا انتقال ل س مما السندات حفظ   مركزة

المصد -  ات الشر لفائدة السندات ع المعاملات المال(إنجاز رأس ادة ز اح، ر عات   ؛...) توز

للمعاي -  وفقا عملياتھ، المقبولة للسندات ي القانو قيم وراقمالرق: ISIN(الدوليةال ف لتعر   الدو

  ؛)المالية

المتعلقة -  المعلومات    .بالسوق شر

المنقولة القيم المؤتمن، عمليات المقبولة السندات شمل الدين( و سندات م، المسعرة) س غ أو المسعرة

يئاتال م أس أو حصص للتداول، القابلة الدين سندات العامة، نة ز ا سندات ماىبورصة، ا التوظيف

تخول ال السندات لمجموعة ية، جن ن القوان أساس ع المصدرة الطبيعة ذات السندات المنقولة، القيم

مماثلة حقوقا ا   .ائز

أنھ ا م وظائف عدة المركزي المؤتمن قدم سمحو و السندات، سي مجال الدولية س المقاي بمسايرة سمح

ن المالي الوسطاء ق طر عن السندات سي مجال واحد طرف مع المسعرة،(بالتعامل أوغ المسعرة السندات

جل لة والطو ة القص بورصة)السندات اتالمسعرة الشر سندات عن المادي ع الطا بإزالة سمح كما ،

                                                             
  

ي، - 27 و اإللك الموقع زائر، ا اإلطwww.sgbv.dzبورصة خ  20/05/2022علا ،تار
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أنھا إ بالإضافة ذلك، السلطاتالعمومية قررت ما إذا السندات عن المادي ع الطا إزالة عميم ل س وس زائر،

اليف الت ا م لاسيما للادخار وءالعل ال اليف ت محسوس ل ش يقلصوا بأن السندات لمصدري سمح

سل ةوال سو ال عملي تزامن ضمن و المادية، ادات الش بطبع ةالمتصلة سو وال السندات سليم يتم حيث يم،

النقود وتقيد المؤتمن لدى السندات تقيد بذلك واحد،و آن ا بال أو مقننة سوق تم لتداول النقدية

سمح أنھ إ بالإضافة ا، إتلاف أو ا سرق أو المادية ادات ضياعالش خطر ح يز كما واحد، آن زائر ا بنك لدى

إتما آجال السنداتبتقليص ع العمليات ة معا كب ل ش يحسن كما الصفقات، والفوائد( م اح ر تحصيل

قوق  ا   وممارسة

  28).ا...

البورصة عمليات تتمحور:(IOB) الوسطاء ال ة التجار ات والشر المالية والمؤسسات البنو م

المنقولة القيم حول ً اأساسا الوسطاء. شاطا اعتماد تم عملياتو تنظيم نة طرف من عملياتالبورصة

ا مراقب و  29.البورصة

اعتماد ع ن اصل ا م س ذات ات الشر أو فراد قبل من البورصة عمليات الوسيط شاط مارس ُ و

نة  ال

رقم ا ومراقب البورصة عمليات تنظيم نة لائحة خ03-96انظر 1996يوليو3الموافق1417صفر17بتار

م ومراقب م اما وال البورصة عمليات الوسطاء اعتماد شروط شأن ) 

التالية العمومية البنوك يمثلون البورصة عمليات وسطاء سعة ً حاليا زائر ا المال سوق تضمن بنك: و

فية الر والتنمية المحليةBADRالفلاحة التنمية نك و ،BDLار ا زائر ا نك و ،BEAوال الوط، بنك

زائري حتياطBNAا و للتوف الوط والصندوق زائريCNEP-Banqueبنك-، ا الشع والقرض ،CPA،

زائر ا با بار ي ان ي ن اص ا ن خاصة,BNP Paribas El djazair،Sociéte Générale Algérieوالبنك  Tellوشركة

Markets30 

المنقولة للقيم ما ا التوظيف رأس:( OPCVM)يئات ذات ثمار س ات شر من وتتألف

للتوظيف( SICAV)مالالمتغ كة المش لضمان(FCP) . والصناديق حقيقية زات ّ محف بمثابة يئات ال ذه عت و

ور جم من واسعة فئات أوساط المنقولة القيم شر ري جو دور م ول البورصة سوق مستوى ع السيولة

ن ثمر   .المس

                                                             
الصفحة28 ذكره سبق مرجع زائر ا بورصة وتطور نمو واقع شام دغموم   80-79د
ي،29 و اإللك الموقع زائر، ا اإلطwww.sgbv.dzبورصة خ   20/05/2022علا ،تار
ي،30 و اإللك الموقع زائر، ا اإلطwww.sgbv.dzبورصة خ  21/05/2022علا ،تار



ي الثا ةالفصل الف خلال زائر ا لبورصة داء 2021 -2013مؤشرات  

 

26 
 

المسماةوتوجد و واحدة متغ مال رأس ذات ثمار اس شركة ً حاليا ة زائر ا شركة"البورصة

ثمارالما   CELIM SICAV) "(31س

ع الرا زائر :المطلب ا بورصة ادراج ف المدرجة ات   والشر

زائر-أولا ا بورصة القبول  :شروط

ع - ً قانونيا ً منظمة الشركة ون ت أن ميجب أس ذات شركة ل   ؛(SPA) ش

دينار - ن ملاي خمسة ساوي دنيا بقيمة مدفوع مال رأس ا لد ون ي   ؛) جزائري دينار5000000(أن

تقديم - ا ف تم ال للسنة السابقة الثلاثة المالية للسنوات المعتمدة المالية الكشوف شرت قد ون ت أن

  طلبالقبول؛

لأصو  - ً تقييميا ً را تقر تقدم حساباتأن محافظ غ من ن، المحاسب اء ل الوطنية يئة ال عضو ه ّ عد ُ ا ل

ة؛ خ ذه ً عضوا ون ي لا أن ع ، التقيي ره بتقر نة ال ف ع بحيث آخر خب أي أو   الشركة،

الش - ذا من نة ال ا عف لم ما القبول، لطلب السابقة السنة خلال ً احا أر حققت قد ون ت   رط؛أن

عملية - قبل صول من عناصر ع طرأت ال البيع أو ل التحو عمليات ل ب نة ال إحاطة الشركة ع يجب

  دراج؛

الرقابة - عن ره تقر سابات ا محافظ قبل من تقدير محل ون ت سابات ا لمراجعة داخلية يئة وجود إثبات

للشركة   .الداخلية

ع - فيجب ذلك، يوجد لم لقبولوإن التالية المالية السنة خلال يئة ال ذه مثل ب تنص إ المبادرة الشركة

البورصة؛ ا   سندا

السندات؛ - ل تحو عمليات ل ّ التكف   ضمان

والمؤسسة؛ - ن م المسا ن ب ى الك اعات ال ة   سو

المعلومات - عن الكشف لشروط متثال ع   .العمل

سندات - العام للاكتتاب يمثلالطرح بما المال يتجاوز20رأس لا موعد الشركة، مال رأس من قل ع ٪

دراج   .يوم

ن- وخمس مائة ع العام للاكتتاب المطروحة المال رأس سندات توزع أن ب ى،) 150(ي أد كحد ما مسا

دراج خ تار يتجاوز لا  32.موعد

زائرملع-ثانيا ا بورصة دراج مةتتضمن:ية م مراحل ثلاث البورصة دراج   :عملية

دراج؛ - قبل ما     مرحلة

دراج؛ -   مرحلة

                                                             
نفسھ31  المرجع
الموقع32 زائر، ا بورصة ي،ــ و طلاع www.sgbv.dzاإللك خ   21/05/2022،تار
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دراج - عد ما   .مرحلة

دراج .اولا قبل ما أن:مرحلة يجب ال و طوة وا البورصة دراج عملية سبق ال المرحلة ذه

عملية قبل لھ، ش ان ما م صدر، ُ الم ا بع التالية. دراجي المراحل   :وتتضمن

العملية.1 بإجراء القيام:القرار قرار بإصدار المخولة الوحيدة ة ا للشركة نائية ست العامة معية ا عت

ّ إلا ماعية ا دارة مجلس أو دارة لمجلس ض ّ تفو أن ا يمك ولا للادخار، العل وء ال عمليات بإحدى

تمك ال العمليةالصلاحيات ذه تفعيل من   .ما

م.2 س و للشركة ي القانو المستوى:عداد ع الدقيق ا فحص يقت البورصة شركة أي إدراج إن

المال رأس ل ي و ي القانو ل والش سا النظام ات غي بإجراء م َ لز ُ ت ما ً ا كث الشركة ّ لأن وذلك القانوي،

القبول متطلبات ةلتلبية سع   .ال

الشركة.3 اء:تقييم ل الوطنية يئة ال عضو خلال من ا أصول لتقييم س أن الشركة ع يجب

ً عضوا ون ي لا أن ع بتقييمھ، نة ال ف ع آخر خب أي أو الشركة، حسابات محافظ غ من ن، المحاسب

ة خ   .ذه

بيع أسعار تحديد التقييم ذا ع عتمد ُ مو س إصدار   .أو

ة.4 الصغ للمؤسسات سبة بال البورصة مر أو المرافق البورصة عمليات الوسيط اختيار

امھ:والمتوسطة م ل ّ وتتمث ق، للفر ً قائدا البورصة عمليات ً وسيطا ا ل تختار أن الشركة ع ب ي

عملية مراحل جميع ع ا ل المشورة وتقديم ا ومرافق ا   .دخالمساعد

ن تحس أجل من ن خر البورصة عمليات الوسطاء مع ق الفر قائد البورصة عمليات الوسيط تعاون و

استغلال خلال من للسندات أوسع ً شارا ان يح ت ال التوظيف نقابة ً معا لون ش ف السندات، توظيف فرص

البنكية الات الو من   .شبكة

وا ة الصغ للمؤسسات سبة بال البورصة،وأما مر يد مرافق شار مس ن بتعي تقوم أن ا ل ب في لمتوسطة

خمس لمدة وضمان) 05(وذلك القبول لعملية عداد و ا سندا إصدار ا بمساعد لف ي بحيث سنوات،

المعلومات عن فصاح يخص فيما والتنظيمية القانونية ا اما بال الدائم ا   .إيفا

المذك.5 مشروع علاميةإعداد مشروع:رة تقديم الشركة ع إعلامية"يجب تنظيم" مذكرة نة لدى

ا ومراقب البورصة الما COSOB عمليات ا ووضع الشركة شطة بأ الصلة ذات التفاصيل افة تتضمن وال

المصدرة السندات وخصائص ا اتيجي ي(وإس القانو ل الش السعر،   ....)العدد،



ي الثا ةالفصل الف خلال زائر ا لبورصة داء 2021 -2013مؤشرات  

 

28 
 

طلب.6 ملف عمليات:القبول إيداع تنظيم نة عليمة محدد و كما القبول، طلب ملف يحتوي أن يجب

رقم ا ومراقب ل30المؤرخة98/01البورصة البورصة،1998أبر للتداول المنقولة القيم بقبول والمتعلقة

  :ع

القبول؛ -   طلب

بالإصدار؛ - حت ّ صر أو قررت ال المخولة ة ا   محضر

علامية؛مشروع -   المذكرة

الدليل؛ -   مشروع

المصدرة؛ - ة ا عن عامة   معلومات

ل؛ - التمو عن   معلومات

ومالية؛ - اقتصادية   معلومات

القانونية؛ -   الوثائق

م - س إصدار لعملية تقيي ر   .تقر

مشروع تقديم الشركة ع جب إعلامية"و ومراقب" مذكرة البورصة عمليات تنظيم نة وال COSOB الدى

المصدرة السندات وخصائص ا اتيجي وإس الما ا ووضع الشركة شطة بأ الصلة ذات التفاصيل افة تتضمن

ي( القانو ل الش السعر،   ....)العدد،

ا.7 مراقب البورصة عمليات تنظيم نة ة ن: تأش اثن ن ر ش أجل نة ناء)  02(تملك و الملف، لدراسة

أو تمنح ةعليھ التأش منح   .ترفض

المركزي .8 المؤتمن إ إ:نضمام نضمام الشركة ع ن يتع البورصة، دراج عملية إجراء قبل

سندات إصدار حالة القرض مبلغ أو م أس إصدار حالة بأكملھ ا مال رأس يل أجل من المركزي   .المؤتمن

ق.9 سو ال توظيف:حملة عملية لإنجاح ً خلالسعيا من قية سو حملة بإطلاق المصدرة ة ا تقوم السندات،

المختلفة علام ف(وسائل وال ون والتلفز شبكة... ) ذاعة امل ع علامية والمذكرات الدلائل ع وتوز

التوظيف   .نقابة

السندات.10 المصرفية:بيع الشبكة خلال من ً عموما البيع بتقد. يتم ثمرون المس يقوم الشراءإذ أوامر يم

عدد قيمة مقابل يمثل مبلغ إيداع خلال من التوظيف، نقابة عضاء البنوك، لدى مباشرة م اصة ا

ة المطلو م   .س

النتائج.11 نتائج:كشف شر ُ وت ي إيجا العرض ّ بأن علان يتم ة، سع ال دراج شروط يفاء اس حال

ور  م ل الع. العملية حدث ةوإذا سع ال السند إدراج رفض فيتم   .كس،
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العملية.12 ة ثلاثة:سو غضون وذلك العملية، ة سو ب السندات ع المركزي المؤتمن أيام) 3(يقوم من أيام

النتائج كشف خ تار من ً ابتداء   .العمل

دراج -ثانيا وذلك: مرحلة ة، سع ال السند قيد ا ف يبدأ ال المرحلة ذه عو الشركة تحصل أن عد

القبول (إذن للبورصة) قرار الفع ا بدخول للقيام ا ومراقب البورصة عمليات تنظيم نة   .من

للسند و سع ال حصة خ تار و و ة سع لل الرسمية شرة ال ً إعلانا القيم بورصة سي شركة شر ت

السند إدخال   .وسعر

بورصة سي شركة شر ت ةكما سع لل الرسمية شرة ال ور م ل و ة سع ال حصة نتائج   .القيم

دراج-ثالثا عد ما البورصة:مرحلة للسند و ة سع ال حصة عد مباشرة ي تأ ال طوة ا ذه و

السوق  اتھ ّ غ   .و

السيولة.1 ا:عقد ا م أس شراء م، س أسعار ضبط أجل من ات للشر سمح عقدُ بموجب اصة

ال الشروط تحديد و منھ والغرض البورصة؛ عمليات والوسيط الشركة ن ب العقد توقيع تم السيولةو

ا سع وانتظام السندات، سيولة ز عز يل س السوق المصدرة ة ا عن نيابة الوسيط ا بموج   .يتصرف

المعلومات.2 البو :شر السند ة سع ّ يتم إن بأيما ور م ا بإطلاع لزمة ُ م المصدرة ة ا صبح ُ ت ّ ح رصة

السندات سعر ع كب ل ش التأث ، ً معروفا ان إن شأنھ، من ام حدث أو   .غي

نة لدى ا إيداع وكذا والفصلية، ة السنو المالية والكشوف سي ال ر بتقار ور م ا إطلاع ً أيضا ا عل ن تع و

البورص عمليات السنداتتنظيم ع المركزي والمؤتمن القيم بورصة سي وشركة ا ومراقب  .ة

زائر-ثانيا ا بورصة المدرجة بنجاحيا:المؤسسات معروفة عمومية مؤسسات البورصة يوجد

أنتحص عد وذلك علقصادي، و وا البورصة، نة من القبول ة أيتأش للادخار العامة الدعوة من ذا

و فتحرأسمال المؤسساتالمؤسسات،   :ذه

صا-اولا صا:دالیمجمع عمومدالیشركة استقلالةیمؤسسة قانون إطار شأت أ م أس المؤسساتةیذات

غ1989سنة الوطنةیسم یعد الصةیالمؤسسة عد1993سنةة،یدلانیللصناعة الأساالقانونلیتم

مؤسسات شاء بإ ا ل بالسماح وذلك الدةیجدللمؤسسة إعادة إطار ذا و عة تا فروع ةیلةالمالیأو

العموم سنة. ةیللمؤسسات العموم1996أصبحت كةیالمؤسسة لرأسدالیصاءیمیالقابضة شركةمالمالكة

إعادة1998 فري یف02دالیصاخضعت .%100سبةدالیصا تحو لةیإ ا بموج إلتم الشركة

سم (GROUP)مجمع الصناةیتحت المجلس"  دالیصا" المجمع ار لقر وطبقا السنة نفس و



ي الثا ةالفصل الف خلال زائر ا لبورصة داء 2021 -2013مؤشرات  

 

30 
 

ماتالوطني المنعقد(CNPE ) الدولةلمسا اجتماعھ رقم1998جوان14خلال ار القر إدخالالمتضمن04: صدر

التادالیصا دول ا دارة، مجلس اح اق و العملنبیالبورصة ذه  33ةیخصائص

 

 

 

 

 

 

 بطاقةفنیةلمجمعصایدال

المجمع صیدال  اسم الصنا   المجمع

اجتما  رأسمالاجتما مال رأس ب مة مسا   دج2 500 000 000: شركة

العملیة ب  طبیعة محدد للبیع عادل%  20عرضعمومي ما المال رأس م2 000 000من   س

ن م المسا جدید19 288  عدد م   مسا

الرئ م سبةالقابضة  المسا ب والصیدلة للكیمیاء    %80العمومیة

المنجزة بقیمة2 000 000إصدار  العملیة اس م اصدار250س قیة و   دج800دج

العرض خ إ15من  تار   1999مارس15فیفري

نة ال ة خ04/1998: رقم  تأش   1998جوان24بتار

الدخول خ   1999جانفي17  تار

ة سع تم20  أول   20س

موقع: المصدر ع باعتماد الطالبان اعداد طلاعwww.cosob.orgمن خ  21/05/2022تار

                                                             
البوا33 أم یدي م بن ي العر جامعة زائرالماس ا البورصة بوزطـوطـةنظــام   2014/2013صـــا
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فندقالأورا -ثانيا سي المصنفة:مؤسسة ورا مؤسسة افتتاح خ5تم بتار انت1975ماي02نجوم ،و

والثقافة، السياحة وزارة وصاية لعملتحت الشركةالوطنية خالل من المؤسسة سي ب الوزارة قامت سياحةلوقد

عام ح ل1977والفندقة ة زائر ا الشركة خلال من عامل،ثم الفندقةح و خلال1979سياحة من ا ،وأخ

ل الوط عاملالديوان ح والمؤتمرات عم1983ندوات إطار وضمن العام اللذلك إعادة التنظيميليية تمة ة،

الفندتص سي ال مؤسسة ت ش وأ اكية كمؤسسةإش الفندق رقم(يف 2المؤرخ226ـــ83المرسوم

ل الفندق،)1983أفر عام12،وعدل عامة1991فيفري مؤسسةإقتصادية وأصبح ي القانو وضعو ،من

أس ذات لشركة قدرهش مال برأس جتمالم40م إسمو وصار دينار، ،يون ورا الفند سي ال مؤسسة

جو الع1999يةلو العرض ق طر عن ماليا رأس ورا الفند سي ال مؤسسسة ومثللفتحت لمبيع،

القرضلمب عادللم480غ ما أو جزائري، دينار بـ% 20يون المقدر جتما المال دينار1,500,000,000رأس

  34.جزائري 

 

 

فن سةیبطاقة ار یلمؤسسة و   فندق

المؤسسة ار  اسم و نزل سی   مؤسسة

جتما اجتما  رأسمال مال رأس ب مة مسا   دج1 500 000 000: شركة

العملیة ب  طبیعة محدد للبیع عمومي عادل%  20عرض ما المال رأس م1 200 000من   س

ن م المسا جدید10 800  عدد م   مسا

الرئ م سبة  المسا ب دمات ل العمومیة    %80القابضة

المنجزة بقیمة1 200 000إصدار  العملیة اس م اصدار250س قیة و   دج400دج

العرض خ إ15من  تار لیة15جوان   1999جو

نة ال ة خ01/1999: رقم  تأش   1998جوان17بتار

الدخول  خ   2000جانفي20  تار

ة سع   200فیفري14  أول

                                                             
عيدون نأعبيد34 ةو ورة الف خلال زائر ا بورصة رتطور الز   (2005-2015)فطيمة

فاق و  محمدبوضيافبالمسيلةجامعةماسالمعوقات
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موقع: المصدر ع باعتماد الطالبان اعداد طلاعwww.cosob.orgمن خ  22/05/2022تار

أن-ثالثا بة--شركة رو ل: 2020أ خاضعة خاصة قدرهلشركة مال رأس ذات زائري ا قانون

وقد849195000 سنةدينارجزائري، إسم1966تأسست تحت محدودة مسؤولية ذات شركة ل ش

ل ديدة سنةلالشركةا و ة زائر ا ات ل2008مص السابق سم غي ديدةلتم الشركةا من شركة

للل أفر و بة، أرو أن إ ة زائر ا ات بيعأسم2013مص المؤسسة العشرعت العرض خلال من لا

وانصلل مببيع، علت العرض عادل% 25غ ما المالأي رأس ع849195200من موزعة جزائري دينار

الكميةالمعروضة8491950 تمثل2122988سيم، صدار% 25سيم وسعر المال رأس أما400من جزائري دينار

من كتتاب ة إ07ف ل خ35ماي09أفر بتار البورصة من ا م أس شطب   26/07/2020تم

 

 

 

 

فن مةیبطاقة   بةرو NCAلس

المؤسسة بةNCA  اسم   رو

اجتما  رأسمالالاجتما مال رأس ب مة مسا   دج849 195 000: شركة

العملیة بـ  طبیعة محدد للبیع عمومي عادل%  25عرض ما المال رأس م2 122 988من   س

ن م المسا م22  عدد   مسا

الرئ م    Afrinvest Fund ltd  المسا

المنجزة بقیمة2 122 988إصدار  العملیة جدید اس م اصدار100س قیة و   دج400دج

العرض خ إ07من  تار ل ل25أفر   2010أفر

نة ال ة خ01-2013: رقم  تأش   2013فیفري06بتار

الدخول خ   2013جوان03   تار

ة سع   2013جوان03   أول

موقع: المصدر ع باعتماد الطالبان اعداد طلاعwww.cosob.orgمن خ   22/05/2022تار

                                                             
ذكر35 سبق مرجع زائر ا بورصة تطور ر الز فطيمة و عيدون نورة   47 :صأعبيد
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عا ل- را س أليا ل:تأميناتلشركة س ممتأميناتلأليا للشركة أسلوكة ذات اص ا مالقطاع برأس م

تأسست مية30وطن رقم2005جو مر المالية1995جانفي25المؤرخ07-95بموجب وزارة عن والصادر

علوالمتع صول ا عد و التأمينات، سوق بفتح المختصةموافقةاقة رقم)ات قلانط)  05/122المرسوم

سنة الشركة شاط2006شاط الشركةبمزاولة قدره،بدأت ي إبتدا مال برأس ولم500ا جزائري، يوندينار

سنة للب2009أواخر تما اا المال رفعلم800شركةلغرأس الشركة غبة لر يجة ون جزائري، دينار يون

إرأسمال عم2.2ا إ أت جزائري دينار تملمميار عام إكتتاب منأسية حصة لإدراج بورصةميدا ا

ع زائر، منا كتتاب ة ف تبدأ غاية02أن إ سم01نوفم بـ،و 2010د كتتاب سعر حدد 830قد

ل بسلدينار ولقد البورصة، إ تدخل اص ا القطاع من مؤسسة سأول أليا شركة عت و الواحد، غتلم

رفع تم ال سلم104امقدارموال و جزائري، دينار جميار تحقيق إ الشركة من لذه بية من   :اداف

التأمينات_  قانون لشروط تطبيقا الشركة مال رأس   .2009رفع

العم _ عن الناجمة وة ال سام للاق جديدة فرصة إعطاء خلال من لتوظيفأموالية ن وسائلزائر ق طر عن م

لإلدخار   .جديدة

المتعامالمسا- قبل من زائر ا صة بور تفعيل واصلمة وا ن العمومي  36.ن

فن أللمةیبطاقة   ناتیللتأمناسیؤسسة

المؤسسة للتأمینات  اسم   ألینـاس

جتما اجتما  رأسمال مال رأس ب مة مسا   دج2 205 714 180: شركة

العملیة ب  طبیعة محدد للبیع عمومي عادل%  31عرض ما المال رأس م1 804 511من   س

ن م المسا م5 653   عدد   مسا

الرئ م ي  المسا خلیفـا   حسـانالسید

المنجزة بقیمة1 804 511إصدار  العملیة جدید اس م اصدار380س قیة و   دج830دج

العرض خ إ02من  تار سم01نوفم   2010د

نة ال ة خ02-2010: رقم  تأش   2010أوت08بتار

الدخول  خ   2011مارس07   تار

ة سع   2011مارس17  أول

                                                             
ذكر36 سبق مرجع زائر ا بورصة تطور ر الز فطيمة و عيدون نورة  46: صأعبيد
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موقع: المصدر ع باعتماد الطالبان اعداد طلاعwww.cosob.orgمن خ   22/05/2022تار

ب فـــي:وفـــارمیشـــركة تأسســت خاصــة شــركة ر02ـــي ذات1991أكتـــو شــركة ل شــ برأسةیالمسؤولعلـــى المحدودة

قدره غ1993أوت12 خبتار دج،1.200.000مال ا یتم ل يشـ االقانو رأسـمال رفـع مـع م أسـ ذات شـركة إلـى

امـل، (spa Biopharm 19. P, 2015), دج15.000.000إلـى مت مجمـع فـي الشـركة تطـو عمـلوتتمثـل مجـال ر فـي

دو  ـاـةوتوز وانتـاج الصـع ـدماتات،یدلیعلـى وا الطبـي وتوز ة،یسـاللوجعـلام إنتـاج علـى شـرف ـعأك و

أدو  عشرة أصل من دواء الصـةمن فـي تقـومات،یدلیموجودة ـي ف ذلـك علـى تج514 عبتوز عـلاوة وت 59دواء

محل بعـرف .ایدواء شـركة غوفــارمیرأســمال مقســم5.104.375.000بـــقـدر یصـبحیلـراتیعـدة دج

بق 25.521.875إلــى م بــةیاسـممـةیسـ سـنة200تقـدر الواحـد م للسـ  .spa Biopharm23. P, 2015 ),2013 (دج

مـارسـةیبدا ر عمل2016شـ فـي الشـركة عـنـادةالز ـةیشـرعت ـا مال رأس وانصـبـقطر فـي العـام كتتـاب عـرض

علـى العـرض جتمـا%  20مبلـغ ا رأسـمال إلـىمـن بــ 5.104.375مقسـم قـدر اصـدار سـعر م دج1225سـ

مـن كتتـاب فتـرة إلـى13وحـددت الوسـ2016مـارس23مـارس ـا زائـرطیورافق ا بنـك ـارالمـا - ,ا

Biopharm- cotées Société)2020(37 

 

 

فن بةیبطاقة   وفـــارمیلشـــركة

المؤسسة   بیوفـــارم  اسم

  .دج5.104.375.000  جتمارأسمال

العملیة ثابت  طبیعة سعر عام بيع أي20محددبعرض الشركة مال رأس من م٪5،104،375   . س

الرئ م   ADP ENTERPRISES WLL  المسا

المنجزة بقیمة5،104،375إصدار  العملیة جدید اس م اصدار200س قیة و   دج1.225دج

العرض خ   2016 مارس23إ13من  تار

نة ال ة خ03-2015رقم  تأش   2015/03/12بتار

الدخول  خ   04/06/2016  تار

                                                             
ة. د37 الف خلال زائر ا لبورصة م س سوق أداء سعیديتحلیل ذكره) 2019- 2013(حنان سبق  79: صمرجع
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ة سع   04/06/2016    أول

موقع: المصدر ع باعتماد الطالبان اعداد طلاعwww.cosob.orgمن خ  22/05/2022تار

أنفست أوم ت: شركة شـ أ مة مسا وتطـو 2011سـنةشركة دراسـة فـي متخصصـة ـي رواســتغلالو

المعدنةیاحیالســعالمشــار  مامــات ا قطــاع الدولــة،یفــي المراكــز مــع شــارك خـرى یكمــا ـاتـز یوتمـةیللتنمــة الوج

تطـو  السـر فـي ـات الوج لبنـاء زائر،احةیالسرقطاعولتطـو ـاز یبامتةیاحیالدراسـات اقدر یا رأسمال

بـ الصغ2018 سمد12 خبتار  .دج115.930.000جتما المؤسسات سوق إ الشركة ةانضمت

خلال من سبةفتحوالمتوسطة ب ا  رأسمال

ما%  10  أي ثمر 520.000عادلمن مس ثلاث ع موزعة عادي م ألنینمؤسساتس شركة سیم نات،یللتأما

ثمار س ق ثمار" صندو اس زائر الوطن" ا الة الو سعر p, 2012, Alger'd Bourse) .19( احةیةالسیلتنمةیو

بـ قدر المتعامل297اصدار واعت للشركة Algeria Consulting RMG دج، المرافق أنفستعت المرفقي أوم شركة

الصـغ المؤسسات سوق تدرج شركة اوالمتوسـطةأول حصـول عـد تنظةتأشعة نة من میالقبول

عمل بتـار ـاتیومراقبة ر12 خالبورصـة  COSOB). Rapport annuel, 2018, p. 16(.38 ,2018أكتـو

 

 

فن أنفستةیبطاقة أوم   لشـــركة

المؤسسة   AOM Invest spa  اسم

جتما جتما–  رأسمال المال رأس   دج115.930.000:قيمة

العملیة العادي  طبیعة جراء بموجب   القبول

الرئ م ثماري   المسا س مسكرة وصندوق عطار شام   السيد

المنجزة بقیمة520.000  إصدار  العملیة جدید اس م اصدار100س قیة و   دج297دج

العرض خ ر10من  تار     2018أكتو

نة ال ة خ02-2018رقم  تأش   10/10/2018بتار

الدخول  خ   12/12/2018  تار

                                                             
زائر . د38 ا لبورصة م س سوق أداء تحلیل سعیدي ذكرهحنان سيق   80: صمرجع
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ة سع   12/12/2018  أول

الطالب: المصدر اعداد موقعانمن ع طلاعwww.cosob.orgباعتماد خ   22/05/2022تار

  

ي ة: المبحثالثا زائرخلالالف ممؤشراتالأداءلبورصةا  2021 -2013 أ

قتصاد قدرة مع يتوافق لا ما و و عالميا، البورصات أضعف ومن يا عر ضعف البورصة زائر ا بورصة عت

إ السوقية القيمة ارتفعت حيث ، كب نمو تحقق لم ة زائر ا البورصة شاط ة ف مھ،فخلال و زائري ا

سنة45,64 دينار سبةنمو2021مليار ب سنة% 7.105أي انظم2000مقارنة الذي بيوفارم م س ل ش ،و

سنة سوقية2016للبورصة سبة7.30بقيمة دينارجزائري نما% 6.69مليار ب للبورصة، السوقية القيمة من

ل سبة4ش المتبقية م من%،4.30أس فقدتراجعت التداول قيمة حيث من سنة9.350أما دينار مليون

جزائري9.248إ2000 دينار بـــ2019سنةمليون تراجع سبة ي6.29%أي عا ال نكماش حالة يو ،ما

المدرج م علىالأس وسل مباشر ل ش ينعكس ما و و شاط ال ع القدرة وعدم ة، زائر ا البورصة ةمنھ

ب زائرسنقوم ا بورصة أداء تحليل و سنةلدراسة من الممتدة ة غا2013لف وذلك2021سنةةیإ

المؤشراتععتمادبالإ  من يمجموعة  :الا

 

ول  التداول :المطلب شاط و البورصة   تطوررسملة

البورصة.1 بالق:رسملة قةیالسوقمةیعرف ساوي المالمةیو اةیوراق سا اح البورصةیتم المدرجة

ة الف خلال زائر ا بورصة رسملة تطور أدنا دول ا ن المتداولة،یب م س عدد م الس سعر -2013(بضرب

2021( 

رقم دول ة-II) (2ا الف خلال زائر ا بورصة رسملة   )2021-2013(تطور

البورصة  السنوات   رسملة

  )جزائري نار یدر ایمل(

2013  13,82  

2014  14,79  

2015  15,43  

2016  45,78  
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ة الف خلال زائر بورصةا رسملة )2021-2013(تطور

2017  40,59  

2018  43,93  

2019  44,77  

2020  42,88  

2021  45,64  
اعداد: المصدر موقعبالإعتمادالطالبيمن طلاعwww.sgbv.dz ع خ  24/05/2022تار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ل ة-II)(3رقمالش الف خلال زائر ا بورصة رسملة  )2021-2013(تطور
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اعداد: المصدر نمن رقمعبالإعتمادالطالب دول   -II) (2 ا

خلال و من ل عرفتالش زائر ا بورصة رسملة أن نلاحظ أعلاه دول وضاlارتفاعا ةم الف   خلال

سنةنار یدار یمل13بلغتثحی(2021-2013) جوان ر ش مع،و 2013جزائري تزامنا أدخول ذا أشركة

زائربةرو  ا البورصحيثللبورصة الرسملة القثیحنار یدار یمل4,16 اةیارتفعت لت مةیمةالسوقیش لس

ما الشركة الرسملة% 20, 7 عادلمانار یدار یمل3,40قاربیذه مجموع خلال،جماليةةیالبورصمن لكن

ة خ ر البورصش الرسملة انخفضت السنة نفس إرجعو نار یاردیمل8,13إةیمن اجع ال ذا ب س

الق البورصةةیلأغلبةیالسوقمةینخفاض المتداولة م ألخاصةس شركة م سیس الذيناتیللتأما

إ الواحدنار ید610وصل م    .للس

ح2015و2014سنخلالاما ارتفاعا الرسملة ار یمل15,43و2014سنةنار یدار یمل14,79بلغتثیعرفت

ن2015سنةنار ید القجةی،وذلك مةیالسوقمةیلارتفاع س من ل صاالأورال مجمع م بلغتثیحدالیوس

ورانار یدار یمل6.40ونار یدار یمل2.88دالیصالمجمعةیالسوقمةیالق   .لمؤسسة

دت اارتفاعا2016سنةضایأش ووا ا البورصمةیقكب رجعنارو یدار یمل45,78بلغتثیحةیالرسملة

رتفاع اساذا ل بش شركة دخول السر وفارمیإ ثر ا ل ان وال رتفاعللبورصة ثیذا

الق لت خةیالسوقمةیش ذه م الرسملةمجموعمن%  2,68 عادلمانار یدار یمل26,31 قاربیماةلس

   .ةیالبورص

الق2017سنةلتو سبةةیالبورصمةیانخفاض بلغت% 11ب البورصحيث  40.59 ناریدار یملةیالرسملة

سنة خلال ارتفاعا عرفت أومعودو نار،یدار یمل43,93بلغتثیح2018لكن شركة م س دخول إ رتفاع ذا

للتدوا ماةیالسوقمةیالقبلغتیأنفست الشركة ذه م تھنار یدار یمل3,47قاربیلس س من% 7,98ما

البورص الرسملة    .ةیمجموع

السنوات لت سنة2021-2020-2019و اية خلالة السابقة للقمة وصلت حيث جايا تدر 2021ارتفاعا

ا   . ناریدار یمل45.64ببلوغ
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البورصلیرغمو  سنةةیالرسملة من سنة2013ارتفاعا ضع2021إ تبقى ا أ بالناتجفةمقارنةیإلا

ا سب تتجاوز لم إذ ام ا سنة% 0,5الداخ الناتج ما2021من ذا تمو دلیو البورصة أندور لع

 فایضعمازالقتصاد

التداول  وقنبی  : شاط م تطور أدناه دول ةمةیا الف خلال م2021-2013التداول س سوق

زائر ا    :یكمابورصة

  

  

  

  

  

  

  

  

  

دول  ة-II) (3ا الف خلال زائر ا لبورصة م س سوق التداول شاط   2021- 2013تطور

وامر   وامر  عدد م  م ا

  المتداول 

دج المتداولة عدد  القيمة

  الصفقات

  132  دج 990,00 116 49  681 120  612 635 2  987 3  2013

  251  دج 340,00 410 41  111 90  751 920 2  402 3  2014

  259  دج 825,00 956 251 1  143 213 2  494 519 7  717 2  2015

  339  دج 430,00 500 805  860 788  954 063 3  037 2  2016

  438  دج 260,00 261 302  145 468  972 700 3  150 3  2017

  444  دج 271,00 127 206  505 226  457 996 10  758 3  2018

  437  دج 023,00 990 248  696 249  191 871 12  290 3  2019



ي الثا ةالفصل الف خلال زائر ا لبورصة داء 2021 -2013مؤشرات  

 

40 
 

  179  دج 464,00 458 78  796 87  085 261 4  389 1  2020

  219  دج 601,00 907 127  399 244  958 916 2  223 2  2021

  698 2  دج 3.11173E+11   336 489 4  474 886 50  953 25  المجموع
إعداد نمن عبالإ الطالب زائر،عتماد ا بورصة خwww.sgbv.dzموقع   24/05/2022طلاعتار

دولرقم شاط-II) (3منخلالا سنةمنال مض سنوات سع ل زائرانطلاقامنمؤشراتالأداء  يمكنتقييمبورصةا

سنة( ،أولا) 2021إلىغاية2013م

ياوعالميا،حيثلمتتجاوزالقيمةالسوقية ضعفعر زائر بورصةا عت منحيثالقيمةالسوقية

نفقط72.45 شركت زائر بدايةبورصةا ان اض( ملياردينارجزائري، صيدالور

ماالسوقيةفيالبورصةبـ)سطيف الماضية 17.19 ،والتيقدرتقيم سنوات سع ملياردينارجزائري،وخلال

سبة شاطارتفعتالقيمةالسوقيةب ملياردينارجزائري، 21.44 لتصلإ%  220منال

شاطالبورصةار  مالتداولوالذييمثل 2021تفعسنةكماأن

سبة%96.16بـــ الصفقاتب اتللبورصة،،كماارتفعتعدد ذايدلعلىأثردخولالشر %  61،و

التالو، مالتداولوالصفقاتفيالبورصة،و اج ذاأدىإلى ل اجع،، ال زائر اتجديدةمدرجةبدأبورصةا شر بغيا س

اجعالقيمةالسوقية ي

مالقروضالممنوح ادة مةالقطاعالماليبلبالعكسأثرعلىالبورصةسلبامنخلالز للبورصةعموما،إضافةلذلكعدممسا

قالبورصة عضالمؤسساتالعموميةعنطر إلىخوصصة عمد راجعلغيابإرادةسياسية ذا العمومية،و   . ةمنطرفالبنو

سنة دايةم زائرتراجعلتصلسنة2013و ستمرالبورصةملياردينارجز 45.78إ2016عرفتبورصةا ائري،ل

مالتداول مستوى ّ أن ّ زمةالماليةالعالمية،إلا دوءالماليبعد باال تقر مستوىثاب

ممتداولبيعاوشراء244399انخفضليصلإ أومأنفست2021سنةس شركة م س مشركةبیوفارمو ،ومعإدراجس

سبة2018و2016سن ب ن م للس سمية فيارتفعتالقيمة التوا ل%3.14ع سبة، ب و بيوفارم شركة م س

سبة58.5 مالتداولب كماارتف شركةأومأنفست م سبة% 82.14لس مالصفقاتب ومازادمن ،%226.44،و

سنة ا بةللمشرو لمحدودعلىمؤشراتالبورصة 2013 ،إلاأندخولشركةرو ش أثرت

موطبيعةالشركة، اانخفاضقيمةالس ي سنةشركةبيوفارمللصناعةالدوائيةالعكسلعدةأسبابمن  2016 تيأدرج

سبة سميةللبورصةب ادةالقيمة ز مفي مبيورفامبـ% 194.2سا بارتفاعقيمةس س من 1225 ،  25 دجوطرحأك

م، س مليو

شيط مالصفقات،وفيظلغيابأطراففاعلةفيت وعلى لكب ش مالتداول معلى ذاالس إدراج عكستأث وا

سنة دأم اجعمرةآخر مالتداولبـــــ 2018 إ 2017 البورصةبدأالبورصةفيال اج %62.4،حيث

اجعمن%31.8و نحيث المتأثر سأك مأليا س عت ،و سنة610علىالتوا مادفع2021سنةدج300إ2013دج
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يدفعإ حي زائر علىبورصةا ونأثر وماسي ابمنالبورصة،و مثمطلبالا سإلىطلبتعليقتداولالس شركةأليا

اتأخرىعلىغرارصيدالوشركةرو  شر ا سنةا البورصة من ا م أس شطب تم بالفعل ال ات 2021بةللمشرو

فيظل إلىجمودأك تج زائروالتي بجمودبورصةا س

مخصوصاورسملةالسوقعموما وماينعكسسلباعلىالقيمةالسوقيةللس امالتداولو   .تراجعأ

ة الف خلال زائر ا بورصة المتداول م ا التا ل الش   2021- 2013يمثل

 

 

 

 

 

 

 

  

  

 

رقم ل ة-II) (4الش الف زائرخلال ا بورصة المتداول م   2021-2013ا
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اعداد: المصدر نمن رقمالطالب دول ا ع  -II) (2باعتماد

ة الف خلال زائر ا بورصة المتداول م ا التا ل الش   2021- 2013يمثل

رقم ل بورصةII) -(5الش المتداولة ةالقيمة الف زائرخلال   2021-2013ا

  

 

 

 

 

 

 

 

 

نمناعداد: المصدر رقمبالإعتمادالطالب دول ا   -II) (3ع

سنة أن أعلاه دول ا و ن السابق ن ل الش خلال من ما2014و 2013نلاحظ تداول دت م120.681 قاربیش س

مبق111 90وجزائري نار ید49.116. 990بـمةقدرتیبق التوا340,00 410 41  مةیس ع جزائري تزامندينار

رو  شركة دخول مع شاط ال زائر بةذا ا بورصة سنةإ طفيف انخفاض ناك ان م2014حيث

السوق سنةشاط رو عودو 2013مقارنة شركة م لس التداول م تراجع إ ذااثیحبةذلك أدى

ماانخف جداض م أس   .ةدیدراج

ق2015سنةلت بدامةیأع منذ التداول بقةیم زائر ا بورصة ما251.956.825.1مةیشاط دج

و 2 .213.143 عادل متداول، م تداول رجعس إ رتفاع أل2.073.148ذا شركة م سیس ناتیللتأما

ما1.192.060.060مةیبق مجموع 96 % مثلیدج السوق مةیالقمن التداولاجعیل. المتداولة شاط ا عد
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سنة من غا2016بدءا سنةثیح2021سنةةیإ التداول م سبة2021انخفض سنة%  88.95ب مقارنة

سنة 2015 م س عدد بلغ م244.399ا2021حيث بـمةیبقس عودوجزائري نار ید127.907.601قدرت

إ ذلك ب لأغلبانخفاضس التداول المتداولةةیم م   .س

ي الثا البورصة:المطلب المدرجة ات الشر عدد  تطور

المدرجة.1 ات الشر اليمثل: عدد دول خلالتا زائر ا لبورصة م س سوق المدرجة ات الشر عدد ا

ة  )2019- 2013(الف

دول  سوق-II) (4رقما المدرجة ات الشر عدد زائر تطور ا لبورصة م ةخلالس -2013الف

2021  

  2021  2020  2019  2018  2017  2016  2015  2014  2013  السنوات

عدد

ات الشر

  المدرجة

  

4  

  

  

4  

  

4  

  

5  

  

5  

  

6  

  

6  

  

6  

  

5  

إعداد نمن زائر،بالإ الطالب ا بورصة موقع ع طلاعwww.sgbv.dzعتماد خ   24/05/2022تار

  

  

  

  

 

التالي ل الش ةيمثل الف خلال زائر ا بورصة م س سوق المدرجة ات الشر عدد  2021-2013تطور
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ة الف زائرخلال ا لبورصة المدرجة ات الشر عدد 2019-2013تطور

رقم ل ة-II) (6الش الف خلال زائر ا بورصة م س سوق المدرجة ات الشر عدد -2013تطور

2021 

 

 

 

 

 

 

  

اعداد: المصدر نمن رقمبالإعتمادالطالب دول ا  -II) (4ع

 

أعلاه دول ا خلال من طفيفةنلاحظ ادة اتز الشر زائر المدرجةعدد ا سنةبورصة ا2013من

سنة2021سنة من ات لشر عدد استقرار ناك ان حيث فقط واحدة شركة ب2015ا2013بمقدرا قدر

مدرجة ات شر عة ص(أر سدال،یمجمع ال ، یمؤسسة ورا سیألالفند أينات،یللتأما أن

ب) بةرو  شركة سعوفارمیعددخول ل2016سنةةیالرسمةال مدرجة ات شر خمسة العدد استقر بلغ عد

الصغنیأ2018 سنةحت المؤسسات صنف من شركة أول دخول السوقةعرف االمخصصوالمتوسطة ل

ل أنفست، أوم مدرجةتفعشركة ات شر ستة إ خالعدد تار غاية ا حالھ ع ات الشر العدد بقى حيث

زائر 26/07/2020 ا بورصة من بة رو آي آن م س شطب   .تم

نا إداس منالمؤشراتا الممتدة ة الف طيلة زائر ا فيبورصة المدرجة ات الشر عدد بتطور المتعلقة أعلاه

ماي2013 غاية أسواقوال2021إ أصغر من عد البورصة ذه بأن ن ب ي أعلاه، دول ا ة مو

ذه تكشف كما ي، العر العالم مستوى ع أو المستوىالدو ع سواء ات الشر عدد حيث من المال رأس

العر بالبورصات مقارنة زائر ا ورصة نمو تأخر مدى لاةیالمؤشرات اتعدىیإذ ل س ال من%  0.01الوزن

م المئو ةیالعرةیالمالالأسواقإجما سبة بال القةمقاس اجما  .2021سنةةیاةیالسوقمةیمن
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دولرقم زائر-II) (5ا سيةببورصةا اتالمدرجةفيالسوقالرئ مالشر أس سع  تطور

  2013  2014  2015  2016  2017  2018  2019  2020  2021  

  543  552  580  635  660  600  640  560  450  صيدال

  560  550  546  525  495  495  480  440  390  ورا

سل نلأليا   300  240  418  427  420  465  540  595  610  تأم

أن

بة   أرو

405  365  355  335  300  266  218  200  -  

  1302  1225  1209  1150  1020  1225  -  -  -  بیوفارم

  490  490  490  300  -  -  -  -  -  أومأنفست

إعداد نمن عبالإ الطالب زائر،عتماد ا بورصة طلاعwww.sgbv.dzموقع خ  24/05/2022تار

  

  

  

  

  

  

  

  

  

لرقم زائر-II) (7الش سيةببورصةا اتالمدرجةفيالسوقالرئ مالشر أس سع   تطور
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اعداد: المصدر رقمبالإعتمادالطالبيمن دول ا  -II) (5ع

 

ل دولوالش مشركةمنخلالا س ةوخاصة سعسنواتالأخ زائر،خلال مبورصةا أس سع السابقنلاحظتطور

م بيوفارموعرفتالأس

شطأحيانا اني بضعفالتداولالذي س مودالبورصة ب س ا اجع ذاال ، مالأورا عداس المدرجةتراجعامتفاو

بة رو م عندإدراجس كماحد اجع مثمتعودالبورصةلل  2013 عندإدراجس

س ذاالوضع مالأوراسيالذيوصلسنة، مالمدرجة،س اجعقيمالأس دراج390إ2013 بفي سنة   مرتفعامقارنة

سبة، 2000 مبعدسنة%16.55ب اجعالس رتفاعسنة2013 رغم ــــ 2015 ليعاود سبةارتفاعتقدر  9.15 ليصلإلى

يةوعالمية 2020 سنة% سبةارتفاعضعيفةمقارنةبأسواقعر ي  و

مصيدالمنأقدمالأس. يثأدرجسنةأماس اجعقيمت عانيمن زائر،حاليا  1999 مالمدرجفيبورصةا

سبة2013 دجسنة450دجلينخفضإ800بــ مسنة% 7.15ب اجعلتصلقيمةالس  ،ثميواصلال

سبة543إ2021 اجعب سبةتراجعبـــ%  1.21 دجأي من% 33 و خرتراجع. 20 خلالأك و بة مرو خصوصس سنةو

دراج سنة سبة 200 دجإ 400 من 2013 أيضامقارنة م%  50 دجأيب قيمةالس

اسنة م سعرس ا يوفارمحيث ي ا1225 2016 آخرشركةأدرج تفع ل سنة1302دج  . 2021دج
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انھ من رغم و ا س تاس منذ تراجعات انت زائر ا بورصة المدرجة ات الشر م اس أسعار العموم ع

شمة مح جد لاكن رتفاعات عض البيعانت قرارات ا م قود و ن ثمر المس نية ذ ع اثر باتاكيد ذا و

مستمر نزول دوما سعار مايجعل ذا  و
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لاصة   ا

خصص للقد نا دراس من الفصل المتمثمةلداءدراسةمؤشرات ذا عضالمؤشرات باستخدام زائر، ا بورصة

وتطور السوقية القيمة التداولواستخمؤشر م ومؤشر ملسعار، منمنرغمبوانھصنا أك مرور

نعش السيولة،ةسنر و م ا مؤشرات إ نادا اس المرجوة التطلعات إ يرق لم ا أداء فان ا، شا إ من

السندات و م س من محدودة أنواع ع اقتصرت زائر ا بورصة تمت ال صدارات مسفمجمل

المتطورةشر  البورصات المعاملات م ب قورن ما إذا يل ض عدد و و فقط، مسعرة ذا. ات إرجاع يمكن و

ا ل التنظي ل ي ال طبيعة أو الوط قتصاد لية ي انت سواء المعوقات من العديد إ الضعيف داء

ذ ل ية، والدي الثقافية و السياسية بالمعوقات يتعلق ما لزمأو الدور تلعب ح زائر ا بورصة ر تطو من البد ا

االقتصادية التنمية تحقيق و وصصة ا عملية يل   .س
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اتمة   العامةا

عا فلقد الدراسةنا ةذه ف خلال زائر ا بورصة أداء عت2021-2013مؤشرات أحيث ذو وموضوعا ة، كب مية

و التطورات مواكبة أجل من قيامذلك خلال من زائر ذا ا آدابورصة ر تطور و ن وراق لانا،تحس سواق

تقومامادور تلعبالمالية الذي الدور خلال من ذلك و توجبقتصاد، و المدخرات اتعبئة نحو مماا ثمارات س

الوطععمل قتصاد   .دعم

النتائج م لأ عرض ي الفرضياتو عامةوفيما إنتائجاختبار إضافة البحث، ذا خلال من ا استخلاص تم آفاقال

عضالدراسة التخصيصو يضمن ما وفق زائر ا بورصة المعاملات شيط وت تفعيل أجل حةمن المق التوصيات

ار زد و التنمية تحقيق م س ال ة ثمار س والمشروعات ات الشر ع المحدودة قتصادية للموارد   .مثل

الفرضيات اختبار   .نتائج

وضعنا ولقد ن ت أساس ن ت فرض البحث لبداية تنا معا توصإطار الموضوع الصلذا ذات النتائج إ ةلنا

المتمثمة و الفرضيات ة  : بإختبار

توص و الفرضية إلبخصوص النا و عا اانتنص ً ام ا ً تلعبدور المالية وراق أسواق مؤشرات

ع وعامة عة سر صورة الماليةإعطاء وراق أسواق وأداء تطور   .ن

توصةالفرضياما الفرضيةلالثانية ة إ باننا وضعالمتعلقة محدودا نموا د ش زائر ا فایبورصة

سع رغم ا ادیالعد شاط م س   .من

  النتائج

قادنا بيلقد من نذكر النتائج من مجموعة إ العمل   :اذا

زائر-1 ا بورصة معاملاأن بالتذبذب وتمتاز جدا، بطئ بمعدل تنمو و ا شاط ا كب ودا ر مرعرف ا،

سوق وكفاءة فعالية عن جدا عيدة ا يجعل الذي ي الثا مر و و ، كب ل ش ا سيول انخفاض عكس الذي

أجلھ من وجدت ما تحقيق المال  . رأس

مما -2 سواق عة صا ات الشر توفر التقعدم إ بالتابليؤدي و التداول بلالتقسعار  .م

المالية -3 وراق ثمار س ثقافة حيازةمجغياب نحو تميل الفئة ذه ف ابالأموال، أ لدى زائري ا تمع

تأث  بفعل وذلك المضمون والعائد مان ودرجة السيولة تتضمن ال تلك أو العقارات ية،الموجودات دي عوامل

وثقافية باية...اجتماعية ا مصا مراقبة من وف وا البورصة ق طر عن ثمار س الثقة وعدم ،   .ا
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من-4 الممتدة ة الف طيلة ا مجموع يتجاوز لم إذ جدا، قليلة زائر ا بورصة المقيدة ات الشر عدد أن

ماي2013 غاية استة2021إ ذه يجعل ما و و ات، عددشر حيث من المال رأس أسواق أصغر من لبورصة

ي العر العالم مستوى ع أو الدو المستوى ع سواء المدرجة ات  .الشر

  التوصيات

ال النتائج إ إلبالنظر التوصل خلالتم التوصياتا من مجموعة ح نق الدراسة  .ذه

حث-1 و اص ا القطاع البورصةعھيع إ  .الدخول

مة -2 المسا ات لشر ج و ال خلال من البورصة، الما ثمار س ومزايا بفرص ف للتعر إعلامية خطة عمل

عند شره يتم ما إ بالاضافة لغات، عدة ستقراء لة وس افية بيانات شر ل ي و الك موقع تصميم خلال من

م س من جديدة اصدارات للإكتتاب  الدعوة

تطو -3 الستحسن ساليب و ليات التقر حدة من التخفيض و البورصة كفاءة رفع إ ة،لادفة السعر بات

ع قدرة أك ثمر المس جعل أجل الفعالةمن اتيجيات س رسم و  .التخطيط

المدرجة -4 ات الشر عدد ادة ز أدائياضرورة من الرفع و البورصة شاط ادة لز ذلك و زائر ا  .بورصة

مال -5 رأس أسواق مع ا ط ور ا ر تطو انات إم من وتحد البورصة ا م ي عا ال القصور أوجھ ة معا

المالية دارة ونظم وأساليب ، الما فصاح و الشفافية وعناصر المعلومات نقص مجال سواء ذا و خارجية،

المالالمتعامل رأس أسواق  .ا

الدراسة  آفاق

السوق مملازمالمابإعتبار لوم ديثةقتصادياتل إل،ا التطرق من للابد سبة بال خاصة زائرا

واجاعتبارو  قد ة خ تطور ذه دون حالت معوقات عدة عمفاننا،ات آفاق تتمثللنطرح جديدة ية

التالية   : المواضيع

ية-1 عر بورصات و زائر ا بورصة ن ب مقارنة   .دراسة

زائر-2 ا بورصة أداء ن وتحس ر تطو  .آليات
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ص  :م

ع قادرة متطورة بورصة وجود الدراسةعت ذه دف لذا دولة، لأي ى ك مية أ ذو الموارد وتخصيص حشد

زائـر، ا لبورصـة م سـ سـوق فـي داء مؤشـرات مختلـف تحلیـل شـاطإلـى البورصـة، رسـملة مؤشـر مـن

الفتـرة خـلال ـذا و المدرجـة ات الشـر عـدد و السوق)2021-2013(التـداول ذه أداء تطـور مـدى تحدیـد أجـل مـن

. 

زائر أنبالدراسـةذهصـت ا مـعبورصة ـا ف المدرجـة ات الشـر محدودیـة ب سـ داء فـي ضـعف مـن ي عـا

ـ ـاضـعف المعـاملات تـؤديم لا ـا جعل مـا عـام، ل شـ زائـر ا بورصـة أداء علـى بالسـلب عكـس ا والـذي

الـ قتصــاد دعــم علــى عمــل التــي ة ثمار اســ قنــوات نحــو ــھ وتوج القــومي دخــار عبئــة فــي المنتظــر ـا ـوطدور

نموه معدلات یــادة ز   و

 

المفتاحية لمات البورصة:ال ،أداء زائر ا بورصة ، بورصة أداء م،مؤشرات  .السندات،س

 

Abstract: 

The existence of a developed stock exchange capable of mobilizing and allocating resources is of great 

importance to any country, so this study aims to analyze the various performance indicators in the 

stock market for the Algerian Stock Exchange, from the stock market capitalization index, trading 

activity and the number of listed companies (2013-2021) To determine the extent of the development 

of the performance of this market. 

This study summarized that the Algeria Stock Exchange suffers from twice the performance of the 

limited companies included in it with the weakness of the pilgrimage of the transactions in it, which 

reflected in the performance of the Algerian stock exchange in a general way, which made it not 

fulfilled its expected role in filling out the economy of the economy, and it is necessary to fill the 

economy. national level and increasing its growth rates. 
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