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وعرفان  شكر
 

 
 والآخر المهار،الأول العلً الواحد هو النهار، ؾراوأط اللٌل آناء وٌحمد ٌشكر من أول

 ٌفنى، لا الذي برزله علٌنا وأؼدق تحصى، لا التً بنعمته أؼرلنا الذي الباطن، و والظاهر

 عبده فٌنا أرسل إذا علٌنا أنعم الذي هو العظٌم، والثناء الحمد جزٌل فله دروبنا، وأنار

 ما فعلمنا المبٌن، بمرآنه أرسله التسلٌم، وأطهر الصلوات أزكى علٌه الله صلى محمد ورسوله

 .وجدنا أٌنما العلم طلب على وحثنا نعلم، لم

 هذا لإنجاز واجهتنا التً المشاق على الصبر وألهمنا وفمنا أن كله والشكر كله الحمد لله

 .المتواضع العمل

 حتى الابتدابً فً سٌةراالد حلراالم أولى من بعلمه، أفادنا معلم كل إلى موصول والشكر

 على ساعدنً الذي " عثمان بمنٌش " المشرؾ إلى وتمدٌر شكر كلمة أرفع كما .اللحظة هذه

 . هذا بحثً انجاز

 و طرفهم من الممدمة التسهٌلبت و المعلومات على المحلٌة التنمٌة بنن موظفً أشكر كما

 كدا المكتبة فً جعراالم و الكتب عن البحث فً معً مجهوداتهم على أصدلابً أشكر

 المكتبة عمال كل إلى شكري ألدم أن أنسى لا كما المذكرة الكتابة فً معً مساهمتهم

 وعلوم التجارٌة و الالتصادٌة العلوم مكتبة وعمال بصلبمندر، السٌاسٌة العلوم و الحموق

 وجمع البحث مرحلة أثناء معً لتعاونهم لنذ و مستؽانم، خروبة بجامعة التسٌٌر

 .المعلومات

 والعفاؾ والرشاد، السداد وإٌاكم ٌرزلنً أن وجل عز الله أدعو أن إلا ٌسعنً لا الأخٌر وفً

 .المهتدٌن من ٌجعلنا وان الؽنى و
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 : ممدمة

 

 

 من المتلبحمة و السرٌعة تاالمتؽٌر من العدٌد الأخٌرة الآونة فً الالتصادٌة البٌبة شهدت

 . المجالات شتى فً الاستثمارٌة المشارٌع زٌادة و التكنولوجً التمدم أهمها

 تساهم التً العناصر أهم أحد الاستثمار ٌعتبر حٌث خاص، باهتمام الاستثمار عملٌة تحظى

 على ٌعمل كما الثروات، ومضاعفة لإنشاء الناجحة الطرٌمة وهً النمو، عجلة تحرٌن فً

 على وحتى المإسسات، مستوى على أو الفرد مستوى على سواء الأوضاع تحسٌن

 خلبل من للمجتمع، الالتصادٌة الأهداؾ جمٌع لتحمٌك فعالة أداة وهً الوطنً، المستوى

 .الذاتً الاكتفاء لتحمٌك الإنتاج مستوٌات رفع

 حالة فً المستثمر نظر وجهة من سواء ربحٌتها سةراد ٌتم الممامة المشارٌع أن كما

 المستثمر ناحٌة فمن العامة، المشارٌع حالة فً الدولة نظر جهة ومن الخاصة،  المشارٌع

 .اجتماعً أو وطنً ربح أكبر تحمٌك فهو الدولة ناحٌة من أما تجاري، ربح أكبر تحمٌك هو

 ٌكون حٌث الدولة، تلن فً العامة البنون مجموع من ٌتكون دولة لأي البنكً الجهاز وإن

 ؾارشبالإ الحك له إذ الحكومة، كبنن بدوره وٌموم المركزي، البنن الجهاز هذا س رأعلى

 نجد المركزي البنن ؾاإشر تحت تعمل التً البنون أهم ومن البنون، مختلؾ على والرلابة

 تعتبر فهً تمدمها، التً والخدمات نشاطاتها، بتمٌز ؼٌرها عن تتمٌز التً التجارٌة، البنون

 تتوافر التً والمإسسات فرادالأ من تخراالمد تعببة فً وظٌفتها تتمثل أي مالً، كوسٌط

 من التموٌل فتوجٌهات المطاعات، مختلؾ من ٌحتاجها لمن وتوجهها مالٌة، فوابض لدٌها

 رادالأؾ مختلؾ احتٌاجات لإشباع هاما درامص وتعتبر التجارٌة، للبنون التملٌدٌة المهام

 .المالٌة لدرتها تفوق التً والمإسسات

 فهً للبستهلبن موجهة كانت فإن الحاجة، حسب بالتموٌل التجارٌة البنون وتموم

 فهً للئنتاج موجهة كانت إذا أما حكومٌة، فهً الإنفاق منها الؽاٌة كانت وإن استهلبكٌة،

 الذاتً التموٌل فلدٌها للتموٌل، مصدرٌن على تعتمد رٌة الاستثما المشارٌع ولأن استثمارٌة،

  .مالً وسٌط باعتبارها التجارٌة للبنون الؽالب فً تلجؤ إذ الخارجً، والتموٌل الداخلً

 للتنمٌة الفعالة المصرفٌة الأدوات من التجارٌة البنون تمدمها التً المروض تعتبر لذلن

 لاتخاذ محددةراءات وإج لمنهجٌة وفما إلى البنون تمنحها لا المروض هذه لكن الوطنٌة،

 .راث الاستثما تموٌللرار 
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 :الإشكالٌة

 :التالٌة الإشكالٌة طرح ٌمكننا السٌاق هذا وفً إذن

 .بر؟زاالج فً الاستثمار مشارٌع دعم فً البنون نجاعة مدى ما

 

 :الموضوع أهمٌة

 :التالٌة النماط خلبل من الموضوع هذا سةراد أهمٌة تكمن

 فً والمباشرة الفعلٌة المساهمة فً للمرض مانع ابتمان كمإسسة البنون دور تمٌٌم ✓

 .وإنجاحها الاستثماري الطابع ذات التنمٌة مشارٌع بعث

 تحكم التً المانونٌة الجوانب مختلؾ على الضوء ٌلمً موضوعا اعتباره إمكانٌة ✓

 مشروعه تجسٌد أجل من المستثمر ٌؤخذها التً الاتجاهات وتبٌٌن الاستثماري، المرض

 .الدولة ؾراوإش رلبة ا م تحت الوالع أرض على

 المشرع وضعها التً المانونٌة المراكز وترتٌب جمع تحاول التً الحوصلة كونه ✓

 .له ٌمنحها التً والحوافز والضمانات للمستثمر بريزاالج

 

 :الموضوع اختٌار أسباب

 :ذاتٌة وأخرى موضوعٌة أسباب، عدة إلى الموضوع اختٌار سبب ٌرجع

 

 :فً تتمثل الموضوعٌة الأسباب

 حول تساإلات عدة وٌطرح الالتصادٌة، الساحة فً بالؽة أهمٌة ٌكتسً الموضوع هذا كون

 .عملها ءاتراوإج بلبدنا، فً للمروض البنون منح كٌفٌة

 تموٌل فً وأبرزها الوسابل أهم من باعتبارها البنكٌة المروض على الطلب زٌد ا ت

 المستثمرٌن

  .المثالٌة بالسٌولة

 

 :الذاتٌة الأسباب

 من الاستثمارٌة المشارٌع تموٌل والع على التعرؾ ٌخص فٌما العلمً فضولً فً تتمثل

  للبحث الشخصً ومٌولً ستًراد بمجال الموضوع لارتباط إضافة البنن، طرؾ
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 .أخرى جهة من الموضوع هذا ٌخص ما على والاطلبع

  دراساتال عن ٌختلؾ ببحث الجامعٌة المكتبة بالملٌل ولو ءرابإث المبادرة فً منً ولةحام

 .الموضوع لهذا السابمة

 

 :الصعوبات

 بمدر لأنه مذكرتً، إعداد فً واجهتنً تكون لد التً الصعوبات وصؾ فً المبالؽة أود لا

 الولت، نفس فً لً زامحؾ أعتبرها أننً إلا المجال، هذا فً بحثً فً لً معطلة كانت ما

 المعلومات من ممكن عدد أكبر جمع على العزم رارواستم سة،راوالد البحث لمواصلة وذلن

 .سةراالد بهذه المتعلمة والمعطٌات

 

 :سةراالد أهداف

 الاستثمارٌة المروض حول واسع مفهوم إعطاء هو الموضوع هذا من الربٌسً الهدؾ إن

 .ضماناها وأهم البنن داخل سٌرها وعملٌة

 وعلبلاتها الالتصادٌة التنمٌة دور ومعرفة الالتصادٌة الجدوى سةراد بؤهمٌة أكثر تعرٌؾ

 .برزاللج الأجنبً الاستثمار جذب فً

 المشارٌع تموٌل أجل من التجارٌة البنون طرؾ من المتخذة ءاتراوالإج عمل كٌفٌة معرفة

 .الاستثمارٌة
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 :المتبع المنهج

 لبنن المٌدانٌة سةراالد فً حالة سةراد ومنهج النظري، الجانب فً التحلٌلً الوصفً المنهج

 البٌانات، لجمع الأدوات من مجموعة ذلن فً استخدمنا ولد مستؽانم، وكالة المحلٌة، التنمٌة

 الممابلة  وعلى النظري، الجانب فً بالموضوع الصلة ذات جعراوالم الكتب فً والمتمثلة

 .التطبٌمً الجانب فً البنن طرؾ من الممدمة والمستندات والملبحظة
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 :دراسةال محتوٌات

 :فصلٌن من متكونة ثنابٌة خطة على ستناراد خلبل اعتمدنا

 الإطار :الأول مبحثٌن، منه والمتفرع بالاستثمار، البنون علبلة :الأول الفصل فً فتناولنا

 الاستثمارٌة المروض :الثانً والمبحث بري،زاالج التشرٌع فً للبستثمار المانونً

 .البنكٌة والضمانات

 كذلن، مبحثٌن منه والمتفرع الاستثمارٌة، المشارٌع تموٌل :فعنوانه :الثانً الفصل أما

 :الأول

 مشروع لتموٌل مٌدانٌة راسةد :الثانً والمبحث البنن، طرؾ من وضرالك منح ءاتراإج

   ( BDL ) .المحلٌة التنمٌة ببنن استثماري،

 .النتابج أهم تضمنت وخاتمة
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 من الأموال جمع أجل من عملها، ووسابل إمكانٌاتها، من التطوٌر أجل من البنون سعً إن

 والتً ت،راالاستثما أي الممكنة؛ الاستعمالات أفضل نحو بتوجٌهها المختلفة، مصادرها

 التنمٌة فً مهما راعنص باعتبارها و المجالات، مختلؾ فً ملحوظا راتطو عرفت

 لهذه البنون وتوظٌؾ لها، الأساسً المحرن لكونها خاص باهتمام ٌتحظ الالتصادٌة،

 بمنح المتعلمة التوظٌفات تلن بر أن بنسبة تخص نحو استعمالات توجٌهها أو الأموال

 . إلٌها ٌحتاجون الذٌن أولبن إلى المروض

 

 الإطار :بالاستثمار البنون علبلة سةرالد المخصص الأول، الفصل هذا فً سنتناول وعلٌه

 المروض عن سنتكلم ثم الأول؛ المبحث فً بري،زاالج التشرٌع فً للبستثمار المانونً

 .الثانً المبحث فً البنكٌة والضمانات الاستثمارٌة

Passez à la version PRO pour retirer le filigrane. 

 

 . ئريزاالج التشرٌع فً للاستثمار المانونً الإطار :الأول المبحث

 لدفع كوسٌلة عامة، الاستثمار لطاع على تركز التً النامٌة، الدول بٌن من برزاالج تعد

 تحسٌن على ٌموم الذي التصادي، انفتاح نحو توجها تتبنى جعلها مما الالتصادٌة، التنمٌة

 لابم وتنظٌمً لانونً إطار وضع طرٌك عن الأجنبً، الاستثمار وترلٌة الوطنً، الاستثمار

 مطلبٌن، إلى المبحث نمسم ولهذا المثالٌة، الالتصادٌة الإصلبحات من العدٌد ءراإج على

 علبلة سةرالد فنخصصه الثانً وأما عه،واوأن الاستثمار ماهٌة الأول المطلب فً نعالج

 .الالتصادٌة التنمٌة تحمٌك فً الأجنبً الاستثمار

 

 :وأنواعه الاستثمار ماهٌة :الأول المطلب

 ومحاولة الإنتاج، وعناصر وعناصرها المالٌة الموارد تعببة فً كبٌر دور للبستثمار

 المحدودة الموارد بٌن التوفٌك من ممكن لدر ألصى تحمٌك أجل من فعالة بطرٌمة استؽلبلها

 .ٌةدالالتصا المشكلة جوهر تمثل التً والرؼبات

 ٌؾرالتعا حٌث من الاستثمار مفهوم إلى الأول فً تتطرق : فرعٌن إلى المطلب لسم وعلٌه

 .1الاستثمار أهداؾ و أنواع نبٌن الثانً الفرع وفً لأهمٌةوا

 

 

                                                             
1

 .29ص ، 2012 الأردن، , 02 ط الثقافة، دار التطبيق، و النظرية بين الاستثمار إدارة :نايف قاسم 
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الاستثمار  ماهٌة :الأول الفرع

 توحٌد فً الصعوبة ترجع كما المصادر، تعدد بسبب للبستثمار موحد مفهوم ٌوجد لا

 بذلن فٌصعب لانونً، منه أكثر التصادي مصطلح هو الاستثمار مصطلح أن إلى تعرٌفه،

 بها خص التً التعرٌفات بعض إعطاء ٌلً فٌما نحاول علٌه و دلٌك، لانونً تعرٌؾ وجود

 :بريزاالج المشرع مولؾ توضٌح مع الاستثمار

 

 أو جهوده أو تهراخب باستخدام بلد فً معنوي أو طبٌعً شخص لٌام :بؤنه الاستثمار ٌعرؾ

 طبٌعٌٌن أشخاص مع بمشاركة أو بمفرده كان سواء التصادٌة، بمشروعات المٌام فً أمواله

 .1مشتركة مشروعات أو مشروع إنشاء فً دولة مع أو معنوٌٌن؛ أو

 ترالفت بها الاحتفاظ ٌتم سوؾ أصول فً الأموال خدامستا أو توظٌؾ :أٌضا به ٌمصد و

 الهدؾ أن ذلن معنى المستمبل، فً عابدا الأصول هذه ءراو من تحمك أن أمل على زمنٌة

  .2المستثمر ثروة زٌادة على ٌساعد عابد تحمٌك هو الاستثمار فً

 

 أو كانت لةلومن طبٌعة أي من الدابمة، والمٌم الممتلكات مجموعة أنه أساس على ٌعرؾ و

 لاستعمالها ولكن تحوٌلها، أو لبٌعها له أنشؤتها أو مإسسة اشترتها معنوٌة، أو منمولة، ؼٌر

 . 3دابمة بصفة

 ِٓ أخشٜ ثّغّٛػخ ٚص١مخ طٍخ ػٍٝ ٚ٘ٛ الالزظبد ػٍُ ِٓ أطٌٛٗ الاعزضّبس ِفَٙٛ ٠غزّذٚ

 رؼذدد ٌٚمذ ٚالإلشاع، الادخبس الاعزٙلان، ، اٌذخً أّ٘ٙب ِٚٓ الالزظبد٠خ اٌّفب١ُ٘

 :٠ٍٟ ف١ّب رٌه ٠ٚلاؽع ئ١ٌٙب إٌّظٛسح اٌضا٠ٚخ ؽغت ٚاخزٍفذ الاعزضّبس ؽٛي اٌّفب١ُ٘
 

 

                                                             
 و الحقوق  كمية الأعمال، قانون  تخصص ،2 الماستر طمبة عمى ألقيت الاستثمار، قانون  في محاضرات سميرة، عماروش 1

 .04ص دباغين، لمين محمد جامعة السياسية، العموم
  البنك حالة سةراد -الإستثمارية المشاريع تمويل في البنوك دور بعنوان ماستر شيادة خديجة، قدوارر  و فاطمة ماني 2

 عموم و التجارية و الإقتصادية العموم كمية بنكي، و نقدر إقتصاد تخصص ، -37 البويرة لوكالة BEA ئرر زاالج الخارجي
 .35 ص ، 2018 / 2017 البويرة، أولحاج، أمحند أكمي جامعة التسيير، 
  مستغانم الفلاحي لتعاون  الوطني بصندوق  ميدانية دراسة -الاستثمار قروض بعنوان ماستر شيادة ,خميدة سبع مصطفى 3

CRMA -، مستغانم، باديس، إبن الحميد عبد جامعة التسيير، عموم و التجارية و الإقتصادية العموم كمية مالية، تخصص  
 .47 ص ، 2007 / 2006
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 :الاقتصاديت انُاحيت الاستثًاس يفهىو .1

 أعً اعزٙلان ػٍٝ اٌؾظٛي أعً ِٓ أو١ذ ػبعً اعزٙلان ػٓ الاعزغٕبء أٚ اٌزؼؾ١خ ٘ٛ

 .الأ١ٌٚخ إٌفمبد ِٓ أوجش ٠ىْٛ اٌىٍٟ اٌؼبئذ أْ ؽ١ش ِإوذ، غ١ش أٚفش
 

 :انًحاسبيت انُاحيت يٍ الاستثًاس يفهىو .2

 رّذ اٌزٟ ٚاٌّؼ٠ٕٛخ اٌّبد٠خ ٚاٌم١ُ اٌغٍغ وً رؼُ أٞ اٌضبثزخ ثبٌم١ُ ٕ٘ب الاعزضّبس ِفَٙٛ ٠مزشْ

 .ِب١ٌخ سادثذٚ رزؼٍك ٚاٌزٟ اٌّإعغخ لجً ِٓ ئٔشبؤ٘برٙب أٚؽ١بص

 

 :انًانيت انُاحيت يٍ الاستثًاس يفهىو .3

 ِٓ اٌزم١ًٍ ئٌٝ خلاٌٗ ِٓ ٠إدٞ ص١ِٕخ فزشاد فٟ الأِٛاي رٛظ١ف ٘ٛ الاعزضّبس ٠ؼزجش

 .اٌط٠ًٛ اٌّذٜ ػٍٝ اٌّظبس٠ف
 ِب١ٌخ ٌّجبٌغ فٛسٞ رٛظ١ف" :٘ٛ اٌّب١ٌخ إٌبؽ١خ ِٓ الاعزضّبس أْ ف١شٜ Pierre Conso أِب

 ٠ؼٕٟ لا ٌلأِٛاي اٌزٛظ١ف ٚ٘زا فزشاد، ػٍٝ أسثبػ ػٍٝ اٌؾظٛي أًِ ػٍٝ أطً، ٌششاء

 وزى٠ٛٓ ، الإٔزبع١خ اٌؼ١ٍّخ أصٕبء اٌخبسعخ إٌمذ٠خ اٌزذفمبد أ٠ؼب ٠شًّ ثً فمؾ اٌّجذئٟ الإٔفبق
 .اٌغذ٠ذح الأطٛي لاعزؼّبي اٌؼّبي

 

 المتعلك 03-01 الأمر جبوبم للبستثمار تعرٌفا بريزاالج المشرع عن صدر لمد و

 :ٌؤتً ما الأمر هذا مفهوم فً بالاستثمار ٌمصد" :الثانٌة مادته فً الاستثمار بتطوٌر

 

 إعادة أو الإنتاج لدرات توسٌع أو جدٌدة نشاطات استؽلبل إطار فً تندرج أصول التناء -

 .الهٌكلة إعادة أو التؤهٌل

 .نمدٌة أو عٌنٌة مساهمات شكل فً المإسسة مالرأس  فً المساهمة-

 .  1كلٌة أو جزبٌة الخوصصة إطار فً النشاطات استعادة -

 مفهوم فً الاستثمار بترلٌة المتعلك 09.16 رلم جدٌدلا المانون فً المشرع أٌضا عرفه و

 :ٌؤتً ما المانون هذا

 ولإعادة الإنتاج ترالد توسٌع و جدٌدة نشاطات استحداث إطار فً تندرج أصول التناء

 .التؤهٌل

 

 

                                                             
 يتعمق 2001 سنة غشت 20 ل الموافق 1422 عام الثانية جمادى أول في مؤرخ 01.03 رقم الأمر من 2 المادة 1

 سنة غشت 22 ل الموافق ه 1422 عام الثانية جمادى 3 في المؤرخة ، 47 رقم العدد ، ج ج ر ج الإستثمار، بتطوير
 . م 2001
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 .المال س رأفً المساهمات

 .التعدٌلبت بعض مع النص نفس على أبمى حٌث

 لحظة فً الفرد ٌمتلكها أموال عن التخلً بؤنه الاستثمار تعرٌؾ ٌمكن سبك ما خلبل من و

 عن تعوضه مستمبلٌة، مالٌة تدفمات على الحصول بمصد الزمن، من ولفترة معٌنة، زمنٌة

  عامل بفعل بٌةراالش لٌمة فً المتولع النمص عن كذلن و المستثمرة، للؤموال الحالٌة المٌمة

 عدم باحتمال المتمثل المخاطرة عنصر تحمل ممابل معمول عابد توفٌر مع وذلن التضخم،

  .1التدفمات هذه تحمٌك

 

 المستوٌات على وذلن مإسسة أي لنشاط الالتصادي  النموفً بالؽة أهمٌة وللبستثمار

 :تالٌةال

 

 : الفرد مستوى على

 : ٌؤتً كما الفرد مستوى على الاستثمار أهمٌة تحدٌد ٌمكن

 .الاستثمار على المتولع العابد معرفة فً المستثمر الفرد ٌساعد- 

  أم المنتظمة المخاطر سواء المختلفة المخاطر أنواع من ثروته حماٌة فً المستثمر ٌساعد- 

 .المنتظمة ؼٌر

 الأرباح زٌادة خلبل من تنمٌته و المال س رأعلى العابد زٌادة فً الاستثمار ٌساهم- 

 .الاستثمار من المتحممة المحتجزة

 
 :الوطنً المستوى على

 :الآتٌة بالنماط الوطنً المستوى على الاستثمار أهمٌة تلخٌص ٌمكن

  .للبلبد الوطنً الدخل زٌادة- 

 .الوطنً الالتصاد فً جدٌدة عمل فرص خلك- 

  .الاجتماعٌة و الالتصادٌة التنمٌة عملٌة دعم- 

 

 

 
                                                             

  الجزائرر  الوطني البنك في ميدانية دراسة -الإستثمار تمويل في البنك دور بعنوان ماستر شيادة :الزىراء فاطمة ىدى 1
BNA الحميد عبد جامعة ، السياسية العموم و الحقوق  كمية المستدامة، التنمية و المؤسسة قانون  تخصص ، مستغانم وكالة 
 .12 ص ، 2016/2017 مستغانم، باديس، ابن
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  1.المدفوعات نزامً و التجاري نزاالمً دعم و الإنتاج زٌادة- 

 
 :الاجتماعً للمجال بالنسبة

  . جدٌدة شؽل مناصب توفٌر طرٌك عن البطالة نسبة من التخفٌؾ- 

  .دراللؤؾ المعٌشً المستوى تحسٌن- 

 

 :السٌاسً للمجال بالنسبة

  .لها الأجنبً الاحتكار من والتخلص الطبٌعٌة، للثروات والصحٌح السلٌم الاستؽلبل- 

 النشاطات جمٌع فً رراالك اتخاذ حرٌة خلبل من الأجنبً؛ الضؽط من التحرر- 

  .الالتصادٌة

  .للخارج ٌةعالتب من التملٌل- 

 2.ٌا التصاد مستملة دولة تحمٌك- 

 
 :الاستثمار أهداف و أنوع :الثانً الفرع

 تراالاستثما تصنٌؾ فٌمكن منها، المنتظرة الؽاٌة فً تكمن للبستثمار البالؽة الأهمٌة إن

 سةراالد خلبل من ونتطرق إلٌها، الموجهة المطاعات و المٌادٌن وتختلؾ معاٌٌر، عدة إلى

 :الأنواع أهم إلى

 

 : الموضوع حٌث من
 
و التً ت،راإستثما من مجموعها فً تتكون التً تلن وهً :المنتجة راتالاستثما    .  أ

 .أوزٌادتها الإنتاجٌة الطالة على الحفاظ إلى وتهدؾ الإنتاج، على مباشرة أثارها تكون

 

 طبٌعة ذات اجتماعٌة خدمات بتمدٌم تموم التً وهً :المنتجة غٌر تراالاستثما .    ب

 3 .استهلبكٌة

 

 
                                                             

1
 .33 ص ، السابق المرجع نايف، قاسم 

2
 .5 ص لسابق، ا المرجع, خميدة سبع مصطفى 

 .12 ص السابق، ،المرجعالزىرا فاطمة ىدى 3
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  :الشكل حٌث من-  2

 المبانً فً كالاستثمار الحمٌمٌة، بالأصول الاستثمار :به وٌمصد :الحمٌمً الاستثمار      .أ

 .المومً الدخل زٌادة أساس هو النوع هذا وٌعتبر ضً،راوالأ

 

 المالٌة؛ قراالأو فً بالاستثمار ٌتعلك الذي النوع ذلن فهو :المالً الاستثمار    .ب

 .الإبداع وشهادات لسنداتاو كالأسهم

 

  :الطبٌعة حٌث من-  3

 الطابع علٌها ٌؽلب الصناعٌة، بالمشارٌع تختص التً هً :الصناعٌة تراالاستثما         .أ

 .ضخمة أموال رإوس بتوفٌر وتتمٌز لإنتاجٌة،او التحوٌلٌة فروعها مختلؾ فً الصناعً

 

 دعم و تحفٌز وٌنال عً،راوالز الفلبحً بالمجال وتختص :عٌةراالز تراالاستثما.       ب

 .العامة المصلحة إلى ٌهدؾ ما بمدر فمط الرٌفٌة على ٌمتصر لا أنه إذ الدولة من كبٌر

 

 البناء كعملٌات بالعمار؛ ٌتعلك ما كل تشمل :والسٌاحٌة العمارٌة تراالاستثما .      ت
 رإوس زٌادة وفً أكثر، بالبلد والتعرٌؾ السٌاح؛ جلب من تمكن والسٌاحٌة ، والتعمٌر
 .1الخارجٌة الأموال

 
  :آجالها و الزمنٌة المدة حٌث من-  4 

 بصفة المإسسة على كبٌر بشكل تراالاستثما هذه تإثر :الأجل طوٌلة ترااستثما         .أ

 مدة وتفوق ضخمة، أموال رإوس تتطلب هً و عامة، بصفة المجتمع وعلى خاصة،

 .سنوات خمس إنجازها

 

 خمس عن انجازها مدة تمل التً راتالاستثما وهً :الأجل متوسطة ترااستثما .       ب

 .المإسسة تحددها التً تٌجٌةراالإست الأهداؾ وتحمل السنتٌن، عن وتزٌد سنوات،

 

 الزمنٌة، الودابع تخص التً راتالاستثما فً وتتمثل :الأجل لصٌرة ترااستثما .        ج

 .2الأجل لصٌرة الابتمانٌة والتسهٌلبت المالٌة، راقوالأو

                                                             
 .13ص، المرجع السابك 1

 .38ص السابق المرجع ، خديجة، رراوقد و فاطمة ماني 2
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  : المانونٌة الطبٌعة حٌث من-  5

 ٌعود وبالتالً للدولة، ملكٌتها تعود التً المشروعات وهً :عمومٌة ترااستثما          .أ

 .المجتمع رد ا أؾ جمٌع على منها النفع

 

 تعود والتً الخاص، المطاع ٌمتلكها التً المشروعات وهً :خاصة ترا استثما      .ب

 .خاصة المإسسات و دراالأؾ لبل من تنجو وهً مالكٌها، على الربح و بالخسارة

 

 بتوفٌر الدولة فتموم الحجم؛ كبٌرة تراالاستثما تكون أحٌانا :مختلطة ترااستثما       .ج

 إلامة ذلن مثال المشروعات، هذه مثل فً للعمول الخاص المطاع لتشجٌع بجانبها حصة

 1.  طابلة أموال و كبٌرة مخاطرة تتطلب التً المشروعات من ذلن وؼٌر حدٌدٌة سكن

  أهمٌة ذو وجانب فعال؛ دور له أصبح المروض طرٌك عن الاستثماري التموٌل عملٌة إن
 :التالٌة النماط خلبل من أهدافه رد ا إي ٌمكن الإطار هذا وفً الدولة، لدى بالؽة

 
 حسب الدخل، أو الربح أو السابد تحمٌك هو استثماري مشروع لكل الربٌسً الهدؾ.1

 ٌكون أن دون أمواله ٌوظؾ مستثمر تجد أن المستحٌل من أن حٌث ، الاستثماري المجال

  .2مستمبلة نمدٌة عوابد تحمٌك ؼرضه

 

 الاستثمار، نوع كان مهما الصناعً، الاستثمار نحو الجماعٌة و الفردٌة الدوافع توجٌه.2

 الإلتصاد تبعٌة من ٌملل سوؾ والذي الصناعً، النمو فً المإسسات تلن تساهم وبذلن

 .3المعٌشة مستوى رفع و البطالة واستٌعاب المدفوعات نزامً راراستك وٌحمك للخارج،

 

 من كبٌرة شهرة على المشروع لحصول كوسٌلة المبٌعات من ممكن لدر ألصى تحمٌك.3

المساهمٌن،  على الأرباح توزٌع عدم إلى المصٌر الأجل فً هذا أدى لو و حتى الأسواق،

 

                                                             
 الحديثة التوجيات ظل في الفلاحية الاستثمارية لممشاريع التجارية البنوك تمويل واقع بعنوان ماستر شيادة ,حيرام خديجة 1
 و مالية تخصص ، 331 نعمان سوق  وكالة البواقي أم BADR  الريفية التنمية و الفلاحة بنك حالة دراسة-  ئرزالمج

 .45 ص2016/2017 البواقي أم جامعة المخاطر، تسيير و تأمينات
 اقتصاد ،تخصصالجزائر في رية الإستثما المشاريع تمويل في التجارية البنوك دور بعنوان ماستر شيادة ,خالد معوش 2

 .29ص ،2017/2018 المسيمة، بوضياف، محمد جامعة التسير، عموم و التجارية و الاقتصادية العموم كمية بنكي، و نقدر
 .60ص ، لسابق ا المرجع خميدة، سبع مصطفى 3
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 .1المبٌعات من ممكن لدر ألصى بدوافع ٌعمل لد الحدٌث المشروع فإن أخرى جهة من 

 

 الدولة باحتٌاجات الوفاء على ةرلاد لتصبح المحلٌة، الإنتاج أسالٌب و التكنولوجٌا تطوٌر.4 

 من دهاراباستً تموم التً الإنتاج وأسالٌب التكنولوجٌا استٌعاب و وتطوٌر د،رالأؾاو

.2المحلٌة للظروؾ مناسبة لتصبح الخارج،
 

 

 تموم التً العامة المشارٌع فً كما العام، النفع تحمٌك الاستثمار عملٌة فً الؽرض ٌكون.5

 المشارٌعي ؾ الحال هو كما الربح تحمٌك الاستثمار عملٌة من المدى ٌكون ولد الدولة، بها

  .3ةالخاص

 

 حدوث إلى الخارج من المستوردة السلع بعض تإدي فمد المنتجات لٌمة على المحافظة.6

 نفس فً ككل المنتجات على الطلب وبالتالً المنتجات، أسعار ارتفاع بسبب التضخم،

 .4الإستهلبكً المجال

 

 الإنتاج فً الجودة حٌث من المحلٌة الشركات بمنافسة الأجنبٌة الشركات لٌام سهولة.7

 الحدٌثة للتكنولوجٌات تملكها بب بس وذلن الخدمات، أنواع وتحسٌن الأسعار وانخفاض

 .5كثٌرة أموال رإوس و والمتمدمة

 

 السوق وعرضها والخدمات، السلع من مزٌد إتاحة على الوطنً الإنتاج جهاز ةرلد زٌادة.8

 الدولة لدرة زٌادة على والعمل الواردات من للحد وكذلن المواطنٌن، لإشباع المحلً

 .  6المدفوعات نزامً ولتحسٌن للتصدٌر،

                                                             
 الدولي، الإقتصادر القانون  تخصص الإستثمار، في مساىمتيا و البنكية القروض بعنوان ماستر شيادة ,فضيمة عائشة بن 1

 .75 ص ، 2012/2013 مستغانم، باديس، ابن الحميد عبد جامعة السياسة، عموم و الحقوق  كمية
  .450،ص 2006 ،الجزائر الخمدونية، دار ، للاستثمار ئرر زاالج القانون  في الكامل ,عجة الجيلالي 2
3
 .35 ص السابق المرجع ، عموان نايف قاسم 

     BEA الجزائرر  الخارجي البنك حالة دراسة -الإستثمارية المشاريع تمويل في البنوك دور خديجة، قدورر  و فاطمة ماني 4
 .45ص ، السابق المرجع ،- 37 البويرة لوكالة

 قانون  الاستثمار،تخصص قروض تمويل في دوره و ئرزاالج في البنكي القطاع بعنوان ماستر شيادة جيلالي، بمفاضل 5
 .50 ص ، 2017/2018 مستغانم، باديس، ابن الحميد عبد جامعة السياسية، العموم و الحقوق  كمية ، إقتصادر دولي

 .09 ص ، 1999 مصر، القاىرة، التوزيع، ولمنشر العالمية الشركة الاقتصادية، الجدوى  لدزاسات الدليل :أحمد ميدر آدم6
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 :الاستثًاس  تفعيم سبم : انثانث انفشع

 اٌزٟ ، الائزّب١ٔخ ثبٌزغ١ٙلاد ٠غّٝ ِب اٌجٕٛن ؽشف ِٓ ، الاعزضّبس رفؼ١ً عجً أُ٘ ِٓ ئْ

 .اٌّطٍت ٘زا فٟ ثبٌزؾذ٠ذ ٌٙب عٕزطشق

أٔٛاع صلاس ئٌٝ ؽج١ؼزٙب ؽ١ش ِٓ الائزّب١ٔخ، اٌزغ١ٙلاد رمغ١ُ ٠ّىٓ
1

 : 

 

 ٚاٌىّج١بلاد ِذ٠ٓ ٚاٌغبسٞ ٚاٌغٍف١بد اٌمشٚع ٚرشًّ اٌّجبششح، الائزّب١ٔخ اٌزغ١ٙلاد -

 .اٌّخظِٛخ

 الائزّبْ ثطبلبد اٌؼّبْ، خطبثبد ٚرشًّ اٌّجبششح، غ١ش الائزّب١ٔخ اٌزغ١ٙلاد -

 .اٌّغزٕذ٠خ ٚالاػزّبداد

 .اٌز٠ٍّٟٛ اٌزأع١ش -

 

 :انًباششة الائتًاَيت انتسهيلاث :أولا 

 اٌزغ١ٙلاد فاْ اٌزغبس٠خ، اٌجٕٛن الأِٛاي اٌشئ١غٟ اٌّظذس أشىبٌٙب، ثىبفخ اٌٛدائغ رؼزجش ث١ّٕب

 اٌزغ١ٙلاد ٚرشًّ الأِٛاي، ٌزٍه الأعبعٟ اٌزٛظ١ف رؼزجش ثبٌّمبثً، اٌّجبششح الائزّب١ٔخ

 أشىبي صلاصخ اٌّجبششح الائزّب١ٔخ

 :ٟٚ٘ أعبع١خ

 .ٚاٌغٍف١بد اٌمشٚع -

 .ِذ٠ٓ اٌغبسٞ -

 .اٌّخظِٛخ اٌىّج١بلاد -

ثبٌزفظ١ً  الأشىبي ٘زٖ ِٓ وً ثششػ ٠ٍٟ ف١ّب ٔمَٛ ٚعٛف

 

 : وانسهفياث انقشوض -أ

 أِب اٌزبعش، غ١ش اٌؼ١ًّ اٌمشع ؽٍت ئٌٝ ٠ٍغأ ِب ٚغبٌجب الائزّبْ، طٛس اثغؾ ٘ٛ اٌمشع،

 ٠ضػُ ِششٚع ٌز٠ًّٛ ٠ؾزبعٙب اٌزٟ اٌّجبٌغ ِمذِب ٠مذس أْ ٠غزط١غ لا فٙٛ اٌزبعش، اٌؼ١ًّ

 .ثٗ اٌم١بَ

 

 

 

 

                                                             
 97ص ، 1999 الأسدْ، ٌٍٕشش، ٚائً داس ،"الائتًاٌ إداسة" أسش١ذ، سػب اٌّؼطٟ ػجذ 1
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 : يذيٍ انجاسي - ب

 ؽك ػٍٝ ٚػ١ٍّٗ اٌجٕه ث١ٓ ارفبق ٘ٛ اٌجغ١ؾ، الاػزّبد اٌجؼغ ٠غ١ّٗ وّب أٚ ِذ٠ٓ اٌغبسٞ

  ثغمف ِذ٠ٕب، ؽغبثٗ ٠ىْٛ ٚأْ ثغؾجٙب اٌجٕه ٌٗ ٠غّؼ اٌزٟ الأِٛاي ِٓ ٠غؾت أْ فٟ اٌؼ١ًّ

 ٌفزشح ٌٍزغذ٠ذ لبثٍخ عٕخ رىْٛ ِب غبٌجب ِؾذدح ص١ِٕخ فزشح خلاي ٚرٌه ػ١ٍٗ، ِزفك أػٍٝ

 .ِّبصٍخ

 

 : انًخصىيت انكًبيالاث -ج

 ثّغشد ِؼ١ٓ ِجٍغ ثذفغ ٖؽشسَ رؼٙذ ٠ٚزؼّٓ اٌىّج١بٌخ، أٚ الأرٟٔ اٌغٕذ أٚ الأِش عٕذ

 .اٌغٕذ ؽبًِ أٚ اٌّغزف١ذ، ٘ٛ آخش شخض الأِش ٌٍزؼ١١ٓ، لبثً أٚ ِؼ١ٓ ١ِؼبد فٟ أٚ الاؽلاع،

 

 :انًباششة غيش الائتًاَيت انتسهيلاث :ثاَيا

ٔٙب رّزذ أ ثً فمؾ اٌّجبششح، الائزّب١ٔخ اٌزغ١ٙلاد ػٍٝ اٌّظشفٟ، الائزّبْ ػ١ٍّبد رمزظش لا

 ئٌٝ ٔمٛد دفغ ػٍٝ رٕطٛٞ لا ٚاٌزٟ اٌّجبششح، غ١ش اٌزغ١ٙلاد ِٓ أخشٜ ٌزشًّ أشىبلا

 ٚاٌزٟ اٌّجبششح غ١ش الائزّب١ٔخ اٌزغ١ٙلاد أشىبي أُ٘ ٕٔبلش ٚعٛف ِجبشش، ثشىً اٌؼ١ًّ

 :رشًّ

 

 : انضًاٌ خطاباث -أ

 ،(اٌىفبٌخ ِظذس) اٌجٕه ثّمزؼبٖ ٠زؼٙذ وزبثٟ ػمذ ٟ٘ اٌّظشف١خ، اٌىفبٌخ أٚ اٌؼّبْ خطبة

 ؽشف رغبٖ ِؼ١ٕخ ٌّٚذح ِؾذد، ِجٍغ ؽذٚد فٟ اٌؼ١ًّ ؽٍت ػٍٝ ثٕبء ػّلائٗ اؽذ ثؼّبْ

 ثبٌزضاِٗ اٌٛفبئٗ ٚػّبٔب اٌّىفٛي اٌؼ١ًّ ػبرك ػٍٝ ٍِمٝ اٌزضاَ ثّٕبعجخ اٌّغزف١ذ، ٘ٛ صبٌش

 لاٌزضاَ ربثؼب ١ٌٚظ أط١لا اٌزضاِب اٌؼّبْ، خطبة فٟ اٌجٕه اٌزضاَ ٠ٚؼزجش اٌطشف، رٌه رغبٖ

 :صلاصخ اٌّظشف١خ اٌىفبٌخ أؽشاف أْ ٌٕب ٠زج١ٓ عجك ِّب الأط١ً،

 .اٌّظشف١خ اٌىفبٌخ ٠ظذس اٌزٞ اٌجٕه ٚ٘ٛ اٌىف١ً -

 .اٌىفبٌخ ئطذاس ٠طٍت اٌزٞ اٌؼ١ًّ ٚ٘ٛ اٌّىفٛي -

 .ٌظبٌؾٗ اٌىفبٌخ رظذس اٌزٞ اٌشخض ٚ٘ٛ اٌّغزف١ذ -

 :أّ٘ٙب ِٓ أشىبي ػذح اٌؼّبْ خطبثبد رزخز

 .الاثزذائٟ اٌؼّبْ خطبة -

 .الأداء ؽغٓ ػّبْ خطبة -

 .اٌظ١بٔخ ػّبْ خطبة -

 .اٌّمذِخ اٌذفؼخ ػّبْ خطبة -
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 : الائتًاٌ بطاقاث -ب

 اٌفشطخ رؼطٟ اٌىزش١ٔٚخ، شش٠ؾخ شىً ػٍٝ أٚ اٌجلاعز١ه، ِٓ ثطبلخ ٟ٘ الائزّبْ ثطبلخ

 .ِؾذدح ششٚؽ ػّٓ ٠ش٠ذٖ، اٌزٞ الائزّبْ، ػٍٝ اٌؾظٛي ٌظبؽجٙب

 

 : انًستُذي الاعتًاد -ج

 اٌؼ١ًّ، ِٓ ؽٍت ػٍٝ ثٕبء ،(الاػزّبد فبرؼ) اٌجٕه ػٓ ٠ظذس رؼٙذ ٘ٛ اٌّغزٕذٞ الاػزّبد

 .ػ١ٍٙب اٌّزفك ٌٍششٚؽ ٚفمب اٌجؼبػخ شؾٓ ِغزٕذاد اعزلاَ ِمبثً ِؼ١ٓ ِجٍغ ثذفغ

 

 : 1انتًىيهي انتأجيش :ثانث

 أْ ؽ١ش اٌزم١ٍذ٠خ، اٌزأع١ش أٔظّخ ػٓ رخزٍف ٚاٌزٟ اٌؾذ٠ضخ، اٌزأع١ش أٔظّخ ِٓ اٌؼذ٠ذ ٕ٘بن

 ٌزٌه ، اٌزأع١ش أٔٛاع وبفخ ث١ٓ أ١ّ٘خ ٚالأوضش اٌؼبٌُ، فٟ أزشبسا الأوضش ٘ٛ اٌز٠ٍّٟٛ اٌزأع١ش

 اٌششوخ أٚ اٌجٕه، ل١بَ ٠زؼّٓ فٙٛ اٌؾذ٠ضخ، اٌز١ٍ٠ّٛخ اٌخذِبد أؽذ ٠ؼزجش اٌز٠ٍّٟٛ فبٌزأع١ش

 ، ِؼ١ٕخ ٌششٚؽ ٚٚفمب ِؾذدح دفؼبد ِمبثً ٌٍغ١ش، ٚرأع١شٖ الأطً ششاء ثز٠ًّٛ اٌٌّّٛخ

 اٌّغزأعش الأطً رٍّه ؽك اٌّغزأعش ئػطبء ئٌٝ ثبلإػبفخ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

O pour retirer le  

                                                             
 131 ص روشٖ، عجك ِشعغ ،الائزّبْ داسحإ أسش١ذ، سػب اٌّؼطٟ ػجذ 1
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 :الالتصادٌة التنمٌة تحمٌك فً الأجنبً الاستثمار علالة :الثانً المطلب

 إمكانٌاتها حدود فً الالتصادي، التمدم تحمٌك إلى تسعى التً النامٌة الدول من برزاالج إن

 تسهٌلبت منح فً والمتمثل الاستثماري، مناخها تهٌبة على تعمل حٌث الفنٌة، تهاراومها

 خلبل من ستناراد لسمنا ذلن ضوء وعلى إلٌها، الاستثمار لجلب متعددة وضماناتمزاٌا 

 :فرعٌن

 

 .1الأجنبٌة تراالاستثما تمٌٌم إلى والثانً الالتصادٌة، التنمٌة مفهوم إلى فٌه نتطرق الأول

 
 :الالتصادٌة التنمٌة مفهوم :الأول الفرع

 التنمٌة مفهوم تحدٌد حول والباحثٌن والمفكرٌن للعلماء بالنسبة النظر ووجهات ءراالآ تباٌنت

  وكذلن والإٌدٌولوجٌة، الفكرٌة التوجهات اختلبؾ إلى الاتفاق صعوبة وترجع الالتصادٌة،

  محدود تعرٌؾ وضع الصعب من أصبح حتى والعلماء، الباحثٌن تخصصات اختلبؾ إلى

 أصبح لد الالتصادي النمو اصطلبح أن ٌعتمدون فهم الالتصادي، النمو أو للتنمٌة ودلٌك

 ظهرت ذلن ورؼم ،2دلٌك تعرٌؾ إلى معه ٌحتاج لا الذي الحد إلى الجمٌع، لدى مفهوما

 :ٌلً كما جاءت التنمٌة، طبٌعة تحدٌد حاولت ومتنوعة، عدٌدة تعارٌؾ

 وتحدث المجتمع، فً والوظٌفٌة الهٌكلٌة تراالتؽً من سلسلة من تتكون دٌنامٌكٌة عملٌة -

 رفاهٌة مستوى لرفع وذلن للمجتمع، المتاحة الموارد ونوعٌة حجم توجٌه فً للتدخل نتٌجة

 إلى المجتمع طالات استثمار فً دهراأؾ فاعلٌة زٌادة طرٌك عن المجتمع، دراأؾ من الؽالبٌة

 .  3الألصى الحد

 

 

 

 

 

 

                                                             
 ، 2014-2000 الجزائر حالة دراسة الاقتصادية، التنمية في ودوره الجزائر في المباشر الاجنبي الاستثمار ,عمي مطالي 1

 الجيلالي جامعة التسير، وعموم والتجارية الاقتصادية العموم كمية أعمال، إدارة تخصص الماستر شيادة لنيل مقدمة مذكرة
 .01 ص ،2015/2016 مميانة، خميس بونعامة،

2
 .31ص ، 1985 ئر،زاالج الجامعية، المطبوعات ديوان الاقتصادر، والتخطيط التنمية , حسين عمر 

 .18 ص ، 2007  مصر، -القاىرة العربية، النيل مجموعة البشرية، الموارد وتنمية إدارة ,النصر أبو محمد مدحت 3
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 فً تنحصر لا شاملة، شفافة أساسٌة اجتماعٌة التصادٌة عملٌة هً :الالتصادٌة التنمٌة إن -

ل الٌومً الدخ بموجبها ٌرتفع عملٌة أنه كما لا، أو ٌتحمك لد هدؾ وهً فمط، المادي النمو

 تفوق التً النمو بمعدلات التنمٌة تتحمك وعندما الزمن، من محددة فترة خلبل الحمٌمً

   .1الحمٌمً الفردي الدخل متوسط أي الفردي، الدخل ارتفاع ٌعنً فهذا السكان معدلات

 

 حالة إلى التخلؾ حالة من الانتمال ٌتم بممتضاها التً العملٌة :أنها على البعض وٌعرفها -

 البنٌان فً والجوهرٌة الجذرٌة تراالتؽً من العدٌد إحداث ٌمتضً الانتمال هذا التمدم،

 .2الالتصادي والهٌكل

 

 شامل تؽٌر خلبلها من ٌحدث عملٌة :بؤنها الالتصادٌة التنمٌة نعرؾ أن ٌمكن العموم وعلى

 نوعٌة فً وتحسن الفمٌرة، الطبمة لصالح الدخل متوسط فً بزٌادة مصحوب ومتواصل

 .  3الانتاج فً هٌكلً وتؽٌٌر الحٌاة

 :ٌؤتً ما أبرزها من عناصر عدة توفر الالتصادٌة التنمٌة تتطلب

 

 :الطبٌعٌة الموارد.1

 الطبٌعٌة، الأرض هبات تمثل التً الأصلٌة العناصر أنها على الطبٌعٌة الموارد تعرؾ

 بشكل استؽلبلها تم إذا الأولى، رحلها ا م فً خصوصا التنمٌة، لاعدة توفر الأولٌة فالمواد

 النمو على مساعدا وعاملب ز ا حاؾ ذلن كان البلد فً الطبٌعٌة المواد دت زاوكلما مناسب،

 تحمك التً الٌابان، :ذلن ومثال التنمٌة، فً لٌدا تعتبر لا الطبٌعٌة المواد أن إلا المتطور،

 .4الموارد هذه على توفرها عدم ظل فً بدة راتنمٌة

 

 

 

 

 

                                                             
 مجمة السودان، في الاقتصادية التنمية دعم في والإسلامي العربي التمويل دور :بعنوان مقال :زكي محجوب عمار 1

 .92 ص ، 2011 ، 55 العدد العربية، الاقتصادية البحوث
2
 .40ص ، 2010 الأردن، , 01ط الزمان، جميس دار العربي، العالم في الاقتصادية التنمية :الشرفات جدوع عمي 

3
 .17 ص ، 2000 لبنان، الجامعية، الدار التنمية، في حديثة اتجاىات :عطية القادر عبد 

 .11 ص السابق، المرجع العربي، العالم في الاقتصادية التنمية ,الشرفات جدوع عمي 4
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 :البشرٌة الموارد.2

 أن من ذلن ٌؤتً و الالتصادٌة، التنمٌة عملٌة فً هاما رادو تلعب البشرٌة الموارد إن

 فً ٌتمثل النهابً الهدؾ فان التنمٌة ؼاٌة الإنسان وكون وسٌلتها، و التنمٌة ؼاٌة الإنسان

  نواحً مستوى ورفع الحمٌمً، دخله بمستوى الارتفاع طرٌك عن معٌشتهى مستو رفع

 أما عادلة، بصورة توزٌعه وضمان وتطوٌره، الإنتاج زٌادة خلبل من وذلن الأخرى، حٌاته

 من ثمارها وتعطً وتنفذ توضح التنمٌة عملٌة أن من فٌؤتً التنمٌة وسٌلة الإنسان كون 

 على الاعتماد بدون التنمٌة حصول تصور المستحٌل من وأنه الإنسانً، النشاط لالخ

 . 1منها لٌنتفع وبالتالً لها، ومنفذ كمصمم الإنسان

 

 :المال س رأكمرات .3

 تحمٌك وٌتم التنمٌة، تحمٌك فً المال  رأسكمرالت الكبٌرة الأهمٌة على الالتصادٌون ٌإكد

 من مناسب حجم توفر تستلزم والتً الاستثمار، عملٌة خلبل من المال س رأفً كمراالت

 توجٌهها بدل الاستثمار، لأؼرض الموارد توفٌر خلبلها من ٌتم بحٌث الحمٌمة، تراالمدخ

 .الاستهلبن مجالات نحو

 إنتاج على البلد طالة من ٌعزز كمراالت هذا مثل أن حمٌمٌة فً ٌكمن المال سأر جوهر إن

 . 2للنمو عالٌا معدلا ٌحمك أن من وٌمكنه السلع،

 

 :التكنولوجٌا .4

 تنمٌتها، حممت التً الدول بٌن الفارق العنصر فهً التنمٌة، عملٌة محرن التكنولوجٌا تعتبر

 الدول ٌازام من مٌزة التكنولوجً فالتمدم متخلفة، أو التنمٌة، طور فً لتزا لا التً والدول

 أداء أسالٌب تطوٌر على المجتمع لدرة رفع على العلمٌة المعرفة تعمل كما المتمدمة،

 .  3للمجتمع أنسب جدٌدة أسالٌب إلى والتوصل الإنتاجٌة وتسند العملٌات،

 : فً تتمثل كبٌرة أهمٌة لها و

 

 

 

 

                                                             
 .182 ص ، 2006 عمان، ,  01ط الحديث، الكتاب عالم الاقتصادر، والتخطيط التنمية , خمف حسن فميح 1
2
  ص , س. د ، 01 ط الأردن، وائل، دار :وموضوعات وسياسات نظريات الاقتصادية، التنمية , القريني مدحت 

134/135. 
 .11 ص ، لسابق ا المرجع الشرفات، جدوع عمي 3
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 وتوفٌر والتعلٌمً، الصحً المستوى رفع خلبل من للفرد، الالتصادٌة الرفاهٌة زٌادة -1
 بٌن والاجتماعٌة الالتصادٌة الفجوة وتكسٌر المناسبة، والنوعٌات بالكمٌات والخدمات السلع

 .  1المجتمع طبمات
 التطور وتحمٌك الوطنً الناتج تحسٌن على فتعمل :الكلً الالتصاد مستوى وعلى -2

 والدول النامٌة الدول بٌن الالتصادٌة، الفجوات من التملٌل وكذا المنشود، الالتصادي

 .  2المتمدمة

  الاستؽلبل على المتخلؾ المطر حصول بمجرد حٌث الالتصادي، للبستؽلبل وسٌلة تعد -3

 المشروعات ونوع التكنولوجً التعامل إن بل التبعٌة، حالة إنمضاء علٌه ٌترتب له السٌاسً

 بتؽٌٌر التبعٌة من تدرٌجٌا التخلص ٌستلزم ومنه استؽلبلها، بعد المتخلفة، الدول تمٌمها التً

  .3ةللدول الالتصادي الهٌكل

 

 أهداؾ هنالن ذلن ومع الواحد، للبلد لأخرى فترة ومن لآخر، بلد من تختلؾ التنمٌة هداؾوأ

 :ٌلً ما أهمها من والتً الدول، معظم إلٌها تسعى مشتركة

 

 لعملٌة الاجتماعٌة الأهداؾ من هدؾ هو والثروات الدخول توزٌع فً التفاوت تملٌل -1

 نصٌب متوسط انخفاض ومن المومً الدخل انخفاض من تعانً الدول فؤؼلب التنمٌة،

 .4الفرد

 من درجة ذلن وٌشمل الالتصادٌة المطاعات لتنمٌة الملببمة العامة الظروؾ توفٌر -2

 .الالتصادٌة الأنشطة مختلؾ فً الاستثمار لتشجٌع والطمؤنٌنة، رراالاستك

 التصادٌة حالات إلى تإدي لد التً والنمدٌة، المالٌة الالتصادٌة السٌاسات عن الابتعاد- 3

 .والتضخم الالتصادي كالركود مرؼوبة، ؼٌر

 هذه استخدام من المتولعة العوابد وحصر الالتصادٌة، التنمٌة حصرإمكانٌات -4

 .الإمكانٌات

 

 

 

 
                                                             

 .62ص ، 2003 قطر، الجامعية، الدار المعاصرة، والقضايا العولمة :صفي عمر 1
2
 .14 ص المرجع، نفس العربي، العالم في الاقتصادية التنمية :الشرفات جدوع عمي 

3
 .117 ص ، 2008 عمان، ,  01ط رية، ا ال دار الاقتصادر، والتطور التخطيط :الوليد يزيد بشار 

 .73 ص ، 2007 بيروت، العربية، النيضة دار الاقتصادية، التنمية , بكرر  كامل 4
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I5- الإنتاج عناصر كافة وتوظٌؾ الالتصاد، مجالات لخلك طموحة استثمارٌة مجراب تنفٌذ 

 .1 مجراالب هذه خدمة  فً

 

 

 :ئرزاالج فً الأجنبً الاستثمار تمٌٌم :الثانً الفرع

 وندرة جهة، من له المصدرة الدول فً التصادٌة أزمة ولد الذي البترول أسعار انهٌار مع

 جهة من للبستثمار الماري المناخ ملببمة بعدم برزاالج إلى المتدفمة الأجنبٌة الأموال رإوس

 التنمٌة فً ودوره الأجنبً الاستثمار إلى نظرته من ٌؽٌر بريجزاال المشرع جعل أخرى،

 من والتً التسعٌنٌات، بداٌة فً الالتصادي الإصلبح سٌاسة برزاالج تبنت لهذا الالتصادٌة،

 .2وتشجٌعه لحماٌته ءاتراإج وتبنً بالاستثمار خاصة تشرٌعات إصدار محاورها أهم

 طبٌعة وحسب أخرى، إلى حالة من الأجنبً الاستثمار دوافع وتختلؾ وتتنوع تتعد 

 ومن فٌه، ٌتم الذي والمجال والبلد الاستثمار، هذا ملكٌة لها تعود التً والجهة الاستثمار،

 :ٌلً ما الدوافع هذه بٌن

 

 .المستثمرة الشركة لدى متمٌزة الخ، ... وإنتاجٌة وتسوٌمٌة إدارٌة ترامها توافر حالة .1

 للشركات ومالٌة وضرٌبٌة جمركٌة وتسهٌلبت تزاامتٌا بمنح المضٌفة الحكومات لٌام .2

 .3المستثمرة

 وكذا للبستثمار، المضٌفة للدول المدفوعات نزامً توازن وتحسٌن الالتصاد توسٌع .3

 .فٌها البشري والعنصر الحدٌثة، التكنولوجٌات من استفادتها

 الأسواق على الهٌمنة فً والرؼبة المستثمرة، للدول الالتصادٌة السٌاسة تجسٌد .4

  .4العالمٌة

 

 

                                                             
 .11 ص ، السابق المرجع العربي، العالم في الاقتصادية التنمية , الشريفات جدوع عمي 1
 قانون  تخصص ئر، زاالج في الأجبني للاستثمار القانوني النظام بعنوان الماجستير لنيل مقدمة مذكرة , سمية كمال 2

 .65 ص ،2002/2003 تممسان، ، بمقيايد أبي جامعة الحقوق، كمية خاص،
 
 المباشر الاجنبي الاستثمار جمب في زئرية ا الج التجربة تقييم بعنوان الماستر شيادة , زور  ا حم وسومية عرفة بن رشيدة3

 .13 ،ص2015/2016 تبسة، التبسي، العربي جامعة ، مالية تخصص ،2014-2005 فترة خلال
 2020 تيارت، جامعة التنمية، مشاريع عمى لمقروض القانوني النظام تأثير بعنوان هرادكتو أطروحة , محمد الدين فتح حميدة 4
 .181/183 ص ,
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 متعددة الشركات توفرها التً الجدٌدة المشروعات طرٌك عن وهذا البطالة حجم تملٌص .5
 .الخاصة بؤعمالها المٌام أجل من وهذا الجنسٌات،

 رإوس تدفك زٌادة إلى للتصدٌر،ٌإدي الموجه الإنتاج وزٌادة الواردات تملٌل إن .6

 . 1توعاالمدؾ نزامً ٌحسن مما التجاري، نزاالمً تحسٌن إلى تإدي التً الأجنبٌة، الأموال

 على والوطنٌٌن الأجانب للمستثمرٌن والحوافز ٌازاالم من العدٌد بريزاالج المشرع وأعطى

 :منها ونذكر  2سواء حد

 

 المعاملة الضرٌبً، الإعفاء وهً :أشكال عدة ولها :والجمركٌة الضرٌبٌة الحوافز.1

 .  3التموٌلٌة الحوافز الضرٌبٌة، التخفٌضات المرحلة، لخسابر الضرٌبٌة

 

 حرٌة ضمان :الاستثمار بها ٌنفرد التً الضمانات عن عبارة وهً المادٌة، الحوافز.2

 بٌن والمساواة الضرٌبٌة، ازدواج عدم ضمان الخارج، إلى والأرباح الأموال رإوس تحوٌل

 .4والواجبات الحموق فً والمحلً الأجنبً المستثمر

 

 لتسهٌل الوحٌد، الشبان ذات الاستثمار، لتطوٌر الوطنٌة الوكالة إنشاء :بٌةراالإج الحوافز.3

 .  5بها المنوطة المهام وفك تراللبستثما بٌةراالإج العملٌات

 هٌاكلها عبر وذلن الاستثمار، ترلٌة فً الدولة طرؾ من المبذولة المجهودات رؼم

 إلٌها ٌتعرض التً والصعوبات العوابك من مجموعة ٌوجد لزاي لا أنه إلا المختلفة،

 :ٌلً ما وأبرزها والأجنبً المحلً المستثمر

 

 الصناعٌة المإسسات تمول أن ٌمكن التً الجهة أن حٌث :والمصرفً المالً العابك.1

 ذلن إلى ضؾ بالشفافٌة، تتمٌز لا الأخٌرة هذه البنون، هً عادٌة بصفة نشاطها زاوللت

   بطء الفابدة، أسعار ارتفاع المروض، ملفات سةراد مدة وطول المصرفً النظام مرونة

 

 
                                                             

 المباشر، الأجنبي الاستثمار عمى الكمي للاقتصاد الكمية الآثار بعض قياس بعنوان ماجستير مذكرة , فاروق  سحنون  1
 .29-28 ص 2009/2010 سطيف، عباس، فرحات جامعة ، التسيير، في المطبقة الكمية التقنيات تخصص

 الاستثمار قانون  حول دراسي يوم ،الجزائر في المباشر الأجبني للاستثمار القانوني الإطار , جدادوة وعادل إشور، عماد 2
 .17 ص ، 2012 ،أىراس سوق  الشريف، ميرر  جامعة الاقتصادية، العموم كمية المستدامة، والتنمية

3
 .184 ص , السابق المرجع محمد، الدين فتح حميدة 

4
 .186 ص , السابق المرجع محمد، الدين فتح حميدة 

 .136 ص ، 2012 الاردن، ،الراية دار الاقتصادية، التنمية في وأثره الاستثمار تشجيع :الزين منصورر  5



علالة البنون بالإستثمار:                                              الفصل الأول   

 

19 
 

 

 الدول فً العولمة ظاهرة تنامً مع خاصة الخارج، إلى والأجور الأرباح تحوٌل ءاتاراج

 . 1والمتطورة المجاورة

 

 التً المشكلبت أبرز من العابك هذا ٌعتبر :التشرٌعً رراالاستك وعدم الإدارٌة لٌلراالع .2

 لتجسٌد ضروري أمر المحلٌة والسلطات بالادارة احتكاكه بحكم وذلن المستثمر، منها ٌعانً

  الفساد وتفشً وتعمٌدها، ءاتراالإج لطول معرضا ٌكون ما فؽالبا الاستثماري، مشروعه

 بٌن تناسك وجود وعدم الضرورٌة، الحاجٌات لمضاء والمحسوبٌة والرشوة الإداري،

 من بمجموعة ٌمول مرة كل فً بحٌث التشرٌع ثبات عدم إلى إضافة المعنٌة، راتالإدا

 رسوم ٌفرض أو نص ٌلؽً بحٌث المالٌة لوانٌن حتى أو الاستثمار، لوانٌن فً التعدٌلبت

 .2أخرى

 

 :الصناعً العمار على الحصول أو وجود عدم عابك.3

 تعرؾ والتً كبرى، مشارٌع لإنجاز مساحات لانتشار فعالة وسٌلة الصناعٌة المناطك تعتبر

 :بٌنها من المشاكل، بعض

  .الصناعٌة بالمناطك خاصة تزاالامتٌا ٌخص لانونً غراؾ- 

 منح تخص التًرارات الك بعض مشروعٌة وعدم العمار، وضع فً الوضوح عدم- 

 .  3بصمتهم وضع رفض إلى بالمتعاملٌن ٌإدي  مماارات العك

   رادوالاستً التصدٌر عملٌة تسهل التً تراوالمطا كالموانا لوٌة، تحتٌة بنٌة وجود عدم- 

 .  4الإتصالات وشبكة والطرلات

 

 :السٌاسً رراالاستك عدم عابك.4

 الأخٌرة العشرٌة فً خاصة السٌاسً، الوضع وضبابٌة المإسسات، ررااستك عدم أن ذلن

 للبستثمار جاذبٌة ألل برزاالج جعل الأصعدة، جمٌع على تداعٌات من صاحبها وما

  عدم حالة ذلن إلى أضؾ الأجانب، المستثمرٌن وعزوؾ تردد ءراو ذلن وكان الأجنبً،

 

                                                             
 , النامية بالدول الاقتصادية التنمية دعم في المباشر الأجنبي الإستثمار دور بعنوان ماجستير مذكرة :خيرة خيالي 1

 ، 2015/2016 ورقمة، مرباح، قاصدر جامعة , التسير عموم و والتجارية الاقتصادية العموم كمية دولية، مالية تخصص
 .118 ص

2
 .118 ص ، السابق المرجع محمد، الدين فتح حميدة 

3
 .19 ص ، السابق المرجع ,عمي مطاطي 

 .188 ص ,المرجع نفس , الدين فتح حميدة 4
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 بروز إلى أدى وعموما الفترة، هذه فً المتعالبة الحكومات خلفتها التً السٌاسً الٌمٌن

 أعطى الذي الأمر بالاستثمار، الصلة ذلت الموانٌن لكل بالنسبة بالأوامر التشرٌع ظاهرة

 . 1مإسساتها جمٌع فً ررااستك تحمٌك إلى بعد تتصل لم برالجزا بؤن الانطباع

 

 

 : البنكٌة والضمانات الاستثمارٌة المروض :الثانً المبحث

 فً الأهمٌة حٌث من المإسسات علٌه تعتمد الذي الثانً المصدر البنكٌة المروض تعتبر

 إلى بالبنون دفع ما وهذا الطبٌعة، هذه مع ٌتلبءم معٌن نوع إلى تحتاج ولذلن التموٌل،

 تتلماها التً المروض هذه أهم ولعل النشاطات، هذه لتموٌل متنوعة وتمنٌات طرق راحالت

 لها، ضمانات منح على ؼالبا الممترضٌن على تإكد والً الاستثمارٌة، المروض المإسسات

 .الالتصادي النشاط تحؾ التً المخاطر نتٌجة وذلن

 المروض ماهٌة سةرالد خصصناه الأول :مطلبٌن إلى المبحث هذا نمسم أن ارتؤٌنا هنا ومن

 .الممدمة البنكٌة الضمانات سةدرال والثانً الاستثمارٌة،

 
 
 
 
 
 

 :الاستثمارٌة المروض ماهٌة :الأول المطلب

 نشاطه بلورة لفرض المإسسة أو المستثمر ٌحتاجها التً المروض أصناؾ أهم بٌن من ٌعد

 وتوفٌر المادي، الربح وتحمٌك الثروة، خلك إلى ٌهدؾ والذي الالتصادي، أو التجاري

 خلبل من الدولة، على بالنفع ٌعود بحٌث دابمة، مباشرة وؼٌر مباشرة شؽل مناصب

 السوق داخل سلع بٌع أو خدمات تمدٌم خلبل من المعتبر المادي والدخل واجتماعٌة الجباٌة،

 .  2الوطنً

 

 

 

                                                             
1
 .21 ص ، السابق المرجع الأجنبي، للاستثمار القانوني الإطار :جدادوة وعادل إشور  عماد 

 ، 2002 مصر، المعارف، منشأة والقانونية، المعرفية النظر وجيتي من الائتمانية المخاطر إدارة ,الشواربي الحميد عبد 2
 .90ص
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 :الاستثماري المرض مفهوم :الأول الفرع

 ٌمكن لصٌرة لٌست لمدة أمواله تجمد على ممبل البنن أن تراالاستثما تموٌل عملٌة تعنً

 على الحصول بتموٌل الأمر تعلك فإذا الاستثمار، طبٌعة حسب فوق فما سنتٌن من تمتد أن

 نكون تراالعما بتموٌل تعلك إذا أما الأجل، متوسط بتموٌل ٌتعلك فالأمر والمعدات الآلات

  .  1المدة طوٌل تموٌل بصدد

 الأولٌة المواد ءراش فً تستخدم الأجل، طوٌلة لروض هً الاستثمارٌة والمروض

 تكون ما وؼالبا الاستهلبن، معدلات أساس على ألساطها وتمدر المنشآت، وإلامة والأجهزة،

 .  2سنوات سبع إلى وتمتد سنتٌن، عن تمل لا لمدة المروض هذه

 

 عمد عرؾ وإنما الاستثماري، المرض لعمد واضحا تعرٌفا ٌعط لم بريزاالج والمشرع

 أوت 26 فً المإرخ 03/11 رلم الأمر من 68 المادة فً عامة بصفة البنكً المرض

 هذا مفهوم فً لرض عملٌة ٌشكل" :البنكً المرض بؤن والمرض، نمدالب المتعلك ، 2003

  تصرؾ تحت أموال بوضع ٌعد أو ما شخص بموجبه ٌضع عوض، لماء عمل كل الأمر،

 أو احتٌاطً كضمان بالتولٌع مازاالت آخر شخص لصالح بموجبه ٌؤخذ أو آخر، شخص

 .  3"الضمان أو الكفالة

 

 

 

 إلى تحول البنون، لدى مدخرة أموال عن عبارة أنه على الاستثماري المرض وٌعرؾ

 عن إلٌه تمدم التً المروض طلبات طرٌك عن وهذا الاستثمار، عملٌات فً تساهم لروض

 4.ت المإسسا طرٌك

 الوطنً الالتصاد إطار فً العاملة البنون تمدها التً الأموال مجموعة أنه أٌضا وٌعرؾ

  تإدي والتً الثانٌة، سمالٌةرأال الأصول ءراش فً استثمارها بؽٌة الاستثمارٌة، للمإسسات

 

 

 
                                                             

 .73 ص عمان، الآلاء، مؤسسة والبنوك، النقود :العمار وليد رضوان ديب، مطر منيل 1
2
 .227 ص ، 1985 قطر، الجامعية، الدار الدولية، والعلاقات النقود , شيحة رشيد مصطفى 

3
 السابق المرجع , 03/11 رقم الأمر من 68 المادة 

 .55 ص , لسابق ا المرجع خميدة، سبع مصطفى 4
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 ربح فرص على للحصول المإسسات وتهٌبة المستثمر، الأموال زٌادة إلى مجموعها فً

 .  1أكبر

 كان سواء منه، الممول النشاط حسب تكون أن ٌمكن المروض تمٌٌم معاٌٌر أن البعض ٌرى

 حكومٌة، أو عامة أو خاصة لها، الممنوح الجهة حسب أو خدماتً، أو صناعً، عً،راز

 ضمانات بدون شخصٌة لروض للؤشخاص، المالٌة كزراالم حسب ٌصنؾ أن ٌمكن وكذلن

 .2العماري والرهن الحٌازي والرهن كالكفالة شخصٌة، أو عٌنٌة بضمانات ولروض

 على الأخرى المروض رراغ على الاستثمارٌة المروض تمسم أن الآخر البعض وٌرى

 :أنواع ثلبثة وهً المدة أساس

 

 التكالٌؾ لتموٌل الاستؽلبل لروض الإطار هذا فً وتدخل :الأجل لصٌرة لروض.1

  .3سنتٌن إلى أسابٌع عدة من مدتها وحراوتت الخزٌنة، ومتطلبات العادٌة،

 

 الاستثمار لتموٌل المختلفة الإنتاج وسابل ءرالش البنون تمنحها :الأجل متوسطة لروض.2

 .4سنوات سبع إلى سنتٌن بٌن ما وحراوتت والتشؽٌل،

 

 لتموٌل البنون، إلى طوٌلة تراباستثما تموم التً المإسسات تلجؤ :الأجل طوٌلة وضرق.3

 لمدة رانظ وكذلن لوحدها، ببهاعت أن ٌمكن لا التً الكبٌرة للمبالػ رانظ العملٌات، هذه

  الطوٌلة والمروض عوابد، على الحصول فً البدء لبل الطوٌلة الانتظار تراوفت الاستثمار،

 

 

 

 

 

 

                                                             
 التوجيات ظل في الفلاحية الاستثمارية لممشاريع التجارية البنوك تمويل واقع بعنوان ماستر شيادة , حيرام خديجة 1

 الاقتصادية العموم كمية وتأمينات، مالية تخصص ، BADR الريفية والتنمية الفلاحة بنك حالة سةراد ،لمجزائر الحديثة
 .35 ص ، 2016/2017 البواقي، أم جامعة التسير، وعموم والتجارية

2
 .20 ص ، 01 ط ، 2012 ،الجزائر الجامعية، المطبوعات ديوان الائتمان، وعمميات البنكية التقنيات :ناصر سميمان 

3
 .302 ص ، 2005 مصر، الجديدة، الجامعية الدار البنوك، إدارة ,سممان أنور سعيد محمد 

 .55 ص ، 2007 ، 01 ط المغرب، الجديدة، النجاح دار البنكية، الأخطاء :ميرر  محمد 4
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 تمتد أن وٌمكن سنوات سبع الؽالب فً تفوق تراالاستثما من النوع لهذا الموجهة الأجل

 .  1سنة عشرٌن إلى

 

 

 :وأهمٌته خصائصه :الثانً الفرع

 التً الأركان حٌث من معهم ٌشترن الأخرى، العمود من هبركسا البنكً المرض عمد إن

 ؼٌره، دون به الخاصة تزاالممً ببعض ٌنفرد ولكنه نوعه كان مهما عمد، كل علٌها ٌموم

 :منها ونذكر

 العمد هو المانونً المفهوم فً :إذعان عمد ٌعتبر :خاص نوع من عمد هو المرض عمد.1

 ٌتعلك فٌما وذلن منالشتها، ٌمبل ولا الموجب ٌضعها ممررة، بشروط المابل فٌه ٌسلم الذي

 المنافسة تكون أو فعلً، أو لانونً إخطار محل وتكون ، الضروري المرفك أو بالسلع

 2.  شؤنها فً النطاق محددة

 

 خلبل من بريزاالج المشرع أن الملبحظ من :تجارٌا عمدا البنكً المرض عمد ٌعتبر .2

 فً نجد حٌث المرض، لعمد التجاري الوصؾ أعطى التجاري المانون من الثانٌة المادة نص

 أو صرؾ عملٌة أو مصرفٌة عملٌة كل موضوعه بحسب تجارٌا عملب ٌعد"  :02 المادة

 .3 "بالعمولة أوخاصة سمسرة

 

 موضوعه، بحسب تجارٌا عملب البنكً المرض عمد اعتبار ٌمكن النص هذا من وانطلبلا

 :محتواها فً جاء التً 11 / 03 الأمر من 66 المادة بنص مصرفٌة، عملٌة باعتباره

 .4 "المرض وعملٌات الجمهور من الأموال تلمً المصرفٌة العملٌات تتضمن"

 

 

 

 
                                                             

 .75 ص ، 2003 ئر،زاالج , 02 الجامعية،ط المطبوعات ديوان البنوك، تقنيات ,لطرش الطاىر 1
 .69 ص , س.د , المعرفة نشر دار الخاصة، العقود في بحوث ,فيغو أحمد السلام عبد 2

 رقم بالقانون  والتمم المعدل ، 78 رقم ج.ج.ر.ج التجارر  القانون  المتضمن 26/09/1975 في المؤرخ 75-59 الأمر 3 3
 .09/02/2005 في المؤرخة 11 رقم عدد ج.ج.ر.ج 06/02/2005 في المؤرخ05/02

 السابق المرجع ، 03/11 الأمر من 66 المادة 4
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 بٌن من جعلت والمرض بالنمد المتعلك ، 11 / 03 الأمر من 83 المادة أن نجد الممابل وفً

 أن نخلص ومنه المساهمة، شركات شكل تتخذ أن المالٌة والمإسسات البنون تؤسٌس شروط

 إذا أو ،جراتا الزبون كان إذا ونفسه للبنن، بالنسبة تجارٌا عملب ٌعد البنكً المرض عمد

 .1تجاري بمرض الأمر تعلك

 

 ٌكون أنه على المدنً المانون من 55 المادة تنص :عٌنً ٌسل و اتفالً المرض عمد .3

 2.  البعض بعضهما مزاالالت المتعالدان تبادل متى للطرفٌن ملزما العمد

 تلزم بحٌث انعماده، فور الطرفٌن ذمة فً متمابلة ماتزاالت ٌرتب العمد هذا فإن ومنه

  الممابل وفً بضمانه، أو الممترض الزبون تصرؾ تحت المال بوضع الممرضة المإسسة

 حسب بعوض، العمود من بؤنه ٌتصؾ ٌجعله ما وهذا ،3 المرض ممابل بدفع العمٌل ٌلتزم

 وضع ممابل عمولة أو فابدة ٌؤخذ الممرض للبنن فبالنسبة المدنً، المانون من 58 المادة

 ممابل المرض محل المال ٌؤخذ الأخٌر وهذا الممترض، الزبون تصرؾ تحت الأموال

 .4 فابدة إعطاءه

 

 بمجرد ٌنعمد رضابً عمد بؤنه المرض عمد ٌتمٌز :رضابً عمد البنكً المرض عمد .4

 .  5والمبول الإٌجاب تلبلً

 فٌها ٌتلمى التً المعاوضة، عمود من المرض عمد :بعوض عمد هو البنكً المرض عمد .5

 أي أو النمود، مبلػ ملكٌة بنمل البنن مزاالت أن إذ للآخر، ٌمنحه لما عوض طرفٌه من كل

 علٌها، المتفك الآجال انتهاء عند المرض هذا ٌرد الممترض مزاالت ٌمابله آخر، مثلً شًء

 .  6والصفة والمدر النوع فً نظٌره

                                                             
 .المرجع نفس ، 03/11 الأمر من 83 المادة 1
 والمعدل ج،.ج.ر.ج ،الجزائرر  المدني القانون  المتضمن 26/09/1975 بتاريخ الصادر 58 / 75 الأمر من 55 المادة 2

 .31 رقم عدد ج،.ج.ر.ج 13/05/2007 في المؤرخ 05 / 07 رقم بالقانون  والمتمم
 أم مييدر، ين العربي جامعة ، أعمال، قانون  تخصص المختمفة، البنوك عمميات بعنوان ماستر شيادة , ولجي كوثر 3

 .22-21ص . البواقي،ص
 .السابق المرجع ، 58 / 75 الأمر من 58 المادة 4
 الأول، العدد ،العراق السياسية، والعموم لمقانون  القادسية مجمة العادل، القرض بواسطة التمويل :الجبار عبد ربيع سعد 5

 .163 ص ، 2010 الثالث، المجمد
 .السابق المرجع ، 58 / 75 الأمر من 450 المادة 6
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 مبلػ العمٌل ٌتلمى أخرى جهة ومن للعمٌل، المرض مبلػ تمدٌم ممابل الفوابد ٌؤخذ فالبنن

 1.  العمد فً المحدد الأجل بانتهاء للبنن الفوابد تمدٌم ممابل المرض

 على ضمانات تمدٌم بموجب المرض ٌمنح ما ؼالبا :التؤمٌن بعمد بالضرورة ممترن عمد .6

 المستفٌد كذلن ٌلزم الأخٌر هذا ولكن البنن، لصالح شخصٌة أو عٌنٌة كانت سواء اختلبفها،

  مكان الحلول أحمٌة شرط مع المرض، على التؤمٌن عمد مراإب بضرورة المروض من

 أمواله ٌستحٌل الذي المرض مخاطر من خشٌة وذلن المعتمد التؤمٌن هٌبات لدى المستفٌد

 إلى تعرضه أو وفاته حالة فً وإنما التسدٌد، على المدٌن لدرة عدم بسبب لٌس وذلن لاحما،

 .2جسمانً حادث

 

 تسهٌله ومدى الالتصادٌة، بالمإسسات علبلته خلبل من المروض من النوع هذا أهمٌة تكمن

 :على تعمل فهً والوفاء، الثمة عمود أساس على تمدم أصبحت التً للمعاملبت

 

 .شخصٌة أو عامة منافع لتحمٌك عوابد أي أرباح على الحصول .1

 المضمونة، المداخٌل وذات العامة المشارٌع دعم طرٌك عن الالتصادٌة الهٌاكل تدعٌم .2

 .  3التجاري نزاالمً فً التوازن تحمٌك وكذا

 وسٌلة وهو نشاطها، حلرام من مرحلة كل فً المإسسة إلٌها تحتاج التً السٌولة ٌوفر .3

 .استخداماته توسٌع خلبل من المال س رألزٌادة

 المضاء من وتمكن الأموال، لرإوس الأفضل بالاستعمال الاستثمارٌة المروض تسمح.4

 .التضخم لوى على

 .  4وتمدمه الالتصادي النشاط ازدهار فً تساهم .5

 واستؽلبل لتبادل واسطة فهو لآخر، شخص من المال س رألتحوٌل مناسبة وسٌلة ٌعتبر .6

  .5المال سرأ تاجٌة إن لزٌادة واسطة أي والتوزٌع، الإنتاج فً الأموال

 

                                                             
 ج سنة، دون  العربي، التراث إحياء دار ،للالتزام العامة النظرية المدني، القانون  شرح في الوسيط :السنيورر  الرزاق عبد 1

 .135 ،ص 01
 .41 ص ، السابق المرجع التنمية، مشاريع عمى القانوني النظام تأثير , محمد الدين فتح حميدة 2
 ، 2004 مصر، , 02 ط الجامعية، الدار والتطبيق، النظرية بين المشروعات جدوى  دراسة,عثمان العزيز عبد سعيد 3

  .55ص
4
 .157 ص ، 1997 مصر، الاسكندرية، المصرفي، الائتمان اقتصاديات , زور  ا حم خميل كامل محمد 

 .113 ص , السابق المرجع , قزولي شاعر 5
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 فرص خلك على المروض فتعمل الالتصادي النشاط تنمٌة فً الإسهام من البنون تمكن .7

 مستوى وتحسٌن الالتصادٌة الموارد استؽلبل فً توسع التً الانتاجٌة، الموة وزٌادة العمالة

 . 1المعٌشة

 

 البنكٌة المروض ضمانات : 02 المطلب

 شخص على ٌركز البنن نجد فمد الضمان، نوع حسب ابتمانٌة تسهٌلبت بمنح البنن ٌموم

 لحفظ شكلٌة تكون الحالة هذه فً الضمانات فإن بالتالً و سمعته، إلى بالنظر العمٌل،

  عن ٌعجز الذي )العمٌل( الزبون و البنن بٌن مالٌة لدرة ذو ثانً شخص فٌتدخل ، الحموق

 

 

 البنن ٌعتمد لد و المرض، على الحصول من الأخٌر هذا ٌتمكن حتى مادٌة ضمانات تمدٌم

 الضمانات، بالً عن البنن ٌفضلها ضمانات هً و المرض أخطار لتؽطٌة العٌنٌة الضمانات

 .  2المنمولات و تراالعما تشمل مادٌة ضمانات باعتبارها

 

 العٌنٌة التأمٌنات :الأول الفرع

 :العماري الرهن
 ٌكسب عمد الرسمً الرهن بموله" 882 مادته فً الرسمً الرهن بريزاالج المشرع عرؾ

 فً له التالٌٌن الدابنٌن على ٌتمدم أن بممتضاه له ٌكون ،دٌنه لوفاء عٌنٌا، حما الدابن به

  .3"كان ٌد أي فً العمار ذلن ثمن من منه حمه استٌفاء فً المرتبة

 الذي العمد على ٌطلك الرسمً الرهن أن المدنً المانون من 882 المادة نص من نلبحظ و

 الحك هذا على أٌضا وٌطلك دٌنه، لوفاء مخصص العمار، على عٌنً حك للدابن به ٌترتب

 .  4دٌنه لوفاء ضمانا للدابن ترتب الذي العٌنً
                                                             

دارتيا، عممياتيا الشاممة البنوك :الحميد عبد المطمب عبد 1  .105 ص ، 2000 مصر، , 01 ط الجامعية، الدار وا 
 قانون  تخصص البنكي، القرض لعممية القانوني النظام بعنوان ماجستير شيادة لنيل مقدمة مذكرة , مربوحة مولكاف 2

 .88 ص ، 2،2016/2017 سطيف دباغين لمين محمد جامعة السياسية، والعموم الحقوق  كمية أعمال،
 لمجميورية الرسمية الجريدة 2007 سنة مايو 13 ل الموافق 1428 عام الثاني ربيع 25 في المؤرخ 07.05 رقم القانون  3

 1975 سنة سبتمبر 26 ا الموافق 1395 عام رمضان 20 في المؤرخ 58 - 75 الأمر يتمم و يعدل 31 العدد ،الجزائرية
 . المدني القانون  والمتضمن

 و الإختصاص حق و الرسمي الرىن العينية التأمينات ئرر، زاالج المدني القانون  شرح في الواضح :السعدر صبرر  محمد  4
 .18 ص , 2008/2009 ،الجزائر,  01ط ىومة، دار ، الإمتياز حقوق  و الحيازر  الرىن
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 الرهن هو رسمً عمد بموجب ٌنشؤ عٌنً حك أنه على السنهوري قزاالر عبد ٌعرفه و

 الكفٌل أو للمدٌن مملون عمار على ٌتمرر العٌنً الحك هذا و بدٌن، للوفاء ضمانا ٌتمرر

 أصحاب والدابنٌن العمار هذا ثمن من دٌنه استٌفاء فً الحك للدابن ٌكون بموجبه و العٌنً

 انتملت من ٌد تحت العمار هذا ونتٌجة المرتبة، فً المتؤخرٌن العمار هذا على العٌنٌة الحموق

 . 1إلٌه

 

 

 :التالٌة لشروط وفك ٌنعمد و
 

 :لانعماده الموضوعٌة الشروط.أ
 
  :الرسمً الرهن عمد مراإب أهلٌة- 

 
 على ٌنص المدنً المانون فإن لذا للرهن، بالنسبة خطورة ٌمثل الرهن :هنراال أهلٌة .1

ؼٌره،  أو المدٌن كان سواء هن،راال لدى المرهون العمار فً التصرؾ أهلٌة توافر ضرورة

 آخر شخصا أو نفسه المدٌن هو هنراال ٌكون أن ٌجوز" بؤن تمضً التً 884 ة الماد فً 

 .2المدٌن لمصلحة رهنا ٌمدم

 الإدارة، أعمال من لٌس و التصرؾ أعمال من هنرالل بالنسبة ٌعتبر الرسمً الرهن إن- 

 ٌرتب أن فٌمكن المانون ٌستلزم لذا و هن،راال ذمة من المرهون العمار ملكٌة ٌخرج  أنه مع

  3.المرهون العمار فً للتصرؾ أمل ٌكون أن أمواله على الرهن حك

 

 التصرؾ، أعمال من ٌعتبر المرتهن الدابن إلى بالنسبة الرسمً الرهن :المرتهن أهلٌة .2

 وفما للدابن التصرؾ أهلٌة تتوافر أن ٌجب لذلن الحٌازة، كرهن الدٌن استٌفاء ٌتضمن لأنه

 بالؽا ٌكون أن ٌجب بل ؼفلة ذي أو علٌه رامحجو أو رالاص ٌكون أن ٌجوز فلب ي،رأال لهذا

 .علٌه محجور ؼٌر الرشد سن

 

 

                                                             
 العينية، و الشخصية التأمينات في الأخير، و العاشر الجزء المدني، القانون  شرح في الوسيط السنيورر، أحمد الرزاق عبد 1

 .270 ص ، 1973 لبنان، العربي، الثرات أحياء دار
2
 .32 ص ، السعدر، صبرر  محمد 

 .336 ص السابق، المرجع السنيورر، أحمد الرزاق عبد 3
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 وبٌعه فٌه، التعامل ٌصح مما المرهون العمار ٌكون أن ٌجب :الرهن علٌه ٌرد الذي العمار- 

 كان وإلا مولعه، و طبٌعته حٌث من دلٌما تعٌٌنا بالذات معٌنا ٌكون وأن العلنً دزابالم

 :ٌلً فٌما الشروط هذه استخلبص ٌمكن إذن باطلب، الرهن

  .راعما ٌكون أن- 

 .العلنً دزابالم وبٌعه فٌه التعامل ٌصح عما ٌكون أن- 

  .الرهن ولت موجودا ٌكون أن- 

  .دلٌما تعٌٌنا معٌنا ٌكون أن- 

 .1هنرالل مملوكا ٌكون أن- 

 
 :الشكلٌة الشروط .ب

 

 :الرهن عمدرام إب فً الرسمٌة.1

 بممتضى أو حكم أو رسمً بعمد إلا الرهن ٌنعمد لا " بمولها الرسمٌة على 883 المادة تنهى

 امام به الرضاء عن التعبٌر ٌستلزم العمد هذا مرااب أن تكشؾ الرسمٌة كلمة و ،"المانون

 .2الرهن ٌنشؤ لا وإلا الرضاء هذا فٌها ٌثبت رسمٌة ورلة ٌحرر فهو الموثك،

 

 

 :الرهن فً التخصٌص بٌانات.2

 أو العمار ٌن تع التً البٌانات أي بالتخصٌص، المتعلمة البٌانات الرسمً العمد فً ٌذكر

 جنسه أو العمار لطبٌعة المضمونة، الدٌون أو المضمون الدٌن تحدد و المرهونة، راتالعما

  .  3ممداره و ومحله وتارٌخه الدٌن ومصدر وحدوده ومساحته ومولعه

 الرسمً الرهن ٌنعمد" على تنص التً المدنً لانون من 882 المادة نص إلى بالرجوع

 : هً أنواع ثلبث الى تمسمه ٌمكننا منه و "4.لانون بنص أو بحكم أو رسمً بعمد

 

                                                             
 كمية المسؤولية، و التأمينات قانون  تخصص الماستر، شيادة لنيل مذكرة زئرر، ا الج التشريع في العينية التأمينات :نورية 1

 .7/8 ص ، 2016/2017  مستغانم، ، باديس إبن الحميد عبد جامعة السياسية، العموم و الحقوق 
2
 .79 ص السابق، المرجع السعدر، صبرر  محمد 

 .83 ص ، المرجع  نفسالسعدر، صبرر  محمد 3
 

 .الجزائرر  المدني القانون  من 882 المادة 4
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 :المانونً الرهن.أ
 على المانونً الرهن ٌنشؤ التؤمٌنً الرهن إلى 179 مادته فً 10 / 90 المانون تطرق

 ضمانا المالٌة والمإسسات البنون لصالح وٌجري للمدٌن، العابدة المنمولة ؼٌر الأموال

 طبما المانونً الرهن فإن وعلٌه اتجاهها، المتخذة ماتزاوالالت لها، المترتبة الدٌون لتحصٌل

 بالنسبة النمود و الولت ربح ثم من و رسمً، عمد فً ؼهراإؾ إلى ٌحتاج لا المادة لهذه

 .  1جدا مكلفة الرسمٌة العمود أن و خاصة للدٌون

 

 :الإتفالً أو الرسمً الرهن.ب

 ٌتم بموجبه الممترض العمٌل و الدابن البنن بٌن رسمً عمد بموجب الإتفالً الرهن ٌنعمد

 من الممترض لمبلػ كضمان عماره ٌمنح الذي مع أو المرض لمبلػ كضمان العمار، وضع

 .الؽٌر

 كان إلا و المختص، الموثك ٌحرره رسمً عمد بموجب ٌبرم أن صحٌحا لانعماده ٌشترط و

 تحدٌده مع العمار، ووضعٌة طبٌعة الرسمً الرهن عمد فً الموثك ٌذكر أن على باطلب،

 العمارٌة المحافظة لدى تسجٌله و استحماله، وتارٌخ المضمون المرض ولٌمة وثٌما، تحدٌدا

 .  2العمار تواجد لمكان

 
 :المضائً الرهن.ت

 التنفٌذ واجب حكم بٌده دابن لكل ٌجوز" أنه على المدنً المانون من 937 المادة نصت

رات بعما تخصٌص حك على ٌحصل أن معٌن، بشًء المدٌن ٌلزم الدعوى أصل فً صادر

 .المصارٌؾ و الدٌن لأصل ضمانا مدٌنه

  3.الشركة فً عمار على تخصٌص أخذ المدٌن موت بعد للدابن ٌجوز لا و

 الممترض عمار على لضابً برهن مإلت لٌد على ٌحصل أن سند بٌده فً الذي البنن- 

 ورهنه العمار تخصٌص أو لٌد من ٌمكنه لضابً لحكم البنن إنحٌاز المرض، لمبلػ  ضمانا

 .4الممترض العمٌل تراعما بتخصٌص راأم المحكمة ربٌس ٌصدر بموجبه إذ

   

 
                                                             

 العموم و الحقوق  كمية أعمال، قانون  تخصص ،الجزائرر  القانون  في القرض عقد بعنوان الماستر شيادة نجورر، سارة 1
 .50 ص ، 2017/2018 البواقي أم مييدر، بن العربي ، السياسية

2
 .98 ص , السابق المرجع البنكي، القرض لعممية القانوني النظام مربوحة، مولكاف 

3
 .ئرر زاالج المدني القانون  من 937 المادة 

 .99 ص ,السابق المرجع مربوحة، مولكاف 4
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 :الحٌازي الرهن
 عمد الحٌازي الرهن" :بموله المدنً المانون من 948 مادته فً بريزاالج المشرع عرفه لمد

 بعٌنه أجنبً إلى أو الدابن إلى ٌسلم أن ؼٌره على أو علٌه لدٌن ضمانا شخص، به ٌلتزم

 أن و الدٌن ٌستوفً أن إلى شًء حسب ٌحوله عٌنٌا حما للدابن علٌه ٌرتب شٌبا المتعالدان

 هذا ثمن من حمه ٌتماضى أن فً المرتبة فً له التالٌن الدابنٌن و العادٌٌن الدابنٌن ٌتمدم

 .1ٌكون ٌد أي فً الشًء

 :فً متمثلة خصابصه لنا تتضح السابك تعرٌؾ خلبل

 

 

 :الجانبٌن ملزم رضائً عمد الحٌازي الرهن عمد.أ

 متطابمٌن، المبول و الإٌجاب تبادل بمجرد ٌنعمد رضابٌا، عمدا الحٌازي الرهن عمد أصبح

  الرهن هذا أن جرم ولا رهن، لا مزاالت التسلٌم إذ ، المرهون الشًء لتسلٌم ضرورة ولا

زام كالالت معٌنة، ماتزابالت هنراال ذمة ٌشؽل فهو الطرفٌن، ذمة فً متبادلة ماتزاالت ٌولد

  الرهن أن شن لا و معٌن، لشخص أو المرتهن إلى حٌازته نمل و المرهون الشًء بتسلٌم

 هنراال المدٌن ٌلتزم المرتهن الدابن ماتزاإلت جانب إلى إذ للجانٌٌن، ملزم عمد الحٌازي

 . 2المرتهن الدابن إلىرا عما أو كانت منمولا المرهونة العٌن بتسلٌم

 

 :تابع عمد الحٌازي هنرال عمد.ب

 وفك الرسمً الرهن و الكفالة شؤن ذلن فً شؤنه ٌضمنه، أصلً وجود ٌستلزم فهو

 ٌتبعه انمضى، أو للئبطال لابلب أو باطلب كان إذا الأصلً، مزاالإلت هذا و الإختصاص،

 .  3منمضٌا أو للئبطال لابلب أو باطلب فٌكون ذلن فً الحٌازي الرهن

 
 :للتجزئة لابل غٌر عمد الحٌازي.الرهن عمد.ت

 الوفاء كان كلما لإنه الدابن، ابتمان تدعم فً المرتهن الدابن لصالح تمررت لد الخاصٌة هذه

 المدٌن على ضاؼطة وسٌلة فهً وبالتالً الدٌن، من البالً لاستٌفاء ألوى ضمانه كان جزبٌا

  أكبر لٌمة ٌمثل الجزبً الوفاء ٌعد أصبح الذي الشًء لإستعادة الشدٌد حرصه إلى وتدفعه

                                                             
 .ئرر زاالج المدني القانون  من 948 المادة 1
 العموم و الحقوق  كمية أعمال، قانون  تخصص ، الجزائرر  التشريع في الحيازر  الرىن بعنوان ماستر شيادة ,شوقي بمقميل 2

 .7 ص ، 2014/2015 المسيمة، جامعة السياسية،
 2000 لبنان، الحقوقية، الحمبي منشورات ، 1 ط .الجديد المدني القانون  شرح في الوسيط :السنيورر  أحمد الرزاق عبد 3

 .742/743 ،ص
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 الشًء من جزء باستعادة له ٌسمح وأن مه،زاالت تنفٌذ بإتمام علٌه المتبمً الدٌن لٌمة من

 .مهزاالت من البالً الجزء فً المدٌن لتماعس المرهون

 كل ٌضمن المرهون المال من جزء كل بؤن تعنً التجزبة رهن لابلٌة عدم لاعدة مضمون و

 الماعدة هذه أن ؼٌر كله، المرهون بالمال مضمونا ٌكون الدٌن من جزء كل أن و الدٌن

 .1 الرهن تجزبة على دراالأؾ باتفاق أو لانون بنص تستبعد

 ورهن المنمول، والرهن العماري، الرهن الى موضوعه بحسب الحٌازي الرهن ٌنمسم

 ٌسري ما منها و الثلبثة، الأنواع جمٌع على ٌجري ما الحٌازي الرهن أحكام ومن الدٌن،

 :الأخر دون نوع على

 

 
 :العماري الرهن.أ

 عدم خطر من الدابن تؤمٌن إلى ٌهدؾ الذي الضمان من نوع العماري الحٌازي الرهن ٌعتبر

 عجزه أو المدٌن امتناع حال فً فتحوله الدٌن، استٌفاء حٌن إلى العمار ٌحسب بالدٌن، الوفاء

 ثمنه من دٌنه واستٌفاء المانونٌة، بالطرق المرهون العمار ببٌع بالمطالبة الوفاء عن

 المادة له تشٌر ما وهو المرتبة، فً له والتالٌن العادٌٌن، الدابنٌن من ؼٌره على بالأفضلٌة

 2.  المدنً المانون من 948

 :هً و مواد بثلبث التشرٌعٌة دةرا الإ خصصته و

 .الؽٌر حك فً الحٌازي الرهن بنفاذ خاصة )مدنً لانون 966 ) 01 المادة -1

 المرهون العمار المرتهن الدابن ٌإجر أن بحواز خاصة )مدنً لانون 967 ) 02 المادة -2

 . هنرالل

 ما دفع و المرهون العمار المرتهن الدابن بحفظ خاصة )مدنً لانون 968 ) 03 المادة -3

 .  3تكالٌؾ و ببراض من العمار على

 
 :المنمول الرهن.ب

 خصوصٌة مع البنكٌة، المروض مجال فً تداولا الأكثر الرهون من الثانً النوع هذا ٌعتبر

  الناحٌة فمن إلٌه ٌتطرق لم بريجزاال المشرع أن إلا للدابنٌن، المرهون الشًء تسلٌم عدم

 
                                                             

1
 .9ص ، المرجع نفس شوقي، بمقميل 

2
 .142 ص س،.د ، لبنان , 01 ط الجامعية، الدار ، العينية، التأمينات حمدان، المطيف عبد حسن 

 .5 ص ، السابق المرجع نجورر، سارة 3
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 من 969 المادة إلى بالرجوع و أنه إلا المسؤلة، هاته ٌوفر لانونً نص ٌوجد لا المانونٌة

  إلى بالإضافة ،  1الؽٌر أو المتعالدٌن فً نفاذه و المنمول رهن فً اشترطت مدنً لانون

 على والوارد الاستثناء، مجال من تراالسٌا رهن صرٌح بنص التجاري المانون استبعاد

 منح على المتمركز البنكً النشاط ٌخدم لم ما وهذا الحٌازة انتمال بدون الحٌازي الرهن

 من والتً الاستهلبكٌة، المروض عنوان تحت العادٌٌن الأشخاص أو للتجار المروض

 تراراالج أو الشاحنات أو النفعٌة تراالسٌا ءراش لتموٌل المتخصصة المروض أبرزها

  .2الوالع أرض على فعلب وجودها رؼم المثال سبٌل على بممطورة

 
 :الدٌن رهن.ت

 تتمحور الحالة هذه فً الرهن أن ؼٌر منمول، باعتباره الدٌن على الحٌازي الرهن ٌمع
 بإٌجاب الدٌن ٌكون نفاذه و الرهن انعماد ناحٌة فمن الدٌن، طبٌعة مع ٌتفك بما أحكامه بعض
كما  لبوله، أو بإعلبنه إلا هنرالل المدٌن حك فً ٌنفذ لا ولكنه والمرتهن، هنراال من ولبول

 و الدٌن، سند بحٌازة إلا الؽٌر حك فً نافذا الرهن ٌكون لا و الدٌن، حوالة فً الأمر هو 
 .  3المبول أو بالإعلبن الثابت بالتارٌخ الرهن مرتبة تحسب

 
rsion PRO pour retirer le filigrane 

 
 .الشخصٌة التأمٌنات :الثانً الفرع

 
 :الكفالة
 لم إذا م،زاالإلت بهذا ٌفً بؤن للدابن ٌتعهد بؤن مزاإلت تنفٌد شخص بممتضاه ٌكفل عمد الكفالة

 من 644 مادته فً المشرع أورده الذي المانونً التعرٌؾ خلبل ومن نفسه، المدٌن به ٌؾ

 طرفا فلٌس المدٌن أما الدابن، و الكفٌل هما الكفالة طرفً أن نستخلص ،4  المدنً المانون

 .5معارضه ورؼم علمه دون الكفالة تتم أن فٌصح الكفالة، عمد فً

 

                                                             
 .ئرر زاالج المدني القانون  من 969 المادة 1
 .السابق المرجع , 59/75 رقم الأمر من 168 المادة 2
3
 .58 ص السابق، المرجع نجورر، سارة 

 .ئرر زاالج المدني القانون  من 644 المادة 4
5
 .ئرر زاالج المدني القانون  من 646 المادة 
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رام إب فٌجوز الكفالة، عمد مراإب ولت نشؤ لد الأصلً الدٌن ٌكون أن ٌشرط لا أنه ٌلبحظ و

 ضمان هو الكفالة عمد أن نستنتج التعرٌؾ هذا ومن ، 1شرط على المعلمة ماتزالالت العمد

 ،الأفضلٌة حك ولا التتبع حك لا الدابن تمنح لا بحٌث الكفٌل، ذمة على ٌنصب شخصً

 وذمة الأصلً المدٌن ذمة أي ذمتٌن ضم تسمح بحٌث للدابن، شخصٌا حما تمنح ولكنها

  إفلبسه، أو الوفاء فً المدٌن تماعس مخاطر ضد الدابن مركز تموٌة و تدعٌم لصد الكفٌل

 ٌلجؤ فعالة ضمان وسٌلة منها تجعل مرونتها و بالكفالة الخاصة ءاتراالإج بساطة ولولا

 . المروض بعض فً أمواله ٌد تسد لضمان البنن إلٌها

 

 : ٌلً كما خصائصها تكمن و
 

 فً حاجة فلب الدابن، و الكفٌل بٌن ما ضًراالت بمجرد ٌنعمد :رضائً عمد الكفالة عمد.أ

 لا أنه ؼٌر رضابً عمد الكفالة و فٌه، طرفا لٌس الأصلً فالمدٌن خاص، شكل إلى انعماده

 بالكتابة، إلا تنعمد لا شكلٌا عمدا الكفالة كانت ولو بالٌمٌن، أو ررابالإق أو بالكتابة إلا ٌثبت

 .الكتابة توجد لم إذا انعمدت لما

 

 الكفالة بعمد ٌلتزم الذي هو وحده الكفٌل جانب هو :واحد لجانب ملزم عمد الكفالة عمد.ب

 نحو بشًء عادة ٌلتزم فلب الدابن أما الأصلً، المدٌن به ٌفً لم إن للدابن الدٌن بوفاء

 .2الكفٌل

 

 عمد فً أن ذلن :للدائن بالنسبة معاونة عمد و للكفٌل بالنسبة تبرعً عمد الكفالة.ت

 و التبرع أعمال من إلٌه بالنسبة الكفالة تكون بذلن و ممابل، دون مهزابالت الكفٌل ٌموم الكفالة

 .التبرعات عمود مرالإب اللبزمة الأهلٌة حٌث من التبرع لواعد علٌها تطبك

  و النفع بٌن دابما عملب أو محضا نفعا النافعة الأعمال من الكفالة فتعتبر للدابن بالنسبة أما- 

 ممابلب منه الكفٌل تماضً أو منه الممدم الرهن عن تنازل أو أجلب المدٌن أعطً إذا الضرر،

 .3للدابن بالنسبة المفاوضات عمود من الكفالة تكون الحالات هذه مثل ففً للكفالة،

 

 
                                                             

 .الجزابري المدنً المانون من 650 المادة 1
2
 .24 ص ، السابق المرجع المدني، القانون  شرح في الوسيط السنيورر، أحمد زق  ا الر عبد 

 .31 ص ، السابق المرجع البنكية، القروض ضمانات ياسين، كتين بن 3
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 إذا أما الأصلً، المدٌن مزالالت تابعا حتما ٌعتبر الكفٌل مزاالت أن إذ :تابع عمد الكفالة.ث

 ٌكون بل كفٌلب ٌكون لا فإنه تبعٌا، مازاإلت أو أصلٌا مازاالت الؽٌر دٌن عن المسإول التزم

  .1المدٌن مزاالت عن المستمل مهزالالت أصلٌا مدٌنا

 

  وفاء تضمن أنها كون ضمان عمد الكفالة إن :الشخصً الضمان عمود من عمد الكفالة.ج

  بالطابع تتمٌز و بإلتزماته، الوفاء عن المدٌن إمتناع ضد للدابن تؤمٌن فً بالدٌن، المدٌن

 ٌضم الكفٌل أن أي بالدٌن، للوفاء المدٌن ذمة جانب الى ذمته تضاؾ الكفٌل لأن الشخصً

  العٌنٌة، الكفالة عن ٌمٌزها الشخصً الطابع وهذا للمدٌن، العام الضمان الى العام ضمانه

 الدٌن بهذا الوفاء ٌضمن لا وهو المدٌن، بدٌن الوفاء لضمان معٌنا مالا الكفٌل فٌها ٌمدم التً

 2.  له تؤمٌنا لدمه الذي المال حدود فً إلا

 

 

: المخاطر البنكٌة : الفرع الثالث

 

المخاطر البنكٌة هً المخاطر الناجمة عن احتمال عدم استطاعة الممترض تسدٌد مبلػ 

، وكل إلراض ٌتضمن درجة من المخاطر (و احتمال تحمك الخسارة تبعا لذلن)المرض 

لماذا ؟ لان الابتمان ٌتضمن فً كل  الأحوال تؤجٌل الدفع والوعد به فً . الابتمانٌة 

. 3المستمبل

مخاطر السٌولة ومخاطر السوق و مخاطر : وتتمثل المخاطر البنكٌة فً العناصر التالٌة 

 :أخرى وسوؾ نتناولها كما ٌلً

 

 :مخاطر السٌولة: أولا 

إن خطر السٌولة هً الاختلبفات فً صافً الدخل، والمٌمة السولٌة لحموق الملكٌة الناتجة 

التً تواجه البنن، للحصول على التدفمات النمدٌة، بتكلفة معمولة سواء من  عن الصعوبات

لروض جدٌدة، وٌتعاظم خطر السٌولة حٌنما لا ٌستطٌع  بٌع الأصول، أو الحصول على

الودابع ولا ٌستطٌع الوصول إلى   البنن تولع الطلب الجدٌد على المروض، أو مسحوبات
                                                             

 .25 ص ، المرجع نفس السنيورر، أحمد الرزاق عبد 1
2
 .39 ص .السابق المرجع ،الجزائرر  القانون  في القرض عقد نجورر، سارة 

3
 ص َ، 2008 اٌغضائش، اٌغبِؼ١خ، اٌّطجٛػبد د٠ٛاْ اٌشاثؼخ، اٌطجؼخ اٌجٕٛن، الزظبد فٟ ِؾبػشاد اٌمض٠ٕٟٚ، شبوش 

113. 
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 الحفاظ على  مصادر جدٌدة للنمدٌات، أو بمعنى آخر عندما ٌجد البنن نفسه ؼٌر لادر على

 1.استمرار خط منح المروض إذا حدث سحب جماعً للمودعٌن

 

 :مخاطر السوق: ثانٌا 

 المخاطر التً ٌمكن أن تنجم جراء تؽٌرات ؼٌر متولعة فً بؤنها  تعرؾ مخاطر السوق

 أسعار مخاطر هً التً تهم البنن ، السوق مخاطر وأهمالمٌمة السولٌة للؤدوات المالٌة ، 

 .2الصرؾ أسعار ومخاطر الفابدة

 

 :مخاطر أسعار الفائدة - أ

 احتمالات الانحراؾ، عن النتابج المتولعة فً الأعمال، ذات الدخل  أنهاوتعرؾ على

. الثابت، والتً تنجم عن تحركات ؼٌر متولعة فً أسواق النمد ورأس المال

 

 :مخاطر أسعار الصرف - ب

 .و هً التً تنجم عن الانحراؾ عن التحركات المتولعة، فً أسواق العملبت الأجنبٌة

 ٟٚ٘ الأعؼبس رمٍجبد ِخبؽش ػٍٝ أ٠ؼب، اٌؼّلاد ٚخ١بساد اٌفبئذح أعؼبس خ١بساد رؼزّذ

 .اٌّؼ١ٕخ إٌّزغبد ٌٙب رزؼشع اٌزٟ اٌزمٍجبد ػٓ رٕغُ ِخبؽش
 

انتسعيش يخاطش -ج
3

: 

 .اٌّب١ٌخ الاعزضّبساد ِؾفظخ فٟ خبص ثٛعٗ ٚ الأطٛي، أعؼبس فٟ اٌزغ١شاد ٔز١غخ رٕشأ

 

 :انتشغيم يخاطش : ثانثا

 اٌذاخ١ٍخ، اٌؼ١ٍّبد ِٓ وً وفب٠خ ػذَ أٚ فشً، ػٓ رٕشأ اٌزٟ اٌخغبسح اؽزّبي ػٓ ػجبسح ٟٚ٘

 اٌؼب١ٍِٓ،

 : اٌزشغ١ً ِخبؽش ػٓ رٕشأ لذ اٌزٟ اٌخغبئش ثؼغ ٕٚ٘بن خبسع١خ أؽذاس الأٔظّخ،

 .ٚاٌششٛح الاخزلاعبد -

 .اٌطج١ؼ١خ اٌىٛاسس ٚ اٌجٕه عشلخ -

 .اٌّب١ٌخ ٚالأٚساق الأعٕج١خ ثبٌؼّلاد اٌزذاٚي فٟ اٌظلاؽ١بد رغبٚص -

                                                             
 7 ص 2001 ،ِظش ٌٍٕشش اٌذ٠ٓ شّظ و١ٍخ اٌزغبس٠خ اٌجٕٛن أداء رم١١ُ" ؽّبدح اٌؼبي ػجذ ؽبسق 1
 .234,240 ص ، 2005 ِظش، ٌٍٕشش، اٌّؼبسف ِٕشأح ،"ثبٌجٕٛن اٌّخبؽش ئداسح ٚ ل١بط" اٌخط١ت، ع١ّش2

 .240,234 ص روشٖ، عجك ِشعغ ،"ثبٌجٕٛن اٌّخبؽش ئداسح ٚ ل١بط" ،اٌخط١ت ع١ّش 3
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 اعزضّبساد ِظشف١ب ِلائُ غ١ش ٔشبؽ اٌّٙبَ رٕف١ز فٟ ٚئّ٘بي اٌؾشٚة ػٓ ٔبشئخ خغبئش -

 .اٌزؾ١ض خبؽئخ،

 

 أخشي يخاطش :سابعا

اٌزب١ٌخ اٌّخبؽش فٟ أعبعب ٚرزّضً
1

: 

 

 : انقاَىَيت انًخاطش -أ

 سأٞ رٛافش ػذَ ٔز١غخ أطً، ل١ّخ ِٓ عبٔت فمذ أٚ ِزٛلغ، غ١ش اٌزضاَ ؽذٚسثٙب ٠مظذ  ٚ

 .اٌّغزٕذاد وفب٠خ ػذَ أٚ ع١ٍُ لبٟٔٛٔ

 

 : الانتضاو يخاطش -ب

 ِّبسعخ ِٓ ؽشِبْ أٚ ِب١ٌخ، عضاءاد شىً فٟ عٛاء اٌؼمٛثبد، اٌجٕه رؼشع  ثٙب٠ٚمظذ

 .ِخبٌفبد اسرىبة ٔز١غخ  ِؼ١ٓ، ٔشبؽ

 

 : إستشاتيجيت يخاطش -ج

 .اٌجٕه فٟ ِٕبعت اعزشار١غٟ رخط١ؾ غ١بة ػٓ رٕشأ اٌّخبؽش ٚ٘زٖ

 

 

                                                             
 .245 ص اٌّشعغ، ٔفظ1
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 :انثاَي انفصم

 

 .الاستثًاسيت انًشاسيع تًىيم
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 شكل حسب وهذا وتتنوع، تتعدد الالتصادٌة المإسسة فً تراالاستثما تموٌل عملٌة إن

 وفك العملٌة هذه وتتم للمرض، الطالبة المإسسة طبٌعة وكذا المطلوبة، التموٌلٌة العملٌة

 تم التً النظرٌة للمفاهٌم منا وتجسٌدا بذلن، المابم البنن طرؾ من ونصوص  راءاتإج

زابرٌة الج البنون تتبعها التً ءاتراوالإج المعاٌٌر لمعرفة منا ومحاولة سابما، إلٌها التطرق

 لمنا تموٌلها، أجل من الاستثمارٌة المشارٌع تمٌٌم فً المستعملة الأسالٌب على للبطلبع ،

 وبناء لتموٌله، البنن من لمإسسة استثماري لرض طلب ملؾ تمٌٌم تتضمن تطبٌمٌة بدراسة

 :مبحثٌن إلى الفصل بتمسٌم لمنا علٌه

 .البنن طرؾ من المروض منح ءاتراإج فٌه نعالج :الأول المبحث

 التنمٌة بنن فً استثماري مشروع لتموٌل مٌدانٌة سةراد خلبله من أجرٌنا :الثانً والمبحث

  (.BDL )المحلٌة

Ce document PDF a été édité via PDF Editor. 
Passez à la version PRO pour retirer le filigrane. 
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 : البنن طرف من المروض منح ءاتراإج :01 المبحث

 دتاز التطور هذا من مرحلة كل وفً الالتصادٌة، العلبلات لتطور نتٌجة البنون نشؤة تعتبر

 لبول أبرزها من بها، تموم التً للوظابؾ رانظ المإسسات، هذه مثل إلى الناس حاجة

 الاستثمارٌة، المشارٌع وتطوٌر تشؽٌل فً أٌضا استخدامها تم كما المروض، وتمدٌم الودابع

 وتحمٌك النمو، عجلة تحرٌن فً تساهم التً الهامة العناصر أحد الاستثمار ٌعتبر حٌث

 .الالتصادٌة الأهداؾ جمٌع

 

 ٚاٌّشاث١ٓ اٌزغبس ثؼغ لبَ ؽ١ش اٌٛعطٝ اٌؼظٛس ِٓ الأخ١شح اٌفزشح فٟ اٌجٕٛن ظٙشد

 اٌّؾبفظخ ثغ١خ اٌّٛدػ١ٓ أِٛاي ثمجٛي ٚعٕٛح، اٌجٕذل١خ ِذْ فٟ خبطخ أٚسٚثب فٟ ٚاٌظبغخ
 اٌٛدائغ ثزؾ٠ًٛ اٌّإعغبد ٘زٖ لبِذ ؽ١ش ئع١ّخ، شٙبداد ئطذاس ِمبثً اٌؼ١بع ِٓ ػ١ٍٙب

 ِٓ وً ؽؼٛس فٟ ٠ٚزُ اٌّإعغخ عغلاد فٟ اٌزؾ٠ًٛ ٠م١ذ وبْ ؽ١ش آخش، ِٛدع ؽغبة ِٓ

 .ٚاٌّذ٠ٓ اٌذائٓ
 

 ٠ؼٕٟ ٚ٘زا اٌّىشٛف، ػٍٝ ثبٌغؾت ػّلائُٙ ٌجؼغ اٌزغبس عّؼ ػشش اٌشاثغ اٌمشْ ِٕٚز

  .اٌج١ٛد ٘زٖ ِٓ ػذد ئفلاط إٌٙب٠خ فٟ عجت ِّب اٌذائٕخ رُٙأسطذ رزغبٚص ِجبٌغ عؾت
 

 ثٕٛن ثأشبء اٌشغجخ ئٌٝ 16 اٌمشْ ِٓ الأخ١ش اٌشثغ ِٓ اٌّفىش٠ٓ ِٓ ثؼذح الأِش دفغ ٚلذ

 فٟ ؽىِٟٛ ثٕه أٚي رأع١ظ رُ ؽ١ش علاِزٙب، ػٍٝ ٚاٌغٙش اٌٛدائغ ثؾفع رمَٛ ؽى١ِٛخ
 اٌضبِٓ اٌمشْ ثذا٠خ ِٕٚز َ، 1609 ػبَ أِغزشداَ ثٕه رٌه ثؼذ ٚعبء َ، 1587 ػبَ اٌجٕذل١خ

 ثٕه ) ٔغج١ب ظٙٛس٘ب رأخش فمذ اٌّشوض٠خ اٌجٕٛن أِب رذس٠غ١ب ٠ضداد اٌجٕٛن ػذد أخز ػشش

 رغ١ًٙ اٌؾبعخ ِٓ اٌجٕٛن ٔشأد ٚ٘ىزا ،( 1800 فشٔغب - 1694 أغٍزشا - 1668 اٌغ٠ٛذ
 فٟ وض١شا ٚعبّ٘ذ اٌشأعّب١ٌخ ٔشٛء ٚأوجذ ٚ٘ىزا ٚاٌضمخ الأعً أعبط ػٍٝ اٌّؼبِلاد

طٕبػ١خ سأعّب١ٌخ ئٌٝ رغبس٠خ سأعّب١ٌخ ِٓ رطٛس٘ب
1

. 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
 .44,43 ص َ، 2005 ِظش، اٌؾذ٠ش، اٌؼشثٟ، اٌّىزت ،ٚاٌجٕٛن إٌمٛد ٘بشُ، محمد ئعّبػ١ً 1
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 :التجارٌة البنون ماهٌة :الأول المطلب

 والذي تإدٌه، الذي الدور حسب تختلؾ البنون، من جملة من ٌتكون المصرفً الجهاز إن

 تمتاز تموٌلٌة هٌاكل إٌجاد فً والرؼبة الدلٌك، للتخصص التعدد هذا وٌرجع أنشؤت، لأجله

 والالتصادي السٌاسً لنظامها تبعا ، لأخرى دولة من البنون وتختلؾ والثمة، بالمانونٌة

 .  1فٌها الأنشطة و التعاملبت تطور ومدى

 
 :التجارٌة للبنون المفاهٌمً الإطار :الأول الفرع

 العملة، لتحوٌل الصارفون علٌها ٌجلس التً المصطبة وتعنً إٌطالً، أصل من بنن كلمة

 المكان تعنً أصبحت ثم العملبت، وتبادل عد علٌها ٌتم التً المنضدة معنى إلى تطورت ثم

 من مشتمة فهً العربٌة فً أما بالنمود، المتاجرة فٌه وتجري المنضدة، تلن فٌه توجد الذي

 الذي الشخص هو والصرفً سواها، بدارهم بدلها بمعنى الدٌنار وصرؾ صارؾ، صرؾ

 فٌه ٌتم والذي الناس إلٌه ٌلجؤ الذي المكان اسم هو المصرؾ و ،2 أخرى بنمود النمود ٌبٌع

 .  3ؾرالص

 

 ولذلن عملها، تحكم التً والأنشطة الموانٌن باختلبؾ بالبنون الخاصة التعارٌؾ وتختلؾ

 بعض تحدٌد ٌمكن ولذلن لها، شامل و واحد مفهوم أو تعرٌؾ اختٌار فً صعوبة توجد

 :ٌلً اكم تعارٌفها

 

 ٌعاد ثم والشركات، والهٌبات دراالأؾ من الأموال، فٌه تتجمع الذي المكان هو البنن

  التجارٌة البنون تتمٌز و الأموال، هذه جمٌع تكالٌؾ من أكبر عابدا تدر أن بهدؾ استثمارها

 

 

 

                                                             
  الشعبي القرض ببنك تطبيقية سةراد -الاستثمارات تفعيل في القروض دور بعنوان الميسانس شيادة , سعاد عربية دحاور  1

 بمقايد، بكر أبي جامعة التسير، العموم و والتجارية الاقتصادية العموم كمية مالية، تخصص ، مغنية وكالة CPA الجزائرر 
 .02 ص ، 2013/2014تممسان

2
 .02 ص ، السابق المرجع الاستثمار، تمويل في البنك دور ،الزىراء فاطمة ىدى 

3
 ص ، 2015 ئر،زاالج الجامعية، المطبوعات ديوان المصرفي، العمل أساسيات :خالدر خديجة حبيب، بن الرزاق عبد 

13. 



تموٌل المشارٌع الإستثمارٌة:                                        الفصل الثانً   

 

41 
 

 

 

 تحمٌك بمصد والخارجً، الداخلً التموٌل عملٌات ولزاوت العملبء، ودابع فً تتعامل بؤنها

 .  1علٌها المتفك العابد لأسعار وفما المودعٌن إثابة منه ٌمكن ملببم عابد

 

 تعمل البنون أن بمعنى علٌها بالطلب الأموال إلماء مكان أنه على البنن تعرٌؾ ٌمكن كما

 فً وٌرؼب ٌستطٌع من إلى ضهاراإق لإعادة تراوالمدخ الأموال، فٌها تتجمع كؤوعٌة

 2.  استثمارها طرٌك عن منها المجتمع إفادة و الاستفادة

 

 رلم والمرض النمد لانون خلبل من البنون تعرٌؾ إلى بريزاالج المشرع تعرض و

 :ماٌلً على تنص التً 114 مادته فً  10/90

 

 الموصوفة العملٌات ءراإج والربٌسٌة العادٌة مهمتها معنوٌة أشخاص التجارٌة البنون تعتبر

 3 :هً العملٌات هذه و المانون هذا من 113 إلى 110 المواد فً

 

  فً توضع علٌها المحصلة الأموال هذه تهم،راإدخا مختلؾ و الجمهور من الأموال تلمً- 

 .لهم إعادتها ٌشرط لكً استعمالها حك منع ودابع، شكل على البنون

  .المروض بمنح المٌام- 

   .4إدارتها على السهر و الزبابن تصرؾ تحت ووضعها اللبزمة الدفع وسابل توفٌر- 

 :ٌلً كما شامل تعرٌؾ استخلبص ٌمكن السابمة التعارٌؾ من و

 ومنح الودابع تمبل الربٌسٌة وعملٌاتها لها، حرفة النفوذ فً التجارة من تتخذ مإسسات هً

  هدفها و المالً، بالمجال المرتبطة الأخرى الخدمات ببعض المٌام جانب إلى المروض،

 

 

 

                                                             
 المرجع ئر،زالمج الحديثة التوجييات ظل في الفلاحية الإستثمارية لممشاريع التجارية البنوك تمويل واقع حي،رام خديجة 1 1

 .04 ص ، السابق
2
 .03ص ، السابق المرجع الاستثمارية، المشاريع تمويل في البنك دور ، خديجة قدوارر  فاطمة، ماني 

 بالنقد يتعمق 1990 سنة أبريل 14 ل الموافق 1410 عام رمضان 19 في مؤرخ 90- 10 رقم القانون  من 114 المادة 3
 .520 ص ، 1410 رمضان 23 في المؤرخة ، 16 العدد ، الجزائرية لمجميورية الرسمية الجريدة .القرض و
 .المرجع نفس , 10 - 90 رقم القانون  من 113 إلى 110 من دالموا 4
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 هو ما لتحمٌك التنفٌذٌة للسلطة النمدٌة السٌاسة لتجسٌد تستعمل و الربح، تحمٌك الربٌسً

 ."1 أهداؾ من مسٌطر

 

 :فٌماٌلً خصابصه أهم تتمثل و

 

 طلبوا إذا لطلباترا لحاض ٌكون أن فعلٌه له، الناس بؤموال ٌتعامل المصرؾ :السٌولة.1

 لدى الكافٌة السٌولة توفٌر وجود مبدأ ٌفسر ما وهذا ودابعهم، من فٌه ٌرؼبون ما سحب

  .2الزبابن لبل من الآتٌة السحب طلبات لمواجهة المصارؾ

 

 تحمٌك طرٌك عن مالكٌة ثروة لٌمة زٌادة هدؾ لتحمٌك المصرؾ ٌسعى :الربحٌة.2

 لنفس تتعرض والتً ، الأخرى المشارٌع تحممها التً تلن عن تمل لا أي الملببمة، الأرباح

 إجبارٌة احتٌاطات شكل على منها بجزء الاحتفاظ بعد علٌهم وتوزٌعها المخاطر، درجة

 فعلٌة الأرباح هذه ٌحمك ولكً للتوزٌع، معدة ؼٌر وأرباح متنوعة ومخصصات واختٌارٌة،

 .  3المختلفة المصادر من علٌها حصل التً الأموال ٌوظؾ

 

 عن النظر بؽض البنن لأموال التوظٌؾ عملٌات كل أساس إن :الضمان أو الأمان.3

  لذا، المحدد الأجل فً إلٌه تعود سوؾ البنن ٌمرضها التً الأموال بؤن الثمة هو مصادرها،

 هذا ٌوحٌها التً الثمة مدى على للمتعاملٌن المروض منح على المصرؾ إلدام ٌتولؾ

 لٌامه كٌفٌة و بتعهدات مهرااحت مدى و المالً مركزه متانة حٌث من البنن، إلى المتعامل

 بتلن الوفاء تؤمٌنا لتمدٌمها استعداد على ٌكون التً الضمانات مدى ثم بها، بالوفاء

  .4التعهدات

                                                             
 المرجع ،لمجزائر الحديثة التوجييات ظل في الفلاحية الإستثمارية لممشاريع التجارية البنوك تمويل واقع ،مراحي خديجة 1

 .05 ص ، السابق
 .06 ص ، السابق المرجع البنكية، القروض طريق عن الاستثمارات تمويل :رضوان عيوني و الالو عبد حسين بن 2
 المشروعات تقييم في ودورىا المخاطر ظل في البنكية القروض منح سياسات بعنوان الماستر شيادة ,بوقديرة دنيا 3

 أم جامعة مالية، وأسواق بنوك تخصص للاستغلال، الجيور  المجمع " الريفية التنمية و الفلاحة بنك حالة سةراد الاستثمارية
 .22 ص البواقي،

 حالة دراسة " المالية العولمة ظل في الجزائرية التجارية البنوك أداء تطور بعنوان الماستر شيادة , زىيرة بوكروس راشد 4
 التسير، عموم و التجارية و الاقتصادية العموم كمية ، مالية وأسواق بنوك تخصص ،" BADR الريفية التنمية و الفلاحة بنك

 .05 ص ، مستغانم باديس، ابن الحميد عبد جامعة
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 : أنواعه أبرز ومن

 

 من نشاطاتها تسمد إدارٌا، بعضها عن منفصلة بنون عن عبارة هً :السلاسل بنون.1

 السٌاسات رسم ٌتولى ربٌسً مركز علٌها ٌشرؾ و المشروع، من متكاملة سلسلة فتح خلبل

 .  1بٌنها الأعمال وٌنسك لها، العامة

 

 الشركات من مجموعة تدٌر لابضة شركة شكل تؤخذ وهً:)المماٌضة(المجموعات بنون.2

 مركزي، لا بشكل السٌاسات هذه تنفٌذ لها تترن بٌنما العامة، السٌاسات لها وتضع التابعة،

 . 2احتكارٌا طابعا البنون هذه تؤخذ و

 

 فً فروع ولها المساهمة، شركات من شكل تتخذ مإسسات هً و :الفروع ذات بنون.3

 شإونه، تدبٌر للفرع ٌترن حٌث إدارتها فً اللبمركزٌة تتبع و للبلبد، الهامة الأنحاء كافة

 الأجل لصٌرة لروض بمنح ضهاراإق سٌاسة تتمٌز و ،3  للبنن الربٌسً المركز ٌرجع فلب

 .4استرداده لشركة العام المال سرأ تموٌل فً تستخدم

  

 ولاٌة أو مماطعة تكون لد محددة، فٌةراجػ منطمة فً نشاطها لتسٌر تنشؤ :المحلٌة البنون.4

 .5محددة مدٌنة حتى أو

 

 فإنها الحال بطبٌعة و ثمة، من أصحابها ٌتمتع ما على البنون هذه تموم :الفردٌة البنون .5  

 لصٌرة المجالات فً تتعامل سوق فهً لذلن و المال، س رأمحدودة تكون فردٌة منشاة

 ذلن وؼٌر المخصوصة، التجارٌة قراوالأو المالٌة قراالأو فً الأموال توظٌؾ ثم الأجل،

 .  6خسارة بدون و بسرعة نمود إلى تحوٌلها ٌمكن التً و السٌولة عالٌة الأصول من

                                                             
1
 .08ص ، لسابق ا المرجع ,خميدة السبع مصطفى 

 المرجع ، لمجزائر الحديثة التوجيات ظل في الفلاحية الاستثمارية لممشاريع التجارية البنوك تمويل واقع مراحي خديجة 2
 .14 ص ، السابق

 .04ص ، السابق المرجع ،" BNP PARIBA بنك في الاسثتمار حالة سةدرا " البنكية القروض :أسماء ىاممي3
                                                                                                                       

 .08ص المرجع، نفس الاستثمار، قروض :خميدة سبع مصطفى4
 مرجع ،" CPA الجزائرر  الشعبي القرض ببنك تطبيقية دراسة" اىستثمارات تفعيل في القروض دور :سعاد عربية دحاور 5

 .06صذكره، سبق
 سبق مرجع ،لمجزائر الحديثة التوجيات ظل في الفلاحية الاستثمارية لممشاريع التجارية البنوك تمويل واقع :مراحي خديجة6
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 : ٌلً فٌما وظابفه تنحصر و

 :التملٌدٌة الوظائف.1

 .)إشعار تحت لأجل جارٌة، ودابع ( أنواعها اختلبؾ على الودابع تمبل .أ

 .  1السلفٌات و المروض تمدٌم .ب

 ودابع بتولٌد تموم ثم أساسٌة بالنمود دراالأؾ ودابع تتلمى البنون أن وتعنً :النمود تولٌد .ج

 .لدٌها أودعت التً الأساسٌة الودابع تلن من أكبر

 2.لعملببها الحسابات مختلؾ بفتح البنون تموم :الحسابات فتح .د

 بالدفع قراالأو لٌمة تسدٌد أو استحمالها مٌعاد فً تحصٌلها أو التجارٌة قراالأو خصم .ه

 . 3العملبء عن ٌابةن

 

 :الحدٌثة الوظائف.2

  .للمتعاملٌن استشارٌة خدمات تمدٌم-  أ

  ) الكلبسٌكٌة البطالة أو الاعتماد بطالة ( الابتمانٌة البطالة خدمة -ب

 .   4الضمان خطابات إصدار -ج

 بالادخار ٌموم أن على معها للمتعاملٌن المصارؾ تشجٌع وهً :المناسبات ادخار -د

 .معٌنة مناسبات  لمواجهة

 .  5الحدٌدٌة بنزاالخ تؤجٌر-  ه

  عملٌة فً تساهم التً و دراوالإستً التصدٌر بعملٌات الخاصة المستندي الاعتماد فتح -و

 .المستورد و للمصدر ماتزاالالت تسهٌل ٌتم حٌث الخارجٌة التجارة

 التنظٌم وحسب ، المركزي البنن من المحددة بالأسعار ذلن و العملبت وبٌع ءراش -ر

 .  6عمولة ممابل ذلن كل و الصرؾ مجال فً به العمل  الساري

 

                                                                                                                                                                                              

 .14صذكره،
 .10/11 ص . ص ، السابق المرجع , زىيرة و بوكر شدار 1
2
 .16 ص ، 1996 قسنطينة، منتورر، جامعة الثانية، الطبعة التجارية، البنوك في الوجيز :الحق عبد أبوعتروس 

 .03 ص ، www.jps.dir.net البنوك، محاسبة المحاسبين، دليل 3
 .45 ص ، 2000 ،)مصر( الإسكندرية، الجامعي، الفكر دار البنوك، أعمال :الجنييي محمد منير 4
5
 السابق المرجع الاستثمارية، المشاريع تقييم في دورىا و المخاطرة ظل في البنكية القروض منح سياسات :بوقديرة دنيا 
 .24ص،
 .45 ص ، مرجع نفس البنوك، أعمال الجنييي، محمد منير 6
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 .وأَىاعه انبُكي انتًىيم يصادس : انثاَي انفشع

 :انتًىيم يصادس :أولا

 اعً ِٓ اٌؾبعخ أٚلبد فٟ اٌلاصِخ ثبلأِٛاي اٌّإعغبد ئِذاد ؽشق اٌز٠ًّٛ ثّظبدس ٚٔمظذ

 الأعب١ٌت ثارجبع اٌمشاس ارخبر ٠ؼٕٟ اٌز٠ًّٛ ِظبدس ٚاخز١بس اٌز١ٍ٠ّٛخ الاؽز١بعبد رغط١خ

 .اٌّطٍٛثخ ٚاٌؼ١ٍّبد إٌّبعت اٌٛلذ فٟ اٌّإعغخ اؽز١بعبد ٌزٍج١خ اٌّلائّخ اٌز١ٍ٠ّٛخ ٚاٌظ١غ

 طٕف ِٓ اٌزظ١ٕف ِؼ١بس ثبخزلاف ٚرٌه أعبع١١ٓ طٕف١ٓ ئٌٝ اٌز٠ًّٛ ِظبدس ٚرظٕف

 .لأخش

 .الأعً ؽ٠ٍٛخ ِظبدس الأعً، لظ١شح ِظبدس :انضيٍ حيث يٍ -أ

 .خبسع١خ ِظبدس داخ١ٍخ، ِظبدس :انًصذس حيث يٍ -ب

ٔٙب ِزشاثطخٚ أ ػٍٝ ؽذٞ ػٍٝ ٚؽذح وً ِٕفظٍخ ١ٌغذ اٌزطج١مبد ٘زٖ أْ ئٌٝ الإشبسح ٚرغذس

 أٔٛاػٙب ثىً ٚاٌخبسع١خ اٌذاخ١ٍخ اٌز٠ًّٛ ِظبدس روش ػٍٝ رمزظش ٚعٛف .ث١ٕٙب فّب ِزذاخٍخ

 ٚأٔٛاػٙب اٌز٠ًّٛ ِظبدس ٌٚزجغ١ؾ الأعً، ٚاٌط٠ًٛ اٌمظ١ش اٌز٠ًّٛ ِظبدس ف١ٙب ثّب

 :الأعبع١خ رٙبٌزمغ١ّب رجؼب ٚرٌه اٌزبٌٟ شىً فٟ ٍٔخظٙب

 

 وأَىاعها انتًىيم يصادس :( 01 ) سقى انشكم

 

 

 

 

 

 

 

 خبِبد ششاء            الأعً لظ١شح                ِظشفٟ ائزّبْ            - ػبد٠خ أعُٙ -

 ٚثؼبئغ           الأعً ِزٛعطخ               ِزأخشح لشٚع           - ِّزبصح أعُٙ -

 صبثزخ أطٛي ششاء            الأعً ؽ٠ٍٛخ                          عٕذاد        - ِؾزغضح أسثبػ -

 

 ص ، 1998 ٌٍٕشش، الإشؼبع ِىزجخ ،اٌّششٚػبد ٚرم١١ُ اٌغذٜٚ دساعبد اٌؼض٠ض، ػجذ ع١ّش :اٌّظذس

168 

 مصادر التموٌل المتاحة

 تموٌل بالاستئجار إئتمان تجاري لروض أموال ملكٌة
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 إٌشأح اٌمذ٠ّخ اٌّإعغبد ٠خض أٗ ؽ١ش اٌّإعغخ ِٛاسد ػٍٝ اٌز٠ًّٛ ِٓ إٌٛع ٘زا رؼزّذ

 اٌزار١خ اٌضشٚح أٗ ٠ٚؼشف تهاِّٚزٍىب أسثبؽٙب ؽش٠ك ػٓ عٍجٙب ِٛاسد ٠ّىٓ ٌٙب ٚاٌزٟ

 لا ٚ٘زا ٔشبؽٙب ٌز٠ًّٛ رؾزبعٙب اٌزٟ الأِٛاي  فٟ فبئغ رؾم١ك ػٍٝ رؼًّ ؽ١ش ٌٍّإعغخ

 ئ١ٌٙب ِؼبفب ا٠غبث١خ رىْٛ أْ ٠غت اٌزٟ اٌّب١ٌخ اٌذٚسح ٔز١غخ ػٍٝ اٌؾظٛي ثؼذ ئلا ٠زؾمك

 : ّ٘ب ػٕظش٠ٓ

 .الا٘زلان -

 .الاؽز١بؽٟ اٌطبثغ راد ِإٚٔبد -

 ٔشبؽٙب ٌز٠ًّٛ اٌّإعغخ رغزؼٍّٙب ٘بِخ ر١ٍ٠ّٛخ ٚع١ٍخ ٘ٛ اٌزارٟ اٌز٠ًّٛ أْ ٔغزٕزظ

 .أخشٞ أؽشاف ئٌٝ الاٌزغبء دْٚ الاعزغلاٌٟ

 

 ِب ٚ٘زا اٌؼش٠جخ أخفبع ئٌٝ رإدٞ الاِزلان ِخظظبد ثأْ رمٛي أْ ٠ّىٓ :الاهتلاك-

 رذػ١ُ ئٌٝ ٠إدٞ

 ٔفمزٗ لأْ اٌزارٟ اٌز٠ًّٛ ؽبلخ ِٓ عضء الا٘زلان ٠ؼزجش .اٌزارٟ اٌز٠ًّٛ ػٍٝ إٌّشأح لذسح

خبسعٟ ٔمذٞ رذفك ٠شافمٗ لا أٔٗ أٞ ، ِذفٛػخ غ١ش ِؾغٛثخ
1
. 

 

 ِٚٛاعٙخ ٌٍّششٚػبد رغزخذَ اٌزٟ اٌّإٚٔبد ٟٚ٘ :الاحتياطي انطابع راث يؤوَاث-

 وبٔذ ئرا ؽزٝ أٚ ، الاعزضّبس رؾذ٠ذ أٚ اٌظشف أعؼبس فٟ اٌززثزة ِضً اٌطبسئخ اٌظشٚف

 ٌٙزٖ أْ ٘ٛ لاؽظٕبٖ ِب ٌىٓ اٌّإعغبد ػٕذ ٚالأُ٘ الأوضشِٓ اٌزارٟ اٌز٠ًّٛ أٞ اٌطش٠مخ ٘زٖ

:فٟ ٚرزّضً ػ١ٛة ٌٙب أْ وّب ِضا٠ب اٌطش٠مخ

 :انزاتي انتًىيم يضايا

 فلا ِّىٕخ، رىٍفخ ثألً اٌطج١ؼٟ سأعّبي ٌزى٠ٛٓ الأٚي اٌّظذس اػزجبسٖ فٟ أعبعب رّضً -

 فٟ اٌّششٚع ٠زؾًّ

 :اٌّششٚػبد ٌز٠ًّٛ رغزخذَ اٌزٟ ٟ٘ رٗ ادخبسا ِبداِذ ظب٘شح أػجبء أ٠خ ؽبلزٗ ص٠بدح عج١ً

 .الاعزضّبس ٔٛػ١خ اخز١بس فٟ اٌؾش٠خ اٌّششٚع ٠ؼطٟ -

 .اٌذ٠ْٛ رغذ٠ذ ٚػّبْ ٌٍّإعغخ اٌّب١ٌخ الاعزملا١ٌخ ػٍٝ اٌؾفبظ -

 .ٚاٌغٕذاد الأعُٙ فٛائذ دفغ ئِىب١ٔخ -

 :انزاتي انتًىيم عيىب

 .فمؾ اٌزار١خ ثبلأِٛاي الاعزضّبساد ر٠ًّٛ -

 ٚاٌخبسع١خ اٌذاخ١ٍخ الأِٛاي ِٓ الأِضً اٌّض٠ظ ٠زؾمك اٌزٟ رٍه ِٓ ألً ٚد٠خ ِشد رؾم١ك -

 

                                                             
 205 ص ، 1982 ِظش، اٌؼشث١خ، إٌٙؼخ داس ،اٌذ١ٌٚخ الالزظبد٠خ ٚاٌؼلالبد ٚاٌجٕٛن إٌمٛد وؾ١ّخ، اٌؼض٠ض ػجذ 1
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 الاؽز١بعبد رٛف١ش ئٌٝ ٠إدٞ ِّب ثطئ رٛعغ ئٌٝ ٠إدٞ لذ اٌزار١خ الأِٛاي ػٍٝ الاػزّبد -

 .اٌزارٟ اٌز٠ًّٛ ِٓ اٌىبف١خ اٌّب١ٌخ

 اٌز٠ًّٛ ئٌٝ ٍٔغأ ٌٚزٌه اٌّإعغخ اؽز١بعبد ٌزغط١خ وبف غ١ش اٌزارٟ اٌز٠ًّٛ أْ ٔغزٕزظ

 .اٌخبسعٟ

 

 :٠ٍٟ وّب اٌخبسعٟ اٌز٠ًّٛ ٠ؼشف :انخاسجيت انتًىيم يصادس .2

 خبسع١خ ِظبدس٘ب ِٓ ػ١ٍٙب اٌؾظٛي ٠زُ اٌزٟ الأِٛاي وبفخ اٌخبسعٟ اٌز٠ًّٛ ٠زؼّٓ"

 اٌذاخٍٟ ٌز٠ًّٛ ِکًّ أٔٗ أٞ اٌّب١ٌخ، اٌّإعغخ ٚاؽز١بعبد اٌذاخٍٟ اٌز٠ًّٛ ؽغُ ٠ٚزٛلف

اٌّب١ٌخ اٌّزطٍجبد ٌزغط١خ
1
 . 

 رؾم١ك ٚثبٌزبٌٟ رٙبِششٚػب ر٠ًّٛ ٌٙب ٠ّىٓ لا ػٕذِب أٚ ِب١ٌخ ثأصِخ اٌّإعغخ رّش ػٕذِب

 خبسع١خ أٞ الأخشٜ الأؽشاف ِٓ الالزشاع ئٌٝ اٌّإعغخ رٍغأ طؼجب، ٠ظجؼ اٌفٛائذ

 .ٚاٌجٕٛن اٌّب١ٌخ وبٌّإعغبد

 اٌّّزبصح ٚالأعُٙ اٌؼبد٠خ الأعُٙ فٟ اٌّزّضٍخ اٌخبسع١خ اٌز٠ًّٛ ِظبدس ػٍٝ ؽشأ ٌمذ

 ٌزا ٚاعزؾذاصٙب اٌّؼشٚفخ اٌزم١ٍذ٠خ اٌّفب١ُ٘ ِٓ غ١شد اٌزٟ اٌزطٛساد ثؼغ ٚاٌغٕذاد

ػ١ٍٙب ؽشأد اٌزٟ ٌٍزطٛساد عٕزؼشع
2

. 

الأعً  ٚؽ٠ًٛ الأعً لظ١شح ر٠ًّٛ ِظبدس ئٌٝ اٌخبسع١خ اٌّظبدس ٚرٕمغُ

. 

 ٚرٍزضَ ، اٌغ١ش ِٓ إٌّشأح ػ١ٍٙب رؾظً اٌزٟ الأِٛاي رٍه ٟ٘ :الأجم قصيش تًىيم :أولا

 فزشح خلاي ثشد٘ب

 .عٕخ ػٓ ػبدح رض٠ذ لا

 اٌّٛسد٠ٓ ِٓ إٌّشبح ػ١ٍٗ رؾظً الأعً لظ١ش اٌز٠ًّٛ ِٓ ٔٛع ٘ٛ :اٌزغبسٞ الائزّبْ-

 اٌظٕبػ١خ اٌؼ١ٍّخ فٟ رغزخذِٙب أٚ ف١ٙب رزبعش اٌزٟ ٌٍغٍغ ا٢عٍخ اٌّششٚػبد ل١ّخ فٟ ٠ٚزّضً

 الائزّبْ ػٍٝ اػزّبد٘ب ِٓ أوجش ٌذسعخ اٌز٠ًّٛ فٟاٌّظذس ٘زا ػٍٝ إٌّشأح ٚرؼزّذ ،

اٌّظشفٟ
3
.

 وّب ، اٌخظُ ِٓ الاعزفبدح ِٓ إٌّشأح ػ١ٍٗ رزؾظً لشع ػٓ ػجبسح : اٌّظشفٟ الائزّبْ-

 الأطٛي ر٠ًّٛ فٟ طؼٛثبد ِٓ رؼبٟٔ اٌزٟ ٌٍّٕشأح اٌذائّخ الأطٛي اٌزً٠ّٛ خظُ ٠ؼزجش

 .الأعً ؽ٠ًٛ ِظبدس ِٓ

                                                             
 04 ص ، 1995 الإعىٕذس٠خ، اٌؾذ٠ش، اٌؼشثٟ اٌّىزت ،اٌّؼبطشح اٌّب١ٌخ الإداسح ؽٕفٟ، اٌغفبس ػجذ 1
 ص ، 1991 ِظش، اٌضب١ٔخ، ؽجؼخ الإعىٕذس٠خ، اٌّؼبسف ِٕشأح ،اٌز٠ًّٛ ِظبدس فٟ اٌؾذ٠ش اٌفىش إٌٙذٞ، ئثشا١ُ٘ ١ِٕش2

52 
 56 ص اٌغبثك، اٌّشعغ ٔفظ 3
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

 ١٘ىً ِىٛٔبد رزّضً ٚاٌزٟ اٌّبٌٟ ١ٌٍٙىً اٌّىًّ اٌغضء رؼزجش :الأجم طىيم تًىيم :ثاَيا

أعبعب  ٚرزّضً سأعّبي

 

 : انعاديت الأسهى /أ

 الاع١ّخ اٌم١ّخ ٚرزّضً ، عٛل١خ ٚل١ّخ ، دفزش٠خ ٚل١ّخ ، اع١ّخ ل١ّخ ٌٗ ٍِى١خ ِغزٕذ فٟ رزّضً

 ئ١ٌٙب ِؼبفب الاع١ّخ اٌم١ّخ فٟ رزّضً اٌذفزش٠خ ٚاٌم١ّخ أعُٙ، لغ١ّخ ػٍٝ اٌّذٚٔخ اٌم١ّخ فٟ

 اٌم١ّخ رزّضً ٚأخ١شا اٌّظذسح، اٌؼبد٠خ الأعُٙ ػذد ػٍٝ ِمغِٛخ اٌّؾزغضح الأسثبػ اؽز١بؽبد

 . سأعّبي اٌغٛق فٟ اٌغُٙ ثّب ٠جبع اٌزٟ اٌم١ّخ فٟ اٌغٛل١خ

 ٔظش ٚعٙخ فٟ اٌؼبد٠خ الأعُٙ رّضً ِظذسا اٌؼبد٠خ الأعُٙ رّضً إٌّشأح ٔظش ٚعٙخ ئْ

 ٍِضِخ غ١ش إٌّشأح أْ وّب إٌّشأح ِٓ ل١ّزٙب اعزشداد ٠غٛص لا ئر ٌٍز٠ًّٛ، دائّب إٌّشأح

 .الأسثبػ ف١ٙب اٌزٟ اٌغٕذاد فٟ رٛص٠ؼبد ثاعشاء لب١ٔٛٔب

 

 : انًًتاصة الأسهى /ب

 ٕٚ٘بن اٌششوخ، فٟ اٌٍّى١خ أِٛاي ٠ّضً ولاّ٘ب أْ فٟ اٌؼبد٠خ الأعُٙ رشجٗ اٌّّزبصح الأعُٙ

 ِٓ إٌٛػ١ٓ ٘ز٠ٓ ػٓ صبثذ ػبئذ ثذفغ ٍِضِخ ١ٌغذ اٌششوخ أْ ٔبؽ١خ ِٓ أ٠ؼب، ث١ّٕٙب رشبثٗ

 فٟ سغجزٙب ٚػٍٝ لأسثبػ اٌششوخ رؾم١ك ػٍٝ ٠زٛلف اٌؾبٌز١ٓ فٟ فبٌؼبئذ اٌّب١ٌخ، الأٚساق

 اٌغّؼ١خ فٟ ٌٍزظ٠ٛذ اٌمشاساد ارخبر فٟ اٌؾك اٌّّزبص اٌغُٙ ٌظبؽت ١ٌظ ثؾ١ش اٌزٛص٠غ

 . اٌؼبد٠خ الأعُٙ شأْ شؤنها الأعُٙ ٌٚٙزٖ ػبئذ ٌٗ ٌٚىٓ اٌؼبِخ

 

 :انسُذاث /ج

 ػٓ ػجبسح الأِش ٚالغ فٟ الأعً ؽ٠ًٛ ٌٍز٠ًّٛ رغزخذَ اٌزٟ اٌّمزشػخ الأِٛاي رزّضً

 اٌؾظٛي ِٓ اٌّغبّ٘خ اٌششوبد ٠ّىٓ اٌزٟ اٌشئ١غ١خ اٌّظبدس ٚرؼزجش الأعً،ؽ٠ٍٛخ  لشٚع

 .اٌذائّخ الأِٛاي ِٓ ٠ٍضِٙب ِب ػٍٝ

 

 :انتًىيم أَىاع :ثاَيا

 ٚر٠ًّٛ خبص أٚ شخظٟ ر٠ًّٛ ئٌٝ ٠ٕمغُ اٌز٠ًّٛ أْ ٔلاؽع اٌغبثمخ اٌزؼبس٠ف خلاي ِٓ

 .ػبَ
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 :انشخصي انتًىيم .1

 اٌّؾممخ الأسثبػ رٍه ثّؼٕٝ الإٔزبط فبئغ ِٓ عضء أٞ اٌّٛاسد ثبعزخذاَ ٠زُ اٌخبص اٌز٠ًّٛ

اٌّب١ٌخ اٌغٛق ؽش٠ك ػٓ اٌّذاخلاد ئٌٝ ثبٌٍغٛء ٚرٌه
1
 . 

 الأِٛاي ِظبدس فٟ ٚرٌه ، ٚالأفشاد ٌلأعشح اٌّب١ٌخ إٌٛاؽٟ فٟ اٌز٠ًّٛ ِٓ إٌٛع ٘زا ٠جؾش

 اٌؾظٛي ِٓ الأفشاد ٘إلاء ٠ّىٓ ِّب الأِٛاي، ٌٙزٖ ٚاٌزخط١ؾ ٚاعزضّبس٘ب ئٔفبلٙب ٚٚعبئً

 رؾم١ك فٟ سغجزُٙ فٟ ٌلأفشاد اٌشئ١غ١خ اٌّب١ٌخ اٌّشبوً ٚرزّضً ٚاٌخذِبد، اٌغٍغ أفؼً ػٍٝ

 ٌذ٠ُٙ، اٌّزٛفشح ٚاٌّبد٠خ اٌّب١ٌخ اٌّٛاسد اعزخذاَ خلاي ِٓ اٌشفب١٘خ ِٓ ٠ّىٓ ِب ألظٝ

 ٚالاعزضّبس، الاعزٙلان ث١ٓ ف١ّب ٌذخٌُٛٙ الأفشاد رٛص٠غ ثى١ف١خ اٌشخظٟ اٌز٠ًّٛ ٠ٚزؼٍك

 .اعزضّبسُ٘ أٚ اعزٙلاوُٙ، ٌض٠بدح اٌلاصِخ الأِٛاي ػٍٝ اٌؾظٛي ثى١ف١خ ٚوزٌه

 

 :انعاو انتًىيم .2

 ٌٍغ١ش ػشٚس٠خ ئػزّبداد ثّٕؼ ٚرٌه اٌّؾ١ٍخ اٌغّبػبد أٚ اٌذٌٚخ، ؽشف ِٓ ٠زُ اٌزٞ ٘ٛ
 اٌغجب٠خ رغز٠ٙب اٌزٟ رٍه أٚ ا١ٌّضا١ٔخ ِٓ الإػزّبداد ٘زٖ رمزطغ ٚثزٌه اٌّششٚع ٘زا فٟ

 .ٚاؽذ آْ فٟ ٌز٠ًّٛ ٠ىْٛ ِب ٚػبدح اٌؼش٠جٟ اٌزذخً أعبط ػٍٝ أٞ اٌؼبِخ

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             
 اٌزطج١م١خ، اٌغبِؼ١خ اٌذساعبد شٙبدح ١ًٌٕ رخشط ِزوشح ،الاعزضّبس٠خ اٌّشبس٠غ ر٠ًّٛ فبسٚق، ػّشاْ عف١بْ، ػّشأٟ 1

 12ص ، 2002 دفؼخ ثِٛشداط، ثٛلشحأؽّذ عبِؼخ د١ٌٚخ، رغبسح
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 البنكً النشاط ولةزالم الضرورٌة الشروط :لثالثا الفرع

 بالنمد المتعلك 11 - 03 الأمر من 82 المادة نص بموجب بريزاالج المشرع نص

 عن صادر ترخٌص على تحظى أن مالٌة أو بنكٌة مإسسة أي على ٌتوجب" والمرض

 . 1 "والنمد المرض مجلس

 المانون بؤن نجد  2006 / 09 / 24 فً المإرخ 02 / 06 رلم النظام إلى بالرجوع و

 :ٌلً فٌما متمثلة و الحصر سبٌل على مذكورة معٌنة لشروط وفما الترخٌص منح على نص

 نصت ولد ،2 النظام من 02 للمادة وفما مالٌة مإسسة أو بنن بتؤمٌن الترخٌص طلب.1

 على ٌحتوي بملؾ مرفما الترخٌص طلب ٌكون أن على 11-03 رلم الأمر من 82 المادة

 .391 و 90 و 80 المواد لاسٌما المرض و النمد لانون حددها التً و اللبزمة المعلومات

 وتبٌان سنوات، 5 لمدة النشاط ببرنامج النظام من 03 للمادة وفما الطلب ٌرفك أن ٌجب.2

 الأساسٌة الموانٌن ومشارٌع لذلن، المرتمبة والتمنٌات والوسابل المحلً التطور سٌاسة

 إنشاء حدود فً ٌكونون الذٌن المسٌرٌن ولابمة الداخلً التنظٌم و البنن، بإنشاء الخاصة

 . 4جناٌة أو جنحة علٌها محكومة ؼٌر و علمٌة كفاءات لهما

 على ٌعادل ونمدا كلٌارأ مب مال سرأ المالٌة والمإسسات للبنون ٌتوفر أن على ضرورة

 .  5سنة 62 للمادة طبما المجلس ٌتخذه النظام ٌحدده الذي المبلػ الألل

 بنن بإنشاء ٌرخص أن المجال هذا فً صلبحٌاته بحكم المرض و النمد مجلس على ٌجب

 حول التحمٌك نتابج على بالخصوص ٌحتوي ملؾ على بناء بريزاالج المانون حسب

 الأمر من 80 المادة لنص عاةرام البنن، إدارة مجلس أعضاء و الترخٌص، طالبً وضعٌة

 مبدأ الاعتبار بعٌن أخذا أجنبٌة لبنون فروع بفتح الترخٌص منح ٌمكنه كما ، 03/11

البنون  فً أجنبٌة لبنون فروع بفتح الترخٌص إمكانٌة إلى بالإضافة بالمثل، المعاملة

 

 

 

                                                             
1
 . السابق المرجع. 03/11 رقم الأمر من 82 المادة 

 و البنوك إقامة و البنوك تأسيس لشروط المحددة 24/09/2006 في المؤرخ 02 / 06 رقم النظام من 02 المادة1 2
 .1986أوت 20 في المؤرخة 34 ددالع .ح.ح.ر.ج الاجنبية، المالية المؤسسات فروع المالية و المؤسسات

3
 . السابق المرجع ، 03/11رقم الامر من 82 المادة 

4
 .المرجع نفس ، 02 / 06 رقم النظام من 03 المادة 

 . المرجع تفس ، 03/11 رقم الامر من 88 المادة 5
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 ظل فً تسري كانت التً بالمثل المعاملة مبدأ طرااشت دون ي برزاالج للمانون الخاضعة 

  و ،2 شهرٌن ؼصون فً الترخٌص طلب بؤمر المعنً ٌبلػ و ،1  الملؽى  90/10 رلم الك

 هذا فً الدولة مجلس أمام طعنا ٌمدم أن المشروع لصاحب ٌحك الطلب رفض عند

رة عش بٌنهما الفاصلة المدة تكون أن وعلى بالرفض رٌنراق وجود بعد إلا وذلن الموضوع،

 .  3رفضلبا رراالك تبلٌػ تارٌخ من تبدأ أشهر

 

 على حصلت التً المالٌة المإسسة أو البنن فرق من ٌكون الاعتماد طلب ءراإج إن

 الاعتماد طلب ٌمدم أن على مسبما، المذكورة التً الشروط جمٌع استوفت لتًاالترخٌص،و

 بنن ؼلى وٌمدم الترخٌص، على الحصول تارٌخ من راشه عشرة اثنتً ؼصون فً

 استٌفاء حالة وفً البنن محافظ ٌموم حٌث ، 4 ؼٌره دون فٌه البث سلطة الذي زابريالج

 والذي الطلب، لصاحب الاعتماد منح ممرر بإصدار .ق علٌها المنصوصة الشروط جمٌع

 الأعمال سوق إلى ٌدخل أن للبنن ٌحك وجوده على وبناء لاحما، الرسمٌة الجرٌدة فً ٌنشر

 .  5النشاط بهذا المتعلمة العملٌات بجمٌع المٌام و

 

 البنن خرٌج أو البنن من الاعتماد سحب لحالات 03/11 الأمر من 95 المادة تعرضت و

 الشروط زلت ا إذا تلمابٌا أو البنن، طلب على بناء السحب هذا المجلس ٌمرر إذ الأجنبٌٌن،

 بالطعن الأحمٌة وله ،6 راشه 12 لمدة الاعتماد ٌتخل لم أو الاعتماد، بموجها له منح التً

 .الترخٌص بالنسبة المتخذة ءاتراالإج نفس إطار فً الدولة مجلس أمام

 

 

 

 

 

                                                             
 القانون  تخصص ،الجزائر في التجارية لمبنوك القانوني النظام بعنوان الماجستير شيادة لنيل مذكرة ,الرحيم عبد قزولي 1

 .63 ص ، 2014/2015 تممسان، بمقايد، بكر أبو جامعة السياسية، العموم و الحقوق  كمية المعمق، الخاص
 . السابق المرجع ، 03/11 رقم الامر من 62 المادة 2

 . المرجع نفس ، 03/11 رقم الامر من 87 المادة 3

4
 . السابق المرجع ، 02 / 06 رقم النظام من 08 المادة 

5
 .الق و الن الق من 03/11 رقم الامر من اخيرة فقرة 92 المادة كذلك و المرجع نفس ، 02 / 06 النظام من 09 المادة 

 .75 ص ، السابق لمرجع ا ,الجزائر في التجارية لمبنوك القانوني النظام الرحيم، عبد قزولي 6
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 :المشارٌع جدوى سةراد :الثانً المطلب

 و الاستثمار، لمرحلة السابمة المرحلة عن عبارة الالتصادٌة الجدوى سةراد أن المول ٌمكن

 .ٌذالتنؾ حٌز ٌدخل أن لبل المشروع جدوى لتمٌٌم اللبزمة ساتراالد كل تتضمن فهً بالتالً

 
 الجدوى سةراد أهمٌة و تعرٌف :الأول الفرع

 هذا ضوء وفً الاستثمارٌة، للمشارٌع الالتصادٌة بالجدوى الخاصة التعارٌؾ تعددت لمد

 على تعتمد الاستثمارٌة، تراراالك اتخاذ منهجٌة :أنها على الجدوى سةراد تعرٌؾ ٌمكن

 الدلٌمة المعرفة على تعمل التً العلمٌة، والأسس الاختٌار وأدوات الأسالٌب من مجموعة

  تحمٌك على المشروع هذا اختٌار و معٌن، استثماري مشروع فشل أو نجاح لاحتمالات

 الالتصاد أو الخاص للمستثمر منفعة و عابد أعلى إلى الوصول حول تتمحور محددة أهداؾ

 . 1ضًراالافت عمره مدى على لكٌلهما أو المومً

 

 النهاٌة فً بها المابمٌن تمكن التً ساتراالد من سلسلة أنها على :أٌضا تعرٌفها ٌمكن و

 تختلؾ معلومات تتطلب ساتراالد هذه و عنه، النظر صرؾ أو المشروع بتنفٌذ بالتوصٌة

 .  2المشروع نوع و حجم و طبٌعة حسب لآخر مشروع من

 

 وتمنٌة عملٌة أسالٌب استعمال بمعناها البنكً التموٌل محل المشروع جدوى سةراد مفهوم و

 لاطعة نتابج إلى التوصل بهدؾ وتحلٌلها، المطلوبة البٌانات و المعلومات جمع فً محددة،

 3.  عدمه من المرض موضوع المشروع صلبحٌة مدى عن

 

 اشتداد ٌلبحظ بها، المرتبطة والتحلٌلبت الالتصادٌة، الجدوى سةرابد التعرٌؾ إطار فً

 تلن رصد وٌمكن الزمن، عبر أهمٌتها ازدٌاد و الالتصادٌة الجدوى ساتراد إلى الحاجة

 :التالٌة العناصر فً الأهمٌة

 

                                                             
 اقتصادر، دولي قانون  تخصص الاستثمار، في مساىمتيما و البنكية القروض بعنوان الماستر شيادة ,فضيمة عائشة بن 1

 ، 2012/2013 الجزائر مستغانم، الخاص القانون  قسم السياسية، العموم و الحقوق  كمية باديس، ابن الحميد عبد جامعة
 .70/71 ص.ص

 دار الثانية، الطبعة الاستثمارية، المشروعات تقييم و الاقتصادية الجدوى  سةدرا :سلام عزمي اسامة موسى، نورر  شقيرر  2
 .21/22 ص.ص ، 2011 سنة عمان، المسيرة،

 .84 ص ، 2010 ر،لجزائا الجامعية، المطبوعات ديوان المشروعات، تقييم و الجدوى  دراسة القادر، عبد بابا 3
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  تراراالك متخذ بها ٌستعٌن التً الأدوات أهم من الالتصادٌة الجدوى سةراد تعتبر -1

 أو المشروع مستوى على ذلن كان سواء الالتصادٌة، المشكلة مع التعامل عند الالتصادٌة،

 .المومً المستوى على

 

 الذي الاستثماري العابد لذلن للمشروع، المطلوبة تراالاستثما الجدوى سةراد توضح -2

 فً المخاطرة ودرجة كبٌر، بشكل تحدد مدروسة فرص ظل فً المشروع ٌحممه أن ٌمكن

 .الاستثمارٌة

 

 .المتاحة والسوق تراالاستثما ضوء فً للتشؽٌل المثلى الطرٌمة سةراد توضح -3

 

 و المشروع، نجاح و لٌام لضمان بل المسا أهم من المطلوبة المالٌة الموارد توفٌر ٌعتبر -4

 .  1المالٌة الموارد من المشروع احتٌاجات معرفة على المستثمر سةراد تساعد 

 

 و النسبٌة، بالندرة تتصؾ التً الالتصادٌة، للموارد الكؾء التخصٌص تحمٌك فً تساعد -5

 هذا جدوى تثبت التً المعاٌٌر من مجموعة إلى توصلنا أداة إلى التخصٌص عملٌة تحتاج 

 .المشروعات تمٌٌم على تعمل التً الاستثمار معاٌٌر وهً عدمه، من التخصٌص

 

  عابد لا التً المجالات تستبعد و الموارد، ضٌاع و الخسابر و المخاطر المستثمر تجنب -6

 تكون المشروعات بعض فً أنه علمنا إذا الأهمٌة، تلن تبرز والمساهمة فٌها، للبستثمار

 .  2استردادها ٌصعب بالتالً و ضخمة التكالٌؾ

 

  بعد إلا المشروع بتموٌل تموم ولا المروض، تمنح لا المالٌة المإسسات و البنون بعض -7
 عدمه من المرض استرداد تكفل التً الهامة الضمانات كؤحد الالتصادٌة، الجدوى سةراد

 .الممرضة للجهة بالنسبة
 
 الجدوى سةراد على تعتمد الدولً البنن مجموعة :مثل الدولٌة التموٌل مإسسات أن كما -8

 تموٌلها، ٌتم التً التنمٌة مشروعات لإلامة ومساعداتها لروضها، تمرٌر عند للمشروعات
 .  3الالتصادٌة جدوى ساتراد ءرالإج الأموال تلن من جزء وتخصص بل

                                                             
1
 . 24/25/27 ص .ص ، 2013 عمان، ، 01 البداية،ط دار الاقتصادية، الجدوى  دراسة داود، نمر نعيم 

2
 .71 ص ، السابق المرجع الاستثمار، في مساىمتيا و البنكية القروض ,فضيمة عائشة بن 

 السابق، المرجع الاستثمارية، المشروعات تقييم و الاقتصادية الجدوى  دراسة سلام، عزمي اسامة موسى، نورر  شقيرر  3
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 : الجدوى ساتراد أنواع :الثانً الفرع
 
 :للمشروع والالتصادٌة المالٌة الجدوى سةراد

 لد خارجٌة تدخلبت أي عن بعٌدا للمشروع الإنتاجٌة الكفاءة تحلٌل إلى سةراالد هذه تهدؾ

 انخفاض رؼم رراالاستم على تعٌمه لد أو المحتمل، المستوى رفع على ممدرته من تحد

 السولٌة، بالأسعار ٌسمى ما استخدام ٌتعٌن الهدؾ هذا تحمٌك ٌمكن وحتى أدابه، مستوى

 .  1السلعة هذه من إضافٌة وحدة لإنتاج نتٌجة المجتمع دراأؾ ٌتحملها والتً

 

 التكالٌؾ تحدٌد كتبٌان معٌنة، بٌانات سةراد أساس على تموم سةراالد هاته أن كما

 عمر تمدٌر السنوٌة، المشروع داتراإي تمدٌر للمشروع، الجارٌة لنفماتاو الاستثمارٌة،

 و العرض طرٌك عن المشروع، استؽلبل عن الناجمة النمدٌة التدفمات وتحدٌد المشروع

 محلٌا المشروع للمنتجات المتولعة السولٌة الحصة بتمدٌر ذلن و ، السوق فً الطلب

 .  2وإللٌمٌا

 
 :المانونٌة الجدوى سةراد

 للبستثمار المنظمة واللوابح الموانٌن مع الممترح المشروع توافك مدى من التحمك إلى تهدؾ

 الموانٌن سةرابد المٌام المستثمر على ٌجب هنا و بها، المشروع إلامة المنوي الدول فً

ذلن  أمثلة من المشروع، داتراوإي تكالٌؾ على تإثر لوانٌن تتضمن أن ٌمكن التً العامة

 هذا بالاستثمار، الخاصة الموانٌن سةراد وكذلن التجاري، والمانون المدنً المانون 

 .3الموانٌن تلن تفسر التً التنفٌذٌة للوابح بالإضافة

 

 

 

                                                                                                                                                                                              

 .27 ص
 ، 2002 مصر، المعارف، منشأة القانونية، و المصرفية النظر وجية من الائتمانية المخاطر إدارة :ربي اوالث الحميد عبد 1

  .106 ص
 ، والتوزيع لمنشر رق  ا الو السياحة، صناعة في الاستثمار و التمويل أساسيات :الحميرر  الجبار عبد عدنان موفق 2

 .240 ص ، 2001 ، 01 ط الاردن،
 .34 ص ، السابق المرجع ، الاقتصادية الجدوى  دراسة داود، نمر نعيم 3
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 :التسوٌمٌة الجدوى سةراد

 و التمٌٌم أجل من تتم التً التفصٌلٌة ساتراالد أهم من واحدة التسوٌمٌة سةراالد تعتبر

 وثٌمة الجوانب تتناول ساتراالد هذه أن حٌث تنفٌذه، المنوي الاستثماري المشروع اختٌار

 تعتبر ساتراالد وهذه ضً،راالافت عمره خلبل المشروع من المتولعة داترابالإي الصلة

 بالجوانب تهتم التً تلن الفنٌة، ساتراالد مثل الأخرى ساتراالد ببعض الصلة وثٌمة

 .  1اللبزمة الإنشاءات كذلن و الإنتاج حجم تحدٌد و للمشروع المولع بتحدٌد المتعلمة

 

 والأسس والأسالٌب تراوالتمدي تراالاختبا مجموعة هً التسوٌمٌة سةرابالد الممصود لذلن

 و لا، أم ضًراالافت عمره خلبل المشروع منتجات على طلب هنان كان إذا ما تحدد التً

 حٌث من ، للسوق المختلفة الظروؾ ضوء فً المتولعة، داتراالإي تمدٌر حول تتمحور

 .  2إلٌها التصدٌر ٌتم خارجٌة أسوالا أو محلٌة أسوالا كانت إذا وما المنافسة، درجة

 
 :البٌئٌة الجدوى سةراد

 الفنٌة ساتراالد إعداد عند خاصة أهمٌة البٌبٌة الجوانب إعطاء إلى الحدٌثة ساتراالد تمٌل

 فٌها، تنشط التً بٌبتها اتجاه للمشارٌع الاجتماعٌة المسإولٌة من انطلبلا وذلن للمشارٌع،

 البٌبً، الأثر تمٌٌم إلى سةراالد هذه وتهدؾ مخرجاتها، إلٌها وتمدم مدخلبتها منها وتستمد

 الأثر تمٌٌم وٌستهدؾ البٌبً، للؤثر ووالٌا شاملب تحلٌلب تتضمن أن ٌنبؽً الحدٌثة ساترافالد

 من المشروع على البٌبٌة أثر و المشروع من المتولعة البٌبٌة المنافع و رراالأض تحدٌد

  جزء أو كله المجتمع على تإثر جانبٌة آثار البٌبٌة الآثار ون تن ما عادة و أخرى، ناحٌة

 فٌه ٌتم الذي الإللٌم على اجتماعً و التصادي إطار فً ٌتم تمٌٌمها فإن لذلن منه،

 .  3الآثار لأبعاد وفما الوطنً الصعٌد من أعلى مستوى على أحٌانا و المشروع،

 

 

 
                                                             

 .47 ص المرجع، نفس الاقتصادية، الجدوى  دراسة :داود نمر نعيم 1
 .59 ص ، السابق المرجع سلام، عزمي اسامة و موسى نورر  شقرر  2
 لنيل مذكرة ، " BDL المحمية التنمية البنك حالة دراسة " المخاطرة ظل في الاستثمارية المشاريع اختبار تقنيات :محمد جمول 3

 مستغانم، ,الت ع باديس، ابن الحميد عبد جامعة تأمينات، و نقود مالية تخصص ، الاقتصاد عموم في الماستر شيادة
 .33 ص ، 2016 ,زائر،الج
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 البٌبة على المشروع أثر على التعرؾ محاولة إلى التحلٌلً جانبها فً سةراالد هذه تتجه كما

 محاولة الأمر ٌتطلب لد كما السلبٌة، الآثار تملٌص و ، سلبً أو إٌجابً الأثر هذا كان سواء

 أن منظور خلبل من وذلن والإٌجابٌة، السلبٌة بجوانبه المشروع على البٌبة أثر على التفوق

 التً الصٌانة و الحماٌة درجة نراتثً كما بالبٌبة، ٌتؤثر و ٌإثر مفتوح، نظام المشروع

 من الممترحة الإنمابٌة الخطة إطار فً البٌبٌة الحمولة عاةرام خلبل من البٌبة تتحمك

 والإللٌمً المحلً مستوى على مباشرة وؼٌر مباشرة بطرٌمة لمستمبلً،او الآنً المنظور

 .  1 والعالمً

 

 

 

 : المحلٌة التنمٌة بنن فً استثماري مشروع لتموٌل مٌدانٌة سةراد : الثانً المبحث

 

 المعاٌٌر لمعرفة منا ومحاولة سابما، إلٌها التطرق تم التً النظرٌة لمفاهٌم تجسٌدا

 إرتؤٌنا تمدٌمها، و المروض لملفات ستهارا د عند التجارٌة البنون تتبعها التً  راءاتوالإج

 فً المستعملة الأسالٌب على الإطلبع أجل من المحلٌة، التنمٌة بنن فً تطبٌمٌة سةرابد المٌام

 المحٌطة الجوانب لأهم سابما تعرفنا بعدما و تموٌلها؛ أجل من الاستثمارٌة المشارٌع تمٌٌم

 طلب ملؾ وتمٌٌم سةراد ٌتضمن الذي التطبٌمً الجزء إلى الآن نصل الاستثمار، بتموٌل

 : ٌؤتً كما مطلبٌن إلى المبحث لسمنا ذلن خلبل ومن البنن، طرٌك عن ، استثماري لرض

 . المحلٌة التنمٌة لبنن العام الإطار -

 .البنن فً الاستثماري المرض ملؾ سةراد -

 
 : BDL المحلٌة التنمٌة لبنن العام الإطار : الأول المطلب

وظابفه  وأهم المحلٌة، التنمٌة ببنن للتعرٌؾ المطلب هذا خصصنا

 

 

 

 

                                                             
 المحمية التنمية و البيئي الأمن تحقيق في دورىا و الاستثمارية لممشاريع البيئية الجدوى دراسةبعنوان مقال , محمد زبير 1

 .56/57 ص. ،ص 2019 ،الجزائر 01 د العد ، 02 المجمد ، البيئة و الاقتصاد مجمة المستدامة،
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 : BDL المحلٌة التنمٌة بنن عن تعرٌفٌة لمحة : الأول الفرع

 الشعبً المرض من وانبثك بر،زاالج فً البنون أحدث من المحلٌة التنمٌة بنن ٌعتبر

   30/04/1985  فً المإرخ 85/185 رلم المرسوم بموجب تؤسس ولد ، زابريالج

 البنكٌة بكات الش أوسع من المحلٌة التنمٌة بنن ٌعتبر تٌبازة، ولاٌة لًاوبسط الربٌسً ممره

 أكثر ٌشؽل و جهوٌة، مدٌرٌة 15 على موزعة وكالة 148 ٌمتلن إذ الوطنً، الصعٌد على

  .1تراإطا بالمابة 39 موظؾ، 9603 من

 

 ماله سرأ وٌبلػ ، بريزاج دٌنار ملبٌٌن سبعة لدره مال سرأب المحلٌة التنمٌة بنن تؤسس

  .بريزاج دٌنار 36.800.000.000الحالً

 

 فً عامة بصفة دوره ٌتمحور ودابع بنن وٌعتبر ، تجاري بنن المحلٌة التنمٌة بنن ٌعتبر

 )المدخرٌن( الأموال أصحاب بٌن وصل همزة ٌعتبر فهو المروض، ومنح الودابع، استمبال

 الجارٌة بات الحسا على مختلفة عملٌات بعدة البنن ٌموم كما ،)المستثمرٌن( لها الطالبٌن و

 الالتصاد فً الفعالة رؾ ا الأط من المحلٌة التنمٌة بنن ٌعتبر الخ؛ المروض منح توفٌر

  وتطوٌر تنمٌة فً مباشر وبشكل ٌساهم حٌث بها، ٌموم التً العملٌات نظٌر وهذا الوطنً،

  خلك ٌتم وبالتالً الالتصاد نحو وضخها أموال رإوس باستمبال وذلن الوطنً، الالتصاد

    لروض بمنح وذلن اجتماعً تؤثٌر له كما هامة، واستؽلبلٌة استثمارٌة مشارٌع ودعم

 : ٌلً ما تجاري طابع ذات البنن وظابؾ بٌن ومن والاستهلبن، للعمار موجهة

 

  .محدد لأجل الطلب تحت بعضها تكون لد التً الودابع لبول- 

  .المروض منح خلبل من وذلن المشارٌع تموٌل فً المساهمة- 

  .معه المتعاملٌن لحساب وحفظها النمدٌة قراالأو وبٌع ءراش- 

  .2الثمٌنة والممتلكات الوثابك لحفظ للجمهور الحدٌدٌة بنزاالخ تؤجٌر- 

  بعملٌات ٌتعلك فٌما الزبابن ماتزاالت لسداد الوطنٌة العملة إلى الأجنبٌة العملة تحوٌل- 

 .تٌرادالاس

 

 

 

                                                             
1

 .اٌجٕه ؽشف ِٓ ِمذِخ ِؼٍِٛبد
 .البنك طرف من مقدمة معمومات 2
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 : فً وظابفه أهم وتكمن

 .والاستثمار الاستؽلبل نشاطات تموٌل.1

 .الموارد وجمع الرهن عملٌات تموٌل.2

 .المستندٌة الاعتمادات وفتح العمارٌة، المروض تموٌل.3

 .والتجارٌة والصناعٌة الالتصادٌة النشاطات تموٌل.4

 .معنوي أو طبٌعً شخص كل من معٌن لأجل الطلب تحت الودابع استلبم.5
 .الدولة طرؾ من المضمونة قراالأو على طبٌعً أو معنوي شخص لكل المروض منح.6
 .الصرؾ وعملٌات الأجنبٌة العملبتشراء  و بٌع.7
  .1الخارجً التحوٌل عملٌة.8
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Passez à la version PRO pour retirr le 

 :لمستغانم الجهوٌة للمدٌرٌة التنظٌمً الهٌكل 2:  الفرع

 :التنظٌمً الهٌكل
 

  : 1لمستؽانم الجهوٌة للمدٌرٌة التنظٌمً الهٌكل 1 رلم الشكل
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المدٌر الجهوي     

                      

 

 

 مكتب الأمن 

 

 

 

المدٌر الجهوي 

                 

         

 

 

 

المدٌر الجهوي  

                   

      

 

 

 

 لسم المرالبة

 

 

 

لسم الشإون 

 المانونٌة

 

 

 

 لسم الإدارة

 

 

 

لسم التنشٌط التجاري 

 و المروض

 

 

 

لسم المرالبة 

 المحاسبٌة

 

 

 

مصلحة متابعة 

الأخطار 

العملٌاتٌة و 

 المروض

 

 

 

مصلحة تؽطٌة 

 الدٌون

 

 

 

مصلحة  

 المنازعات

 

 

 

مصلحة تسٌٌر 

 المستخدمٌن

 

 

 

مصلحة تسٌٌر 

الوسابل و 

 الموارد

 

 

 

مصلحة 

 الأرشٌؾ

 

 

 

 مصلحة المروض

 

 

 

مصلحة اللؤمانة 

 و التعهدات

 

 

 

مصلحة التنشٌط 

 الإداري
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Ce document PDF a été édité via Edito 

 :لمستغانم الجهوٌة المدٌرٌة مهام

 حلراوالم الموارد، تجمٌع فً ٌختص الفرع هذا : التجاري والتنشٌط المرض تحلٌل.1

 . تحمٌمها حتى المشارٌع لبةراوم بالوكالات الخاصة التجارٌة

  . المانون مجال فً ٌومٌا الوكالة زبابن ملؾ متابعة- 

  .وتحمٌمها ومتابعتها الاستؽلبل مجموعة وكالات بوظابؾ الخاص السنوي المشروع تهٌبة- 

 الأمان لواعد ٌخص فٌما والخارجٌة الداخلٌة بالمواعد ٌتعلك ما كل مرااحت لبةرام ضمان- 

 .الوكالات طرؾ من

  الجانب عن مسإول أنه بما جدٌدة، وكالات لبناء والاجتماعٌة الالتصادٌة ساتراالد تهٌبة- 

 لمدٌر تمرٌر وإعطاء الخاصة، التفتٌشٌة العلبلات عن المسإول الطرؾ لأجل التجاري

 .نشاطه نتابج عن العام الاستؽلبل

  .المعلومة انتشار ضمان على ٌعمل- 

  .بالمروض الخاص الإداري التسٌٌر من التؤكد- 

  .الاستؽلبل مجموعة إلى النشاطات بكل خاصة تمارٌر ٌومٌا إرسال- 

  .الاستؽلبل بمجموعة المرتبط المالً التسٌٌر ضمان- 

  . بالمركزي الخاصة المهمات تؤمٌن- 

 ٌومٌا تمارٌر وإعطابهم للمروض الربٌسٌة المدٌرٌة طرؾ من المطلوبة الحالات إرسال- 

  1.طلباتهم وعلى

 

  : المروض سةراد مصلحة -أ

 وتطوٌر تنمٌة فً المرض مساهمة ومدى والتامٌن، ببراالض ملفات لبةراوم سةراد دورها

  .2والمٌدانٌة المحاسبٌة الناحٌة من ستهراود تجدٌده أو المشروع،

 

  :والتعهدات الأمانة مصلحة -ب

 الحذر اتخاذ مع المفاوضات، مجال فً بالمروض المتعلمة التصارٌح مصدالٌة لبةرام- 

  .وضماناته ومضمونه شكله مرااحت مع المرض، استعمال مصدالٌة  رالبةوم

 الاستؽلبل مجموعة مدٌرٌة وإبلبغ لوكالات،او المروض طلب على الوافدٌن ملفات تسٌٌر- 

 .المروض توزٌع مجال فً تجاوز كل عن

  .الوكالات طرؾ من علٌها المحاسبة ٌتم لم التً الأوراق فعالٌات محفظة وتسٌٌر تخزٌن- 

                                                             
1
 البنك طرف من مقدمة معمومات 
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 إبلبغ ٌجب نمص أي ملبحظة عند الحذر لواعد باتخاذ الخاصة الٌومٌة التحالٌل خلبل من- 

 .المانونٌة المصلحة

 رالبة م بمدٌرٌة المخاطرة الربٌسة مصلحة مع بالتعاون لهم، الدفع ٌتم لم الذٌن ملؾ مسن- 

 .التعالد

 الاستؽلبل مجموعة تعالدات على المتركزة وفصلها، النشاطات تمرٌر ونمل تؤسٌس- 

 مدٌرٌات إلى بالإضافة الاستؽلبل، مجموعة ومدٌرٌة ،) الاستؽلبل مجموعة شبكة مدٌرٌة(

 .المروض

 

 :  ب مكلفة المصلحة وهذه :التجاري التنشٌط مصلحة )ج

  وتوثٌك الموارد وتجمٌع البنون، مجال فً الاستؽلبل أهداؾ لتحمٌك الوكالات مساعدة- 

 .المروض

  الوكالات ومساعدة الاستؽلبل مجمع بمدٌرٌة الخاصة التجارٌة المعاملبت مشروع تحمٌك- 

 .لتحمٌمه

 .1الوكالات بٌن العلبلات وتوطٌد الوكالات زبابن ملؾ تسٌٌر- 

 

 : المانونٌة الشؤون لسم .2

 

  حالة فً الدٌون واسترجاع ،النزاعات حل فً مهامها تتمثل : المانونٌة الشؤون مصلحة أ

 وضع فً للممترض حصر هنان ٌكون وبالتالً الممترض، لدى ظروؾ أو أسباب وجود

ٌد تسد( ضراالالت بالممترض الاتصال طرٌك عن الدٌون تسدٌد ضمان من ومتابعته لانونً

 .  2أول كتنبٌه إشعار بإرسال تنبٌه طرٌك عن وهدا ،) استحماله ولت المرض

  ، الحموق بعض كانتهان الاجتماعٌة، المشاكل لحل المانونً الإطار فً الوكالات مساعدة- 

 .وجودها حالة فً البنن حموق عن كالدفاع المالٌة لمشاكلوا

 الضمانات ببٌع المٌام حالة فً وهذا والموثك المحامٌن مع بالعلبلات المتابعة إلى بالإضافة- 

 .المورثٌن على بالبنن الموجودة الأموال وتوزٌع العلنً دزابالم الرسمٌة 

 

 

 

                                                             
1
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 على تعول فهً شخصً، هو ما بكل المصلحة هذه تهتم :المستخدمٌن تسٌٌر مصلحة.3

 ساترابد لٌامها خلبل من وذلن العمال ٌخص ما كل وهذا والجٌد، الأحٌن بالتسٌٌر المٌام

 : ٌلً فٌما تتمثل متعددة

 

  أٌضا ٌتم كما المهنً، مشوارهم إطار فً الأخلبلٌة، وسمعتهم للعمال الذاتٌة الشخصٌة -أ

 هو الحمٌمة وفً العطل ٌخص فٌما وأٌضا ت،راللئطا الجٌد التكوٌن التماعد منح لبةرابالم

 .تماعدهم ؼاٌة إلى المإسسة فً تعٌٌنهم مند بالعمال تهتم المصلحة هذه أن

 الوسابل و الإدارٌة الخدمات بتمدٌم المصلحة هده تهتم :والوسابل الإدارة مصلحة -ب

 وتوفٌر الٌومٌة، سةراوبالد بها، ٌتعلك ما وكل نٌةزاالمً سةرابد تموم فهً الضرورٌة،

 .الضرورٌة الوسابل

 أنه هو الأرشٌفات من ؼٌره عن المحلٌة التنمٌة بنن أرشٌؾ ٌتمٌز :الأرشٌؾ مصلحة -ج

 سواء الأرشٌؾ مصلحة إلى ٌومٌا المروض ومصلحة المحاسبة مصلحة وثابك دفع  ٌتم

 مصلحة فإن ولهذا لها، التابعة الوكالات وثابك أو للبستؽلبل، الجهوٌة المدٌرٌة وثابك كانت

 .جدا كبٌر وثابمً برصٌد تزخر المحلٌة التنمٌة لبنن الأرشٌؾ

 

 :الأولى الدرجة من لبةراالم لسم .4

 .ووكالاتها الاستؽلبل مدٌرٌة فً والمحاسبة لبةراالم تحمٌك- 

  المدٌرٌة من الٌومٌة والحالات الوكالات من الآتٌة المحاسبة أٌام متوسط ومتابعة لبةرام- 

 لكل الحسن والوجه الكتابات ومصدالٌة ،)الحالات/الأرلام/نٌةٌزاالم( العامة المحاسبٌة

  1.وكالة

  . العامة المحاسبة مدٌرٌة إلى الوكالات وحالات التواصل حالات نمل- 

  .طبٌعتها بمختلؾ التعهدات ترافت بةراقم- 
 للمعاملة والخارجٌة الداخلٌة والمواعد التعلٌمات تطبٌك مرااحت من هامة بطرٌمة التؤكد- 

  .البنكٌة

 

  :ٌلً بما مكلفة هً والمحاسبة لبةراالم مصلحة -أ

  .لها التابعة للوكالات المحاسبٌة لبةراالم ضمان- 

 .ملفات بتمنٌة تموم بها المرتبطة الوكالات كل أن من التؤكد- 

  .التبادلات لماعدة محددة لتوارٌخ تبعا الخارجٌة التجارة لبةرام- 

                                                             
 البنك طرف من مقدمة معمومات 1
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 .الهرمً السلم داخل خلل بكل الإشعار- 

  .متواصل تمرٌر لها ٌمدم حٌث الاستؽلبل فرع لمدٌرٌة المحلً سلراالم ترازٌا تإمن- 

 فرع مدٌرٌة طرؾ من جدول خلبل من المبرمج، والتفتٌش لبةراالم بمهام المٌام- 

  .الاستؽلبل

 

  : ٌلً بما مكلفة الاولى الدرجة من لبةراالم خلٌة -ب

 .1المادة هده فً المتخصص الهرمً السلم إرشادات تطبٌك متابعة

 
 

 :الاستثماري المشروع ملف سةراد :الثانً المطلب

 :للملف الشكلٌة سةراالد :الأول الفرع

  :الاسثماري المرض ملف مكونات- 

 .  2الاستثماري المرض طلب .1

 :والمانونٌة الإدارٌة الوثابك .2

  .الاعتبارٌٌن للؤشخاص الأساسً النظام من علٌها مصادق نسخة  - أ

 فً علٌها النص ٌتم لم إذا المصرفٌة، والأمور بالمروض المخولٌن الشركاء مداولة - ب

 .الأساسً  المانون

  .التجاري السجل من لانونٌة نسخة -ت

  .الاستثمار مدٌرٌة من علٌها مصادق نسخة -ث

  . L’APSI  الضرٌبٌة وشبه الضرٌبٌة ٌازاالم منح رراق جعةرام- ج

 (.BOAL)المانونٌة للئعلبنات الرسمٌة النشرة من علٌها مصادق نسخة -ح

  .التشؽٌل مبانً أو الإٌجار عمد أو الملكٌة، سند من علٌها مصادق نسخة -خ

 العامة الالتصادٌة للمإسسات بالاستثمار لها المرخص الإدارة مجلس مداولات- د

(EPE)3. 

 

 

                                                             
1
 البنك طرف من مقدمة معمومات 

2
 .01 رقم الممحق 

 . 02رقم الممحق 3
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 :ببراوالض المحاسبة مستندات .3

 المالٌة للسنوات أؼلمت التً الثلبثة التنظٌمٌة الملحمات ذلن فً وبما النهابٌة، نٌاتزاالمً -أ

 .الأخٌرة

 مدٌر من ومولعة المطلوبة، الإبتمان فترة على الموزعة TCR  التمدٌرٌة، نٌاتزاالمً -ب

 .مفوض مدٌر

 .ومدلمة حدٌثة موازٌة وشبه مالٌة وثابك -ت

 

 :والمالٌة الالتصادٌة المستندات .4

 :تتضمن للمشروع التصادٌة فنٌة سةراد

 .المشروع فرصة عن ملبحظة-  أ

 .التمنٌة الشهادة -ب

 .التكلٌؾ هٌكل- ت

 .التموٌل هٌكل -ث

  .المروض طبٌعة أو الاعتمادات طبٌعة -ج

  .البٌع وأسعار الإنتاج تكالٌؾ هٌكل-ح
 .  1المطلوب الابتمان مدى على TCR  توزٌع فً التؽٌٌر -خ

  .للمعدات الأخٌرة التجارٌة العمود أو الأولٌة الفواتٌر -د

  .للؤعمال والممدرة الوصفٌة الحالة -ر

 .2المشروع إطار فً بالفعل ءهاراإج تم التً للنفمات إثبات أي -ز

 :التمنٌة الوثابك. 5

  .المفعول ساري بالبناء تصرٌح- أ

  .تنفٌذه سٌتم التً المشروع مخطط -ب

  .والخطة المعماري المخطط -ت

  .المختصة السلطة من الصادر الامتٌاز وترخٌص للمولع جٌولوجٌة سةراد -ث

   .وؼٌرها البناء لمواد الإنتاجٌة للمشارٌع الودابع جودة تحلٌل -ج

 :البنن طرؾ من الملؾ سةراد

 

                                                             
1
 .02 رقم الممحق 

 .03 رقم الممحق 2
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 دراسة ءرابإج الوكالة تموم للمشروع المروجة الجهة من الممدمة المستندات جمٌع على بناء

 :إلى خاص بشكل تهدؾ 

 :أهمها نماط عدة وٌتضمن :المشروع عرض.1

  .زراعً أم صناعً الاستثمار نوع أي :المشروع تحدٌد-  أ

  .العمٌل لبل من المستوفى التموٌل هٌكل -ب

 الهندسة، البناء، الأرض، الأولٌة، التكالٌؾ :جوانبها بكل الاستثمار تكلفة تفاصٌل -ت

 .1الخ...المال سرأالأثاث، النمل، الإنتاج، معدلات

 

 :خلبل من وذلن :المشروع ربحٌة تحلٌل .2

 .  2الذاتً التموٌل على المدرة-أ

 .  3المشروع ربحٌة تحدٌد طرٌمة- ب

 .  4التموٌل هٌكل-ت

 

 البنن طرف من ممول مشروع سةراد :الثانً الفرع

 النشؤة، حدٌثة شركة طرؾ من ممدم استثماري لرض ملؾ سةرالد الفرع هذا نخصص

 للبنن تمدم حٌث ،(A) للزبون ملكٌتها تعود البٌض، علب لصناعة مإسسة فً والمتمثلة

 المشروع هذا تكلفة ولدرت المشروع، لاستكمال ومعدات تزاتجهً على الحصول لؽرض

 لرض، على الحصول بهدؾ دج 170610000 لٌمته ما أنجزت دج، 207317000 ب

 :التالٌة الضمانات ولدم

 

 .الشركة إلامة لمحل حٌازي رهن. 1

 .الأرض لمطعة العماري الرهن .2

 .العتاد تؤمٌن .3

 ، %5.25 فابددة بمعدل سنوٌة نصؾ دفعات على التسدٌد مع سنوات، 07 المرض مدة .4

 .الأولى السنة فً الاعفاء متضمن

 

 

                                                             
 .07، 06 ، 05 ، 04 ، 03 :رقم الملاحق 1
2
 .08،09 رقم الملاحق 

3
 .10،11 رقم الملاحق 

 .12 رقم الممحق 4
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 لٌمة إجمالً من %30 الألل على تؽطٌة المفروض( ، %80 الذاتً التموٌل نسبة.5

 .)المشروع

 .المشروع لٌمة من %20 نسبة ٌمثل ما دج، 3670700 المرض لٌمة.6

 

 :للمشروع المالٌة سةراالد

 .الدابمة للؤموال طفٌؾ جعرات نلبحظ :المالٌة الهٌكلة.1

  2016 .سنة فً %35 بنسبة -أ 

(261497 -262437) / ( 262437*) 100= 0.35 .% 

  2017. سنة فً %2.38 ونسبة- ب

 (255272-261497( / ) 261497*)100 =2.3 

 

 FR :العام المال رس أ :المالً التحلٌل .2

 .ثابتة أموال-  دابمة أموال = العام المال سرأ

 ثابتة أموال + متداولة أصول = نٌةٌزاالم مجموع

 .نٌةزاالمً مجموع/ FR* 100  =الدابم المال س رأنسبة

 

 

 :العامل المال سرأ نسبة حساب :  01رلم الجدول

 دج 1000 الوحدة

 

 .المحلٌة التنمٌة لبنن 09 رلم الملحك إلى بالرجوع المشروع صاحب إعداد من :المصدر

 

 2018  2017         2016   السنوات / البٌان 

 255272 261497 262437 أموال دائمة

 165685 179851 194018 أموال ثابتة

 89587 816646 68419 رأس المال العامل

 161 93 79 أصول متداولة

 165846 179944 174097 مجموع المٌزانٌة 

 %50 %45.37 %35.24 نسبة رأس المال العامل
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 :النتائج تحلٌل

 زٌد، ا ومت دابما موجب العامل المال رس أ أن نلبحظ علٌها المحصل النتابج خلبل من

 نسبة ارتفعت حٌث الدابمة، الأموال من الممولة المنشؤة أن ٌعنً وهذا سنوات، 03 كل وفً

 .سنوات 03 خلبل الدابم المال سرأ

 BFR  العامل المال س رأاحتٌاج

  .التموٌل موارد  –التموٌل احتٌاج =العامل المال سرأ احتٌاج- 

 دٌون+الأجل لصٌرة دٌون( - )محممة لٌم + الاستؽلبل لٌم= )العامل المال رس أ احتٌاج- 

 )مالٌة

 .زانٌة المً مجموع*(/ 100العامل المال رس أ احتٌاج=)العامل المال س رأاحتٌاج نسبة- 

 

 

 

 

 .العامل المال سرأ جاحتٌا :02 رلم الجدول

 .دج 1000 وحدة

 

 .المحلٌة التنمٌة لبنن 09 رلم الملحك إلى بالرجوع المشروع صاحب إعداد من :المصدر

 

 

 

 

 

 2018  2017  2016  السنوات/ البٌان 

 0 0 0 لٌم الاستغلال

 0 0 0 لٌم محممة 

 1093 1093 1093 لصٌرة الأجل. د

 6118 6118 6118 مالٌة . د

 BFR 4785 4785 4785سالب 

 BFR 2.51% 2.51% 2.51%نسبة بالنمصان 
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 :النتائج تحلٌل

 عل ٌدل مما السنوات، كل فً سالب العامل المال سرأ احتٌاج أن الجدول خلبل من نلبحظ
 الدورة احتٌاجات تحوٌل على المدرة لها وأن استعمالاتها، من أكبر المإسسة موارد أن

 .أخرى موارد إلى تحتاج لا المإسسة أن أي .. الأجل لصٌرة دٌون بواسطة
 
 
 : CA :المالٌة الهٌكلة ترامإش- 1

 

 .360( / الأعمال رلم / العامل المال سرأ =)01 المإشر - أ

 .360(*الأعمال رلم / العامل المال سرأ احتٌاج=)02 المإشر -ب

 

 :المالٌة الهٌكلة ترامإش : 03 رلم الجدول

 .دج 1000 الوحدة

 

Ce document PDF a été édité via PDF Editor. 
 

 .المحلٌة التنمٌة لبنن 09 رلم الملحك إلى بالرجوع المشروع صاحب إعداد من :المصدر

 

 :النتائج تحلٌل

 الزبابن من أموالها اكتساب تستطٌع حٌث ، المإسسة على إٌجابٌة 02 و 01 المإشر نتٌجة

 .لموردٌها علٌها ما بتسدٌد تسمح زمنٌة مدة فً

 

 

 

 

 2018  2017  2016  السنوات/ البٌان 

FR 68419 81646 89587 

BFR 4875 4875 4875 

CA 473670 474074 47484 

 68 62 52  بالأٌام01المؤشر 

 4 4 4  بالأٌام02المؤشر 
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  :المالً التوازن ت رامؤش 2-

 .01(<الثابتة الأموال/الدابمة الأموال=) الدابم التموٌل نسبة -أ

 .01(<الثابتة الأموال/الخاصة الأموال=)الذاتً التموٌل نسبة -ب

 

 

 الذاتً والتموٌل الدابم التموٌل نسبة : 04 رلم الجدول

 دج 1000 :الوحدة

 
 .المحلٌة التنمٌة لبنن 09 رلم الملحك إلى بالرجوع المشروع، صاحب إعداد من :المصدر

 

 :النتائج تحلٌل

  .أمان فً تعمل المإسسة تجعل الواحد، من أكبر الدابم التموٌل نسبة- 

  الخاصة الأموال أن ٌعنً مما )الواحد من أكبر( إٌجابٌة الأخرى هً الذاتً التموٌل نسبة- 

 مما الدٌون، على تراللبستثما تموٌلها فً تعتمد لم المإسسة وأن الثابتة، الاصول تؽطً

 .جٌدة الاستثمارٌة سٌاستها أن ٌإكد

 ( :الملببمة ( المالٌة الاستملبلٌة معدل -1

 .01(<الدٌون مجموع / الخاصة الأموال=) المالٌة الاستملبلٌة معدل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 2018  2017  2016  السنوات/ البٌان 

 225272 2614971 262737 الأموال الدائمة

 230801 230908 225730 الأموال الخاصة 

 165685 179851 194018 الأموال الثابتة 

 1.54 1.45 1.35 نسبة التموٌل الدائم 

 1.39 1.28 1.16 نسبة التموٌل الذاتً 
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 :المالٌة الاستملبلٌة معدل : 05 رلم الجدول

 

 :دج 1000 :الوحدة

 
 
 

 .المحلٌة التنمٌة لبنن 09 رلم الملحك إلى بالرجوع المشروع، صاحب إعداد من :المصدر
 

 :النتائج تحلٌل

 

 على البنن ٌشجع مما مالٌا، مستملة المإسسة أن نلبحظ علٌها، المتحصل النتابج خلبل من

 .رض ا والالت التسدٌد على كافٌة بمدرة لتمتعها خوؾ، دون لها وض لر تمدٌم

  :المختصرة الصافٌة السٌولة نسبة -1

 .01<الدٌون مجموع (/ص الدورة نتٌجة + جاهزة لٌم=) المختصرة الصافٌة السٌولة نسبة

 

 .الصافٌة السٌولة نسب : 06 رلم الجدول

 

 دج 1000 الوحدة

 
 

 2018  2017  2016  السنوات/ البٌان 

 170610 170610 170610 الأموال الخاصة 

 24471 30589 36707 مجموع الدٌون 

 6.97 5.56 4.64 معدل الاستملالٌة المالٌة 

 2018  2017  2016  السنوات/ البٌان 

 161 63 79 لٌم جاهزة

 60191 60298 55120 نتٌجة الدورة الصافٌة 

 24471 30589 36707 مجموع الدٌون 

 2.00 1.73 1.50 نسبة السٌولة الصافٌة
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 .المحلٌة التنمٌة لبنن 09 رلم الملحك إلى بالرجوع المشروع صاحب إعداد من :المصدر

 

 :النتائج تحلٌل
 الصافٌة والأرباح الجاهزة المٌم أن ٌعنً فهذا الواحد، من أكبر الثلبث السنوات أن بما

 .المصٌر الأجل فً الدٌون تؽطً

  :المردودٌة ترامإش -1

 .الخاصة الأموال / الصافٌة النتٌجة = المالٌة المردودٌة

 .الأعمال رلم / الصافٌة النتٌجة = الأعمال رلم مردودٌة

 

 

 

المردودٌة  ترامإش :07 رلم الجدول

 

 دج 1000 الوحدة

 

 

 .المحلٌة التنمٌة لبنن 09 رلم الملحك إلى بالرجوع المشروع، صاحب إعداد من :المصدر

 

 :النتائج تحلٌل

 .الأعمال رلم لمردودٌة بالنسبة الشًء ونفس إٌجابٌة، الثلبث للسنوات المردودٌة تظهر

 

 

 

 

 2018  2017  2016  السنوات/ البٌان 

 60191 60298 55120 النتٌجة الصافٌة 

 170610 170610 170610 الأموال الخاصة 

 474284 474074 473670 رلم الأعمال 

 0.36 0.36 0.33 المردودٌة المالٌة 

 0.13 0.13 0.12 مردودٌة رلم الأعمال



تموٌل المشارٌع الإستثمارٌة:                                        الفصل الثانً   

 

72 
 

 

 

 :للمشروع المالٌة الحالة تمٌٌم

 حسابها، تم التً المالٌة تراوالمإش للمشروع، المالٌة للوضعٌة التحلٌلٌة ءةراالك خلبل من

 وكذلن ممبولة، )تمدٌرٌا( المشروع صاحب طرؾ من المنتهجة المالٌة السٌاسة اعتبار ٌمكن

 المإسسة، على المترتبة الدٌون الخاصة الأموال تؽطً حٌث جٌدة، السداد على العمٌل لدرة

  ونتابج المخاطر، تجنب ٌمكنه أمان فً المشروع أن إلى فتشٌر الدابم، التموٌل نسبة أما

 سداد من تمكنها أرباح وتحمٌك التكالٌؾ، بتؽطٌة تسمح سوؾ الممدرة الثلبثة تراالدو

 .المرض

 والمنافسة محدود والعرض ٌد،زات فً المنتوج على الطلب أن توضح السوق سةراد وبعد

 .للٌلة

 منح على الموافمة تمت أو نهابً بتمٌٌم بالخروج البنن تمكن تراالمإش كل تحلٌل وبعد

  .العامة المدٌرٌة مع بالتنسٌك المرض

 تتابع حٌث المرض، استعمال لبةراوم متابعة المروض مصلحة تتولى المرض منح وبعد

 المالٌة الوضعٌة لبةرام على تسهر كما ت،زاتجاو أي لكشؾ للزبون الجاري الحساب

.والالتصادٌة



:الخاتمة   
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Ce document PDF 

 
 

 :خاتمة
 

 المإسسات بمضاٌا تعنً التً الحدٌثة ساتراالد ضمن من البحث موضوع ٌندرج

 .العالم فً الحاصلة الالتصادٌة تراالمتؽً ظل فً تراوالاستثما

 السٌولة، إلى للمحتاجٌن ضهاراالت و الودابع لبول هً والعادٌة الأساسٌة مهمتها البنون إن

 باعتبارٌها الالتصادٌة التنمٌة دعم فً بالؽه بؤهمٌة تحظى لذلن مالً، وسٌط عن عبارة فهً

 دعم على تعمل الأخٌرة هذه كون برزابالج الاستثمارٌة المشارٌع لتموٌل أساسٌة الداعمة

 لروض تمدٌم خلبل من وذلن مشارٌعهم إنجاح اجل من له التسهٌلبت وتمدٌم المستثمرٌن

 الوسابل ءراش اجل من المستثمرٌن اؼلب منه ٌعانً الذي المالً العجز لتدارن استثمارٌه

 هذه وتمنع التنافسٌة راتالمد من حجمها وتوسٌع تطوٌر اجل ومن تراوالعما والمعدات

 المستثمر و أ الممترض ٌمدمها وضمانات مسبما معده للمشروع مالٌه سةرالد وفما المروض

 رراق إصدار لبل وذلن به المحٌطة المخاطر أهم و الاستثمار اذه نجاعة مدى لتبٌن للبنن

 و الم أنها و شٌوعا الأكثر البنكٌة التمنٌات أهم تمثل المروض هذه حٌث .عدمه من تموٌل

 .ته دارا إ تحصٌل فً البنن علٌه ٌعتمد الذي الأساسً رد

 تدخل بتحرٌر تتعلك دولٌة مبادئ عدة وتبنٌها الالتصاد انفتاح نحو الدولة اتجاه ورؼم

 هذه أن إلى المإسساتً المحٌط وتحسٌن تزاالامتٌا أفضل له ومنح الأجنبً الاستثمار

 معرفه وعدم البلد على الأجانب المستثمرٌن إلبال جعرالت لنذ و كافٌه ؼٌر تعتبر الجهود

 المحرولات لطاع إلى ترااستثما اؼلب واتجاه , المتعددة الاستثماري للفرص المستثمر

 الالتصادٌة السوق و البنكً النظام فعالٌه عدم وكذا تواجههم التً طٌةراالبٌروق والعوابك

 بها تؽطً والتً كبٌرة الالتصادٌة التنمٌة إلى الدولة التوصل عدم فً سببا كان ما وهذا

 . المجتمع حاجٌات

 الاستثمارٌة المروض أهمٌة معرفة إلى توصلت التطبٌمٌة و النظرٌة ستًدرا ضوء على و

 التنمٌة دعم و المشارٌع تموٌل فً المصرفً المطاع دور و الوطنً الالتصاد فً

 . الالتصادٌة

 : التالٌة التوصٌات إعطاء ٌمكننا ذلن خلبل ومن

 تبادل اجل من البنون بٌن ما اتصال خلبٌا خلك على ٌعمل أن برزاالج بنن على- 

 للتملٌل سابما المتعطلة المروض من المكتسبة تراالخب ومعرفه الممترضٌن حول المعلومات

 .الأخطاء حجم من
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 الأمر فان التنافسٌة تهارالد تعزٌز و للمإسسات البنون تموٌل صٌػ من الاستفادة لتعظٌم- 

 المالً   إصلبح على والعمل الاستثمار بٌبة تحسٌن مع الأمد طوٌلة تٌجٌهرااست تبنً ٌتطلب

 لتحسٌن الحوافز توفٌر و ته ءاراإج وتسهٌل السوق اختلبل عن الناتجة المعولات لةزاوإ

 .أدابه

 شفافٌة أكثر ضمانات رراإق على والعمل التجارٌة البنون لدى ضٌةراالالت السٌاسات تموٌه- 

 .البنن حك استٌفاء اجل من  ولوه

 على ٌجب للبنجاز الممترحة و المتاحة الاستثمارٌة المشارٌع من الكبٌر العدد بٌن من- 

 الانجاز عملٌه فً بالتحكم لها ٌسمح بشكل وإمكانٌاتها ٌتناسب وما منها الملٌل اختٌار البنون

 المشارٌع مصالح مع مشروع كل مصالح تتداخل بعدها مشارٌع عدة تمبل أن عوض

 . الأخرى

 المخابر كدا و والالتصاد المانون الأساتذة تراخب من للئسستفادة بالجامعة الاتصال- 

 . بها  الموجودة

Ce document PDF a été édité via PDF Editor. 

Passez à la version PRO pour retirer le  
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 :جعراوالم المصادر فهرس
 

المانونٌة  النصوص:أولا
 
 الموانٌن- 

 سنة أبرٌل 14 ل الموافك 1410 عام رمضان 19 فً مإرخ 10-90 رلم المانون. 1

 رمضان 23 فً المإرخة ، 16 رلم د العد ج، ج ر ج .المرض و بالنمد ٌتعلك1990

  .520 ص ، 1410

 ر ج , المرض و البنون بنظام المتعلك 1986 أوت 19 فً مإرخ 12-86 رلم المانون.2

 .1986 أوت 20 فً المإرخة ,34 رلم العدد ,ج ج

 سنة و ماي 13 ل الموافك 1428 عام الثانً ربٌع 25 فً المإرخ 07.05 رلم المانون.3

 م عا رمضان 20 فً المإرخ 58-75 الأمر ٌتمم و ٌعدل 31 د العد , ج ج ر ج ، 2007

 .المدنً المانون والمتضمن1975 سنة سبتمبر 26 ل الموافك 1395

 

  الأوامر-

 ؼشت 26 ل الموافك ، 1424 عام الثانٌة جمادى 27 فً المإرخ 03/11 رلم الأمر.1

 جمادى 28 فً المإرخ ، 52 رلم العدد , ج ج ر ج والنمد، بالمرض المتعلك 2003 سنة

 . م 2003 سنة ؼشت 27 ل الموافك ، 1424 عام الثانٌة

 , ج ج ر ج , التجاري المانون المتضمن 26/09/1975 فً المإرخ 59/79 رلم الأمر.2

 ر ج,06/02/2005 فً المإرخ 05/02 رلم بمانون المتمم و المعدل و 101 رلم د العد

 .09/02/2005 فً المإرخة 11 رلم د عد ,ج ج

 ؼشت 20 ل الموافك 1422 م عا الثانٌة جمادى أول فً مإرخ 01.03 رلم الأمر .3

 3 فً ة المإرخ ، 43 رلم د العد ، ج ج ر ج الاستثمار، بتطوٌر ٌتعلك 2001 سنة

 .م 2001 سنة ؼشت 22 ل الموافك ه 1422 م عا الثانٌة جمادى

 ج زبري، ا الج المدنً المانون المتضمن 26/09/1975 بتارٌخ الصادر 75/58 الأمر.4

 , 13/05/2007 فً المإرخ 07/05 رلم بالمانون والمتمم المعدل 78 رلم ،العدد ج ج ر

 .31رلم د عد ج، ج ر ج 

 البنون إلامة و تؤسٌس لشروط المحددة 24/09/2006 فً المإرخ  06/02 رلم النظام.5

 .77 رلم عدد , ح.ح.ر.ج الأجنبٌة، المالٌة ت المإسسا فروع و المالٌة ت المإسسا و
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العامة  الكتب:ثانٌا

 التوزٌع، و للنشر العالمٌة الشركة الالتصادٌة، الجدوى ساترالد الدلٌل أحمد، مهدي آدم (1

 .1999 مصر، الماهرة،

 الجامعٌة، المطبوعات دٌوان المشروعات، تمٌٌم و الجدوى سةراد المادر، عبد بابا( 2

  .2010بر،زاالج

 عمان، 01 الطبعة ٌة،راال دار الالتصادي، والتطور التخطٌط د، الولً ٌزٌد بشار (3

2008. 

 بر،زاالج الخلدونٌة، دار ، للبستثمار بريزاالج المانون فً الكامل عجة، الجٌلبلً( 4

2006. 

 سنة دون, 1طبعة ، لبنان الجامعٌة، الدار ، العٌنٌة، التؤمٌنات حمدان، اللطٌؾ عبد حسن (5

 .النشر

 والتورٌدات، للتسوٌك العربٌة الشركة الابتمان، مخاطر إدارة ، وآخرون رمضان زٌاد( 6

 .2008 مصر، -ة الماهر

 تمٌٌم و الالتصادٌة الجدوى سةراد :سلبم عزمً اسامة موسى، نوري شمٌري (7

  .2011 سنة عمان، المسٌرة، دار الثانٌة، الطبعة الاستثمارٌة، المشروعات

 راتمنشو ،1 ط .الجدٌد المدنً المانون شرح فً الوسٌط ، السنهوري أحمد قزاالر عبد( 8

  .2000 ، لبنان الحمولٌة، الحلبً

 .النشر سنة دون المعرفة، نشر دار الخاصة، العمود فً بحوث فٌؽو، أحمد السلبم عبد (9

 .2000 لبنان، الجامعٌة، الدار التنمٌة، فً حدٌثة اتجاهات عطٌة، المادر عبد( 10

  ط الزمان، جلٌس دار العربً، العالم فً الالتصادٌة التنمٌة الشرفات، جدوع علً (11

 .2010الأردن، , 01

 بر،زاالج الجامعٌة، المطبوعات دٌوان الالتصادي، والتخطٌط التنمٌة حسٌن، عمر( 12

1985 . 

 .2003لطر، الجامعٌة، الدار المعاصرة، والمضاٌا العولمة صفٌن عمر(13

 01, ط عمان، الحدٌث، الكتاب عالم الالتصادي، والتخطٌط التنمٌة خلؾ، حسن فلٌح( 14

 2006.  

 الأردن، 01 ,ط الثمافة، دار التطبٌك، و النظرٌة بٌن الاستثمار إدارة :ناٌؾ لاسم( 15

2012.  

 .2007بٌروت، العربٌة، النهضة دار الالتصادٌة، التنمٌة :بكري كامل(16
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 العٌنٌة التؤمٌنات بري،زاالج المدنً المانون شرح فً الواضح :السعدي صبري محمد( 17

 هومة، دار ، الإمتٌاز حموق و الحٌازي الرهن و الإختصاص حك و الرسمً الرهن

  .2008/2009 , 1طبعة  ،زابرالج

 ط وابل، دار :وموضوعات وسٌاسات نظرٌات الالتصادٌة، التنمٌة :المرٌنً مدحت( 18

 . النشر سنة دون الأردن، , 01

 -ةالماهر العربٌة، النٌل مجموعة البشرٌة، الموارد وتنمٌة إدارة :النصر أبو محمد مدحت( 19

 .2007 مصر،

 .1985 لطر، الجامعٌة، الدار الدولٌة، ت والعلبلا النمود :شٌحة رشٌد مصطفى( 20

 ِظش، ٌٍٕشش، اٌّؼبسف ِٕشأح ،"َىكثبٌت اٌّخبؽش ئداسح ٚ ل١بط" اٌخط١ت، ع١ّش( 21

2005. 

 .َ 2005 ِظش، اٌؾذ٠ش، اٌؼشثٟ، اٌّىزت ،ٚاٌجٕٛن إٌمٛد ٘بشُ، محمد ئعّبػ١ً (22

 الإعىٕذس٠خ، اٌّؼبسف ِٕشأح ،اٌز٠ًّٛ ِظبدس فٟ اٌؾذ٠ش اٌفىش إٌٙذٞ، ئثشا١ُ٘ ١ِٕش (23
 .1991 ِظش، اٌضب١ٔخ، ؽجؼخ

 .1999 الأسدْ، ٌٍٕشش، ٚائً داس ،"الائزّبْ ئداسح" أسش١ذ، سػب اٌّؼطٟ ػجذ (24

 اٌؼشث١خ، إٌٙؼخ داس ،اٌذ١ٌٚخ الالزظبد٠خ ٚاٌؼلالبد ٚاٌجٕٛن إٌمٛد وؾ١ّخ، اٌؼض٠ض ػجذ (25
 .1982 ِظش،

 الإعىٕذس٠خ، اٌؾذ٠ش، اٌؼشثٟ اٌّىزت ،اٌّؼبطشح اٌّب١ٌخ الإداسح ؽٕفٟ، اٌغفبس ػجذ (26

1995. 
 اٌّطجٛػبد د٠ٛاْ اٌشاثؼخ، اٌطجؼخ ،اٌجٕٛن الزظبد فٟ ِؾبػشاد اٌمض٠ٕٟٚ، شبوش (27

 .2008اٌغضائش، اٌغبِؼ١خ،

 ، ٌٍٕشش اٌذ٠ٓ شّظ ،و١ٍخ" اٌزغبس٠خ اٌجٕٛن أداء رم١١ُ" ؽّبدح، اٌؼبي ػجذ ؽبسق (28
 .2001 ِظش،

 
 المتخصصة الكتب :ثالثا

 منتوري، جامعة الثانٌة، الطبعة التجارٌة، البنون فً الوجٌز :الحك عبد أبوعتروس - 1

 .1996لسنطٌنة،

 السٌاحة، صناعة فً الاستثمار و التموٌل أساسٌات :الحمٌري الجبار عبد عدنان موفك - 2

 .2001 ، 01 ط الاردن، ، والتوزٌع للنشر قراالو

 .2000 ،)مصر( الإسكندرٌة، الجامعً، الفكر دار البنون، أعمال :الجنٌهً محمد منٌر - 3

 دون ,عمان الآلاء، مإسسة والبنون، النمود :العمار ولٌد رضوان دٌب، مطر منهل  -4

 . النشر سنة
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 الأولى عمان،الطبعة ، البداٌة، دار الالتصادٌة، الجدوى سةراد داود، نمر نعٌم - 5

,2013. 

 

 ٌة،راال دار الالتصادٌة، التنمٌة فً وأثره الاستثمار تشجٌع :الزٌن منصوري - 6

 .2012الأردن،

  .2007 المؽرب،  ,01 الجدٌدة،ط النجاح دار البنكٌة، الأخطاء :مٌري محمد  - 7

 .1997 مصر، الاسكندرٌة، المصرفً، الابتمان التصادٌات :ويزاحم خلٌل كامل محمد - 8

 .2005 مصر، الجدٌدة، الجامعٌة الدار البنون، إدارة :سلمان أنور سعٌد محمد - 9

 , 01 الجامعٌة،ط الدار وإدارتها، عملٌاتها الشاملة البنون :الحمٌد عبد المطلب عبد  - 10

 . 2000 مصر،

 المطبوعات دٌوان المصرفً، العمل أساسٌات :خالدي خدٌجة حبٌب، بن قزاالر عبد - 11

 . 2015.2015بر،زاالج الجامعٌة،

 و المصرفٌة النظر وجهة من الابتمانٌة المخاطر إدارة بً،راالثو الحمٌد عبد - 12

 .2002 مصر، المعارؾ، منشؤة المانونٌة،

 ط ، 2003 بر،زاالج الجامعٌة، المطبوعات دٌوان البنون، تمنٌات :لطرش الطاهر  - 13

02. 

 الدار والتطبٌك، النظرٌة بٌن المشروعات جدوى سةراد :عثمان العزٌز عبد سعٌد - 14

 .2004 مصر، ,01 ط الجامعٌة،

 01 الجامعٌة،ط المطبوعات دٌوان الابتمان، وعملٌات البنكٌة التمنٌات :ناصر سلٌمان - 15

 .2012بر،زاالج

Passez à la version PRO pour retirer le filigrane. 
 العلمٌة ممالات :بعارا

 تحمٌك فً دورها و الاستثمارٌة للمشارٌع البٌبٌة الجدوى سةراد بعنوان ممال :محمد زبٌر •

 د العد ، 02 د المجل ، البٌبة و الالتصاد مجلة المستدامة، المحلٌة التنمٌة و البٌبً الامن

 .2019 بر،زاالج 01

 ةالتنمً دعم فً والإسلبمً ي العرب التموٌل دور :بعنوان ممال :زكً ب محجو عمار •

 .2011 ، 55 د العد العربٌة، الالتصادٌة ث البحو مجلة السودان، فً الالتصادٌة

 

 الجامعٌة تراوالمذن الرسائل :خامسا

 على ض للمرو المانونً النظام تؤثٌر بعنوان هرادكتو أطروحة محمد، الدٌن فتح حمٌدة(1

 .2020  ,ت تٌار جامعة التنمٌة، مشارٌع
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  البنكً، المرض لعملٌة المانونً النظام بعنوان ماجستٌر مذكرة مربوحة، مولكاؾ( 2

 سطٌؾ دباؼٌن لمٌن محمد جامعة السٌاسٌة، والعلوم الحموق كلٌة أعمال، لانون تخصص

2016/2017. 

 

 على الكلً للبلتصاد الكمٌة الآثار بعض لٌاس بعنوان ماجستٌر مذكرة :فاروق سحنون (3

 العلوم كلٌة التسٌٌر، فً المطبمة الكمٌة التمنٌات تخصص المباشر، الأجنبً الاستثمار

  .2009/2010سطٌؾ، عباس، التسٌٌر،جامعةفرحات وعلوم والتجارٌة الالتصادٌة

 زابرالج فً التجارٌة للبنون المانونً النظام بعنوان ماجستٌر مذكرة الرحٌم، عبد لزولً( 4

 بلماٌد، يأب جامعة السٌاسٌة، العلوم و الحموق كلٌة المعمك، ص الخا المانون تخصص ،

 .2014/2015 تلمسان،

 بر،زاالج فً الأجبنً للبستثمار المانونً النظام بعنوان ماجستٌر مذكرة ,سمٌة كمال( 5

 .2002/2003 تلمسان، ، بلماٌد أبً ة جامع الحموق، كلٌة خاص، لانون تخصص

 التنمٌة دعم فً المباشر الأجنبً الإستثمار دور بعنوان ماجستٌر مذكرة خٌرة، خٌالً( 6

 الالتصادٌة

 مرباح، لاصدي جامعة الالتصادٌة، العلوم كلٌة دولٌة، مالٌة ص تخص النامٌة، بالدول

 .2015/2016ورللة،

 تموٌل فً دوره و برزاالج فً البنكً المطاع بعنوان ماستر شهادة جٌلبلً، بلفاضل( 7

 جامعة السٌاسٌة، العلوم و الحموق كلٌة ، إلتصادي دولً لانون الاستثمار،تخصص لروض

 .2017/2018 مستؽانم، بادٌس، ابن الحمٌد عبد

 تخصص ، بريزاالج التشرٌع فً الحٌازي الرهن بعنوان ماستر شهادة شولً، بلملٌل( 8

 .2014/2015 المسٌلة، جامعة السٌاسٌة، العلوم و الحموق كلٌة أعمال، لانون

 ر، الاستثما فً مساهمتهما و البنكٌة المروض بعنوان ماستر شهادة فضٌلة، عابشة بن( 9

 العلوم و الحموق كلٌة بادٌس، ابن الحمٌد عبد جامعة التصادي، دولً لانون تخصص

 .2013 /2012  ,برزاالج مستؽانم، الخاص المانون لسم السٌاسٌة،

 ظل فً الاستثمارٌة المشارٌع اختبار تمنٌات بعنوان ماستر شهادة محمد، جلول( 10

 تؤمٌنات، و نمود مالٌة تخصص ،  BDL "المحلٌة التنمٌة البنن حالة سةراد " المخاطرة

   برزاالج مستؽانم، ، التجارٌة و الالتصادٌة العلوم كلٌة بادٌس، ابن الحمٌد عبد جامعة

20/06/2016. 

 للمشارٌع التجارٌة البنون تموٌل والع بعنوان ماستر شهادة حً،رام خدٌجة( 11

 و الفلبحة بنن حالة سةراد-  برزاللج الحدٌثة ت التوجها ظل فً الفلبحٌة الاستثمارٌة

 ت تؤمٌنا و مالٌة تخصص ، 331 ن نعما سوق وكالة البوالً أم BADR  الرٌفٌة التنمٌة

 البوالً أم جامعة تسٌٌر، علوم و والتجارٌة الإلتصادٌة العلوم كلٌة المخاطر، تسٌٌر و

2016/2017. 
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-  راثالاستثما تفعٌل فً المروض دور بعنوان اللٌسانس شهادة سعاد، عربٌة دحاوي( 12

مالٌة،  تخصص ، ، مؽنٌة وكالة -CPA بريزاالج الشعبً المرض ببنن  تطبٌمٌة سةراد

 تلمسان بلماٌد، بكر أبً جامعة التجارٌة، العلوم و التسٌٌر و الالتصادٌة العلوم كلٌة 

2013/2014. 

 المخاطر ظل فً البنكٌة المروض منح سٌاسات بعنوان ماستر شهادة بولدٌرة، دنٌا (13

 " الرٌفٌة التنمٌة و الفلبحة بنن حالة سةراد" الاستثمارٌة المشروعات تمٌٌم فً ودورها

 و الالتصادٌة العلوم كلٌة مالٌة، وأسواق بنون تخصص للبستؽلبل، الجهوي المجمع

 .البوالً أم جامعة التسٌٌر، علوم و التجارٌة

زابرٌة  الج التجارٌة البنون أداء تطور بعنوان ماستر شهادة زهٌرة، بوكروس شدرا (14

 تخصص ،" BADR الرٌفٌة التنمٌة و الفلبحة بنن حالة سةراد " المالٌة العولمة ظل فً

 الحمٌد عبد جامعة التسٌٌر، علوم و التجارٌة و الالتصادٌة العلوم كلٌة ، مالٌة وأسواق بنون

 . مستؽانم بادٌس، ابن

 فً برٌةزاالج التجربة تمٌٌم بعنوان ماستر شهادة ، ويزاحم وسمٌة عرفة بن رشٌدة( 15

 كلٌة ، مالٌة تخصص ، 2014 - 2005 فترة خلبل المباشر الاجنبً الاستثمار جلب

 2015/2016  تبسة، التبسً، العربً جامعة التسٌٌر، وعلوم والتجارٌة الالتصادٌة العلوم

 تخصص ، بريزاالج المانون فً المرض عمد بعنوان ماستر شهادة ، نجوري سارة (16

 البوالً أم مهٌدي، بن العربً ، السٌاسٌة العلوم و الحموق كلٌة أعمال، لانون

2017/2018. 

 زابرالج فً المباشر الأجبنً للبستثمار المانونً الإطار جدادوة، وعادل إشوي، د عما( 17

 جامعة الالتصادٌة، العلوم كلٌة المستدامة، والتنمٌة الاستثمار لانون حول سًراد ٌوم ،

 .2012 دٌسمبر، 05/06 س،راأه سوق الشرٌؾ، مهري

 أعمال، لانون تخصص ، المختلفة البنون عملٌات بعنوان ماستر شهادة , ولجً كوثر( 18

 .البوالً أم مهٌدي، ٌن العربً جامعة الس، والع الج كلٌة

 المشارٌع تموٌل فً البنون دور بعنوان ماستر شهادة :خدٌجة لدواري و فاطمة مانً( 19

 تخصص ، 37 البوٌرة لوكالة BEA بريزاالج الخارجً البنن حالة سةراد -  الإستثمارٌة

 أكلً جامعة التسٌٌر، علوم و التجارٌة و الإلتصادٌة العلوم كلٌة بنكً، و نمدي إلتصاد

 .2017/2018 البوٌرة، أولحاج، أمحند

 مٌدانٌة سةراد -الاستثمار لروض بعنوان ماستر شهادة , خلٌدة سبع مصطفى( 20

 العلوم كلٌة مالٌة، تخصص ، CRMA مستؽانم الفلبحً لتعاون الوطنً بصندوق
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 مستؽانم، بادٌس، إبن الحمٌد عبد جامعة التسٌٌر، علوم و التجارٌة و الإلتصادٌة

2006/2007.  

 

 

 فً ودوره برزاالج فً المباشر الأجنبً الاستثمار بعنوان ماستر شهادة علً، مطالً( 21

 كلٌة أعمال، إدارة تخصص ،(2014-2000)برزاالج حالة سةراد الالتصادٌة، التنمٌة

 ملٌانة، خمٌس بونعامة، الجٌلبلً جامعة التسٌر، وعلوم والتجارٌة الالتصادٌة العلوم

2015/2016. 

 المشارٌع تموٌل فً التجارٌة البنون دور بعنوان ماستر شهادة خالد، معوش( 22

 صتخص المسٌلة، وكالة الرٌفٌة التنمٌة و الفلبحة بنن حالة سةراد -برزاالج فً الإستثمارٌة

 محمد جامعة التسٌٌر، علوم و الإلتصادٌة و التجارٌة  العلوم كلٌة بنكً، و نمدي د التصا

 . 2018 / 2017/2018.2017المسٌلة بوضٌاؾ،

 لانون تخصص بري،زاالج التشرٌع فً العٌنٌة التؤمٌنات بعنوان ماستر شهادة نورٌة،( 23

 ، بادٌس إبن الحمٌد عبد جامعة السٌاسٌة، العلوم و الحموق كلٌة المسإولٌة، و التؤمٌنات

 .2016/2017 مستؽانم،

 سةراد -الإستثمار تموٌل فً البنن دور بعنوان ماستر شهادة ء،راالزه فاطمة هدى( 24

 و المإسسة لانون تخصص ، مستؽانم وكالة BNA بريزاالج الوطنً البنن فً مٌدانٌة

 مستؽانم، بادٌس، ابن الحمٌد عبد جامعة ، السٌاسٌة العلوم و الحموق كلٌة المستدامة، التنمٌة

2016/2017. 

 ١ًٌٕ رخشط ِزوشح الاستثًاسيت، انًشاسيع تًىيم فبسٚق، ػّشاْ عف١بْ،  ػّشأٟ(25

 دفؼخ ثِٛشداط، ثٛلشح أؽّذ عبِؼخ د١ٌٚخ، رغبسح اٌزطج١م١خ، اٌذساعبد اٌغبِؼ١خ شٙبدح

2002 
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  الماستر مــلخص مذكرة

 الاقتصاد لإنعاش البنوك تمعبو الذر الفعال الدور لنا تبين لمموضوع ستناراد خلال من
 شكل عمى أموال رؤوس تقديم طريق عن الاقتصادية التنمية في المساىمة خلال من الوطني
 تسمح دقيقة تحميمية موضوعيو سةراد وفق ذلك يكون  بحيث الاستثمار مجال في قروض
 بشأن طرفو من المقدمة الضمانات و المقترض لممستثمر المالية الوضعية وتشخيص بتقييم
نجاحيا تراالاستثما أىداف تحقيق لضمان وذلك القرض ىذا  .وا 
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المال 

 

 

Abstract of Master’s Thesis 

 

Through our study of the subject, it was revealed to us the 

effective role that banks play in reviving the national economy 

by offering share capital in form of loans for investment so that it 

is according to an accurate objective study that allows to assess 

the financial position of the borrower investor and his most 

important guarantees about this loan in order to ensure the 

achievement of the investment goals and their success 
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