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Summary:

This study highlights the importance of financial analysis in diagnosing the financial condition
of an enterprise by utilizing various financial analysis techniques, including financial ratios and
indicators. The aim is to provide a true and comprehensive picture of the enterprise, clarify all
future financial trends, uncover financial strengths and weaknesses, and use these results to
improve its condition. The purpose of this study is to emphasize the role of financial analysis in
diagnosing the financial condition of an enterprise. Financial analysis tools were applied to the
Sidi Ben Dhiab Complex (GISB) based on financial statements from the period 2020 to 2022.
Through this study, we reached several conclusions, the most important of which are: Financial
analysis helps identify strengths to reinforce them and weaknesses to avoid and mitigate them.
Financial analysis is an effective tool because it assists the financial manager in diagnosing the
financial state of the enterprise. We diagnosed the financial condition based on financial

analysis techniques, including financial ratios and indicators.

Keywords: Economic enterprise, financial analysis, financial diagnosis, financial condition.
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Série G, n°2 (2010)

e Na

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d'acquisition - goodwill positif ou négatif %,

Immobilisations incorporelles K—t—> 15 875 221,44 .12 989 123,96 2 886 097,48 2875013.41
Immobilisations corporelles X 6 266 347 291,84 2610 521 601,61 3655 825 690,23 4 066 075 460,64
Terrains 4+
Batiments + 2 002 850 627,41 225 558 365,22 1777 291 262,19 2 002 850 627.41
Autres immobilisations corporelles — 4208 111 999,43 2 384 962 236,39 1823 149 763,04 2202 472 972,58
Immobilisations en concession J‘. 55 384 665,00 55 384 665,00 55 384 665,00
Immobilisations en cours X 560 305 257,61 560 305 257,61 557 907 245,85
Immobilisations financiéres X 23937 370,00 23 937 370,00 8709 800,00
Titres mis en équivalence A—
Autres participations et créances rattachées 4 6 409 800,00 6 409 800,00 6409 800,00
Autres titres immobilisés -+
Préts et autres actifs financiers non courants 4 17 627 570,00 17 527 570,00 2300 000,00
Impdts différés actif X
).~ TOTALACTIFS NON COURANTS . .~ /| ' " 6866465140,89| 2623510 725,57| 14242954 415,32| 4635567 519,00
ACTIFS COURANTS
Stocks et encours 2 620 831 005,84 58 384 281,00 2 562 446 724,84 3 584 697 708,81

Créances et emplols assimilés

Clients

1608 130 285,27

151 015 734,66

1647 114 550,61

1405 146 659,94

Aulres débiteurs

917 361 229,83

917 361 229,83

705 423 591,79

Impdts et assimilés

7915638,28

7915 638,28

10 274 041,28

Aulres créances et emplois assimilés

Disponibilités et assimilés

Placements el autres aclifs financiers courants

Trésorerie

3 772 080 773,30 772 080 773,30 174 003 828,41
' . TOTAL ACTIF COURANT - 6016 318932,52| ' . 209400 015,66| 5806 918 916,86 5879 545 830,23
+ . TOTAL GENERAL ACTIF . . 12882784 073,41 2832910 741,23 - 10 049 873 332,18 . 10515113 350,13
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BILAN (PASSIF)

PASSIF

CAPITAUX PROPRES :

Capltal dmis

500 000 000,00

500 000 000,00

Capital non appeld

Primes el réserves - Raserves consolidées(1)

Ecart ds réévaluation

Ecant d'équivalence (1)

Résultat net - Résullat net part du groupe (1)

384 520 763,06

-389 549 249,50

Aulres capltaux propres - Report & nouveau

-303 940 373,89

85 608 875,61

Part de la soclété consolidante (1)

Part des minaritalres (1)

TOTALI}

e i 3L ]
AN Dy SRTEE SR 18 SR
e 1) RS SO RSN

11580580 389,17[ 7

195,059 626,11

PASSIFS NON-COURANTS :

Emprunts ct dettes financléres

2736947 914,19

2978 544 893,34

Impéts (différés et provisionnés)
Autres deltes non couranles

Provisions et produits constatés d'avance

13 000 000,00

13 000 000,00

. TOTALII -

i 27a34Tetanel T

Li°A¢ 210911544 893,34

PASSIFS COURANTS :

Fournisseurs et comples raltachés

636 920 987,78 776 780 057,55

Impéts 95 111 718,93 94 107 445,69
Autres dettes 889 417 393,81 1002 691 261,73
Trésorerie Passlf 5097 894 928,30 5 453 930 065,71
N " TOTAL NN« fi 16719:345028,82| © ' 7327508 830,68

TOTAL PASSIF (I+{I1+11)’

1004987333218

© 10 515 113 350,13

(1) & utiliser uniquement pour la présentation d'états financiers consolidés
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COMPTE DE RESULTAT

31/12/2021

1
]

Ventes de marchandises

Produits fabriqués 5206 529 918,15 4 816982 316,29
Production vendue Prestations de services
Vente de travaux
Produits annexes
Rabais, remises, ristournes accordés 28 948,14
Chiffre d'affalres net des Rabals, remises, ristournes o | 14816'953 368,15
Production stockée ou destockée 601 866 434,61 573 501 868,97
Produclion Immobilisée
Subventions d'exploitation
I-Production de l'exercice = 4243 451'499 18
Achats de marchandises vendues

Matiéres premigres

1890 784 554,39

2 826 669 723,65
| Autres approvisionnements 693 263 544,00 833 661 931,27 )
| Variations des stocks 1002 375 858,14
Achats d'études et de prestations de services
Autres consommations 37 154 765,43 39 024 439,55
Rabals, remise, ristournes obtenus sur achats 2 850,00 34 255,76
Sous-traitance générale 20553 063,20
Localions 10 728 892,84 21339477,32
Entrelien, réparations et maintenance 14 231 672,76 9 151 375,67
Services Primes d'assurances 10 145 495,32 20 467 875,02
extérieurs Personnel extérieur 3 I'entreprise
Rémunération d'intermédiaires et honoralres 11 354 600,00 10 459 878,00
Publicité 19292 012,59 5401 671,18
Déplacement, misslons et receplions 23 856 818,12 80 175 700,52
Autres services 26 130 741,04 46 952 725,88

Rabals, remises, ristournes obtenus sur serwces exténeurs

Il-Consommations de | exercice /

12757493309,78 |

lIl-Valeur ajoutée d'exploitation ([,-I_l')""-; G FERRET

556 615,02

Charges de personnel

405175 373,74

317 195 854,85

Impéts et taxes et versemenis assimilés

52284 328,00

48 344 978,00

IV-Excédent brut d'oxploitation -

987.015 982,17
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Autres produils opérationnels 23 901 047,69,

Autres charges opérationnelles 5838440,14

Dotations aux amortissements 423 015 853,66 428 267 DHBF
Provision 151 015 734,66 315834 232,00
Pertes ds valeur

Reprise sur pertes de valeur et provisions

244 549 951,00

V-Résultatopérationnel -+ = L0 R T

[ ore 281i442,25) 0

LN 0 TR R

* | 246032 762,36

Produits financiers

954 358,58

1014 549,81

Charges financiéres

694 715 037,77

636 596 561,67

VI-Résultat financier

635582011,86/ L

VIl-Résultat ordinaires(V+Vl) . =

| 1693760679,19°

U S

1384 520.763,06 |

Eléments extraordinaires(produits) (*)

Eléments extraordinaires(Charges) (*)

VIIl-Résultat extraordinalre |« 5o Ee

Impdts exigibles sur résultats

Impdts différés(variations) sur résultats

IX-RESULTAT NETDE L'EXERCICE i 7o o5

1384520 763,06

(*) A détailler sur I'état annexe & joindre.
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BILAN (ACTIF)

p10) |

+

ACTIFS NON COURANTS

Ecart d’acquisition - goodwill posilif ou négatif

15 886 926,44 |

| Immobilisations incorporelles 14 890 975,54 986 950,90 2885 007,44
f Immobilisations corporelles 6277 255 709,155 .. 3056 922 602,200 3 220333 106.95' 3 655825 ﬁgo 2
; Terrains - . " “’4 N : ST ;
| _Baments - 2001 942 597,‘34~-q,-!.:; 256485,926,00  1745456671,32] 1777 _231_ ?sz 19
| Autres immobilsations corporelies 421002844674, . B 00¥86'676.11) 1419491 77063| 1823 149763,0{.
~_Immobilisations en concession 55884 6650p |~ “ved Py ] 55 384 665,00 55 384 665,00
unoblhsaﬂons en cours 867 !;“52 964,58 ’f’J/ 867 852 964,58 560305 257,81 ;
| Immobllisations financléres 181011200 . 7 18 101 129,29 23937 870.00:
f ~ _anes mis en équivalence “5’3_.‘13":3/ Y
i Autres participations et créances rattachées 6 409 800,00 6 409 800,00 T 6403 ;3505 5‘
, mAL;ir;s lifres i;nn—lobilisés T i - o b
) Préls et auires actifs financiers non courants 11 691 329..29 11 691 329,29 17 527 570:003

Impbts différés actif

TOTAL ACTIFS NON COURANTS -~

7179096 720,48

237071822 577,74 |

&

4107°274 151,72

4242 954 {415,3 )

i ACTIFS COURANTS

e

| Stocks et encours 2 467 883 945,49 5838420100  240949966449| 2562446 r2d.gh|
‘ _Créances et emplois assimllés ;! i
| Crems T 1189 603 182,31 161015 734,68] 1036 567 447,65 1547 114550.51
- Aulres cébiteurs 1760 874 896,65 1760874 896,65] 017381 poo,s3
- Impots el assimilés 46 943 658,38 46 943 658,38 7915 33823
" Adres créances ot emplois assimiles 1580 000,00 1 580 000,00 -
- Disponibilltés et assimllés

) Placements et autres aclifs financiers courants { X

| Trésorerie 236 524 210,84 236 524 210,84 772080 773,30
f‘ TOTAL AGTIF COURANT . '5703409893,67| . 209400 015,66| - 5494 009 878,01| . 5 805 918 b16,55
' _ TOTAL GENERAL ACTIF 12882506 623,13| 3281 222603,40| - 9601284 020,73 |- 10049 873 832,18
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. oo i LPASSIF " B
R s
CAPITAUX PROPRES™
Capital émis 500 000 000,00 500 000/000,00
Copitalnonappelé L i
ane::;l réserves - i&aserves consolldéasu)
Ecar de réévaluation :
Ecar d'équivalence (1) 0
Résultat net - Résultat net part du groupe (1) 50 974 365,56 384 520{763.06,
Autres capitaux propres - Report 8 nouveau 80 580 389,17 -303 940{373,80
L Part de la soclété consolidante, (1)«-! 0N
Pan des mlnon!alros {j) \‘4\.‘*’.'4\__, . ) |
TOTAL! § Y 71631554 76478 0 v .. 058058088947
| PASSIFS NON-COURANTS : ] o gy, Vi ]
Emprunts et dettes financiéres Ly Al Y TR 1829 114607.60] _27aseaTnaty)
Impéls (différés et provisionnés) priyd] .45.1{,\‘{3 3 F o / |
_A_utios dettes non couranles e _j
j Provisions el prodwls constatés d'avance 13 000 000,00 13 000,000,040
| T % & TOTAIR 2 T BA2Z 114 607,60 v 27499847/914,19]
{ PASSIFS COURANTS : N :
Fournisseurs et comples rattachés 958 591 053,26 636 82098718
Impbts 10 889 407,90 95 111{718.93
[ Autres dettes 665 427 097,54 889 417,393, 1
Trésorerie Passil 5 492 707 108,70 5 097 8941928,30
11 » - TOTALII * 7 7127614 667,40]. -t T ©6719'345028,62
g TOTAL PASSIF u+n+m; £9601:284.029,73] - .17t 10049 873332,18

(1) & utiliser uniquement pour la présentation d'états financiers consolidés
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- - W COMPTE DE RESULTATMI ctityeh !
P
{ - N . 4
: ~ s : '
X e W LN, B |
3 o g Z 7 , 7 7 f
' " . Rubrigues - ) 1
5 “DEBIT CREDIT - ‘pEBIT. “ereolr |
{en Dinarg) en Dlnara) “en DI nam} ;(en Dlnars)
"Ventes da marchandises | .
Produits f2briqués 5703 020 67059 L suAssE18Y
Production vendue Prestations de zervices | . :
Vente de lravaus b1
Produss annexes 7700 000,00 | e
Rabazis, remises, ristournes accordés
G y 2 > > 7 7 v e Z 3 2 = 1
Chiffre d'2#falres net des Rabals, remises, ristoumes -~ © /w7 2l £710720670,69)." -7 . ) 5208 529918,1 3
Production glockée cu Cestockée 275 €62 337,14 £018583 42451 3
 Production immebilisée RS T |
SJ:ce-:.sns dexpiodation % '.{‘ . ﬁ"{y' \ :
I-Production de lexsrcice ' f AUy A 835058333,85 0 4T o] 4604887433, 5% |
s an A .
ALhzis de mar:i'zri: ses ven:fues_ o 7%; Ly ;;’r.*::,h&,]:’-”-q.y 7 } i 1 !
i Maberes premiéres T 2331229 3:19,0H ‘ E- ; 1289078455439 [ .
Fusres spproisicnnaments | - e28¢73 3948 57 / 692 263 544,03

| Verizgtions des s'sv:‘ns

o Pt 24

AT . v

LV S

,\”'15!5 déludes el ce prestations de services =
Au'.rez consommations 43 707 795,00 37 154 765,42 f

| Ravais, remise, nistournas obtenus sur achats 250, CD’

Sousirzitance genérale 20553063,20| 20553 063,20 1

Lozcaticns 13 877 253,08 10728 £92,84 ]

Entretien, réparations et maintenance o 8 CQEEJG;,::D o 14 231 672,70 - |

Senices | Primes dzssurances / 5 €08 890,70 - 10 145 455,32 |

‘enérisurs i F;e—rzb_r;ﬁel énér}aut a Fé&éprlso T i _1

:Rémunérahon d'intermédizires ef honoraires 11 515 553,85 11 354 600,00 i

| Publicité » 7 €81741,9 19282 012,59 ’ipf

iDé;iaumen!, missions et réceplicns 29 042 503,94 23 856——8151—2 . -— ‘

Auires services | ssawmsasas 26130 741,04 1

Pe‘;au remises, stournes obtenus sur services extérieurs H |

-Consommations de l'orercice 3300420€83,12|, "« “n 2757493 309,78 Y | g_—]'

Wi-Valeur ajoutée d'exploitation (-] ' 1474837 650,43, ~ 1847170 173,76

[ Charges s personnel 421784 604,41 405 175 373,74 R

L ’lmpb 2 ct iams el vc[s_e_'quuma_s‘slmllg.:” o ._..__...._..-._,.... 1 62 294 328,00 w}

i_l_\’_—gx:édent brut d’explonallon ' ' 1052 853.046,02 : ' 10€9700472,02;
a
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| Autres produits opérauonnels

e ——

e ]

44 156 800,28

Autres charges opérationnelles

23 901 047,69"

[ 3 611 835,39 5 838 440,14 M
lDora!ions aux amortissements 448 375 452,17 423 015 853,66
| Provision

151 015 734,66 | j
| Pertes de valeur ) ~i cﬂ
]Repnse sur peries de valeur et provisions ’ X :::"‘ f/‘;\ candai ol '0.'
[ V-Résultat opérationnel P i e, ‘\{.q';is‘ozz 658,741, C . £1.078.281 442,25
[ Produits financiers b T\ §ande 201,49 954 368,54
Charges financiéres A 588 ;43\3%4@2 7 = g SOMIS Ot :
[VI-Résultat financler 4V \ 582 06'1‘343 23 v _/693760'679,19) & - heof
| Vi-Résultat ordinaires (v+Vi) : AR Lo TR 2 ) 1384520 763,06) X
] Eléments extraordinaires(produits) (*) N L'?,#M..»-;‘f 7
| Eléments extraordinaires(Charges) (%) | e !
{ VIII-Résultat extraordinalre fo R @“ e 3
bmpéts exigibles sur résultats ﬁ 956 949'95 —

[ Impats differés(variations) sur résultats

{IX-RESULTAT NET DE L’'EXERCICE .~

Ty

5097436556 o

. 713B4'520.7

() A détailler sur I'état annexe a joindre,
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