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INTRODUCTION GENERALE

Il n'existe pas de définition unique de la finamglamique mais ce terme
est aujourd'hui largement utilisé pour désignerdetivités financieres et
commerciales qui respectent les principes du dtode la jurisprudence
islamiques, plus communément désignés sous le locétharia". Le
respect de tels principes permet ainsi d'investiteeréaliser des profits en
conformité avec les régles du droit musulman.

Le crédit islamique, outil de cette finance islan@gsers a financer les
divers besoins des particuliers et des entrepri&ens, matériels,

équipements, habitats .... Etc.). Ce type de prodaitgu le jour en

1991dans notre pays avec l'ouverture de la prembaregue islamique
algérienne Al Baraka.

Malgré lattrait de ce type de financement, ceitearice éthique peine
toujours a trouver ses marques en Algérie. En &fpart du marché pour
les produits islamiques n’est que de 3 a 4 %.

Le choix de ce théme est motivé par des convictmgrsonnelles, mais
plus encore par l'alternative que représente ce tgp financement a
I'égard de la finance et des crédits conventionnels

- La problématique abordée dans ce travail est laate :

Est-ce que le crédit islamique représentee alternative au crédit
conventionnel (dit avec intérét)en Algérie ?

Pour traiter cette problématique nous devons répgoraix questions
secondaires suivantes :

1- Qu'est ce que la finance islamique ?

2- Quels sont les modes de financements islamiques ?

3- Est-ce que le crédit islamique est disponible egeAé et quelles
sont les banques qui le proposent ?

4- Quelle est la différence entre le crédit islamiqat le crédit
classique ?



Les hypotheéses :

1- La finance islamique est régit par un code et dexipes relatifs a
la religion musulmane, de plus cette finance prehi recours a
certaines pratiques.

2- Les modes de financement islamiques sont soitggaetif ou non.

3- Le crédit islamique est présent et proposé parqgeasl banques en
Algérie mais il peine a trouver ses marques.

4- Le crédit islamique est un crédit sans intéréeeatrédit classique est
avec intérét.

Pour traiter la problématique posée si dessus,smivale plan suivant :

Le premier chapitre sera réserveé a la finance iglaen Ce chapitre sera
divisé en deux parties la premiere sera pour bhigtie de la finance
islamique (apparition et développement), la secopaitie quand a elle
traitera des principes de cette finance.

Le deuxiéme chapitre sera réservé a I'étude desesndeé financement
iIslamiques, (principes et conditions) des conta&er ou sans participation
de la banque.

Le troisieme chapitre sera réservé a I'étude deeta®ra divisé en trois
parties, la premiére présentera la banque Al Bad&kigérie, la deuxieme
partie présentera un exemple de crédit islamiqué/oairabaha et enfin la
troisieme partie concernera l'actualité des pradistamique en Algérie,
les freins qui les bloquent et les solutions prépss



Premier chapitre:
L a finance islamique




Premier Chapitre La Finance Islamique

Introduction

L’industrie de la finance islamique s’est déveloggp&rtement au cours de
ces trente derniéres années, cependant son oegfitk®s ancienne.

Les pratiques financiéres se basent sur les tsde®s, en conséquence
elles existaient dés leur élaboration, en tempspohphete Mohamed
(S.B.L). Ce n’est que tardivement qu’elles se $omhalisées.

Nous présentons son histoire en deux grandes phases

Premierement, nous rappelons les origines de &nd@ islamique, par la
suite, sa renaissance avec ses pratiques actu€keslernier point, est
déeveloppé en deux périodes ; Celle antérieur ad@00 : durant laquelle
les activités financiéres islamiques croissent efognt mais restent
cantonnées dans les pays musulmans, puis celléllut du 21éme siecle
durant laquelle la finance islamique devient alorphénoméne mondial.
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)- Premiére partie : Notions de base sur la finane islamique :

1. LES ORIGINES DE LA FINANCE ISLAMIQUE

La finance islamique, sous sa forme actuelle, staki pas véritablement aux
premiers temps de lislam. Il y avait plutét desittats et des transactions régis
par les regles du Coran et les pratiques du prephet

Et méme si la plupart des historiens de I'éconogs¥gendent a dire que la
finance islamique est un phénomene moderne, il rEste pas moins qu’entre le
VIII siécle et le Xl siecle de notre ere on obserune forme précoce
d’économie que certainl qualifient de « capitalisislamique ». Dans son
article de 1969, ddournal of Economic HistorySubhi Labib rappelle aussi que
pendant I'’Age de I'or de I'lslam, on pouvait détotlans les territoires des
khoulafa (du VIII au Xl siecle) les premieres formes de ita@pme et
d’économie de marché ; avec une économie mondiasée sur une monnaie
forte et stable : le dinar.

Le commerce a était 'une des principales activii&mnomiques des cités arabes
dans le passé et a fait la richesse de ces previdesntretenaient des relations
commerciales avec les Etats voisins. La courser&h@sse conduisait, par la
suite, les gens a adopté dans leurs activités coomates des conduites
contraires aux principes de l'lslam.

La présence occidentale due a la colonisation, d@ngays musulmans, a laissé
des traces sur le plan économique et social. Cettmisation qui s’est étendu
jusqu’aux années 1900 a favorisé l'installationb@@ques classiques dans ces
pays a majorité musulmane. Le systéme bancairsigiss a largement dominé
I'activité économique pendant cette période malgnterdiction par I'lslam des
activités liées a lintérét. Les musulmans ne seompaissant pas dans ce
systéme bancaire qui pourtant est indispensabléadivité économique,
devaient donc trouver une alternative a ce systeme.

2. LA RENAISSANCE DE LA FINANCE ISLAMIQUE

Ce n'est qua partir de l'année 1940 environ queeslgues expériences
d’utilisation des techniques traditionnelles pas éeonomistes et des banquiers,
on vu le jour en Malaisie et au Pakistan, puis gype’

! Maxime Rodinson, « Islam et capitalisme », Paréfitiths du Seuil1966.
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Premier Chapitre La Finance Islamique

La premiere expérience est celle e Piligrim's Management Fund »
TabungHafi, impulsé et influencé par les autorités publiqi¥saisiennes,
était dédié a investir les ressources publiqgueseaug’'un grands nombre de
petits épargnants dans de grands projets indisstriel

agricoles ou de construction. Au fait, I'objectdrnstructif deTabungHajiétait
de faciliter I'épargne pour le voyage sacrée M&cquea travers l'investissement
dans des projets compatible avec la Shari’a.

Nous citerons comme deuxiéme exempldieGhamr®; L'expérience qui a eu
lieu en Egypte en 1963 est souvent présentée colmmpeint de départ du
systéeme. Cette derniere relevait d’'une expérienugerement privée, était
composé de petites coopératives d’épargne/invesiest qui opéraient dans les
régions agricoles du nord de 'Egypte.

L'objectif de leur fondateur« Ahmed Al-Najar % étant d’assurer
I'intermédiation des ressources financieres entggarghants et petits
investisseurs locaux. On se basant sur le prird@pgartage des bénéfices et non
des produits ; ces fonds récoltés étaient deséirfésncer des projets agricoles
sauf que cette expérience n’a duré que quatretasen®ble avoir pris fin pour
des raisons purement politiques. En 1972, le gm@ment socialiste du
présidentNassernationalisa cette banque qui devientNasser Social Bank
Elle perdit sa spécificité.

Dans les années 70 éclata la guerre du Kippouomposait I'lsraél & un certain
nombre de pays arabe défendant la cause Palestientte crise a eu pour
conséquence le premier choc pétrolier (le prix @rgbe fut multiplié par
douze). Le choc pétrolier a contribué a I'enricbiment rapide des pays du golf
exportateurs de pétrole. L'afflux de pétrodollamnsl ces pays accentuait la
nécessité de la création d’institutions financigresr une gestion durable de ces
fonds et surtout une gestion conforme aux valeerd’ldlam. Ainsi les pays
concernés, regroupés au sommet de Lahore au RPakistd974 déciderent la
création de la banque islamique de développemdB)) (Ra Banque Islamique
de DéveloppemelBID) est implantée a Djeddah, elle fut créée paatce pays
membres fondateurs : I'Arabie Saoudite, la Libyes Emirats Arabes Unis et le
Koweit, sous les auspices de I'Organisation dedlafé€ence Islamique (OCI).

? Tabung Haji or LembagaTabung Haji (Malay Jawi:z\s § st ; Arabicgad (siiw) is the Malaysian haijj
pilgrims fund boardqource: www.wikipedia.org)

* Le Mit-Ghamr est une communauté rurale du delta du Nil en Egypte

* L'économiste Egyptien Hamed Al Naggar qui est rémite un grand admirateur du mouvement coopératif
Allemand. C’est aprés un voyage d'étude en Allereagyr les institutions d’épargne locales et lepéoatifs
gu'Hamed Al Najjar décida d’adapter ce modéle soeiété musulmane dans laquelle il vit.

-6-
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Son objet est d’étre la banque de développementlpanonde musulman et a
ce titre elle participe a de grands projets.

La création de la BID ouvrit la voie aux banques agitres institutions
financieres islamiques. LAubailslamic BankDIB) créée en 1975 fut la toute
premiere banque privée islamique, puisKlaweit Finance Hous€KFH) en
1977, laBahreinlslamic BanKBIB) en 1979, [aQatar Islamic BankQIB) en
1982.

La premiere implantation qui attira I'attention clertains banquiers occidentaux
fut la création a Geneve, en 1981, du groDpe al Maal al Islam{DMI) par
différents fondateurs, dont le prince Mohamed Bawchl. Le DMI enregistré
aux Bahamas, dont le capital était équivalent aenwn milliard de dollars US
avait une dimension a la fois financiere, politiqueeligieuse. A cbété du conseil
d’administration, un conseil de la Charia étaitrgiead’assurer la conformité de
I'activité de I'établissement aux préceptes dddits. Le groupe DMI implanta
un réseau d’agences dans une vingtaine de paysacliés lui permettaient
d’avoir des projets ambitieux, notamment celui deenen place d’'un systeme
mondial de finance islamique comportant des banqu#ss sociétés
d’investissement, des compagnies d’assurances.

Mais rapidement deux autres groupes, créés en danudite, sont venus le
concurrencer :

le groupe Al Rajhi et le groupe Al Baraka. Le premispécialisé dans les
opérations de change et de transfert de fondseriblé statut de banque en
1984. Elle devient alors surtout la banque de fieament des PME en Arabie
Saoudite. A contrario le groupe Al Baraka déplogs th départ une activité
internationale en implantant un réseau dans les paysulmans du sud de 'ex-
URSS, du Moyen Orient et du Maghreb.

L’introduction de la finance islamique en Afriquer®ut dans la zone UEMOA
fut une initiative du groupe financier saoudien Didii, dans les années 1980 a
signé des accords avec les gouvernements des pajs sbus-région pour
I'ouverture de banques islamiques.

Ainsi fut créée la Banque Massraf Faycal Al IslaidiFIN) du Niger le 22
Février 1983, la Société Islamique d’InvestissengeniNiger (SIIN) le 9 Mars
1983, la Banque Massraf Faycal Al Islami du SénélyHfIS) le 22 Février
1983, la Société Islamique d’Investissement du §&nEIIS) le 9 Mars 1983.
Aujourd’hui on trouve des banques islamiques da@iboup de pays africains
comme la Guinée Conakry, la Gambie, 'Afrique dw Su

Nous ajoutons que, au début des années 80 cerEams ont entamé
I'islamisation de tout leur systéme financier. B8Y9, le Pakistan fut le premier

-7-
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Etat a appliquer cette politique d’islamisation desiques mais de maniere
progressive. Aujourd’hui toutes les banques audakisont islamiques. Aprés
le Pakistan, I'lran emboita le pas et profita der&aolution islamique pour
islamiser une fois pour toute, toutes les banquésentes sur son territoire.
Ainsi le Pakistan, I'lran et le Soudan sont lesnpers Etats au monde qui ont
islamisé entierement leur systéme financier.

Dans les années 1990, on assiste a un autre événeeuant : 'ouverture de
départements spéciaux ou « fenétres islamiques ®» lea banques
conventionnelles implantées dans les pays musulmpangxemple, dan$rab
Banking CorporatiofABC) et la Gulf International Bank, toutes deuxséas a
Bahrein. Ces banques entendaient également a#tidientele musulmane en
offrant des produits et services islamiques. Piaisttes banques de la région
ont suivi la méme voie.

A la suite de cela, les banques occidentales peselans le monde musulman
ont également créé des fenétres islamiques, comim@nique néerlandaise ABN
AMRO et la City Bank au Bahrein.

Notons que pendant cette période la finance islaeniest peu présente, voire
absente des pays du Maghreb, sauf une banque déavisi(la BAMIS) et une
filiale d’Al Baraka en Algérie.

Cette croissance se poursuit au cours des ann@&s 2M@is, plus important,
I'intérét pour la Finance Islamique dépasse pouréemiere fois les frontieres
géographiques du monde musulman pour devenir @wuenpndial.
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La Finance Islamique

1970s 1980s 1990s 2000s
Nai ) Croissance Au seuil de
Naissance Devellopement rapide I'Age mur
Peu de banque slamique Croissance numeénique eten | Croissance fulgurante Crotssance ne fablit pas
tatlle d’actifs (chocs pétroliers
Essentiellement des Construction d'une base de | Foisonnement Internationalisation
Strat-up dépbit mtellectuel s accélére
Pen de dettes beaucoup de | Extension géographique en Extension du retail Nouveaux entrants et
fonds propre Asie donne un second souffle | nouvelle forme de
CONCUITence
Base de clienteles Début d mnovation Début de Prise en conscience du
nexistante financiére désintermédiation caractére fragmenté du
marche
Prncipes meertains Prncipes sous-jacents plus Prncipes raffinés Principe sujets a de fortes
cohérents mierrogations

Sonrce - Anouar HASSOUNE, Moody 's Investars Service « Quel{s) marché(s) pour la finance islamique® »,  Conférence-
débat: Finance islamigie, Beyrouth, 29 fevriar 2008, p4.

Jusqgu’en 2000 le systéme financier islamique ptaibt considéré par le monde
de la finance conventionnelle comme une « nichmaehé », a la fois exotique
et peu compétitive. On ne lui destinait pas un mvedieux. Puis vint le 11
septembre 2001 que l'on peut considérer comme uate dharniére.

L’événement du 11 septembre a été un déclencheuesaessortissants des
pays du golfe, qui avaient déposé leurs fonds daegays étrangers, craignant
le gel de leurs avoirs, les ont en parties rapati®® mouvement de fond a
coincidé avec une augmentation du prix du pétradéeprix a triplé entre 1999 et
2005- et une augmentation du volume de sa produdtieffet conjugué de ces
evenements fut 'accumulation d’'une masse de ligggdqui a été a l'origine de
la progression de la finance islamidue

L’internationalisation s’est traduite d’abord par tréation de départements
Islamiques par les banques occidentales dans {ssrmpasulmans. Les grandes
banques occidentales (HSBC, Deutsche Bank, Cityu&oCrédit Agricole,
BNP Paribas, Calyon, Société Générale) ont voulafitpr des capitaux
disponibles dans les pays du Golfe.

> Geneviéve Causse-Broquet, « La finance islamiqéelition Revue Banque, 2009, Paris.
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% HSBC Amanah, établit en 1998 est I'entité bancaire islamiquegtbupe ; destiné qu
Moyen-Orient, I'Asie du sud-est, I'Europe et Améngy elle représente la plus
importante division bancaire islamique occidentale

+« Citigroup, a créé des départements spécialis€sti: Islamic Investement Bank
filiale du groupe a été créé en 1996 au RoyaumBatuein. Elle exerce ses activités
dans plusieurs pays comme la Turquie, 'Egypt@dkistan, I'Inde ou IBangladesh;

% BNP Paribas Nejmabh filiale islamique du groupe BNP Paribas, établié&03 au
Bahrein.

3. LOCCIDENTALISATION DE LA FINANCE ISLAMIQUE

La finance islamique se mondialise. Elle sembleifees I'occident et inspirer la
curiosité des financiers, qui y voit un creusé mdwations financieres. La
premiere banque islamique créé a I'occident’ Fsitamic Bank of Britain(IBB),
créée au Royaume-Uni en 2004, est entierement c@esaa la finance
Islamique. Suivie d’autres banques tels que :

European Islamic Investment bank, Bank of Londah Middle East.Londres
est devenu le pdle occidental de la finance islamigD’autres pays
occidentaux, surtout ceux dont la population cortgone forte proportion de
musulmans, comme les USA, la France, désirenteld@vroie. Les Etats-Unis
créent la banquelarida. Alors qu’en 2008, la France fait une tentativeida
I'lle de la Réunion ou l&ociété Générala proposé un produit financier en
accord avec la Charia, avec succes. En 2009, ituhdtrancais de finance
Islamique est créé avec comme objectif de promeuebid’accompagner la
finance islamique en Frarfce

Ajoutons que depuis la crise financiere de 2008pdede occidental s’'intéresse
de prés a la finance islamique, fuyant la criserfoiére et les dérives des
marchés financiers conventionnels et surtout limatite du capitalisme
occidental.

En effet, au-dela d’'une crise financiere, on note grise de confiance des
peuples vis-a-vis du systeme capitaliste mondial.

’Aldo Lévy, « Finance islamique », édition Lexteng012, Paris.
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Maintenant, le monde de la finance doit soit maimtie systeme actuel et faire
face a des révolutions sporadiques, soit comnenke i’'Europe, retrouver les
fondamentaux commune : pas d’opérations financeaas actifs sous-jacents,
comme en finance islamique.

La finance scientifique atteints ses limites ettsois a I'index le manque de
transparence, la voracité de ses supports, 'abs#athique des affaires et de
morale des dirigeants.

La finance islamique a permis la prise de consei@gcla nécessité d’intégrer la
morale et le légitime.

4. LA TAILLE ACTUELLE DU SYSTEME FINANCIER
ISLAMIQUE

4.1. La finance islamique en chiffre d’affaire

La finance islamique connait une croissance renadniguest considérable a
deux chiffre, soit, entre 15% et 20% annuellemé&itie(pesait 700 milliards de
dollars en 2008 et 1 100 milliards de dollars eh1d0Son taux de croissance est
au moins deux fois supérieur au taux de croissdada finance classique.

Selon un rapport de 2012 de l'lslamic Finance WagkGroup (IFWG) de la
Toronto Financial Services Alliance, les actifs &) plus grandes banques
islamiques dépassent désormais le milliard de @dlia

° Cependant, le poids global de la finance islamitpidépasse guére le 1% de la finance mondialeeGeus
est donc encore marginal mais avec une marge gegssion énorme.
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Cycle de développement du secteur de la finance islamique

Source - Anouar HASSOUNE. « La gestion des risques dans les banques Islamiques », Paris., Novembre 2008 PDFE. P 26.

4.2. La répartition géographique de la finance islamique

Les banques islamiques sont éparpillées un peaytatans le monde, elles sont
présentes sur les cing continents. D’une banquk96éA, on est passé a plus de
300 institutions financieres islamiques réparti@sd75 pays en 2007.

Standard &Poor’s publiait en 2007 un classementréig®ns selon la taille du

marché bancaire islamique, ou I'Afrique Sub-salmme occupait la 15eme
place sur 16 et I'Afrique du Nord la 5éme place.
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Amérique du Nord ; Ewrope : Moven Orient : Asie du Sud Est
=310 MDS =520 MDS =5350 MDS <5100 MDS

Source : Anonar HA4SSOUNE, Moody 's Investors Senvice «Quel(s) marchéis) penr la finance islamigue? »,
Beyrouth, 2008.

Les principales banques islamiques dans le monde zar ordre de taille
décroissante :

» Al Rajhi Bank (Arabie saoudite),

» la Kuwait Finance House (Koweit),

» la Qatar Islamic Bank (Qatar)

> Dubai Islamic Bank (Dubai, Emirats arabes unis),

> I'Abu Dhabi Islamic Bank (Abou Dhabi, Emirats arahmis),

Position Eanque Islamique Rating Pays Capitalisation en USD (mm)
Moody's S&pP Fitch
1 Al Rajhi Bank A1 A - Arabie Saoudite 28638
2 Kuwail Finance House Aa3 A- - Kowetl 8981
3 (Qatar |slamic Bank - - A Qatar 4424
4 Dubai Islamic Bank Baa1l BBE- Emirats Arabes Unis 2260
5 Abu Dhabi Islamic Bank A2 - A+ Emirals Arabes Unis | 542

Source Bloomberg, Zawya, chiffres au 03 janvier 2010.
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I1)- Deuxieme partie : Principes de la finance isleique :

La finance islamique autorise et méme encouragédeanges commerciaux et
la participation dans des investissements lieéohomie dite productive ou
réelle. Néanmoins, tout profit doit provenir de tats prévoyant un partage des
risques, des profits et des pertes et par consgduiglam enseigne que l'argent
n'est qu'un moyen de paiement et ne peut fairecn’abjet d’'un principal /
unique contrat.

Dans son éthiqgue englobant, I'islam s’est intére@sdi aux comportements

commerciaux, il imposa le respect de certains presxde bases (qui découlent
entre autre des grands principes islamiques deudticg¢, de I'équité, de la

transparence et du consentement mutuel des canitgct Ce sont ces principes
qgui fondent désormais les banques et assurances diiamiques ou plus

généralement la finance islamique.

Les contrats de financement islamique ne doivest gdker a I'encontre des
principes fondamentaux de Gharia. Les produits ou principes autorisés sont
communément appeldmlal, ceux qui sont interdits sont désignés par le éerm
haram

Les principales interdictions et exigences d€hariaincluent :
I'interdiction duRiba(usure) ;

» linterdiction duGharar (spéculation) ;

» l'interdiction duMaysir (incertitude) ;

» linterdiction d'investir dans les secteurs illieg ;

>

>

>

A\

I'obligation de partage des profits et des penem¢ipe des 3P) ;

le principe d’adossement des investissements dadis tangibles de
I’économie réelle.

L’exigence de la Zakat.

" Herbert Smith, « Guide de la finance islamique », 2009, paris, p 2.
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LES PRINCIPES DE LA FINANCE ISLAMIQUE

LES PRINCIPES DE LA

FINANCE ISLAMIQUE

LES INTERDICTIONS LES RECOMMANDATIONS
| RIBA(USURE) |
> | ADOSSEMENTAUN |
| |
[ cmaRar | ACTIFTANGIBLE
“ (SPECULATION) ' '
S &m&’sm LEPRINCIPEDE |
(INCERTITUDE) |, PARTAGE DES PERTES |
| SECTEURHARAM ETDESPROFITS
(ILLICITE)
,| THESAURISATION | — LA ZARAT

Source : BENLEKHAL Nawel, Mémoire de magister “guvernance de la banque islamique”, université
d’oran, année 2014.

-15-



Premier Chapitre La Finance Islamique

1. LES INTERDICTIONS DE LA CHARI'A

1.1. L’interdiction du Riba (usure)

L’interdiction du riba est une regle fondamentale de ['lslam. Cdaria

considére lI'argent comme un simple moyen d’échabgagent ne peut par
conséquent, a lui seul, faire I'objet d’'un contratétre utilisé comme un moyen
de réaliser un profit. Cette prescription interdé percevoir tout intérét en
contrepartie de la mise a disposition d’'une somraegdnt. En vertu de la
Charia, la perception et la réception d’intéréts (fixas wariables) sont ainsi
strictement prohibées et toute obligation de vedssrintéréts est réputée nulle.

Ar-Riba : étymologiquement veut dire surplus, usufruiedt traduit au sens de
la loi islamique par usure, intérét : il ésaran(illicite) en Islam par le Coran et
la Sunna: en Islam [l'investisseur se comporte a@mmentrepreneur et partage
les risques et les rendements.

Le termeRiba désigne, dans lggh (droit musulman)l'avantage qui est percu
par I'un des contractants sans contrepartie addepéd |€gitimedu point de
vue delaCharia.

Le Nombre de versets qui traitent du Riba est dso8rate 2 : Versets : 275,
276, 278, 279 et 280 ; sourate 3 : Verset 130wbse 30 : Verset 39).

Certains savants optent pour une classificationudmg plus vaste et
distinguent deux types de Riba:

» Riba an- nasialfa terme) : c’est le surplus percu lors de l'acquittement
d'un dl(et dont le paiement a été posé comme conditidagiba explicite
ou implicite dans le contraten raison du délai accordé pour le
reglement différé.

Riba-An-nasiatest le type le plus répandu dans la société, notarhin
travers les crédits, des préts et des placemerapopés par les
établissements bancaires et les organismes deé&mamt traditionnel¥.

2 Herbert Smith, « Guide de la finance islamique », op. cit., p2.
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Allah (Gloire a Lui) dit dans le Coran a ce propos

« Ceux qui pratiquent (mangent) l'intérét ne se & qu'a la maniére de
celui qui, frappé de folie, est rossé a tord etravers par le Diable. Et c
parce gu'ils ont dit que le commerce n'était rienadtre qu'une forme
d'intérét. Or Dieu a permis le commerce et a intérdntérét... »

« ... O vous qui avez cru! Craignez Dieu et abandonre restant de l'intéré
si vous étes croyants. Si vous ne le faites paseptez alors une guerre de [la
part de Dieu et de Son Messager. Si vous revenedrail chemin, vous avez
droit a vos capitaux. Vous ne commettez pas d'itiges et vous n'en subissez
point. »

D

—F

Sourate 2, verset 275, 278 et 2]79.

> Riba al Fadl : vente ou échange d'un bien contre un autre deemém
nature avec un surplus.

Sous l'autoritéd’Abu Said Al-khudriLe ProphetéSalut et bénédiction de dieu
sur lui)a dit :

"De I'or contre de l'or, de I'argent contre de I'agent, du blé contre du blé, de
I'orge contre de I'orge, des dattes seches contre dattes séches, du sel contre
du sel : quantité égale contre quantité égale, maimain. Celui qui donne un
surplus ou prend un surplus tombe dans l'intérét.(Rapporté par Muslim,
n°1584).

Sous l'autoritéd’Abu Said Al-khudti Muslim raconte I'histoire d’un homme,
Bilal, qui avait offert au Prophéetgalut et bénédiction de dieu sur lags
dattes de tres bonne qualité. Le Propli8aut et bénédiction de dieu sur lui)
lui demande alors si toutes les dates de sa ré@iamnt aussi bonnes et
I’'hnomme lui répondit « Non, nous échangeons un volume dattes de bonne
gualité en échange de deux a trois volumes de datiie moindre qualité »

Le Prophéete (Salut et bénédiction de dieu sur llui)it : « Ceci est exactement
le riba. Ne fais pas ceci ! Vends plutdt des dattiesqualité moyenne et utilise
ces revenus pour acheter des dattes de meilleusditfu.

Le premier hadith énumeére six matieres premiérdssqat susceptibles de
constituer le riba. Etant donné que le troc (te t@ichange de dattes repris dans
le second hadith) n'est pas une pratique couranjeuad’hui, nous nous
concentrerons sur le riba impliqguant I'or et 'angjemonnaies (respectivement
romaines et perses) en circulation a I'époque dpl&te (Salut et bénédiction
de dieu sur lui). A I'exception des écoles de porsultes, telles que les
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Zahirites, qui refusent a considérer le raisonndrpan analogie (giyas) comme
étant une source législative ainsi que certainsadi&turs contemporains, la
plupart des écoles de jurisprudence islamique jugea I'or et I'argent repris
dans le premier hadith visent I'argent de maniesaégale en ce compris la
monnaie.

A cet égard, lors de sa troisieme réunion en I'4d71lapres I'hégire (A.H), soit
en 1990 de notre ere, 'Académie Figh de I'Orgaiosade la Conférence
Islamique juge que :

« Apres avoir lu les études relatives a ce sujptétentées a cette instance, cette
derniére a estimé que la monnaie fiduciaire étag torme d’argent a part
entiere qui, en matiere de riba, zakah et salanmitiétre traitée au méme titre
gue l'or et largent étant donné que les prix $éssent sur la base (al-
thamaniyyah) ».

Le premier hadith cité spécifie trés clairementlgKiste deux conditions pour
eéchanger de I'argent contre de l'argent :

Q Passer de main Enm_&;uantité egales I||

Un échange contractuel de monnaies (« aqd al-asfeffectue au taux de
change en vigueur au moment de la transaction.eTweiglation du hadith
conduit a 'une des deux formes rilea suivantes :
1. Riba al-fadl: l'argent est échangé en mains propres mais entitps
différentes.
2. Riba al-nasi'ah: les sommes d’argent ne sont pas échangées aunhome
de la transaction mais a un moment ultérieur (emc# d’un facteur
temporel).

Sous l'autorité d’ibn Mas’ud, Abu Dawud mentionneeg le Prophete (Salut et
bénédiction de dieu sur lui) a banni celui qui comsne le riba, celui qui le
paie, celui qui en est témoin et celui qui en faittontrat » (Des traditions
similaires au langage legerement différent ont edprises par Muslim, Al-
Bukhari et Al-Tirmidhi).

Un autrehadith qui décrie véhément lgba et qui a été mentionné par Ibn
Majahet Al-Hakim sous l'autorité d'lbn Mas ud rapgpague le Prophéte (sbsl)
aurait dit :
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« |l existe soixante-treize sortes de riba dont laimeodangereuse est
équivalente (en péché) a commettre un incestergtla@ire est équivalente (en
péché) a détruire I'honneur d'un musulman ».

Enfin, il convient de souligner que, l'interdictidnriba est sans équivoque.
1.2. L’interdiction du Maysir (spéculation)

L’interdiction duMaysir et duQimar est explicitement citée dans le Coran :

« O vous qui avez cru ! Le vin, la divination paed entrailles des victimes
ainsi que le tirage au sort (jeu de hasard : May)sne sont qu’un acte impur
de ce que fait Satan. Evitez-le !....Le diable rfeerche qu'a introduire parmi
vous les germes de la discorde par I'animosité &t la haine a travers le v in
et le jeu (de hasard) et a vous détourner de 'ination de Dieu et de la priere.
Allez — vous donc y mettre fin Y&oran, Sourate 5yersets 90 et 91).

Etymologiquement leVlaysir était un jeu de hasard (sourate 2 verset 2 1 9 et
sourate 5 versets 90 et 9Maysir vient de I'adjectif arab&asir qui veut dire
facile : avant I'avéenement de I'lslam, les arab&assiéraient ces jeux comme
moyen facile de gagner l'argent...

Le Qimar et le Maysir se définissent comme toutentode contrat dans lequel
le droit des parties contractantes dépend d'un eéwént aléatoire. C'est
notamment ce principe que l'on trouve dans les pihasard et les pariages
avec mise.

1.3. L'’interdiction du Gharar (incertitude, aléa)

En Islam, désigne toute vente a caractere aléatmirpossédant un élément
vague, imprécis, ambigu, incertain, caché ou déuend’autre événement.
Relatif notamment a I'objet de la vente, au prixada livraison.

Al-Gharar reprend ainsi les activités qui ont urénént d'incertitude,
d'ambiguité ou de déception. Dans un échange cocrahel se réféere a une
tromperie ou a une ignorance sur l'objet du corftracertitude sur les matieres,
le prix des matieres).

-19-



Premier Chapitre La Finance Islamique

De nombreux hadiths interdisent les ventes contethamgharar. A ce titre, I'un
des principaux hadiths qui a été repris par Musiinmad, Abu Dawud, Al-
Tirmidhi, Al-Darami et Ibn Majah sous l'autoritéAbu Hurairah, précise que (la
traduction est a attribuer a Muslim)« Le Prophéte interdit toute vente
contenant du gharar ».

L'interdiction est tirée notamment du hadith suivan

Ahmad et Ibn Majah mentionnent sous l'autorité d'/Aa'id Al-Khudri :« Le
prophéte a interdit I'achat d’'un animal non né darla matrice de sa mere, la
vente du lait dans la mamelle sans mesure, I'acbatn butin de guerre avant
sa distribution, I'achat des dons de charité avdatir réception, et I'achat de
ce gu’'a péché un pécheur avant sa péche. »

De nombreux exemples de gharar ont été donnédelaaslith et visent la vente
de poissons de mer non encore péchés, d'oiseaugnoone capturés, de veaux
non encore nés, d'animaux provenant de la chasse fule fruits non encore
mars, etc.

Tous ces exemples concernent des objets dont ik@ahiérexistence n'est pas
encore déterminée. En effet, le poisson peut naig@étre péché, le veau peut
étre mort-né et les fruits peuvent ne jamais mirans tous ces cas, il est dans
I'intérét propre du vendeur et de I'acheteur diétqiglus précis possible quant a
I'objet et au prix de la vente.

Dans la finance conventionnelle, le gharar esbstiprésent dans les contrats
d'assurance et les produits dérivés.

La présence dgharar dans les contrats de vente a terme tels que lesvaids

» et les « futures », les contrats d'options etsddiautres produits dérivés,
prohibent le recours a ce genre dinstruments ¢ieas. Les forwards et les
futures contiennent ugharar certain étant donné que l'objet de la vente peut ne
pas exister au moment ou la transaction est effectGomme nous le verrons
ultérieurement, la Loi islamique tolere certaineseptions a cette régle en
autorisant les contratalametistisna.

Cependant, l'essence de ces contrats dérivés remd imterdiction non
équivoque. Les juristes classiques qualifienaldieay’ al-mudafc'est-a-dire non
conclus et donc invalides, ces contrats ou taptileque les biens sont livrés a
une date future (« Je vous vends cette voiture pelumontant au début du mois
prochain »).
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Les contrats d'options (« Je vous vends ma maisontpl montant si mon pere
revient ») ont également été abordés par les gsrigtaditionnels qui les ont
qualifiés de vente conditionnelle suspendakbay' al-mu allag)et les ont
interdits en raison de la présencegtarar.

1.4. Interdiction des investissements illicites

La Charia exige également que tout musulman ne fpaiteér des biens jugés
illicites ouHaram En effet, il existe des exigences quant a lareade I'activité
dans laquelle un investissement demeure conformeimpératifs moraux et
religieux tels que dictés par I'lslam. Ainsi, lesux de hasard, les activités en
relation avec l'alcool, avec I'élevage porcin ouwcere avec 'armement. On
retrouve ce principe d'exclusion dans la financhigée en faveur du
développement durable et dans l'investissemerdlsooent responsable.

Du point de vue financier, les sous-jacents de tgpé de contrats doivent
également étre conformes a la Charia. Typiquendamis le cadre d’'une prise de
participation sous la forme d’actions, un certaombre de secteurs dont les
activités sont considéréees comme illicites sont x@luee de [l'univers
d’'investissement.

1.5. interdiction de la thésaurisation

Dans la mesure ou I&haria considere I'argent comme un simple moyen
d’échange sans valeur intrinséque, la thésaunsatsb fortement déconseillée,
voire condamneée ; parce que l'argent ainsi retir€ictuit économique réduit la
croissance des richesses de la communauté. Lasdi4x le calomniateur »
Al-Humaza rappelle :« malheur aucalomniateur acerbe qui a amassé une
fortune et qui 'a compté et recompté. Qu'il prergarde ! il pense que sa
fortune I'a rendu immortel. Qu'il prenne garde ! ikera précipitédans le feu
d’Allah » (sourate 104, 1-6).

Un musulman peut accumuler de la richesse légitiemtracquise, mais il doit
veiller a dépenser ou investir cette richesse a@enfgudicieuse. Lorsqu’un
musulman dispose d'uffrevenu annuel supérieur & un certain montant, il a
I'obligation d’en reverser une partie a une catigdéfinie de la population

B Dominique de Courcelles, la finance islamique a la frangaise « la finance islamique est-elle aujourd’hui une
chance pour I'éthique », Secure Finance, édition Bruno Leprince, novembre 2008, France, P22.
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incluant notamment les nécessiteux. Il se confoaimsi a I'obligation de
paiement de laakat 'un des cinq piliers de I'lslam.

2. LES RECOMMANDATIONS (EXIGENCES DE LA CHARIA)

2.1. le principe de partage des profits et des pertesiipcipe des 3P)

Connu aussi sous le principe d’équité et de justiveiale ; de sorte que au
niveau des opérations de financement le risque é&wé& partagé entre le
détenteur de fonds (I'investisseur) et I'utilisatele ces fonds (I'entrepreneur) ;
de sorte que le risque sera répartit équitablensahdn des proportions
déeterminées a I'avance entre l'investisseur etiéggreneur.

La clé de répatrtition doit étre fixé dans une prtpa et non par un bénéfice a
la signature du contrat (Partage des pertes girdéss).

Ainsi lorsque le banquier "islamique" doit partierpau financement d’un projet,
il a 'obligation de le faire sans au préalablesfixie taux d’intérét par rapport au
capital investi mais, de discuter avec I'entrepre (son associ€) des modalités
de partage des bénéfices futurs. On remarqueniipetite confusion liée au
fait que les bénéfices de la banque sont calcdim da méme formule que
I'intérét classique. L'Islam ne condamne pas lesnfdes de calcul basées sur
un intérét, seulement ici, la différence est queprét n’'est pas rémunéré en
fonction du temps écoulé mais selon un mode detriépa des profits réalisés.
Cependant, I'entrepreneur reste propriétaire de ojet sauf s’il décide de
cédé son droit de propriété a la banque et dewenisimple participant au
projet. Dans ce cas la remunération de I'assocgaeesponsabilité en cas de
faillite seront en fonction de sa participation.Udogpouvons bien constater la
grande différence entre cette opération et I'op@mainanciere conventionnelle
gu’est le crédit comme pratiqué par les autres besigEn effet le banquier
"classique” fixe dés le départ le taux d'intéréamvde libérer les fonds. Et
I'entrepreneur est seul responsable des fonds desieme seul tous les risques
mais aussi garde tout le bénéfice excepté la pdestinée au paiement des
intéréts.

Le principe du partage des risques ou le princige 3P (participation, profit,

perte) est le plus souvent appligué grace au dowtea Moudaraba et de
Moucharaka.
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2.2. Principe d’adossement a un actif tangible

Toute transaction financiere doit étre sous-entermir un actif pour étre valide
selon la Charia. La tangibilité de I'actif signifegue toute opération doit étre
obligatoirement adossée a un actif tangible, raatgriel et surtout Détenu.

Ce principe de I'« Asset Banking » permet de rezdote potentiel en termes de
stabilité et de maitrise des risques et rassureanmoent quant aux
problématiques de déconnexion de la sphere finenaié@ sphere réelle.

Le principe de la tangibilité des actifs est eégaetrune maniere pour la finance
islamique de participer au développement de |'éoomaéelle par la création
d’activité économique dans les autres domaines.

2.3. Le principe de la Zakat

Le modele économique islamique est différent du itagme et du
communisme. L'argent en Islam est a Dieu (commeétépez 'homme qui est
Son vicaire) et non pas a l'individu ni a 'Etahléanmoins, l'islam reconnait
bien la propriété privée, la respecte et la prqotdggeclare sacré 'Homme, sa
vie, ses biens et son honneur.

L'islam préne un juste milieu entre l'individualisraxagéré du capitalisme et le
collectivisme injuste du communisme.

L’Islam a mis en place la zakat ('aumdne purifica légale) comme pilier de
I'lslam pour mieux distribuer les richesses et @rv aux besoins des
pauvres...

La zakat traduit par « purification », est le tr@mse des piliers de l'islam, et son
essence méme révele l'importance de la participagmciale dans l'univers
musulman. Le musulman est tenu de calculer chagnéealunaire (hégire) ce
montant et de le donner aux plus pauvres. Ce mélent "purifie” sur le plan
religieux, sacré et moral le bien de celui quidssede:

Celui qui s’acquitte de la zakat protege son argené bénie. Il purifie par la
son coeur, éleve son ame et fait fructifier sesidieDieu lui multiplie les
mérites.

4 Site internet : www.wikipedia.org , consulté le 07/04/2017.
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Ibn ‘Umar a dit : « Toute richesse sur laquelle ppéleve la zakat n’est pas
considérée comme thésaurisée, méme si elle estier#o fin fond du sol. Mais
toute richesse sur laquelle la zakat n'est pasepéél est considérée comme
thésaurisée méme si elle n’était pas cachée ».

Celui qui thésaurise les biens (et ne donne paskat prescrite) est concerné
par le chatiment promis par Dieu dans le Coranux gequi thésaurisent I'or et
I'argent ».

L’Islam a encouragé les aumones volontaires, léssade charité et a mis en
place le Wagf (la fiducie) tout ceci pour amenesd&iété a la solidarité, a la
compassion, la générosité et méme a I'altruisnagrater ainsi a I'équilibre et la

justice social et par la a la sécurité et la pai.Coran contient plus de 80
versets concernant la zakat et I'obligation de &bejuitter.

Le but de la zakat ('auméne purificatrice 1égads} de réaliser I'équilibre et la
justice sociale, d’'empécher le monopole de l'argemtles riches et encourager
la circulation des biens.

Comment calculer la zakat pour un particulier

Le musulman doit s’acquitter de Zakat al mallaumbne légale) dés lors que le
montant de son épargne dépasse un certain seuiloguappelle le « nissab ».
Ce nissab est indexé sur le cours de l'or ou degdiat. Concrétement, il
correspond a la valeur monétaire de 85 grammes (895 grammes d’argent
pour I'école hanafite). Ainsi une personne deviemposable si le montant de
I'épargne cumulée tout au long d’une année lurestesupérieur ou égal au
nissab. Quant a l'argent qui a été épargné penains d'un an, c'est-a-dire que
la personne I'a dépensé avant ce délai, il n'ysalpaakat a payer dans ce cas.

La zakat constitu,5 % du chiffre annuel épargné + Métaux précieux
+ Soumis a la zakat

v Avoirs/biens et fortune (espéces, métaux précieamets d'épargne, ou
dépbts en banque)

v' Titres bancaires

v’ Les récoltes et le bétail

v" Revenus divers (location de biens immobiliers pangple)

v Honoraires

v Salaires
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v Primes, gratifications et bonifications
v’ Héritages

& Non soumis a la zakat

= Terrain, immeuble, batiment (non soumis a la vente)

» Maison privée principale ou secondaire

= Mobiliers, vétements, voitures, etc.

= Hypotheque

» Bijoux personnels (pour les femmes suivant I'é€iafiite leurs parures
en or sont exemptés de zakat, dans les trois agtmss, tous les bijoux
sont exemptés de zakat sauf I'or et I'argent).
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Conclusion

Ce chapitre nous a résumé les principes de bate fdence islamique -
ce qui est autorisé et ce qui est prohibé - .

Nous remarquons que la finance islamique est bagséaine économie
réelle, qu’elle banni l'intérét, la spéculation &) et l'incertitude
(gharar); ce sont ces principes qui ont mis legjbas islamiques a I'abri
des pertes et dommages colossales aux quellestéomhig les banques
islamiques lors de la crise financiére de 2008 gGienous pousse a dire
qgue si le monde occidentale aurait respecté leegede la finance
islamique, la crise des subprimes et la crise tirar 2008 n’aurait jamais
vu le jour. Et c’est ce qui a poussé les pays ectalx a étudier cette
finance éthique de prés et d’étudier ces mécanidatedin de comprendre
les mécanismes et les instruments de la finaneaniglie, nous vous
proposons d’étudier notre prochain chapitre.
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Deuxieme Chapitre Crédit Islamique (Modes de Financement)

Introduction

Tout financement reposant sur le consentement masieautorisé. Toutefois,
étant donné que la plupart des musulmans ne caemaipas suffisamment les
différentes conditions qui valident une opératioe dente, les juristes
contemporains aidés par les financiers ont limlégehdue de la finance
islamique a quelques contrats nommeés.

Ces derniers sont des contrats qui ont été exemsint étudiés, au cours des
siecles, par des juristes et dont la licéité eablit par les propres actions du
prophéte (sunnah) ou par le consensus des prersc@maunautés musulmanes
et des juristes (ijmaa).

Au niveau de ce deuxieme chapitre, nous essayatenster les principaux
contrats de financement islamique.
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1. LES PRODUITS ISLAMIQUES DE FINANCEMENT
Les produits de financement peuvent étre classés:ai
» Les produits basés sur un financement participatif,
» Les produits non basés sur un partage des profisres (non PPP) que

I'on appelle couramment les opérations commergciales
> Les opérations sans contrepartie.

Les principaux produits financiers islamigues

Les principaux produits financiers islamiques

L v
Les modes de -
financement de type Les UPE“fﬂFiDﬂS
participatifs commerciales
L 4 il
- Mourabala
- Moudharaba ; .
- Moucharaka. = Tire
- Tsfismaa

H Les opérations sans contrepartie : Qard al Hassan

Source | Geneviéve causse-Brogquet, « la finance islamigue ». p52.
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1.1. Les modes de financement participatifs

De nombreuses formes de partenariats peuvent tarsties méthodes directes
de financement. Dans les débuts de la finance igleances différentes formes
étaient regroupées sous le terme de « partagerdiis et des pertes » pour se
distinguer des modes de financement reposant sustdectures de dettes. Selon
certains, ces méthodes de partage des profitssepeltes représentent l'idéal
islamique.

1.1.1.Le contrat Moudharaba

Le contratMoudharabaest dérivé d’'une pratique ancienne, existant aypsesh
prophéte, selon laguelle une personne, détentedordis, s’associe avec une
autre personne, entrepreneur-commercant. L'un &ppes fonds, l'autre son
activité. A l'issue de l'opération, ils se partagées benéfices qui en résultent.
Cette pratique a été reprise par les banques mpleamiqui peuvent ainsi assurer
leur fonction d’intermédiation en prétant des fonalsleurs clients, sans
utilisation de I'intérét.

C’est un contrat conclu entre un (ou des) investigs) qui apporte(nt) des
fonds(rab-el-mal)— en I'occurrence la banque- et un entrepreneuasglre le
travail nécessaire et apporte sempertise pour faire fructifier ces fonds
(moudharib),dans une opération conforme a la Charia.

En cas de profit, lenoudharibest remunéré pour son travail et son expertise, le
rab-el-mal pour son apport en capital. La rémuri@nat lieu selon la proportion
fixée dans le contrat.

Elle intervient aprés retenue de frais de gesti@r & moudharib et
remboursement du capital au rab-el-mal.nh@udharibne recoit pas de salaire.
En cas de perte, I'un perd le fruit de son traeaises frais de gestion, l'autre
ses fonds.

+ Les conditions de validité du contrat
Au moment de la signature, le contrat doit :
» Stipuler la forme du contrat : contrat « limité w ®illimité » ;
» Indiquer le montant du capital ;
» Préciser clairement le mode de répartition du prdéi répartition ne

pouvant avoir lieu selon une somme fixe prédétegmitemoudharibne
peut garantir ni le remboursement du capital, né&isation d’'un profit ;
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Le contrat Moudharaba

Client (1)Contrat moudharaba Banque
entrepreneur [+ i (Rab-el-mal)
4 T
(2)Travail — (2) Capital i i i
— ; £
| / Projet .
PRl  oauecuussa ! :
v -
Profit | . L

Remboursement du capital

Source : Geneviéve causse-Broquet, « la finance 1slanuque », p53.

1.1.2. Le contrat Moucharaka

La Moucharakaest une sorte de société en participation pouveerndpe la
forme d'une société de personne ou de capitaux.différence avec la
moudharabaest que tous les partenairgaolucharilj participent a la fois au
capital et au travail, ou a la gestion. Dans le dassociété de capitaux, les
banques islamiques peuvent siéger au conseil drastmgtion et exercer leur
droit de vote.

Les acteurs qui S’engagent dans ce type de relatmractuelle partagent
autant les profits que les pertes potentiellesrdiepd’investissement au prorata
de leur participation. Si les apports sont égaule giartage des pertes et des
profits a égalité entre les partenaires, le contst appelémoucharaka
moufawadahLes partenaires gerent conjointement le projdtemireprise, sauf
s’ils ont décidé autrement. Si les apports soriédihts et les droits different, il
s’agit d'unemoucharaka ananchacun s’engage, en principe, a hauteur de sa
participation.
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Chaque partenaire peut participer a la gestionrdjetpou désigner une tierce

personne a cet effet. Il agit comme un commanditdies salaires versés seront
considérés comme des charges du projet.

Si ces deux techniques (Mourabaha et Moucharaka) glois fideles a la

philosophie de la loi coranique, elles restent, rfaou, beaucoup moins
utiliséess

Répartition de I'Activité selon le type de
produit (2005)

M Autres

W Musharaka/Mudharaba
I Murabaha

Source : Vernimmen.net

+ Les formes de Moucharaka

Deux formes sont possibles :rf@ucharaka définitivémoucharaka tabitpet la
moucharaka dégressiymoucharaka moutanakissa

» Dans lamoucharaka définitivéa banque islamique et le(s) client(s) sont
partenaires jusqu’a la fin du contrat qui, en gahé&orrespond a la fin du

projet. Toutefois, un partenaire peu vendre seis @anne tierce personne
pour un montant équivalent a la valeur actuelleapart.

1s Krassimira Gecheva, Olivier Pastré, Revue d'écoadimanciére, Année 2008, Volume 92, Numéro 92,
p197- p213
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» La moucharaka dégressiwest une formule intéressante pour la banque.
L'un des partenaires, généralement la banque, tecdp vendre
progressivement ses parts a l'autre partenairea(awne autre partie)
contre une somme d’argent. La banque reprend @sigmment son
apport en fonction de I'état d’avancement du praget conséquence, le
client devient progressivement propriétaire unigueprojet. La part du
profit de la banque diminue alors dans la mémeqotam.

Le contrat Moucharaka

Client(s) (D Coitiat mbtchanik Banque islamique
Participations x % | » Participation v %
(&2 il

| (2) Capital Expertise __——_ (2) CapitalExpertise
/ PROJET \
i F-:I ou 4 E E
| \ ENTREPRISE /
: N Lo
i 5 1 Lo
= v o
S 7)) ¢ — PERTES |f-------- ke L

X % U PROFITS  |f---------- B vasnnea: L

Source : Geneviéve causse-Broquet, « la finance 1slamique », p58.
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1.2. Les opérations commerciales (sans PPP)
1.2.1Le contrat Mourabaha

Cette opération constitue l'activité la plus impote des banques islamiques.
Elle prend le nom dmuajjalen Asie.

Dans une telle transaction, l'acheteur connaitileguquel le vendeur a obtenu
I'objet et accepte de payer une prime. Selon Iba Mh:

« Il n'y a aucun mal a percevoir des marges bénéfesa qu'elles soient
mentionnées en termes de pourcentage ou de sorane fi

Toute personne peut donc demander a une institdir@nciere islamique
d'acheter un objet a son nom a un prix convenu drarge d'une marge
bénéficiaire de 10000 DA ou encore d'acheter uetabjson nom en echange
d'une marge bénéficiaire de 10 %

Le fait que la marge bénéficiaire puisse étre pexgomnme le paiement d'un
pourcentage ou d'un intérét n'est pas un problemat é&onné que les
transactions qui remplissent les conditions destegemMourabaha ne
contiennent pas leba.

L'usage erroné du terme « intérét » en tant quiucteon du mot «iba » a
conduit & de nombreuses fausses idées. Les intdaétaires constituent sans
aucun doute le riba interdit ; Toutefois, le seaait fjue la marge bénéficiaire
d'une vente licite soit précisée en pourcentagssigrafie pas qu'il s'agisse du
riba. Un pourcentage n'est que la division de la margefi@aire par le prix
Initial suivie d'une multiplication par 100.

Il convient de soulever que, dans ce contrat, fegba ou l'institution financiere
islamique doit posséder l'objet au moment ou lentlie lui rachete avec la
marge bénéficiaire préciseée.

Pour résumer, le contrdtourabahafait intervenir trois acteurs : le client de la
banque qui désire se procurer des biens, un veretelar banque islamique.
C’est un contrat par lequel la banque, sur oddreson client, achéte un bien
(marchandises ou matieres premieres, ou produiisfgss) et le revend a son
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client au colt de revient majoré d’une marge. aeeqent peut étre immédiat
ou différé. Le plus souvent le paiement est différé

+ Etapes de I'opération

1) Le client-acheteur prend contact avec le fourmissggocie et définit les
caractéristiques des marchandises dont il a beoosommunique les
informations a sa banque qui lui fixe un prix.

2) Le client-acheteur signe une promesse d’achat RBatajue islamique,
assortie ou non d’'un dépo6t de garantie.

3) La banque islamique et le fournisseur s’engagans din contrat d’achat.
Dans ce contrat sont précisées les modalités datlaabanque peut
charger un agent, voire le client-acheteur d’'etfecte travail.

4) La livraison est effectuée au profit de la banque.

5) Un contratMourabahaest signé entre la banque islamique et son client
acheteur pour un prix comprenant le colt de reyplrg une marge.

+ Condition de validité

Comme les autres contrats, il doit étre en configrmavec les regles de la
Charia. De plus :

» Les biens faisant I'objet du contrat doivent exisé® moment de la
signature du contrat ;

» Les objets livrés doivent étre conformes a ceuiqimgs dans le contrat ;

» Les conditions de la transition doivent étre préess clairement : la
marge, les conditions de livraison, les conditidagpaiement ;

» L’achat des biens doit précéder le contrat puidgumarge de la banque
est justifiée par la réalisation de I'opération coenciale qui procede ce
contrat ;

» La banque peut prendre une garantie en cas de gatiatifféré (gage,
hypotheque).

La banque ne peut pas inclure dans le contrat ianse prévoyant des intéréts
de retard en cas de paiement hors délai.
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Contrat de Mourabaha

CLIENT (1) Négociation (déternmination desbesoins)
(delabanque) |[$ ~ "~~~ """ T T T T oo oo FOURNISSEUR
* — — — — I
": ! 1
' /
\ ; ;
\ ; ;
\ : :
: | /
1_\ | i
[ — . d
| - | ;
~. (5) | / (4) \ :
! ‘ontr S /
\ Opeieal ' Livraison .
\ de vente I / (3) |
. \  Mourabaha o e / Achat du bien
5 (2) \ : 1.*' par la banque
romesse | _
d’achat ! : a'!
\ X
\ | /
\ I /
\ | f
\ | f 5
g : L 3
Vo BANQUE ISLAMIQUE

Source : Geneviéve causse-Broquet, « la finance 1slamique », p64.

Dans une opération de verliurabaha la banque Al-Baraka Algérie ne peut
établir sa qualité de premier acheteur, conditsime qua nonde validité
«chariatiqgue » de la transaction, qu'a travers fatture libellée en son nom
pour le compte du client. Cependant ce dernierrdéet comptablement et
fiscalement comme s'il en était lui-méme l'achetimitial. La banque est tenue,
pour sa part et réglementation bancaire obligeJadeonsigner en tant que
simple opération de crédit. La justification deréavente de la marchandise au
client réside dans le seul contratMeurabaha
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+ LES VENTES A CREDIT (BAY’BITHAMAN AJIL)

Il est trés rare que, dans le cadre d'une tramsabtourabaha,les banques
islamiques demandent a leurs clients de réglerieipmédiatement. En effet,
dans un tel cas, il n'y aurait aucun financementadeart de la banque et cette
derniére serait un intermédiaire ou encore un agppelésimsar.Lorsqu'un
client approche une institution financiere islangqoour financer l'achat d'un
bien par une structurdlourabaha, le prix n'est payé qu'ultérieurement et
généralement de maniére échelonnée.

En se placant a la fin de I'opération, nul ne tésisla tentation de regarder le
résultat final et de se demander s'il ne s'agitspaplement d'une ruse juridique
pour éviter leriba. Cela n'est évidemment pas le cas étant donné gteitdure
Mourabahadétermine la marge bénéficiaire (méme en tant quecentage du
prix initial) et que le paiement différé assure d@eorofit soit récolté tout au
long de la transaction. Le taux de rendement ast daranti sur une période de
temps fixée d'avance.

Les fausses idées qui existent depuis plus de amgidans la littérature traitant
du secteur bancaire islamique avancent que legphaincaires sont une forme
deriba.

L'essence de cette confusion repose peut-étreasoorijonction du paiement
différé et du taux de rendement. En effet, mémlen&ist pas difficile de
déterminer le taux d'intérét implicite annuel d'tel contrat, les juristes
islamiques traditionnels ont autorisé, au fil dé&cles, la combinaison du
paiement différé et du rendement.

Nous mentionnerons certaines références pourrdiusiue lI'augmentation du
prix initial se justifie par I'existence d'un paiem différé :

- Al-Kasani dans Badai Al-Sanai (oeuvre principale'@émle hanafite) :
« le prix peut étre augmenté sur la base de report

- Hashiyat Ibn Abidin (compendium de jurisprudencedide) :
« un prix est augmenté s’il est différé ».

- Ibn Rushd (Malékite) dans Bidayat al-Mujtahid wahaljat al-Muqtasid :
« le temps est reflété dans le prix».
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Dans al-Majmu d’al--Imam al--Nawawi et Taqgiyuddikr-5ubki (chef-d’ceuvre
chaféite) : le report reflete une partie du prixtgalement dans Hashiyat EI—
Gamal alaSharh Al--Manhaj(Chaféite) et Fatawa lagriyyah (Hanbalite).

La confusion contemporaine est récente. Dans bmesAhkam Al-Qur'an)bn
Al-Arabi mentionne un argument souvent invoqué lparArabes au temps du
Prophete afin de soutenir que « le commerce eslagimauriba». Le verset
275 de la deuxiem&ouratecontient une réponse sans equivoqueAllah a
autorisé le commerce mais a intergitriba ».

La différence juridique qui existe entre les delations est évidente : I'une est
une vente pour laquelle le prix est augmenté ewtimm du report tandis que

l'autre est une augmentation de la dette en raisoneport. La premiere est
autorisée et se permet de répondre aux besoinsindacément qui sont

généralement rencontrés avec les préts a intdrétsseconde est toutefois
strictement interdite. L'autorisation de la premisituation et la prohibition de

la seconde sont toutes les deux évidentes et&aumisoque.

Les ventes a crédit peuvent donc étre utilisedamtrgue moyen de financement
alors que les préts a intérét sont a proscrire.

1.2.2.Le contrat Salam

C’est un contrat de vente avec livraison differéepaiement comptant. La
banque intervient comme acheteur d’'une marchandilie.lui sera livrée a
terme pour son client.

La vente de biens non existants est généralemeatdite en raison de la
présence de gharar. Toutefois, afin de facilitetagees affaires commerciales,
guelques exceptions ont été permises par le biess cdntrats de Salam et
d'istisna’. Le hadith suivant a été repris sousdlité d'lbn Abbasmentionnent :

« En se rendant a Médine, le Prophéte a rencoatrdabitants qui concluaient
des contrats de Salam (dont le prix était paycadie®) relatifs a des fruits et
pour une durée de un, deux ou trois ans. Il a d@uiconque conclut un
contrat de Salam doit spécifier le volume ou le g@ainsique le terme fixe".
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I a donc permis ce genre de transaction pour leEgue prix est payé

entierement et immédiatement et dont le bien sipéeiment défini est livré a
une date future déterminée a l'avance. Ce prépatemeainsi permis a de
nombreux paysans d'acheter des semences, de subVemis besoins, etc., afin
de produire les fruits.

Ce mode de financement a été ensuite utilisé darsslés secteurs de I'activité
marchande, mais ce rappel permet de comprendreoleditions de validité
imposées.

+ Les différentes étapes

Le cas général, est celui ou le contrat Salam ssbria d'un contrat Salam
parallele Salam mouwayiet ou vendeur et acheteur, parties prenanteuabe d
contrats successifs aveddanque, se concertent préalablement.

1. Acheteur et vendeur s’entendent préalablementesucdractéristiques de
la marchandise.

2. Signature d’'un contrat Salam d’achat entre la bangule vendeur et
paiement du prix convenu. Dans ce contexte, la Urampgut autoriser a
livrer a une tierce personne, I'acheteur final @emple.

Lors de la signature du contrat Salam avec le wanda banque peut
signer un contrat Salam parallel8a{am mouwa}i avec l'acheteur,
notamment pour se prémunir d’'une baisse de prix.

3. Livraison de la marchandise.

4. Paiement par I'acheteur du prix indiqué dans letrebrSalam paralléle,
c'est-a-dire le cout de revient auquel s’ajoute maege.

+ Condition de validité

» Les marchandises faisant I'objet du contrat doiéreé des marchandises
courantes (produits agricoles, matiéres premieredonj les unités sont
interchangeables

* Les marchandises ne doivent pas exister au moroectrurat.

» L’objet du contrat doit étre bien précisé : sa rgtga qualité, la quantité,
le prix.

» Le délai de livraison ainsi que le lieu de livraisdoivent étre fixés, dans
son contrat.

» Le prix doit étre précisé et payé comptant pati@tacheteur.
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Si a la date prévue pour la livraison le vendeeshpas en mesure de livrer la
marchandise, la solution admise par la plupart gesconsultes est que
I'acheteur (en l'occurrence la banque) se fasseboeimsé du prix payé, sans

majoration, ou attente de livraison, sans indenuetéompensation.
La banque islamique peut assortir le contrat dargeas pour se prémunir :
% D'une part vis-a-vis du vendeur, contre le défaw lkivraison a

I'échéance,
s D’autre part vis-a-vis de I'acheteur final, coneedéfaut de paiement.

arallele

Le contrat salam (achat avec livraison différe) et salam

P 3 e S S T S AN S e
1) Négociation sur spécifications - .
Acheteur |, (L Ti-goeabion ser s P Vendew
4 [ 4
I|
i [
I { |
I [ ' (2) Contrat
| ' ) 3 2 | ! =
| (2bis) Contrat (3) (2) | salam
| salam parallele Livraison Paiement ."I |
I | I
| |
| f I
| | |
I ." |
| |
| I|I |
L 2 k I| I
I | |
I [ .'I I
————————— > Banque il

Source - Geneviéve causse-Broquet, « la finance slamique », paris, p68.

Ce mode de financement peut étre rapproché dessmbeldinancement du
besoin de fonds de roulement existant dans le mgstonventionnel : facilités

de caisse, découvert, crédit de compagne, etc.
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Remarque:

“ Le contrat avec le vendeur peut prévoir la livraisdes marchandises dans
un magasin général et donner lieu a émission deanigrdont la banque
dispose comme garantie.

La vente des marchandises entreposées peut aréagar la banque ou
par le client vendeur.

1.2.3. Le contrat istisna’ (bien a fabriquer)

Le contratistisna’ ressemble au contrat Salam puisqu’il est égalenatauif au
financement d’'un bien qui n’existe pas au momentadsignature du contrat
mais il porte non sur la livraison de produits nharmds courants mais sur la
livraison de biens a manufacturer ou a construgkons les spécifications
fournies par I'acheteur.

C’est un contrat par lequel 'une des parties (ustasni’) demande a l'autre
partie (le sani’) de lui fabriguer ou construire Uomen moyennant une
rémunération fixée par différence avec la ventar8ale prix n’a pas a étre paye
en totalité au moment de la vente ; le prix esepdg maniére échelonnée au fur
et a mesure que les travaux de construction ou rdeuption de biens
progressent.

Ce produit fait donc intervenir deux parties, I'atdur et le vendeur. Toutefois,
dans le cas de financement par une banque islapligpération prend la forme
d'un double contrat istisna’ et trois parties seohcernées : le client de la
banque, acheteur d’'un bien pour lequel il cheranénancement, la banque et
le vendeur, maitre d’ouvrage. Les deux contratseporsur le méme bien mais
sont indépendant, notamment les prix sont diffé;diécart représente la marge
de la banque.

+ Les étapes de 'opération

1. Le client acheteur et le fournisseur se concerpentr déterminer les
spécifications du bien a réaliser.

2. La banque passe un contrat istisna’ avec le preducDans ce contrat
sont précisées les spécifications du bien, la datévraison, le lieu de
livraison et les modalités de paiement.
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3. La banque et le client acheteur s’engagent paramrat istisna’, qui
reprend les spécifications du bien a réaliserala de livraison et précise
les modalités de paiement propres a ce deuxienteaton

4. La banque recoit livraison du bien, ou plus géménaint, directement le
client acheteur s’il en a été convenu ainsi. Caidepeut alors contréler
la conformité des biens livrés.

Sonrce - Geneviéve cansse-Broguet, « la finance islanigue » ph8.

Le contrat Istisnaa
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4+ Condition de validité

Le contrat doit porter sur la réalisation de bianmanufacturer selon les
indications de 'acheteur.
La banque intervient comme entrepreneur, c’est e jgstifie sa
rémunération, qu’elle intervienne directement ou pPatermédiation

d’'un sous-traitant.

Le contrat doit préciser la nature, la quantité, giaalité, et autres
spécificités des biens a fabriquer, ceci afin d&viegharar.
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1.2.4 Le contrat ijara (crédit-bail)

D’un point de vue légal le contrat de leasing npest la vente d'un bien mais la
vente de son usufruit a savoir le droit de I'utiljspour une période de temps
déterminée La vente de l'usufruit est autoriséd'lstgam comme en témoignent
les versets suivants (leur interprétation revieviiauf Ali (1991)) :

« Et si elles allaitent [I'enfant ne] de vous, doemn-leur leurs salaires » (al
Quran, 65:6).

« L'une d'elles dit : «O mon pére, engage-le [a tsarvice] moyennant salaire,
car le meilleur a engager c'est celui qui est fatt digne de confiance ».

Il dit : « Je voudrais te marier a I'une de mesuefilles que voici, a condition
gue tu travailles a mon service durant huit ans. tBiachéves dix [années], ce
sera de ton bon gré ; je ne veux cependant riempobser d'excessif. Tu me
trouveras, si Allah le veut du nombre des gens énb»> (al-Qur'an, 28:26-27).

Le hadith suivant, repris par Ahmad Abu Dawud eNasa'i sous l'autorité de
Saad, le prouve également :

« C'est avec de l'eau et des graines que les farrdie temps du Prophéte
payaient pour l'usage de la terre. Il leur a intaetd faire cela et leur a ordonné
de payer leur loyer en or et en argent».

Ahmad, Al-Bukhari et Muslim ont aussi mentionné sdautorité d'lbn 'Abbas,
gue le Prophéte a engagé un homme pour lui tirereso et qu'll lui payait un
salaire.

Dans la banque islamique, I'ljara est une sorterédit-bail a moyen et long
terme qui fait intervenir trois acteurs : le cligiat la banque, locataire du bien, la
banque et le fabricant, vendeur du bien. Les sextaoncernés sont
essentiellement : les transports, 'immobilier éjlipement.

La banque islamique achete un actif qu’elle louga entreprise cliente pour
une période du contrat. Il peut étre revu en cdarsontrat.

Dans ce contrat, il peut étre prévu I'achat du lpanle locataire, en cours de

contrat ou en fin de contrat. En conséquence,aigjis’soit d'un contrat de
location simple, soit d’'un contrat de crédit-baika option d’achat.
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S'’il s’agit d’'un contrat de location simple, en fitle contrat si la situation est
I'une des suivantes :

s Le locataire rend le bien a la banque,

% Le locataire achéte le bien a la banque et un abdi& vente est alors
signé entre la banque et son acheteur,

+» Le client locataire renouvelle le contrat de looati

S’il s’agit d'un contrat de location-vente, chaquersement effectué par le
locataire comprend le loyer et une partie du ptacklat du bien. Ces montants
complémentaires successifs sont placés dans unteatipvestissement, ce qui
permettra au locataire le rachat du bien en ficaldrat. Les profits générés par
les montants déposés sur le compte sont au bémkficéent. Enfin, La durée

du leasing ainsi que les redevances peuvent étezntdéées de maniére a ce
gue le paiement final ne soit que symbolique.

La principale différence entre les contrats deitgppermis par l'lslam et les
leasings conventionnels est que le bailleur dosispder le bien tout au long de
la période couverte par le contrat. L'institutianainciere islamique acheéte le
bien financé et maintient son droit de propriéteét tau long de la durée du
contrat.

+ Les étapes de 'opération

1) Le futur locataire — ou encore futur acheteur- mégavec le vendeur et
définit les spécifications du bien.

2) Le futur locataire prend contact avec la banqus. définissent les
modalités du contrat ijara qu’ils signent ensuite.

3) La banque achéte le bien au vendeur. Elle peugniésun agent pour le
représenter, son client par exemple.

4) Le vendeur livre le bien.

5) La banque (propriétaire) loue le bien a son client.

6) A maturité le dénouement de I'opération dépendyge tle contrat.
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Le contrat Ijara

Client Ry S PRy X '
(locataire) (1) Négociation sur spécifications Vendeur
A 4 2
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b (2) Contrat I
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Source : Geneviéve causse-Broquet, « la finance islamique », p71.

+ Condition de validité

Hormis les conditions qui relévent des regles deClaria, notamment que
'usage des biens loués soit une activité licies, ¢onditions suivantes doivent
étre respectées :

+ La location doit porter sur des biens durables, sestructibles du fait de
I'utilisation ou de la jouissance ;

% Les mentions suivantes doivent étre indiqué darcotgrat : le montant
du loyer, la périodicité, la date de début de llocatla durée de location,
le délai de paiement ;

% Le montant du paiement du loyer doit étre préciseit d’avance, soit a
terme.

La révision du contrat de location sera ultérielgstrpossible (modification du
prix, de la durée, etc.). En cas de dégradatiolockgtaire est responsable sauf si
la cause est indépendante de sa volonté. La batmjueffectuer les travaux
d’entretien, de réparation, dans le but de maintenbien en état se servir. La
banque supporte toutes les charges locatives psgilebut de la période de
location, ensuite elles sont a la charge du loeatai

La sous-location n’est pas possible sauf conversj@tiale.

La banque peut souscrire une assurance pour sdarooavre les risques qu’elle
encourt.
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Remarque

s La banque peut également louer au vendeur un hieappartenant. Il
faut évidemment que la vente soit effective. Damsas, le contrat ne fait
intervenir que deux personnes.

% Le propriétaire du bien, en l'occurrence la bangeit vendre le bien au
cours du contrat de location. Dans ce cas, lestsdreti obligations
découlant du contrat sont transférés au nouveauriptaire.

s Le contrat est similaire au contrat de crédit-bidibtons toutefois que la
banque islamique supporte tous les risques du igtape alors que dans
les contrats classiques des clauses visent gémenatea faire supporter
les risques du bien loué au locataire.

1.3. Les opérations sans contrepartie

C'est un prét sans contrepartie, effectuée dansbwtn humanitaire ou de
bienfaisance. Il est accordé occasionnellementsgpdgiculiers dans le besoin,
a des clients en difficulté, etc. il peut étreisélpour financer des projets dans le
domaine social, économique, éducatif et religieux.

» Modalités d’octroi et de remboursement

Les fonds peuvent provenir de placement de biearias ou de fonds de la
zakat.

Les modalités de remboursement sont prévues papadges au moment de
I'octroi du prét.
La banque peut facturer a 'emprunteur des fraisedeice couvrant les charges
administratives.
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2. AUTRES INSTRUMENTS DE FINANCEMENT ISLAMIQUE
2.1. Définition de Soukouk

Le mot arabeSoukoukest le pluriel du motSakk qui signifie « document
financier permettant au titulaire de bénéficiedasomme d’argent indiqué sur
celui-ci ».

Le contratSoukoukcorrespond a une obligation islamique adossé actih a
tangible. LesSoukoukreprésentent un droit de créance pendant une gériod
prédéfinie. Les contraSoukoulksont liés au fond d’investissement.

Le propriétaire duSoukoukrecoit une part du profit attaché au rendement de
I'actif sousjacent et non un intérét fixe. Les pritsl sous-jacent des Soukouk
peuvent étre représentés par des contrats commiatas Moucharaka ou
Moudharaba, Salam, Istisna’ ou encdvi®urabaha.

On distingue le€missions de type souverapar un Etat etcelles de type
corporatepar une société ou une banque.

Remarque

Les Soukouk constituent une opération de titrisata® sont plutbt des produits
assimilables aux Asset-Backed Securities (AB®Uf que la titrisation en islam
ne peut se faire que par rapport a un actif tangibt surtout ne peut se faire
gu'une seule fois

2.2. Description de I'opération

Le propriétaire d’actif, qui a besoin d’argent, eéskes actifs a une structure
juridigue indépendante appelBpécial Purpose Vehicu{SVP), ou fonds
commun de Créances (FCC), qui agit comme admitestrgpour le compte des
souscripteurs. En accord avec ces derniers, ilpesger un contrdloudaraba

ou tout autre contrgtavec un manager qui, en tant gqoeudharil se chargera
de la gestion du projet. Dans ce cas, les profitprdjet sont partagés entre les
souscripteurs et lenoudharih la plus-value éventuelle ne revenant qu’aux
souscripteurs.

16 ABS ; que I'on traduit par « valeurs mobiliéres sl a un actif ».
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Conftrat Soukonk

Transfert de biens Emission
i ™ ¥ Véhicule ¥ —*
' Entrepreneur P, Spéciale Sukuk Investisseurs
M o gl d’Actif
Liquidités Liquidités

Source :Dhafer SATDANE. La finance islanuque 3 1"ere de la mondialisation. 2009

2.3. Différence entre Soukouk et obligations classiques

ChaqueSoukoukest considéré comme représentant une part de Icgpifeen
cas de faillite, confere a son propriétaire un reanbement prioritaire par
rapport a I'actionnaire. Mais elle ne donne pastdr@articiper au management.
En conséquence, ce n'est équivalent ni a une acti@une obligation.

Durant la vie desSoukouk les souscripteurs ont droit a une rémunératian qu
dépend de la performance des actifs ayant serliade de financement et de la
part de capital souscrit. Les souscripteurs assudwit un risque proportionné
a la part gu’ils détiennent. La valeur des Soukeéuklue selon l'offre et la
demande sur le marché. En conséquence elle peluteéudifféremment de la
valeur des biens sous-jacents.

A la maturité des Soukouk les actifs sont vendasggalement a I'acheteur qui,
par contrat indépendant du contrat de vente inaigdu s’engager a les racheter,
par exemple par un contrigarawaiktinaa (crédit-bail avec option d’achat). Les
recettes subséquentes servent a rembourser lesipteiss.

Soukouk les plus répandus sont :

» Les Soukouk al ljara (a partir de contrat de legisin
» Les Soukouk al Moucharaka (fondé sur des contetogdropriété)
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* Les Soukouk al Moudaraba (fondé sur des contratgegéon de sous-
jacent)

Tablean synthétique des différences essentielles entre obligations et Soukouk

Obligations Soukouk
Les obligations ne sont pas lides a des Les Soukouk représentent chacune une part de
actifs propri¢té des actifs sous-jacents a 'opération,
Les obligations ont droit 4 un revenu Les souscripteurs n’ont pas en principe. de
fixe, revenu fixe,
Les obligations ne sont pas concernées Les souscripteurs percoivent une part de profit
par les résultats de |'émetteur. mais supportent également les pertes.
L’échéance  des  obligations  est | Le terme des Soukouk correspond généralement
indépendante de la fin de "activité ou du | 4 la fin du projet qui est financé.
projet financé,
En général le remboursement se fait par
tirage au sort.

- Actuellement les Soukouk représentent le produiiarfcier le plus
répondu. Si, au départ les émissions étaient esbement des émissions
souveraines, ces derniéres ne représentent plus2@ue environ du
marché des Soukouk.

Au-dela de la décennie, elles étaient considéréasme un produit purement
islamique. Désormais elles sont utilisées par dgamismes non musulmans,
notamment les Etats occidentaux, qui ont reprisdanique des Soukouk.

Les stocks d’obligations islamiques étaient évaludd milliards de Dollars US
en 2006 par le FMI. Ce chiffre reste important méstieest tres faible par
rapport aux 4700 milliards de Dollars d’émissiorigbtigations d’entreprises
dans le monde la méme année.
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Volumes d'émissions de sukuk locaux et globaux (flux)
Source: Bloomberg

L'effet subprime !
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Source : Anouar HASSOUNE, « Cartographie de la finance islamique », Paris - 3 novembre 2009.pdf, P15.

2.4. Développement des Soukouk dans le monde

Le marché de la dette demeure le secteur le plussshnt de la finance
islamique, la banque mondiale a émis en 2005 semipr Soukouk pour un
montant de 760 millions de Ringgit (monnaie Makamsie) soit 200 millions de
Dollars a I'époque. Et au mois de Juin de la mémeée, la BID émettait un
emprunt obligataire (Soukouk) de 500 milliards dul&s US.

L’Afrique est quasiment absente sur ce marché ajoesce dernier pourrait lui
permettre de lever d’'importants fonds et financer géveloppement.

En effet, le marché des Soukouk n’est pas exclusin réservé aux Etats
arabo- islamiques comme on pourrait le croire. Brasssions de Soukouk ont
été enregistrées aux Etats-Unis et au Royaumedlés. autorités des Etats
africains doivent trouver les moyens pour intervsair ce marché surtout ceux
qui possédent déja une banque islamique. Ces ptatgent se servir de ces
banques islamiques pour lever des fonds au nivadanal et international et
par la méme occasion favoriser le développemenrtadmance islamique sur
leur territoire.

17 Bulletin du FMI, n°12, Octobre 2007
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Concernant le marché des fonds d’investissememggport Vernimmen 2006
soutient qu’'en 2005, il y avait environ 100 fondmmiques de private equity
dont le total des actifs excédait 5 milliards ddl&s. En 2004, en Malaisie on
enregistrait 71 fonds de placement.

Concernant les actions, en 1999 deux indices ériaatés pour servir de repere
aux investisseurs des institutions financieregmgjaes, on peut citer le GIIS
(Global Islamic Index Service) du Financial Timesck exchange et le DJIM
(Dow Jones Islamic Market index) au Barhaim. Len8tad &Poor’s a lancé en
2006 une série d’indices islamigues sous la mag®E, on peut citer : le
S&P500, le S&PME Europe 350, S&P Japan 500...
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Conclusion

Aprés avoir étudié les modes de financements igla@s, nous constatons que
les banques islamiques disposent d’une panoplgauits pour répondre aux
exigences de leur clientele particuliére et profeswlle.

Bien élaborés et régis par la Charia islamigue,nsedes de financement sont
caractérisés par I'éthique, le légitime et surtlautmorale : ce qui a fasciner
I'occident et inciter sa curiosité a étudier cditteance de plus prés.

Dans le prochain chapitre nous allons voir si @itrislamique fait le poids

face au crédit classique a travers notre étudeadeacla banque Al Baraka
d’Algeérie.
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Troisieme Chapitre Etude du Crédit Islamique en Algérie
(Etude de Cas de la Banque Al Baraka - Mostaganem)

Introduction

La finance islamique a fait son apparition en Alg@n 1991 avec la création de
la banque Al Baraka, sensée apporter une alteenatia finance classique et des
solutions a la crise économique connue en 198@lI®peine toujours a trouver
Ses reperes.

La banque Al Baraka n’est désormais plus le saeluade la finance islamique

en Algérie, Al Salam banque a fait son apparitior2@08 offrant la majorité des

produits islamique proposé par sa concurrente,la Ips banques classiques
plus particulierement celle du secteur privé ergasd et certaines commencent
méme a offrir des services islamiques flairant tgeptiel croissant de ces

produits dans l'avenir.

La part de la finance islamique en Algérie ne repnée que 3 & 4 % du marché
financier algérien, ce qui est certainement coméidg@mme insuffisant di aux

problemes que rencontrent les banques islamiguegnposer et a poser des
bases solides.

Dans cette étude de cas nous allons étudier I& @skonique en Algérie, la part
du marché gu’il représente et nous allons compangroduit phare des banques
islamiques (Mourabaha) avec le crédit classique.

Pour cela nous avons divisé notre étude de cagarias :

La 1° concerne la présentation de I'un des principaueuas de la finance
islamique en Algérie la banque Al Baraka.

La 2™ partie concernera le mode de financement par rhbabea qui est le
crédit islamique le plus utilisé en Algérie, avaet exemple de dossier pris en
charge par 'agence Al Baraka de Mostaganem.

La ™ et derniére partie parlera de I'actualité des pitsdslamique en Algérie,
de leurs freins et des solutions susceptible diyadier.
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Premiere partie : La Banque Al Baraka d’Algérie

1- Présentation de la banque Al baraka d’Algérie :

La Banque Al Baraka d'Algérie est le premier és@diment bancaire a capitaux
mixtes (publics et privés). Créée le 20 mai 199&caun capital de 500.000.000
DA, la Banque a entamé ses activités bancaireggrmmnt dites durant le mois
de septembre 1991.

Ses actionnaires sont la Banque de I'AgriculturelletDéveloppement Rural
(Algérie) et le Groupe ABG. Régie par les disposisi de la Loi n° 03-11 du 26
Aout 2003 relative a la Monnaie et le Crédit, et habilitée a effectuer toutes
les opérations bancaires, de financement et dlisgesent, en conformité avec
les principes de la charia islamique.

Les faits saillants ayant marqué I'histoire de édfue Al Baraka d'Algérie sont
les suivants:

1991 :Création de le Banque Al Baraka d'Algeérie.

1994 : Stabilité et equilibre financier de la Banque.

1999 : Participation a la création de la société d'asm@a®| Baraka Oua
al Amane.

2000 :Classement au premier rang parmi les Etablisseni@ancaires a
capitaux privés.

2002 :Redéploiement de la Banque sur de nouveaux segrdemharché
en l'occurrence ceux des professionnels et deisylagts.

2003 : Creation de la filiale promotion "Dar al Baraka capital social
de 1.550.000.000 DA

2006 :Augmentation du capital de la banque a 2.500.@UOMmA.

2009 :Deuxieme augmentation du capital de la banque@00.000.000
DA.

2015 : Création de IlInstitut de Recherche et de Formaten
Financement Islamique (IRFI).

2015 : Création de la filiale "SATEC IMMOQO" avec un capitocial de
15.000.000 DA

! site de la banque Al Baraka : http://www.albaraka-bank.com/fr/ , consulté le 02/05/2017.
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1-1- La mission de la banque Al Baraka :

Répondre aux besoins financiers des communautéavars le monde par
I'éthique des affaires, conformément a la foi ket éharia musulmane, mettre en
application les plus hauts standards professionagfsartager les bénéfices avec
les clients, le personnel et les actionnaires tquis, contribuent au succes de la
banque.

1-2- Les valeurs de la banque Al Baraka :

» Partenariat
Conviction partagée : créer des liens solides gtrelations durables avec
les clients et le personnel.

» Persévérance
Avoir I'énergie et la perséveérance nécessaires amdliorer la vie des
clients, pour le plus grand bien de la société.

* Proximité
Apprécier et respecter les communautés que la leaseps. Les portes
demeurent toujours ouvertes, les clients saurgoiéager I'hospitalité, et
la chaleur de I'accueil des agents.

e Quiétude
Les clients peuvent étre surs que leurs affairasg@rées par les soins
d’agents qualifiés selon les plus hauts standatdgues.

» Contribution sociale
En faisant appel aux services d’Al Baraka, lesntéeontribuent
positivement a une société meilleure ; leur craoissaet celle de la banque
profitent au monde qui nous entoure.
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1-3- L’organigramme de la banque Al Baraka Algeérie :

Assemblee Generale

Comité des Nominations
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‘ Conseil d'Administration

Comite Stratégique

President Directeur Général

Comité d'Audit
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Direction Contréla,
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— Pole Finance et Support

Diraction
Centrale Finance
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Département
Affgires Géndrales

— Pole Métier

Direction
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et Contentiewn:

Direction
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Dapartament
Marketing

Source : Documents Al Baraka Banque Algérie.
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1-4- Evolution des chiffres clés de la banque :

Total Bilan | 7ol 1931 1 5%2
Ressources 1 367 1492 127
Financements 179 745 642
Fonds Propres 265 276 231
Resultat net 50 hd4 51

Source : le site de la banquiettp://www.albaraka-bank.com/friconsulté le 10/05/2017.

2- Présentation de I'agence Al Baraka N : 206 ( Mostamem ) :

L’agence 206 de la banque Al Baraka a ouvert seepen mars 2015 dans la
ville cétiere Mostaganem, cette agence a pour butdforcer la position de la
banque a I'ouest du pays.

A linstar des différentes Agences d'Exploitatiom ld Banque, I'Agence de
Mostaganem réalise toutes les Opérations Bancaoésmment :

1. Gestion de comptes (compte de cheque, compterdpammpte devises
...etc.).

2. Placements (compte d'épargne, compte d'investisgenetc.).

3. Financements de l'Investissement et de ['Exploat(Mourabaha,
Leasing, Istisn'a, Salam, Moucharaka ...etc.).

4. Commerce Extérieur (Crédit Documentaire, Rapatrignehange manuel
...etc.).

5. Prestations Diverses (Monétique, Virement ARTS, @ensation
Electronique, Conseil et assistance, Mise en Relatiaffaires ...etc.}.

2 . .
Le directeur de I'agence et mon superviseur durant mon stage Mr. Kacher Belkacem.
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Toutes les opérations de la Banque sont conformespancipes de la sainte

Charia Islamique et certifiées par un Comité d'Au@haria externe a
I'Etablissement.

2-1- Organigramme de I'agence 206 :

Le Dirécteur d'Agence

Le Dirécteur
Adjoint

¥

Secrétariat

F Y

¥
Service Controle Service Caisse
Interne

A
Service Engagements X
et Financement

Service Commerce

. Exterieur
Service Portefeuille

{ Compensation Electronique }

Source : Le directeur d’agence Mr. Kacher.
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2-2- Les produits proposés par la banque Al Baraka (Agece 206) :
2-2-1- Gestion de comptes :

a- Les comptes courants :

Ces comptes sont quasiment identiques a ceux depiés conventionnelles.
Les droits et obligations respectives du déposame éa banque sont les suivant.

La banque, gardienne des fonds :

- Ne verse aucune rémunération,

- Utilise les fonds selon son gré,

- Exige un solde toujours positif,

- Jouit des profits retirés du placement des foddposés, en contrepartie
assume les pertes éventuelles.

Le client :

- Peut retirer son argent a tout moment,

- Est assuré de pouvoir récupérer le montant déposé

- Ne percoit aucune rémunération mais la banqueréieve pas de frais de
gestion,

- Peut bénéficier des services classiques des bangwarnet de cheques,
opérations de virement, etc.

Ces comptes sont parfois considérés comme desgan@thassareffectués par
les déposants.

b- Les comptes d’épargne :

Ce sont des comptes de dépbts a terme, basésmurdipe de la participation.
L’objectif de ces comptes est d’inciter les gempargner.

Ces comptes sont peu répandus. Les modalités detidionement sont
différentes d’'une banque a l'autre. Elles sont ga@eénent les suivantes :

Le client :

- Ne recoit pas d'intérét, la banque ne lui gatanti un remboursement
déterminé, ni le remboursement du capital déposé,

- N’a aucun droit de regard sur la maniére dotiglague gére les fonds,

- Doit prévenir la banque s'’il désire retirer desds, le détail de préavis étant
préalablement précise.
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La banque :

- Gere les fonds contre des frais de gestion,

- Verse une partie de son résultat selon le tausedartition convenu et solde
moyen du compte,

- Est responsable en cas de négligence de saaastla maniéere de gérer les
fonds.

» Condition de la banque Al-Baraka Algérie pour ouveture d’un livret
d’épargne:

Particularités de la solution
» Accessible aux clients et non clients de la Bangyant la qualité de
personne physique.
* Un compte rémunéré sur la base du solde moyenelm@ntravers des
profits générés par les opérations de financenmegagees par la Banque.
» Une solution pour gérer librement vos opérationslépodts et de retraits
d’especes.
Un compte libellé exclusivement en Dinars.
Un produit concrétisé par un carnet.

Avantages de la solutian
* Un produit rentable et conforme aux principesal8ainte Charia.
* Une autre solution pour gérer efficacement vosraifmins en especes
(dépot/retraits).
* Une rentabilité de vos économies sans aucuneatotr

* Une souplesse d'utilisation par le client ou pae tierce personne ayant
procuration.

c- Les comptes d’investissement :
lls constituent la principale source de fonds dasdoes islamiques. Leurs
modes de fonctionnement est tout a fait conforme @incipes de la Charia

puisgu’ils sont basés sur le principe du PPP aiceest le facteur capital et le
facteur travall ;
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- Caractéristiques :

lls s’apparentent plus a un achat d’actions qu'a&pot de type conventionnel.
En effet, il n'y a pas de garantie de remboursendela valeur nominale, les
déposants n'ont pas de rémunération fixe, leur né@ration est basée sur le
principe du partage des profits et des pertes dangue.

Par un contrat, le client autorise la banque astivkes fonds dans des projets.
Le contrat doit contenir toutes les modalités redst aux opérations envisageées:
objet, échéance, regles de partage, etc. la pédeddépdt est généralement
comprise entre 6 mois et 3 ans, voire plus, eli¢ pe renouvelable.

La banque touche une commission de gestion, lewideddes » sont donc
calculés apres déduction de la commission.

- Différents comptes d’investissement :

On peut distinguer deux grandes catégories de @smgdes comptes standards
et les comptes « affectés ».

1) Les comptes standard s’appellent encore dépbts d’investissement
illimités (ou non restrictifs). Les fonds sont aantégrés dans ceux de la
banque pour constituer un pool d’investissementrdraunération a lieu
en fin d’'année. La banque intervient successivernemtmemoudharib
puis comme rab-el-mal. Ces comptes sont, en pBNAIPOINS riSqQUES
pour le client puisque 'investissement porte dusigurs opérations.

2) Les comptes « affectés s’appellent encore des dépdts d’investissement
limités (ou restrictifs). La banque dispose desdforelon les indications
du dépositaire. Les fonds déposés ne peuvent atoesmélangés avec
ceux de la banque. La rémunération a lieu en fipération.

Selon la banqueil-Baraka Algérie, les dépots d'investissement sont régis
contractuellement par le contrat e@udharabadonc concourant aux risques en
contrepartie de la perception d'une part des béegfides opérations de

financement au prorata de leur contribution etch#fi dans les conditions

générales de banque. D’'un point de vue légal, oesptes ne peuvent étre

analysés par la loi autrement que comme des fangsumtés par la banque a
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charge de les restituer et de les rémunérer ind@pement des résultats des
opérations financées. Ceci dit, I'autorité de sug@n tolere que les conditions

générales de banque des banques régies par les degla charia prévoient un
mode de rémunération variable basé sur la partioipaaux résultats des

financements consentis par ces établissementsadithet aussi, tacitement, que
les conventions d’ouverture des comptes dinvestiEnt se réferent aux

principes de lanoudharabdondée sur le partage du risque.

- Les placements de la banque Al-Baraka Algérie derdeux sortes :

» Des bons de caisse ;
= Des comptes de dépdts participatifs non affectés.

Les bons de caisse

Particularités de la solution

» Accessible aussi bien aux personnes morales quaqoi®g (Entreprises,
professionnels et particuliers).

= L'argent est investi dans des opérations et degetpralivers sans
affectation prealable.

= Le Bon de Caisse est rémunéré a la fin de chaqimdpéen fonction des
profits générés par les investissements engageés.

» La souscription des Bons peut étre nominative aungme.

= Les Bons de caisses peuvent étre souscrits poudunée de 3 mois a 60
mois et plus.

Avantages de la solution
* Une solution pour rentabiliser votre Capital ou vescédents de
Trésorerie dans le cadre des principes de la S@maea.
» Possibilité de libérer votre argent avant I'expoatde I'échéance.
» Possibilité de nantissement des Bons pour I'oltardiun financement.
« Un dépét fructifié en toute sécurité.

3 . . ’
Informations fournies par I'agence.
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2-2-2- Financements de I'Investissement et de I'Exploiten :

La banque Al Baraka propose a sa clientele deursde financements :

[)- Les financements participatifs : Ce sont desuficements qui reposent sur le
principe des 3P, la banque alors partage les petrtes profits de ses clients.

a- Contrat Moucharaka.
b- Contrat Moudarabah.

II)- Les financements non-participatifs (commelesx:

Ces financements concernent essentiellement lesatap®s a caractére
commerciale.

a- Contrat Mourabaha.
b- Contrat Salam.

c- Contrat Istisnaa.

d- Contrat Idjara.

[l1)- Le cofinancement :

Le cofinancement est l'opération de financement faiti appel aux deux
catégories de financements classique et islamidilisés dans le cadre des
grands projets exigeant des montants considérables.
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2-2-3-Les autres services bancaires :

Les banques islamiqgues comme leurs homologues oborneels fournissent
des prestations de services de différentes sotessaclients.

a- Encaissements d’effet de commerce.
b- Virements.

c- Reglements par cheques.

d- Opérations de change.

Chaque opération est soumise a une commissiors (@eiservice) connue et
acceptée par le client.
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Deuxieme partie : Etude d’'un dossier de credit isimique (Mourabaha) :

Le financement par Mourabaha est le produit phard’abence Al Baraka
Mostaganem, en effet il représente & peu prés &89fimancements globatix

Financements agence Al Baraka 206

B Mourabaha

W Idjar

B [stisnaa

B Moucharaka
B Moudharaba

B Autres

Source : Moi méme avec les données fournies pgeree.

Depuis 2016 le crédit a la consommation a fait setour en Algeérie.
Réintroduit par l'article 88 de la loi de financ2815, ce crédit est destiné
exclusivement aux produits fabriqués ou assembtzddment.

Les produits concernés sont :

L’électroménager, téléphonie, mobilier/bureautigoatériaux de construction
et enfin 'automobile.

* Chiffres donnés par le directeur adjoint de I’agence.
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La banque Al Baraka a su flairer 'opportunité,st’& raison pour laquelle c’est
'une des premiéres banques a avoir réintroduiréelit & la consommation en
suivant les regles de la Charia.

Les produits les plus demandés pour le financeraeet Mourabaha sont les
automobiles nous allons présenter une demandenaecttment par Mourabaha
pour lI'acquisition d’'une Renault Symbole.

1- Documents constitutifs du dossier de financement dthat de
véhicule Renault par Mourabaha (pour salariés) :

- Demande de financement a la consommation, selomddéle de la
banque a remplir. (Se référer aux annexes)

- Facture Pro forma du véhicule a acquérir délivrée e fournisseur
établie au nom de la banque Al Baraka d’Algériergelcompte du client
(Nom/Prénom), attestant l'origine nationale du cétle.

- 02 copies de C.N.l ou P.C du demandeur.

- 02 extraits de naissance.

- 02 certificats de résidence.

- 02 fiches familiales.

- 01 acte de mariage (en cas de conjoint).

- 02 copies de la carte d'immatriculation a la sééusobciale (Photocopie
carte CNAS).

- 02 attestations de travail (contrat CDI).

- Les trois dernieres fiches de paie + 02 relevéseanrrdes émoluments.

- 01 relevé de compte bancaire ou CCP des six dsrmers + 01 chéque
barré.

- Calendrier de remboursement du crédit bancairée (slient est endetté
aupres d’autres banques.

- Autres justificatifs de revenue (s'll y'a lieu).

- 02 photos d’identité.

- 02 timbres fiscaux (20 DA).

NB- Si le conjoint porte caution, son revenu sara @1 compte. Dans ce cas de
figure, il est demandé de joindre les mémes doctsr(én conjoint) au dossier.
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+ Conditions de I'octroi de financement :

- Revenu minimum 50 000, 00 DA mensuel.
- Etre titulaire et confirmé au poste de travail (€anCDI).
- Age limite 64 ans.

2- Etapes demande/octroi du crédit :

2-1- Présentation de la demande de financement par Moubaha
au conseiller clientéle :

Le client se présente a I'agence de la banqueéalgire informé du concept de
Mourabaha pour demander un financement d’autom&aleault Symbole DZ.

Muni du formulaire de demande (imprimé fourni pagénce), d’'une facture

pro forma du bien a acquérir (en I'occurrence léwe) au nom de la banque Al
Baraka d’Algérie pour le compte du client et desutnents demandés cités ci-
dessus.

2-2- Etude de la demande :

Le chargé de crédit étudie la demande du clieekaimine les piéces fournies et
s’assure de la solvabilité du demandeur.

Ceci fait il re-convoque le client pour lui fairegser I'ordre d’achat qui
contient la demande d’achat de la voiture, lesrinédions relatives au modele
souhaité, la garantie du sérieux (considéré conmregport initial).

Ainsi que le contrat de procuration qui conferarigsion d’achat a la banque
pour le compte du client, ce document contient enéro de la facture pro
forma (avec le montant de la facture pro formacadtulé le montant de la
mourabha).
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2-3- Présentation de I'offre de financement au client :

Apres I'étude de la demande et I'accord pour lartement, une offre est
soumise au client pour le financement de la voitrd souhaite acquérir, cette
offre contient les détails de la demande, le mdnt@m bien, la marge
bénéficiaire, I'apport initial, la durée du créditla mensualité net.

Le client peut alors accepter ou refuser l'offre.
S'’il accepte I'ordre d’achat pourra alors étre srars.

NB : En passant I'ordre d’achat la banque exige attestation de disponibilité
aupres du fournisseur qui est dans ce cas le csinneaire Renault
Mostaganem, il faut rappeler que la mourabaha estomtrat d’achat vente et
gue d’aprés la Charia le bien doit exister loréadgansaction.

Je sl Slua guad
Spécificites du financement

Montant d'achat du bien (1) z3 1,299,500.00 : (1) plud ol o e
Marge bénéficiaire (2) za 139,120.59 H(2) N Aea
Prix de vente du bien (1+2) = 1,438,620.59 P(142) addl agy 58
Garantie du serieux
(apport initial) & 500.000.00 P osioad [ Glas Aady 4 Lay
Prix net a payer par tranches zd 938,620.59 : Lualll a8
Duree de paiement gy 61 @ ol sa.

: A gy TR A
Al TR 0 pae Al b ) el

Source : Cas fourni par 'agence Al Baraka Mostagan
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2-4- Dépot de la garantie de sérieux (apport initial) etléblocage
des fonds pour le financement :

Des qu'il accepte l'offre le client est prié de sr aupres de la caisse de
I'agence ou sur son compte le montant de la garamxigée.

NB : Le montant de la garantie ne servira paschidu bien, seul les fonds de
la banque sont utilisés pour la transaction.

Apres le dépbt de la garantie, la banque verse d@Q%nontant du bien au
fournisseur comme avance sur I'achat jusqu'a faien de la voiture.

2-5- Livraison de la voiture du fournisseur a la banquepuis au
client :

Des gque la voiture est préte chez le concessiankirbanque est convié a
verser les 90% restants.

La banque convoque a nouveau le client pour sigeecontrat final de
financement par mourabaha (qui contient les l4lastifondamentaux de la
mourabha).

La banque verse le montant restant au fournisseur.

Dés réception de la carte jaune du fournissewmitare est assurée aux frais du
client.

Ceci fait le fournisseur livre la voiture a la baeg(pour le cas de la banque Al
Baraka, le client est invité a récupérer son adbathez le concessionnaire pour
vérification).

NB : La carte grise contiendra la mention “en dagmour la durée du
financement.
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2-6- Paiement des mensualités (Tranches) :
Dés réception de la voiture le client doit commericeégler ses mensualités.

La mensualité est soit prélevé directement du cerdptclient s'’il est domicilié
a I'agence, soit par dépot a la caisse.

Un rappel et avertissement est envoyé en cas m@aiement de la mensualité
au client. Le paiement d'une amende peut étreéegpmy la banque, si non
réponse aux avertissements au bout de 3 mois.
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3- Comparaison entre crédit islamique (contrat mourab&a) et crédit
classique :

Certains prétendent que l'opération de financenMdatrabaha n’est qu’'une

opération de crédit a un terme classique et quéda de quelques différences de
formes sans importance, il n’y aurait aucune diffiée de fonds: méme
méthode de calcul, méme échéancier et méme finalité

Cette confusion rappelle une autre citée dansim Garan :

«... Cela, parce quils disent:”"Rien d'autre: leommmerce c’est comme
I'intérét !’ Alors que Dieu a rendu licite le cormerce et illicite l'intérét ...»
(Il ; 275).

Il existe bien une différance entre la vente ett&rét méme si elle n’est pas tres
évidente pour certains. Elle est importante et ambep de nombreuses
implications.

Malgré la ressemblance apparente entre les deuxesnodeé financements
beaucoup de points de divergences peuvent étrafiden

Le tableau suivant commente les principaux aspéetslivergence entre les
deux modes de financements :
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Eléement Crédit a intérét Mourabalia
de comparaison
Relations Relation débiteur-créancier Relation débiteur-créancier
clients-banque
But de I'opération Peu importe l'objet du Elément mmportant,
Financement déterminant dans la prise de
déciston du financement
Ohbjet de Ia relation Crédit d'argent liquide pour L'existence d'un équipement
clients-banque la plupart des cas sauf ou dune marchandise
quelques financements pour le spécifiée en possession du
développement A destination vendeur (Banque) est
conmue. HPIEVIE.
Rendement de Intérét fixé en fonction du Marge fixée en commun
Ia banque dans cette Montant et de sa durée et non accord aprés connaissance
opération du rendement de l'activité parfaite du prix de revient
du client pour la plupart et ses composantes. Les
de cas. conditions du marche et de la
conjoncture sont prises en
ligne de compte dans la
fization de cette marge.
Retard ou non Des intéréts de retard On distingue deux cas:
palement A terme s'ajoutent a la dette. Tous les
échu movens sont bon pour - Le non patement di 4 des
préserver I'mtérét de la problémes de force majeurs.
banque sans prendre en Dans ce cas (déconfiture
considération des causes du ou faillite) on doit accorder
retard ou du non patement et un délat au débitenr qui se
ses mobiles. trouve dans la géne.

-Le non patement dia Ia
mauvaise volonté. La banque
mettra tout en oeuvie pour
faire respecter ses droits.

Garanties Elément fondamental pour Les garanties dotvent étre
une bangue classique. Clest exigées en fonction de la
ams1 qu'on classifie et évalue capacité du chient et de la
les crédits suivanis les nature de l'opération et son
garanties qui s'v rattachent. objet. La moralité du chient

est dans ce cas détermunante.
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Troisieme partie : L'actualité des produits islamique en Algérie :

L’Algérie, a linstar des pays dont I'économie déped fortement des
hydrocarbures, passe par une conjoncture économiquelifficile qui
interpelle les pouvoirs publics pour entreprendre @s réformes profondes,
notamment au niveau du secteur financier désormaiappelé a bancariser
I'épargne et a adopter de nouveaux instruments pourfinancer la
diversification de I'économie.

Trés peu d'études ont été réalisées pour mesuappéience des algériens
envers les produits islamiques mais les résultatsothdage publié par I'institut
Gallup en 2013 sont assez parlants. L'étude r@aksg plusieurs pays de la
zone MENA, dont I'Algérie, a réveélé que seulemett 8es algériens utilisent
des produits financiers islamiques et que 35% ¢nl@a entendu parler.

Ce qui sous-entend que 2 algériens sur 3 ne caamigpas les produits
financiers islamiques et que seulement 1 sur 38oesomme. Selon la méme
étude, 1 algérien sur 2 (49%) accepterait de ppltes cher pour avoir des
financements islamiques plutdt que conventiorinels

+ Les freins

Il faut rappeler qu’en Algérie, deux banques iskzumis se partagent 3 a 4% des
parts de marché. Ce faible taux de pénétrationrpibus’expliquer par trois
facteurs :

Absence d’un cadre réglementaire et Iégal adéquat

La contrainte la plus forte est certainement I'alosed’un cadre réglementaire et
légal adéquat. Cette carence freine le développedeece marché et n'attire pas
de nouveaux entrants.

Les banques islamiques ont des spécificités, paporéss aux banques
conventionnelles, qui font que la fiscalité en \@gu ne permette pas le
développement de produits islamiques et la réglétien prudentielle pénalise
ce type d’institutions. Sans parler du probléemerefaancement auquel elles
font face en l'absence de mécanismes interbarmscaile refinancements
appropriés.

5 . .
Source : Le Journal de la Finance Islamigue
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Un probléme d’'image

Les diverses parties prenantes ont une mauvaiseegiEm des banques
islamiques qu’elles accusent de déguiser les pi®danventionnels en produits
islamiques.

Cette perception est entretenue par le recoursfatesbanques islamiques au
benchmark de leurs produits avec les produits cutirenels et par le recours
guasi-automatiqgue aux ressources humaines issues tanques
conventionnelles.

Un probleme de confiance

La crise de confiance, qu'a connue le secteur lencdgérien, suite a la
disparition des banques privées a capitaux natiofihalifa, BCIA, ARCO
BANK, etc.), fait qu’il y ait une certaine réticema traiter avec tout ce qui n’est
pas étatique.

Les deux banques islamiques actives en Algériedgembanques privées, méme
si 'une d'elle a dans son capital une participatiminoritaire d’'une grande
banque publique.

+ Que faire ?

La Finance Islamique peut étre un levier imporgamir bancariser une frange
de la population restée en marge du systeme bancaitlecter I'épargne

domestique des ménages et des entreprises, findacdiversification de

I’économie, et pour lever des fonds en devisemterhational par I'émission de
Soukouk.

Sur le plan opérationnel, cette démarche, visanetire en place une industrie
de la Finance Islamique, nécessiterait les 5 axsoivantes :

Engager des réformes légales et réglementairesnaena@ fournir les
instruments nécessaires au développement de Iandenéslamique,
notamment celles relatives aux mécanismes de tomeiment des Sukuk
ainsi gu’aux banques islamiques ;

Faire développer, dans une premiére phase, phategies publiques des
filieres islamiques en interne (Fenétres Islamiypesir tester le marché,
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puis leur filialisation dans une seconde phasda giremiére phase est
probante ;

Mettre en place un cadre de supervision et de aégnladéquat, tant sur
le plan financier qu’éthique, afin de mettre encplda confiance dans
cette industrie et d’en assurer la pérennité ;

Innover de nouvelles institutions financieres comlas compagnies
Takaful et Re-takaful ainsi que les sociétés déigesle fonds et société
d’'investissement ;

Créer, au sein des organismes universitaires ouwnseignement
professionnel, des filieres et spécialités en dieec I'industrie de Finance
Islamique.
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Troisieme Chapitre Etude du Crédit Islamique en Algérie
(Etude de Cas de la Banque Al Baraka - Mostaganem)

Conclusion :

Pour conclure cette étude de cas, les produitsadiénance islamique sont
présents en Algérie depuis 26 ans, comme vu ausdiagence d’Al Baraka le
consommateur algérien est attiré par le financemdes produits de
consommation par Mourabaha et particulierementdiaobile.

La banque Al Baraka propose plusieurs produitldats mais la mourabaha
domine le lot a plus de 80% des financements.

Ce dernier chapitre qui représente une étude deaasa donné une idée sur la
finance islamique et ses produits en Algérie et ldes principaux acteurs de
cette finance éthique dans notre pays Al Baraka.
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CONCLUSION GENERALE

A travers ce travail, j'ai essayé d’en savoir @us la finance islamique, en
énumérant ses principes et ses instruments.

Apres avoir fait le point sur les différents modde financements
islamique, je suis arrivé a la conclusion que dati@nce est en plein essor
au niveau mondial vu [lintérét que Ilui portent dints acteurs
économiques.

En Algérie, les produits islamiques ont fait leyparition depuis 1991
avec l'arriver de la banque Al Baraka.

En étudiant le crédit islamique de plus prés an deila banque Al Baraka
agence de Mostaganem, jai pu me faire une idéeesproduit et juger de
ses avantages nombreux donc je peux répondrepaabi@matique :

Oui, le crédit islamique représente une bonneratere au credit classique
mais il lui reste du chemin a faire avant d’arrigerette finalite.

+ Résultats de la recherche :

- La finance islamique est une finance éthique esalmorégit par les
préceptes de la Charia.

- La finance islamique a travers les banques islaesiquropose des
produits de financements tres intéressants et at@ux besoins
des clients.

- Le financement par Mourabaha est le produit islamnide plus
consommé au monde et en Algérie.

- La banque Al Baraka d’Algérie offre la majorité desoduits
islamiques, mais elle est obliger de se conformarraglementation
en vigueur dans ce pays.

- Les banques islamiques (Al Baraka, Asalama et déaubanques
privées tels qu’AGB) représentent 3 a 4 % des pawtsnarché
financier Algérien.
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- Les bangues islamiques peinent a s'imposer en ilgércauses
de l'absence d'un cadre réglementaire et légatj@até(la fiscalité
en vigueur freine le développement de ces produits)

+ Propositions :

. Engager des réformes légales et réglementairesreerdé fournir les
instruments nécessaires au développement de ladénalamique,
notamment celles relatives aux mécanismes de tonmaiment des
Sukuk ainsi qu'aux banques islamiques ;

. Faire développer, dans une premiére phase, parbégues
publigues des filieres islamiques en interne (Hesétslamiques)
pour tester le marché, puis leur filialisation damg seconde phase,
si la premiere phase est probante ;

. Mettre en place un cadre de supervision et de aéignladéquat, tant
sur le plan financier qu’éthique, afin de mettreptace la confiance
dans cette industrie et d’en assurer la pérennité ;

.- Innover de nouvelles institutions financiéres comagecompagnies
Takaful et Re-takaful ainsi que les sociétés ddigesle fonds et
société d’investissement ;

. Créer, au sein des organismes universitaires ounseignement
professionnel, des filieres et spécialités en hemrc l'industrie de
Finance Islamique.
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Documents Constitutifs du Dossier de Financement
D'achat de Véhicule Renault (Salariés&Retraite).

'lIf rieuremen

Demancde de finencement g la consommation, selon le modéle de ta Bangue a ramolir

- Faciure pro-forma du véhicule & acquérir gélivrée par le fournisseur étahlie
Al Baraka d'Algérie pour le compte du client ; portani mention attestant I'oric

véhicule
= 02 Coples de CNI ou PC du demandeur
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- 02 Certificats de résidence

- 02 Fiches familiale

i

= ) or a ] - e = = D -
Ve LOpIes Oe (a carle g immaincuiation & (g securité sociale (Photocopie carte CNAS)
- IR A

~ Les trois derniers fiches de paie pour les salaries + 02 Relevés annuel des émolumenis
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€
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= 1 lavé ra samnte Baramirs Al sl ot e 5o . N
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4 lendrier da rambng 4 Sty il b e e e s M R 4 |
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Annexe 01 : Documents a fournir pour une demande dimancement (Mourabaha).



dssnl10
AGENCE BANCAIRE :
N°® DE DOSSIER :

IDENTIFICATION DU DEMANDEUR :

NONEET BREMEIVE ©.cirssine sesmssssiiossnmssmiassipsssons iasasanint DATE ET LIEU DE NAISSANCE L. ..o eosisisissminmrers:
BN DI ESEE 0o vi viimisismn soicsd o ot e A B S S B A B R e S e e e
TELEPHONE : DOICILE :. VO BILE Toee o nasins snssnsamnss gosiidas POSTE DE TRAVAIL...

SITUATION FAMILIALE : || Célibataire |_] :Veuf (ve) || : Marié () [_] : Divorcé (e) Nombre denfants .

SITUATION PROFESSIONNELLE :

NATURE DE CONTRAT DE TRAVAIL : El CDD DUREE : l:l e D BT S R S P e e
DATE DE RECRUTEMENT :. SALAIRE MENSUEL NET :........
DOMICILIATION BANCAiRE St L e L R B I, o
NOM EMPLOYEUR N TELEMPLOYEURL . st it st

NYSECURIFESOICIALE 5. . . ... ..o oo simrrimsnss smmsaiasnes

ENDETTEMENT :

EORNIE DECREDIT: [_):craditsia consommation L = credimmoniner [« autre ..
MONTANT RESTANT DU oo DA MONTANT DE LECHEANCE :............
DUREE RESTANTE DU CREDIT &.coveovoereoos oo sesosorss BANQUE CONTRACTANTE oo oo oo

5 INFORMATIONS SUR LA CAUTION (CONJOINT) :
NOM ETPRENOM s osnnsmmimaneins.  DATEET LIEY DE NAISSANCE & oo
FONCTION :.... SECTEUR D’'ACTIVITE :.
EMPLOYEUR :...... s, HDRESSE EMPLOYEUR
SALAIRE MENSUEL NET .................................................. BA.  DOMICIUATION BANGAIRE 3 .ol iod e tibinse

NOM EMPEOYEUR.  oiiaerss st ibatnri s NETEL EMIPLOYEUR i s Gnniinain s

INFORMATIONS SUR LE PRODUIT :

DESIGNATION D’ARTICLES \ MARQUE QUANTITE PRIX UNITAITE (TTC)

| TOTAL

! FINANCEMENT SOLLICITE :

MONTANT DL CREDIT T csinusssiris siosiimsmstasinia DA APPERT BERSONNEL s DUREES MOIS

Je soussigné (M, Mme, MIB) f....cmimiimmuinimmismimminiss ...titulaire de la piéce d’identité (CNI, PC) n® .. %

HEEIE v s iarmirii s BT declare sur 'honneur que les informations communlquees
ci-dessus sont correctes, et je prends acte que toute fausse déclaration est passible de poursuites judiciaires
conformément & la loi. Aussi, j'autorise par la présente la Bangue a vérifier les informations ci-dessus auprés de
mon employeur.

Signature du demandeur

Annexe 02 : Formulaire de demande de financement (Mirabaha).
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Annexe 04 : Contrat de procuration pour financement{Mourabaha).



Dol g
f;\l}'p.h

Sisadll i e
o Pt

(T AT

G gl $Kile = 18 g 33 Hall AS Sl el ol aSaled T A e f @8 i Sl sally gt il glaiall oSake Al 5 ey
A i sally

R O 1) ) B cl.d'l

Dl A [ saall and

(1) el el o al

{(TEG) (2} s

( 142)asd) o

D (3Rl s Bads \d Ly
(1+2)-3iall 2l
sl Bas

jgﬂ\.‘a@ﬂl&m

il

Lalad) o g il 8 Lo (pm guabell g oDhe T3 5 €00l gl g 58 QWIS o caallal o 50 2 e (8) awadh slia (3) a8 ol i
o b 8 g il

ol w el

o

Annexe 05 : Offre de financement (Mourabaha).



......... i e, ady Aol ol dali o) il 4l

8 G Qi I colinl S8 Rolizadl of daladl dact sall e w3y sall adla (g 0 et AS ll By Jus g
Ayl pall die el 8 i)

------------------------

14

s (el L]

RO - M e

criverner st (Proforma) AdsY) syl 25 e
?yjijumiﬁub_ﬂﬁw L]

:.\:13.&\.:-1'\ ‘LJ‘)L:

4 iall adial) S el of Qg Bpda 8 L, ygall ol (gihadl A, oy oy

ool 8)pSaal) BBa abed e i inin i
.......................... DB gyl Al iy auly 5y pm 1 Fe 2 ) Autled) 5yl —1
ik (e ldle 3850 A8d pe ¢ aanll 508 5 ) Ay (A 2 ) deliad) 5l Aalodl Dl Jumy —2
< el
(Sl Ludeuall
LIRS sl 5 an)

Annexe 06 : Demande d’achat pour le compte du cli¢adressée au fournisseur.



dadl Al Jis A 74 ic

Aalal) I g 20

o
Gy Aale a elaall boie 4 15,000,000,000.00  Llbenl ) daalue A8 55 3 el A8 0 oy
0014294/B/00 a8, cas 3 5adl 5 bl Jasddl sadie ¢ i 5all ¢ e cno O A8 20d

pditis A0Sy e Adkias uudl siall 132 e
b L L) L 5 Ay 2

Gose) A e Adsa 38 520 a5

000000000943524 & cas SSeara A g g el Jally (3) add)

ZRE MOHAMED BOUDIAF N°09 MO7 Mascara Mascara Mascara o _claa¥l () jie (880,

Adkiay ] plimell 8 Lgie gy

draally L Lad Al Ly g g =il dgea (e
.=
DY Ay pill SSaY Gy Jelaally Al Il diladal alill Wl ol ASST s LaY G
Jag ol oam el SUaYY tiad g lfal) Mgy Balall g 3 el A8 Sl) Sy ol J gadel) By Ll A paall Loy 2 ) B AL
. il Yagd A
Siad 138 e f e W le Sa el il y Gl %8 sie Joaell p @l o Rl sall (5l luad) A8 8 LAY
(385 Y e aai Ay shall 1ag AaBsall o) p20 el (3) Hauiall Jrondl o (3)adpall upaill ills ks ) 5

aia 130 Yl S 0 ey AL 5 siad) V3ge 0o padl o) 2N sal gff pal 53 g Jas adudl 4 (g 0 o i) (e s hieall ) Zia

o8 o 5l eda e adlad) g/ 5 abdl sl g ills 8 ag el e dbladll p Jaleill Janll m g il o Cum

il da U 98 ssinall 4 3 AA Y JalSs cleiay Gl kY o dus

;Luu_lc_gu_}'le.._m

Epdgad : A Salad
adle 3 el Glala 4 Cilian il O (e s gt oD il 3pia g8 dad sally Sl pati lld o (B8 gy (53 panl) i e
: aio |30 Y le 3 any g 5 a1y Aeslall o i Bale 3 Lagl) el

e Aals 4 Cy o) Al 1yl el 138 g g ge ol Ul (A5 i Aad e Alee JS1 Ul pahy o ead e iy

Sial) Vg 2l 6152l 51 a1 g gl 5 Jaa Al g add) 85 30 Ceall i) v in) 3] Vi
. "-I—‘ﬂ II ";3—1-. I"“ ‘i ‘Gj_; ﬁ—-"-;-‘.‘ ._j:'hlrl _’

1/7

Annexe 07 : Contrat final de financement par Mourataha Page (1/3)



obgatl) Slantad ¢ ALl 3alal

el 2pan 8 lelaad o 3 g ) iy el AIS 1K 2 pall Aol S s pdall o i) sy Jugall) s
HLJ.\&LM&M J:l]:!_’; _}ﬁbs cagie Lo dialall ‘_B:Il:l}!l\:-hd:i-lldL.‘A g o akadl 1.\&.:4..@&1.‘:9)_).&113;14&&\)_}5)&“
A8 e G

L Alalall Sl gil) of 5 gl 8 5y sS3all bl gall pudis Sl (e o]l el 5 i) sl e Aol o adadl ol s Jasadl il
Cilhoal say e i Gt Lo yia gl Jgpuaall Jpaal) e g alidlaia 3 JR 5 e (o paseadts Gl o g a0 aoe 6 ik LS
e o pasal) ilaglamll 5 el gl 5 b gl idas SIS 4 e 138 (s Ao ba byl

bt Al ¢ Al (ol A 5L

cilialal 5 iyl S Lell Ulome 39 5all sanaddl o il o 500 il B Jpeall ) Sl o Aeliadl i g adisdl a (o Sy
Cadle i)l At g 5 Y

G sy il Vg (3) e el il sl 1/ a1 B85S0 BLE ke oDlel 3R 3 e g L Al el (o gy Jpend) 0 L
adelp ¥ le o L0 [fiad

Sy U saal) Ay el oo Joal (e liaiid Juaall i) e of oS GlaSN1 OBl fie a8 s
a8 e diadl 130 ) Rt el akaits o, EaSN) ol dsla e el 138 i pay Slll iend
Sl )T}GJJ&WL_JCJ“A
Joanl) el T : dag) ) Bkl
ok el 13 . pandl o B
el 3 skl A e sa LS il JSH ) Ale ) Sl sl e 128 & gom 3 dcliadl 3 s ahall a3 ) pgen g
Sandl o il Sl gy o 5 (5 580 Silal 50 4

& Jigadl 138 Jas Aeliall _,i/_,cm ﬁaﬂ;jﬁﬁc_ﬁ:ﬂwjgi}us*m@m e Jpmandl 3 Sl ady
o oedlel 3 salall 8 saa LS dag) el ad e 550

Jhy Jaaad J Y1 edpmantl Agad il Al (5 AN % el 350 5 DG S Jpeand g alae Jay o Sl Jasl) rany
Sl adll y S sl Se Y il ol Y gese 5 (ysadll pdias L

deldad) o aladl A pe : Awealdd) Salal)

Y 1 Gl 5 el g1 138y o Jaanll e dad sl 038 Jaa Aol iy aball 8 e 28y f (B i) ey
waldl) cld £ 1 Awalud) Balall

By i e o peaiall Al leale: BAY oW g ghadd o el il Jlo pdls Al el o s o il By
) 4 gaiag 1 (5 AN Blush oo Ll e 585 e S 08 ) RS0 s 5l gkl Rl i pead)

e el 1 Andl Balad

alae oy o B Gall el gl ae Bl JS aa el 1 g dlid e ) i) A Geliadl [ ol pally Jpeall o L
sladl 4 g agan 4y A2 ) oozt s by o addd) de olBYL Jpaad 2 il b€ 0 itta gl Cugam Alla b Sl g3 51 ad (B
IS ate ol LS @lliy il o O 5 ool sie (5 Ve i geatall 0l 5 Sle pday o iy ol

plladl o Leanaad pAN! 13g] Bag oo jlad) a2 ;) Sl 588 AU ae OUAY) 88 o il Banty Jueall Al sie Ala By

Al gy ez el Jrasdl s e ol i Dle

apd gl e JLiall Ga pAY) IS 8 G L g3 e odlel [ oShall Jranll ) a8 Ji Cisla By Al

2[7

Page (2/3)



Saed) Jab AL ARl Jag pdl: ALl Salal)

&b LOEE skl fag Lamx,h,)ai@ln*j@;uﬂﬂmMc}msuemu;i@»@yb,nmﬂ@;LMQJL&LPM
: Al Yl A dala g diall 1 dag S e da pd 5Y Juendl A fial pae dla

ol 138 o g A0S o) SOV sl de pall B el ane S 5 el pall i ads aae Al

- Bai) die Aayl pall baldl e el gl ado pae Ala 3

gl g il o jlef ol e BlA co g ¢ ALl &gl oMY B ladl e i g3 Ala o gl 5 laill Bty

el e

ShenaS pendl (o Banaddl lCliadl o (1 Al e ade B Sleall Jaed (e e e il (S0 o Al b

Aloia b Al Al 50l Slkhiad) o3 Cruanad o g Gew ol caiall 13 Jae il aianal

4ans lpuapads ff W ¢ W lag Al B GllS 50 laal Jiaad ik (e fanaddl GlShedl Sl g ol adl s b

MMT&BIJAIQJJQSJSJQHM&SH;'?

A8y AT Al e () isatl 138 p g g LLZ Ce daSll ALl atles e 2 e JS0 sedl s a4
S jad

oSl Al LaaN dad el oyl paands le) Wil o Aflad daglie Jaa Jsaadl €13 Ll

sl 15 W o 31 AR pldl Asl (el el Gkt pse s

9 Uiadios 2500 LG b i homall 5 S o s 4 Ll ol ing clpngels L I 13 cpadd 30y Al b

Cpaall &5 G and g IS e AllUne oS

Sl af s o a8 ) 616K o Ja iy oDlel ABIAN Salall B adde apeatddl adl el dlaw dab g SolaY) &l Ky ail e

Sl Gaadl el Bl pas g Al gal e de Ul o dasd el ) e

Ol 850 ) )l Yl S B ale Ay

clibaall ;dadil) 3 alall

U8 iy and 3 0o AT by fumal) 5 D ¢ g s o) S 8 g i 138 iyl e 30l U
Lapadly p il s @Y iy 3 =4 o ,

il Llly A Saaal ] 5 Agipall iliaical

(Bglaldl § hyjbaaall 1B ladl Balal)

o hilae 5 Guilalll o paaall y palaall 5 s et e La i) 5 Bl oy jladdl S 0S5 0 e ol sl
e Loo iy gl 5 pblne Lgmisy oy iy Bm) jom 13 o (3805 53 aany panll (Blle e Sliiany Yia ale 35 i) 4 Siall 1
e B Y (A el fo Sl gal Aa gl Adllia o Aglua

B ) 2 de el Salall

ol ¢ pde A Bal)

weShel 5 ua) o gliadl Lagl Whga ol yhall J&1 caiall 1aa Sugil

Sled 3 s : de ASNAY 3ala)

B b 3 AsSadl o Jlag g ala (e ol plall S A g il dial) 130 265 e f 20 DA G ) e okl
il gy Al ANS Gl o) L e Lgealiaial

Gl o iy Al 306 :de dad ) Sl
Ay e ) ol e A0S a8 (bl (e dad g Balal A IS e il 138 ) s

o Mostaganem < s

fad

Page (3/3)






Résumé

La finance islamique est une finance éthique etamorégit par les
principes de la Charia islamique. En effet ellehive le recours a certaines
pratiques comme l'usure, la spéculation, la thésation et le financement
de produits illicites. Par contre elle recommamhelaecours a d'autres
pratiqgues comme 'adossement a un actif tangiklg@artage des pertes et
profits et la zakat ('aumone).

Les produits islamiques sont variés et bien étudiésse divisent en
financements avec participation (Moucharaka et Nawaba) et d’autres
sans participation (Mourabaha, Idjara, salma,rags.

En Algérie la finance islamique est ses produiingrd a s'imposer face
aux produits des banques classiques, en effetrladpanarché détenu par
les banques islamiques n’est que de 3%.

Cette recherche va essayer de démontrer si let asfainique représente
une alternative au crédit classique.

Mots clés : Finance islamique, charia, islam, mourabaha, manadtia,
moucharaka, salam, istisnaa, idjar, riba, intgnétcipe 3p, crédit.
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