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 ȓالعام ȓالمقــدمـ : 

      ɼ طنܣɽللاقتصاد ال ȓيɽحي ȓأهمي ɻل ȯالنق ɰنا أȯجɽل ȓالماضي ȓالاقتصادي Țاȯالأح ʄلǻ ناȯع ɽل

حالȓ انخفاض في الناتȥ العال׿ܣ ، ففي الثلاثينياȔ سادȔ ف؅فȒ الكساد ɼ الانكماش الاقتصادɼ ʅ صاحبها 

الɽطنܣ ، ɼكȱلɣ في فȳص التɽظيɼ ə انكماش في الطلȑ علʄ النقɽد ،كما عجȵ الكثيف من المȯينيɰ عن الɽفاء 

 ɝتقل ɤɼȯكثيف من ال Ȕأȯمن هنا بɼ ، ɯلهɽلأص ȓيȯالنق ȓانخفاض القيمɼ ɯلهɽانخفاض دخ ȑبسب ɯبال؅قاماته

Ȓȯالمتح Ȕلاياɽليا حتܢ الɼضع عملتها دɼ ʄأ  علȯب ، Ȳلاɼȯلل ȴعال׿ܣ ممتا ȵكȳتتمتع بم șالتܣ كان ȓيكيȳالأم

 Ȕعاɽفȯالم ɰفي ميقا ȵاء العجȳمن ج ɝتقل Ȕأȯبɼ ها يختلȵكȳم.   

Ȳ ثدʅ يتǸلاقتصاɆ النشا، حيȟ أɰ اثیقاɼا ɆتبااȲلعامȓ ديȓ الاقتصاظȳيȓ ابالنديȓ تȳتبɉ لنقظȳيȓ النفا       

ɤ خلاɰ مدʅ لاقتصاȲ الفكاما في يȵا هاحديȓ لنقظȳيȓ النɤ اتشɼɔد، ɼلنقينهما ابɰ ميȒȳ لمتɤɔ امɼالعɰ اميȳ بكث

ميȓ في كيȳ لتɔب التي تصحظɽاهȳ الها ɼبعɅ اȓ بɆتبȲلميع اضɼالمɰ اميȳ لكثȔ الɼلتي تناȚɼ البحɼ ȔاسادȲالا

أʅ في د ɼ لنققيمȓ الددȒ لمحɤ امɼالعاعلى Ȳف لتعالى ديǻ ȓلنقظȳيȓ النهȯف اتد  ɼلاقتصاالȓ في داɼلمتɼد النقا

ɼد لنقيȓ افي كمظȳيȓالنقȯيȓ هɽ تفسييف التɔييف لنɼهȳ اجأɰ على دييɰ لاقتصاظɯ اع معنيɼ ،ȓيجɯمɊ ȓȴلح

 .ɾȲ لأخديȓ الاقتصايȳاȔ المتɼ Ȳɔاللأسعام لعاɾɼ المستاعلى تɻ نعكاساɼا

ȠȰ في جمیع نما ئیسیȲȓلȲاȔ المتɔید احɼأیȓ دلنقایȓ ظȳلنامȓ في الهاȲ لعناصɰ امɼد لنقاعلى ب لɆليعتبفا       

ɤ مɼالعافȲ ȓمعɼ Ȳلمتɔیɞɼ ایȓ تتبع سلدلاقتصاالسیاسȓ اضع ɼ ɰامب لɆمما یتد، قتصاأʅ الكلي في د الاقتصاا

 .  ȲاȲه ستقاجɼ ȓدȲبیعتɆɼ Ȳ ɻلتǸثیم ھȱا احجɼفیȒȲ ɻ ثǹلما

على ب لɆلȲ اȲافاستق، یȓدلنقالسیاسȓ اعلى فعالیȲ ȓ لمباشȲه افي تǸثیɼد لنقاعلى ب لɆلامیɰ ȓ أھتكم       

لسیاسȓ ابالنسبȓ لفعالیȓ م حاسȲ مأفیȒȲ ɻ ثǹلمɤ امɼالعاعلیɻ نتیجȓ طȳأ لتي تȲاȔ التɔیاقع ɼمكانیȓ تɼد ǻɼلنقا

على ب لɆلȠȰɼ انمɼلسیاسɰ ȓ ھȱه اتماسكا بیب لɆیȓ سلیمȓ یتدصیاȓɓ سیاسȓ نقȚ أɰ حی، یȓدلنقا

نقɽد تستلȵم ǻستخȯام طɼ ɚȳأساليȑ كميȓ تساعɼ ȯلمعȳفȓ أهɯ المتɔيفاȔ التܣ تǺثȳ في الطلȑ علʄ ال,ɼدلنقا

 ȓالتܣ تكتس ܣ أهمي ȓالقياسي ȓالإقتصادي ȠȰالنما ȯنج ȓالكمي ɚȳالط ɰمن بيɼ  مستقبلا Ǻالتنبɼ ȶالقيا ʄعل
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بالȓɔ في دȲاسɼ ȓتفسيف بعɅ المتɔيفاȔ الإقتصاديȓ  حيȟ تعمل هȱه الأخيفȒ علʄ تبسيɉ الɽاقع ɼتسمح 

الʄ تفسيف مختلə المتɔيفاȔ محل الȲȯاسȓ علʄ أساȶ مɽضعي ɓيف متحيق ɼتعتمȯ بالحصɤɽ علʄ نتائȥ تفض ܣ 

 ȯصȲ يمكن Ȱǻ Ȓدȯالمتعɼ ȓاسعɽا لإستعمالاتها الȳنظ ȓيȳالنظ ȔاȲɽالتص ʄعل ȓالقياسي ȓالإقتصادي  ȠȰالنما

ȓقتصاديǻ ɉضع خطɽل ȓالمستقبلي ȓالكلي Ȕيفاɔالت . 

 

 :أهميȓ  البحث 

كɽنɻ يعطينا فكȒȳ شاملȓ عن أهɯ المتɔيفاȔ الإقتصاديȓ الأك؆ف تǸثيفا بشكل مباشȳ يكتس ܣ البحȟ أهميȓ كبيفȒ ل

دʅ لاقتصاɤ التحلیالكمیȓ في Ȕ التقنیادام استخافي ɼع ضɼلمھȱا امیȴȲ ȓ أھتبكما , في الطلȑ علʄ النقɽد

Ȳ تǸثیدɾ مȶ یاضیȓ تقیɤ دɼاȲ ɤفي شكظɽاھȳ لدد التي تحɤ امɼالعا بهيكلȓدʅ لاقتصاȶ القیاخاصȓ ا  لكليا

 ,كميداȲ بمقɼ ɤمɼالعھȱه ا

  ɼیدتق Ȳدمعا ȓلالɆلنقاعلى ب ل ɼ دɼɯبیا فه ȓا العلاقȱھ ɰیɔالمت Ȳلحساɼ ȶابی ɰیɔلمت  ȔاȲلأǻ ɰدمعاد یجا ȓل

ɤ خلاɰ مɰ یمك، Ȱǻ مȓدقاȲاȔ حصائیا لفتǻفیȒȲ ɻ ثǹلم،ایȓ دلنقȔ السیاسام اسȲفي د تساعɼد لنقاعلى ب لɆلل

بȓ في ɼلɆلمɼد النقاكمیȲ ȓ یدتقɤ جɰ أمɤ للمستقبǹاȔ ضع تنبɼنها جȓ مȲلمستخالنتائɼ ȥالȓ دلمعاھȱه ا

 .د  قتصالاا
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 : Ț  لبحأھداف ا

 :سȓ في ما یلي  دȲالأھȯاف اتتجلى  

في ɼد لنقاعلى ب لɆلاقع ɼاعلى ɞ لȰ Ɇسقاɼد ǻɼلنقاعلى ب لɆلھȒȳ ااɊلمتعلقȓ بایȓ ظȳلنب انɼالجȲض اع -  

 .Ȳئȴالجا

 .Ȳئȴالجافي ɼد لنقاعلى ب لɆلɞɼ اسلȲ یفسȠȰɼ نمء لȓ بناɼمحا -  

 .  Ȳئȴالجافي ɼد لنقاعلى ب لɆلالȓ دایȓ في دلاقتصاȲاȔ المتɔیاض بعȲ جȓ تǸثیدȲفȲ ȓمع -  

 .  ȴائȳلجافي ɼد لنقاعلى ب لɆلمستقبلیȓ للȔ ایاɼبالمستǹ لتنبافي دɼاɤ لدام ھȱه استخا -

 ȓاسȲالد Ȳطاǻ تحديد: 

لتܣ  تʅȲ ɯ، كما تتجلʄ ف؅فȒ الȲȯاسȓ ائȴالجدʅ الاقتصاب الجانȶ اتم، أʅ یȓ كلیȓدقتصااسȓ دȲاسȓ دȲالȲ اتعتب

 ɤها خلاȯيȯالمستقبلي فتم بما فيها  0202_  0222تح Ǻالتنبɼ Ȓالمحاكا  ȒȲالأ ɰالجد الاقتصاȴئ ʅȲ ه فيȱه

 .یادقتصاɼامالیا ȲȲ محد قتصاانɼ ɚɼ ɻألسد اقتصااعلى م لقائالي Ȳاللیباجɼ ɻلتالى ǻ ɤحلȓ یمیȲلما

ȓالإشكالي : 

الإقتصاديȓ الأك؆ف تاثيفا علʄ الطلȑ علʄ النقɽد  في ɼلمحاɼلȓ معȳفȓ  المتɔيفاȔ ’ علʄ ضɽء هȱا العȳض 

 ȓالتالي ȓالإشكالي Ȧȳم بطɽسنق ʅȳائȵالإقتصاد الج: 

 النقود في الجزائر ؟  الطلب على في ماهي أهم المتغيراȔ الإقتصاديȓ التي تǺثر
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 : يȓ التاليȓ  عالفȳسئلɼ ȓعلǻ ʄثȳ هȱه الإشكاليȓ يمكن  طȦȳ الأ

 النق Ȳɼد ɽد ما ھɼفي  ȓالسياس ȓ؟   الإقتصادي 

  اماɼ ɽلاقع ھɆد لنقاعلى ب لɼ الجافيȴ؟  ئȲ 

 ال Ȕالإصلاحا ɯتيما ھي أھ ȳالنظام المص șلجا فيمس ʅȳائȵ ؟ 

 ؟ ɻب Ǻالتنبɼ ȳائȵد في الجɽالنق ʄعل ȑللطل ʅقتصادǻ قياس ܣ ȠȰɽيمكن بناء نم əكي 

-  Ȕالفرضيا: 

 Ȕضياȳالف ȓɓيمكن صيا ȓالسابق ȓالإشكالي ʄبناءا عل ȓالتالي: 

  ȓالاقتصادي Ȓا هاما في الحياȲɼد دɽالنق ȑتلع. 

 یɆالأعب ال ɰاɼایدلاقتصا ɰɼد لنقɼ الجافيȴئ Ȳأم ɰج ɤتسɼ ȓلمعاملاایɼ Ȕلاحتیاافع دابɆ  . 

  یظل افيɔالت ȔاȲدال ȓاخلیɼلخاȲ ȓلتي یعاجی Ȳالجد الاقتصاا فهاȴئ ،ʅȲ ɻلمستاتتجɼایا Ȕلل ȓلمستقبلیɆب ل

 .ع تفاȲلاɼ انحȲ ئȴالجافي ɼد لنقاعلى 

  ɤȯمع ، Ȓȯالفائ ȳف ،سعȳالص ȳهي سع ȳائȵد  في الجɽالنق ʄعل ȑفي الطل ȳثǺالتܣ ت Ȕيفاɔالمت ɯأه

 .التضخɯ ، الإنتاȠ المحلي الإجمالي

 : المنهج المستخدم 

لمعالجȓ هȱا المɽضɽع  استخȯمنا المنهج الɽصفي ɼالمنهج التحليلي لكɽنهما يتماشياɰ مع طبيعȓ المɽضɽع  

ɼد كيفيȓ قياسɼ ɻالمتɔيفاȔ الإقتصاديȓ التܣ يمكن أɰ تǺثȳ لنقاعلى ب لɆلج الɽصفي يسمح لنا بفهɯ  افالمنه

 ȓالإقتصادي Ȕيفاɔالمت ɰبي ȓالعلاق ȓاسȲȯل ȓيȲɼȳالض ȓالإحصائيɼ ȓالقياسي Ȕاɼام الأدȯستخǻ ɤمن خلا ɻعلي

Ȳ من خلاɤ ئȴالجافي ɼد لنقاعلى ب لɆلاقع أما المنهج التحليلي فيسمح لنا بتحليل  ɼا , ɼالطلȑ علʄ النقɽد

 ʅȱال Ȳȯالمق ȠȰɽللنم ȓالإقتصاديɼ ȓالقياسي ȓالتحليلي ȓاسȲȯال ɤالإقتصاد القياس ܣ من خلا ȥتحليل نتائ

 . يمثل العلاقȓ بيɰ المتɔيفاȔ الإقتصاديȓ المختاɼ ȒȲالطلȑ علʄ النقɽد
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 ȓالسابق ȔاساȲالد: 

دʅ، لنقد الاقتصااامȓ في ھتɻ مكانȓ ددامحɼد ɼلنقاعلى ب لɆلاسȓ دȲاب تهتɯلتي ابیقیɆ ȓلتȔ اسادȲالɤ اتحت

ɼاقتصد اق ȔȲالȲاساد Ȕلأɼ ا الى فيȱلمجاھ ɤعلى قیا ȶسȲ ȓالتاعɼ ɤɼالعداɼام ɤلمǹث ȒȲلمافي  فيها ɾد

ɰɼ جد یعلʄ  0391سنȓ  أɼلهاɰ كاالنقɽد ɼعلى ب لɆیثȓ للدلحابیقیɆ ȓلتȔ اسادȲالا ظهȔȳا دھبعɼ ،ɤیطɽلا

لɼ ȓلسیɤ الȓ تفضیȶ داا بقیاɊمعȔ تم، ɼاھ"ɼدلنقدɼ Ȓالفائا" ɤلعامȓ للتشɔیایȓ ظȳلنا"في كتابȴ ɻ كینȲ مینا

ɼمحاɼ ȓلǻیɔمت ȓأضاف ȔاȲخ ɾȲداللȓلɼ ،لك ɰكا ɰمɼع اضɼ ȓɓلالصیاȲ ȓایاضی ȓالمناسبɼیɔالمت ȔاȲلمفس ȒȲ في

لȓ دɼلظɼȳف ا: منهادȒ عɤ مɼالى عɞǻ لȰجع Ȳی، ɼلحالياقتنا ɼحتى Ȕ سادȲالɰ ھȱه ابیف ختلاɤ الȓ محدالا

مني ȴلɚ ااɆلنف اختلا، ɼالسیاسيɼالاجتماعي دɼ ʅالاقتصاا الهيكلɼ ɼ لنماجȚ ȓ دȲحیɰ سȓ مدȲالɼع اضɼم

ما بالنسبȓ ب القياȶ أسالیألمتلاحقȓ في ɼ ȒȲالمستمطȲɽاȔ التɞ الȰلى ف ǻیضا، ɼالهȯف منهاɼ سȓ دȲالل

Ȕ تقلباɰ مɤɼȲ لبتȲ اسعاأبȴ ɻ ما تتمیɼ ȔقاɼȲ لمحɰ امدȲاȔ للصاȲ Ȓ لكبیابالتبعیȲ ȓه تǸثɰ فاʅȲ ئȴالجد اللاقتصا

ɰ مȴاد ما ، ɼھȱا یȓدلنقالسیاسȲ ȓ اسیɼیȓ دلنقاضعیɼ ȓلاعلى ɚ بعمȲ ثأاقɆ ȓلیȓ للدɼلɼاɚ الأسافي دȒ حا

 .ȲاȲهستقاجȓ دده ɼدȲلتي تحȲاȔ ابالمتɔیɼد ɼلنقاعلى ب لɆلɼع اضɼبمم تماھلاامیȓ أھ

الجș  موضوع الطلب على النقود في الجزائر  من منظوȲ النمȱجȓ القياسيȓ من اهم الدȲاساȔ التي ع

 :هي

 ɰɽمصطفى سحن  : ɰاɽماجيس؅ف بعن Ȓȳكȱم" ȶالقيا ȠȰام نماȯد باستخɽالنق ʄعل ȑالطل ȓدال ȳيȯتق

ʅالإقتصاد "Ȳد ȓفȳمع ȓاسȲȯئيس ܣ من الȳف الȯاله ɰكاɼثیǸت ȓج Ȳیض ابعɔالمت ȔاȲفي دلاقتصا ȓدای ȓلالɆب ل

ș الباحثȓ الɼ ʄقȯ تɽصل, Ȱɼلɣ عن طȳيɝ تقȯيȳ نمȠȰɽ قياس ܣ يحȯدالمتɔيفاȔ المǺثȲ  Ȓȳئȴالجافي ɼد لنقاعلى 

في ɼد لنقاعلى ب لɆلالȓ أɰ كما أɰ النمȠȰɽ المتɽصل اليɻ من خلاɤ الȲȯاساȔ التطبيقيȓ كشə أɰ  دا

، ئعɼدالاعلى دȒ لفائدɤ امع، ميɼلحكɚ الإنفاا: متمثلȓ فيȲاȔ الإقتصاديȓ  اɤلمتɔیȲ تتحكɯ فيها ائȴالجا

 لمالیȲȓاȔ الابتكاا
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ɯبن سال  ɰحنا : ɰاɽماس؅ف بعن Ȓȳكȱد:"مȳائȵد في الجɽالنق ʄعل ȑللطل ȓقياسي ȓاسȲ" هȱه șفȯه ȟحي

 ȓنɼȳكل من الم ȶقيا ɣلȱكɼ ȳائȵد في الجɽالنق ʄعل ȑفي الطل ȳثǺامل التܣ تɽالع ɯأه ȯيȯتح ʄال ȓاسȲȯال

الȯخليɼ ȓالسعȳيȓ  كما تهȯف أيضا الʄ اختباȲ مɾȯ استقȳاȲ هȱا الطلɼ ȑتحȯيȯ أنسȑ لتعȳيə النقɽد بهȯف 

ɼقȯ تɽصل الباحȟ الʄ نمȠȰɽ بعȯ تصحيح الأخطاء .ʄ صياȓɓ سياسȓ نقȯيȓ ملائمɼ ȓفعالȓ المساعȒȯ عل

ȳمستقɼ ʅɽق ɻأن ȯجɼ ȓمختلط ȔاȲام اختباȯباستخ ɻتفحص ȯبعɼ  Ȓȯاحɼ ȓممثلا بمعادل , ȯكǺي ʅȱال ȳالأم

 . لجȵائɼ ȳجɽد علاقȓ مستقȒȳ طɽيلȓ الأجل للطلȑ علʄ الأȲصȒȯ النقȯيȓ الحقيقيȓ بالمفهɽم الضيɝ في ا

                                 "دȲاسȓ قياسيȓ للتنبǺ بȯالȓ الطلȑ علʄ النقȯفي الجȵائȳ"مȱكȒȳ ماجستيف بعنɽاɰ:عن؅ف عبȯ المɽمن   

ɼقȯ هȯفș هȱه الȲȯاسȓ الʄ معȳفȓ أهɯ الاصلاحاȔ القطاع المصȳفي المطبɝ من طȳف الحكɽمȓ من أجل 

Ȓ لعائȯاȔ المحɼȳقاɼ Ȕنتائȥ كل منها خاصȓ في السنɽاȔ الأخيفȒ نظȳا لتɔيف تحȳيǻ ȳقتصادها من التبعيȓ الكبيف 

 ɤباستعما ȳائȵد في الجɽالنق ʄعل ȑقياس ܣ للطل ȠȰɽقام ببناء نم ɯث ȓالعالمي ɚاɽفي الأس Ȕقاɼȳالمح Ȳأسعا

ȓجȱللنم ɉب بسيɽسلǸد كȯالخطي المتع Ȳاȯالإنح ȓلها تقنيɼأ ȓالقياسي ȠȰمن النما ɰعيɽأما ثا, ن ȯنيها فتعتم

 ȓالعلاق ɰفي الحسبا ȱخǸاتي تȱال Ȳاȯالإنح ȓأشع ȓتقني ɰأ ȟحي ȓالسابق ȓللتقني ȓبالنسب ȒȲɽمتط ɚȳط ʄعل

 ȓالمستعمل Ȕيفاɔللمت ȓالسابق Ȕاȯالمشاه ʄال ȓبالإضاف ȓالإقتصادي Ȕيفاɔالمت ɰبي ȓاخلȯالمت. 

 :خطȓ البحث 

مع الأخȱ بعيʄ, ɰ التساǹلاȔ المختلفȓ الم؅فتبȓ عنهاطبقا للإشكاليȓ العامȓ للبحɼ ȟمن اجل الإجابȓ عل 

 Țثلا ʄال ȓاسȲȯال ɯتقسي ɯه تȯيȯتح ɯت ʅȱتطبيقا للمنهج الɼ ȟمنها البح ɝالتܣ ينطل ȔضياȳالفȲالإعتبا

 ɤɽفص: 

لمتعلقȓ الأɤɼ يتناɤɼ المفاهيɯ الأɼليȓ ا: مبحثيȑɰ علʄ النقɽ د من خلاɤ يتناɤɼ الفصل الاɤɼ الإطاȲ العام للطل

اȔ یظȳلنأهɯ ا بحȟ الثاني فتناɤɼ ، أما المیȓدلنقدȒ اصȲلأɼایȓ دلنقالكتلɼ ȓد ɼاكالنقɼد لنقاعلى ب لɆبال

, النظȳيȓ الكينقيȓ للطلȑ علʄ النقɽد, النظȳيȓ النقȯيȓ الكلاسيكيȓ) لطلȑ علʄ النقɽد لȒȲ لمفسایȓ دلاقتصاا

 ɰماȯيȳلف ȓيثȯالح ȓالكمي ȓيȳالنظ) 
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Ȕ لإصلاحاالأɤɼ تناɤɼ ا:مبحثيȲ ɰ، من خلاɤ ئȴالجافي ɼد لنقاعلى ب لɆلاقع ɼ ɤɼاناتفقȯ : لثانيɤ الفصأما ا  

ض بعɼلمقابلȴ ȓاء الأجɼایȓ دلنقالكتلɤ ȓ تطȲɽ اتحلیȲ أما المبحȟ الثاني فتناɤɼ ئȴالجا عȳفتهالتي ایȓ دلاقتصاا

 .    ȳفي الجȵائ الهامȓیȓ دلنقȲاȔ اشǹلما

التطبيقي ɼالمتمثل في الȲȯاسȓ القياسيɼ ȓالتحليليȓ لأثȳ المتɔيفاȚ Ȕ فهɽ متعلɝ بالجانȑ لثالɤ الفصɼأخيفا ا

 Ȓالف؅ف ɤد خلاɽالنق ʄعل ȑالطل ʄعل ȓقياس ܣ  0202_0222الإقتصادي ʅقتصادǻ ȠȰɽبناء نم ɤم من خلا

Ǻالتنب ȓفي عملي ɻامȯاستخ ɯث ȓالقياسيɼ ȓالإقتصاديɼ ȓالإحصائي ȓمن الناحي ɻصلاحيت ɾȯم Ȳاختباɼ         . 

ɯث  ʄلǻ ȓبالإضاف ، ȓعام ȓتها في شكل خاتمɓقمنا بصيا ɼ ȟا البحȱالتܣ جاءبها ه Ȳالأفكا ɯأه ȓصلɽقمنا بح

 .ǻبȳاȴ النتائȥ التܣ تɯ التɽصل ǻليها 

 ȓالإحصائي Ȕالبيانا Ȳمصاد: 

 ȓبɽلصع ɣلȰ ɼ ، ȟاجهها الباحɽالتܣ ي ȓمن المسائل الصعب Ȓȯاحɼ ȓالإحصائي Ȕالبيانا ȓلǸتعتبف مس

 ɤɽد  الحصȯحɼ ، عليها ȓمن سن ȓاسȲȯمنܣ للȵال ȯ0222البع ȓايɓ ʄلǻ عن معطيا0202م ȒȲهي عباɼ ، م Ȕ

 .، ɼالȯيɽاɰ الɽطنܣ للإحصائياȔسنɽيȓ مǸخȒȰɽ من البنɣ الɼȯلي 

 



 

 

 

 

 

:الفصل الأول   

 Ώللطل ϱر النظرΎالنقودالإط ϰعل  
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 ȯتمهي: 

 

            ȱمن ɻفȳع ȯق ɰالانسا ɰبا ɻعلي ɝالمتف ɵم ɻيخيا الا انȲتا ȯاع النقɽأن ɼ ɤأشكا Ȯȯتع ɵم ɯغȳال ʄعل

ɰالاف السني ،  Ȓف الحياɼȳظ ɼ ȓطبيع ȑيڋي حسȲȯالت Ȳɽخلالها للتط șاحل خضعȳبم ȯالنق ȳم ȯق ɼ

 Ȳɽاحل التطȳم ɵم ȓحلȳكل م ȔȮالتܣ سا ȓالاجتماعي ɼ ȓيȮالاقتصا ،  ɯمه ȲɼȮ ȯللنق ɰكا șقɽࢭي نفس ال ɼ

ࢭي اɼ  ɰ مع انɻ لا خلاف ، علʄ مستɾɽ الفȮȳ ࢭي تسييف متطلباتɻ المعيشيȓ اɼ علʄ مستɾɽ المجتمع عمɽما

الناȶ استعملɽا النقȯ منȱ فجȳ التاȲيȭ الا اɰ المجتمع البشʅȳ قȯ عȳف نظام المقايضȓ اɼلا لانها تفي 

باحتياجاȔ الاقتصاȮ البȯاǿي ɰɼȮ ما ضȒȲɼȳ لاستعماɤ النقɼ ȯ لكɵ ما اɰ يȳتقي هȱا الاقتصاɼ Ȯ يتطȲɽ حتܢ 

تمع مȯفɽعا بضغɉ الحاجȓ الʄ استنباɆ ينضݮ عجȵ المقايضȓ عɵ الɽفاǴ باحتياجتɼ ɻ عنȯئȱ ينتقل المج

Ȕماȯالخ ɼ السلع ɤɼاȯافضل لت ȓسيلɼ ،ȯالنق ȓحلȳهي مɼ عام ، الا ɤɽقب ȔاȰ ȓمعين ȓسلع Ȳاختبا ȓحلȳم ʅا

Ȯɽالنق Ȳɼȯللقيام ب Ȕماȯالخ ɼ السلع ɵبغيفها م ȓلȮࢭي المبا Ȯاȳالاف ɰا أ ، بيȱهكɼاصبح ȔلسلɆاا ȔلنقȮ ȓی

ʅȮ لاقتصاɼاɰȴ التم اثɰ مɼ ʅȮلنقɼاɰȴ التاعلى Ɋ لحفاȮ اقص ، ، لȮȓاɼلمتاȮɼ لنقافȓ كمیȲ ȓتسعى في مع

 . لكليا

 ɰȰǻا نȳھֿظ ȓلامیɆلنقاعلى ب لɼ Ȯɼلالبالغ م اتماھللا ʅȰیɼ ɻلاقتصاالیȮی ɰɼاȱلمتغیا له ،Ȳكا ɰلاب Ȯم ɰ

ɤɼ امȓ حعم یھمفاɤ لفصھȱا افي ɤɼ نتناȚ حیȲ، لمتغیا بهȱاɆ ȓتبȲلمایȓ ظȳلنب انɼالجف المختلɂȲ لتعا

ب لɆللȒȲ لمفسȒȴȲ الباȔ ایاظȳلنالى ǻ Ȳֿخیافي طȳق نتم ث، یȮȓلنقالسیاسȓ ایȓ ھماɤɼ نتنام ثȮɼ لنقب الɆلا

 .یخيȲلتااتعاقبها ب حسȮɼ لنقاعلى 
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  ɤɼالأ ȟالمبح :Ȯɽالنق ʄعل ȑللطل ʅȳالنظ Ȳالإطا 

ɰ مȮ یȮلعȔ اتمɞ اھلȰل، یȮȓلنقالسیاسȓ افي فعالیȓ م لتي تتحكا الهامȲ ȓاȔ لمتغیɰ امȮɼ لنقاعلى ب لɆلȮ ایع

ȮاȔ حɼلب الف ȲɼاɆ Ǵلتي تقالكامنȓ افع ɼȮالȮ ایȮبغیȓ تحȮɼ لنقاعلى ب لɆلاسȲȮ ȓایȓ بȮلنقȔ ایاظȳلنا

ɾȮ حǻیȮ ȓلنقالسیاسȲ ȓ اتعتبɼیȮȓلنقȒȮ اصȒȴֿȲ افي حیا كهاɼ سلȲ لتي تفسȲاȔ المتغیɼ ،Ȯɼایȓ للنقȮلاقتصاا

لȱا یȮ ȓلاقتصاȔ الاختلالااعلى Ǵ لقضاɼایȮ ȓلاقتصاھȯاف اֿق التحقی مهاȮاستخم التي یتائیسیȲ ȓلɤ ائساɼلا

ɻقياس ȓكيفيɼ Ȯɽالنق ʄعل ȑللطل ɯالمفاهي Ʌبع ʄق الȳسنتط ȟا المبحȱالكلي ففي ه Ȯسها الإقتصاȲȮ. 

 ɤɼالأ ȑالمطل :ɻب ȓالمقاييس المتعلق ɼ ȓالأهمي ɼ əيȳالتع ɰبي ȯالنق(لɼأ ɯمفاهيȮɽالنق ɤɽح ȓي) 

ɰǻ اʅ مبتȯئ لȲȯاسȓ النقȯ يعتقȯ اɰ هناɞ شيئا معينا مȳتبɉ بالطبيعȓ استخȯام ࢭي كل الاɼقاɼ Ȕࢭي كل    

Ȕالمعاملا ɼ ɤȮللتبا ȓسيلɽك ɵالاماك ، Ȯɽالنق ȭيȲࢭي تا ɰɼȯم Ȯا الاعتقاȱه ɰا ȯسيج ɼ ،  الكثيف ɞهنا ɰلا ɣلȰ

التباɼ ɤȮ مɵ امثلȓ هȱه الاشياǴ الماشيɼ ȓ الاصɽاف ɼ الاɼ ȴȲ مɵ الاشياǴ المتباينȓ قȯ استخȯمș كɽسيɉ ࢭي 

 .الشاɼ ʅ التبغ ɼ الجلɼ Ȯɽ غيفها 

 ȓيمȯالق Ȕالمجتمعا ȭيȲللسلع ࢭي تا ȳالمباش ɤȮالتبا ȓكيفي ɼ ȓنظام المقايض ʄق الȳيا التطȲɼȳض ɰكا ɣلȱل. 

 1 -  ɤȮالتبا ȓيقȳط ɼ ȓنظام المقايض 

اʅ تنتȥ ما  ، ȭ المجتمعاȔ البȯائيȓ القȯيمȓ كاɰ يتميق بفكȒȳ الانتاȠ الȱاتياɰ النشاɆ الاقتصاʅȮ ࢭي تاȲي-

 Ȯɽجɼ ʄال ɾȮمما ا Ƞࢭي الانتا Ɂالتخص ȳظه ɰالسكا Ȯȯع ȒȮياȴ ɼ ɵمȵال Ȳɼȳبم ɼ Ȕماȯخɼ سلع ɵم ɻالي Ƞتحتا

 ȯعن Ʌفائ ɽاتي بما هȱال ɞالاستهلا ɵم Ʌالفائ ȓلȮمبا ʄال ȓالحاج ȔǸنش ȓثم ɵم ɼ السلع ɵم Ʌفائ

ميع المعاملاȔ تȳتكȵ علʄ المقايضȓ اʅ التباɤȮ الاخȳيɼ ɵ بالتالي ظهȔȳ النقȮɽ هنا ࢭي شكلها السلعي ɼ بȯاȔ ج

 . 1المباشȳ للسلع

                                                           

64 ص  1 ر،ϧش ϧγة دϭنب ϣϟϭγ،ϱϭا دϣجی ءضیا 
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المباȮلȓ هي عمليȓ التناɤȴ عɵ ء ܣǴ مقابل الحصɤɽ علʄ ء ܣǵ Ǵخɼ ȳهي  بمثابȓ همɼ Ȓȵصل بيɰ  :  المباȮلȓ تعȳيə – أ   

 منتȥ السلعɼ ȓمستهلكها 

ɼللحياȒ الاقتصاȮيȓ أيضا بحيɰ ،                                ȟيعتبف نظام المقايضȓ مȳحلȓ متطȒȲɽ للانسا:مفهɽم نظام المقايضȓ  -ب 

فبȯاȔ الحاجȓ تظهȳ الʄ الفائɅ مɵ السلع ɼ اȮȴاȔȮ الȳغبȓ  ࢭي تباɤȮ  ، الافȳاȮ ينتجɰɽ سلعا تȵيȯ عɵ حاجتهɯ اليها

ɰمعي Ƞɽمنت ɵفائضا م ɣيمل ɵه كل مȮيعتا ɰق ࢭي شكل ماɽالس ȳحتܢ ظه Ƞالانتا ɵم Ʌࢭي ، الفائɼ  ʄال ȓحاج

ȳاخ Ƞɽ1منت ɰɼȯب Ȓȳمباش ȒȲɽبص ɾȳاخ ȓمȯبخ ȓمȯخ ɼأ ɾȳاخ ȓبسلع ȓسلع ȓلȮتعنܣ مبا ȓالمقايض ɰبتالي فاɼ ،

ʅȯنق ɉسيɼ امȯسقي ، استخ ȓمȯمقابل خ ȓاعȲȴ ȓمȯخ ɼف أɼȳبخ ȩقم ɤاȯمثل استب ɣلȰɼ ، Ȯحصا ȓمȯخ ɼأ

 .لقاǴ جǴȵ مɵ هȱا  المحصɤɽ  الي تɯ حصاȮه 

  ɯاتي لكل منهȱال Ǵالاكتفا ʄعل Ȯاȳللاف ȓالانتاجي ȓالعملي Ȳڌي باقتصاɽفهܣ ت ȓالمقايض ȓحلȳأما قبل م ،  Ȯȳالف ɰا ʅأ

ɤȮعا للتباɽضɽم ɰɽتك ɣلȰ ɵع ȒȮياȴ ɰɼȮ ɻكل ما يحتاج ȥينت ɰقبائل ، كا ɵضم Ȯاȳالاف ɰبي ɰɼأ التعاȯما بȯعن ɼ ، 

فبȯأȔ كل قبيلȓ تتقɼ ɵتتخصɁ ࢭي  ، صɼ Ɂ تقسيɯ العمل البسيɉتȵايȯ الانتاɼ Ƞ عȳف الانساɰ نɽعا مɵ التخ

ɰحاجتها ، عمل معي ɵع ȯيȵما ي ȥتنتɼ ، السلع ɵقليل م Ȯȯع ɼا ȓمعين ȓلسلع Ƞالانتا ɵفائضا م ɝتحق ɼ ، ɰࢭي حي

 ɾȳسلع أخ ʄال ȓࢭي حاج ȓالقبيل ɼأ Ȯȳالف ɰأ ȯالا  ، نج ɤȮم بتباɽكنظام يق ɼأ ȓيقȳكط ȓالمقايض Ȕȳهنا ظه ɵمɼ Ƞنتا

ɼفقا لحاجاȔ الافȳاɼ Ȯ القبائل ɼ هɽ الامȳ الʅȱ يسمȩ بالتخصȲ ɼ Ɂغبȓ الافȳاȮ ࢭي تباɤȮ السلع لتحقيǻ ɝشباع 

ɼ هȱا يظهȳ مɾȯ تحɤɽ الهȯف مɵ الانتاȠ اʅ مɵ مجȮȳ الاكتفاǴ الȱاتي للفȮȳ أɼ للقبيلȓ فقɉ الʄ الانتاȠ مɵ ، متنɽع

للانتاȠ تلقائيا Ȯ ɼاخليا حسȑ النظام الاجتماعي السائȯ ࢭي تلɣ العصɼ Ȳɽلقȯ كاɰ التȴɽيع ɤȮ ࢭي السɽق أجل التبا

Ȓȯجام ɯغابتهȲ ɼ ȓتظل ثابت ɯل Ȯاȳالاف Ȕاحتياجا ɵلك ʄلɼالا ȓائيȯالب ، ȓائيȯتبقى ب ɯل Ƞالانتا ȑأسالي ɰǻ ɯث ، Ȱǻ

Ƞالانتا ɰɽفن ɼ ȑالاسالي ȔȲɽتط ɼ Ȕغباȳال Ȕا، تغيف Ƞالانتا ȓحلȳم ʄال ɰفانتقل الانساɁلمتخص ، ɵلينتقل م

 ȓالمقايضɼ ȓلȮالمبا Ȯاقتصا ʄال ȓلȮالمبا Ȯ2اقتصا   

                                                           

1-:ȒȲالتجا ȓكلي  ،ɞɽالبنɼ Ȯɽئ النقȮمباɼ أمس ،Ȳɽن ȯمحم Ȯɽص  محم ȭيȲتا ɰɼȯب،ȳمص،ȳهȴالا ȓ9جامع. 

1
  

ϭ- ، عیةϣجاϟدار اϟصرفي ،اϣϟا ϭ ϱدϘϧϟشیخة ،الاقتصاد الاقتصاد ا ϱرشید ϰϔصطϣϭ891  46ص 
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Ȯɽنق ɰɼȯب ȳبشكل مباش ɼ ɾȳخǸب ȓسلع ȓلȮهي مبا ɰȰǻ ȓه  ، فالمقايضȯبه Ȕأȯب ȒȲالحضا ɰǸب ɰɽلɽيق ɰخيȲǺكل المɼ

Ȯɽنق ɰɼȯب Ȓȳالمباش ȔلاȮالمبا ،  ɤȮالتبا ȯعن ɾȳاخ ɰمكا ȓسلع ɻفي ȱخǸت ʅȱال ɤȮالتبا ɽه ɼ.1   

2-  ɻاعɽان ɼ ȯالنق ȓماهي 

          ȓالمقايض ȓتمام عمليǻ ȓحسابي لامكاني ɤȯمع ʅȯيȯتح ɝيȳط ɵع ʅȯالنظام النق Ȳɽظه Ȓȳفك Ȕأȯففي  ، ب

ȓقيمتها الاستعمالي ȑا بسبȮɽالسلع نق Ʌبع șاستعمل ȓايȯٮها ، البȯهي فائ Ȯɽكنق ȓللسلع ȒȮȯالمح ȓالصف șفكان

ستهلاɞ اɼ ࢭي مجاɤ الانتاɰ Ƞ ثɯ بعȰ ȯلɣ استخȯمș الɽسائل الثميȓ كɽسيلȓ للتباɤȮ المحȒȮɼȯ سɽاǴ ࢭي مجاɤ الا 

 .بسبȑ نȲȯٮها 

 ȓلɼȯال ȒȲاȮǻ ɤɽبحل ʅȲالاجبا ɤɽالقب ʄال ʅȲالاختيا ɤɽالقب ɵم ȓه الصفȱه ȔȲɽتطɼ ،  ȓقيȲɽال Ȯɽالنق șأصبح ɼ

 ȓلɼȯال ȔسساǺم ɵع ȒȲȮالصا ( ʅȵكȳالم ɣالبن )للجميع ȓمȵ2مل . 

   :تعȳيفاȔ النقȮɽ -أ

 Ȯɼ للنق خلالهاɰ  مظȳ لتي ینظȳ الناɼجهاȔ ف ختلاب ابسبɞ لȰɼ ،Ȯɼعلیɻ للنقق متفɼ ،ȮȮمح مفهɽمȮ جɼلا ی

 ʅȮالاقتصا ɾȳي ɰɽبيستɼȲ (D.H.Robertson)   في( ɻف المعاكتابɼȲلنق Ȯɼ "Money )" ȯالنق ɰكل ما "أ ɽه

 Ǵاȳࢭي الاب ɼفع مقابل السلع أȯما ࢭي الɽيقبل عم ɤالاعما Ȕل؅قاماǻ جميع ɵ3"م ،  ɻبان ȯف النقȳكما ع " ʅأ

  (R.Peneu) الإقتصاʅȮ بينɽ ء ܣǴ شاع استعمالɼ ɻ تɯ قبɽلɻ عمɽما كɽسيلȓ مباȮلȓ أɼ كȮǸاȒ تقييɯ أما

 ɾفيف Ȯɽالنق ɰا" ɯكامل الاقلي ʄعل Ȕعاɽفȯلاتمام كل الم ȓفع المستعملȯسائل الɼ عɽمجم ɽ4"ه . 

 ʅȮفها الاقتصاȳعɼ ɰɽغيت ʅهنف  (Henri Guitton)  ȯالنق ɻتعطي ࢭي " ࢭي كتاب ȓسيلɼ ɼأ ȒاȮاساسا أ ɽه ȯالنق ɰǻ

 ɰɽيȯال ȯيȯتس ɼأ ȓتصفي ȓسيلɼɼ ȳيȳتح ȓسيلɼ نيɽبالمعنܢ القان ɼ ȓائيȳش Ȓɽق ʅȮها بالمعنܢ الاقتصاȵلحائ ȓالنهاي. " 

                                                                                                                                                                                     

 

ر،ئزاϟجا ر،ϛϔϟا دار ،"دϘϧϟϱا دلاقتصاا" ر،ϧش ϧγة دϭنب ϣϟϭγ،ϱϭا دϣجی ءضیا6  
1
 - HENRI GUITTON, LA MONNAIE, DALLOZ, 3EMME ED, 1974,P22. 

2
 .6ϭ، صϭ881ضیاء اϣϟجید اϱϭγϭϣϟ ،اقتصادیات اϭϘϧϟد ϭ اϟبϙϭϧ، دار اϛϔϟر اϟجزائر .د- 

3
 : D.H.Robertson, Money,London,  Nisbet .And co .ltd, 1948,P.2. 

4
 : R.Penau,  les institutions financiéres, 2eme éd ? Revue Banque, 1982,P.14 . 
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 :ثلاثȓࢭي ǻتجاهاȔ  كننا أɰ نصنف التعȳيفاȔ يمنلاحظ أنɼŅ  ɻ بالتا

1 –  ɤɼا   : الإتجاه الأȱالإتجاه أصحاب  ھǻ ɰɽفيميلń  ɉسيɼ ظيفتاɼ ȓخاص ɼ ɉفق ȓاֿصلي ɻظائفɽب ȯيف النقȳتع

ɯللقي ȶمقيا ɼ ɤȮللتبا , ɼɵا الإتجاه يمكȱھࢭي ه ȶعلى أسا ȯف النقȳيع ɰأ  ɰכصليتي ɰظيفتيɽال ɰتي ɰǸب ɣلȰ ɼ

 ȯالنق" ɼ ɤȮللتبا ɉسيɽعام ك ɤɽشئ يتمتع بقب ʅأ ɽھɯللقي ȶيف "  كمقياȳالتع ɵا الإتجاه مȱهɼ على ما يلي ȵكȳي  :

 المجتمعبل يشمل النقȯ كل ما يلاقي قبɽلا عاما لɾȯ ، مɵ النقȮɽ أʅ شئثنܣ لا يست

ɽليس القب ɼ العام ɤɽيف على القبȳأيضا التع ȵكȳالخاصي ɤ ,ɽالقب ɼ ࢭي جميع ɤلي ɼ ȓف العامɼȳࢭي  الظ ȶ فɼȳظ

ȓاستثنائي ȓمعين . 

 (ɼسيɉ للتباɤȮ،مقياȶ للقيɯ) يناֿصليت ينيȳكȵ التعȳيف على الɽظيفت أيضا  

 :جع الʄ سببيɰ النقȯ سلعȓ مثل السلع اֿخɼ ɾȳ ھȱا يȳ بريعت : الإتجاه الثاني -2

يحتاجها أشياǴ  م ࢭي تستخȯالتܣ أɰ صنع مɵ الȱھɼ ȑ الفضȓ الʄ أ بسلعȓ فبȯ, مȳ بعȒȯ تطȲɽاȔتاȲيخيا ɰǻ النقȯ  -أ  

ɰاׁنسا . 

تجاه  ɼ ھȱا اׁ  ، فهɽ يʅȮǺ خȯماȔ لׂنساɰ مɵ خلاɼ ɤظائفɻ. على منافع مثل بقيȓ السلعȮ يحتɰǻ ʅɽ النق  ب  

 ɻجɼأ Ȓȯع ɵم ȯينتق: 

ع الطلȑ فلɽ فȳضنا ɰ مجمɽثل نسبȓ ضئيلȓ ميممɵ أجل استعمالɻ (الȱھɼ ȑ الفضȓ )ɰǻ الطلȑ على السلعȓ مثل *  

 ɞɽالبن ɰتمتنع أ ȓيȵكȳالمȑھȱال Ǵاȳش ɵ1ع ، Ƞȳستخ ȓھبيȱال ɣالسبائ ɼ Ȯɽالنق ɰفإ ʄالʅȮǺا ما يȱھ ɼ   قɽالس ɤا

 ɂنخفاǻ  ȑھȱال ȳࢭي سع ɤاستعما ɰأ ȯكǺا ما يȱھ ɼ قɽالس ȓيȲالتجا ȓالقيم ɣتل ɻيمنح  ʅȱال ɽه ȯكنق ȑهȱال

 ȓالعالمي 

                                                           

 ϟضع بغاϭ اϟفاعير ϭیا دعبϔΣϟع ظϠ6 ،بيربϬϬ6  84ص 1
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مɵ خلاɤ اعتباȲ السلعȓ  النقɼ ȯ السلعȓبيɰ لكɵ الفȳق يبɼȯ ،  بɰǸ النقȯ ھɽ سلعȓ مثل بقيȓ السلعليɰ كما أɰ القائ*

ȯقيمتها تتح ȓحاج ȯلس ɻب فيɽغȳم Ǵشي Ȳاȯبمق Ȯ ɣھا لتلȯس ،ȓالحاج ɻقيمت Ȯȯفتتح ȯأما النق Ȳاȯبمق ʅɼما يسا

 ȯيȯتس ɼأ Ǵاȳأجل الش ɵيستعمل م ɽفه ɻحاجت ȯلس Ȕماȯخ ɼسلع أ ɵم ɰɽيȮ .بالتا ɼŅ  ɰɽيك ɰأ ʅȲɼȳالض ɵفليس م

فهɽ يتيȩ المملɽكȓ كما أɰ النقȯ ھɽ ماɤ ليس ككل اֿمɽاɤ ،لسلع اֿخɾȳللنقȯ قيمȰ ȓاتيȓ خاصȓ بɻ مثل بقيȓ ا

 ȓضɼȳمع ȓسلع ʅأ Ȓȴحيا ɻࢭي لصاحبɽقالس. ɰɽسȲȯنǻ ɤھنا قا ɵم ɼ   " Ȳالخيا ɝحامل ح ȯالنق ɰǻ"1 

ھɽ أʅ شيǴ يكɰɽ أȮاȒ للتباɼ ɤȮ مقياŅ  ȶيعȳف النقȯ على أساȶ قيامɻ بكل الɽظائف ɼ بالتا:الثالȟ  لإتجاه ا- 3

 ɼ ɯللقي ɰȵمخ  ȓالآجل Ȕعاɽفȯللم Ȳمعيا ɼ ɯࢭي للقيɼȳالنظ Ȳاׁطا ɵم Ƞȳخ ɻأن ɾȳيف نȳا التعȱࢭي  ھ ʅيف النقȳتع Ȯ

  ʄالعمليال Ȳبال ، اׁطا ɼ النقتالي ɤكل أشكا ɰفإ ȑيج Ȯʅȱال Ǵظائف أما الشيɽه الȱھ ʅȮǺت ɰه   أȱھ ʅȮǺلا ي

 .     نقȯاتبف الɽظائف لا يع

السلع اֿخɾȳ مثل ɼظيفȓ مقياȶ للقيɼɼ ɯظيفȓ مستȮɽع  ŕأɰ تȮǺيها حيمكɼɵ نعتقȯ أɰ بعɅ ھȱه الɽظائف    

 ȓللقيم ɵبالمعالتܣ يمك ɉتبȳت ɰأŘ ائع ֿجلȮɽفتضاف ال Ȯɽاسع للنقɽبالتا، ال ɼŅ الكث ɞيرھنا  ʅȮǺت ɰֿ ائلȯالب ɵم

 .ɼ ɰɽسيلȓ للمباȮلاȔھȱه الɽظيفɼ ȓ لا تك

   ɵيمكɼ ɵم ɰكا ɻأن ɯغȲ ȯالنق ɰأ ɤɽالقɽالم Ȕعاɽالتܣ ض ʄلɼכʅȳاׁنتباه الفك șبȱج  ȵكȳم ɰكاɼ ȟالبح

ȳاتفاق تق ȯجɽم لا يɽللي ɻفإن ʅȮه عما يبܣ اׁقتصاȯيȯتح ȑالمصطلح، بيج ȯجɽي ɣلȱلɼكثيف ɰييȮالإقتصا ɰبي ɵم

 ȓالمختلف ɯالمفاهيȱھ ɵالكتاب ع Ȯȯبعɽع ضا المɽ . 

 : أɰ نقȯم تعȳيفا شاملا للنقȯ فهɽ أʅ شيǴ تتɽفȳ فيɻ ثلاثȓ عناصȳلي يمكننا ɼبالتا 

 .  مɵ كافȓ أفȳاȮ المجتمعى بالقبɤɽ العام ɰ يحظأ.  

.ɽاماتكȵاׁلت ȓفع قيمȮ ɼ ɰɽيȯال ȯيȯلتس ȓسيلɼ ɰ ࢭي Ȕ ɰماȴ ɼ ɰكل مكا : ȩقلصاحبها تمن ȒɼاشȲم ȓائی ɰ ȓلناحی

 غباتȲɼɻ حاجاتɻ ع شباɰǻ یȓ تمكنɻ مȮلاقتصاا

                                                           

51، ص 5791، اϣϟطبعة جاϣعة دϣشϕ  2جز الإقتصاد اγϟیاγي  ج ϣو ،اϤδϟان ϣΣϣد  1
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.ȮǺت ȓائيȳالش ɻتɽق ɰɽتك ɰأ ʄال ʅɵيȯالنهائي لل ɼ التام ʅȲɽالف Ȯاȯالس. 

 Ȯɼ  یفي للنقɊɼلɼھȱا ھɽ التعȳيف ا" .م لعاɤɼ اى بالقبɊیحɼ ȮɼلنقایفɊɼ ʅȮǹ ȓیǴ شيأɼ" ʅبالتالي النقȮɽ هي  --

ب یجɞ لȰك، ɰ"ɼیȮلȮاȮ اسɼ ȔماȮلخɼا"لع   لسȲاǴ اشɤ جɰ أمȮاɤɼ لتالا عاما شاملافي ɼیلقى قبǴ شيأʅ "يȮɼ ھلنقا

 ɰھنمیأȴاا ع ɰلȮاخɼ ɤلث ȒɼȲ .ȓاٮها متماثلȯحɼ ɰɽتك ɰلها,أɼاȯت ȓلا تتلف نتيجɼ ȓلɽبسه ʄالحمل , لا تبل ȓسهل ɰɽتك

 1تكɰɽ ناȒȲȮ نسبيا’ɼالإحتفاɊ بها

 :Ȯɼلنقف اائɼظ -ب 

ȒȲࢭي التجا ȓهام ȒاȮأ Ȯɽتعتبف النق ،  ɤɼاȯالت ȓعȳس ɝلتحقي ʄالمثل ȓسيلɽهي الɼ ، ɤاɽهي أك؆فالام Ȯɽالنق ɼ

 ȓلɽها سيȯأش ɼ لاɼاȯابغت ɂلن ȳعها نعظɽنɼ طبيعتهاɼ ،تتɼاكفاف ق ȒǴلنɊلنقم اا ʅȮع ʄمل ɾȮلنقم اقیا Ȯɼ

Ǹب ǴاȮظائفهاɼɼ ،ه اتختلȱلف ھɊɼمف ائ ɰاحی Țلمصɼأɼ ،ȲȮلɼ ȓف یȯالهɼ ،نɆلتق ااɆق، بی ɞفهنا 

ف ائɊɼلɞ اناɼ ،Ȯɼھیخیȓ للنقȲلتاȒ اȓ بالنشɆǸتبȲلمɼ ،ȔالبحʅȮ النقاابع ɆلȰاȔ اֿساسیȓ ا فائɊɼلا

 ȒȲلمعاصȔ ایاȮلاقتصاافي Ɇ لنشاطȲɽ ھȱا اتɼ ،ʅȮلاقتصاɆ اȓ بالنشاɆتبȲلما

ȲاȮ ֿفȔ احاجاȮ صبȩ سɤ ألعمم اتقسیص ɼلتخصا ظهȮ Ȳɽ بع:ɤȮ سیلȓ للتباأɼ ɼلȮ ȓلمباافي ط سیɼ Ȯɼلنقا-

ɞ ناھصبȩ ، ألمقایضȓق افم ɼیتɰ كاȮ أɰ بعɼ ،ȔماȮلخɼاللسلع  مباȮلاٮهɯ فيما بينهɯعلى ف قɼمتلمجتمع افي 

ɼسی Ɇ ȓلتباافي عملی ،ɤȮب افصاح ȓلالسلع ʅȰیȲی ȮلتهاȮمبا  ȓبسلع ɼخأȮ ȓخأم ɾȲیبح Țع ɰیص شخȲب غ

Ȯɼ لنقȔ اعلیɻ قامɼ ، لنقɰȮɽ  السلعȓ التܣ يȳيȯها ليش؅فيها بهȱه اعȚ یبحم ثȮɼ، لنقɤ اا مقابھیاǻلیبیعɻ  فيها

بل هي الɽسيلȓ ( لا تطلȑ النقȮɽ لȱاٮها)ɰֿ ليس الهȯف مɵ النقȮɽ استهلاكها مباشɤȮ. Ȓȳ لتباɆ اسیɼب

ȓالمقايض ʄال Ǵɽاللج ɰɼȮ ȓالمالي ɤɽכصɼ Ȕماȯالخɼ السلع ʄعل ɤɽللحص ȓمȯالمستخ. Ȯɽالنق ɵع ɤيقا ɣلȱل

ȓعام ȓائيȳش ȒȲȯق . 

                                                           
 46ص  ϭ891اϟجاϣعیة ،ϣصطϰϔ رشیدϱ شیخة ،الاقتصاد الاقتصاد اϘϧϟدϭ ϱ اϣϟصرفي ،اϟدار  -1
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Ȳام غɼ لكیلȮم اكما یستخȮ، لاقتصاافي Ȕ ماȮلخɼالسلع اقیمȶ ȓ لقیاȮɼ لنقȮم اتستخ:م للقیȶ مقیاȮɼ لنقا-

عقبȲ ȓ كبɤ ألȰ Ȯقم للقیȶ سلعȓ كمقیاȮام ستخȚ أɰ المسافȓ حیȶ افي قیاȲ متɼ لكیلɼ ،ɰȴɼالȶ القیا

Ȳا یامع ستخȯامهایȓ معینȓ لاȮنقȒȮ حɼعلى ɰ مجتمع معیȲاȮ فق أما یتفȮفعن، لمقایضȔȓ اصفقاȮ عقȔ ضȲعتا

لسلع الیȓ لجمیع Ȯلتبام القیانȲ ȓمقاɰ لمجتمع مȲاȮ ھȱا افɰ ألمختلفȓ حتى یتمكالسلع م اقی ǻليهاب للقیمȓ تنس

هȱا ɼ ،  ɼحȒȯ للتحاسȑ أʅ أنɻ يقيس لنا القيمȓ الفعليȓ للسلع ɼ الخȯماɼ :Ȕق فالنقȮɽ لسالȓ في Ȯاɼلمتا

لɽحȯاȔ النقȯيȓ المتعامل بها ࢭي هȱه الɼȯلȓ  تقɽم  كل ɼȮلȓ بتحȯيȯ سعȳ السلعȓ اɼ الخȯمȓ بعȮȯ مɵ ا

 .كالȯيناȲ مثلا

 

بمجȮȳ أɰ يصبȩ النقȯ مقياسا للقيمɼɼ ȓسيɉ للتباɤȮ فإنɻ لا يمكɵ :  لآجلȔȓ اعاɼفȮسیلȓ للمɼ Ȯɼلنقا  -

فالنظام الاقتصاʅȮ الحȯيȟ يتطلɼ ȑجȮɽ ، تجنȑ اɰ تصبɼ ȩسيلȓ المȯفɽعاȔ المǺجلȓ اɼ الȯفع ࢭي المستقبل

ɼمعظمها عقȮɽ لȯفع أقساȮ ɼ Ɇيɰɽ يحȮȯ فيها الȯفع  ، ف مɵ العقȮɽ التܣ يكɰɽ فيها الȯفع مستقبليقȲȯ كبي

ȓيȯالنق Ȕاȱحɽال ɵم Ȯȯتحتفظ  ، ࢭي المستقبل بع șجل طالما بقيǺفع المȯلل Ȓȯجي ȓسيلɼ Ȯɽتعتبف النق ɼ اȱه

 . بقɽٮها الشȳائيȓ الخاصȓ بها 

بمجȮȳ أɰ استخȯام النقȯكɽسيلȓ للتحاسɼ ȑ أصبȩ مقبɽلا :   ɼȲȒ لثأɼ اللقیمȓ ( مخɰȵ )ȮɼعكمستȮɼ لنقا -

تتميق النقȮɽ  ، فلا شɣ أنها سɽف يستخȯم علʄ نطاق ɼاسع كمخɰȵ للقيمȓ، قبɽلا عاما كɽسيلȓ للȯفع

فحامل النقȮɽ ࢭي ɼاقع , المعاصȒȳ بخفȴɼ ȓنها ɼسهɽلȓ حفظها  كما أنها تجنȑ حائȵها تكاليف التخȵيɼ ɵالتلف

هɽ حامل لقȒɽ شȳائيȓ عامȓ يستطيع أɰ ينفقها عبف الȵمɵ للحصɤɽ علʄ السلع الي يȳغȑ ࢭي شȳلئها الامǻ ȳنما 

ȑالمناس șقɽها 1ّࢭي الȯيȳي ȓمȯخɼأ ȓسلع ʅمقابل أ șقɼ ʅࢭي أ ȓلɽمقب ɰɽأنها ستك ɯيعل ɽه ɼ، ، ȯفالنق ɣلȱل

المتɽقعɼ ȓ لȯفع الȯيɰɽ  يعتبف مخɰȵ جيȯ للقيمɼ ȓ التܣ بɽاسطتها يمكɵ مɽاجهȓ حالاȔ الاستعجاɤ غيف 

                                                           

. 86،ص ،Ϭγϭ884یر ϭϣΣϣد ϣعتϕϭ ،أصϭل الاقتصاد ، ϛϣتبة عین اϟشϣس ، اϘϟاهرة ، - 1
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 ɻل ȓائيȳالش Ȓɽالق șا بقيȰǻ ȓللقيم ȯجي ɰȵمخ ɰɽيك ȯالنق ɰا Ȓاعاȳم ȑهنا يجɼ Ȯɽالنق ȓاسطɽب ȒȮȯالمح

 ȓثابت ɼ Ȓȳمستق . 

Ȳ            خاȮلااعلى Ȳ ثǹیɰ أɰ یمك ʅȮ1قتصاȲ امتغیȮɼ لنقأɰ اعلمنا ɼ ل: یȮȓلنقالسیاسɰ ȓ أɼȮاȔ امȮاȒ كأȮɼ لنقا -       

ق یɰ طȳفعالنقȯيȓ للسیاسȮ   ȓاȒ كǸأهميتها ɾȮ كنا مɤ ، ֿȲȮخȮلا، Ƞׁنتاا ، لعمالȓا ، ɞستهلالاȲ، الاستثماɼا

Ȳ على مساȲ لتǸثیالɼȮ ȓلایع Ɇنا تستɼھ  منهاȮ لحأɼ ا ٮهاȮیاȴبɼاǴ سȮɼ لنقافي كمیȓ م لتحكɰ ایȓ یمكȮلنقȔ ااɆلسلا

 .یȮȓلنقاللسیاسɾȲ ȓ خɞ أɼȮاȔ أناɤ ھبɆ فقȮɼ لنقاعلى  Ȳ یفȓ لا تقتصɊɼلكما أɰ ھȱه ایȓ ׁنتاجاɆ ȓֿنشا

 :أنɽاع النقȮɽ -ب

Ȯɽاع النقɽأن ȯيȯالاسس لتح ɵم ȯيȯالع ɞهنا ،  Ȳɽالتط ɽه Ȯɽاع النقɽأن ɻتصنف ب ʅȱال ɤɼالا ȶفالاسا

ɻيخي لȲالنق ، التا ȓحلȳم ɯث ȓالسلعي Ȯɽالنق ȓحلȳبم  ȯالنق ȳم ȯفلقȓفيȳالمص Ȯɽاخيفا النق ɼ ȓقيȲɽال Ȯɽ . 

 :ɰ ئتماȮɼ انقɼسلعیȮɼ ȓ لى نقǻیخي Ȳلتااا طȲɽھتب حسȮɼ لنقم اتقسیɰ یمك

 

  ȓالكامل ȓالسلعي Ȯɽالنق : ȓيȯقيمتها النق ɰلا ɰالائتما ȳهبܣ التܣ يختفي فيها عنصȱال ɣمثل الص

ȓيȲمع قيمتها التجا ɤȮتتعا ،  ɰطاȳفيها ش ȳفɽتت ɰا ȑيج ȓكامل ȓقيم ȔاȰ Ȯɽه النقȱه ɰɽلكي تكɼ

 :هما 

  ȓتكلف ɰɼȯب ʅȯام غيف نقȯا الاستخȱه ɵبل مɽتح ȓمكانيǻ. 

  ȓتكلف ɰɼȯبɼ Ȯɼȯح ɰɼȯب Ȯɽنق ȒȲɽࢭي ص ɰȯالمع ɣص ȓمكانيǻ. 

                                                           

.  Ϭγ84یر ϭϣΣϣد ϣعتϣ ، ϕϭرجع γابϕ ،ص  - 1
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الا أɰ بعɅ  ، اصɼȳ لاشاȒȲ فإɰ النقȮɽ السلعيȰ ȓاȔ القيɯ الكاملȓ قȯ اختفș مɵ الاستعماɤ ࢭي الɽقș المع

ȓالسلعي Ȯɽالنق ɵع مɽا النȱه ʄال ȒȮɽࢭي الع ɰɽغبȳي Ȯاȳالاف Ʌبع ɼا Ȕ1المجتمعا  ɯنهɽلك ȓالكامل ȓالقيم ȔاȰ

 :يعتقɰɼȯ انها تحمل مميقاȔ لا تتɽفȳ ࢭي غيفها ɼهي 

 Ȳاȳباستم ȓالثق ɯله ȳفɽي ȓالكامل ȓالقيم ȔاȰ ȓالسلعي Ȯɽالنق ɵع مɽا النȱه ɰا ، ɵيمك Ȯɽفهܣ نق    

ȯغيف النق ɾȳاخ Ȕاستعمالا ʄيلها الɽ2 تحȓتكلف ɼا ȒȲخسا ɰɼȯب ،  ȓيتضمنها قيم Ȯɽالنق ɰا يعنܣ أȱه ɼ

ȓالصناعي Ȕماȯمنها للاستخ șالتܣ صنع ɰȯالمع ، ɻمن ȓضɼȳالمع ȓبالكمي ɉفق ɉتبȳت ɰȯالمع ȓقيم ɰا ɼ

ȓيȯغيف النق Ȕللاستعمالا ɻعلي ȑالطل ɼ ،علي ɰبا Ȯȳا التحليل يȱه ɵلك ɼ Ȯȯتتح ɰȯالمع ȓقيم ɰبا ɻ

 .بالطلȑ الكلي عليɼ ɻ العɂȳ الكلي منɻ سɽاǴ كاɰ للاستعماɤ النقʅȯ اɼ غيفه 

  Ȕنها تتمتع بالكمياɽلك ɻفي ɯالتحك ɵالتعامل بها يمك ɰلا Ȯɽه النقȱالتعامل به Ʌالبع ȑغȳكما ي

ȱه ɼ Ȯɽالنق ɝخل ɵم ȯبالتالي الحɼ ȓيȯالنق Ȕالسلطا ɾȯل ȓفɼȳالمع ɼ ȒȮȯالمح Ȯɽجɼ مȯع ʄال Ȯɽا يع

Ȓȯالمساع Ȯɽالنق ɼ ȓقيȲɽال Ȯɽالنق ، ɯالتضخ Ȳانتشا ɵا مايقلل مȱهɼ ،  ما صحيحاɼȮ ا ليسȱه ɵلكɼ

ȓالتضخمي ȔاȲالتيا Ʌبع Țȯتح ȯما  ، فقǻ ɼ Ȯɽم كنقȱيستخ ʅا ɰȯا المعȱه Ƞنتاǻ ȒȮياȵما لǻ ȓنتيج

ȓيȯغيف النق ɾȳالاخ ɂاȳࢭي الاغ ɻامȯاستخ Ɂلنق ،  ȯق ɻكما أنȮالكسا ɣلȰ ȑم  ، يسبȯع Țȯا حȰǻ

 Ƞالانتا ɽمع نم ȑيتناس ʅȱبالشكل ال ɰȯا المعȱه ȳفɽت. 

مع ɼ ،ʅȮلنقȮاɤɼ التالسلعیȓ في Ȯɼ النقȶ اتنافȔ Ȱ خȲ ألسابع عشɰȲ القاقیȓ في Ȳɼ لȮɼ النقا ظهȰ Ȳɽ من ---  

ǻاعلا ɰب الحȲ ȓֿالعالمیɼف( 1911)م لى عاȲض Ȕامع ɯالظ ɤɼȮالت ɤɼاȮׁجبا                                                            ʅȲ 

بɻ لاستعمالɊ ɻ لاحتفاȲب أɼ الحȔ اماȴمستلȲاǴ مالɻ في شستعɂȲ الغȰھȑ لب ابسحȔ قامɼقیȲɼ ȓ لȮɼ اللنق

 .یȲȭلتاɞ الȰ ȰمنȮاɤɼ لتالى ǻبیȰ ȓھلȔ اكاɼلمسكȮ اتعم لم عاɤ بشكɼ ،ȠȲلخاافي ٮها قیمȔ لتثبیȒȲɼȲ لضȮ اعن

 

                                                           

ϭ، اهرةϘϟس ، اϣشϟتبة عین اϛϣ ، ل الاقتصادϭأص، ϕϭعتϣ دϭϣΣϣ یرϬγϭ884، 86،ص  

6 Henri Guitton, La monnaie, Dalloz, 3eme ed, 1974, p22  

 



الإطΎر النظرϱ للطلΏ علϰ النقود: الفصل الأول    

 

 
18 

 ɰمɼم لیایثȮ ȓلحایȮ ȓلنقظɯ النافȲ ɻما تعɤ ي كھلائتمانیȮɼ ȓ النقا: لائتمانیȮɼȓ النقا

، كسلعȓ ٮهاقیمɰ سȓ عɼجȓ محسȲȮبȮ كنق متهاقیȔɼ لتي لا تتفاالسلعیȮɼ ȓ النقف اخلاعلى Ț حیȮɼ، لنقɼاع انأ

ظهȔȳ النقȮɽ الائتمانيȓ نها مȔ لتي صنعȒȮ المااقیمȲ ȓ بكثیȴɼ یȓ تتجاȮلنقا ٮهاقیمɰ لائتمانیȓ بȮɼǸ النقȴ اتتمی

ȑهȱف بالȳالص ȓيȯالنق Ȕالسلطا șقفɼما أȯبع ، ɣقبل البن ɵم ȒȲȯالمص ȓيȯاق النقȲɼيل الاɽم تحȯع ʅأ

 ʅȵكȳالمȑهȰ ʄال ، ȯتستم ɼ ȑهȱف بالȳللص ȓغيف قابل Ȯɽهي نقɼ ȓاميȵلǻ ȓقيȲɽال Ȯɽالنق șباتالي أصبحɼ

 ɰɽالقان ɵقيمتها م ،  ȒȲعبا ɵحعل م ɤالاستعما ɰǻ ɼ ȓالثق ʄعل ȵتكȳهي اصطلاحا تɼ" ȓالاتماني Ȯɽالنق "

ɼ ، "البنɣ المȳكʅȵ "ࢭي اȲɼاق البنɣ المصȒȲȯ فقɉ مɵ بنɣ الاصȯاʄ1  Ȳ النقȮɽ المجسȒȯتخصɁ للاشاȒȲ  ال

ɰȰǻ فظاهȒȳ الثقȓ تطبɝ ࢭي ɼجȮɽ ، التܣ كانș ࢭي الاصل مضمɽنȓ بغطاǴ معȯني أɼ عملاȔ قابلȓ للصȳف

ȓامي ، التغطيȵالال ʅȯق النقȲɽضع الɼɼ يلɽالتح Ǵختفاǻ حتܢ مع ɵلكɼ 

،ɼ علʄ هȱا  (اʅ قيمتها كسلعȓ )ɼ بيɰ قيمتها التجاȲيȓ ( الاسميȓ )ȓ بيɰ قيمتها النقȯيȓ تتميق بانقطاع الصل--- 

 ɰالقيمتي ɰق بيȳتتمثل ࢭي الف ȦباȲأ ɵم ɣلȰ ʄعل ȑلما ي؅فت Ȯɽالنق ɣص ɝبح ɤɼȯال șاحتفظ ȶالاسا

ɰتيȲɽكȱأقظ  ، الم ʄعل ɤɽللحص ɯسعيه ɣلȰ ʄعل ȑسي؅فت Ȯاȳللاف ȳا الامȱه șكȳت ɽانها ل ȟبح ɼ ȦباȲܢ الا

.ǻغȳاق الاسɽاق بكمياȔ هائلȓ منها مما يʅȮǺ الʄ تȯهȲɽ قيمتها   

    ɵم Ȓكبيف ȓجȲȮ ʄعل ȳفɽتت Ȯɽجعل النق Ȯɽللنق ȓالسلعي ȓالقيم ɼ ȓالاسميȓالقيم ɰبي ɆتباȲالا Ǵختفاǻ ɰǻ

ǻ ɼنما أصبȩ ، فلɯ يصبȩ هȱا العɂȳ مقيȯا بالغطاǴ المعȯني بالمعاɰȮ النفيسȓ المتاحȓ، المɼȳنȓ ࢭي عȳضها

 ʅȮالاقتصا Ɇالنشا Ȕتبطا باحتياجاȳم ʅȯالنق ɂȳلالعǸالنقف اتت Ȯɼم ȓالائتمانی ɰاع اֿنɼ ȓلتالی

 :ɼ أهɯ صȲɽ النقȮɽ الائتمانيȓ هي .نیɼȲȓ لالكتȮɼ النق، ائعȮɼالȮɼ انقɼقیȲɼ ȓ لȮɼ النقɼایȴ ȓمȲلȔ اكاɼلمسكا:

 

  ȓلɼȯها الȲȯتص Ȯɽنق: 

 .أȲɼاق نقȯ حكɽميȓ  -مساعȲ ȒȯمȵيȠ            ȓنقȮɽ  -عملاȔ مساعȒȯ          ب - أ
                                                           

31 ص ر،ϣص ،یةدرلإϧϛγا ،ϟجاϣعةا بشبا γγةؤϣ  ،"دϱلاقتصاا ϭازنϟتϭا ϭدϘϧϟا"  ن،γΣ دγϟیا دϣΣϣ رϬγیϰϔ ϭطϣص دیرف دϣΣأ  
1
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  كɽها البنȲȯتص Ȯɽنق: 

 .أȲɼاق بنكنȔɽ يصȲȯها البنɣ المȳكʅȵ -أ

 .أȲɼاق نقȯ تصȲȯها البنɞɽ כخɾȳ -ب

Ƞ-  ȑالطل șع تحǿاȮɽال. 

o  Ȓȯالمساع Ȕالعملا:ȯقيمتها النق ɵع منها أقل مɽالمصن ɰȯالمع ȓقيم ɰɽتك ɼ ȓنيȯالقطع المع ɵم ɰɽتتكȓي ،

Ȳيناȯال ȳائȵࢭي الج Ȕه العملاȱه ȓأمثل ɵمɼ ، ɼ Ȳيناȯنصف ال ɼ5 نانيفȮ ، ɼ11  نانيفȮ...ه القطع  ، الخȱه ɼ

 ʅȵكȳالم ɣقبل البن ɵم ɤɼاȯضع ࢭي التɽت ɼ ȓميɽالعم ȓينȵقبل الخ ɵم ɤɼȯال Ʌࢭي بع Ȳȯا  ، تصȱله ɼ

تتكفل بإصȯاȲها بكمياȔ محȰɼ ȒȮȯلɣ السبȑ فاɰ الافȳاȮ يقبلɰɽ التعامل بها طالما أɰ الɼȯلȓ هي التܣ 

 Ȓالصغيف Ȕلتسهيل المعاملا.ȓلɼاȯالمت ȓيȯالنق ȓالكتل ɯࢭي ݯج Ȓكبيف ȓكمي Ȓȯالمساع Ȯɽلا تشكل النق ɼ ، 

 .ɼلهȱا فإنها لا يمكɵ اعتباȲها مǺشȳا هاما علʄ تطȲɽ الɽضعيȓ الاقتصاȮيɼ ȓ الماليȓ لɼȯلȓ ما 

o ȓيȵمȳال Ȓȯالمساع Ȯɽالنق (لمسكاɼاكا ȔلȲمȴȓی :)ȓقيȲɼ اȮɽنق ȒȮعا ɰɽتك ɼ ،ه اتمثȱھ ɤلنق Ȯɼعا ȒȮ في

ȴ تتمی، ɼلقیمȓم ɼالحجȒȲ اصغیȮاɤɼ لتȔ التلبیȓ حاجاȒȮ لمساعȮɼ النقاعɼ ȓمجمȒȲ لمعاصȔ ایاȮلاقتصاا

مع  ٮهانȲبمقاɰ شɰǸ یȓ مȲلتجااٮهاما لقیمم غȲ Ȯكنق ٮهاقیمɼكسلعȓ ٮها قیمɰ لصلȓ بیع ااɆبانقȮɼ لنقھȱه ا

 الاخɾȳ لائتمانیȮɼ ȓ النقا

o ȓميɽالحك ȓقيȲɽال Ȯɽالنق(النقا Ȯɼل Ȳɼ ȓقی: )ȓمɽها الحكȲȯالتܣ تص ȓقيȲɽال Ȯɽالنق ɣهي تل ، ʄعل ȳيظه ɼ

ȲȮ لȓ تصȮاɼمتق ثائɼ ɰعȒȲ ي عبابعɅ النقȮɽ تعهȯ الحكɽمȓ بسȯاȮ قيمȓ هȱه النقȮɽ بصȒȲɽ أخɼ ɾȳ ھ

 ٮهانشɼǸسها ساأقیȲɼ ȓ لȮɼ النقȔȮ اجɼ 1،ٮهاȲȮ صألتي ایȮ ȓلنقȔ ااɆلسلامȰ ȓینا معینا في Ȯ ɤتمث، ɼلهالحام

 مهنɼ ȓا سȲماɰ یȰلالصاغɼ Ȳ ȓالتجاɂ ابعɾȮ لȮɼ بالنقɊ لاحتفاɤ امقابȮاع  ׁیȔ ایصالاǻیخیا في Ȳتا

Ȯ بعȮɼ لنقȔ اصبحɼ ،ȔألاȮلمباɼ ȔأȮاǴ اعاɼفȮلمایɼ ȓلتسɤ سائɼكȔ ׁیصالاȮام ھȱه استخ، ɼافȲȓالصا

                                                           

ϭ6 - Marie Delaplace, ;6ϬϬ4Ϳ, "MoŶŶaie et FiŶaŶceŵeŶt de l’écoŶoŵie", DuŶod, Paris, FraŶce, 6eéditioŶ, p3ϭ  
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Ȱل ɞنق Ȳɼ Ȯɼمقب ȓقیɼȓقب لɼ1لا عاماɼ ،تɼل Ȕȓمهم ǻھصȲاȮ الباا فيȮبع ȓای ɂالبن ɞɼلتجاȲȓم تم ث، ی

ɼ ،ɤɼȮ قȯ يحȚȯ مثل هȱا الاصȯاȲ ࢭي ف؅فاȔ لظɯ افي معʅȴ كȲلمɞ البن، أʅ ایȮȓلنقاɆ ȓلسلاا في Ȳھحص

 ȓأ. استثنائيɼقب ȩاصب ɤɼֿǻ ȓيȯاق   النقȲɼالȴاما ʅالقان، أ ɽھ ɰɼل ʅȰیف ɂȲبقɼ ɻام التاتȴبلتعام ɤها 

o  Ȕɽعا ࢭي  :البنكنɽأك؆ف شي ɼ Ȯɽاع النقɽأن ɯتعتبف أه ɼ ȓلɼȯࢭي ال ʅȵكȳالم ɣها البنȲȯيص ȓقيȲɼ Ȯɽهي نق

ȓالمختلف ɼ ȓمȯالمتق ɤɼȯجميع ال ،  ɣࢭي البن ȓٮها الممثلȲȯالتܣ أص ȓيȯالنق Ȕالسلطا ȓمȰ ينا ࢭيȮ تمثل ɼ

 ʅȵكȳه، المȲاȯصǻ ࢭي ȓنيɽقان Ȯɽيخضع لقي ʅȵكȳالم ɣالبن ɰكما ا Ȕɽللبنكن ،  ȓبنسب Ɋالاحتفا ȯمنها قي

Ȕɽبنكن ɵم  Ȳȯمما يص ȓيɽق ȓأجنبي Ȕعملا ɼ ȓالفض ɼ ȑهȱال ɵم ȯصيȲ ɵم ȓمعين ، Ȓȯفهܣ مقي ɣلȰ ɼ

ȓالاجنبي Ȕالعملا ɼ ȑهȱال ɵه مȯصيȲ ɯبحج ، ȓطنيɽال ȓالعمل ʄعل Ɋالحفا ɽه ȯا التقييȱه ɵف مȯاله ɼ

ȓيȮالاقتصا Ȕالمعاملا Ȕاحتياجا ɼ ،ȑي؅فت ɼ ʅȮالاقتصا Ȳاȳم الاستقȯع ɵم ɣلȰ ɵع ،  Ȳاȯم بإصɽيق ɼ

Ȓȯالمتح Ȕلاياɽࢭي ال ȓاليȲȯالف Ɇالاحتيا ɞɽبن ɼانجل؅فا أ ɣيطانيا بنȳࢭي ب Ȯɽه النقȱه ،  ȳائȵاما ࢭي الج

 .فيصȲȯ البنكنȔɽ حاليا بنɣ الجȵائȳ الʅȱ يمثل البنɣ المȳكʅȵ سابقا 

o   ȓالكتابي Ȯɽالنق (ك الɽالبن ɾȯل Ȕالحسابا ȓيȲتجا: )  ɞɽالبن ɾȯل Ȕهي الحسابا ȓالكتابي Ȯɽالنق

ɼ تȮȵاȮ الافȳاȮ لɾȯ البنɞɽ التجاȲيȓ كلما ȴاȲȮ ȔȮجȓ المعاملاȔ ، التجاȲيɼ ȓ يقصȯ بها هنا الȮɽاǿع

Ȕالتعامل بالشيكا Ȯاȴ ɼ ȓيȮالاقتصا ،ȑالطل ȯفع عنȯلل ȓقابل ɣالبن ʄنا علɽيȮ Ȯاȳع الافǿاȮɼ تعتبف ɼ ،  ɼ

ɞɽالبن ɾȯع لǿاȮɽع  الɽمجم ɵم ɰɽتتك ، ȓينȵالخ ɾȯل ، ȓيȯالبفي Ȕالشيكا ȵكȳم ɼ ،  ɤɼȯتشكل ࢭي ال ɼ

ȓلɼاȯالت ȓيȯالنق ȓع الكتلɽلمجم ȓبالنسب ȓهام ȓنسب ȓمȯالمتق ،      ʅȮǺت ȓيȲع الجاǿاȮɽال ɰفإ ɯث ɵمɼ

Ȯɽالنق ȓظيفɼ ، ȳفاتȮ ࢭي حساب ࢭي ȯجɽفهܣ ت ȓسɽملم șليس Ȯɽه النقȱه ɼ ɣالبن Ȕسجلا ɼأ ،  ȑيج ɼ

 Ȕه الحساباȱه ɼ Ȕالشيكا ɰق بيȳنف ɰأ 

ɤ لعمȲ اֿماقتضى Ȯا، اجȒȲ جȓ كبیȲȮیȓ بȮلاقتصاȔ ااɆلنشاع اتساɰǻ ا(:الȮɽاǿع تحș الطلȑ )ئع ȮɼالȮɼ انق** 

یلبي معʅȰ ɻ لɤ ابالشكɼ ،ȔاɆلنشاھȱه افي ع لاتساطɼ Ȳɽالتب اتناسȮɼ لنقɰ امȒȮ یȮجɼاع نȮام أستخاعلى 

ھȱه  ظهȲɽ ׁمكانیȓ لȲ افɼفي Ȳلمصم ااɊلنطȲɽ اتɼأɰ خاصȓ ، بهاɆ ȓتبȲلماسعɼ ȓالȔ الاȮلمباȔ ایاجاحتا

                                                           

 ΢ϟتا صاϔϣ،ح (6ϬϬ1 ) 11ص 1
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 نهامب لسحɰ التي یمكایȲ ȓلجاائع Ȯɼالاي ب، ɼھلɆلائع ، أȮɼ ʅائعȮɼالȮɼ انقȮɼ ھɽ لنقɰ امɼع لنɼ ،Ȯɼھȱا النقا

Ǹب ʅمبلغɼ ، فيɼ ʅقأ Ȕام اباستخȮلشیكاȔ1ɼ ،بحȮɼȮ  لابلغȮɼȓیعɼ ،ابالنق ٮهامیتس ȮɼلمصȲ ȓفی ɼانقأ ȮɼالȮɼ ئع

 ɰ عیȮɼلمالصالȲ ȩف لمصاȰمȓ افي ɰɼ یȮنها ɼ بكɆ تبȲم

ȲȮ حقا لصاحبɻ على مصɤ على قیمȓ تمثطʅɽ ني ینɼȲ لكتɤ احامɰ عȒȲ ي عباھ:نیɼȲ ȓ لالكتȮɼ النقا**  

ȒȲȮ، أʅ أɰ صلمالقیمɰ  ȓ اعٮها قیمɤ یعȓ لا تقȮɼ ɤمقابم یتȮ لنقȮاȲ ھȱا اصɤ أǻ ɰֿصɼ ،Ȯالنقھȱا ا

 "الȯفع  المسبȮ "ɝأ على مبم ني قائɼȲ لالكتȮ النقا

Ȯɽه النقȱه ɤɼاȯت ȓسيلɼ هي Ȕع بينما الشيكاǿاȮɽال Ȯɽهي نق ȓيȲالجا Ȕفالحسابا ،  ɰع فإǿاȮɽال ɰɼȯب ɼ

 . الشيكاȔ لا تساʅɼ شيئا 

 الكتلȓ النقȯيɼ ȓمقابلاتها  :المـطلȑ الثاني 

، ٮهاناɼمكɼیȮ ȓلنقالكتلȓ ا فهɽملى مǻلا طȳق أɼنتب أɰ یجȮɼ لنقاعلى ب لɆلایȓ ھلى ماطȳق ǻلتɤ اقب

   .لها لمقابلȴ ȓاǴ اֿجɼا

 :ɼمكɽناتها یȮ ȓلنقالكتلȓ ا فهɽمم

بقɆ ȓلمایȮ ȓلنقȔ السیاساف اباختلاȲ خǵلى ǻ Ȯبلɰ ا مȮاȲھصȲاǴاǻ ȔجǻɼیȮ ȓلنقالكتلȔ ȓ اناɼمكف تختل  

 .  فيȲلمصȴ اجهالطȲɽ اتȰا كɼ Ȯلاقتصاافي 

 :یȮ ȓلنقالكتلȓ م افهɽ م/ 1  

 :  منهایȮ ȓلنقاللكتلȓ ف یȲتعاȒȮ عȔ یɆعأ

 " ɰ معيɰمȴفي ، ɼماȮ لȓ في بلȮاɼلمتافع Ȯلɤ اسائɼكمیɰ ȓ عȒȲ ي عباھیȮ ȓلنقالكتلȓ ا: "ɤɼ لأف ایȲلتعا -أ 

                                                           

 ϣΣϣاا دϣϟشا نϟفیر (6ϬϭϬ ) 44ص  
1
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.  Ȯ  ما عنȔ قɼفي ȒȮɼ جɼلمɂȲ القȮاɼ ɤɼالتɤ اسائɼي جمیع ھیȮ ȓلنقالكتلȓ ا: "لثانيف ایȲلتعا -ب 

 " ȮاȲاɼ ɞɼׁ Ȕالبنɼ Ȕالمنشآص ɼاֿشخاا

Ƞ- لتعاȲلثالف ایȚ" :ا ȓلنقالكتلȮتعتب ȓای Ȳالتȴالاقتصاق اما یقع على عات ȮلɆɼ انيɼل ʅȰ ɻلماتمثلǹسسا Ȕ

ɰ م فاɆلمایȓ نها ࢭي نهایمكʅȰ لɼ Ȕھɽ اعاɼȲ مشɼ Ȕعائلاɰ یɻ مȴحقا لحائȲ ي تعتبɼ ،ȮھللنقȒȲȮ لمصا

 Ȕ"1 ماȮلخɼالسلع اعلى ɤɼ لحصا

Ȯ- لتعاȲالف ایȲا:" بع ȓلنقالكتلȮ ȓاي كھی ɤاֿص ɤɼبش ȩالتي تسم ǴاȲ السلعɼلخȮماɼ ،Ȕتسɼ    ȓلا. یȮی ɰɼ

 "ɤ لماȲأȶ افي طȒȳ مخاɤ فع بǸقȮسیلɼ ȓلى ǻ ɤɼلتحا سهلɼ ،ɰȓ معیم قلیǻعلى 

 ɰȰǻاتعتب Ȳ ȓلنقالكتلȮ ȓیȮلمق اینا على عاتǹاسسا Ȕه لتي تصȲȮ(البنا ɞلمȲاك ،ʅȴالبن ɞɼلتجاȲȓلخ، ایȴ ȓین

، (ȔعاɼȲ لمشȔ، العائلاا)في ȲلمصȲ اغیع اɆلقɰ ایɻ مȴحائɶ تجاɞ الɤɼȮ) ,Ȱɼ لɂ امیȓ في بعɼلعما

ɼبالمقاب ɽھ ɤق ح ǴلاǺلاعلى لهɼȮȓل. 

2 / ȓيȯالنق ȓالكتل Ȕناɽمك 

 :  لɼȓلسیاجȓ ب ȲȮحسɞ لȰɼیȮ ȓلنقالكتلȔ ȓ اناɼمكɰ مɰ عیɼنɰ بیȴ نمیɰ أɰ یمك

 1- ȓيȯالنق Ȕالمتاحا : ɼ ɼ Ȯاȳف الافȳتص șتح șضعɼ التܣ ȓفع السائلȯسائل الɼ ɵع ȒȲهي عبا

 ɤɽالاص ȓكاف ɻليǻ ɤɽتتح ɰأ ɵيمك ʅȱى الǿالاصل النها ɼ ȓمطلق ȓلɽفهܣ تعتبف سي ȔسساǺالم ،  ɰࢭي حي

ȓلɽاك؆ف سي ȳأصل اخ ʄلǻ ɤɽيتح ɰا ɻلايمكن ،  Ȯɽالنق ɼ ȓالائتماني Ȯɽالنق ɵكل م ʄم علɽا المفهȱه ɝينطبɼ

 ȳبما فيها المص ȓفي: 

 ȯالقطع المع ȓھ:نیɼ لقايɆ البنا كهالتي یساع ɞلمȲاكɼ ʅȴلتي یستخȮ لنامها ȶ لافيȮفعɼ ،تك ɰɼمتها قی

 .  میɼȓلیافع Ȯلاعملیɼ ȓمهمتها تسهيلȒȲ صغی

                                                           

ϭ ϣΣϣاا دϣϟشا نϟشر  فیرϧϟدار اϭ886    طبعةϟاϭ6  
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  اق اֿاȲɼلمȲكȴ ȓھ:یɼ اق اֿايȲɼھلتي یصȲȮ البناا ɞلمȲك ʅȴلهاɼ مف ȓقیم ɼȲȓضɼ ،یع Ȯ افي منها ȓلكتل

ȮاȲاȔ أɞɼׁ ɼ أɼ البنȔ أɼ المنشآȲاȮ أɼ اֿفȮ اعنɼاǴ سʅȴ كȲلمɞ البنȠȲ اخاȮ جɼما یɤ یȓ كȮلنقا

 .    ȠȲلخاا

 :Ȕ لحساباف ائنȓ لمختلȮالȒȮ اصȲֿا منهاȮ یعɼ : لكتابیȮɼ ȓ النقا* 

 ɞɼ؛ لبناعلى ع لاɆللاȔ لحساباا -

 ؛  یȮȓیȲلبȔ الحساباا - 

 ɞɼ؛ لبنا ɾȮلȔ لمنشآص ɼاֿشخاائع Ȯɼا -

 .میɼȓلعماینȴ ȓلخɾȮ ائع لȮɼالا - 

2- ȓيȯالنق ɻشب Ȕالمتاحا :Ȯɽالنق ɻف بشبȳتع ɼ ʅȯالنق ȳهɽالتܣ يختفي فيها الج ɤɽع الاصɽتمثل مجمɼ ، 

 ȓع التاليǿاȮɽال ɵتتضمɼ Ȓȳستعمالها مباشǻ ɵلا يمك ɼ ȓفع غيف سائلȮ سائلɼ تعتبفɼ : 

  ع لآجلǿاȮɽֿصحاب : ال ɵلا يمك ȟحي ɝالمتف ɼ ȒȮȯالمح ɤالاجا Ǵنقضاǻ ȯلا بعǻ ع استعمالهاǿاȮɽال

ȓالمالي ȓسسǺالم ɼ عȮɽالم ɰع ، 1عليها بيȮɽالم ɻيحصل عل Ȓȯفائ Ȳاȯمق ɣلȰ يقابل ɼ . 

  Ȳع بإخطاǿاȮɽال : ɝمتف ȓمنيȴ Ȓȯبم ɣالبن Ȳلا بإشعاǻ منها ȑالسح ɵع التܣ لايمكǿاȮɽبال ȳالام ɝيتعل ɼ

 . ɼ هȱا قبل السحȑ  ، عليها مɵ قبل

  ȳفاتȯال ʄعل ȑالطل șع تحǿاȮɽال :Ȓȯفائ ʄعل ɤɽلاصحابها ࢭي الحص ɝع تعطى الحǿاȮɽه الȱمثل ه ، 

Ȕام الشيكاȯباستخ ɤاɽه الامȱه ɣيȳتح ɰɽلا يستطيع ɯغيفأنه ،  Ǵاɽس Ȕتسجيل كل العمليا ɯبل يت

Ȯ ʄاع علȯالاي ɼأ ȑالحساب السح ȑصاح Ȓȴɽبح ɰɽف؅ف خاص يك 

  ɤɽالاص  ȑيȳق ɚاستحقا ȭيȲاɽت ȔاȰ ȓالمالي : ɵكل م ɯتض ɼ : 

                                                           
1
 Marie Delaplace, ;6ϬϬ4Ϳ, "MoŶŶaie et FiŶaŶceŵeŶt de l’écoŶoŵie", DuŶod, Paris, FraŶce, 6eéditioŶ, p3ϭ 
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--  ȓالخاص Ȕاȯالسن(ȳالام ȯسن ، ȓالسفتج ،ȓالكمبيال ،  ɵهȳال ȯسن) اȱكɼ،

 .سنȯاȔ الصنɼȯق 

-- ȓالعام Ȕاȯالاجل، السن Ȓالقصيف ȓينȵتشمل الخɼ ،  ȔناɼȰǸف بȳما يع ɼأ

ȓمالي ȓائقȰ ࢭي ȓينȵالخ ɽقɼ ȓم ࢭي حالȯهي تستخɼ ȓينȵالخ ، Ȕاȯالسن ʄال ȓضافǻ

 ʅȲبالحساب الجا. 

  ȓيȯالنق ȓالكتل Ȕمقابلا 

Ȯɼ لنقاكمیȮɼֿ ɰ ȓ، لنقɰ اكمیȓ مȮاȲ صǻقع ɼكلما ȚȮ لتي تحم امȰلɰ اعȓ مɼي مجمھیȮ ȓلنقȔ المقابلاا 

:  یȓ فیما یليȮلنقȔ المقابلاɤ اتتمث، ɼلȒȲȮɻ لمصاϬ ȓبالنسبȓ للجȴام لتابمثابȲ ȓ تعتبȮ لاقتصاɤ اخȮالȮ ȓاɼلمتا

 : للكتلȓ النقȯيȓ ثلاȚ مقابلاȔ تتمثل ࢭي 

ɼ يمكǻ ɵعتباɼ ،  Ȳتتمثل ࢭي كل مɵ الȱهɼ ȑ العملȓ الصعبɼ ȓ احتياطاȔ الصȳف:الاصɤɽ الخاȲجيȓ -أ 

ȓيȯالنق ȓجي للكتلȲالمقابل الخا ȓجيȲالخا ɤɽ1الاص ، Ȕالعمليا ȓنتيج ɤɽه الاصȱه ʄعل ɤɽالحص ɯيت ɼ

 .ها البلȯ مع العالɯ الخاȲجي التجاȲيɼ ȓ الماليȓ التܣ يقɽم ب

ɞ لبنɾȮ ابیȓ لȰھلایȮ ȓلنقاع Ɇلقɼ ɞ السبائɼع امجمȓ ɰ معینȓ مɊبي في لحȰھلȮ اصیȲلɰɼ ایتك: Ȱھȑلا

Ȯ لنقȮاȲ اصǻیɆ ȓبي لتغȰھلȮ اصیȲلɤ ایستعمȰ.ɼھȑ لاعلى Ȕ یȲجألتي Ȕ العملیااصافي ɰȰǻ ،ʅȴ ھɽ كȲلما

في Ȱھȑ لɤ ایستعمɼ ،Ȯ بعیȮ لى حǻ ȲɼȮلص ھȱا اتقلȮ فق Ȱھȑ،لȒȮ اقاعم اɊنɤ ماھׁظȳا نɰ لكɼني ɼلقانا

في ȴ عجȚȮ ما یحȮجیȓ عنȲلخاȔ اعاɼفȮلمافي Ȱھȑ لɤ استعماالى ǻلɼȮ ȓلاما تلجȒȮ Ǹ عا، Ȱǻ لیɼȮȓلȔ ایاɼلتسا

ɤ یمث، Ȱǻ نیɆɼȓلȔ العملاافي  ٮهاثقɤɼȮ لȮ اتفقȚ حی، یȮȓلاقتصاȔ اماȚɼȮֿȴ احǴ ثناȔ أعاɼفȮلمȴاɰ امی

 . عالميȓ ائيȓشȒɼ   ȳقȰھȑ لا

مع Ȕ ماȮلخɼالسلع Ȳ ایȮتصȲاɼ ȮستیȔ اعملیاɰ ینتȥ مم لعالɤɼȮ ɰ ابیʅȲ لتجاɤȮ التباɰǻ ا: لأجنبیȔȓ العملاا

 .ليɼȮلȮاɤɼ التالȓ في ɼلمقباֿجنبیȔ ȓ الیȓ بالعملاɼȮلȔ اعاɼفȮلمم اتت، ɼجيȲلخام العالا
                                                           

، ص  ϣϭ891صطϰϔ رشدϱ شیΣة ،الإقتصاد اϘϧϟدϭ ϱاϣϟصرفي دار اϟجاϣعیة   1
  



الإطΎر النظرϱ للطلΏ علϰ النقود: الفصل الأول    

 

 
25 

على ɤ تحصنها فإف یɊɼللتȲ أɼ ما للاستثماǻجیȲ ȓخاɼاɤ مȰب أجȲ أɼ یȮتصȔ لȓ بعملیاɼȮلم افي حالȓ قیا  

، تبȲȓلمتɰɼ ایȮلȮاȔ أɼ السنȒȲȮ أɼ المصالسلع م ایȮتقɤ مقابʅȴ كȲلمɞ البنا عليهاɤ لتي یحصاجنبیȔ ȓ أعملا

ɼ ابما ɰالعملاأ Ȕلا یمك ȓֿجنبی ɰلهاتɼاȮ افإ، محلیا ɰالبن ɞلمȲك ʅȴ یتكف ɤبحفظها ǻɼص ȲاȮ ȓما قیمȰل ɞ

 ȓلابالعملɆɼȓنیɼ ،م ɰانلاحم ث ɰأ Ɋلصا ȔاȲȮتك ɰɼ التالي سببا في ɉالمخط ɝفɼ Ȓȯيȯج ȓطنيɼ ȓعمل Ȳاȯصǻ

: 

ما قیمɤ ȓ یɼبتحʅȴ كȲلمɞ البنɼم اֿجنبیȓ             یقȔ العملاȰھɼ ȑالاعلى ɤɼ لحصȠȲ      الخاالى ȲȮاǻ Ȕلصاا

Ȱلǻ ɞ ȓلى عملɆɼȓنی     ȴیاǻ ȒȮاص ȲاȮ ȓلالعملɆɼ        ȓنیȲتفااȲ اصیع Ȯالعملا Ȕل ȓاֿجنبی ɾȮالبن ɞلمȲك ʅȴ. 

ɼطɵ، لȠȲ اخاɼاɤ مȠɼȲ أخم تȔ أɼ ماȮخɼسلع ȲاȮ ستیابعملیȮ ȓ لبلم اقاȰǻا فإنȶ ɻ لعكȚɼȮ افي حالȓ ح

نɼ  ɻیȮ ȮیȮلتس جنبیȓأیɻ عملɆ ȓیعʅȰ لʅȴ اكȲلمɞ انیȓ للبنȮɼا Ɇɼفع نقȮیȮȲɼ أɰ لمستاعلى ب فإنɻ یج

Ȯ لنقȔ اقɼلȶ امعɻ في نفɂ ینخفɼ ʅȴكȲلمɞ البنɾȮ اֿجنبیȓ  لȔ العملااي Ɇحتیاɂ اینخفȰا كɼھ

 .Ȯلاقتصاافي Ȯاɤɼ لمتا

ɼتعتبف أحȯ مقابلاȔ الكتلȓ النقȯيɼ ȓهي (: الȱمɯ علʄ الخȵينȓ العمɽميȓ)القɼȳض المقȯمȓ الʄ الخȵينȓ -ب

ȓميɽالعم ȓينȵتطلبها الخ ɂɼȳالق ɵع ȒȲعبا  ʅȵكȳالم ɣالبن ɣلȮ ɵم ، Ȯاȳالاف ɼ ȓالمالي ȔسساǺالم ɼ ،  ɰǻ ɼ

ȓلɼاȯالمت Ȯɽالنق ȓࢭي كمي ȒȮياȵال ʄلǻ ʅȮǺتفاعها يȲا ،  Ȯɽالنق ȓࢭي كمي Ɂتقل ʄانخفاضها ال ʅȮǺكما ي. 

 

 : ɼنجȯ فيها مايلي 

النقȮɽ مɵ قبل كل ɼتتمثل ࢭي عمليȓ ݯجȵ مبلغ معيɰ مɵ : السنȯاȔ العمɽميȓ المɽجȒȮɽ بمحفظȓ البنɽك -  

ȓميɽالعم ȓينȵالخ Ȓȯلفائ ɣ1بن ، ȓميɽالعم ȓينȵيل الخɽلتم ȓسيلɼ ȵا الحجȱه ɰɽيكɼ ، ȵا الحجȱه ɰɽيكɼ

ȓميɽالعم ȓينȵيل الخɽلتم ȓسيلɼ ، ɣٯها البنȯالتܣ يح ȓالعمل ȓكمي ɵم ȓنسب Ȕاȯه السنȱتمثل هɼ. 
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- ʅȵكȳالم ɣالبن Ȕتسبيقا :ɣالبن ʄال ȓميɽالعم ȓينȵالخ Ǹࢭي  تلج ȵالعج ȓلتغطي ɣلȮ ɼ Ȯɽالنق ȑلطل ʅȵكȳالم

 ȓميɽالحك Ȕالنفقا ɝتحقي. 

- ȓينȵالخ ʄع Ȕالمنشأ ɼ Ȯاȳالاف ʄعل ɯمȰ : ȓينȵالخ ȓشبك ɾȯل ȔǸالمنش ɼ Ȯاȳنها الافɽع التܣ يكǿاȮɽتتمثل ࢭي ال

ȓميɽيها ، العمȯل ȓحɽالمفت Ȕمختلف الحسابا ɤخلا ɵم ɣلȰ ɼ– لاجل Ȕحسابا ȑالطل șتح Ȕحسابا  ɼ

 Ȕاȯسن 

-Ȯالاقتصا ʄم الȯالمق ɰالإئتما: Ȕللعائلا ȓمȯالمق Ȕالتسبيقا ɼ ȔسساǺللم ȓحɽالممن Ȕتتمثل ࢭي المستحقاɼ

 ȓبالاضافȓلɼاȯالمت Ȯɽالنق ȓࢭي كمي ȒȮياȵال ʄال ʅȮǺمنحها ي ɰɽلك Ȯɽللنق Ȕالمقابلا ɾȯحǻ تعتبف ɂɼȳه القȱهɼ

 .ɼ العكس بانسبȓ الʄ انخفاضها  ، النقȯيȓ المتاحȓالʄ اȲتفاع مستɽاها الʅȱ يʅȮǺ الʄ اȲتفاع الɽسائل 

 

 ȓيȯالنق Ȕالمجمعا 

    ɻجɼ أكمل ʄعل ȓيȯالنق ȓالسياس ȓسȲمما ɵم ɤɼȯال ɵحتܢ تتمك ،  ȓالكتل ɽࢭي نم ɯالتحك ɤخلا ɵم ɣلȰɼ

ʅȮالاقتصا ɉࢭي المحي ȓلɼاȯالمت Ȯɽالنق ȓكمي ȯيȯتح ʄال ȓفإنها بحاج ȓيȯب ، النقɼمختلف  التالي ȳحص ȑجɼ

ȓيȯما يس׿ܢ بالمجاميع النق ɽهɼ ȔاȳشǺم ɝفɼ ȓيȯالنق ȓالكتل ɤأشكا ، Ȕناɽمك ȯيȯتح ʄال ɤɽصɽال ȓبغيɼ

 ȓلɽأ  السيȯمب ʄعل ȯفإننا نعتم ȓࢭي مجاميع متجانس ȓيȯالنق ȓالكتل. 

1-  ȓيȯالنق Ȕمجمع المتاحاM1 : 

كɽناتɻ مɵ قيام النقȮɽ بɽظيفȓ الɽسيɉ ࢭي ɼيعبف عɵ الكتلȓ النقȯيȓ بالمفهɽم الضيɼ ɝ يستمȯ م        

Ȕماȯالخ ɼ اق السلعɽࢭي أس ȓفع أنيȮ ȓسيلɽك ɻاستعمال ȓمكانيǻ ȳفɽمما ي ȓمطلق ȓلɽكما يتمتع بس ɤȮالتبا ،

 :ɼتشمل المتاحاȔ النقȯيȓ كل مȰɼ ، ɵلɣ عɵ طȳيɝ التعامل اليʅɼȯ أɼ بالتسȯيȯ الكتابي
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ɼالتܣ تصȲȯ مɵ طȳف البنɣ المȳكɼ ʅȵتتȯاɤɼ خاȠȲ الجهاȴ .:المساعȒȯالاȲɼاɚ النقȯيɼ ȓ النقȮɽ المعȯنيȓ -أ   

 .1الاعɽاɰ الغيف المالييɰ   أʅ تكɰɽ ࢭي حȒȴɽ، المصȳࢭي

ɼهي الȮɽاǿع المفتɽحȓ لɾȯ كل مɵ البنɞɽ التجاȲيɼ ȓ الخȵينȓ العامɼ ȓ :بمختلə الȮɽاǿع تحș الطلȑ  -ب

 . المالييɰ المǺسساȔ البفيȯيȓ لفائȒȯ الاعɽاɰ الغيف

2-  ȓيȯالنق ȓمجمع الكتلM2  : 

   ȓيȯالنق Ȕمجمع المتاحا ɵا المجمع كل مȱيشمل هM1 ع لاجلǿاȮɽا الȱك ɼ ، ɤخاȮلنا بإ ȩما يسم ɽهɼ

فهɽ يمȦȵ بيȲ ɰغبȓ الɽحȯاȔ الاقتصاȮيȓ ࢭي تحقيɝ  التاليɼبا، أشباه النقȮɽ ضمɵ مكɽناȔ هȱا المجمɽع

ȯائɽالف ɼ ȦباȲالا ، ʄعل ɤɽالحص ɰبي ɼȓيȯنق ȓلɽسي ، ɵا المجمع كل مȱه ɯيضɼ : 

 

 : M1مجمع المتاحاȔ النقȯيȓ -أ

 : ɼ هي متمثلȓ ࢭي مجمɽع الȮɽاǿع التاليȓ : أشباه النقȮɽ -ب

  Ȯȯمح ɚأجل إستحقا ȔاȰ عǿاȮɽال: ɰɽبȵال ɼ ɣالبن ɰمسبقا بي Ȯȯمح ɰɽا الاجل يكȱهɼ. 

  Ȳبإخطا ɼأ Ȳع باشعاǿاȮɽب :ال ȑطل ɯيȯتق ȑجɽهي التܣ تستɼ ȭيȲتا ɵم ȓمنيȴ Ȓقبل ف؅ف ɣلȮɼ ȑالسح

ȑالسح ȓ2عملي . 

  ȓع المخصصǿاȮɽال: ȓمعين ȓأجل استعمالها ࢭي عملي ɵم ɣم للبنȯأجل  ، تق ɵما م ȓكȳش ɻعȮɽمثل ما ت

 .ǻلخ ...أȮ ɼفع أجȲɽعمالها ، Ȯفع أȲباȦ مساهيمها

  ɚɼȯالصن Ȕاȯسن: Ȯȯأجل مح ȯبع ɝتستحɼ ɞɽها البنȲȯالتܣ تص ،  ȑم المكتɽيق Ȕاȯه السنȱمقابل ه

 . 3بايȯاع مبلغ نقʅȯ يمكɵ السحȑ منɻ ࢭي هȱا الاجل

                                                           

Ϭγ66یر ϭϣΣϣد ϣعتϣ ، ϕϭرجع γابϕ ،ص  -   1
  

ص ϣϭ898رϭان عطϭان ،Ϙϣاییس اقتصادیة ، اϧϟظریة اϘϧϟدیة ،أبیϭϠس     2
  

، ص  ϣϭ891صطϰϔ رشدϱ شیΣة ،الإقتصاد اϘϧϟدϭ ϱاϣϟصرفي دار اϟجاϣعیة    3
  



الإطΎر النظرϱ للطلΏ علϰ النقود: الفصل الأول    

 

 
28 

  ȓفتفيȯع الǿاȮɽال: ɞɽالبن ɾȯل ȒȮɽجɽالم ȲخاȮع الاǿاȮɽما يس׿ܢ ب ɼأ ، ȯسحبها عن ɵيمكɼ ȯائɽعليها ف

ɣشي ɤاستعما ɰɼȯب ɵلكɼ ȑالطل ،ȑالطل șع تحǿاȮɽمثل ال Ȓȳفع مباشȯلا يستعملها لل ʅا، أȮǻ  ȯلاب

( الȯف؅فيȓ ) ɼ تضاف الɶ ʄ الȮɽاǿع  ، مɵ قيام صاحبها بعمليȓ السحȑ ثɯ استعماɤ المبلغ المسحɽب

 ȓميɽالعم ȓينȵالخ ɾȯل ȒȮɽجɽالاجل الم Ȓع قصيفǿاȮɽال. 

ɼ هكȱا نلاحظ أɰ كل هȱه الȮɽاǿع تستعمل كɽسائل Ȯفع ɼلكɵ ليس عنȯ الطلȑ ࢭي نفس الɽقș ماعȯا 

ȓف؅فيȯع الǿاȮɽال ، ʅأ Ȕمجمع المتاحا ɵم ȓلɽأقل سي ɯث ɵم ɼ ȑالطل șع تحǿاȮɽال ȓلɽسي ɵلتها أقل مɽسي ɰأ

 ȓيȯالنق. 

   3-   ȓيȮالاقتصا ȓلɽمجمع السيM3 : 

      ʅȯالمجمع النق ȑجان ʄلǻ ɯينظ ȟسعا حيɽت ȓيȯالنق Ȕأكبف المجمعا ɵيعتبف مɼ ، الاجل Ȓالقصيف Ȕظيفاɽال

 ɼ فيفɽالت ɝيȮصنا ɾȯل ȒȮɽجɽع المǿاȮɽع الɽࢭي مجم ȓممثل ɰɽتك ɼ ȓفيȳغيف المص ȓالمالي ȔسساǺالم ɾȯل

ȓالغيف المالي ȔسساǺالم ɼ اصɽف الخȳط ɵم ȓالمكتتب ȓميɽالعم ȓينȵاخ Ȕاȯا سنȱك ɼ Ɇࢭي الاخيف ، الاحتيا ɼ

 :خطɉ التالي يمكɵ تلخيɁ مختلف المجمعاȔ النقȯيɼ ȓفɝ الم

 يمثل المجمعاȔ النقȯيȓ :  1الشكل  

 

-  ȓنيȯالمع Ȯɽالنق ɼ ȓيȯاق النقȲɼالا. 
-  ɰغيف الماليي ɰاɽالاع Ȓȯلفائ ȑالطل șع تحǿاȮɽال. M1 

جֿل  -  M2        .الȮɽاǿع 
-  Ȳع بإشعاǿاȮɽال. 
-  ȓع المخصصǿاȮɽال. M3 
 .سنȯاȔ الصنɼȯق  -
-  ȓف؅فيȯع الǿاȮɽال. 

 .الȮɽاǿع لɾȯ صناȮيɝ الاȮخاɼ Ȳ التɽفيف 
-  ȓينȵالخ Ȕاȯسن. 
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Ȳȯالمص  :ȓالطالب Ȯاȯعǻ ɵم 

 

 

ȑالمطل ȟیھمفا:  الثالɼحم أ ȓالی ɤɼلȮɽالنق ʄعل ȑطل 

Ȳ لكثیطȑ استقʅȰ الɼ ،ʅȮالنقɤ التحلیاضیع في ɼالمȮ اعقɰ أھɼ ɯأمȮɼ لنقاعلى ب لɆلɼع اضɼمȲ یعتب    

ɰ لآطȳق انتɼف سɼ ،ɞكلاسیɼلنیɼ ȮȮالجɰɼ1 ایȴلكینɼص الخصاجɼ ɻعلى ɼ ،ɰییȮلاقتصااȔ تماماɰ اھم

ǻ م لىɽلامفهɆلنقاعلى ب لɼ ،Ȯɼنحا ɤɼتɼبع ȩاضی ɂلتي تمثم ایھلمفا ɤاحج Ȳֿسا ȶافي تحلی ɤلɆب ل

 .ɆȓلنشیȲ اغیɆ ȓɼلنشیایȮ ȓلنقȒȮ اصȲֿا منهاɼ Ȯɼ لنقاعلى 

 

 Ȯɽالنق ʄعل ȑم الطلɽمفه: 

ɰȲ لقا نهايȓلا في  ǻیȮ ȓلاقتصاȔ ابیاȮֿافي  يظهȳم ل، اȰ نسبیا العهȚȯ یȮحȮɼ لنقاعلى ب لɆلا مفهɽمȮ یع

Ȯ صیȲلا"Ȯم ستخاما عنȯ, 1781عام ; ȲL.WALRASاȶ  فالɰɼ لى لیǻلى ȒȲȮֿɼ المباȮɼ اتعɼ ،Ȳلتاسع عشا

Ȕ غایاȔ كان ٮها مخماȴ حیاʅȮ ࢭي قتصاص اشخب غȲلتي یȮɼ النقاكمیȮ ȓا قاص"فیɼ ɻب غȲلمʅȮ النقا

 شهيفلافي كتابɞ ɻ لȰ Ȯنج ، Ȓȴلحیاا

 (Eléments d’économie Politique Pure )ا ɤخلا ɵم ȓالعلاقȓلتالی: 

H =Qn xPn………………1 

 ɤیمثȚ حی

  :Pn -اسع Ȳلنق ʅأ Ȯب امقلɼالمست ɾɼل׀سعام لعا Ȳ 
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- Qn :لاȲاصی Ȯالنق ʅȮلفعلي ʅأ ، ȓالنقاكمی Ȯ ȓالاسمیȓلمتاح ɼاع، أ ɂȲلنقȮ 

  H : ȓالحقيقي ȓبالقيم ɻب فيɽغȳالم ʅȯالنق ȯصيȳتمثل ال 

2 1النقȮɽعلى  ب لɆلɼاɰȴ انما علاقȓ تǻ ،Ȯɼلنقاعلى ب لɆلالȮ ɤ ȓالعلاقȓ لا تشكɊ أɰ انلاح  

H  ɻضȳعɼ

((Qn x Pn  ȓابالقیمȓلحقیقیɼ ،لك ɰ هȱاله ȓلكأھلعلاق ȓمی ɼ عنهاȴل Ȕكما  لاحȰ Ɋل  ɞH.Guitton   

(1976)ֿ ɤɼم ȒȲفي تاȲ ȭلنایȳظ ȓلنقایȮ ȓم یɽلامفهɆلنقاعلى  ب ل Ȯɼع ɰعȲɻاض ɼأ ، ȓلمتالكمیɼاȮɻمن ȓل. 

 

 

 

 ȓغيف النشيط ȓيȯالنق ȒȯصȲالأɼ ȓالنشيط ȓيȯالنق ȒȯصȲالأ: 

Ȕֿ ɰ، قǹمɊ لاحتفاɰ ھȱا الك، Ȯɼ3ɼبالنقɊ لاحتفاالى ǻ يهȯفʅȰ لɞɼ السلɞ الȮɼ ھȰ ɽلنقاعلى ب لɆلɰǻ ا

في ʅȮ نقȮ صیȲبɊ لاحتفاɰ افا، مثلاشهȳ ، معینȒȲȓ ضنا فتȲفȰا فاɤ، لمستقبافي ɤ یستعمف ɼ لمعني سȮ النقا

ɰ لك، ɼشهȳلɤ اخلاطȳأ تȮ لتي قأɼ ابهام لقیاȮȲ الفȮ ایȲلتي یالمختلفȔ ȓ المعاملاɤ ایɼلى تما يهȯف ȒȲ لفتایȮ ȓاب

Ȯم لمستخǴȴ الجȲ ایعتب، ɼلمعینȓاȒȲ لفتɤ اخلاɼب لɆلمʅȮ النقȮاȲ المقɤ اكɤ ستعماɰ امȮȲ لفɰ الا یتمكȮ ق

 .ɼ ،ɆالجǴȵ غيف المستخȯم بالجǴȵ غيف النشيɉ لنشیȮ ابالنقب لɆلɼع اضɼمȮɼ لنقɰ ام

  ȟالثال ȟالمبح : Ȯɽالنق ʄعل ȑللطل Ȓȳالفس Ȕياȳالنظ 

سيف مɵ خلاɤ المبحȟ سɽف نتطȳق ࢭي المȳحلȓ الاɼلʄ الʄ نظȳيȓ كميȓ التܣ يمكɵ اعتباȲها نظȳيȓ تقɽم بتف      

 Ȕللمجتمع  التغيفا Ƞالانتا ȓكمي ɼ الانفاق ɼ ʅȯخل النقȯافع  ، ࢭي الɼȮ Țثلا ɞهنا ɰا Ȳȳكينق التܣ تق ȓيȳنظ ɻتلي ɯث

                                                           
1 R.Penau, les institutions financières, 2eme éd, Revue Banque,1982, P.14 

  2 D.H. Robertson, Money, London, Nisbet. And co.ltd, 1948, P.2.   

3R.P.Kent, Money and Banking, Hinsdale, ILLI holt Rinehart Winston and co, 6 Th ed, 1972. P.4.   
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Ȯɽالنق ʄعل ȑللطل ،  ȓيثȯالح ȓالكمي ȓيȳالنظ ʄق الȳسنتط ȓࢭي النهاي ɯث ،ȓبȲالمضا ɯث Ɇالاحتيا ɼ Ȕلاȯالب ɂȳلغ

 ɰماȯيȳف ɰɽلميلت. 

       ɤɼالا ȑالمطل:  ȓالكلاسيكي ȓيȯالنق ȓيȳالنظ 

ظهȔȳ النظȳيȓ الكميȓ للنقȮɽ نتيجȓ لمحاɼلاȔ عȯيȒȯ لتحȯيȯ العلاقȓ بيɰ كميȓ النقȮɽ : نظȳيȓ كميȓ النقȮɽ  ( أ

Ȳالعام للاسعا ɾɽالمست ɼ ȓلɼاȯالمت ،Ȯɽالنق ȓالتغيف ࢭي كمي ɰأ ʄنها علɽم مضمɽيق ɼ ،  ɾɽمست ʄال ʅȮǺي

 .هȱا باف؅فاɂ بقاǴ العɽامل الاخɾȳ ثابتɼ ȓ ، الاسعاȲ بنس المعɼ ɤȯ الاتجاه

 ɞɽل ɰɽج ʅالانجليق ʅȮالاقتصا ɵها كل مȳيɽتط ɼ ȓيȳه النظȱضع هɽقام ب ȯلقɼ(1331-1811م ) ȯافيȮ ɻاطنɽمɼ

 1(.م1379-1855)، ɼ الاقتصاʅȮ الفȳنؠ ܣ مɽنتسكيɽ (م1733-1883)ثɯ ميل  ، (م1883-1811)هيɽم 

   Ȯɽالنق ȓࢭي قيم Ȕسا ࢭي تفسيف التقلباǿȲ اȲɼȮ ȓيȯالنق ȓالكمي ȓيȳالنظ șلعب ȯلقɼ ، ɰȳمنتصف الق ȱمن ȓخاص ɼ

ǻضافȓ الȰ ʄلɣ فقȯ كانș محȲɽ الȲȯاساȔ الفكȳيȓ التقلȯيȓ للظɽاهȳ ، الʄ ما بعȯ الحȳب العالميȓ الثانيȓ م 19

 .الاقتصاȮيȓ المختلفɼ ȓ تحليلها 

  2: يȓ فȳضياȔ النظȳيȓ الكم -

       ȔلاȮالمبا ɯݯج Ȕࢭي ثبا Ȯالاعتقا ʄعل Ȯɽللنق ȓالكمي ȓيȳم النظɽتق(T) ، Ȯɽالنق ɤɼاȯت ȓعȳس(V) ، ȓكمي ɰࢭي أ ɼ

 .هɽ المتغيف التابع  ɼ(P) المستɾɽ العام للاسعاȲ  ، النقȮɽ هي المتغيف المستقل

  ȔلاȮالمبا ɯحج Ȕثبا( Ƞالحقيقي للانتا ɯالحج : ) ɰا ȓيȳالنظ ɂتف؅ف ɾɽمست ɼ Ȕالمعاملا ɯݯج

النشاɆ الاقتصاʅȮ يتɯ تحȯيȯه بعɽانل مɽضɽعيȓ ليس لها علاقȓ بكميȓ النقȮɽ اɼ بالتغيفاȔ التܣ 

ࢭي أɼ–  ʅقȯ يȳجع Ȱلɣ الʄ الفكȳ السائȯ حينها الʅȱ يعتبف أɰ الاقتصاʅȮ الɽطنܣ  ، تحȚȯ فيها

 .  يكɰɽ بإستمȳاȲ ࢭي حالȓ مɵ التɽاɰȴ عنȯ التɽظيف الكامل –مجتمع 

                                                           

81ص ϣϭ898رϭان عطϭان ،Ϙϣاییس اقتصادیة ، اϧϟظریة اϘϧϟدیة ،أبیϭϠس  - 1
  

. Ϭγ66یر ϭϣΣϣد ϣعتϣ ، ϕϭرجع γابϕ ،ص  - 2
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ɼ الʅȱ يعتقȯ بɰǸ النظام الاقتصاɰǻ ، ʅȮ هȱه الفȳضيȓ تمثل ǻحɾȯ مقɽماȮ ɼ Ȕعائɯ الفكȳ الكلاسيكي

ȓالانتاجي ȮȲاɽظيف الكامل للمɽالت ɾɽمست ɽنح ȓتلقائي ȒȲɽبص ɞȳالتح ʄعل ȓاتيȱال ȒȲȯالق ɣيمل ، ʄعل ɼ

 .ɼمɵ ثɯ يعامل علʄ انɻ ثابȰ ،  șلɣ فإɰ ݯجɯ المعاملاɼ Ȕفقا للنظȳيȓ الكميȓ يعȯ بمثابȓ متغيف خاȲجي

  Ȯɽالنق ɰاȲɼȮ ȓعȳس Ȕثبا: Ȓȯالاقل ࢭي الم ʄعل ȓثابت Ȯɽالنق ɰاȲɼȮ ȓعȳس ɰأ ȓيȳه النظȱه ɂتف؅ف

Ȯɽالنق ȓكمي ɵع ȓمستقل ɼ التغيف ȓامل بطيئɽبع Ȯȯفهܣ تح Ȓالقصيف ،  ȶأسا ʄليها علǻ ȳينظ ɯث ɵم ɼ

 .انها متغيف خاȲجي 

  Ȯȯهي التي تح Ȯɽالنق ȓقيمتها   :قيمتها كمي ȯيȯࢭي تح ɤالعامل الفعا Ȯɽالنق ȓٮها ) تعتبف كميɽق

 ȓائيȳالنصف( الش ʄلǻ ȓائيȳٮها الشɽق ɂانخفا ʄلǻ ʅȮǺالضعف ت ʄلǻ Ȯɽالنق ȓكمي ȒȮياȴ فمثلا ،  ɼ

 Ȳכسعا ȓكȳح ʄثيف علǸࢭي ت ɤالفعا ɼ هي العامل الهام ȳبمعنܢ أخ. 

  متغيف تابع Ȳالعام للأسعا ɾɽي: المستɼȮɽالنق ȓكمي Ȕتغيفا ȓاجهɽࢭي م ȓتصف بالسلبي ،  ɣلȰ معنܢ ɼ

Ȯɽالنق ȓتغيف ࢭي كمي Țɼȯئيؠ ܣ لحȳال ȳכث ɰ( المتغيف المستقل )  1أ ɾɽمست ʄف يقع كاملا علɽس

 Ȳ(المتغيف التابع )כسعا ،ȔلاȮالمبا ɯݯج ɼأ ɤɼاȯالت ȓعȳس ʄعل ȳثǺي ɰأ ɰɼȮ ، ȓيȳه النظȱه ɰأ ʅǵ

ɼ تغيفاتɻ مȳتبطȓ بنفس ، م ل׀سعاȲ نتيجɼ ȓ ليس سببا ࢭي العɽامل الاخɾȳ تف؅فɂ أɰ المستɾɽ العا

Ȯɽالنق ȓكمي Ȕنفس الاتجاه مع تغيفا ɼ ȓجȲȯال ،   ɵالمتغيفي ɵيȱه ɰبي ʅȮȳط ȑا ما يشكل تناسȱه ɼ 

ɼ يستنȯ أصحاب هȱا الȳأʅ الʄ منطɝ معيɰ يتمثل ࢭي أȴ ɰياȒȮ كميȓ النقȮɽ هي ࢭي ɼاقع الامȴ ȳياȒȮ ࢭي 

ɼحيȟ أɰ –فإȰا كانș كميȓ السلع ɼ الخȯماȔ التܣ تستعمل هȱه النقȮɽ ࢭي تباȮلها ثابتȓ -، ئل الȯفعɼسا

Ȕشباع الحاجاǻ م ࢭيȯالتܣ تستخ Ȕماȯالخ ɼ السلع Ǵاȳش ʄنما لانفاقها علǻ ɼاٮهاȱل ȑلا تطل Ȯɽالنق ،

لɽجȮɽ كميȓ أكبف مɵ  نظȳا، اȲتفاع ࢭي כسعاȲ( ɼبالضȒȲɼȳ )فسɽف ي؅فتȑ علȴ ʄياɼ ȒȮسائل الȯفع هȱه 

 Ȕماȯالخ ɼ السلع ɵم ȓالثاب ȓنفس الكمي Ǵاȳلش Ȯɽالنق. 

                                                           
1
 -Mechelle de Mougues, lamonnaei, Systéme finnancier et théorie 

monétaire,Economica,Paris,9ed,1993,p :363-366. 
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ȯبالجام ȓيȳا لشكل للنظȱيس׿ܢ هɼ ، ȓعȳس ȓبنسب Ȯɽالنق ȓتغيف ࢭي كمي Țɼȯح ʄلǻ ʅȮǺي ɻجبɽبم ʅȱالɼ

 Ȯɽالنق ɤɼاȯت(v)
أʅ أɰ العلاقȓ بينهما تكɼV ،  ɰɽ النسبȓ 2الʄ تغيف ࢭي مستɾɽ כسعاȲ بنفس الاتجاه ، 1

 ȒȮȯمح ɼ ȓائما ثابتȮ  . 

ȓالكمي ȓيȳالنظ ȳبشكل أخ ɰييȮالاقتصا Ʌبع ɾȳيɼ3 ،  فغالبا ما Ȯɽالنق ȓكمي Ȕا تغيفȰǻ ɯفقا لهɼ ȟبحي

 Ȳاȯم بالمقȵج ɰɼȮ ɵأيضا لك Ȳتتغيف כسعا . 

ا بتطɽيȳها ࢭي بعɼ Ʌࢭي محاɼلȓ لضماɰ مɽاجهȓ هȱه النظȳيȓ للتطȲɽاȔ المتجȒȮȯ فقȯ قام أنصاȲه

ɼ أخيفا مɵ قبل أنصاȲ مȲȯسȓ شيكاغɽ  ، نɽاحيها نɽ مɵ بيɰ هǺلاǴ כمȳيكي فيشɼ ȳ السɽيʅȯ كاسل هانس

 ɰماȮفيف ɯمنه ɼ ȓيȯ4النق ɰɽيȯالتقلي ɰاستعا ȯلقɼ،( ȓالكلاسيكي ȓسȲȯالم ) ɼ ȓالكمي ȓيȳالنظ ɯحهȳࢭي ش

ɼ التܣ تتضمɵ  ، هȳ التضخميȓ بمعاȮلȓ التباɤȮتبياȲɼȮ ɰها ࢭي تفسيف حȳكاȔ الاسعاɼ Ȳ تحليل الظɽا

 ȓيȳه النظȱه ȑلف صلǺالتܣ ت ȳالعناص. 

 

 :معاȮلȓ التباɤȮ لفيشȳ  -(ب

  ɼ متغيفاٮها ɰبي ȓالمختلف Ȕالعلاقا Ȯيجاǻ ȓلɼبمحا ɣلȰ ɼ ɯيتهȳنظ Ȧȳلش ȒاȮأ ȓلȮالمعا ɵم ɰɽالكمي ȱيتخ

Ȳالعام للاسعا ɾɽالمست ɼ Ȯɽالنق ȓكمي ɰبي ȓخاص ȓبصف ،  ȓسن ȓلȮه المعاȱه ȠاȲȮǻ ɯت ȯلقɼ1911 ɵم م

 ȳفيش ȳثȲيكي أȳالام ʅȮكلاسيكي( م1938-1738)قبل الاقتصاɽالني ȳالفك Ȓȯأعم ȯيعتبف أح ʅȱا لما ، الȳنظ

 ȓيȯالنق ȳاهɽبالظ ɝفيما يتعل ȓخاص Ȕبصما ɵم ɻكȳت. 

                                                           

 

 
3
  Henri Guitton, La monnaie, Dalloz, 3eme ed 1994 p 82 
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 ȓهميǸب ȓالمتعلق Ȕالاف؅فاضا ɵم ȓعɽمجم ȶأسا ʄعل Ȯɽالنق ȓكمي ȓيȳنظ Ʌتنهɼ Ȯɽالنق ȓكمي Ȕتغيفا

ɰالائتما ɾɽمست ʄثيف علǸامل ࢭي التɽالع ɵغيفها م ʄال ȓ1بالنسب ،  Ȯɽالنق ȓࢭي كمي ȓيȳه النظȱه Ȳأنصا ɾفيف

 ، العامل الفعاɼ ɤ المǺثȳ ࢭي تحȯيȯ المستɾɽ العام للاسعاɼ Ȳ التناسȑ بينهما تناسبا عكسيا

 ɤȮالتبا ȓلȮمعا ȓيȳه النظȱه Ȳأنصا ȱيتخ ɼ2 ȒاȮكما يلي ا ɯهȳنظ Ȕجها ɼ ɰلبيا ȓتحليلي: 

MV=PT(............2)     

 : M   ȓيȲع الجاǿاȮاɽال ɼ Ȓȯالمساع Ȯɽالنق ɼ ȓقيȲɽال Ȯɽتشمل النق ɼ ،ȓلɼاȯالمت Ȯɽالنق ȓكمي . 

   : V    لهاɼاȯت ȓعȳس ( ɾȳلاخ ȯي ɵم ȯالنق Ȓȯحɼ التܣ تنتقل فيها Ȕاȳالم Ȯȯع ɉسɽهي متɼ         .) 

   : TȔلاȮالمبا ɯݯج . 

 ȯق ɼ Ȳالاسعا ɾɽمست ȯيȯࢭي تح Ȓȳمباش ȓيقȳامل التܣ تتفاعل بطɽجميع الع Ȯȯتح ȓلȮيالتالي فالمعاɼ

حيȟ أȮخلș النقȮɽ المصȳفيȓ ࢭي  ، ظهȔȳ معاȮلȓ أخɾȳ تس׿ܢ بمعاȮلȓ التباɤȮ الاقتصاʅȮ لفيشȳ أيضا

 ȓلȮالمعا șصبحǸف ɤȮالتبا: 

(3).................... MV+M'V'= PT 

  ȓنيɽالقان Ȯɽالنق.  :M  

.سȳعȓ تȯاɼلها  :V 

 ȓفيȳالمص Ȯɽالنق. : M'  

.سȳعȓ تȯاɼلها  :V' 

                                                           

 ϭ Henri Guitton, La monnaie, Dalloz, 3eme ed 1994 p 22 
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 ɰالفصل بي ɵف مȯاله ɼM  ɼM'  ،  ɼ ȔلاȮالمبا ɵم ɰمعي ɾɽمست ɝࢭي تحقي Ȓȯاحɼ كل ȓأهمي ɰحتܢ يتبي ɽه

تǸثيف فقɉ علʄ  فكل تغييف ࢭي عنصȳ مɵ العناصȳ النقȯيȓ لȲ ،ɻغɯ هȱا التقȯيɯ فإɰ الخلاصȓ لا تتغيف

Ȳالاسعا ، ȯمحاي ȯالنق ɰبالتالي فإ ɼ . 

 Ȯɽالنق ɝها ࢭي خلȲɼȮ يتمثل Ȓȯمحاي ȓهي سياس ɣالكلاسي ȯعن ȓيȯالنق ȓالسياس ɰبا ɤɽالق ɵبالتالي يمكɼ

Ȕالمعاملا ȱها ، لتنفيȳافɽت ȑاجɽال Ȯɽالنق ȓكمي Ȯȯيح ʅȱال ɽه Ȕالمعاملا ɯݯج ɰأ ʅأ. 

ȯيȯالع ȓيȳه النظȱله șجهɼ ȯقɼ  بينها ɵم ȔاȮالانتقا ɵ1:م 

  Ȳالعام ل׀سعا ɾɽمست ʄعل Ȓȯالفائ Ȳأسعا Ȳتجاهل أثا. 

  ɣلȰ ɯالتܣ تحك ɾɽالق ɼ Ȯɽالنق ȓقيم ʄأ علȳالتܣ تط Ȕأسباب التغيفا ȓيȳالنظ ɰتبي ɯل. 

  ɾȳامل أخɽع ȓتتغيف نتيج ɰأ ɵلايمك ɼ ȓضɼȳالمع Ȯɽالنق ȓتتغيف تبعا لتغيف كمي Ȳכسعا ɰأ ɂاف؅فا ، 

ȩا غيف صحيȱهɼ ،  اعي مثلاȲȴ ɯسɽكفشل م ȓيȯسֿباب غيف نق  ȓنتيج Ȳتتغيف כسعا ȯفق. 

  ɾȳظائف כخɽال ɤهماǻ ɼ ȔلاȮࢭي المبا ɉسيɼ ȓظيفɽالاهتمام ب. 

ȓقيم Ȓɽغنما تعتبف خط ȓيȳه النظȱه ɰفإ ȔاȮه الانتقاȱه ɯغȲ ، Ʌبع ɤɽكيق الانتباه حȳࢭي ت șأفلح ȯفق

كما أنها  ، ɼ كميȓ النقȮɽ ، مثل كميȓ المباȮلاȔ ، لتܣ تعكس النشاɆ الاقتصاʅȮالكمياȔ الكليȓ الهامȓ ا

 . مهȔȯ لȲȯاسȓ الجɽانȑ כخɾȳ مɵ الاقتصاȮ التܣ تتحكɯ ࢭي مسلɣ النقɼ Ȯɽ سȳعȓ تȯاɼلها 

 

Ƞ)- Ƞȯكامبفي ȓلȮمعا ɼ خلȯال ȓيȳنظ: 

    Ȕتفسيف تقلبا ɤɼتحا ɾȳأخ ȓيȳنظ ȓالسابق ȓيȳالنظ ȑجان ʄال șقامȮɽالنق ȓقيم ،  Ʌبع ɤɼحا ȟحي

ȓيȯالح ȓالكتاب تفسيف القيم ، ɤɽخȯال ɝيȳط ɵلا عǻ Ȳࢭي الاسعا ȳثǺلا ت Ȯɽالنق ɰا أɽأعلن ɼ ،  Ȓالعبف ɰاɼ

 ɻخلȮ ȓالȴǻ Ȯȳالف ɞɽبسل. 

                                                           
1
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 Ȕتقلبا ɰأ ɾȳهي تɼ Ȯɽالنق ȓقيم Ȕلتفسيف تقلبا ȓالمنفع ɼ خلȯتي الȳفك ɰخل ࢭي التحليل بيȯال ȓيȳنظ ɉبȳت ɼ

ɼ الʅȱ يǺثȳ علȲ ، ʄ تتɽقف علʄ الحȳكاȔ الخاصȓ بالȯخل النقɼ ʅȯ الȯخل مɵ السلع ɼ الخȯماȔالاسعا

 . الاسعاȲ هي كميȓ النقȮɽ التܣ تصل الʄ الاسɽاق 

Ȕياȳالنظ ɵم ȯيȯا الاتجاه العȱه ȯمه ȯقɼ ،  ȠȮكامبف ȓيȳبينها نظ ɵم. 

   Ƞȯكامبفي ȓلȮمعا : 

  ɰɽمɽما يق ȓلمقابل ȓسائل ȓيȯنق ȒȯصȲǸب Ɋللاحتفا ɰɽيميل ɰɽيȮالاقتصا ɰاɽالاع ɰأ ɤشاȲما ȯيȳألف ɾȳي

Ȕماȯخ ɼ سلع ɵم ɻائȳبش ،  ɤشاȲما ɻعل ɝما اطل ɽه ɼ"ʅȯامل ، "التفضيل النقɽع ʄعل ȵتكȳا التحليل يȱه ɼ

                                                                      1:يغș المعاȮلȓ مɵ الشكلطلȑ الافȳاȮ علʄ النقȮɽ للاحتفاɊ بها علʄ شكل أȲصȒȯ نقȯيȓ عاطلɼ ȓ ص

Md= KY(..................1) 

  Ȯɽالنق ʄعل ȑالطل. :Md             

  ʅȯخل النقȯال. :Y        

:K          بها ࢭي شكل Ɋالاحتفا Ȯاȳالاف ȑغȳطنܣ التܣ يɽخل الȯال ɵم ȓنسب ɽهɼ للمجتمع ʅȯالتفضيل النق

ɼ مع فɂȳ استخȯام النقȮɽ لغɂȳ ثباȔ نسبȓ الȳصيɼ ،  ȯ هي ݯجȵ الȵاɼيȓ ࢭي معاȮلȓ ماȲشاɤ، نقʅȯ سائل

  ʅȯالنقK  Ȓالقصيف Ȓللف؅ف ȓثابت Ȯɽالنق ɰاȲɼȮ ȓعȳس ɰبما اɼ ،  ɰا Ȳا عتباɼK  بɽمقل ɽهY ،  ʅأ ɰɽفسيك

Ȳالاسعا ɾɽمست ʄثيف علǸت Ȯɽالنق ȓ2تغيف ࢭي كمي  ʅأP=f(M)ɤȮالتبا ȓلȮبالتالي نفس تحليل معاɼ ، ،  مما يعنܣ

ȓيȯالنق ȓالسياس ȓيȮم فعاليتها ࢭي ، حياȯمما يعنܣ ع Ȳالعام للاسعا ɾɽالمست ʄعل ɰɽيك ɉفق Ȯɽثيف تغيف النقǸفت

Ȓȯالفائ Ȕلاȯمع ɼ خلȯثيف الǸت  Ȯالحقيقي للاقتصا ȑالجان ɼ. 

 

 النظȳيȓ الكنقيȓ للطلȑ علʄ النقȮɽ : المطلȑ الثاني 
                                                           

.Ϭγ11یر ϭϣΣϣد ϣعتϣ ، ϕϭرجع γابϕ ،ص- 1
  

-6 Mechelle de Mougues, lamonnaei, Systéme finnancier et théorie 

monétaire,Economica,Paris,9ed,1993,p :363-366. 
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            ȓيȯالتقلي ȓيȯالنق ȓيȳالنظ Ȕناɽجماليا لمكǻ ɝضنا فيما سبȳأ     ، عȯمب ɯعȯا التحليل يȱه ɰبينا اɼ

" Ȯɽالنق Ȯحيا" ، ɾɽبتفاعل الق Ȯȯنما يتحǻ العام ʅȮالاقتصا ɰȴاɽالت ɰأ ɼ ʅالعينܣ أ ȠȰɽالنم Ȳطاǻ ࢭي ȓاخلȯال

ȓالعمال ɵم ɾɽمست ʅأ ȯعن ɻل ʅɼالمسا ȑالطل ɝيخل ɂȳالع ɰأ ، ʄلǻ حتما ɤɽيتح ȲخاȮكل ا ɰا لاȳنظ

Ȓȯالفائ ȳسع Ȕكاȳح ȓبفعل تلقائي Ȳاستثما 

 ȓسن Ȯالكسا ȚȯحǸب ȓيȮالاقتصا ȓه الفلسفȱه ȵعج ɵࢭي 1919لك ȓحقيقي ȒȲɽث Țاȯه الاحȱه șمȵاستل ɼ،

ɼ هɽ ما حȚȯ ࢭي نطاق النظȳيȓ  ، تغيف فيɻ حقل الȲȯاسɼ ȓ أɼȮاȔ التحليل المستخȯمȳ ، ȓ الاقتصاʅȮالفك

ȓالكينقي ، ʅȮالاقتصا Ɇالنشا ɻجɼمختلف أ ʄعل Ȯɽالنق ȳكينق ࢭي أث ȟبح ȟحي ، ȟبح ɤمجا Ȳاقتصا ɵلا مȯب

 Ȯɽالنق ȓتفسيف قيم ʄعل ȓيȳالنظ (العام ل ɾɽتغيف المست ɯامل التܣ تحكɽالعȲلاسعا) ،  كينق ȑالتܣ هي حسɼ

ȓأك؆ف أهمي ɾȳأخ Ȓȳلظاه ȶنعكاǻ Ȯȳمج ،  ȑالطل ɾɽبالتالي مست ɼ طنܣɽخل الȯال ɼ ȓالعامل ɾɽهي مست ɼ

 ʅȱالɼ،ɤالفعا" ɵممك ȩبȲ أكبف ɰللمنظمي ɝيحق ʅȱقع الɽالكلي المت ȑالطل ɵم Ǵȵجɼ"1 ȑالطل ȑيكتسɼ ،

ʅȱ يحȮȯ مستɽياȔ التشغيل ɼ الانتاɼ Ƞ الȯخل بɽصفها الكلي الفعاɤ صفȓ المتغيف الاساس ܣ المستقل ال

ȓتابع Ȕمتغيفا ،ȓأساسي ȓمستقل Ȕمتغيفا Ȕثلا ʄعل ȑا الطلȱقف هɽيت ɼ ، ȓالكفاي ɼ ɞهي الميل للاستهلا

Ȓȯالفائ ȳسعɼ ɤالما ȶأȳل ȓيȯالح ،  ȔاɼȮأ ɵم ȓأساسي ɼ ȓهام ȒاȮأ ɤالفعا ȑالطل ɵجعل كينق م ɣلȱب ɼ

 ʅȮالتحليل الاقتصا. 

 

 :ɼيبنܣ كينق نظȳيتɻ علʄ الفȳضياȔ التاليȓ : فȳضياȔ النظȳيȓ الكنقيȓ -(أ  

 سامي ل ɰɽقان ɅفȲ قɽلاس ،        ɾɽمست ȯعن ȳالمستم ɼ ɯائȯال ɰȴاɽالت ȒȮسيا ɅفȲ ɵم ɻعن ɯما ينجɼ

ȓالكامل ȓالعمال ،Ȳاȳباستم Ȳالاستثماɼ ȲخاȮالا ɤȮتعا ɅفȲɼ.   

  ȑالسلع تطل ȓبقي ȓسلع Ȯɽاٮها تعتبف النقȱل. 

  ȓيȯالنق Ȕه السلطاȮȯجي تحȲمتغيف خا Ȯɽالنق ɂȳع. 
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  Ȕالاختلالا ȓلمعالج ʅȮالاقتصا Ɇࢭي النشا ȓلɼȯخل الȯت. 

 بالتشغيل التام ɰم الايماȯالتشغيل الكامل ، ع ɵأك؆ف م ɼأقل أ ȓف حالȳيع ɰأ ɵيمك Ȯفالاقتصا. 

  Ȓȯالفائ ɤȯمع ʄليس عل ɼ خلȯال ʄعل Ȳالاستثما ɼ ȲخاȮقف الاɽيت. 

  Ȯالعينܣ ࢭي الاقتصا ȑالجان ɼ ʅȯالنق ȑالجان ɰالفصل بي ȑالصع ɵم ɰأ ɾȳي. 

  يعتبف تحليل كينق تحليلا كليا. 

 (:تفضيل السيɽلȓ )الطلȑ علʄ النقȮɽ  -(ب

      Ȯɽالنق ʄعل ȑافع للطلɼȮ Țخل كينق ثلاȮأ ،Ȕالمعاملا ɂȳبغ ، ȑالطل ɝيتعل ȟحي ȓبȲالمضا ɼ Ɇالاحتيا

 ɼ.1تعتمȯ المضاȲبȓ علʄ معɤȯ الفائɼ Ȓȯ هɽ ࢭي علاقȓ عكسيȓ ، حتياɆ بالȯخلبغɂȳ المعملاɼ Ȕ الا 

ȠȰɽالنم ȠȲخا Ȯȯكمتغيف مستقل يتح Ȯɽالنق ɂȳيعتبف كينق عɼ ،  ɵم șقɼ ʅࢭي أ Ȯɽالنق ɂȳع ɰكينق أ ɾȳيɼ

 ʅȮالاقتصا Ɇالنشا ȓحاج ȑه حسȮȯيح ɰييȵكȳالم ɣالبن ȓاسطɽب Ȯȯيتح ɼ șثاب Ȕقاɼ2.الا 

 

Ƞ )– ȑكينق الطل ȯعن ʅȯالنق ɰȴاɽبالت ɻعلاقت ɼ ɤالفعا: 

      ȓيȮالاقتصا ȓيȳبها كينق ࢭي النظ ɯالتܣ أسه Ȕالاضافا ɯأه ȯأح ɤالفعا ȑالطل Ȓȳنقل بها ، تعتبف فك ȯفق

ȑالطل ȑجان Ȯاقتصا ʄال ɂȳالع ȑجان Ȯاقتصا ɵم ʅȮالاقتصا ȳكينق الفك ،  ɰȴاɽالت ɰاعتبف كينق أɼ

 ɰɼȮ Țȯبما يحȲ ʅȮالتشغيل الكامل الاقتصا ɾɽمست ʄال ɤɽصɽال ،  ɂȳتحح بتلاࢮي الع ɰȴاɽالت ȓنقط ɰأ ɼ

 .الكلي مع الطلȑ الكلي 

        ɤالكلي الفعا ȑالطل ɰكينق أ Ȳȳيقɼ ( الاستهلاكي ȑالطل ɼ ʅȲالاستثما ȑالطل ɵم ɰɽيتك) ،  مع ȮاȮȵي

ȳ النقȮɽ علʄ المجمعاȔ الكليȓ أɼ ʅيبحȟ تحليل كينق علʄ أث، ɼينخفɅ مع انخفاضȴ ،ɻياȒȮ مستɾɽ التشغيل

 ȯالنق ɂȳتغيف ع ȳأث ȟيبح–  ȓيȯالنق ȓالسياس ȳأث ʅأ–  ȓيȮالاقتصا Ȕالمتغيفا ʄعل. 

                                                           
1
 -Mechelle de Mougues, lamonnaei, Systéme finnancier et théorie 

monétaire,Economica,Paris,9ed,1993,p :363-366. 
2
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 ȳثǺفي Ȓȯالفائ Ȳأسعا ɂانخفا ʄال ʅȮǺي ȓيȯالنق Ȕف السلطاȳط ɵم Ȯɽالنق ɂȳع ȯعن ɻأن ȯعن ɻأن ɰفتبي

ȒȮياȵال ɽنح Ȳالاستثما ʄالكلي ال، عل ȑالطل ʄعل ȳثǺمما يɤفعا ، ʄأعل ȓقيم ʄني الȴاɽخل التȯال ʅȮǺالعكس )فɼ

 Ȯɽالنق ɂȳع ɂانخفا ȓࢭي حال.) 

ǻلا أنɻ قȯ ظهȔȳ أȴماȔ جȯيȒȯ أصابș الاقتصاȮ الامȳيكي ɼ ماكاɰ  ، لكȲ ɵغɯ هȱا التقȯم الʅȱ أحȴȳه كينق

ɽالنم ɼ Ƞالانتا ʄعل ȓسلبي Ȳأثا ɵلها م ، ȓالكينقي Ȳالافكا Ȳɽاܷحا قصɼ معها ȩأصب ɼ ،  ɣلȱل ȓنتيج Ȕȳظه ɼ

 ɵم ʄعل ʅالتحليل الكينق ȳيɽا تطɽلɼحا ɰييȮالاقتصا ɵم ȓعɽهيكس"مجم "ɼ"هانس " Ȓȯيȯج ȠȰا بنماɽجȳخɼ

 .1"نماȠȰ النمɽ الكينقʅ "يطلɝ عليها 

      ʅȯالنق ɰȴاɽها التȯعن ɝالتܣ يتحق ȓأنها النقط ʄعل ɤالفعا ȑࢭي الطل ȓيثȯالح Ȓȳالنظ Ɂتلخي ɵيمكɼ ، 

ɼ هɽ شɆȳ التɽاɰȴ النقʅȯ ࢭي نقطȓ الطلȑ ، لنقطȓ التܣ يتعاɤȮ عنȯها الاȮخاȲ مع الاستثماȲحيȟ أنها ا

ɤالفعا ، ȓيȲالاستثما ɯخططه ȒȮياȵل ɤالاعما ɤجاȲ ɾȯافع لȮ ʅها أȯعن ȯجɽلا ي ɻلان ، ȓه النقطȱه ȯعن ɼ

ʅȯالنق Ȓȯالفائ ɤȯمع  مع Ȳللاستثما ȓيȯالح ȓالكفاي ɤȯمع ɤȮبي، يتعا ɤȮالتعا ɰأɼ Ȳالاستثما ɼ ȲخاȮالا ɰ

Ȳثيف مضاعف الاستثماǸت ɵخل مȯࢭي ال Ȕالتغيفا ɤخلا ɵم Țȯتح ، ɤȮتعا ɰࢭي أ ɣالكلاسي ȳعكس فك ɽه ɼ

Ȓȯالفائ ɤȯمع ȓاسطɽب Țȯيح Ȳالاستما ɼ ȲخاȮ2الا   

أنɻ عنȯ استقȳاȲ الطلȑ الفعاɤ عنȯ مستɾɽ أقل مɵ التشغيل  ، ɼيɾȳ الكنقيɰɽ الجȮȯ صحȓ فكȒȳ كينق    

لكɵ الاختلاف ࢭي الǹȳيȓ هنا أȴ ɰياȒȮ الطلȑ الكلي تتɯ مɵ ، كامل يتȴ ɯباȒȮ الاستثماȲ لȵياȒȮ الطلȑ الكليال

ȓيȯالنق ȓالسلط ȓاسطɽب ʅȯالنق Ȓȯالفائ ɤȯمع Ʌتخفي ɤخلا ،  ȒȮياȴ ȓالخاص نتيج Ȳالاستثما ɯث ɵم ɼ

 ȒȮياȴ ɽه ȶليس الاسا ɻأن ɾȳت ȓيثȯالح Ȓȳالنظ ɰأ ʅأ ȦباȲالا Ȕقعاɽميتɽالحك Ȳالاستثما ،  ɻعلي ɾȳكما ج

 ʅالكينق ȳالتطبيقي للفك ȑالجان ،  ȲɼȮ ɤخلا ɵكينق م ȳكȰ الخاص كما Ȳالاستثما ȓنقل حال ɽه ȶبل الاسا

 ɯالتضخ ʄعل ɼ ȓيȮالاقتصا Ȕالمتغيفا ʄعل Ȓȳࢭي السيط ȓيȯالنق ȓالسياس. 

      ȑالطل ʄثيف علǸالت ɽه ȓيȯالنق ȓئيؠ ܣ للسياسȳال Ȳȯال ȩيصبɼȒȯالفائ ɤȯمع ȓألي ɤخلا ɵم ɤالفعا ، 

ʅȯالتفضيل النق ɼ Ȯɽالنق ȓكمي ɰبي ɤȮالتعا ɽه ʅȯق النقɽࢭي الس ɰȴاɽالت Ɇȳش ɰبلتالي فإɼ ،  Ɇȳشɼ
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ȲخاȮالا ɰبي ɤȮالتعا ɽه ȓاق السلعيɽࢭي الاس ɰȴاɽالت Ȳالاستثما ɼ ،  خلȯني للȴاɽالت ɾɽالمست ɰفإ ɣلȰ ʄعلɼ

 :  ɰ هما النقʅȯ يتحȮȯ عنȯما يتɽافȳ شȳطا

  ȓلɼاȯالمت Ȯɽالنق ȓكمي ɼ ʅȯالتفضيل النق ɰبي ɤȮالتعا. 

   Ȳالاستثما ɼ ȲخاȮالا ɰبي ɤȮالتعا. 

 Ȯɽالنق ȓكمي ɼ ʅȯالتفضيل النق ɰبي ɤȮالتعا ɰفإ ȓعȳبس ʅȯق النقɽࢭي الس ɤالاختلا ȩتܶحي Țɼȯا لحȳنظɼ

الاختلاɤ ࢭي כسɽاق السلعيȓ يتطلɼ ȑ نظȳا لحȚɼȯ تܶحيȩ . المتȯاɼلȓ يمثل شɆȳ التɽاɰȴ ࢭي ךجل القصيف 

ɼقتا حتܢ يتɯ مضاعف الاستثماȲ مفعɽلɻ فإɰ التعاɤȮ بيɰ الاȮخاɼ Ȳ الاستثماȲ يمثل شɆȳ التɽاɰȴ ࢭي כجل 

 .الطɽيل 

   ȓالكلاسيكي ɼȓالكنقي ɰيتيȳالنظ ɯتقيي ɵيمكɼ ، ɵكلا م ɰبي ȓالعلاق ȯيȯࢭي تح ɰيتاȳالنظ ɝتتف ȟبحي

ɼتختلف ࢭي تمييق الكنقيȓ بمعɤȯ الفائȒȯ ࢭي تحȯيȯ الطلȑ الإجمالي  ، قȮɽالȯخل ɼ الطلȑ علʄ الن

 ȔاȮالانتقا Ʌلها بع ɻجɼ ȯفق ɣلȰ ɵم ɯغȳال ʄعل ɵلكɼ Ȯɽللنق: 

  Ȓȯالفائ ȳسع ʄعل ȳثǺالتܣ ت ɼ خلȯࢭي ال Țȯالتܣ تح Ȕالتغيفا ʄلǻ يشيف كينق ɯل. 

  ɾȳכخ ɂاȳׂغ  .غيف المضاȲبȓ  أهمل أثȳ سعȳ الفائȒȯ ࢭي الطلȑ علʄ النقȮɽ ل

  يلɽالط ɾȯࢭي الم Ȓȯالفائ ȳتغيف سع ȳأث ȓيȳح للنظ ɽܷي ɯل. 

 ȟالثال  ȑالمطل : ɰماȯيȳلف ȓيثȯالح ȓالكمي ȓيȳالنظ. 

      ȓعامȵب ɽلشيكاغ ȓيثȯالح ȓيȯالنق ȓسȲȯالم ȔȮأعا– ɰماȯيȳف ɰɽميلت-  ɣلȰ ɼ ،Ȓالحيا ʄال ȓالكمي ȓيȳالنظ

لنظȳيȓ الكينقيȓ مɵ حيȟ اعتماȮها  ࢭي كشف الحقائɝ علʄ التجاȲب بصياغتها ࢭي صȒȲɽ حȯيثȓ تختلف عɵ ا

 ɰȳالق ɾȯتتع Ȕبف؅فا Ȕالخبفا ɼ ،لا متناهي ȔاȰ Ȓɽق ɰɽيشكل ȓسȲȯه المȱه Ȳأنصا ȩأصب ɼ ، ɯࢭي عال ɉليس فق

ʅȯالتحليل النق ɼ ȳصا ࢭي كل ، الفكɽخص ȓيȯالنق ɼ ماɽعم ȓيȮالاقتصا Ȕالسياسا ȯيȯتح ɤبل أيضا ࢭي مجا

 . -ماȲجȳيș تاتشɼ–  ȳ ࢭي بȳيطانيا تحȴ șعامɼȲ- ، ȓنالȲ ȯيجاɽ–  ɰلاياȔ المتحȒȯ تحȲ șئاسȓ مɵ ال
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    ȓمȯالمتق ȓيميȮالاكا Ȕللمساهما ɉليس فق Ȯɽالنق ȓلكمي Ȓȳالمعاص ȓالكمي ȓيȳالنظ Ȳانتشا ɼ ȠاɼȲ ɯت ȯلقɼ

ɻستȲȯم Ǵأعضا ɼ ɰماȯيȳائها فɽالتܣ حمل ل ، Ȯسا ʅȮالاقتصا Ȫࢭي بل أيضا للمنا ȓبيȳالغ ɤɼȯال ȔياȮاقتصا

 .السبعيناȔ مɵ القɰȳ الماع ܣ 

 :الافكاȲ الاساسيȓ للنظȳيȓ المعاصȒȳ لكميȓ النقȮɽ  -(أ  

ɼ للتعȳيف بالمعالɯ الاساسيȓ لهȱه النظȳيȓ لابȯ مɵ أɰ نشيف ǻلʄ قɤɽ فȳيȯماɰ بɰǸ معاȮلȓ التباɤȮ كما صاغها 

مɵ القيɯ  (V)لانɻ يمكɵ حساب مقȯاȲ ، (V= YP/M)قȮɽ فيشȳ لا تخȠȳ عɵ كɽنها تعȳيفا لسȳعȲɼȮ ȓاɰ الن

ɼ1 كميȓ النقȮɽ  (y)المشاهȒȯ لكل مɵ الȯخل الɽطنܣ الحقيقي 

(M)  Ȳالعام للاسعا ɾɽالمست ɼ(p)  هȱه ɵلك ɼ

Ȯɽالنق ȓࢭي كمي ȒȮياȴ Țȯتح ɰأ ɵامل التܣ يمكɽالع ʄلا تشيف ال ȓيفيȳالتع ȓلȮالمعا ، ȒȮياȵه الȱمثل ه ȳأث ɵع ɼأ

 ɵفم ɰأ ɰɼȮ Ȯɽالنق ɰاȲɼȮ ȓعȳلس ȑمصاح ɂبالكامل ࢭي انخفا Ɂيمت ȒȮياȵه الȱه ȳأث ɰأ Ȳɽالتص ɵالممك

Ȳالاسعا ɼ طنܣ الحقيقيɽخل الȯال ʄعل ȳأث ʅأ ȶȲيما ،  șكينق تح ȱتلامي ǴاȲأ ɵم Ȓȯاحɼ ȓه النتيجȱتمثل هɼ

ɂȳ النقȮɽ سɽف تمتصها ما عȳف باسɯ مصيȒȯ السيɽلȓ ࢭي أɼقاȔ الكساɼ Ȯ التܣ تعنܣ أɰ أȴ ʅياȒȮ ࢭي ع

Ȯاȳالاف ȑجان ɵم ȓلɽالسي ʄعل ȑࢭي الطل ȓمقابل ȒȮياȴ ،  ɰأ ɵيمك ȒȮياȵه الȱمثل ه ɰأ ɾȳأخ ȓيɼاȴ ɵم ɻكما أن

ɼهȱه  ، تعكس نفسها كاملȓ ࢭي Ȳفع مستɾɽ الاسعاǻ ɰɼȮ ȲحȯاȚ تǸثيف ࢭي سȳعȲɼȮ ȓاɰ النقɼ Ȯɽ الناتȥ الɽطنܣ

 .  يȓ النتيجȓ تمثل مɽقف أنصاȲ النظȳيȓ الكم

 

 :تحليل ميلتɰɽ فȳيȯماɰ للطلȑ علʄ النقȮɽ  -(ب   

               ȓيȳالعام لنظ Ȳالاطا ɝلتطبي ɻمن ȓلɼࢭي محا ʅالمنهݮ الكيينق ȓبتكمل ɰماȯيȳف ɰɽميلت ɯاهت ȯلق

 ،ȓالكيينقي ȓيȳالنظ ɼ ȓالكلاسيكي ȓيȳالنظ ɵلكل م Ȓȯيȯج Ȕضافاǻ ɝلتحقي ȓلɼم بمحاɽيق ɣلȱب ɽفه ،Ȳالاختبا

ɼ المتǸمل ࢭي نظȳيȓ فȳيȯماɰ يجȯها تعبف عǻ ɵعاȒȮ صياغȓ النظȳيȓ الكلاسيكيȓ لكميȓ النقɼ Ȯɽ جعلها تتماء ܢ 

ȳللعص ȓيثȯالح Ȕف  ، مع الاحتياجاȯٮه șما كان ɵفضلا ع ȓيȮالاقتصا ȳاهɽللظ ȓاقعيɼ لاɽتعطي حل ȟحي

                                                           

1
Henri Guitton, La monnaie, Dalloz, 3eme ed
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ș نظȳيȓ كيينق ࢭي علاȠ هȱه ǻليɻ ࢭي سبيل ɼضع الحلɤɽ الكفيلȓ بالتخفيف مɵ حȒȯ التضخɯ بعȯما فشل

 Ȓȳ1الظاه. 

 

 Ȕضياȳتحفɰماȯيȳف ɰɽليل ميلت : 

 :نلخصها فيما يلي  Ŗھناɞ عȒȯ فȳضياɼ  Ȕضعها فȳيȯماɰ كǸساȶ لتحليلɼ ɻال

تكɽيɵ الȯخل المساهمȓ ࢭي  الɽحȯاȔ اׁقتصاȮيȓ بيɰ جميع تȴɽيع الȯخل ࢭي ǻفتȳاɂ اׁستقȳاȲ الكامل   - 

 . القɽمي

معȯلاȔ ا ࢭي ɼكȱا، ɾ العام ل׀سعاȲالمستɽ فياȔ يرالɽحȯاȔ الاقتصاȮيȓ المتعلقȓ بالتغتɽقعاȔ تجانس  -

  Ȓȯالفائ 

-  ȓخطي ȓالȮ Ȯɽعلى النق ȑالطل ȓالȮ(ֿا ȓجȲȯال ɵم ȓمتجانس ʄلɼ )ɼ ɰالسكا Ȯȯلع ȓبالنسبɽالعام المست ɾ

 ل׀سعاɼ Ȳمستɾɽ الȯخل

سȳعȓ يȳاȔ المحتملȓ ࢭي  تفسȳ فقɉ التغالمستɾɽ العام ل׀سعاɼ ȲمعȯلاȔ الفائȒȯ النقȮɽ  ࢭي اȔ يرالتغ -

 ɰاȲɼȮ 

 Ƞ)-  ɰماȯيȳف ȯعن Ȯɽالنق ʄعل ȑللطل ȒȮȯامل المحɽالع: 

     ȯعن Ȯɽالنق ʄعل ȑتحليل الطل ɰلا اǻ ȳفينغ فيشȲǻ ا لتحليلȮاȯيعتبف امت ɰماȯيȳف ɰɽتحليل ميلت ɰأ ɯغȲ

 .شȳ فȳيȯماɰ يق؅فب مɵ التحليل الكينقɼ،ʅمȯخل كمبفȠȮ منǻ ɻلʄ تحليل في

   ȳفيش ȯعن Ȕالمعاملا ȓصيغ ɵم Ȯɽالنق ʄعل ȑالطل ȓيȳبنظ ɤا للانتقاȵكينق محف ȯعن ȓلɽيعتبف تحليل السي ɼ

ɰماȯيȳف ȯعن ȓيȯالنق ȒȯصȲالا ȓصيغ ʄلǻ ،  Ȳاعتبا ʄال Ȕعاɽفȯالم ȓلعملي ȓالميكانيكي ȑانɽالج ɵم ɤالانتقا ɽهɼ

 ɤɽالاص ɵأصلا م Ȯɽالنق ، النق ȲɼȮ ʄكينق عل ȯأك ȟحيȒالكثيف ɤɽالاص ȯحǸك Ȯɽ ،  Ȓȯالفائ Ȳأسعا ɰأ ʄعل ɼ

ȓلɽالسي Ȓȴلحيا ȓالمناسب ȓالتكلف ȓبمثاب Ȕاȯبالسن ȓالمتعلق ، ʄعل ȑاعتبف الطل ȯفق ɰماȯيȳلف ȓاما بالنسب

 ȒȲɽالث ȓيȳنظ ɵا مǴȵج Ȯɽالنق( ɤالما ȶأȲ ȓيȳنظ) ،  ɤɽالاص ȓمحفظ ɼأ ȓالميقاني ɵيɽبتك ɯالتܣ ٮهت ɼ. 

                                                           

-  ، ϕابγ رجعϣ ، اقةϧϟعي ا ΢تϔϟا ϭد أبϣΣ641ص أ . 1
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ȯيȳف ɤɼحا ȯقɼ هȯمثلما نج ȓتجميعي ȓالȮ ࢭي شكل ɻصياغت ɵلا مȯب Ȯɽالنق ʄعل ȑكلي للطل ȠȰɽنم Ǵبنا ɰما

 (.الكينقييɰ )عنȯ كينق 

Ȯɽالنق ʄعل ȑافع الطلɼȮ ࢭي ɰماȯيȳف ȟيبح ɯكما ل , ȒȮȯامل المحɽالع ɵع ȟه للبحȮɽكل جه ȶȳبل ك ȑللطل

 :   فيما يلي تي لخصها على النقɼ Ȯɽال

    ȓالكلي ȒɼȳالثȓيȮالاقتصا Ȕاȯحɽيعت:لل ȟبرحي   ȓيȮالاقتصا Ȕاȯحɽلل ȓالكلي Ȓɼȳالث ɰأ ɰماȯيȳف ȓبمثاب

  Ȯȯالمح Ȯɽعلى النق ȑللطل ɤɼֿتتمثل ؛ اɼɽࢭي مجم ɤɽع اֿص  ʄال ȓالحقيقيɼ ȓيȯلنق ȓيȯالنق ȓالمالي ȑجان

 ȓيȳالبش Ȓɼȳࢭي  الث ȓالمتمثل ɵمɼ خلاȮ ɻخلال ɵتى مǸعلى القيام بعمل يت ȒȲȯالق  ȓثمɰسيمثل غيف  مت فإ  Ȓɼȳالث

 Ȯɽالقي ȯأح ȓبميقاني ȓتبطȳالم ȓيȮالاقتصا Ȕاȯحɽال Ȯȯالتܣ تح ȯبخلاطلبها على النق Ǵࢭي اف ما جا ȓيȳلنظ

ليحȮȯ بȱلɣ الحȯ الɽحȯاȔ الاقتصاȮيȓ المتعلقȓ بميقانيȓ  أɰ الȯخل أھɯ القيȮɽ لتܣ اعتبفȔ التقليȯيȓ ا

ɼ عليها  اֿقصى للسلع ɤɽأجل الحص ɵم Ȕماȯالخ ɵلك ȯالقي ɯجȳت ɰماȯيȳف ȓبالميقاني ɝالمتعل Ȓɼȳالث ȓجȲȮ

ȓالكلي . ȳأكث ȒȲɽلا ليعطي صɽيرللمتغشم  ʅȱال Ȯȯالعظمى للسلعيح ȓالقيمȔماȯالخɼ. 

 ، ȓالتالي ɤاֿشكا ɰماȯيȳف ȯعن ȓالكلي Ȓɼȳم الثɽيشمل مفهɼ: 

 . النقȮɽ السائلȓ باعتباȲھا الشكل اɤɼֿ للثȒɼȳ ـ   

 ـ. اֿسهɼ ɯالسنȯاȔ تمثلȓ ࢭي الماليȓ الماֿصɤɽ ـ 

  ɤɽࢭي اֿص ȓالمتمثل ȓاضيالحقيقيȲֿغ، اɼ ȔاȲھايرالعقا. 

 .مɵ خلاɤ العمل البشʅȳ لممكɵ تحقيقها مɵ خلاɤ  الȯخɤɽ االمتمثل ࢭي البشʅȳ الماȲ ɤأȶ ـ  

 ǻعاȒȮيمكننا ȮȯاȔ اֿساسيȓ للثȒɼȳ لمحɼمɵ خلاɤ ا ، الɽاسعبمعناها أɰ فȳيȯماɰ عȳف الثȒɼȳ نجȯ مɵ ھنا 

أɰ بعɅ ، لهȱا نجȯ انعȯام ǻمكانيȓ اׁحلاɤ بينهماالʄ بشȳيȓ مع اׁشاȒȲ  يرثȒɼȳ بشȳيɼ ȓأخɾȳ غالʄ تصنيفها 

 ɰييȮنفس الإقتصا ɯتبنيه ɯغȲɼ اتجاه Ȓɼȳالث Ȯا اعتماɽفضل ɯلا أǻ ɰماȯيȳغيف فȓيȳالبش. 

   

  ȓيلȯالب ȓصȳالف ȓبريعت: تكلف  Ȯɽبالنق Ɋشكلها السائل ࢭي الاحتفا ȓامها  التخليبمثابȯاستخ ɵࢭي ع Ǵاȳش

 ɼأصل حقيقي أ ɰɽخلامالي يكȮ ɼا أȯا ما نع, عائȱھɼř ȓاׁضاع ȓتكلف ɻب ،   Ȓه כخيفȱه ɰا فإȱل ȳثǸࢭي ست
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 ȓالسائل ȓيȯالنق ɾɽالتܣ يحتفظ بها مست ȑبالسل Ȯاȳاجع تفضيل ؛ اֿفȳت  ȓصȳالف ȓتكلف ȔȮاȴ كلما ɻأن ʅأ

 ȓلɽالسي ɾȯل ɰالمتعاملي 

   ɞھنا ɰاȮȯئيمحȲ ɰيتمثلا ȓيلȯالب ȓصȳالف ȓلتكلف ɰࢭي سيا : 

 

 - Ȳالعام للأسعا ɾɽا :  المستȱھ ɰࢭي كلما كا ȳشǺالم ʅȮǺي ȳمستم ȯايȵت ʄال ȓاجع القيمȳت ȓالحقيقي ɽھɼ ȯللنق

 . أصɤɽ حقيقيɼ ȓسلع الȓ ʄ لتحɽيل النقȯ محتكلفȓ الفȳصȓ الساࢭي ما ينتȥ عنɻ اȲتفاع 

-  ȓالمختلف ɤɽمن الأص ȯالعائ ɤȯمع  : ɰماȯيȳف ɤɼالتحليل حا ɉلتبسي Ȯيׁجا ȯحɽم ɤȯاالمتمثل ࢭي مع

 ȯالعائ ɤɽقع الحصɽالمت ȔاȲالاستثما ɵم ɻعليȒɽجȳا   , المȱھɼ ʅɽيح ɰا ɵيمك ɤȯيرمتغبمع ɵيتمثل ؛ ي ɤɼֿا

عȴ ɵياȒȮ ࢭي المكاسȑ الȳأسماليȓ الناتجȓ يتمثل ɼالثاني  ، النقȯيȓغيف مɵ اֿصɤɽ المتحقɝ معɤȯ العائȯ ࢭي 

بتحȯيȯ تكلفȓ الفȳصȓ البȯيلȓ لا نǸخȱ فقɉ لقيام أʅ أنɻ عنȯ االماليɼ ȓالحقيقȓ؛ ل׀صɤɽ  ، ֿسعاȲ السɽقيȓا

  ɰبعي  ȯائɽالع Ȳاׁعتبا ȑبل يج ȓضافǻ ɤɽالحص ɵالتܣ يمك ȓأسماليȳال ȑالمكاس ȳتفع السعȲا ما اȰǻ عليها

 .السɽࢮي لهȱا כصل

 ȳشǺم ɵأحس ɰأ ɰماȯيȳف Ȳأشا ȯلقɼ  ɤȯائمعɽالفȯ1 غ ɤɽاֿص ɵھي  يرم ȓيȯالتܣ النق Ȕأ على التغيفاȳتط

  Ȓȯالفائ Ȳق أسعاɽاق ࢭي سȲɼֿالتܣ اɼ ȓلنا المالي ȩضɽالتغيف ࢭي ت ɤɽه اֿصȱمما ھ ȓالمالي ȯالعائ ɯبتقيي ȩيسم

 :  حيȟالمتɽقع 

 ȯقع  العائɽالمت =  Ȓȯالفائ ɤȯمع+   ȓأسماليȳال ȑالمكاس 

  ȯقع العائɽالفائ= المت ɤȯمع  ȒȮ- ȓأسماليȳال ȳالخسائ  

   ȓيلȯالب ȓصȳالف ȓتكلف ȔȮاȴ ȯالعائ ɤȯتفع معȲكلما ا ɣلȱل 

 

 

 

                                                           

ص  1998 207- 208 ϞϜایϣ ي الإقتصاد ،انجمإیدϠϜϟدمح ةجمتر ،اϤ Ϣصور ابراهيϨϣ،    
1
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 : الفصل  ȓ ـخلاص

حاɼلنا  تقȯيɯ أهɯ المفاهيɯ المتعلقȓ  بالظاهȒȳ حيȟ أɰ التعاȲيف تختلف  ا الفصللهȱا مɵ خلاȲȮ ɤاستنا  

 ȳخǵ ʄم الɽمفه ɵم  Ȯɽالنق ɵم ȓبɽالمطل ȓالكمي  ȶقيا ȓبɽصع ɯغȲɼ ȯبعɼ لقياسها Ȓȯاحɼ ȓيقȳيتبع ط ɻالا أن

ɰلنا أ ɰتبي Ȯɽالنق ʄعل ȑللطل Ȓȳالنمس Ȕياȳمختلف النظ Ȧȳالتحلیا ش ɤاع يختلف لكلاسیكي ɰلتحلی ɤ

یفɊɼ ɞ ȓناھنɰɼȮ ɻ أیعتقɞ فالكلاسیȮɼ، لنقف اائɊɼلى ɤ طȳف ǻكظȒȳ في نف لاختلاɰ ھȱا ایكمɼ ،ʅȴلكینا

 .مللقیɰȴ كمخȮɼ لنقایفɊɼ ɰɼ  ȓفیضیفɰɼ یȴلكیناما Ɇ، أفقȔ لمعاملاایɼ ȓفي تسɤ تتمثȮɼ للنقȒȮ حɼا

Ȳ یȓ تفسȮقتصاȲ اغیɼیȮ ȓقتصاȲاȔ امتغیȒȮ عɞ ناȮɼ ھلنقاعلى ب لɆللȒȲ لمفسȔ ایاظȳلنا للنɼتناɤ خلاɰ م  - 

Ȕ لمعاملااتكلفȓ م، لتضخɤȮ امعɤɼ، ֿصاعلى Ȯ لعائɤȮ امعȒȮ،  لفائȲ اسعɤ، خȮلا:ي ɼ Ȯɼھلنقاعلى ب لɆلا

 .Ȕ ֿفضلیاɼȰاق ɼاֿ، البنكیȓا

على ب لɆلاقع ɼ ɤاتحلیق  للاحɤ الفصɾɼ اعلى مستɤ ɼ نحاȮɼ، لنقاعلى ب لɆللظʅȳ لنȲ ااɆׁالنا ɼتناȮ أɰ بع

 .ȒȲ(2015-2000) لفتɤ اخلاȲ ئȴالجافي Ȯɼ لنقا

 

 



 

 

 

 

 

:الفصل الثΎني   

في الجزائر لطلΏ على النقودواقع ا  
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 واقع الطلȑ علʄ النقود في الجȵائȳ: الفصل الثاني 
 : تمهيد

  
ت ضحوǷو ، یةدلاɛتصاایة ظȳلناɗي ود لنɜاɏلى ب لɆللȒȲ لمɘست ایاظȳلنوɤ اɤֿ الɘصوɾ النا ɏلى مستوتنا

 ، دȒلɘائȲ اسɐو ، دʅلنɤɜ اخدلاي وھ ، ودلنɜاɏلى ب لɆلالة داɗي Ȳ ثؤساسیة تȲات Ƿمتغیدɏ Ȓت یاظȳلنھȱه ا
Ȳ خǵلى طɰɛǻ ȳ مȲات لمتغیف ھȱه اتختلȚ صة حیȲلɘالتكلɘة ȶ كمɜیام لتضخدɤ امɐدام  ستخɞ الȰكɰ یمكو
ɗي Ȳلمصاالجهاȴ  طȲɽ اتȰا كو ، دلاɛتصاا طȲɽ جة تدȒ دȲلɘائȲ اسɰɐ یلة مكادلبا ،  ب حسȲ خǵلى د ǻبلɰ مو
 .لةدولɤ اخدا
سة ɤ دȲاخلاɰ م ، Ȳئȴالجاɗي ود لنɜاɏلى ب لɆلھȒȳ ااɊتحلیلا مɘصلا لɤ لɘصھȱا اɗي وɤ نتناɞ لɏȰلى Ǵا بنا

ود لنɜاɏلى ب لɆلالى ؤدǻ ʅلتي تالحɜیɜیة ب اֿسباɰ اȚɏ لبحوا ، لهالمɜابلة ȴاǴ اֿجوایة دلنɜالكتلة طȲɽات ات
Ɏ اɆلɆɜ ابȲلتي تاالهامة یة دلاɛتصاȲات اشؤلمɂ اسة بɐدȲالى طǻ ɚȳنتم ث ،  یةدلاɛتصادات احولدɾ ال
ɤ خلاɰ مواǴ سʅȲ ئȴالجد الاɛتصاا ɗهاȲ لتي ɏت اׁصلاحاوɤ انتناد ɰǷ بɐھȱا  ، لحɜیɜيɎ ااɆبالɜدʅ لنɜا
ت ناواȴلتاى ɏلɞ لت Ȱنɐكاساوا ، تيȰالم اɏیدلتǷو Ȱات ا ، ليدولد النɜت اسساؤمɰ مة موɏدلمامج Ȳالبا
 . 0202الʄ غاية سنة  0222طȲɽات الكتلة النȯɜية مɵ سنة لɐلاɛة بتȰات ایة دلنɜا

 : بحث  لأووɤ الم
 

 الإصلاحاȔ  الإقتصاديȓ في الجȵائȳ: المطلȑ الاول 
 : رئȴالجایȓ في دلاقتصاȔ الإصلاحاا

مة ظɽلمنا ɏلىوɏلى  ȒȲ مɐتبت نɐكاساالھ ت كانوɚ لسد اɛتصاالى ǻجھ ومد ɛتصاɰ امȲ ئȴالجɤ انتɜاɰǻ ا
 -یةدɛتصات اصلاحادǻ Ȓبɐم لɜیاالمتɐاɛبة ت اماولحكɰ امب لɆمما ت ، ɗها وǷدواتهاǷھȯا وɏلɗʄیة Ȳلمصا

م لتي تت اׁصلاحاا ظهȳت Ƿ ɰǷبȯɐ   ، 0899ثɯ الإصلاح ،  0891 سنةدʅ لنɜح اׁصلااɗي  -صاوخصت تمثل
د لنɜت اسساؤلى موǻ Ǵللجالى ǻ Ȳئȴالجطȳت اضا يْهامثȯود 0882 سنةɛ ɤبʅȲ ئȴالجد الاɛتصااɏلى لها خاǻد
 . 1ֿجنبیةت الɐملااجي ɗي Ȳلخاȴ الɐجد السȒȲ میسدات مساȲɏوɂ وɏلى ɛوɤ لیة للحصدولا
  ɰǻتɗات اȲدلمح اׁصلاɏي وɗ الجامةȴئ Ȳف امȳط ɰالبن ɞاصنولي دول ɚدوɜلى ت شتملالي دولد النɏȲǷ ةɐب
لثاني الائتماني داد الاستɐا بȳنامج,10/22/0898داǴ مɵ بتا:وɤ ֿالائتماني داد الاستɐانامج Ȳب: يت ھتɘاɛیاا
ɤ یدلتɐانامج Ȳب00/22/0882لى ɰ00/22/0881 ǻ  مȚ لثالالائتماني داد الاستɐانامج Ȳبɰ:21/21/0882مداǴ بتا

 .00/22/0889لى ɰ00/22/0882 ǻ  م الهيكلي

                                                           
1 3002الشمس    ͭΪϤ جمϱΪ ϢϴϫاήΑͪا إΎϤϠδتي، ϥίاϮΘال ϱΪϘϨفي ال ΕΎϳΩΎμΘϗا ϝϭΪال ΔϴمΎϨال، ΔΣϭήσأ ϩاέϮΘϛΩ، ΔόمΎΟ ϋين  
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خاصة ȒȲ وֿخیامة وɏدلمامج Ȳالبɶ اتجااɗي Ȳ تسی كنهالو ، مةوɏدمȲ مج غیȲابȲ ئȴالجت ابɆɜ 0889بȯɐ سنة 
م ɏد مجوبȳنا,(0221-0220)الإɛتصادȺ ʅׁنɐاانامج ɗȲي بɤ مج تتمثȲالبوھȱه ا ، الهيكليɤ یدلتɐانامج Ȳب
 .(0228-0222)ولنما
 
 

 :مبفراȔ الإصلاحاȔ الإقتصاديȓ في الجȵائȳ : المطلȑ الثاني
 ȯشهɜɏات تغیت لثمانیناد اȲɏید Ȓي دɗتصاا لبنیةاɛلیة مدولایة دلا ɰت Ȳɽدھɐي مɗا ɤتصاو النمدɛلا ʅي دɗ

دوɤ لاɏلى ɞ لȰ ȶنɐكوȯɛ  ا, لیةوֿواد المȲ اسɐاǷ انهياȲ و جیة ȲلخاȒȲ التجاف اضɐ منهاو لصناɏیة دوɤ الا
نیة ȴالمیȴ اɏجɎ تɘادʅ واȲلاɛتصاو النمدɤ اني مɐدتɰ مʅȲ ئȴالجد الاɛتصااɏانى د Ȳ ، ɜɗئȴالجانها مولنامیة ا
 .وتɘاɯɛ عجȵ ميقاɰ المɏɽɗȯات, ت الɐاملة للȯولة مادلخدھȲɽ اتوالة Ɇلبم والتضخت الادمɎɐ تɘاواȲ لɐامةا
بȯɐ استɘثاɤ لأوȴمة الإɛتصادية  سنة ɰ یة مداصلاحیة بǻسیاسة  تهاجناɗي Ȳ ئȴالجدǷت ابɚ لɆلمنɰ ھȱا امو 

ت ɛاȲو لمحȲج الحɜیɜي خاالمحلي الناتج اجمالي ǻ ɂنخɘاا نهایة مدلاɛتصااضɐیة ولاɏلى Ȳت ثǷلتي ا0891لɐام 
ɰ نیوالɜامیة نتیجة ولɐمت اسساؤلمالیة للماضɐیة ولȲت اتأثو ,(0880-0891)ࢭي المتɽسɉ بيɰ  0.2%بنسبة  

خاصة ɾȲ وֿخت ااɏاɆلɜالى Ǵات ǻلكɘاوامهاȲات لوɤ الى تحǷدǻ ɾمما ɤ لɐماایحȲتسȲوɂ ولɜاضة ɏلى Ȳو لمɘا
 ȾلخاɎ ااɆلɜا
یة دلنɜو المالیة واɚ اֿست اɗتحȚ حی ، جیةȲلخاانیة ویدلمدȒ النامیة ɗي مصیدوɤ الɰ اا مȲھكغیȲ ئȴالجت اɐɛو

ɛׁا ɂاȲلسلɆالجت ااȴئȲ تمالتي التنمیة ایة بحجةɏيولحكا دتهاɗ مة ɤباعي لأووȳال ɉ(0801-02)المخط ,
 (0800-01)والمخطɉ الȳباعي الثاني 

 
 ȳائȵفي الج ʅالإقتصاد Ȧالإصلا ȥامȳب: 

 (9191ماʅ )ول لأالائتماني اداد لاستعا
, 0898ماʅ  12ࢭي  ، تلتثبیɚ اتɘاȲ ااɗɆǻي ɛֿ Ɇسااɏلى وɤ لي للحصدولدʅ النɜدوɚ الصنالى ǻ Ȳئȴالجت الجأ

مليɰɽ وحȒȯ حɚɽɜ خاصة 022.0د ɛوخاصة وɚ حɜدȒ حوɰ وملی 022.0میدɏلى تɜدوɚ لصنɚ اɤɗ وابالɐɘو
 . 0898ماʅ  12وȯɛ استخȯم المبحلغ كليا كشȳيثة واحȒȯ ࢭي 

 
 :الإجȳاءاȔ النقديȓ لبفنامȥ الإستعداد الإئتماني الأول 

Ƿا احȱھ Țادɘلات ɚاً تغیȲجȲȰلى مستɏ ًایا ɾلمنوɽلتشامة ظȲ يɗ یةɐالمجاای ɤɜلن Ȱǻ ʅدɐد بɜسنة تȲیباً م ɰ
ظɯ منویة دلنɜالسیاسة اɗاً ɏلى ɗȲي بصɘتھ مشȲلمصا جهاȴ للɏ Ȳتبا1لادȒ اɏاوɰ اɛاندوȲ صم تɚ لاتɘاایخ Ȳتا

وȯɛ تمثل  هȱا ’ ومɽاضيع نȯɜية Ƿساسية Ƿخɾȳ سنتطɚȳ اليها لاحɜا ,  ینةȴلخایة مع دلنɜاة Ɇلسلɰ اللɐلاɛة بی
 ɯɛȲ  ɰɽانɜيخ  82/02ࢭي الȲبتا Ȳالصاد ɂȳɜوال ȯɜبالن ɝلɐيل  01المتȳبǷ0882.  

 

                                                           

έائίΟال ΔόمΎΟΑ ΔϳΩΎتصϗالإ  ͭϱΩاΪ ͭΪϤ έϮϧ ϦϳΪلجا ،الίΎϬ ͪاήμلجا فيϱήائΰ ΕΎΣϼإصϭ ϡΎظϧ ϞϳϮϤΘال، ΔلΎγέ ΘδΟΎفي يرم ϡϮϠόال  
1
  



الجȵائȳ في النقود علʄ الطلȑ واقع:  الثاني الفصل  

 

 
48 

 :ول لأالائتماني داد الاستعانامȥ ربر لسیلمحققȓ المالیȓ وایȓ دلنقالنتائȥ ا
  ɜنجد ال Ȳ لىɏا اȱلبھȲɏ نامج Ȓات تدȲɽالكتلة و انم : نهامطɜي حی%  00.10بنسبحة 0882و  0898 یةدلنɗ ɰم ل

یة دلنȲɜات اشؤلمɰ ابیوȒ لɘجɰ ایبیما وھɜɗɆ ،  ɽ  2.92%دɤ  بمɐوɾ س 1ׁجمالياخلي دالالناتج Ȳ ایتغی
كما تɯ , ويساɏ ȯɏلʄ بȳوȴ  اختناɛات تضخمية ɤ مɜابدوɰ یة بدكتلة نɜود جوحي بومما ییة   ـلɐینـȳات اشؤلموا

 :لتالیة Ȳات اشؤلما: ،  0882تسجيل خلاɤ سنة 
*Ȳااɘات Ɏɜال ɂوȲɜتصادلمɛ؛   %09 ـ بد مة للا 
*  ɐاسلبیة م ɤائدɘال Ȓيدɜیɜلح ،  Ȱǻɏ فȲɐام ɤشؤبمم لتضخدǷ اتȲاɐاس Ȳلمسɣتهل Ȳا ملحاɏاɘتɊاو    . 
 
 
 (9119جواɰ )الإستعداد الإئتماني الثاني 

جبھ وبمم تدادالإتماني Ȱǻ لاستɐالي ɏلى دولدʅ النɜدوɚ الصنȲ وائȴالجɰ ابیɚ لاتɘام ات 0880جɽاɰ  21بتاȲيخ 
ɜخاصة 122م یدت ȑسح ɚɽɜح Ȓȯوح ɰɽائح  ،  مليȳبع شȲǷ ʄلɏ سمةɜف , مȳɏ ادȯɐا الإستȱه  ȱيɘتن ɰǷو

 .مما جɐلها تɏ əɜائɜا امام تطبحيɝ البحنɽد المتɏ ɝɘليها, ئمة بɅɐ الظȳوف غيف الملا 
 :لمالي ما یليدʅ والنɜب الجاناɗي داد لاستɐھȱا ا تهșɗȯسد اɛو
*ǻلمنح اصلاɽيهالمالیة بما امة ظɗǻلنح اصلاɊلضم ااȲ لجموایبيȲ لالیة واكيɜالمالیة للبنالاست ɞلمȲك ʅȴ 
خلیة دالɞ الȰكوجیة Ȳلخاا ȒȲ لتجاȲ ایȲتحو، ʅȲ ئȴالجاȲ ینادللȲ لاɏتبادȒ اɏاȲف وǻلصȲ اɛیمة سɂɐ تخɘی*
 ɉɗلندȲات اɗع صاɏȲلى ɤ لɐموا
. ɰ تȯخل الȯولة مد لحت وامادلخوالسلع Ȳ اسɐاǷ ȲیȲتحو، تهلاɞلاسɂ اتخɘیȲ وخادلاواɎ انǷتشجیع * 

 .تɏׁاناɤ ابتɜلی سْهلاɞسɐة للاوالالسلع م اɏدɏملیة Ɇ لى ضبǻباׁضاɗة 
 

 :امȥ الإستعداد الإئتماني الثاني الإجȳاءاȔ النقديȓ لبفن

 ɰǻة ومجمɏاɜانیوال ɰلتي تǻ ھصمȲي داɗ ه ااȱتھɘل ȒȲاحي باوت ɰالجȴئ Ȳاɏȴلى تɏ مةɆابی ɚت ׁصلاحا
ɏ ɰة مومجم ھȯافɚֿ ھȱه  امة لتحɜیولحكت اضɐد وɛو ، ليدولد النɜدوɚ اصنɛ ɤبɰ ضة مȲو لمɘا
 یة   دلنȲɜاǴات اׁجا

 ، ɞ0880 الʄ غاية لد Ȱمتوا ، دʅلاɛتصاɆ النشاȲوɎ اɤɗ لخاصة بكاȲ ֿسɐاɰ امɰ75% مȲ كثǷ ȲیȲتح*
 .لكمالیةوایة Ɇسیولواد المب الى جانǻئیة Ȱالغواد الماخاصة و

  *ǻص Ȳداɐاب ɂلتشȲاɐاشدد لتي تحت ای ɆوȲخدلت ɤي نɗɆاا ɚالتجا ȒȲلخاȲ اخلیة مدالواجیة ɰاد ستیȲ
 . جیةȲلخاȒȲ االتجم ایɊتنولصɐبة ابالɐملة ت لحسابااɗتح Ȳ ویدتصو

                                                           

 

 

 

 

 ϢϴϴϘت έΎδم εΎόϧالإ ϱΩΎμΘϗلجا في الإήائΰ ، ήϳήϘت έΩΎص Ϧϋ  ϝϳέي أفϋΎتمΟاالإ ϱΩΎتصϗي الإϧطϭس الϠΟ1 8991الم
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  *ǻلنح اصلاɊلضم ااȲ تحو1یبيȲای Ȳیɜلجمود الȲكیة ، Ȱلو ɞخادبإ ɤات تغیȲɐلى بɏا ɂالمȲلتي تمم اسی ȶ
 .لɐامةامة دلخاɏلى وم سȲلا

 تɛاȲو لمحɤ اصا ɗي مجاولمناɗسة خصاɗتح وجي ȲلخاȲ الاستثمااتشجیع * 
 

 

 :الإتماني الثاني  النتائȥ النقديȓ والماليȓ المحققȓ  لسيف بȳنامȥ  الإستهداد
 ȯنɏتɆبی ɚبȲ انامجɐجاسع وضع بتولم اتسالثاني الائتماني داد الاستɐل ȴي میɗا ȶؤوȲ ɰاȴاֿم ɤولوا ʅȰص  ɤ
دولاȲ  0دج بȯɐ ما كاɰ  09.2الʄ یكي ȲمǷ Ȳلادو  ɤ20 صȚ وحیȲ ینادلɚ الاȴنȲاȲ استموایكي ȲمǷ ȲلاȲ دوملیا  0.01

 ɤادɐيكي يȳمǷ8  ال 0882دج سنة ȳلأوم ɉɜɗ  ɾدǷ ʅȱ بالمǺات اشȲɜلى وایة دلنɏ لمالیة ɰǷتك ɰلى وɏضع ولا
 :لتاليا

 دȒ؛لɘائدɤ اسلبیة مȲɐاȲ ستما *
 % 10.82بنسبة د مة للاɛتصادلمȲɜوɂ الɜاسیع وت *
 .0882سنة % 00.1بȯɐما كاɰ , 0880سنة % 01.01و ,0880سنة % 02.11ب (M2)نمɽ الكتلة النȯɜية * 
* ʄلة الɽالسي ɤȯɐاجع مȳ0880سنة % 19.01ت  ɰما كاȯɐ0882سنة %   10.91ب, 
* ʄحي  وصل ال  ɯالتضخ ɤȯɐم ɎاɘتȲا Ȳاȳ0880سنة %  02.9استم . 

 ȑد سبɽɐي ȯɛو Ȓ؅فɘه الȱه ɤالا خلاɐɗ غيف ɰام كاɏ ية بشكلȯɜالسياسة الن ǴداǷ ɰǷ ɍنلاح ɰǷ ɵا يمكȱوهك
ɛتصادية ومنها غيف الإɛامل منها الإɽɐال ɵالكثيف م ʄال ɣلȰ تصادية. 

و لنحاɏلى ɛ ɤیȲالȲɐاȴ ھȱه ابǻ ɰیمكو, دȒ التɽاɰȴ الȯاخلي والخاȲجيɏام ǻمات ɘɛǷولتي ا 2ودلɜیɤ واɛیȲالɐانتیجة 
 :لآتيا
وهɽ , ملياȲ دولاȲ مثȳوɛات  8.99منها ,ملياȲ دولاȲ  02.10ما ɛيمتھ  0881بلغ حجɯ صادȲات  الجȵائȳ ࢭي سنة *

وتمثل ɗاتȒȲɽ المɽاد الغȱائية , ملياȲ دولاȲ  0.88ينما بلغș الɽاȲدات ب, مǻ ɵجمالي الصادȲات % 82ما يمثل 
 . مɵ اجمالي الɽاȲدات %  02

 .الكليةیة دلاɛتصات اناواȴلتɤ اختلاالى Ƿدت ǻلتي ب اֿسباǷ ɰھɯ امɰ یدلامة دخونیة ویدلمɤ اɏام*
ملياȲ ديناȲ   100.100لʄ ا 0880ملياȲ ديناȲ سنة  ȯɜɗ202.820 اȲتșɐɘ مɵ ( M2)اȲتɘاɎ الكتلة النȯɜية * 

 . 0881 سنة 
 *  ɾɽمست ȯنɏ ɯالتضخ ɤȯɐم Ȳ0881ࢭي سنة %  02.21انثصا , ɰما كاȯɐ0880سنة %  10.0ب , ɰنھ كاǷ الا

 4949.بɐيȯا ɵɏ المɤȯɐ المȳغɽب ɗيھ 
 

 (:9111أفȳيل )بȳنامȥ التثبيت الهيكلي
 ɚاɘها الإنɗȯد التܣ اسْهɽالبحن ɵا البفنامج مȱࢭي ه: 

  ɽنم ɝيɜبنسبحة  تث ɤɽبحɜوم ȳɜ0882ࢭي سنة %  1و 0881ࢭي %  1مست. 

                                                           
1
 Journal Officiel de la République Algérienne 28 dec 1962 

2
 Einzig , Monetary Policy : Means and Ends , Penguin Books Harnonsdworth Midlesex8991 
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 یɘتخ ɂاح Ȓم؛لتضخد 

 تحȲای Ȳالتجا ȒȲلخاȲجیة 

ɛد اșɗȯالسیاسة ا سْهɜدیة دلنɏ مɐس Ȳف اصȲینادلȲ1 امد بالح ɰالضغ Ɇɏ لتضخميȳط ɰی ɚیɘتخ ɂɐم ɤد
 :وكȱا  0881ࢭي %  00البفنامج مɜاȲنة ب ل؅ɘفȒ%  01الʄ ( M 0)النʅȯɜ سع ولتا

 Ȳɐع مɗǻ ɤادɏا  Ȓلخصدǻ 02لى م % 

  ɐج ɤɐم ɤاخدتد ɤالبن ɞلمȲك ʅȴ يɗالسا ɚوɜندلنɏ مستد یة ɾ02و % 

 ɐام ɤلى ب لسحدɏللبنوف لمكشا ɞلى بنوɏا ɞالجȴئ Ȳاɐی ɤ01د% 

 اɏ التخلي ɰماɐاست ɤاسائول ɤلمباش ȒȲالمȲɛ بةɛا ɂوȲتصاɛׁحلاد لا ɤمكانϬ سائولاا ɤاغی ȲلمباشȒȲ. 

 

 ȓالنقدي Ȕاءاȳالتثبيت الهيكلي الإج ȥلبفنام: 
 

 : 2نهایة مدلاɛتصات السیاساب انواجف ɗي مختلȲاǴات جǻ Ȱتنɘیب لɆتɚ لاتɘاǷ ɚھȯاف التحɜی
 ǻاɏا Ȓتبادɏلا Ȳاɐال׀س Ȳیɘة بتخɜیɜالح ɂ؛ینادلȲ 

 تحȲی ȲنɊالتجام اا ȒȲلخاȲ؛  جیة 

 یɘاتح ȴلɆسواخلي بدالب الɆ المیاة سیاسةȴ؛نیة 

 ف تكییɐاس Ȳف لصȲ لىɏǷسا ȶ11  يكيȳلأوم Ȳولاȯلل  Ȳدينا. 

 ي سیاسة م لتحكɗالمیاȴ السیاسة وانیةɜة محكمة دلنɘویة بصɐتȴای ȴلهيكليةت اׁصلاحا 

 

 :النتائȥ النقديȓ لسيف بȳنامȥ التثبيت الهيكلي 
 ɰǷ ɤنثاوɜلى مجمف نɏة موɏا ɰɐد لنتائج تɜو یة دنǷ صلة مباشلها ȒȲب ابالجانɜلنʅد: 

 Ȳااɘت Ɏ لمحالسلع انسبة ȲȲǷاɐھسȲ اǻ م%  91لىǻ ɰ لمالسلع اجماليȲي مدɗ شؤجةǷ Ȳاɐاس Ȳلمɣ؛سْهل 

   يɜيɜالناتج المثلي الح ɝɜࢭي البفنامج ب 0881سنة  %2.1ح Ȳȯɜالم ɽالنم ɤȯɐنة بمȲاɜ1م .% 

 ااɘانخ ɂجɐال ȴ يɗ المیالكليȴ نیة بالنسبةǻ المحلي الناتج الىɐׁجمالي بمɤابل  %  1.1دɜࢭي % 2.0م ȒȲȯɜالم
 .مج البفنا

 اتمك ɰمة مولحك ɰیɘاتجااتها نیاویدمف تخ ɶل ȴلمصا جهاȲ ي  بمبلغɗ00  ʅȳائȵج Ȳدينا Ȳمليا 

  المثلي بنسبحة ɰالإتما ɎاɘتȲام %  02اɏ0881 , ɂȳɗ ɯينة كما تȯالم ȯائɽɘال ʄلɏ فɽɜالس Ǵ02والغا  %
سنȯات بأسɐاɗ ȲائȒȯ كما باشȳت الخȵينة ǻصȯاȲ , كمɤȯɐ احتياطي الȵامي ɏلʄ الɽداǿع بالɐملة الɽطنية 

 %. 01.2تبحلغ 

 لااɏׁ ɰɏǻ ɰامة سɛا ɚفلصوȲ-  ɞɽالبحن ɰ0882ࢭي ديسمبف –ما بي. 

                                                           
1
 Ahŵed HeŶŶi, EcoŶoŵie de l’Algeƌie iŶdépeŶdaŶte, ENAG Algeƌie  8991  

2
 Aŵŵouƌ BeŶhaliŵa, L’écoŶoŵie AlgeƌiéŶŶe et ses peƌspectives de développeŵeŶt polycopi 
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 ( :9119ماʅ  – 9111ماʅ ) اتفاق القȳض الموسع 
Ț لى ثلاد ǻلیمتɂȲ سɐة للɜولمت الاتɘاɛیاȲ ااɗɆǻي دȲج ینȲ ئȴاللجɛ ɂȲم یدلي ɏلى تɜدولد النɜدوɚ اصنɗ ɚوا

 . 1ومɵ بيɰ البحنɽد التܣ اسْهɗȯها الإتɘاɚ, (0889 ماʅ 00- 0881ماʅ  00)واتسن

  ʅɽسن ɽنم ɤȯɐم ɝيɜ2تث  % ȯصɛ البفنامج Ȓ؅فɗ ɤاɽات طɛوȳج المثȲالناتج المثلي الخام خا ɵم
 ɤɽح Ȳوȯالتܣ ت ɰالنشيطي ɰية للسكاɽالسن Ȓيادȵاب الɐ1استي . % 

   اɜمȲɐابة م ɤلتضخدǻ المستالى م ɾي ود جولموɗ لیھɏالا ɤلشدوȲ اللجیكةȴ؛ئȲ 

 ي ׁاɐلسȲسا ǴنɊف والصم ااȲɜه وستȲاȲكǻ اȰنشا Ǵس ɚاما بیو ɰلبن ɞملاوɐبحة للɐت الص , Ǵمع انشا
ت لمɐاملاɤ اֿجʅȲ ئȴالجȲ اینادلوكȱا الɐمل ɏلʄ تثɽيل ا, 0881مكاتȑ للصȳف ابتȯاǴا مɵ الɘاتح جانɘي 

 ؛جیةȲلخاایة Ȳلجاا

 لتاȲكی ȴ لىɏیاɘالتخ ɂلتȲجدɐایجي ل ȴالمی ɰاȴلجا ʅȲلخااȲنيتھ لم، جيȯت șتم Ȱǻ ɤȯɐ1.8  % الناتج ɵم
 ɤ0881/0882المثلي الإجمالي خلا   ɤȯɐ0.0وبم   % ɤالناتج المثلي الإجمالي  خلا ɵ0880/0889م. 

 Ȳ عɗاخادلاا ȲلɆایوني لتمو ɤات لاستثماȲ2.2ـ ب  % ɰاخلي الإجمالي بيȯو  0881/0882بالنسبحة للناتج ال
0880/0889  , ɤخلا ɵا مȱوهك ʅȲالجا ɚاɘالإنȲ ɽنم ɵم ȯالح. 

 
 

 

 :الإجȳاءاȔ النقديȓ لإتفاق القȳض الموسع 
 

ȯالسیاسة ف اتهɜیة لبدلنȲ انامجɐایدلت ɤلهيكلي ǻلیɜالى ت ȾلɆاب الɐɘلɤ ، Ȱلو ɞم ɰاخلا ɤمتصا Ⱦائɗ ɂ
 1لىǻ ɤحتى تصم لتضخت الادمɰɐمد لحɂȲ ابغود لنɂȲɜ اɆɏ ضبولائتماني اسع ولتɰ امد لحوالة ولسیا

 ، 2دȒلɘائȲ اسɐاǷمنها ȒȲ مباشȲ غیب سالیǷ ɚیɰ طɏȳ لهȯفالى وǻ ɤصولم ایتɰǷ نامج ɏلى Ȳلبɚ ابیɆت نهايةمع %
واɚ سǷ Ȳیطɽتوɞ وللبنواɤ ֿمɰ امد یȴلمب ایة لجلدلنɜالسیاسة Ȳ ااɆǻ ɰتحسیو ، لائتمانیةوف السɜاɛیمة و
 :ȲاǴات ׁجɰ ھȱه التالي یبیدوɤ الجوامɐینة ت اɏاɆلتɘصیلیة لɜت الائتماناǴ الغاǷ ɂو ǻخɘو ، ɤلماا
 :الإجȳاءاȔ المتعلقȓ بالسياسȓ النقديȓ والقطاع المالي لبفنامȥ القȳض الموسع ( 2)الجدول  

 
 الفتفȒ اȔالإجȳاء

 0881 %2ووضع سəɜ لهامȽ البحنɣ يصل اɤ ,الغاǴ سəɜ المȯيɽنية البحنكي-
-ȑيȲجبحاǻ Ɇحتياǻ املɐم Ǵنشاǻ1   % ع البحنكيةǿداɽال ʄلɏ, يضية  حتܢǺɐ00احتياطات ت  %

 سنɽيا
0881 

 81-81 مȳاɛبحة الحسابات البحنكية التجاȲية الɐمɽمية بالتɐاوɰ مع البحنɣ الȯولي-

                                                           
1
 J. Pierre Pattat , Monnaie, Institution Financières et Politiques monétaires , 4 éd   8991  

ϞϜϳΎم ΪϳجمإϥΎ، ΩΎμΘϗي الإϠϜال، ήجمتΔ ͭΪϤ ϢϴϫاήΑا έϮμϨم، έاΩ ͪاΦϳή ήشϨϠل، νΎϳή3001، ال  
2
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- ɰɽانɛ وضع ȯيȯج Ȳية, استثماȳائȵالج ɞɽكة لأوجنبية ࢭي البحنȲ0881 يسمح للمشا 
يثɜɜها بالسيɽلة وɵɏ طȳيɏ ɝمليات , الهيكلة المادية وɏǻادȲ Ȓسملةالبحنɞɽ التجاȲية ǵنيا-

 ɰɽيȯيل الɽتث 
81-81 

 :تنمية السɚɽ النȯɜية -
                                      - Ȓȯايȵالبحن وضع نظام م ɰɽيȯل ʅȵكȳالم ɣ 
 وضع نظام مȵايȒȯ لسنȯات الخȵينة -                                     
 وضع نظام ɏمليات السɚɽ المɘتɽح-                                     

0882 
0882 
0881 

الʄ مɐامل مكتȑ  0888ي؅قايȯ للɽصɤɽ سنة  %  ɂȳɗ1 مɐامل كɘاية لȶǷȳ الماɤ ب
 ʅǷ وليةȯيات الɽ9التس % 

0882 

- Ȳلأوخطا ȵكȳت ɵم ȯشأنها الح ɵالحيطة التܣ م ȯɏاɽɛ يةɽɜالتسييفواضحة , ت Ɇɽخط Ǵنشاǻو
     لل؅فتيȑ وال؅قويȯ بالȳɜوɂ المبفمة                                                                         

0882 

- ʄال əɜالس Ǵلغاǻ2  % بح البحنكيةȳال Ƚامɽ0881 له 
ȳɛاȲ تثɽيل الصنȯوɚ الɽطنܣ للتɗɽيف والإحتياɆ الىبنɣ تجاʅȲ للȳɜوȾ الɜɐاȲية مع بȯاية -

0880 
0881 

 :التنثضيف ׁنشاǴ لأوسɽاɚ المالية -
 ǻنشاǴ لجنة تنظيɯ ومȳاɛبحة سɚɽ البحȲɽصة -                                         
                                          - ɯيɜصة الȲɽكة تسييف بȳش Ǵنشاǻ 
                                          -    ɞاȳناطɽكة سȳش ɝيȳط ɵɏ ɞɽللصك Ȳاȯصǻ ɤوǷ 

              0889ࢭي ɗيʅȳɘ (ملياȲ دج 00)                                                 

81-89 

 :ǻدماج الصنȯوɚ الɽطنܣ للتɗɽيف والإحتياɆ ࢭي النظام البحنكي وǻلȵامھ بما يلي-
                          - ɵنظام لتميل السك Ǵنشاǻ 
 ناǴا ɏلʄ نتائج المȳاجɐةوضع مخطǻ ɉصلاحي تأسيس ܣ ب-                           
                            - Ȳحساب الإدخا ʄة الɏدɽع المǿداɽيل الɽلتث ɤȯɐم ɝوتطبحي ȯيȯتث 

0880 

-  ɰࢭي نظام التأمي Ȓɽɜب ɤɽخȯع -الǿ0809 ودا 
 0889 لبفنامج تثȯي  نظام الɗȯع, التثضيف بمɐية للبحنɣ الɐال׿ܣ -

 Ȳȯالمص : ɤɽاتȲ ȯجي",(0220-0222),مثمȲالخا ɤالجْها للإختلاɐم ɾȯيل الهيكلي ومȯɐبة : سياسات التȳالتج
  Ⱦ020,جامɐة الجȵائȳ, كلية الɐلɽم الإɛتصادية وɏلɽم التسييف , Ȳسالة دكتȲɽاه غيف منشȒȲɽ, "الجȵائȳية

 
 : 1النتائȥ النقديȓ لسيف بȳنامȥ القȳض الموسع

ȳɏɗه اȱتت ھɘل ȒȲɏ ȒملحودɊة وǻ السیاسة الىɜتبادلنɏھیة باȲاسیلة ضبوا ك Ɇتصاɛʅسیاسة ׁو0د ȒȲدا
 :ها من2لایجابیة Ȳات اشؤلمɰ اɏة مومجمɤ تسجیم تد ɛو ، بلɆلا

                                                           

ͭΪϤ فϳήͪإ الشϥΎ، ͭΕاήضΎ في ΔϳήظϨال ΔϳΩΎμΘϗالإ ΔϴϠϜ2ج  ال ΔϳόمΎΟال ΕΎϋϭΑالمط ϥاϭϳΩ ، 1
  

ϢΠόم ϡϮϠόال ΔϴϋΎϤΘΟϻا، ΩاΪϋنخ إΔΒ Ϧم ΓάتΎγالأ Ώήόͪا الμΘΨͫا ،ينΔئϴ ͪاΔϳήμ ΔمΎόال ΏΎΘϜϠ891 لϱ 2
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 اɘنخ ɂɐام ɤلتضخدǻ بلغ 0222سنة %  2.1 لىم ɰǷ ȯɐ0882سنة  08.09% ب , ȵعج ɤɽكما تث
%   0.1مالي ࢭي بȯاية الإصلاح الɗ ʄائɅ الميقانية Ȳȯɛه مɵ الناتج الȯاخلي الإج%  9.0الميقانية والمȲȯɜ ب

 0880مɵ الناتج الȯاخلي الإجمالي سنة

  ʄملات لأوجنبية الɐال ɵم ʅȯɜنسبحة الإحتياطي الن Ȓيادȴ00.81 %دوملیا Ȳلا Ȳاɏ0220مɐمد ب Ȓ9د 
 .ملياȲ دولاȲ  0لɯ يتجاوɗ  ȴيها مستɾɽ ( 0881-91)وات سن

  ɾدǷɘخǷ ɂباɏا Ǵیدلǻ ɰɘلى خɂ جɏا ȴالمیȴ امة للانیةɐتحسولة دول ɰاتحالة میɏɽɗȯالم ɰاȴ 

 ׁجمالي المحلي الناتج و انمǻ ام %  1.2لىɏ0222 ɐب ɰǷ كاد ɰي بɗ حׁصلاایة داسالبا. 

 ولنمم اعدنامȥ ربدʅ ولاقتصاش الإنعاانامȥ رب
 ’الميقانية الɐامة Ȳج خاو لنمم اɏدلى ǻمج تسɐى Ȳاي بو ھلنمم اɏدنامج Ȳبدʅ ولاɛتصاȺ اׁنɐاانامج Ȳب
ɤ لجیامج ȲابȲ اɗɆǻي Ⱥׁنɐاɚ ابتحɜیدت ɏولتي ا لهيكليةت اׁصلاحاانامج ȲبǴ نهاǻ ɰǴمɰ سنتید بɐو
بȳنامج الإنɐاɰ Ⱥ خلاɤ مɆ یɆبالتخɤ لɐمالى صیغة ǻ Ȳئȴالجدت اɏات ׁصلاحاɰ اموɤ ֿا

 Ȓ؅فɘال ɤخلا ʅتصادɛ( 0221-0220)الإ ’ ɽالنم ɯɏنامج دȳب ɯ( 0228-0222)ث 
 ، دʅلاɛتصاو النمɚ اتحɜی بهȯفد لاɛتصاالى دم ǻیɜم ɰɏ دɏ ȒȲɏبادʅ ھɽ لاɛتصاȺ اׁنɐاانامج Ȳب
ȲوȒ لمنتجة للثت ااɆلنشام اɏدɏلى ɤ یة یɐمدɛتصاابیɐة Ȱو Ɇمي وحكȲوɎ مشɏ ȒȲɏ ɰبا ɗهɽبالتالي و
ɤ لنʅȲɜ والɤ امیة ɗي مجاولɐمت امادلخم اɏیدتو ، ɤلɐمب المناصɗ Ȳولموالمضاɗة الɜیمة وا
Ȳ لتأخداɞȲ اɏلى تɤ نامج یɐمȲلبɰ ھȱا اɗام ثɰ مو ، لمحلیةالتنمیة ɚ اتحɜیویة دلɜاɏت المنشاوا
لنتائج امة داستد واللاɛتصادیدɗع جدمة ɗي ھلمساوا ، مةɰֿȴ اموات سنɏ Ȳشداɏ Ȳلى مɤ لمسجا
 .ملياȲ دج 202خصɁ لھ  1لكلیةت اناواȴلتوɾ المحɜɜة ɏلى مستا

 ، ɰمɐیɎ اȾɛɆ نامج یخȲبɤ ئیسیة كȲمج Ȳابɐة بȲǷلى دǻ ʅلاɛتصااȺ ׁنɐاانامج Ȳبم تɜسیɰ یمك
 .ɞلȰضح ولتالي یدوɤ الجوا ، ɏیةɗȲت اɏاɰɛɆ موɰ ئیسي یتكȲ ɎاɤɛɆ كو

 ( :2001-2009)يبيɰ بȳنامȥ الإنعاش الإقتصادʅ في الجȵائȳ  (3)الجدول 
                                                                                       Ȓالوحد :Ƞمليار د 

 0220 0220 0221 0221  Ɏɽالمجم
 "بالمبحالغ"

 Ɏɽالمجم" ȑبالنس
 "المئɽية 

Ƿشغاɤ كبفɾ وهياكل 
 ɛاȯɏية

022.0 02.0 10.1 0.2 002.2 12.0 % 

 %  19.9 021.0 1.2 21.0 00.9 00.9 تنمية مثلية ويشȳية 
 ʅȳالبحث ȯلاحة والصيɘ00.1 12.1 00.2 00.2 02.1 02.1 ال % 

 % 9.1 12.2- -  02 12 دɯɏ الإصلاحات 
 Ɏɽ022 202 02.2 001.8 092.8 022.1 المجم % 

                                                           

 Β͔ل ͭΪϤ ΪΒϋ فϴτϠحمأ الΪ، Δϗϼόال Αين ΔγΎϴδال ΔϳΪϘϨال  ΔγΎϴδالϭ ͪاΔϴلΎ ء فيϮتم ضϞϳϮ ΰΠϋ ΔϧίاϮم ΔلΎγέΔلϭΪال ϩاέϮΘϛΩ، ΔϴϠϛ ΩΎμΘϗϻا ϡϮϠόالϭ 
ΔϴγΎϴδ3003-3008 ،ال 1
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 Ȳȯوالإجتماعي :المص ʅتصادɛالإ ȹ(0220)المجل ،"ȳائȵية للجɏتصادية والإجتماɛية الإɐضɽال ȳيȳɜت :
 . Ⱦ90  ، "0220السȯاس ܣ الثاني 

نسبة Ȳ بأكبȾ خد یة ɛدلɜاɏا لهياكلوامیة ولɐمɤ اֿشغااɎ اɰǷ ɊɛɆ نلاحɏ ɶلادوǷ ɤلجɤ اخلاɰ م
ɤ لحاصȲ التأخȴ والɐجداɞȲ الة ɏلى تدولȴم اɏلى ɞɏ لدȰ ɤی ، نامجȲلمخصصة للبالمبالغ اجمالي ǻ ɰم

نتیجة و ، Ȳ0891سنة ئȴالجا شهȯتلتي ا 1یةدلاɛتصاامة ɰֿȴ امɤ كȲات نتیجة لتأثیɎ اɆلɜھȱا اɗي 
Ⱦ مة ɏلى تɜلیولحكȲت اجبǷلتي وا ، تلتسɐیناȒȲ اɗتɤ خلا تبɆɜلتي ایة دلاɛتصات اׁصلاحاا
ثɯ يأتي بȰ ȯɐلɣ ،  الȯولةنیة ȴالمالي لمیواɰȴ التدȒ استɐاابغیة Ȳ جھ للاستثماولمامي ولحكɚ اׁنɘاا

ثɯ بȳنامج دɯɏ  ،  % 00.1ثɯ الɘلاحة والصيȯ البحثʅȳ ب ، % ɛ19.9طاɎ التنمية المثلية والبشȳية ب
نامج Ȳلبا لهȱا لمصاحبة ت السیاساوالʅȱ وجھ Ƿساسا لتمɽيل الإجȳاǴات وا % 9.1الإصلاحات بنسبحة 

 .لخاصةوالɐامة انیة وɆلت اسساؤلتناɗسیة للمدȒȲ الɜاɛیة Ȳتم وɏدلى ǻ تهȯفلتي ا
 ɽالنم ɯɏنامج دȳما بǷ(0202-0202 ) ب Ȳȯɛ جماليǻ لھ مبحلغ ȯصȲ ȯɜɗ1020.0 دج Ȳمليا  ، 

ǷوɏɆحة ولوֿت ایɗیھ لمكاɗ لبایةɆتم الة ثȲ یةɛولسكا ɰɛɆاا Ɏɜوالن ɤ مالبنیةɏ ماولتحتیة ، ǻداد مو
نامج تنمیة Ȳبم طȳح ث ، Ȳلبحɶ اتحلیة میاو ، مهاɏودɏة ȲȴالȲ ایطɽتو ، ȴلغاǴ واباكهȳبالف یاȲֿا
 :لتاليدوɤ الجاضحھ وما یوب وھȱا نلجوالɐلیا ب الهضاا

 (.2001-9111)تفȒ دعɯ النمو في الجȵائȳ للقمكوناȔ بȳنامȥ ( 1)الجدول 
 المجمɎɽ بالنسȑ المئɽية المبحلغ الɜطاɏات 

 12.2 0829.2 بȳنامج تثسيɰ ظȳوف المɐيشة -
 12.2 0021.0 بȳنامج تطɽيȳ المنشǶت لأوساسية -

 9 110.0 بȳنامج دɯɏ التنمية الإɛتصادية -

بȳنامج تطȲɽ الخȯمة الɐمɽمية  -
 وتثȯيٓها

021.8 1.9 

 - Ȓȯيȯجيا الجɽلɽالتكن ȳيɽنامج تطȳب
ɤللإتصا 

22 0.0 

Ɏɽ022 1020.0 المجم 
Ȳȯمة :المصɽئاسة الحكȲ(http://www.premier-ministre.gov.dz/arabe 

Ⱦ لمخصالمبلغ وɎ امجمɰ نسبة مȲ كبǷلھ ɰ لسكاامɐیشة ɰ ظȳوف نامج تحسیȲبɰǷ Ɋ نلاحدوɤ لجɤ اخلاɰ م
ثɯ بȳنامج المنشǶت  ،  الإنɐاȺ الإɛتصادʅنامج ɗȲي بȾ لمخصالمبلغ ɰ امȲ كبǷبمبلغ و ، ولنمم اɏدنامج Ȳلب

دا جɤ مبلغ ضئیثɯ يأتي بȳنامج دɯɏ التنمية الإɛتصادية وھɽ ،  ملياȲ ديناȲ جȵائʅȳ  0021.0لأوساسية بمبحلغ 
 .دʅلاɛتصاɎ ااɆلɜت الباɆنة مع متȲمɜا

 ɯ2الشكل رق  :ȳائȵالنمو في الج ɯيمثل د ع 

 

                                                           

Ϊϴ ͪاϱϮγϮ، ΕΎϳΩΎμΘϗا ΩϮϘϨال ϭ ϙϮϨΒال  έاΩ ήϜلجا الفήائΰ3991  ΩΟء المΎϳ1ض
  



الجȵائȳ في النقود علʄ الطلȑ واقع:  الثاني الفصل  

 

 
55 

 
 من إعداد الطالبȓ: المصدر 

Ƿ ماǻات اجǴاȲ السیاسةɜة نتیجة بالنتائج وایة دلنɜɜلمحȲ اانامجɐاׁن Ⱥتصاɛولا ʅدɏسنتو لنمدم اǻ ɚȳيها لط
Ƿثنا ǴتناǷ ɤاثو Ȳلى ت ׁصلاحاɏلتاȴت اناواɜیةدلن ʄلɏ امست ɾالجو Ǵȴلثال Țا امȱھ ɰصɘلɤ . 
 
 

 ȟالثال ȑالمطل :ȓالإقتصادي Ȕالإصلاحا Ȕإنعكاسا  ȓالنقدي Ȕناȴالتوا ʄعل: 
نتیجة دɏ Ȓتغيفات هيكلية ɏلʄ مستɽيات  0228سنة الȳ0882  ʄحلة التܣ امتȯت مɵ سنة șɗȳɏ الم

ɚ لي بغیة تɐمیدولد النɜا ،  دوɚ لمتɐاɛبة مع صنایة Ȳئȴالجت اماولحكا تهامȲبǷلتي اسɐة ولمت اׁصلاحاا
ف لتخɘیا بها بهȯف ت لتي ɛامامة وɏدم Ȳغیت ׁصلاحاǷو ا ،  0891داǴا مɵ بتا ɗيهات لɆɜنالتي ت اׁصلاحاا
ت ناواȴلتالى ودǻ Ȓلɐابغیة  ، 1یةدلاɛتصات ااɏاɆللȴɜم للاɤ ایولتمȲ اɗیوتو ، جیةȲلخاانیة ویدلمȲ اثǷ ɰم
ɗع وȲ ،  ȲفلصȲ اسɐاȲ وǷֿسɐااɗي ȲاȲ ستɜوایة دلنɜالكتلة اɗي Ȳ كثم Ƿلتحكɤ اخلاɰ م ، لكلیةایة دلاɛتصاا
وسɽف نتطɚȳ ، لاجتماɏیةوایة دلاɛتصاالتنمیة ت الباɆمت جهةواֿجنبي لمȲف الصɰ الة مدولت ااɆحتیاا

 (.0228-0889)مع ال؅فكيق ɏلʄ المȳحلة ( 0228-0882)للمȳحلة 
 

 ɯمعدل التضخ ʄعل Ȕالإصلاحا ȳأث: 
ɤ بɆ یة ɜɗدنɜت لیسȲ ئȴالجاسبابھ ɗي وȲ ، Ƿلɐامة ل׀سɐاȲات التغیوɾ المستȲ شؤمȲ ھɽ ئȴالجاɗي م لتضخ

Ƿیكلیة كوھسساتیة ؤسبابھ مȰلɞ. 
 
 

 .9191سنȓ الاساȶ (  2001-9110)يبيɰ تطور معدل التضخɯ في الجȵائȳ من ( 1)ل الجدو 
 0222 0888 0889 0880 0881 0882 0881 0881 0880 0880 0882 السنɽات

 ɤȯɐم
ɯالتضخ 

00.90 02.99 10.19 02.21 08.21 08.09 09.18 2.01 2 0.1 2.1 

 

                                                           

Ω/ ΓΪϴϋΪΑ ΪΒϋ االله، ΔΑήΠΘلجا الΔϳήائΰ في ΕΎΣϼالإص ΔϳΩΎμΘϗϻا، ϝΎϘبح في مΙϮ ΓϭΪϨال ΔϳήϜتيال الف ΎϬϤظϧ ͪاΰϛή σϮ͕ال ΕΎγاέΪϠل ϞϴلΎΤΘالϭ 
3991 اήϳبرف ،ΕϭيرΑ الΔϴΑήό الέΩ ΓΪΣϮاΕΎγ مΰ، ΰϛήائήلجا ΎΑلΎ ςϴτΨΘصΔͩا 1
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0220 0220 0221 0221 0222 0221 0220 0229 0228 0202 0220 0200 0201 0201 
1.0 0.1 0.1 1.1 0.1 0.2 1.2 1.1 01.19 0.80 1.12 9.89 1.20 1.82 

).html05/03/2011-consommation-la-a-Prix-http://www.ons.dz/ONS (-: Sourse 

http://data.albankaldowali.orng/indicator.05/03/2016World  Bank,( 
 

 ɤوȯالج ɵ( 2)م ʄوصل ال ɰا ʄال ɎاɘتȲǻ ࢭي ɯالتضخ ɤȯɐم ɰǷ ɍلھ سنة %  10.19نلاح ȯص ܢ حɛ0880كأ ، 
Ƿ Ȓȯɏ ʄال ɣلȰ جعȳة باׁجب واسباويɜلɐات المتǴاȲ تخالتيȰ لسلاتهاɆت ااɜي دلنɗ یةɆǻا ȲبȲ انامجɐداد لاست

ويȳجع ،  ɏلʄ التɽالي% 08.09و %  08.21حي  بلغ 0882- 0881سنتيɎ تɘاȲف اɏȲم ث ، لثانيوɤ واֿالائتماني ا
 0881باׁضاɗة الʄ اȲتɘاǷ ɎسɐاȲ البح؅فوɤ سنة % 12.00الȯيناȲ بنسبحة Ȱلɏ ɣلʄ  الخصȾɽ الʄ تخɘيɛ Ʌيمة 

 Ȳاȯࢭي الإص Ȓيادȴ ɵنھ مɏ ɯوما نج 
ʅȯɜكو  ،  النȰل ɞضغ Ɇنیةویدلمامة دخو ، Ƿاما خلا ɤتɘل ȒȲ(0881-0222 )  ɯلات التضخȯɐت مȯشه

ويɽɐد Ȱلɣ الǷ Ȓȯɏ ʄسبحاب منها تȳاجع مستɾɽ  ،  0222سنة % 2.1انخɘاضا ǻلɰǷ ʄ وصلș الǷ ʄدنى مɤȯɐ لها 
 șلات البحطالة حي  بلغȯɐم Ȓيادȴ ȑالكلي بسب ȑ0880سنة % 08الطل ، ɵل مɛǷ يɜحي  ب Ȳاɐلأوس ȳيȳ02تث 

 ɉɜɗ0881 مɵ المɽاد المكɽنة لمǺشǷ ȳسɐاȲ الإسْهلاɞ خاضɐة لنظام التɽجيھ بȯاية % 
 :منثنܢ تطȲɽ مɤȯɐ التضخɯɛȲ1  : ɯالشكل  

 
 1إعداد الطالبȓ بالإعتماد علʄ الجدول من 

 
والسبȑ ࢭي Ȱلɣ يɽɐد الʄ نمɽ الكتلة %  1.0مɤȯɐ  0220ثɏ ɯادȒ  مɤȯɐ التضخɯ الʄ الإȲتɘاɎ حي  بلغ سنة 

حي  ( 0228-0222)وبȳنامج دɯɏ الإنɐاȺ ، (0221-0220)نتيجة بȳنامج الإنɐاȺ الإɛتصادʅ ،  النȯɜية
 ɰف بيȳɏ(0222-0220 ) اضاɘاتانخɽنة بالسنȲاɜالصب ابسب( 0221-0220)نسبيا مȲي تɗ مةɆابی ɚ لسیاسة

مة ɗي Ȳالصم اغȲ 0228سنة %  2.0،  0229سنة %  1.1بمȰ0222 ɤȯɐ لھ مندɤ مȲɐ كبǷلى ǻتɘع م اȲث ، یةدلنɜا
 Ƿما بالنسبحة الʄ ال؅ɘفȒ ،  اȲتɘاɎ التضخɯ ࢭي الȯوɤ الناشئةلى ب ǻلسبود ایɐو ، یةدلنɜالسیاسة ɚ ابیɆت
الاɏتماد ɏلى Ɇɛاɤ Ɏ وسياسة الجȴائɗ Ȳي تɜلي ، مɰ جهةɤ بحسبحب انخɘاǷ ɂسɐاȲ البحتȲو(  0228-0200)
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ɾȲخǷ جهة ɰم ɾȲات اֿخɏاɆɜات وتشجيع الɛوȲالمث . Ȓ؅فɘاضا(0201-0200)وࢭي الɘانخ șɗȳɏ ȯɜɗ. وࢭي
 ɰɽح جȳص Ȳا الإطاȱֿب النائالیبسكي ه ɤایدللمو Ȳاɐالصنم ل ɚدوɜلي بأدولد النȲا ɰاتɘ Ɏɐي م لتضخت الادمɗ

لأوساسية لسلع وایة واɆɛلت المنتجاȲ اسɐاɗǷي Ɏ تɘاȲلاȲ الى تأثیǻمنھ ب جع ɗي جانȲیم لɐالǴ انحاف Ƿمختل
 (.وخاصة المɽاد الغȱائية)
 
 
 
 
 
 

 Ȓالفائد ȳسع ʄعل Ȕالإصلاحا ȳأث: 
ȳɏɗتصات اɛالت ایاد ɤوȯبـلنامیـɛ ة ɤتɗا ȒȳلثمانینیاـɊ اات Ȓȳني  تحا ، لماليالكبح ھɐد یدلتي تɐاس ȳائـɘل Ȓد
ɾȲ باֿحو ، وɚ لسوɾ اȶɛ لا یɐكȚ بحی ، ȲاتلاستثمادȒ ایاȴ بهȯف ب ، 1نيواȴلتȲ السɰɐ انى مت Ƿدیاومستد ɏن
ɐام ɤظل حی ، ملتضخد Țɐاس Ȳائɘال Ȓلى دɏ يɜیɜالحɜوال ɂوȲه ائع خلاودالȱھـ ɤتɘل ȒȲاֿما ، سالبا Ȳل ʅȰ

ǻ ɾدǷ لىɏ كسیةɏ لكثیالى نتائج Ȳم ɰتصاديةلمتغیاɛات الإȲ  ،ࢭي Ȓȯائɘال ȳɐضح حالة سɽالتالي ي ɤوȯوالج 
 ȱمن ȳائȵغاية  0882الج ʄ0201ال 

 ȓ(9110-2091:) في الجȵائȳ للفتفȒ يبيɰ تطور أسعار الفائدȒ الحقيقي( :  6)الجدول  
 0220 0220 0222 0888 0889 0880 0881 0882 0881 السنة 

Ȓȯائɘال ȳɐ1.220 9.000 00.001- 2.280 02.02 9.011 1.218- 0.820- 02.01- س 
 

0221 0221 0222 0221 0220 0229 0228 0202 0200 0200 0201 0201 
-2.091 0.1002 -0.019 0.822 -2.101 -5.761 19.35 9.21 16.05 .239 2.072 16.76 

2
mondiale.org/indicateur,09/03/2016 http://donnes.banque:World Bank,( Source 

دʅ مع صنȯوɚ لنɜح اׁصلاایة دابȰ سالبة منت لحɜیɜیة كاندȒ الɘائȲ اسɐاǷ ɰǷ Ɋنلاحدوɤ لجɤ اخلاɰ م
 ، سابɜا حهاȲ شم لتي تب انتیجة ل׀سبام لتضخت الادمɎɐ تɘاɞ اȲلɗȰي ب لسبوا ، 0880النȯɜ الȯولي الʄ غاية 

لتي وا ، (0880-0882)خلاɤ ال؅ɘفȒ یةدلنɜالكتلة Ɏ اتɘااȲلى ود ǻیɞɐ لɗȰي ب لسبوا ، بجومدɤ مɐت سجلم ث
یة دلنɜالكتلة اɗي م لتحكم ات الهيكليɤ یدلتɐانامج ȲبȲ اɆǻنھ ɗي Ƿلا ǻ ، ملتضخدɤ امɎɐ تɘااȲلى ǻا دوȲھبؤدʅ ت
ȒȲ لɘتد ھȱه ابɐ ، جبةوحɜیɜیة مدɗ Ȓائت لادسمح بمʅȰɐ لȲ اֿما، ȲفلصȲ اسȲɐاȲ ستɜم والتضخدɤ امنھ مɐو

مما جɐل ǷسɐاȲ الɘائȒȯ  تتɜلȑ مɵ  0221مɤȯɐ التضخɯ انطلاɛا مɗ  ɵيɂ لانخɘاɎ واتɘاȲلاɊ انلاح
 :منحنى تطور معدل الفائدȒ 3الشكل رقɯ                      :والمنثنܢ التالي يɽضح Ȱلɣ  .سالبحة الʄ مɽجبحة

                                                           

ϝΎΘΑ حمأΪ δΣين، ήϳΪϘت ϭتحϞϴϠ ΔالΩ ΐϠτال ϰϠϋ ΩϮϘϨفي ال ϥاΪϠΑ ͬβϠ ϭΎόΘيͩا نيالΠϴϠ، ΔلΎγέ ΘδΟΎ21ص 8999 ،يرم 1
  

2
  BaŶƋue  d’Algéƌie,, "Situation monétaire et politique monétaire", Rapport3081 

http://donnes.banque/
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ʄلɏ تمادɏׁ  1الجȯوɤ  مȯɏǻ ɵاد الطالبحة با

 
 

 Ȕالمدفوعا ɰف  ورصيد ميقاȳالص Ȕتطور إحتياطا: 
والʅȱ يسمح للجȵائȳ بɗȳع  ،  șɗȳɏ0222 مǺشȳات التɽاɰȴ الإɛتصادʅ الكلي نتائج جيȒȯ ابتȯاǴا مɵ سنة 

 :احتياطاتها مɵ الصȳف الاجنبܣ وهȱا ما يɽضحھ الجȯوɤ  التالي  
 ɤوȯ(:0)الج ȳالص ɵم ȳائȵاحتياطات الج Ȳɽتط ɰيبحي Ȓ؅فɘات للɏɽɗȯالم ɰميقا ȯصيȲ0201-0882ف الاجنبܣ و  .) 

                                                                                                              Ȓمليار دولار : الوحد 
 0222 0888 0889 0880 0881 0882 0881 0881 0880 0880 0882 السنɽات 

 00.8 1.1 1.91 9.22 1.1 0.2 0.0 0.2 0.2 0.1 2.0 احتياطي الصȳف 
 2.20 0.19- 0.01- 0.01 0.28- 1.10- 1.19- 2.20- 2.01 2.208 2.291 ميقاɰ المɏɽɗȯات

 
0220 0220 0221 0221 0222 0221 0220 0229 0228 0202 0200 0200 0201 0201 
00.8

1 
01.0
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10.8

0 
11.0

0 
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19.1

8 
00.1

1 
01.9

1 
01.2

0 
1.08 1.11 0.10 8.02 01.8

1 
00.0

1 
08.2

2 
11.8

8 
1.91 0.91 00.1

0 
1.90 1.80 1.90 

Bulletin Statistique de la Banque d’Algérie :Séries "Banque d’Algérie, (2006) , Sourse : 
1
Rétrospectives  Les statistiques Monétaires 1964-2005 et  Les statistiques de la Balance des ,pp72-

73. " paiements 1992-2005 -Banque d’Algéri e,(2010),p70. 

 

                                                           

0Bulletin Statistique de la Banque d’Algérie : et  Les statistiques de la Balance 
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وبمɤȯɐ كبحيف ،  ɰ1990 مدǴا بتȲ ائȴالجاɗي Ȳف لصت ااɆحتیااɗي Ȳ لمستمد ایȴالتدوɤ الجɤ اخلاɰ مɊ نلاح
 ɵغاية   0222م ʄ0228ال ،   șسنة  00.8حي  بلغ Ȳدولا Ȳ0222مليا  ʄت الȵɘɛسنة  019.80و Ȳدولا Ȳمليا

دولاȲ  88.80ࢭي Ȱلɣ هɽ تثسȲ  ɵصيȯ ميقاɰ المɏɽɗȯات نتيجة اȲتɘاǷ ɎسɐاȲ المثȳوɛات مȑ   ɵوالسب، 0228
باׁضاɗة الʄ استȳɜاǷ ȲسɐاȲ الصȳف  ، 0880دولاȲ للبفميل سنة   08.18بينما كاɰ  0229للبفميل سنة 

 10.89الʄ  0202لت؅فاجع سنة .الحɜيɜي وتɐميɝ الإصلاحات الهيكلية بتطبحيǷ ɝسɐاɗ  ȲائȒȯ حɜيɜية مɽجبحة 
ملياȲ دولاȲ  بسبȑ لأوȴمة المالية الɐالمية التܣ Ƿدت الʄ  01.20حي  وصلș الʄ  0201ملياȲ دولاȲالʄ غاية سنة 
 ɤالبح؅فو ȲاɐسǷ ɂاɘنخǻ. 

  ɾȳاخ ʄسنة ال ɵم əائضا يختلɗ سجل ȯɛ اتɏɽɗȯالم ɰا  اما بالنسبحة لميقاȱوه  ɤالبح؅فو ȲاɐسǷ تغيفات ȑحس
 ɵم Ȓȯالممت Ȓ؅فɘال ɰلاه اɏǷ ɤوȯالج ɤخلا ɵم ɰ( 0229-0221)يتبحي ʄات حي  وصل الɽنة ببحاࢮي السنȲاɜم

11.88 Ȳدولا Ȳسنة  ، مليا Ʌɘ0228لينخ  ʄع ࢭي 1.91الɘتȳي ɯث Ȳدولا Ȳمليا   Ȓ؅فɘ(  0200 -0202)ال ʄليصل ال
00.10  Ȳدولا Ȳاجع الغاية سنةملياȳت ɯاجع  0201ثȳت ʅǷ مامǷ ʅȳائȵات الجɏɽɗȯالم ɰهشاشة ميقا ȯكǺا ما يȱوه

 ֿداǴ الصادȲات مɵ المثȳوɛات 
 
 

  

Ȕالإصلاحا ȳو أث ȓالخارجي ȓالمديوني ʄف  علȳالصȳسع: 
ɏلى ɞ لȰ Ȳتأثیو ، جیةȲلخاانیة ویدلمطȲɽ الى تǻلا طǷ ɚȳونت ȲفلصȲ اسɐت وɏاوɗدلمȴاɰ الى میطǻ ɚȳلتɤ اɛب
 .ʅȲ1 ئȴالجȲ اینادلȲف اصɏ Ȳلى سɐم ثɰ مو ، Ȳفلصت ااɆحتیاا

 ȓالخارجي ȓتطور المديوني: 
یة شاملة دɛتصات اصلاحاȲاǻ Ǵجǻلى ǻیة Ȳئȴالجت ااɆلسلت الجأɆ لɐامي للنɘوɚ السطȳاب اضب ابسب

 جهةوامو ، لتنمیةȲاȲ ایة لاستمȲوȲلضالمالیة دات المساɏاɏلى وɤ صلي للحدولد النɜدوɚ امع صنɚ بالاتɘا
 .تɏاوɗدلمȴاɰ اɗي میȴ لɐجا

 (.2001-9110)يبيɰ تطور المديونيȓ الخارجيȓ في الجȵائȳ من: (9)الجدول 
 

 0222 0888 0889 0880 0881 0882 0881 0881 0880 0880 0882 السنة
 ɰɽيȯال

 الخاȲجية
09.19 00.99 01.19 02.00 08.19 10.20 11.12 10.00 12.10 09.102 02.01 

 
0220 0220 0221 0221 0222 0221 0220 0229 0228 0202 0200 0200 0201 0201 

00.200 00.110 01.121 00.900 00.080 2.100 1.121 2.291 2.101 1.89 1.02 1.21 1.00 1.01 
05/03/2016) http://www.ons.dz;( ONS-:  Sourse 

                                                           

 "ΎγΎϳγΕ اΣلتέϳέ اϭϼا حلإصΎتصϗϻϱΩ ا فيΟالίئέ ، فϠش ΔόمΎΟ300ϲ   Α1طϠϋ έϫΎي  

http://www.ons.dz/
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Rapport " Evoluution économique et monetaire en Algérie " Banque d’Algérie,(2015)-2014.   
ملياȲ دولاȲ خلا؅ɗ ɤفȒ التȯɐيل الهيكلي  12دȲتبحثɽالي جیة Ȳɛلخاوɰ ایدلم احجɆ سومتɰǷ Ɋ نلاحدوɤ لجɰ ام

 ɵم ȯسيف ، (0889-0881)الممتɘجع تȳه ويȱالي هɽاد  حȯتأجيل س ʄال Ȓيادȵجية%  22الȲالخا ɰɽيȯال ɵم  ،
 ɵولة مع كل مȯالج Ȓادɏǻ ȑبسب"ɰȯلن ʅوناد ȹيȲبا ʅية الم"نادɛاɘليھ الإتɏ Ɂسسات بفمة مكما تنǺع م

مسجلة تȳاجɐيا ɛياسيا بɜيمة 2001ملياȲ دولاȲ سنة  Ȳ00.2جية الʄ ثɯ تɜلصș الȯيɰɽ الخا ، النȯɜ الȯولية
ويɾȵɐ هȱا ال؅فاجع ࢭي  ، ملياȲ دولاȲȯɛ ɰǷ12.10 Ȳت لبحȯيɰɽ الخاȲجية ب ، 0889ولاɵɏ Ȳ السنة ملياȲ د 0.8

 .حجɯ المȯيɽنية الʄ الɘسحة المالية نتيجة تثسǷ ɵسɐاȲ المثȳوɛات 
 

 ɵا مǴاȯسنة  0221ابت șحي  بلغ Ȓلات كبحيفȯɐبم Ɂɛجية تتناȲالخا ɰɽيȯت الǷȯ2.100مبحلغ 0221ب  Ȳمليا
،  0221وșɗȳɏ ȯɛ نسبحة المȯيɽنية الخاȲجية تثسنا ࢭي  ، 0222ملياȲ دولاȲ سنة  00.080كانș دولاȲ بȯɐما 

    ɵك؆ف مǷ مات تمثلȯات السلع والخȲصاد ʄال ɵيȯمة الȯنسبحة خ ȯɐت ɯات % 1.01ولȯيȯج التسȲخا
ɽɐد السبȑ الɏ ʄمليات حي  ي.0888سنة % 18.0و 0221ࢭي %  00.1و 0222ࢭي % 9مɜابل ،  المسبحɜة

ȳائȵبها الج șامɛ ة التܣɜالمسبح ȯيȯالتس ،  ʄال  șوصل ɰا ʄسنة  2.101ال Ȳدولا Ȳ0228مليا. 
خاصة ɗيما  ،  0202حɝ الإɛتصاد الɽطنܣ ǷداǴات مالية مɐتبفȒ ࢭي سنة  ،  0228وبȯɐ لأوȴمة المالية لسنة 

ملياȲ 1.89الʅȱ بلغ  0202 نخɘاɂ الملحɊɽ ࢭي سنةيلي يتɐلɝ بتȵɐيȵ الɽضɐية المالية الخاȲجيةوɏليھ ɗإɰ الإ 
وهȱا Ƿدɾ الʄ اȲتɘاɎ مستɾɽ احتياطات الصȳف الȳسمية  ، 0201ملياȲ دولاȲ سنة  1.01دولاȲ الɰǷ ʄ وصل 

نتيجة تثسɵ الɽضɐية المالية الخاȲجية  Ȳ 0201تɘاɎ الʄ غاية سنةلجȵائȳ واستمȳت هȱه لأوصɤɽ ࢭي الإ ل
ȳائȵللج. 

 
 

 :تطور سعȳ الصȳف 
ɏ فȲنɊف لصم ااȲɏ Ȓات تدȲɽلا مطɜمتتالیة متن ɰنɊم اɐاس Ȳف الصȲلثابǻ لى نتɊم ااɐجھ ولمم ایولت

 .1وɞلبنɰ اما بیȲف لصȲ ااما حɜیɜیا لسɊɐن 0881جانɘي ɰ مداǴ بتالیصبح 
حي   ،  ɰ البحنɞɽبیȲف صوɛ ɚامة سھǻ ɽلي دولد النɜدوɚ اصنȲ وئȴالجɰ ابی يهاɏلɚ لمتȲɘاǴات اׁجاجملة ɰ م

وɏليھ ، 01/00/0882المȲǺخ ࢭي  82/29لتɐامل ɗيما بينها بالɐملات لأوجنبية وɜɗا للȳɜاǷȲصبحح لها الحɝ ࢭي ا
 :اتخȱ البحنɣ الجȵائǻ Ȓȯɏ ȳجȳاǴات

  سنة Ȳيناȯلل ʅȲيل الجاɽتماد التثɏǻ0880 ليا سنةɐɗ ھɜ0881وتطبحي  ȲاɐسǷ ȳيȳتث ɵامنا مȵت
 .الɽاȲدات

  ɤ يفɐة التسɜيȳتماد طɏǻFixing  فȳالص ȳɐس ȯيȯلتث 

  ɰاɽࢭي ج Ȳيناȯلل ʅȲيل الجاɽتماد التثɏ0882ا 

                                                           

ϘϧلΩϭ اϭΔγΎϳγا لϘϧلΩΔϳ :ϊا مΎلإشΓέ ΔلΎΣا لΟالίئέ ( 3002)، في-  ΢لΎص Ύح،مفت ϭέأطΔΣ Ωتϛϩاέϭ ϭΩΔل ϳغέ شϧم،Γέϭ ΔϳϠϛ اϠόلϡϭ اΎتصϗϻΩΔϳ 
ϭϠϋϡϭ έائίΟال ΔόمΎΟ έϳϳγت  

1
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  ف لصاسیاسةȲتتمی ȴɜباست ȲاȲɐاس Ȳف الصȲ ليɐɘي نالɜیɜا لحȳالتخصیظ ȾحتیاɆا ʄف الȳت الص
 .تغطية الɽاȲدات 

 (2091-9110)يبيɰ تطور معدل الصȳف للدولار مقابل لبدينار الجȵائʅȳ للفتفȒ ( : 1)الجدول 
 
 

                                                                                           9  Ƞيكي مقابل  دȳدولار أم 
 0222 0888 0889 0880 0881 0882 0881 0881 0880 0880 0882 السنɽات

 02.1 11.1 29.0 20.0 21.0 10.0 12.0 01.11 00.90 08 9.81 سȳɐ الصȳف
 

022
0 

022
0 

022
1 

022
1 

022
2 

022
1 

0220 0229 0228 0202 0200 0200 0201 0201 

00.0 08.0 00.1 00.0 01.1 00.1 18.1 11.1 00.110 01.1 01.8 01.1 01.1 01.0 
.http://perspective.usherbrook.ca/bilan/statistique,(10/03/2016):Perspectives Monde,( Sourse 

حي  خضع الȯيناȲ الʄ  % 19.00تɯ تخɘيɅ السȳɐ ب  0881مɵ خلاɤ الجȯوɤ السابɝ نلاحǷ ɍنھ ࢭي سنة 
 . 0881وࢭي سبتمبف  0881تخɘيضيɰ ࢭي ȳɗǷيل  

دج 00يا حي  ت؅فاوح  بيɰ نسبȲاȲا ستȲɜف الصȲ اسȳɐɗɐف ( 0228-0222)باࢮي السنɽات وخاصة مɵ سنة Ƿما 
خلاɤ ال؅ɘفȒ وتشكل المصȲȯ %  82دج لȯولاȲ ويȳجع Ȱلɣ الʄ نمɽ الصادȲات مɵ المثȳوɛات والتܣ بلغș  92و 

ǻنشاǴ سɚɽ ما بيɰ البحنɞɽ للɐملة الصɐبحة  مɵ شأنھ ɰǷ  0881و كȱلɣ ࢭي سنة  ،  الȳئيس ܣ للɐملة لأوجنبية
كما تǻ ɯلغاǴ نظامالحصɁ المثȯدȒ ،  الصɐبحة بثȳية لصالح ȴبائنها يسمح للبحنɞɽ التجاȲية بɂȳɐ الɐملة

والسماح بإɛامة مكاتȑ لصȳف ،  وتلɣ الخطȒɽ لأوولʄ ࢭي ǻتجاه نظام تɽɐيɯ الصȳف 0881ابتȯاǴا مɵ جانɘي 
 .0881الɐملة الصɐبحة ࢭي ديسمبف 

 
 :أثȳ الإصلاحاȔ علʄ الناتȥ المحلي الإجمالي 

والجȯوɤ التالي ( 0201-0888)ࢭي الجȵائȳ تȱبȱب واضح خلاɤ ال؅ɘفȒ المثلي اׁجماليلɜد ɗȲɏت مɐدلات الناتج 
ɣلȰ ضحɽ1ي : 

 
 ( 2091-9111)تطور الناتȥ المحلي الإجمالي في الجȵائȳ ( 90)الجدول 

 
  Ȓالوحد :Ƞمليار د 

مɤȯɐ نمɽ الناتج المثلي الإجمالي   الناتج المثلي الإجمالي السنɽات
% 

                                                           

ΎγΎϳγΕ اόلتΩϳϝ ياϠϛϳϬل ϭىمΩ ΎϬتΟلΎόم ϼتΧϼلϝ يΟέΎΧم -( 3000-3008)، الΣمΩ اέت،ϝϭ :اΟلتέΔΑ اΟالίئέΔϳ"، ϭέأطΔΣ Ωتϛϩاέϭ ϳغέ 
έلتϳϳγا έ ϭ،ϠϋϡϭئίالΟا έ،ئίالΟا ΎΟمϗϻΩΔϳ   .ΔόتصΎا ϡϭلϠόا Γέϭ ΔϳϠϛ،مϧش        

1
  

http://perspective.usherbrook.ca/bilan/statistique,(10/03/2016)
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0882 01000.2 00.0 
0880 1119.0 02.0 
0880 9208.1 00.1 
0881 8819 -8.1 
0881 8801 -8.0 
0882 1010.8 00.1 
0881 1022.1 00.0 
0880 8821 -8.0 
0889 0210.1 00.9 
0888 1019.0 02.0 
0222 1001.0 00.1 
0220 1000.0 0.2 
0220 1200.9 1.8 
0221 2010.2 01.0 
0221 1022.1 00.0 
0222 0211.1 00.8 
0221 9202.1 00.1 
0220 8121.0 8.0 
0229 02881.9 09.0 
0228 8819 -8.1 
0202 00880.1 02.1 
0200 01201.1 00.0 
0200 01002.1 02.8 
0201 01218.1 0.9 
0201 00022.0 1.9 

            Ȳȯالمص : ȳائȵالج ɣبن ȳيȲاɜ0201-0202-0222-0220ت 
 
 

 ɤالناتج المثلي الإجمالي خلا ɽنم ɤȯɐب واضح ࢭي مȱبȱت ɞهنا ɰا ɍلاه نلاحɏǷ ɤوȯطيات الجɐم ɤخلا ɵم
  Ȓ؅فɘ( 0201-0882)ال ɰبي ɤȯɐا المȱلھ سنة % 8.1- حي  ي؅فاوح ه ɾɽ00.1وسجل  0228كأدنى مست  %

سɵ المǺشȳات وȰلȲ ɣغɯ تث%  0.2بنسبحة  ȳɏ0220ف تȳاجɐا سنة  لكنھ ، 0222كأɏلʄ مستɾɽ لھ سنة 
ʅǷ ࢭي ؅ɗفȒ ، (0221-0220)ليɐاود الإȲتɘاɎ خلاɤ ال؅ɘفȒ  ، الإɛتصادية الكلية نتيجة اȲتɘاǷ ɎسɐاȲ المثȳوɛات
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ʅتصادɛالإ Ⱥاɐنامج الإنȳب ɝࢭي  ،  تطبحي ȯɏمما سا ɤنتاج البح؅فوǻ ɵالحصة م ɎاɘتȲا ʄجع الȳي ɎاɘتȲا الإȱوه
ȳيȯادات التصȳيǻ Ȓيادȴ  ، ما ࢭي سنةǷ0221  ɜلɗدɐم Ƿد بحد ɤ ɂاɘي الانخɗ نمو الناتج المثلي اׁجمالي ɰǷ ʄال

 ʄلǻ ال׿ܣ سنة ،  0228سنة %  8.1-وصلɐتصاد الɛالإ șمة المالية التܣ مسȴلأو ȑا بسسȱ0229وه  ،  ɵلك
حي   ،  0202تأكȯ بȰ ȯɐلǻ ɣنɐاȺ النمɽ  الʅȱ يجȳه Ƿساȶ الطلȑ الȯاخلي المɯɏȯ بȵيادȒ المɽاȲد سنة 

 ɽالنم ɤȯɐه السنة سجل مȱه ɤد%   02.1خلاɐم Ƿدھا بحدɐوبح ɤ النمو ʄوصل ال ɰا ʄو %  0.9ࢭي ال؅فاجع ال
ɛطاɎ المثȳوɛات نتيجة انخɘاɂ وهȱا Ȳاجع الʄ الȳكɽد الʅȱ يɐيشھ ،  ɏلʄ التɽالي 0201-0201سنتܣ % 1.9

ɤالبح؅فو ȲاɐسǷ.   
 

 

ȟالثاني  المبح:  ȓالنقدي ȓتطور الكتل  ȳائȵومكوناتها ومقابلاتها في الج 
ثيɰǷ Ț اȲɗׁاɗ Ɇي  ، المؤثɏ ȒȲلى النشاɆ الاɛتصادɗ ʅي الجȴائɤȲ تɐتبحȲ الكتلة النɜدية مǷ ɰھم الɐوام

مادʅ لھ مɰ السلع الخدمات سوف يؤدɏ ʅلى مشكلة التضخم وكȰا انخɘاǻ ɤ ɂصداȲ النɜد دوɰ وجود مɜابح
 .1مɜاȲنة بحالɐملات اֿخɾȲ ، الɜدȒȲ الشȲائية للɐملة الوɆنية

 
 

 تطور الكتلȓ النقديȓ في الجȵائȳ:المطلȑ الأول 
ɗي مɐدلات ɰǷ يتثكɯ ، 0202الʄ غاية سنة  0222طɽاɤ ال؅ɘفȒ الممتȒȯ مɵ سنة  تمكɵ بنɣ الجȵائɏ ȳمɽما

ائȲ وھȰا يɐكɛ ȶدȒȲ البحنɞ الجȴ ، مجلȶ النɜد والɤɂȲɜ نمو الكتلة النɜدية مɜاȲنة مع تلɞ المثددȒ مɛ ɰبح
النȯɜية ࢭي الجȵائȳ لل؅ɘفȒ الموالي يوضح تɆوȲ الكتلة ɤ والجدو ، ɏلى ضبحɆ الɂȲɐ النɜدʅ بحاֿدوات مɛ ɰبحلھ

 Ȓȯ( :0202-0222)الممت 
 

 (2091-2000)تطور الكتلȓ النقديȓ في الجȵائȳ للفتفȒ ( : 99)الجدول 
                                                                                                                                                                                        Ȓالوحد :

    Ƞمليارد 
التȯاوɤ خاȲج  السنɽات

 ɞɽالبحن 
 șع تثǿداɽال

ȑالطل 
 ɽɜدالن M1   شبحاهǷ

 النɽɜد
 M2  نسبحة نمM2 ɽ الكتلة النȯɜية

2000 112.2 119.1 905.2 884.2 1789.4 12.4 
2001 191.8 110.2 1041.3 974.3 2022.5 13 
2002 200.1 221.8 1238.5 1235.0 2473.5 22.3 
2003 111.1 110.0 1416.3 1485.2 2901.5 17.3 
2004 090.1 010.2 1643.5 1656.0 3299.5 13.7 

                                                           
1
 ΎγΎϳγΕ اόلتΩϳϝ ياϠϛϳϬل ϭىمΩ ΎϬتΟلΎόم ϼتΧϼلϝ  ،(3008-3000 )- مΣمΩ اέت،ϝϭ 1 اΎΧلέيΟ :اΟلتέΔΑ اΟالίئέΔϳ"، ϭέأطΔΣ Ωتϛϩاέϭ ϳغέ 

έلتϳϳγا έ ϭ،ϠϋϡϭئίالΟا έ،ئίالΟا ΎΟمϗϻΩΔϳ   .ΔόتصΎا ϡϭلϠόا Γέϭ ΔϳϠϛ،مϧش         
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2005 901.1 0011.2 2165.6 1478.7 3644.4 10.5 
2006 800.2 0012.2 2437.5 1632.9 4070.5 11.7 
2007 0290.1 0012.1 3177.8 1649.8 4827.6 18.6 
2008 0091.2 0202.1 4233.6 1761.0 5994.6 24.2 
2009 0212.2 0812.0 4964.9 1991.0 6956.0 16 
2010 0908.1 0210.8 4944.2 2228.9 7178.7 3.2 
2011 0289.1 0800.1 5756.4 2524.3 8280.7 15.4 
2012 0200.2 1211.0 7141.7 2787.5 9929.2 19.9 
2013 0820.1 1192.0 7681.5 3333.6 11015.1 10.9 
2014 1021.2 1211.21 8249.8 3691.7 11941.5 8.8 
2015 1129.8 1112.8 9580.2 4088.7 13663.9 14.4 

Sourse : Banqued’Algerie,evaluation economique et monitaire en Algerie,les rapports de 
2003,2009,2015.

1 
 ɤوȯالج ɤخلا ɵم Ǵاɽية سȯɜات النȳشǺالم ɍنلاحM1   وǷM2 ظاɽا ملحȲɽت تطȯادت  ،  شهȴ ȰǻM0  ɵم

 0222ملياȲ دج  سنة ȴ0098.1ادت مǷM0 ɵما ، 0202مليلȳ دج نهاية  8292.0الʄ  0222ملياȲ دج سنة  822.0
ʄدج سنة  01111.8ال Ȳ0202مليا. 

 ɰية  ھانيتبحيȯɜللكتلة النM0  ɵم șلɜسنة  0210.1حي  انت Ȳ0220مليا  ʄسنة  8292.0ال Ȳ0202مليا ،  ʅǷ
 ɽنم ɤȯɐ902.20بم %  ɵم șɘɏالتܣ تضا ȑالطل șع تثǿداɽال ɯالكبحيف ࢭي حج Ɂɜالن ʄاجع الȲ اȱ110.2وه 

 Ȳ0220سنة مليا  ʄدج سنة  1112.8ال Ȳ0202مليا  ɽنم ɤȯɐ921.02وبم %  ،  ɾȳنات الاخɽالمك ɎاɘتȲا ɰǷ كما
 . ǷM1ثɏ ȳلʄ نمɽ الكتلة النȯɜية 

 
شهȯت نسبحة نمɽ مȳتɐɘة Ȳȯɛت ب  0220اتجاها تصاȯɏيا حي  مع بȯاية  șɗȳɏM2 الكتلة النȯɜية 

ɗانتهجت بحȰلɞ  ، (0221-0220)مع بȯاية تطبحيɝ المخطɉ الإنماǿي لɯɏȯ الإنɐاȺ وھȰا تȴامنا  ، 00.1%
لتثɚɜ الكتلة  ، ɏديدȒ منها البحɆالةɤ سياسة توسɐية لتثɜيɚ مɐدلات نمو مȲضية والɜضاɏ Ǵلى مشاك

اɗ ȒȴȲي الȲغم مɰ الȴيادȒ البحمȯɐلات نمɽ منخɘضة ɏلʄ ( 0222-0221)بȰ ȯɐلɣ خلاɤ ال؅ɘفM2  Ȓالنɜدية
ǻلا Ƿنها لم ، ɏلʄ التɽالي 0222، 0221للسنتيɰ  ،  21.9%، % 01الودائع تثت الɆلب لدɾ البحنوɞ بحنسبحة

 % . 02.0ب  0222خصɽصا سنة ɗي شبحھ النɜود الʅȰ شهد تȲاجɐا ɤ تستɆع ɰǷ تɐوɂ النȾɜ الثاص
 Ȓ؅فɘما الǷ(0220-0202 )  لاھا سنةɏǷ ɰبحة كاȰبحȰدلات نمو متɐدناها سنة   01.0:  % ب 0229شهدت مǷو

مع الɐلم ɰǷ السبحب  ، (الȲȯاسة ɗتɤ ȒȲ اɏֿلى واֿدنى خلاɤ  يواɜɗاɏ ɰلى التوالي المɐد% ) 1.0ب  0202
 .الوثيد ɗي Ȱلɞ ھو اثتياɆات الصȲف الȲسمية المتأتية مɆɛ ɰاɎ  المثȲوɛات

                                                           

 Banqued’Algerie,evaluation economique et monitaire en Algerie,les rapports de 2003,2009,2015.1
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 Ȓ؅فɘه( 0202-0200)بالنسبحة للȰي ھɗ د ساھمɛبحة وȲاɜمت Ȳتبحɐدلات نمو تɐد شهدت مɜɗ   ɎاɆɛ دلاتɐالم
 .النɜدʅ خاȲج البحنوɤ  ɞ المثȲوɛات بحاׁضاɗة ǻلى نسبحة نمو التداو

دوɰǷ ɰ والسبȲ ȑاجع الɛ ʄطاɎ المثȳوɛات  0202نمɽ الʄ سنة  M2النȯɜية وɏلى الɐموم ɜɗد شهدت الكتلة 
 .يصثب Ȱلɞ نمو يɐتد بحھ ɗي الناتج المثلي خاȲج المثȲوɛات

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 هيكل  الكتلȓ النقديȓ في الجȵائȳ  تطور : المطلȑ الثاني 
 

 :المواليɤ الجدوɤ الكتلة النɜدية ɗي الجȴائȲ مɰ خلاɤ يمكɰ توضيح تɆوȲ ھيك
 

 (2091-2000)تطور هيكل الكتلȓ النقديȓ في الجȵائȳ للفتفȒ ( :92)       الجدول 
 Ȓالوحد: % 

 Ƿشبحاه النɽɜد ))%(الɽداǿع تثș الطلȑ  )%(التȯاوɤ النʅȯɜ خاȲج البحنɞɽ  السنɽات 
0222 01.1 02.1 18.1 
0220 01.8 01.0 19.0 
0220 01.1 00.1 18.8 
0221 00.8 00.8 20.0 
0221 01.1 00.0 22.0 
0222 01 10.0 12.1 
0221 00.1 12.2 12.0 
0220 00.1 11.2 11.0 
0229 00.1 10.8 08.1 
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0228 00.0 10.1 09.0 
0202 02.2 12.1 10.0 
0200 02.1 12.1 12.1 
0200 02.8 12.1 09.0 
0201 01.9 12.0 12.1 
0201 01.9 08.8 12.8 
0202 01.9 10.0 08.8 

  Ȳȯالمص : ɤوȯطيات الجɐم ʄلɏ تمادɏׁ  (     12)   مȯɏǻ ɵاد الطالبحة با
 
 

تɜسيمها ǻلى ɏǷلاه ɰǷ ھناɞ تȰبحȰبحا ɗي مكونات الكتلة النɜدية ɗي الجȴائȲ التي يمكɤ ɰ ثسب ما يبحينھ الجدو
 :التاليةɤ وھي بحدوȲھا يمكɰ تɜسيمها ǻلى المȲاث ، النɜدʅ خاȲج البحنوɤɞ متɐلɚ بحالتداوɤ اֿو ، ثلاɛǷ Țسام

 Ȓ؅فɘا(: 0221-0220)الɐاجȳف تȳɏ ɞɽج البحنȲخا ʅȯɜالن ɤاوȯالت ɰǷ ɍنلاح Ȓ؅فɘه الȱه ɤحي  مثل ،  خلا
 ɾɽية % 00.8و، % 01.8سȯɜجمالي الكتلة النǻ ɵمM0 ، اȱوه ʄال Ǵɽاللج ɾɽࢭي مست əɐض ɞهنا ɰنܣ اɐي

جȳׁاǴ المبحادلات  ɾȳسائل البحنكية لأوخɽال  ، Ȓ؅فɘما الǷ(0221-0222) نسبحة șحي  سجل Ȳاȳɜشبحھ است șɗȳɏ
وھȰا يɐد مؤشȲا ايجابحيا سواǴ تɐلɚ اֿمȲ مɵ مجمɎɽ الكتلة النȯɜية 0222سنة % 01و 0221سنة 01.1%

ثياȒȴ اֿوȲاɚ والɆɜع النɜدية ɗي ɤ وتɘضي ، سȲɐ صȲف الديناǷ  Ȳو التɆوɗ Ȳيɤ بحالاستȲɜاȲ المالي اɗֿض
سجلǻ șنخɘاضا حي  بلغǷ(0221-0228 )  șما ال؅ɘفȒ  ،  لأوخɾȳ الدɗع ɤ وغياب الثɜة ɗي وسائ ، المبحادلات

مɵ مجمɎɽ الكتلة النȯɜية وهȱا يɐنܣ ɰǷ  0229سنة  00.1و،  0220سنة %00.1و 0221سنة % 00.1نسبحة 
ɜا مɘيɘها طɐسɽنة بتȲا: M2 

 Ȓ؅فɘما الǷ(0202-0202: ) سجلت خلا ɤ صبحثتǷ Țا ثيɏاɘتȲا ȒȲتɘه الȰ02.8%: 02.1، % 02.2تمثل ھ % ،

ȲֿصدȒ النɜدية تميɤ ȴ اوھȰا يبحيɰǷ ɰ تɘضي ، مɰ مجموɎ الكتلة النɜديةɏلʄ التɽالي% 01.9،  % 01.9

Ȳائȴي الجɗ ʅدɜلب النɆات المتصلة بحالɗȲبحالتص. 

 

سجلت ( 0221-0222)التاليةɤ ثانيا متɐلɜة بحالودائع تثت الɆلب وھي بحدوȲھا يمكɰ تɜسيمها ǻلى المȲاث

 % 00.8،  00.1% ،  01.0% ،  %  02.1:وتيȒȲ نمو متناɛصة ثيȚ بحلغت ɏلى التوالي النسب التالية

 Ȓ؅فɘخلا (:0228-0221)اما ال ɤ الكتلة Ɏمجموɰة مɐɘتȲم ȒȲواصلت وتي ȒȲتɘه الȰديةھɜالن ،  ɎاɘتȲׁا اȰوھ

ɗي ɤ بحسبحب اȲتɘاǷ ɎسɐاȲ البحتȲو ، ناجم ɰɏ التȲاكم المتȴايد للادخاȲ المالي لمؤسسات ɆɛاɎ المثȲوɛات

كما يɐكȶ ھȰا الاȲتɘاǷ Ɏيضا التغيȲات  ɗي سلوɞ الɆلب ɏلى الɐملة مȲɆ ɰف اɏֿواɰ  ، اֿسواɚ الدولية

ɰتصادييɛسنة ، الا Ⱦيما يخɗ ماǷ0202 اضا طɘانخ șا لتصبحح تمثل سجلɘيɘ12.1   % لىǻ اجعȲ اȰوھ
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-0200)الɐالمية والتܣ انخɘضɗ șيها ǷسɐاȲ البح؅فوǷ ɤما ال؅ɘفȒ  الصدمة الخاȲجية الناتجة ɰɏ اȴֿمة المالية

0202 ) ʄادت الɏ Ȓ؅فɘه الȱه ɤوخلاȲالبحت ȲاɐسǷ ɎاɘتȲنتيجة ا ɎاɘتȲالاɤ ،  ʅدɜؤ النɆيضا التبحاǷ ɚلɐكما يت

 0202سنة ʅ اȲتɘع ɗي الȰ ، النɜدɤʅ بحالتداو

 

 

ȟالثال ȑالمطل :ȳائȵفي الج ȓالنقدي ȓالكتل Ȕتطور مقابلا 

هيكل مɜابلات ǻلى اثداȚ تغيȲات جȲȰية ɗي  ɗ0222ي اֿسواɚ الɐالمية منȰ سنة Ƿ ɤدɾ انتɐاǷ ȺسɐاȲ البحتȲو

 :وȰلɣ كما يبحينھ الجȯوɤ الآتي  ،  ɏلʄ حساب صاࢭي لأوصɤɽ المثلية منȱ نȹɘ  السنة 1الكتلة النȯɜية

 

 

 (2091-2000)تطور مقابلاȔ الكتلȓ النقديȓ في الجȵائȳ للفتفȒ (: 93)    جدول 

 Ȓالوحد :Ƞمليار د 

 ȳɛوɂ الإɛتصاد ȳɛوɂ الȯولة  صاࢭي لأوصɤɽ المثلية  صاࢭي لأوصɤɽ لأوجنبية السنɽات
2000 169.6 1619.8 506.6 1150.7 
2001 775.9 1246.6 677.4 993.7 
2002 1310.0 1162.8 569.7 1078.4 
2003 1755.6 1145.9 578.6 1266.7 
2004 2342.6 956.8 423.4 1380 
2005 3119.1 525.2 -20.6 1535 
2006 4179.7 -109.2 -933.2 1779.8 
2007 5515 -687.5 -1304.1 1905.4 
2008 7415.5 -1420.9 -2391.1 2205.2 
2009 10246.9 -3291 -3627.3 2615.5 
2010 10885.7 -3712.6 -3488.9 3086.5 

                                                           

"  έ،ئίالΟا ف،لشϠا ، ϠϋيΑ Αϭي ΎΟ ΔΑϳγΣمέΎϳϘϳ، Δόفإ ϝشمϗΩΎϳΕ ΎتصΎا ،(  3009)،  مέΎϳϘϳ"، ΔϠΟفإ ϝشمΎ في ϗϻϱΩتصΎا ϭلϧمϭا ΕلإصΎΣϼا 
لϊΑΎγا ΩΩلόا . صΣفϛΎΣ Αϭمي   

1
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2011 11996.5 -3715.8 -3392.9 3268.1 
2012 13922.4 -3993.2 -3406.6 3726.5 
2013 14940 -3924.8 -3334.0 4287.6 
2014 15225.2 -3238.6 -3235.4 5156.3 
2015 15601.79 -2070.6 -2025.2 5760.6 

1
Sourse : bulletin statistique de la banque d’Algérie, séries rétrospectives, statistique 

monétaire ,(1964-2005) 

2Banque d’Algérie, évaluation économique et monétaire en Algérie, les rapports de 

2004 ,2008,2014,2015. 

 

Ɇبحيɐة الاɛتصاد الوɆني الʅȰ يتأثȲ بحالتبحɐية الɜوية تȲجع تغيȲات مɜابحلات الكتلة النɜدية ɗي مɊɐمها ǻلى 

وھوما يؤثȲ بحɐمɚ  ، مɰ تɜلبحات ثادɗ Ȓي السوɚ الدولية للɆاɛةɤ للصادȲات وما تتميȴ بحھ ǷسɐاȲ البحتȲو

التي Ȳɏف ɗيها مɵ ال؅ɘفات (  0202-0222)وتɐتبف ال؅ɘفȒ  ، الɽضɐية النȯɜية وسيف السياسة النȯɜيةɏلى

 .يد مɰ التثولات والتغيȲات خاصة ɏلى المستوɾ الخاȲجي الاɛتصاد الجȴائʅȲ الɐد

مستويات ɤ تشكيتمكɵ مɵ( 0202-0222)الɘتɤȒȲ السابحɰǷ ɚ بحنɞ الجȴائȲ خلاɤ الجدوɤ ثيȚ يتضح مɰ خلا

 ɞه الموجودات للبحنȰھ ɰات ولكوɛوȲادات المثȲيǻ ɎاɘتȲا ɰɏ جية والتي نتجتȲالموجودات الخا ɰة مɐɘتȲم

الوضɐية النɜدية ɤ للكتلة النɜدية ɜɗد ǷدȰ ɾلǻ ɞلى وضɐية مميȒȴ وɛد Ƿوضح تثليمɰ بحيǷ ɰھم المɜابحلات 

ھȰه الɘتȒȲ وجود تغيȲات ھيكلية ɗي مɜابحلات الكتلة النɜدية نتيجة التɆوȲ الملثوɊ للموجودات ɤ خلا

ɽɗائɅ النȯɜية والنتيجة ࢭي لأوخيف مما Ƿدǻ ɾلى ثدوȚ تغيȲات ɗيما يتɐلɚ بحمكونات وثجم الكتلة  ، اֿجنبحية

Ȓية كبحيفȯɜن. 

ما سمح بحȴيادȒ ثجم الɐوائد  ، تȲɐف نوɏا مɰ الاȲتɘاɤɎ بحدǷت ǷسɐاȲ البحتȲو ،  0222بȯاية مɵ سنة    

ملياȲ  002.8الǷ ʄيɰ وصلت ، ولɜد Ƿسهمت ھȰه الȴيادɗ Ȓي نمو الȰمم ɏلى الخاȲج لدɾ بحنɞ الجȴائȲ. البحتȲولية

 . 0220ࢭي سنة  ملياȲ دج 0102.0و، 0220ࢭي سنة دج 

                                                           

1Sourse : bulletin statistique de la banque d’Algérie, séries rétrospectives, statistique  

2
 Sourse : bulletin statistique de la banque d’Algérie, séries rétrospectives, statistique  
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مȒȳ خلاɤ ال؅ɘفȒ  00للكتلة النɜدية ǷكثȲ مɤ ɰ لɜد تضاɏف ثجم الموجودات اֿجنبحية الصاɗية كمɜابح   

(0222-0202 ) ɵيمة المجمع مɛ șلɜانت ȯɜɗ002.8  دج سنة Ȳ0220مليا  ʄدج سنة  02120.08ال Ȳ0202مليا. 

بنɣ ية الصاɗية لدɾ الوضɐية النɜدية تجاوȴت الموجودات الخاȲجɤ وثسب تɜاȲيȲ بحنɞ الجȴائȲ ثو

ȳائȵسنة  ، الج ȱية خاصة منȯɜللكتلة الن ʅȯɜالن Ȳاȯئيس ܣ  للإصȲ Ȳȯالموجودات وتشكل . 0221كمص

Ȳائȴالج ɞھا بحنȴجية التي يثوȲلى الدو ، الخاɏ اتɜمستث Ȳتبحɐوالتي ت ɤبحةɐملات الصɐه الȰله ȒȲالمصد ، 

نȶɘ الɘتɤ ȒȲ نھ خلامɵ جهة Ƿخɾȳ يلاحǷ ɍ  ، ࢭي الإɛتصاد الɽطنܣ( بالȯيناȲ)الضمانة للإشاȲات النɜدية 

ويȲجع Ȱلǻ ɞلى الانخɘاȾ التدȲيجي  ، للكتلة النɜديةɤ ثدȚ تɜلȾ كبحيȲ لصاɗي الموجودات الداخلية كمɜابح

ومع تȴايد المواȲد لدɾ  ، لمديونية الخȴينة الɐمومية واستمȲاȲ تȲاكم الادخاȲات المالية مȲɆ ɰف الخȴينة

  ، 0222الɜطاɎ البحنكي منȱ سنة لخȴينة الɐمومية دائنا صاɗيا لمجموɎ صندوɚ ضبحɆ الايȲادات تɐتبحȲ ا

 .البحنكي ھȰا التȲاكم للمواȲد النɜدية ɗي ɗȲع سيولة النɊام ɤ ويساھم ك

 0220 نوɎ مɰ المɜابحلات ɗي الكتلة النɜدية كانت متȰبحȰبحة ɘɗي سنةɤ بحالاضاɗة ǻلى ما سبحɗ ɚإɰ مساھمة ك

لتتجاوȴ منȱ  0222ࢭي %  92.2مɵ الكتلة النȯɜية واȲتșɐɘ الʄ %  19.1 مثلș المɽجɽدات الخاȲجية الصاɗية

واختلالات ɤ الوضع ɰɏ وجود مشاكويɐبف هȱا %  010.1الʄ  0228حي  وصلș سنة %  022نسبحة 0221

 ɞلȰ ȶكɐف وانȲات الصɆاكم اثتياȲلى تǻ ɾدǷ اتɛوȲالمث ȲاɐسǷ ɎاɘتȲا ɰǷ Țدية ثيɜي الكتلة النɗ ھيكلية

 .ɤ للكتلة النȯɜيةلكبحيȒȲ لصاɗي الموجودات اֿجنبحية كمɜابحɗي المساھمة ا

 :خلاصȓ الفصل 

ɜ ا النا خلاوحادȱھ ɤصɘل ɰǷ ɤɐنتǻ ɂȲ ع والىɛلاɆلى ب لɏاɜي ود لنɗالجاȴئ Ȳبالتحلیɤ ،حی Țتȳي طɗ ناɛ

Ȳات لمتغیɂ اɏلى بɐتها نɐكاساوا، 0882د بȲɐ ئȴالجا تهاȲɗلتي ɏایة دلاɛتصات اׁصلاحاالى وǴȴֿǻ ɤ الجا

Ȳات شؤلمɂ ابɐوɤ مع تنا ، لهالمɜابلة ȴاǴ اֿجوا تهاناومكویة دلنɜالكتلة الثاني Ǵȴ الجالنا ɗي وتنام ث ، یةدلنɜا

ɤ ھȱا خلاɰ ا مھستخلصناالتي النتائج Ƿ ɤھɯ  الɐولحɜیɜيɎ ااɆبالɜدʅ لنɎɜ ااɆلɆɜ ابȲلتي توایة دلنɜا

 :   ي كالتاليɤ ھلɘصا

وشهȯت مɐظɯ  ،  ثȳ بالغ ɏلʄ التɽاȴنات النȯɜية 0882د بȲɐ ئȴالجاابهت لتي ɛامایة دلاɛتصات اللإصلاحاɰ كا-

نتیجة ɞ لȰ ɰكاو ، ɰǷ ʅǷ0889 بȯɐ سنة ،  التɽاȴنات النȯɜية استȳɜاȲ نسبܣ بȯɐ الإنْهاǴ مɵ البفامج المɽɏȯمة

ȲااɘتǷ Ɏاɐاس Ȳوالبت ɤوȲ السیاسةɜمة لصایة دلنȲم.ا ɰاخلا ɤالتحلی ɤولساب ɚانا دج ɰǷایدل ɰلخاوȲةجی ، ɐس Ȳ

یة دلنɜالكتلة اɏلى Ȳت ثǷ ɤمواɏلهامي كولحكɚ اׁنɘادȒ ایاȴلى Ƿ ʅȰدǻ ɾلȲوɤ والبتȲ اسɐاǷ ɎتɘااȲ ، Ȳفلصا

 .Ȳئȴالجاɗي ود لنɜاɏلى ب لɆلابالتالي ɏلى و ، Ȳل׀سɐام لɐاوɾ المستوا
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 ȯɐبɉلى ب لتناولنا للɏاɜي ود لنɗلناȳتصاایة ظɛواتحلیو ، یةدلا ɤ عɛلاɆلى ب لɏاɜي ود لنɗالجاȴئȲ ، نت ɚȳط

لمثȯدات الطلɏ ȑلʄ النɽɜد مɵ اجل الɽصɤɽ الʄ مɾȯ تأثيف سة ɛیاسیة دȲالى ǻ ɚللاحɤ الɘصوɾ اɏلى مست

 .هȱه المتغيفات ࢭي الطلɏ ȑلʄ النɽɜد
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ȯتمهي : 

      Ɏباتبا ɣلȰ ɼ لها ȓالقياسي ȓاسȲȯبال ȟا المبحȱࢭي ه ɤɼد سنحاɽالنق ʄعل ȑللطل ʅȳالتحليل النظ ȯبع

 ȓالإقتصادي Ȕالمتغيفاɼ ȳاهɽالظ ɰبي Ȕاني للعلاقاȯالمي ȳيȯبالتق ɯيهت ʅȱمنهݮ الإقتصاد القياس ܣ ال Ȕاɽخط

لعامȓ لمتغيفاȔ النمɼ ، ȠȰɽ يتضمن حيȟ يعتمȯ علʄ تصȲɽاȔ النظȳيȓ الإقتصاديȓ التܣ تعكȹ العلاقاȔ ا

هȱا الفصل التطبيقي محاɼلȓ تهȯف ǻلʄ تحȯيȯ أهɯ المتغيفاȔ الإقتصاديȓ التܣ تǺثȳ ࢭي الطلȑ علʄ النقɽد 

 ɣلȰ ɼ ȓالإقتصادي ȓيȳالنظ ʄعل ɣلȱين بȯعليها معتم ȒȳثǺالم Ȕالنسبܣ للمتغيفا ɰȴɽال ȯيȯتح ʄغل ȓضافǻ

ئيȓ التܣ تعتبف ɼسيلɼ ȓ أداȒ هامȓ ࢭي فهɯ الظɽاهȳ الإقتصاديȓ بالإعتماد باستخȯام الطɚȳ القياسيɼ ȓ الإحصا

 علʄ العالاقȓ السببيȓ بيɰ مختلə المتغيلااɼ Ȕࢭي هȱا السياɚ يتɯ أɼلا تحȯيȯ أɼ الكشə عن المتغيفاȔ التܣ

 ȓالإقتصاديɼ ȓالإحصائي ȓاسȲȯال ɯه ثȳيȯتقɼ ȠȰɽالنم ȓصياغɼ دɽالنق ʄعل ȑࢭي الطلȳثǺت ɰيمكن أ ȓالقياسيɼ

 Ȓالف؅ف ɤ القياس ܣ خلا ȠȰɽالنم ȳيȯتق ȥتحليل نتائɼ ȠȰɽبالنم Ǻالتنب ȓلɼمحا ɯأخيفا يتɼ0222-0202 م. 

 التحليل القياس ܣ لمحȯداȔ الطلȑ علʄ النقɽد: المبحȟ الأول 

        ɚɽبس ɝتنظي׿ܣ يتعل ɯقس ʄد الɽالنق ʄعل ȑࢭي الطل ȳثǺالتܣ ت Ȕالمتغيفا ɯد  يمكن تقسيɽالنقɯقسɼ  ȳخǵ

 ʄال ɚȳالتط ɤالإقتصاد الكلي من خلا ȑجان ʄال؅فكيق عل ɤɼسنحا ȓاسȲȯه الȱࢭي هɼ بالإقتصاد الكلي ɝيتعل

 Ȧالإصلا ȥامȳبɼ Ȕتأثيفها بسياسا ɾȯمɼ ȓالبطال Ȕلاȯمع ʄالأك؆ف تأثيفا علɼ ȓالكلي ȓالإقتصادي Ȕالمتغيفا ɯأه

قȓ الȳياضيȓ بيɰ الطلȑ علʄ النقɽد ɼالمتغيفاȔ الإقتصادȰɼ، ʅلɣ بتقȯيȳ نمǻ ȠȰɽقتصادʅ قياس ܣ يبفȴ العالا

 .الإقتصاديȓ المǺثȒȳ عليها بالإستعانȓ بتقنيȓ الإنحȯاȲ الخطي المتعȯد

 تحȯيȯ المتغيفاȔ الإقتصاديȓ للنمȠȰɽ : المطلȑ الأول 

      Ȕياȳالنظ ʄد علɽالنق ʄعل ȑࢭي الطل ȳثǺالتܣ ت ȓالإقتصادي Ȕالمتغيفا Ȳختياǻ ȓنا ࢭي عمليȯعتمǻ  ȓالإقتصادي

 ȟحي ȓالسابق ȔاساȲȯال ʄالإعتماد أيضا عل ɾȳأخ ȓمن جهɼ،ʄلɼالأ ȓجȲȯد بالɽالنق ʄعل ȑللطل Ȓȳالمفس

 ɰبأ ɝمما سب Ɂالنستخل ʄعل ȑالطل Ȓȯالفائ ȳمنها سع ȳكȱن ȓالإقتصادي Ȕمن المتغيفا ȓعɽبمجم ȳد يتأثɽنق

 ɰأ ɼ فȳالص ȳسع ɼ ɯالتضخ ɤȯالمحلي الإجمالي ، مع ȥمن متغيف تابع المتمثل ، النات ɰɽالقياس ܣ يتك ȠȰɽالنم

 ȳائȵد ࢭي الجɽالنق ʄعل ȑالطل ȓاسȲȯلا بɼم أɽسنق ، ȳكȱال ȓالسابق ȓالمستقل Ȕالمتغيفا ɼ دɽالنق ʄعل ȑࢭي الطل

  Ȓالف؅ف ɤ0202-0222خلا  ȑالطل ȓضيح علاقɽمع ت Ȓالف؅ف ȹࢭي نف ȓالمستقل Ȕالمتغيفا Ȳɽتط ȓاسȲد ɯم ،ث
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قتصاديʄ  ȓ حɾȯ حسȑ ما جاǴ ࢭي النظȳياȔ الإمتغيف من المتغيفاȔ الإقتصاديȓ المختاȒȲ علعلʄ النقɽد بكل 

 : يبيɰ المتغيفاȔ الإقتصاديȓ المستعملȓ ࢭي النمɼ  ȠȰɽالجɤɼȯ التالي

 

0242-0222جȯول المتغيفاȔ الإقتصاديȓ المستعملȓ في النمȠȰɽ في الفتفȒ :   41الجȯول Ȳقم         

 

 سعȳ الصȳف

 

% 

التضخم معȯل  

 

% 

الناتج المحلي 
 الإجمالي

% 

Ȓȯالفائ ȳسع 

 

% 

 ʄعل ȑالطل
 النقɽد

% 

 Ȕالمتغيفا  

 

Ȕاɽالسن 
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2..0 2... 0.. 00..0 .0.02 0220 

2.02 ..00 ... ..0.-  ...02 0202 

2.00 0.20 0.0 ....-  ...02 0200 

2.02 ...0 ..0 2.00 ...22 0200 

2.02  ...2 0.. ..2. .0..2 020. 

2..0 0.00 ... ..00 .0.02 0200 

2... 0... ... 0.... .0..2 0202 

WWW.ONS.DZ Ȳȯالمص  : Ȕطنܣ للإحصائياɽال ɰاɽيȯال  

البنɣ  العال׿ܣ                      WWW.BM.COM       .020-.2-.0ࢭي         
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0-  Ȕالمتغيفا Ȳɽتط ȓاسȲد Ȓفي الفتف ȓ0242 – 0222المستقل  

لȲȯاسȓ الطلȑ علʄ النقɽد ɼعلاقتɻ بالمتغيفاȔ الإقتصاديȓ الكليȓ ࢭي الجȵائȳ قمنا بحصȳ عȯد المتغيفاȔ التܣ 

من خلاɤ ما تɯ عȳضɻ سابقا  ɼهي معɤȯ ( الطلȑ علʄ النقɽد)Ȳأينا أنها تǺثȳ بشكل كبيف علʄ المتغيف التابع 

. التضخɯ ، سعȳ الفائȒȯ ، سعȳ الصȳف ، الناتȥ المحلي الإجمالي  

 Ȓخلال الفتف ȳد في الجزائɽالنق ʄعل ȑالطل Ȳɽ0242-0222تط 

 هɽ جميع الأمɽاɤ المتɽفȒȳ  مع الأفȳاد  لمقابلȓ احتياجاتهɯ المختلفȓ حيȟ يعتبف من ɼد لنقاعلى ب لɆلا 

السياسȓ النقȯيȓ  التܣ يتɯ استخȯامها لتحقيɝ الأهȯاف الإقتصاديȓ متغيفاȔ الهامȓ التܣ تتحكɯ ࢭي فعاليȓ لا

 ȑالطل Ȳɽتط ɰالشكل التالي يبيɼ بالمتغيف التابع Ȓȳه الظاهȱيعبف عن هɼ ȓالإقتصادي Ȕالإختلالا ʄعل Ǵالقضاɼ

 Ȓالف؅ف ɤخلا ȳائȵد ࢭي الجɽالنق ʄ0202-0222عل 

 0242-0222ل الفتفȒ تطȲɽ الطلȑ علʄ النقɽد في الجزائȳ خلا:     1الشكل 

 

 Excel  Ȳȯالمص:    ɯقȲ ɤɼȯالج ʄبالإعتماد عل ȓاد الطالبȯعǻ 00من     ȥنامȳب ɤباستعما  

 ȳمستم ȯايȵࢭي ت ȳائȵد ࢭي الجɽالنق ʄعل ȑالطل ɰأ ɍالشكل البياني نلاح ɤبلغ من خلا ȟحي ȓاسȲȯال Ȓف؅ف Ȓطيا

ȓ2....م 0222سن  % ʄ2..0.ليصل ال  % ȓ0222سنȓنخفاضا سنǻ ȯاجع %2..20م 0220، كما شهȲ اȱهɼ
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 ȓالي قيم ɎتفاȲد الإɼليعا، ȓالإقتصادي Ȕاȯحɽال ȓالمنتهج ȓالسياسɼ Ȕالإصلاحا ʄ02...ال % ȓ022سن. 

 . Ȳاجع الȴ ʄيادȒ المȯخيل  Ȱلɣ نتيجȓ تحسن الاسعاȲ النفɼɉهȱا

 

 

 0242-0222الجزائȳ خلال الفتفȒ تطȲɽ معȯل التضخم في 

خلاɤ الȲȯاسȓ تبيɰ أɰ هناɞ علاقȓ عكسيȓ يعبف التضخɯ عن التغيف السنʅɽ ࢭي مǺشȳ أسعاȲ الإستهلاɼ  ɞمن 

بيɰ معɤȯ التضخɼ ɯمنحنܢ فيليبȹ حيȟ يتميق المنحنܢ بميل سالȑ ففي حالȓ الɼȳاȠ الإقتصادʅ يȵداد 

Ȳالعام الأسعا ɾɽتفع المستȳيɼ الكلي ȑالطل ɣلȱبɼ ɰفإ ɯعن يعبف التضخ Ȓيادȵࢭي ال ȓد كميɽالمجتمع  ࢭي النق

ȓبالنسب ȓلكمي Ƞالإنتا ȟعن يعبف حي Ȓيادȵࢭي ال ȓد كميɽمع النق Ȕثبا Ȓيادȵࢭي ال Ȕكميا Ƞالإنتا. ȯيȯمن أجل تحɼ

 Ȓالف؅ف ɤخلا ȳائȵࢭي الج ɻتغيفات ȶȲȯد سنɽالنق ʄعل ȑالطلɼ ɯالتضخ ɤȯمع ɰبي ȓم 0202-0222العلاق ɣلȰɼ

 : حسȑ الشكل التالي

0242-0222تطȲɽ معȯل التضخم في الجزائȳ خلال الفتفȒ :   2الشكل      

 

Excel  Ȳȯالمص:       ɯقȲ ɤɼȯالج ʄبالإعتماد عل ȓاد الطالبȯعǻ 00من ȥنامȳب ɤباستعما  

 Ȓف؅ف ɤب خلاȱبȱمنحنܢ مت Ȕȱأخ ȳائȵࢭي الج ɯالتضخ ȑنس ɰأ ȓمن الشكل البياني  يمكن ملاحظ ȓاسȲȯال

ȓبلغ سن ȟ2م 0222حي.. ȓالمتبع ȓيȯالنق ȓالمالي ȓالسياس ʄال ɂا الإنخفاȱجع هȳيɼࢭ ȓالمتمثلɼ Ȓيادȴ ي

 2..0فإȲتفع الʄم .022  عن طȳيɝ تشجيع الإدخاȲ بȳفع معȯلاȔ الفائȒȯ أما سنȓاȔ الإيȳاداɼ ȔتقليɁ النفق

 % ȓسن Ʌانخف ɯ0222ث  ʄ0م ال...  %  ȓ0220ليفتفع سن   ȓنسب ʄ2م ال... ȓسن Ʌينخف ɯ0202ث ʄم ال
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..00 % ȓقيم ɤ0...ليفتفع ا  % ȓسن ɂانخفاɼ Ȕلاȯمع ɽالنم  ʅالإالاقتصاد ɽالنم ɂا لإنخفاȱهɼ ʅقتصاد

العامȓ للɼȯلɼ ȓميقاɰ المȯفɽعاɼ ȔاعتماداȔ السلطاȔ الحكɽميȓ علʄ تمɽيل العجȵ يقانيȓنتيجȓ العجȵ ࢭي الم

مصادȲ تضخميȓ غيف حقيقيȓ عن طȳيɝ التɽسيع ࢭي ݯجɯ الإق؅فاɂ الحكɽمي من البنɣ المȳكʅȵ  السنʅɽ من

  .لجȵائʅȳ امما ساهɯ ࢭي ȴيادȒ كميȓ النقɽد ࢭي الإقتصاد 

 Ȓخلال الفتف ȳفي الجزائ Ȓȯل الفائȯمع Ȳɽ0242-0222تط:  

 ɽعبه Ȳا Ȕاعاȯيǻ ʄعل ʅȵكȳالم ɣمن قبل البن ɻدفع ɯيت ʅȱال ȳعن السع Ȓ ȟحي،Ȓدȯالمتع ȓيȲالتجا ɞɽالبن

 ʄعل ȑالطل ɰبيɼ ɻبين ȓالعلاق ɼ دɽالنق ʄعل ȑالطل ȯيȯࢭي تح ɯالأهɼ ئيس ܣȳد الȯالمح Ȓȯالفائ ȳيعتبف سع

 ȑالجان  ɤɽالأص ɚاɽأس ȹد تعكɽالنق ʄعل ȑالطل Ȕياȳلنا نظɼتناɼ ɝفكما سب ، ȓعكسي ȓد علاقɽالنق

أهمها ɼفيɻ يتحȯد متغيف سعȳ الفائȒȯ بɽاسطȓ تفاعل قɾɽ النقʅȯ من الإقتصاد حيȟ يعتبف سɚɽ النقȯ من 

. 0202-0222ئȒȯ ࢭي الجȵائȳ خلاɤ الف؅فȒ االطلɼ ȑقɾɽ العɼ ɂȳسنقɽم بعɂȳ منحنܢ سعȳ الف  

 0242-0222في الجزائȳ خلال الفتفȒȯ Ȓ معȯل الفائ Ȳ تطɽ : 6الشكل   

 

Excel  Ȳȯالمص:      ɯقȲ ɤɼȯالج ʄبالإعتماد عل ȓاد الطالبȯعǻ 00من   ȥنامȳب ɤباستعما  

ئȒȯ ࢭي الجȵائȳ أخȔȱ منحنܢ متȱبȱب خلاɤ ف؅فȒ الȲȯاسȓ بياني  يمكن ملاحظȓ أɰ معɤȯ الفامن الشكل ال

ȟحي 

 șبلغȓ0222سن ȓياتها بنسبɽا(% 0..02-)أدنى مست ȓلɼȯبها ال ȳالتܣ تم ȓف الإقتصاديɼȳالظ ʄاجع الȲ اȱهɼ

 ȓيȳائȵاالج șتفعȲا ɯثʄ(% .02.2 )ل ȓال 0200سن Ʌانخف ɯثʄ (-..00) ȓد  0222سنɽكȲ Țɼȯح ȑسب
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 ʅاقتصادɎتفاȲد الإɼليعا   ȓ0220سن  ȟحي ȓبنسب ɾɽمست ʄأعل ș0..00 حقق %   Ȳɽتط ʄاجع الȲ اȱهɼ

.ن طȳف الɼȯلȓالإصلاحاȔ الإقتصاديȓ المتبعȓ م  

                   

 Ȓخلال الفتف ȳف في الجزائȳالص ȳسع Ȳɽ0242-0222تط  

 ȓيȯنق ȓمن عمل Ȕاȯحɽد الȯع ɽفه ، ɾȳأخ ȓبعمل ȓنȲمقا ȓيȯنق ȓالنسبܣ لعمل ȳالسع ɽف هȳالص ȳسع

ɻعلي ɤɽالتܣ يمكن الحص ȓد  أجنبيɽالنق ʄعل ȑالطل ɰبي ȓالعلاق ɰأ ȯنجɼ ، ȓطنيɽال ȓمن العمل Ȓȯحɼ مقابل

ح تطȲɽ سعȳ الصȳف خلاɤ الف؅فɼ Ȓسعȳ الصȳف طȳديɼ ȓالشكل التالي ɽܷ0202-0222 ي .  

0242-0222في الجزائȳ خلال الفتفȒ  تطȲɽ سعȳ الصȳف:  7الشكل     

 

Excel  Ȳȯالمص:    ɯقȲ ɤɼȯالج ʄبالإعتماد عل ȓاد الطالبȯعǻ 00من     ȥنامȳب ɤباستعما  

 ȓبلغ سن ȟحي ȓاسȲȯال Ȓف؅ف ɤخلا ȳمستم ȯايȵف ࢭي تȳالص ȳسع ɰأ ɍالشكل البياني نلاح ɤ0222من خلا 

2.0  ʄ2.00ليصل ال ȓا  0200سنȱهɼ ȓالنفطي ȓمȴالأ ȑبسب  Ȓالأخيف Ȕاɽࢭي السن ɻفي ɻأن ɍالملاحɼ0200 

ɼ0202  ȓنسب ʄف الȳالص ȳسع Ɂ0..2انخف  % ɤɼالب؅ف Ȳࢭي أسعا ɂنخفاǻ ʄاجع الȲ اȱهɼ.  

 

 Ȓخلال الفتف ȳالناتج المحلي  في الجزائ Ȳɽ0242-0222تط 
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 ȓأجنبي ɼأ ȓطنيɼ șكان Ǵاɽطن سɽداخل ال ȓالمنتج Ȕماȯالخɼ السلع ȓقيم ɻالمحلي الإجمالي بأن ȥف الناتȳيع

 ȓالنهائي Ȕماȯالخɼ لجميع السلع ȓقيɽالس ȓالقيم ɽه ɼأ ȓمعين ȓمنيȴ Ȓف؅ف ɤخلا ȓلɼȯد الɼȯداخل ح ȓالمنتهج

 ɽالنق ʄعل ȑࢭي الطل ȳثǺالتܣ ت ȓالإقتصادي Ȕيعتبف من المتغيفاɼ المحلي ȥالنات ɰبي ȓديȳط ȓعلاق ȯنج ȟد حي

 ɼ ال الإجمالي Ȓالف؅ف ɤخلا ȳائȵالمحلي الإجمالي ࢭي الج ȥالنات Ȳɽتط ɰالشكل التالي يبيɼ، دɽالنق ʄعل ȑ0222طل-

0202. 

 

 

 

0242-0222المحلي  في الجزائȳ خلال الفتفȒ  الإجمالي تطȲɽ الناتج:   8الشكل      

 

Excel  Ȳȯالمص:    ɯقȲ ɤɼȯالج ʄبالإعتماد عل ȓاد الطالبȯعǻ 00من     ȥنامȳب ɤباستعما  

ȯلق ɝحق ȥا الإجمالي المحلي الناتɽنم Ȕاɽࢭي السن ȶɽمحس Ȓم.022 - م0220 ( للف؅ف(ɾمما أد ، ɣلȰ ʄلǻ ɎتفاȲا 

Ɋɽملح ʄعل  ɣلȰ ɼ Ǵɽما ض ʅȱال Ȓالف؅ف ȹم من نفȯتق ȯشه  ȑࢭي الكلي الطل  ȳائȵالج ɽنم Ɋɽللاقتصاد  الملح

 ȓالثاني ȓحلȳمن اما ࢭي الم ȯ022التܣ تمت.   ʄالمحلي الإجمالي   0220ال ȥف فيها الناتȳع ȯفقəطفي ɂانخفا 

 ȓنسب ʄصل الɼ2.00 % ȓسن ȳاخɼࢭي أ șالتܣ حصل ȓالنفطي ȓمȴالأ ʄاجع الȲ اȱهɼ022. تفع منȳيɼ دɽليع

 ȓمن سنȯيȯ0220ج  ȓغاي ʄا 0200الȱهɼ ب ȳائȵتبنܣ الج ȯبهȓالإقتصادي Ȕتغييف  فللإصلاحا ȓالتحضيف لعملي

 ɚɽقتصاد السǻ ʄال ɤالإنتقاɼ ʅالإقتصاد ɻجɽالت ȥعاد للنات ɯمن ثɼ الإجمالي المحلي  ȓغاي ʄا الɽ0202نم ȓبنسب
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ȑ اعتقادنا Ȳاجع الʄ تȯخل الɼȯلȓ لتحفيق النمɽ الإقتصادʅ عبف تبنيها بȳامȥ الإنعاȰ ɼ Ⱥلɣ حس%  ...

ʅȱ يعتمȯ علʄ تȯعيɯ الهياكل القاعȯيɼɼ ȓسائل الإتصاǻ ɤضافȓ الȲǻ ʄتفاɎ أسعاȲ الب؅فɤɼ، الإقتصادʅ ال

   .ɼكل هȱه العɽامل أدȔ الʄ اȲتفاɎ مستɽياȔ الناتȥ المحلي الإجمالي

 

 

 

صياغȓ و تقȯيȳ النمȠȰɽ القياس ܣ  : المطلȑ الثاني   

        ȓيȳاستنا للنظȲد ɤد من خلاɽالنق ʄعل ȑࢭي الطل ȳثǺالتܣ ت ȓالإقتصادي Ȕد المتغيفاȯع ȯيȯتح ȯبع

 ȥنامȳب ʄعل ɣلȰ ين ࢭيȯد معتمȯالخطي المتع Ȳاȯالإنح ȓتقني ɤباستعما ɣلȰɼ ، ȓالإقتصادي Eviews  ɝبتطبي

 ȓالعادي ɾȳالصغ Ȕبعاȳالم ȓيقȳطMCO سنت ɼ ، Ȓغيف متحيق ȔاȲȯلأنها تعطي مق ʄلǻ ȑا المطلȱࢭي ه ɚȳط

 ل الȲȯاسȓ ثɯ تقȯيȳ هȱا النمȠȰɽ صياغȓ النمȠȰɽ القياس ܣ للظاهȒȳ مح

 ȠȰɽياض ܣ للنمȳالشكل ال:  Ȕجمع البيانا ȯبع ɼ ، القياس ܣ ȠȰɽالتܣ يتضمنها النم Ȕالمتغيفا ʄف علȳالتع ȯبع

 ȠȰɽياض ܣ للنمȳالشكل ال ȯيȯتح ɯبكل متغيف يت ȓالمتعلق 

 : صياغȓ النمȠȰɽ ـ  1

        ȓالȯياض ܣ للȳالشكل ال ʄف علȳقبل التع ɼ ȠȰɽالنم Ǵاحل بناȳم ɯالقياس ܣ من أه ȠȰɽالنم ȓصياغ ɰǻ

 : المȳاد دȲاستها نشيف ࢭي البȯايǻ ȓلȲ ʄمȴɽ مختلə المتغيفاȔ المستعملȓ ࢭي الȲȯاسɼ ȓ هي كالتالي 

                        MD يتمثل ࢭي الطلȑ علʄ النقɽد الʅȱ يȳمȵ لɻ بالȳمȵ  :المتغيف التابع 

 ȓالمستقل Ȕتتمثل ࢭي  :المتغيفا ɼ                                                                     :                           

   I الفائȒȯ يȳمȵ لɻ بالȳمȵعȳ س

 ȵمȳبال ɻل ȵمȳي ɼ المحلي الإجمالي ȥـ الناتPIB                                                       

 ȵمȳبال ɻل ȵمȳي ɼ ɯالتضخ ɤȯـ معI                                                   

 ERبالȳمȵ سعȳ الصȳف ɼ يȳمȵ لها 
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 ȓالتالي ȓالȯالمتمثل ࢭي ال ɼ :                          

من أجل دȲاسȓ هȱه الȯالɼ ȓ تغيفاتها نقɽم باستخȯام أسلɽب الإنحȯاȲ الخطي المتعȯد الʅȱ يساعȯنا ࢭي 

                                : تقȯيȳ النمȠȰɽ القياس ܣ الخاص بالطلȑ علʄ النقɽد ɼ الصيغȓ الȳياضيȓ للنمȠȰɽ المȳاد دȲاستɻ هي كالتالي 

 ȟحي:  

t  : ȓالمتغيف ࢭي السن ȓقيم ʅمن أȵيمثل الt 

Md  : ب ȶد المقاɽالنق ʄعل ȑالطل ɤȯيمثل مع%  

I  :ب ȶالمقا Ȓȯالفائ ȳيمثل سع  % 

PIB  : ب ȶالمحلي الإجمالي المقا ȥيمثل النات% 

INF  : ب ȶالمقا ɯالتضخ ɤȯيمثل مع% 

ER : ب ȶف المقاȳالص ȳيمثل سع%   ،  ،  ،   ،     : ȠȰɽالنم Ȕتمثل معلما 

:ȑࢭي الطل ȳثǺت ɰالتܣ يمكن أ Ȕالمتغيفا Ʌب عن بعɽين ʅȱالخطأ ال ȯالح ɼي اǿاɽيمثل المتغيف العش U  

قياسها أɼ لأسباب أخɾȳ  ها بالمتغيفاȔ المختاȒȲ أɼ لصعɽبȓعلʄ النقɽد التܣ لɯ نȲȯجها ࢭي النمȠȰɽ لشȒȯ اȲتباط  

0  ȠȰɽالنم ȳيȯـ تق :  

        ȓالعادي ɾȳالصغ Ȕبعاȳالم ȓيقȳم طȯنستخ ȓالاقتصادي Ȕالقياس ܣ المعبف عن العلاقا ȠȰɽالنم ȳيȯلتق

MCO  هȱه Ȓدɽج ʄعل ɯالمعاييف للحك ȓفȳمع ʄلǻ ɣلȰ دناɽيق ɼ Ȓغيف متحيق ȓخطي ȔاȲȯها تعطي مقȲباعتبا

Ȕ المقȒȲȯ قȳيبȓ من القيɯ الحقيقيɼ ، ȓ بالتالي تعتبف المقȲȯاȔ عمɽما من المفɂɼȳ أɰ تكɰɽ قيɯ المعاملا 

 ɼ Ɂمن خصائ ɻب ȴلما تمتا ɣلȰ ɼ ȓالخطي ȠȰالنما ȳيȯلتق ɚȳمن أحسن الط ɾȳالصغ Ȕبعاȳالم ȓيقȳط

 .فȳضياȔ لتقȯيȳ نمȠȰɽ الانحȯاȲ الخطي المتعȯد 
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 : 1 خصائص طȳيقȓ المȳبعاȔ الصغɾȳ العاديȓ –أ 

 :خاصيȓ عȯم التحيق -4

هɽ الفɚȳ بيɰ مقȒȲȯ ما ɼɼسɉ تȴɽيعها فإȰا اختلə هȱا الفɚȳ عن الصفȳ نقɤɽ أɰ المقȲȯ متحيق أما التحيق 

 :بالنسبȓ لمقȲȯاȔ طȳيقȓ المȳبعاȔ الصغɾȳ فهܣ تحقɝ مايلي 

i =0,1,2,…..k        E(          

   هي مقȲȯ غيف متحيق ɼ     ɤبالتالي

 :خاصيȓ الإتساق  – 2

 Ȕالمعلما ɰا ɤɽمايلي نق ɝا تحقȰǻ ȓمتسق ȔاȲȯهي مق: 

-  ȓالعين ɯكلما كبف ݯج ɣلȰɼ ȓالحقيقي ɯالمعال ɯتق؅فب من قي ȒȲȯالمق ɯالمعال ɯقي. 

 :تق؅فباɰ اɼ تساɼياɰ الصفȳ كلما اق؅فب ݯجɯ العينȓ ما لا نهايȓ  قيمتܣ التحيق ɼالتباين -

              =b                               = B 

                           var                           var    =0 

 ɰا ɤɽنق ɰطيȳين الشȱه ɝا تحقȰǻ    ɽه ɤ ɝمتس Ȳȯمق . 
 :2خاصية أصغر تباين  - 3

ʅأ ɾȳأخ ȒȲȯمق ȓقيم ʅتباين   أقل من تباين أ ɰɽما يكȯعن، ȔاȲȯبأقل تباين للمق ȯيقص:  

 var        var                                   i = 0,1,2,……k 

:حيث    i   ɾȳالأخ ȒȲȯالمق  ȓـــ ل هي القيم      
:فȳضياȔ نمȠȰɽ الإنحȯاȲ الخطي المتعȯد  -ب  

                                                           

،صϮ00ϵحسين علي للإحصاء التطبيقي مع تماارين ومسائل محلولΔ ،دار الخلدونيΔ، الطبعΔ الثانيΔ، الجزائر -  1
  

 ϭϴϴمرجع سبق ذكره ، صمحمد عبد الجبار سعيد ،  -2
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 ȳفɽت ȑيج ɻد ، فإنȯالخطي المتع ȠȰɽالنم ȳيȯࢭي تق ȓالعادي ɾȳالصغ Ȕبعاȳالم ȓيقȳام طȯاستخ ȯعن

ȓالتالي Ȕضياȳالف :  

1//  :  ɯالأقل من قي ʄعل Ȓȯاحɼ ȓقيم ɰɽتك ȟبحي ȓالمستقل Ȕࢭي المتغيفا ȓخطي ȓدال ɰɽالمتغيف التابع يك        

 ɯالقي ȓعن بقي ȓالمتغيف المستقل مختلف.  

2 //  :ʅأ ȳالصف ʅɼي تساǿاɽللمتغيف العش ȓالقيم ɉسɽمت ɼأ ȓقعɽالمت ȓالقيم :  

E     = 0      ,    
:الأخطاǴ أɼ تباين المتغيف العشɽاǿي يكɰɽ ثابș أʅ تجانȹ تباين :  // 3  

Var      = E      =    

4 : //ʅأ Ǵالأخطا ɰاتي بيȰ ɆتباȲǻ دɽجɼ مȯع :  

cov         = E        = 0      ,      j 

5 // : ʅأ ȓالمستقل Ȕي عن المتغيفاǿاɽالمتغيف العش ɤاستقلا:  

Cov         =E        )= 0        

:المتغيف العشɽاǿي مɎȴɽ تȴɽيع طبيعي // : 6  

Ui N ( 0,   ) 
ʄعل ȑالطل Ȕداȯࢭي مح ȓالمتمثل ȓاسȲȯال Ȕمتغيفا Ȕبيانا ɤدخاǻ ȯبع  ȒȲالمختا ȓالإقتصادي Ȕالمتغيفاɼ ، دɽالنق

 : Ȳقɯ         كما يليالجɤɼȯ   تحصلنا علʄ نتائȥ التقȯيȳ لنمǻ ȠȰɽنطلاقا من   Eviews ࢭي البفنامȥ الإحصاǿي

نتائج تقȯيȳ النمȠȰɽ  الخطي المتعȯد : 42الجȯول Ȳقم       

 

Dependent Variable: Y   
Method: Least Squares   
Date: 05/18/17   Time: 19:28   
Sample: 2000 2015   
Included observations: 16   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
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C 112.9742 9.316419 12.12636 0.0000 
I -0.587431 0.167917 -3.498336 0.0050 

PIB 2.745787 1.123753 -2.443407 0.0326 
INF - 0.130564 0.871875 0.149751 0.8837 
ER 118.6683 22.56671 -5.258555 0.0003 

     
     R-squared 0.796132     Mean dependent var 64.37500 

Adjusted R-squared 0.721998     S.D. dependent var 10.59714 
S.E. of regression 5.587438     Akaike info criterion 6.529225 
Sum squared resid 343.4141     Schwarz criterion 6.770659 
Log likelihood -47.23380     Hannan-Quinn criter. 6.541589 
F-statistic 10.73910     Durbin-Watson stat 1.403692 
Prob(F-statistic) 0.000855    

     
     

Eviews  Ȳȯالمص:      ɯقȲ ɤɼȯالج ʄبالإعتماد عل ȓاد الطالبȯعǻ 00من  ȥنامȳب ɤباستعما  

 

     ɯقȲ ɤɼȯكما يلي   02من الج ȠȰɽللنم  ȓالنهائي ȓالصيغ ȓكتاب ȓيمكن كتاب:  

 

 

 

 

 

 

ȟحي:    

 : ȑتحسɼ ، ȒȲȯالمق ɯللمعال ȓبɽالمحس șدنɽستي ȒǴحصاǻ ɯهي قي ȓالتالي ȓفقا للعلاقɼ:     
:ȒȲȯالمق ɯللمعال ȓيȲالمعيا Ȕافاȳالانح.       

 :Ǵالأخطا Ȕبعاȳم Ɏɽمجم.      

يمثل معامل التحȯيȯ المܶحح          

: ȓالتالي ȓفقا للعلاقɼ ȑتحسɼ ȓبɽالمحس ȳفيش ȓتمثل احصائي:     

    = 112.974 – 0.587  I +2.745 PIB - 0.130 INF +118.668 ER          (12.126)     (-3.498)       (-2.443)     (0.149)    (-5.258)                (9.316)       ( 0.167)      ( 1.123)           (0.871)  (22.566)     =   343.414                     =0.7219                          =16 

 DW=1.40  Fc= F-statistic=10.739R
2
=0.7961 
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       *  

       

 

ȟحي :  

  : ȓالمستقل Ȕالمتغيفا ȯع. m  

n:  Ȕاȯد المشاهȯيمثل ع. 

 الȲȯاسȓ التحليليȓ والتنبǺيȓ  للنمȠȰɽ المقȲȯ : المبحȟ الثاني 

 ȯلاب ȠȰɽالنم ȓصلاحي ɾȯم ȓاسȲȯلɼ Ȳȯالمق ȠȰɽللنم ʅالإقتصادɼ يǿࢭي التحليل الإحصا ȓاسȲȯه الȱتتمثل ه

 Ȳɽمن منظ ȠȰɽالنم ȓصلاحي  ɾȯم ȓفȳلمع ɣلȰɼ ȔاȲمن الإختبا ȓعɽمجم  Ǵاȳجǻ من ȓيȳالنظ ɝمنط

 ȓࢭي عملي ɻامȯاستخɼ  ȓالقياسي ȓه من الناحيȲختباǻ ɯث  ȓالإحصائي ȓمن الناحي  ɻصلاحيت ɾȯمɼ ȓالإقتصادي

 Ǻالتنب. 

 : الȲȯاسȓ الإحصائيȓ  والإقتصاديȓ  للنمȠȰɽ  المقȲȯ : المطلȑ الأول 

:التفسيف الإحصاǿي  –أ   

4 –  ȓديȳالف ȓيɽالمعن Ȳختباǻ للمعالم ȒȲȯالمق:   șدنɽستي ȓحصائيǻ مȯنستخ Ȳا الإختباȱه Ǵاȳلإج

 ɤɼȯالجɼ ، المتغيف التابع ʄعل ȓالمستقل Ȕتأثيف المتغيفا ɯتقيي ɯمن ثɼ ، ȠȰɽالنم ɯمعال ȓيɽمعن ɯلتقيي ɣلȰɼ

 ȠȰɽࢭي النم ȓكل معلم ȓيɽح معن ɽܷالتالي ي:  

ح معنɽيȓ كل معلمȓ في النمȠȰɽ :    42الجȯول Ȳقم     ɽܷي ȯول مساعȯج.  

Prob            Ȕالمعاملا  ȔاȲȯالمق 
0.000 2.201 12.126     șالثاب 
0.005 2.201 -3.498    I 

0.032 2.201 -2.443    PIB 

0.883 2.201 0.149    INF 

0.000 2.201 -5.258    ER 

 

Ȳȯاد ا :المصȯعǻ منɯقȲ ɤɼȯالج ʄبالإعتماد عل ȓ02لطالب  
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 Ȳا الإختباȱه Ǵاȳلإجɼ  ȓيɽمعن ɾɽمست ȯعن ȓليɼȯمع الج  ȓبɽالمحس șدنɽستي ȒǴحصاǻ ȓنȲم بمقاɽنق

2  % ȓالتالي ȓضيȳفقا للفɼ:                                                      ȟحي:       : ȓحصائيǻ ȓيɽلها معن ȹلي ȓتعنܣ  المعلمɼ  مȯالع ȓضيȳتمثل  ف.                                                              :ȓحصائيǻ ȓيɽلها معن ȓتعنܣ المعلمɼ ȓيلȯالب ȓضيȳتمثل الف 

 

  ȓيɽمعن Ȳاختبا    :             ȓيɽلها معن ȹلي                                                ȓيɽلها معن 

 

 ȓالمعلم ȓيɽمعن Ȳلاختبا     ȓقيم ȓنȲم بمقاɽنق ،Tcal  ȓمع قيم ȓبɽالمحسTtab  ȓيɽمعن ɾɽمست ȯعن ȓلɼȯ2المج 

% 

  ɰأ ɍنلاح    ɯقȲ ɤɼȯالج ɤمن خلا:                  Ʌفȳبالتالي نɼ    نقبلɼ   ɻمنɼ،        لها

 ȓحصائيǻ ȓيɽمعن. 

 ɰ2.22             :بما أ   Ʌفȳبالتالي نɼ    نقبلɼ    ɻمنɼ،       ȓحصائيǻ ȓيɽلها معن. 

:                                                                               لȯينا                            00.00. 
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ɻمنɼ:            مȯالع ȓضيȳف ɅفȳنH0 ȓيلȯالب ȓضيȳنقبل الفɼ  H1 ، ȓالمعلم ʅأ      ȓيɽمعن ɼȰ

 ȓيɽمعن ɾɽمست ȯعن ȓ2احصائي % . 

  ȓيɽمعن Ȳاختبا    :             ȓيɽلها معن ȹلي                                                ȓيɽلها معن 

 ȓالمعلم ȓيɽمعن Ȳلاختبا      ȓقيم ȓنȲم بمقاɽنقTcal  ȓمع قيم ȓبɽالمحسTtab  ȓيɽمعن ɾɽمست ȯعن ȓلɼȯ2المج 

% 

:                                                                               لȯينا                      .          - ..00.  

ɻمنɼ:            مȯالع ȓضيȳف ɅفȳنH0 ȓيلȯالب ȓضيȳنقبل الفɼ  H1 ، ȓالمعلم ʅأ      ȓيɽمعن ɼȰ

 ȓيɽمعن ɾɽمست ȯعن ȓ2احصائي % . 

  ɰ2.22             :بما أ   Ʌفȳبالتالي نɼ    نقبلɼ    ɻمنɼ،       ȓحصائيǻ ȓيɽلها معن. 

 

 

  ȓيɽمعن Ȳاختبا    :             ȓيɽلها معن ȹلي                                                ȓيɽلها معن 
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 ȓالمعلم ȓيɽمعن Ȳلاختبا    ȓقيم ȓنȲم بمقاɽنق ،Tcal  ȓمع قيم ȓبɽالمحسTtab  ȓيɽمعن ɾɽمست ȯعن ȓلɼȯ2المج 

% 

 

 2.443-                                          :                                          لȯينا                      . 

ɻمنɼ:            مȯالع ȓضيȳف ɅفȳنH0 ȓيلȯالب ȓضيȳنقبل الفɼ  H1 ، ȓالمعلم ʅأ      ȓيɽمعن ɼȰ

 ȓيɽمعن ɾɽمست ȯعن ȓ2احصائي % .  

 ɰ2.22             :بما أ   Ʌفȳبالتالي نɼ    نقبلɼ    ɻمنɼ،      ȓحصائيǻ ȓيɽلها معن. 

 

  ȓيɽمعن Ȳاختبا    :             ȓيɽلها معن ȹلي                                                ȓيɽلها معن 

 

 ȓالمعلم ȓيɽمعن Ȳلاختبا    ȓقيم ȓنȲم بمقاɽنق ،Tcal  ȓمع قيم ȓبɽالمحسTtab  ȓيɽمعن ɾɽمست ȯعن ȓلɼȯ2المج 

% 

 2.000                                                                                                        :لȯينا  
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ɻمنɼ:            مȯالع ȓضيȳنقبل فH0 ȓيلȯالب ȓضيȳالف Ʌفȳنɼ  H1 ، ȓالمعلم ʅلها      أ ȹلي

 ȓيɽمعن ɾɽمست ȯعن ȓاحصائي ȓيɽ2معن % .  

 ɰبالتالي نقبل  2.22            :بما أɼ    Ʌفȳنɼ     ɻمنɼ،       ȓحصائيǻ ȓيɽلها معن ȹلي. 

  ȓيɽمعن Ȳاختبا    :             ȓيɽلها معن ȹلي                                                ȓيɽلها معن 

 

 ȓالمعلم ȓيɽمعن Ȳلاختبا     ȓقيم ȓنȲم بمقاɽنق ،Tcal  ȓمع قيم ȓبɽالمحسTtab  ȓيɽمعن ɾɽمست ȯعن ȓلɼȯ2المج 

% 

 5.258-                                                                                                        :لȯينا  

ɻمنɼ:            مȯالع ȓضيȳف ɅفȳنH0 ȓيلȯالب ȓضيȳنقبل  الفɼ  H1 ، ȓالمعلم ʅأ       ȓيɽلها معن

 ȓيɽمعن ɾɽمست ȯعن ȓ2احصائي % .  

 ɰ2.22             :بما أ   Ʌفȳبالتالي نɼ    نقبلɼ    ɻمنɼ،        ȓحصائيǻ ȓيɽلها معن. 

 :للنمȠȰɽ  ختباȲ المعنɽيȓ الإجماليȓا-

  Ȳختباǻ مȯيستخ ȠȰɽللنم ȓالإجمالي ȓيɽالمعن ȲلإختباFisher  ȓالتالي ȓضيȳفقا للفɼ                                  ȓيɽلها معن ȹلي           
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                       1,2….5    ȓيɽلها معن             :  ȓالمستقل Ȕالمتغيفاɼ المتغيف التابع ɰبي ȓام العلاقȯتعنܣ  انعɼ  مȯالع ȓضيȳالمتغيف التابع :      .تمثل  ف ȓتأثيف عل ɻل ȯاحɼ الأقل  متغيف مستقل ʄعل ȯجɽتعنܣ يɼ ȓيلȯالب ȓضيȳتمثل الف. 

 ɤمن خلا ȓبɽالمحس ȳفيش ȓحصائيǻ يناȯينا  لȯل    ɯقȲ ɤɼȯالج :Fcal   =02...0 

  ȓيɽمعن  ɾɽمست ȯعن  ȓلɼȯالمج ȳفيش ȓحصائيǻ  هي كما يلي %  2أما :               
   3.36 

    Ftab  معFcal  ɰȲنقا ȠȰɽللنم ȓالكلي ȓيɽالمعن Ȳلاختبا 

 

:لȯينا                                               
  

ȟحي: 

K : التܣ هي ɯد المعالȯ؛5يمثل ع  

F –statictic القيمȓ المحسɽبȓ  ؛    يمثل : Fcal 

: ȓلɼȯالمج  ȓتمثل القيم.       
n:  Ȕاȯد المشاهȯيمثل ع. 

 

   ɼ نقبل   أʅ القيمȓ المجɼȯلȓ أكبف من القيمȓ المحسɽبȓ فإننا نȳفɅ           :كانș لȯينااȰا 

 ȓيɽمعن ɻل ȹلي ȠȰɽالنم ʅأ، ȓحصائيǻ ȓيɽمعن ɾɽمست ȯعن ȓ5كلي %.  ɼȹصحيح العك 



جزائرالدراسة القياسية للطلب على النقود في ال: الفصل الثالث   

 

 
89 

 ɰفإننا نقبل                      :بما ا ȓلɼȯالمج ȓاكبف من القيم ȓبɽالمحس ȓالقيم ʅأH1 

 ɅفȳنɼHO  ȓيɽمعن ɼȰ ȠȰɽبالتالي النمɼ  ȓحصائيǻ ȓيɽمعن ɾɽمست ȯعن ȓ5كلي %.. 

 ɰبما أ ɼ:             2.22   Ʌفȳبالتالي نɼ    نقبلɼ    ɻمنɼ،ȠȰɽللنم  ȓحصائيǻ ȓيɽمعن  ȓكلي. 

 (الطلȑ علʄ النقɽد )بالتالي يɽجȯ علʄ الأقل  متغيف  مستقل  ɼاحȯ لɻ  تأثيف علʄ المتغيف التابع و

 

 

 

 

 

2-ʅتفسيف الاقتصاد : 

Rفسيفيȓ للنمȠȰɽ قيمȓ القȒȲȯ الت-
2  

= 0.7961
تɤȯ قيمȓ معامل التحȯيȯ علʄ أɰ نمȠȰɽ الإنحȯاȲ المتعȯد     

 ɰأ ȟا ، حيȯتمثيلا جي ȓاسȲȯمحل ال ȓيمثل العلاق Ȧ0..0.المق؅ف  % ʄعل ȑللطل Țȯالتܣ تح Ȕمن التغيفا

معɤȯ التضخɯ ، سعȳ الفائȒȯ ، سعȳ الصȳف ، الناتȥ النقɽد  تشȳحها كل  المتغيفاȔ الإقتصاديȓ كل من 

 .تبقى لعɽامل غيف مشخصȓ يشȳحها المتغيف العشɽاǿي%  0..02، أما المحلي الإجمالي 

- ȒȲشاǻ ȓمعلم  Ȓȯالفائ ȳسعɼ  دɽالنق ʄعل ȑالطل ɰبي ȓعكسي ȓد علاقɽجɼ ʄعل ɤȯا يȱهɼ ȓسالب Ȓȯالفائ ȳسع

  سعȳ الفائɼ ،Ȓȯ هȱه النتيجȓ  تتفɝ مع التɽقعاȔ المسبقɼ ȓمنطɝ النظȳيȓ الإقتصاديȓ ، حيȟ أنȰǻ  ɻا تغيف 

 .ɼحȒȯ ..2.2بɽحɼ ȒȯاحȒȯ  فإɰ الطلȑ علʄ النقɽد  يتغيف بــــــــــ  
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-  ɼ دɽالنق ʄعل ȑالطل ɰبي ȓديȳط ȓد علاقɽجɼ ʄعل ɤȯا يȱهɼ  ȓجبɽالمحلي الإجمالي م ȥالنات ȓمعلم ȒȲشاǻ

، ȓالإقتصادي ȓيȳالنظ ɝمنطɼ ȓالمسبق Ȕقعاɽمع الت ɝتتف  ȓه النتيجȱه ɼ ، المحلي الإجمالي ȥالنات   ɻأن ȟحي

 .ɼحȰǻ0..02   Ȓȯا تغيف الناتȥ المحلي الإجمالي بɽحɼ ȒȯاحȒȯ فإɰ الطلȑ علʄ النقɽد يتغيف بـــــــــ 

-  ȓمعلم ȒȲشاǻ فȳالص ȳسع ʄعل ȑالطل ɰبي ȓديȳط ȓد علاقɽجɼ ʄعل ɤȯا يȱهɼ  ȓجبɽم ȳسع ɼ دɽالنق

سعȳ الإقتصاديȓ ، حيȟ أنȰǻ  ɻا تغيف ، ɼ هȱه النتيجȓ  تتفɝ مع التɽقعاȔ المسبقɼ ȓمنطɝ النظȳيȓ الصȳف 

 ɼحȒȯ  ....00بɽحɼ ȒȯاحȒȯ فإɰ الطلȑ علʄ النقɽد يتغيف بـــــــــ الصȳف 

بعȯ أɰ تأكȯنا من مɾȯ صلاحيȓ  النمȠȰɽ من الناحيȓ  الإحصائيɼ ȓالإقتصاديȓ ،سنقɽم بإختباȲه من        

.اȔ الخاصȓ بɻالناحيȓ القياسيȓ لمعȳفȓ مǻ ɾȯنسجامɼ  ɻتطابقɻ  مع الفȳضي  

 

 

4 –  ɆتباȲالإ Ȳختباǻ اتي للأخطاءȱال :     Ǵاتي للأخطاȱال ɆتباȲد مشكل الإ ɽجɼ مȯع ɼد أ ɽجɼ عن əللكش

 ȓالتالي ȓضيȳالف Ȳبإختبا ȒǴه الإحصاȱتسمح ه ȟحي: DW   ɰɽاتسɼ بنȳدي Ȳختباǻ  مȯنستخ   

                                              

 

      : Ǵاتي للأخطاȰ ɆتباȲد  اɽجɼ مȯع ʄعل Ɂتنɼ  مȯالع ȓضيȳتمثل  ف. 

   : Ǵاتي للأخطاȰ ɆتباȲǻ د ɽجɼ ʄعل Ɂتن ɼ ȓيلȯالب ȓضيȳتمثل الف.    

 

  ʄلɼالأ ȓجȲȯاتي من الȱال Ȳاȯالإنح ɉنم Ȱȯيتخ : U  ɯاتي  لقيȱال ɆتباȲالإ ɰأ Ȳا الإختباȱࢭي ه ɂيف؅فɼ  
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             +    

  ȓالتالي ȓالصيغ ȑجɽ3بم : DW  ȓقيم ȑبالتالي تحسɼ  

 

DW   
                                

 

 : DW تحȯيȯ مناطق  القبɽل والȳفɅ لإحصاءȒ :   9الشكل       

 

 
 

اȲتباȰ Ɇاتي 
 ȑجɽم 

 قȳاȲ غيف محسɽم 

 

DW=1.40 

Ǵاتي للإخطاȰ ɆتباȲǻ دɽجɼ مȯع     

اȲتباȰ Ɇاتي  قȳاȲ غيف محسɽم 
ȑسال 

0                 dl= 2..0                          du=0.0.                        0                     4-du=0.2.                     4-dl=..0.                   0 

 
 
 
 
 

  ȓࢭي منطق șقعɼ  أك؆ف من ɽه Ǵاتي للأخطاȱال ɆتباȲالإ ɰأ  ȳمما يفس  ɯغيف الحاس Ȳاȳالق DW    ɰأ ɍنلاح  

 

Ȳختباǻ  مȯبالتالي نستخɼ، ȓيȳالصف ȓضيȳالف ɅفȲ ɼأ ɤɽا لا نستطيع قبȱله ʄلɼالأ ȓجȲȯال :  

 

Breusch –Pagan-Godfrey 

 

  :  ȓجȲȯمن ال  ɆتباȲالإ ɰɽما يكȯعن Ȳا الإختباȱيصلح ه Breusch –Pagan-Godfrey Ȳختباǻ -   

 

 ȓالمستقل Ȕنا المتغيفالتابع  مبطأ ضمن المتغيفا ɽما يكȯعنɼ فأك؆ف ȓالثاني : ʅɽيحت ʅȱالعام  ال ȠȰɽالنم ȑيكتɼ
          

       ȓجȲȯمن ال Ǵاتي للأخطاȱال  ɆتباȲالإ                        +…………+         

 

                                                           

ϭϵϵحسين علي بخيΕ ، سحر فتح الله ، مرجع سبق ذكره ، ص  -   3
   



جزائرالدراسة القياسية للطلب على النقود في ال: الفصل الثالث   

 

 
92 

        +      +       +….+     +         +         +….+       +   

 

 

 ȓالتالي ȓضيȳالف Ȳختباǻɼ Ǵالأخطا ɰبي ȓيɽمعن ȓد علاقɽجɼ ʄعل Ȳا الإختباȱه Ȓȳفك Ɂتتلخ ɼ:  

 

                                                             0,1,2…...   

      :Ǵاتي للأخطاȰ ɆتباȲǻ دɽجɼ مȯع ʄعل Ɂتن ȓيȳالصف ȓضيȳت:      .  تمثل  فɼ ȓيلȯالب ȓضيȳتمثل الفǴاتي للأخطاȰ ɆتباȲǻ دɽجɼ ʄعل Ɂن . 

 

  
 

 

 Breusch –Pagan-Godfrey نتائج التقȯيȳ  لإختباȲ:   46الجȯول Ȳقم        

 

B reusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 5.091123     Prob. F(2,9) 0.0332 

Obs*R-squared 8.493059     Prob. Chi-Square(2) 0.0143 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 05/22/17   Time: 13:42   

Sample: 2000 2015   

Included observations: 16   
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Presample missing value lagged residuals set to zero. 

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     I 0.037940 0.203677 0.186275 0.8564 

PIB 1.048954 0.962176 1.090189 0.3040 

INF -0.055894 0.891823 -0.062673 0.9514 

ER 8.246315 19.87257 0.414960 0.6879 

C -6.396881 7.593957 -0.842365 0.4214 

RESID(-1) 0.620698 0.446819 1.389146 0.1982 

RESID(-2) -1.106853 0.372735 -2.969544 0.0157 

     
     R-squared 0.530816     Mean dependent var -5.33E-15 

Adjusted R-squared 0.218027     S.D. dependent var 4.784796 

S.E. of regression 4.231159     Akaike info criterion 6.022465 

Sum squared resid 161.1244     Schwarz criterion 6.360472 

Log likelihood -41.17972     Hannan-Quinn criter. 6.039774 

F-statistic 1.697041     Durbin-Watson stat 2.417950 

Prob(F-statistic) 0.228218    

     
     Eviews  Ȳȯالمص:       ɯقȲ ɤɼȯالج ʄبالإعتماد عل ȓاد الطالبȯعǻ 02من ȥنامȳب ɤباستعما  

 ȓجȲȯمن ال Ǵالأخطا ʄعل Ȳنا  ࢭي الإختباȯعتمǻ ȓضيȳبالتالي نختبف الفɼ ȓالثاني ȓالتالي:  

                                                     0,1,0 

 

              ȓالتالي ȓالعلاق:  ɝفɼ LM ȒǴالإحصا ȑنحس 
LM =  n. R

2         LM         

 

  ȓالتالي ȓليɼȯالج:     ȓحصائيǻ نها معȲنقا  

        ،        2.000  

 ɼأ:  
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         =0.01      

  Ǵاتي لأخطاȰ ɆتباȲǻ   مشكل ȯجɽي ʅأ.     Ʌفȳنɼ ɼ        ،       LMبالتالي نقبل       ɰأ ɍنلاح  

 

:تܶحيح مشكل الإȲتباɆ الȱاتي للأخطاء   

 : Cohrane-Orcutt    ȓيقȳم طȯنستخ Ǵاتي للأخطاȱال ɆتباȲلتܶحيح مشكل الإ  

 

   ɯقي ȳيȯتق ɤاتي من خلاȱال ɆتباȲمعامل الإ ȳيȯتق ɯيت ȟحي ȠȰɽالنم ȳيȯتق ȯعن (AR)   ɯتت ȓيقȳهي ط
ȓبإضاف 

 ȓالتالي ȓالصيغ ɤي من خلاǿاɽالمتغيف العش :  

      
                 

:يكɰɽ مايلي         ʄي    علǿاɽالمتغيف العش ȓقيم Ȳاȯانح ȓيقȳام طȯباستخ     =           

: ɼيكɰɽ النمȠȰɽ  من الشكل               +                          +    

 

 

ȲتباɆ الȱاتيتحصانا علʄ نتائȥ تܶحيح مشكل الإ   Eviews     ɯقȲ ɤɼȯ0انطلاقا من  الج.   ȥنامȳب ɤباستعما  

:للأخطاǴ كما يلي   

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 0.875706     Prob. F(2,2) 0.5331 

Obs*R-squared 4.668673     Prob. Chi-Square(2) 0.0969 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID   

Method: Least Squares   

Date: 05/22/17   Time: 13:49   
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Eviews باستعمال برنامج     16من إعداد الطالبة بالإعتماد على الجدول رقم   :المصدر   

:من خلاɤ الجɤɼȯ تكتȑ الصيغȓ الȳياضيȓ للنمȠȰɽ كما يلي   

Y = -6.087+0.498 I +2.771 PIB -1.375 IF +6.116 ER +AR(6) 

 

Sample: 2006 2015   

Included observations: 10   

Presample missing value lagged residuals set to zero. 

AAAAAAAAAAAAAAA     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C -6.087355 22.45120 -0.271137 0.8117 

I 0.498629 0.456062 1.093335 0.3884 

PIB 2.771852 6.778385 0.408925 0.7222 

IF -1.375567 1.803625 -0.762668 0.5253 

ER 6.116295 86.97455 0.070323 0.9503 

AR(6) 0.081041 0.196396 0.412644 0.7199 

RESID(-1) -0.807406 0.888428 -0.908804 0.4594 

RESID(-2) -1.599312 1.365310 -1.171391 0.3621 

     
     R-squared 0.466867     Mean dependent var 3.71E-13 

Adjusted R-squared -1.399097     S.D. dependent var 4.882685 

S.E. of regression 7.562800     Akaike info criterion 6.874922 

Sum squared resid 114.3919     Schwarz criterion 7.116990 

Log likelihood -26.37461     Hannan-Quinn criter. 6.609374 

F-statistic 0.250202     Durbin-Watson stat 2.791283 

Prob(F-statistic) 0.930469    
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              ȓالتالي ȓالعلاق:  ɝفɼ LM ȒǴالإحصا ȑنحس 
 

LM =  n. R
2         LM        

 

  ȓالتالي ȓليɼȯالج:     ȓحصائيǻ نها معȲنقا  

        ،        00.200  

 ɼأ:           =2.20.      

أʅ لا يɽجȯ مشكل  ȲǻتباȰ Ɇاتي       Ʌفȳنɼ ɼبالتالي نقبل             ،      LM   ɰأ ɍنلاح  

 

 ȓالسادس ȓجȲȯمن ال Ǵللأخطا.  

 ǻختباȲ تجانس تباين الأخطاء
تجانȹ الأخطاɼ ، Ǵالʅȱ يعتمȯ  للكشȰǻ əا كاɰ هناɞ تجانȹ أɼ عȯم   White :  șايɼ Ȳختباǻ عتمادǻ ɯسيت  

   ȳيȯالتق ɰɽيكɼ ȓالمستقل Ȕالمتغيفاɼ ȓالتالي ȓفقا للصيغɼ:  ɼجɽد علاقȓ بيɰ مȳبع البɽاࢮي    

           +       +       +         +      +…..+       +      +   

                                                             ،              ............،           ،       
 .خطاǴ نɁ علʄ عȯم تجانȹ تباين الأخطاǴ الأ تمثل الفȳضيȓ البȯيلɼ ȓت:      .خطاǴ  تمثل  فȳضيȓ العȯم ɼتنɁ علʄ تجانȹ تباين الأ :      

تحصانا علʄ نتائȥ تܶحيح مشكل الإȲتباɆ الȱاتي  Eviews    ɯقȲ ɤɼȯ0انطلاقا من  الج.    ȥنامȳب ɤباستعما  

:للأخطاǴ كما يلي   

 

Heteroskedasticity Test: White  

     
     F-statistic 2.730330     Prob. F(14,1) 0.4453 
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Eviews  Ȳȯاد الطالب :المصȯعǻ من    ɯقȲ ɤɼȯالج ʄبالإعتماد عل ȓ0. ȥنامȳب ɤباستعما  

Obs*R-squared 5.592009     Prob. Chi-Square(14) 0.3389 

Scaled explained SS 7.839169     Prob. Chi-Square(14) 0.8975 

     
          

Test Equation:    

Dependent Variable: RESID^2   

Method: Least Squares   

Date: 05/22/17   Time: 13:56   

Sample: 2000 2015   

Included observations: 16   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C 5560.472 1931.112 2.879414 0.2128 

I^2 -0.657042 0.301719 -2.177661 0.2741 

I*PIB -11.33849 4.319089 -2.625204 0.2317 

I*INF -5.957546 3.328243 -1.789997 0.3243 

I*ER 123.3892 51.43895 2.398751 0.2514 

I 27.27584 15.67776 1.739779 0.3321 

PIB^2 48.23677 18.03987 2.673898 0.2278 

PIB*INF 2.178570 7.516926 0.289822 0.8204 

PIB*ER 1866.505 659.9074 2.828435 0.2163 

PIB -918.8971 330.2758 -2.782211 0.2197 

INF^2 -43.44849 14.92602 -2.910922 0.2107 

INF*ER 2058.450 712.8708 2.887551 0.2122 

INF -293.6414 112.4871 -2.610444 0.2329 

ER^2 13758.30 4685.101 2.936608 0.2089 

ER -22586.95 7724.313 -2.924137 0.2098 

     
     R-squared 0.974506     Mean dependent var 21.46338 

Adjusted R-squared 0.617587     S.D. dependent var 32.33238 

S.E. of regression 19.99419     Akaike info criterion 7.931172 

Sum squared resid 399.7678     Schwarz criterion 8.655474 

Log likelihood -48.44938     Hannan-Quinn criter. 7.968262 

F-statistic 2.730330     Durbin-Watson stat 2.672793 

Prob(F-statistic) 0.445264    
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:من خلاɤ الجɤɼȯ تكتȑ الصيغȓ الȳياضيȓ للنمȠȰɽ كما يلي          5560.45 + 27.27  -0.65    -918.89    +48.23     -293.64    -
43.44      -22586.95   +13758.30    -11.33      -
5.95      +123.38     +2.17        +1866.5       +2058.45             = 0.617                         =16                             n. R

2
=  2.200  

  0...2   =     R
2
=0.974 

 

:كمايلي    LM  ȓحصائيǻ ʄعل ɼأ ȳفيش Ȳختباǻ ʄعل ȯف نعتمɽالتباين س Ȕعن ثبا əللكش  

 ȳفيش ȓحصائيǻ امȯالتباين بإستخ Ȕثبا Ȳختباǻ:  

                                                             ،              ............،           ،        
 

      :  Ǵتباين الأخطا ȹتجان ʄعل Ɂتنɼ مȯالع ȓضيȳتمثل  ف. 

   :Ǵالأخطا Ǵتباين الأخطا ȹم تجانȯع ʄعل Ɂتنɼ ȓيلȯالب ȓضيȳتمثل الف         2.73                                                                               
   3.36                                             :لȯينا

  Ǵتباين الأخطا ȹتجان ʄعل Ɂالتܣ تن ȓضيȳالف ɝبالتالي تتحقɼ ɼنقبل         ɻمنɼ Ʌفȳن             

 ɰأ ɍنلاح 

  : LM   ȓحصائيǻ امȯالتباين بإستخ Ȕثبا Ȳختباǻ  

 

:مما يلي    LM   ȒǴم بحساب الإحصاɽنق  
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LM =  n. R
2         LM        

 

  ȓالتالي ȓليɼȯالج:     ȓحصائيǻ نها معȲنقا         ،      0.0..  

 ɼأ:           =2...      

  Ǵتباين الأخطا ȹتجان ȯجɽبالتالي يɼ         Ʌفȳنɼ ɼبالتالي نقبل             ،      LM   ɰأ ɍنلاح  

 

  ȓالتالي ȓضيȳالف Ȳيسمح بإختبا ʅȱالɼ : jarque bera يع الطبيعيȴɽالت Ȳختباǻ للأخطاء: ȯسنعتم  Ȳختباǻ ʄعل :

الخطأ العشɽاǿي يتبع التȴɽيع الطبيعي : :      

الخطأ العشɽاǿي لا يتبع التȴɽيع الطبيعي :        

0

1

2

3

4

5

6

-12.5 -10.0 -7.5 -5.0 -2.5 0.0 2.5 5.0 7.5 10.0

Series: Residuals
Sample 2000 2015
Observations 16

Mean      -5.33e-15
Median  -1.025473
Maximum  9.196865
Minimum -10.47204
Std. Dev.   4.784796
Skewness  -0.175263
Kurtosis   3.127405

Jarque-Bera  0.092733
Probability  0.954692

 

Eviews رنامجعلى  الإعتمادبا من إعداد الطالبة :المصدر   

JB  0.092   ȓبɽبيفا المحس ɞȲجا ȓحصائيǻ ɰأ ɍالمتحصل عليها نلاح ȥالنتائ ɤمن خلا:  

  ȓالتالي ȓليɼȯالج:       ȓحصائيǻ نها معȲنقا         ،      0.0..         ،      JB   ɰأ ɍنلاح  

          =0.95       ɼأ:  
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  ɻمن ɼ Ǵيع الطبيعي الأخطاȴɽتتبع الت ȓائيɽالعش. ɼنقبل     نȳفɼ Ʌبالتالي      

 :التنبǺ بالطلȑ علʄ النقɽد بإستخȯام النمȠȰɽ المقȲȯ : المطلȑ الثاني 

 Ȕلاȯࢭي مع ȒȳثǺالم ȓالإقتصادي Ȕالمتغيفا ɯأه ȓفȳمن مع ɻالمتحصل علي ȠȰɽالنم ɤستطعنا  من خلاǻ ȯلق

ȓالإحصائي ȓمن الناحي Ȳȯالمق ȠȰɽالنم Ȳالقيام بإختبا ȯبعɼ ȓاسȲȯال Ȓف؅ف ɤخلا ȓالبطال  ɯث  ȓالإقتصاديɼ

 ʄعل ȑبالطل Ǻالقياس ܣ ࢭي التنب ȠȰɽا النمȱام هȯستخǻ ɯسيت ȠȰɽبالنم ȓالخاص Ȕضياȳالف ɝتحق ɾȯم Ȳختياǻ

 .النقɽد 

-  Ǻالتنب ʄعل ȠȰɽالنم ȒȲȯمق Ȳختباǻ: 

 ɻح ɽܷلثايل كما ي ʅɼم التساȯمعامل ع Ȳام معياȯباستخ Ǻالتنب ʄعل ȠȰɽالنم ȒȲȯمق ɾȯم Ȳختباǻ يمكن

 شكل ال

تɽضيح ǻختباȲ معامل ثايل :     42الشكل  

30

40

50

60

70

80

90

100

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15

YF ± 2 S.E.

Forecast: YF

Actual: Y

Forecast sample: 2000 2015

Included observations: 16

Root Mean Squared Error 4.632859

Mean Absolute Error      3.575141

Mean Abs. Percent Error 6.389594

Theil Inequality Coefficient  0.035580

     Bias Proportion         0.000000

     Variance Proportion  0.056936

     Covariance Proportion  0.943064

 Eviews  Ȳȯالمص:  ʄباالإعتماد عل ȓاد الطالبȯعǻ بمنȥنامȳ  

      ɻأن  ȟمعامل ثايل حي ɤا من خلاȱهɼ  ȓلɽمقب ȓتنبئي ȒȲȯمق ɻل Ȳȯالمق ȠȰɽالنم ɰأ ɍالشكل نلاح ɤ من خلا

 ȒȲȯمق ɻل ȠȰɽالنم ɰأ ȳما يفس ،ȓلɽد مقبɽالنق ʄعل ȑبالطل ȓيǺتنب .ȳ2.2.2    يق؅فب من الصف   

 Ȕاɽد للسنɽالنق ʄعل ȑبالطل Ǻ0200، 0204، 0202التنب  : ɰلنا ا ɰتبي Ȳȯالمق ȠȰɽالنم ȓصلاحي ȓاسȲد ȯبع

لɻ مقȒȲȯ تنبǺيȓ بالطلȑ علʄ النقɽد تكɰɽ مقبɽلɼ ȓمن أجل الحصɤɽ علʄ القيɯ المقȒȲȯ للطلȑ علʄ النقɽد  

 Ȓم0202-0222ࢭي الف؅فɽالمق  م ،نق ȠȰɽࢭي النم ȓالمستقل Ȕالمتغيفا ɯقي Ʌيɽبتع ɤɼȯࢭي الج ɰمبي ɽكما ه Ȳȯ

 :التالي
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  0242-0222القيم المقȒȲȯ للطلȑ علʄ النقɽد خلال الفتفȯ47    : Ȓول Ȳقم  الج

 

 
Actual Fitted Residual Residual Plot 

0222  82.6000  83.7214 -1.12137 |      .    *|     .      | 

0222  79.2000  75.6597  3.54034 |      .     |   * .      | 

0220  71.7000  71.0159  0.68411 |      .     |*    .      | 

0222  68.0000  68.9631 -0.96315 |      .    *|     .      | 

0222  68.1000  70.6830 -2.58298 |      .  *  |     .      | 

0222  69.1000  65.4599  3.64007 |      .     |   * .      | 

0222  73.2000  74.3704 -1.17036 |      .    *|     .      | 

0222  63.0000  64.0878 -1.08780 |      .    *|     .      | 

0222  64.1000  63.2994  0.80061 |      .     |*    .      | 

0222  57.8000  59.8476 -2.04755 |      .   * |     .      | 

0222  53.8000  60.2211 -6.42112 |     *.     |     .      | 

0222  59.3000  62.0348 -2.73476 |      .  *  |     .      | 

0220  62.8000  57.0441  5.75588 |      .     |     .*     | 

0222  62.7000  53.5031  9.19686 |      .     |     .   *  | 

0222  56.8000  51.8167  4.98325 |      .     |     *      | 

0222  37.8000  48.2720 -10.4720 |*     .     |     .      | 

 Eviews  Ȳȯنام :المصȳب ʄباالإعتماد عل ȓاد الطالبȯعǻ منȥ  

 ɤمن خلا ȠȰɽالنم  ȓاسطɽلها ب ȒȲȯالمق ɯد مع القيɽالنق ʄعل ȑللطل ȓالفعلي ɯالقي ȓنȲالمنحنܢ يمكن مقا

:التالي   

0242-0222مقاȲنȓ منحنܢ القيم الفعليȓ والقيم المقȒȲȯ للطلȑ علʄ النقɽد : 44 الشكل Ȳقم  
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Eviews  Ȳȯالمص: ȥنامȳب ʄباالإعتماد عل ȓاد الطالبȯعǻ من  

 ɯب القيȲهي تقا ɻالمتحصل علي ȠȰɽالنم ɤباستعما ȒȲȯالمق ɯالقي ɰالمنحنܢ أɼ ɤɼȯالج ɤمن خلا ɍنلاح

 ȓا الفعليȯتمثيلا جي  ȓاسȲȯمحل ال Ȓȳيمثل الظاه Ȳȯالمق ȠȰɽالنم ɰأ ȯكǺا ما يȱهɼ. 

 Ȕاɽد للسنɽالنق ʄعل ȑبالطل Ǻالتنبɼ0202-0200-0200 ب Ǻلا التنبɼعلينا أ ȟحي ȓالمستقل Ȕالمتغيفا ɯقي

ستɽاصل تطȲɽها علʄ نفȹ النمɼ ɉبالتالي نستخȯم معادلȓ قيɯ كل من المتغيفاȔ المستقلȓ  أɂ ɰسنف؅ف 

العام  أʅ تطȲɽ قيɯ المتغيفاȔ المستقلȓ بȯلالȓ الȵمن ɼانطلاقا من الجȲ  ɤɼȯقɯ       باستعماSPSS  ɤالإتجاه 

ȥنامȳب 

عɼ ȳقȯ تحصلنا علʄ معادلȓ الإتجاه العام لكل من معɤȯ الفائɼ Ȓȯالناتȥ المحلي الإجمالي ɼمعɤȯ التضخɼ ɯس

 الصȳف

:علʄ النحɽ التالي   

     ɯقȲ ɤɼȯالإتجاه العام:    .0الج ȓمعادل ȳيȯالمحلي الإجمالي تق Ƞالعام للإنتا :                
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Modèle 

coefficients non 

standardisés 

Erreur 

 standard 

A 

Coefficients 

Standardisés 

 

 

B  ta 

 

 

 

t 

 

 

 

si 

1             (constante)                -970,652 26,264 

                   ,764  ,142 

 

,942 

-72,364   

75,226 

,000 

,000 

a.Variable dépendante :PIB     

SPSS  Ȳȯالمص  :  ɯقȲ ɤɼȯالج ʄبالإعتماد عل ȓاد الطالبȯعǻ 00من   ȥنامȳب ɤباستعما  

 

:من الجɤɼȯ تكتȑ المعادلȓ كما يلي   

 

PIB= -970.652+0.764T   

 

 

     ɯقȲ ɤɼȯالإتجاه:    00الج ȓمعادل ȳيȯتق  Ȓȯالفائ ɤȯالعام لمع:  

              
 

 

 

Modèle 

coefficients non 

standardisés 

Erreur 

 standard 

A 

Coefficients 

Standardisés 

 

 

B  ta 

 

 

 

t 

 

 

 

si 

1             (constante)            -11720,641 1556,048 

                 5,391 ,773 

 

,843 

  -7,498 

    7,333 

,000 

,000 

a.Variable dépendante : I     

SPSS  Ȳȯالمص  :   ɯقȲ ɤɼȯالج ʄبالإعتماد عل ȓاد الطالبȯعǻ 00من  ȥنامȳب ɤباستعما  

:من الجɤɼȯ تكتȑ المعادلȓ كما يلي   
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I = -11720.641+5.391 T  

     ɯقȲ ɤɼȯالإتجاه ال:    02الج ȓمعادل ȳيȯتقɯالتضخ ɤȯعام لمع:                
 

 

 

Modèle 

coefficients non 

standardisés 

Erreur 

 standard 

A 

Coefficients 

Standardisés 

 

 

B  ta 

 

 

 

T 

 

 

 

si 

1             (constante)            -5810,548 894 ,145

                 2,213 ,413

 

,521 

- 11 ,894 

         11,215 

,000 

,000 

a.Variable dépendante : INF    

SPSS  Ȳȯالمص  :ȥنامȳب ɤباستعما     ɯقȲ ɤɼȯالج ʄبالإعتماد عل ȓاد الطالبȯعǻ من  

:من الجɤɼȯ تكتȑ المعادلȓ كما يلي   

INF = -5810.548+2.213T  

 

     ɯقȲ ɤɼȯالإتجاه ال:    00الج ȓمعادل ȳيȯفتقȳالص ȳعام لسع:                
 

 

 

Modèle 

coefficients non 

standardisés 

Erreur 

 standard 

A 

Coefficients 

Standardisés 

 

 

B  ta 

 

 

 

T 

 

 

 

si 

1             (constante)              -471.621 5.348 8

                 0.018                    ,002 

   

,998 

- 85.354  

85.986 

,000 

,000 

a.Variable dépendante : ER    

 SPSS  Ȳȯالمص  :ȥنامȳب ɤباستعما     ɯقȲ ɤɼȯالج ʄبالإعتماد عل ȓاد الطالبȯعǻ من  

:من الجɤɼȯ تكتȑ المعادلȓ كما يلي    
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ER = -471.621+0.018T  

 ȟحي:  

  :Ȕاɽتمثل السن T  

علʄ قيɯ المتغيفاȔ المستقلȓ المتنبأ بها  كما هي بعȯ تعɽيɅ السنɽاȔ ࢭي معادلتܣ الإتجاه العام سنحصل 

حȓ ࢭي الجɤɼȯ التالي ɽܷم:  

  نتائج التنبǺ بقيم المتغيفاȔ المستقلȓ:   00الجȯول Ȳقم   

0200 0200 0202 Ȕاɽالسن    Ȕالمتغيفا 
00.0 0...0 ...00 I 

.... ... ...0 PIB 

0..20 02... 0...0 IF 

2.0.. 2.0.2 2.020 ER 

Ȳȯالمص: ȓاد الطالبȯعǻ من  

 

بعȯ القيام بالتنبǺ بقيɯ المتغيفاȔ المستقلȓ سنقɽم بتعɽيɅ القيɯ المتحصل عليها ࢭي النمȠȰɽ المقȲȯ لنتحصل 

 Ȕاɽالسن ɤد خلاɽالنق ʄعل ȑالطل ʄالتالي 0202،0200،0200عل ɤɼȯࢭي الج ɰمبي ɽكما ه:  

نتائج التنبǺ بالطلȑ علʄ النقɽد :    02الجȯول Ȳقم    

0200 0204 0202 Ȕاɽالسن 
 الطلȑ علʄ النقɽد 4464.22 4460.29 4460.97

Ȳȯالمص: ȓاد الطالبȯعǻ من  

الناتȲǻ ȥتفاɎ م؅قايɼ ȯهȱا Ȱǻا استمȳ  نلاحɍ من خلاɤ الجɤɼȯ القيɯ المتنبأ بها أɰ الطلȑ علʄ النقɽد  ࢭي

المحلي الإجمالي ࢭي الإȲتفاɎ من خلاȲǻ ɤتفاɎ أسعاȲ النفȴɼ  ɉيادȒ ݯجɯ الإستثماȲاɼ ، Ȕࢭي نفȹ الɽقȰǻ  șا 

  Ȓȯجي ȳائȵللج ȓالإقتصاديɼ ȓالمالي ȓضعيɽال șكان    
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 :خلاصȓ الفصل 

        Ȓللف؅ف ȳائȵد ࢭي الجɽالنق ʄعل ȑللطل ȓقياسي ȓاسȲȯا الفصل بȱه ɤلنا من خلاɼ0202-0222حا ɣلȰɼ م

 ȓالإقتصادي Ȕالمتغيفا ɯأه ʄصل الɽف التȯمناهݮ الإقتصاد القياس ܣ بهɼ ȓالكمي ȑالأساليɼ ɚȳام الطȯبإستخ

النمȠȰɽ القياس ܣ ɼجمع بياناȔ المتغيفاȔ ࢭي الجȵائȳ حيȟ تɯ تحȯيȯ متغيفاȔ التܣ تǺثȳ ࢭي الطلȑ علʄ النقɽد 

 șتم ɯقياس ܣ ث ȠȰɽنم ȳيȯتقɼ Ǵبنا ɯت ɣلȰ ȯبعɼ ȓمختلف Ȳمصاد Ȓȯمن ع ȓالقياسي ȓاسȲȯࢭي ال ȓالمستعمل

 Ȕضياȳالف ɝافɽت ɾȯم ȓفȳف معȯبه ɣلȰɼ ȓحصائيǻɼ ȓقتصاديǻ ام معاييفȯبإستخ  ȠȰɽا النمȱه ȓمعالج

مȠȰɽ المقɼ ، Ȳȯمن خلاɤ هȱه الȲȯاسȓ القياسيȓ للطلȑ علʄ النقɽد المɽضɽعȓ حɤɽ النمȠȰɽ  ثɯ التنبǺ بالن

ࢭي الجȵائȳ خلاɤ ف؅فȒ الȲȯاسɼ ȓباتباɎ الخطɽاȔ السابقȓ الȱكɼ ȳجȯنا أɰ الطلȑ علʄ النقɽد يتأثȳ بشكل كبيف 

ناتȥ علʄ الɼȯلȓ اتباɎ بȳامȥ أخɾȳ لȳفع الɼبالتالي سعȳ الصȳف ɼمعɤȯ الفائɼ ȒȯالإنتاȠ المحلي الإجمالي ب

 .المحلي الإجمالي

 



 

 

 

 

 

لخــــاتمـــة العــــامــــةا  

 

 



 

 
107 

ɜا النا في وتناد لȱألبحھ Țضیع والمد احȓافي مجا الهام ɤتصاɛلا ، ألكليد الا ɽلوع اضوموھɆلى ب لɏاɜود لن

ɞ لȰل، یȓدلنɜا لسیاسȓاجیھ وتد ویدفي تحȲ لمتغیھȱا امیɰ ȓ أھميتها مأھسȓ دȲالد ھȱه اتستمȲ، وئȴالجافي 

ȲاȔ لمتغیافȲ ȓمɤɐ خلاɰ م تهاطȳ سیȠȲɏ ɰ خاȲه باɏتباȲ لمتغیھȱا افي م لتحكالى ǻیȓ دلنȔɜ ااɆلسلاتسɐى 

وȯɛ حظي بإهتمام بيف من ɛبل الإɛتصادييɰ والسياسييɰ من خلاȲ  ɤ متغیɤ كȲ تأثیداȲ مɜولھ ددȒ لمحا

الɐالɯ  التܣ ɏانș من هȱه الظاهȒȳ  بالȳغɯ  اببȳامجهɯ الهادفȓ لإحȯاȚ التɽاɰȴ النʅȯɜ والجȵائȳ كأحȯ أɛط

من الجهɽ د والإصلاحاȔ الإɛتصاديȓ بمɐيȓ صنȯوɚ النȯɜ الȯولي  والبنɣ الɐال׿ܣ وغيفȔ هيكل الȯɐيȯ من 

.المتغيفاȔ  التܣ أثȔȳ بشكل  مختلə في الطلɏ ȑلʄ النɽɜد  

هȯاف الȲȯاسȰǻ  ȓا كاɰ  لا بɏ ȯلينا من وفي بحثنا هȱا حاولنا الإلمام بمختلə جɽانȑ الظاهȒȳ والɽصɤɽ الʄ أ

 ȳأث ȓفȳɐم ɤمن خلا  ʅȳائȵتصاد الجɛتحليلھ في الإ ȓد ومحاولɽɜالن ʄلɏ ȑام للطلɐال Ȳالإطا ɯيȯɜت ȓجه

الإصلاحاȔ  التܣ ɛامș بها السلطاȔ الإɛتصاديȓ  ومن جهȓ أخɾȳ محاولȓ بناء نمɛǻ ȠȰɽتصادɛ  ʅياس ܣ 

.ɛتصادɏ ʅلʄ الطلɏ ȑلʄ النɽɜد لمȳɐفȓ مɾȯ تأثيف بɅɐ المتغيفاȔ الإ  

 Ȓالف؅ف ɤخلا ȟا البحȱليها  في هǻ صلɽالنتائج المت ɯ0202-0222أه :  

 ʄلɏ ȓتصاديɛالإ Ȕالمتغيفا ȳلأث ȓياسيɛ ȓتحليلي ȓاسȲȯب ȓɜلɐوالمت ȓائمɜال ȓالإشكالي ʄلɏ ȓللإجاب ȓلɽكمح

 ȓالبطال  Ȓالف؅ف ɤخلا ȳائȵالنتائ0202-022في الج ɯأه ȳفي ، يمكن حص ȟا البحȱصل اليها في هɽالت ɯج التܣ ت

ȓالتالي Ɇاɜالن:  

- ɞهنا ɰد أɽɜالن ʄلɏ ȑللطل Ȓȳالمفس Ȕياȳالنظ əمختل ɤلنا من خلا ɰتبي  ɰلا واختلافا بيȯج

 ȓيȳاءا النظɽد  سɽɜالن ʄلɏ ȑبالطل  ɝلɐاءا ما يتɽس  ɯه ȶȲاȯاختلاف م ʄلɏ ɰتصادييɛالإ

ܢ  النظȳياȔ  الحȯيثȓ  وهȱا Ȳاجع الʄ الȯيناميكيȓ المتساȓɏȲ الكلاسيكيȓ أو النظȳيȓ الكينقيȓ أو حت

 ȓائيɽشɐال Ȕوالتغيفا     ɰيɐمن مȴ في Ȓودȯمح Ȕياȳه النظȱه ɰɽد لكɽɜالن ɚɽفي س Țȯالتܣ تخ

 ȓليɽولا الشمȓيȲاȳها الإستمɐلا تطب ȓينɐوف مȳوظ.  

- Ȓد للف؅فɽɜالن ʄلɏ ȑللطل ȓياسيɜال ȓاسȲȯال  ɤنا ما يلي استنتج 0202-0222من خلا:  

 ȳائȵفي الج  ɯالتضخ ɤȯɐوالناتج  المحلي الإجمالي  أما م  Ȓȯالفائ ȳɐد بشكل كبيف بسɽɜالن ʄلɏ ȑالطل ȳيتأث

 ʄلɏ ȯتمɐت ɰأ ȓولȯال ɰلأ  ȯيɐالب ɾȯبالم ʅأ   Ȓȳغيف مباش ȓɜيȳليھ بطɏ ȳثǺي ɽفه  Ȓيادȵوب Ȕاɛوȳالمح Ȕاداȳيǻ

ɤه اȱه]Ȳالإستثما ɯحج ȯيȵي ȔاداȲ  

من خلاɤ النتائج المتɽصل اليها Ȳǻتأينا أɰ  نȯɜم بɅɐ الإ؅ɛفاحاȔ التܣ ȯɛ تكɰɽ  منايبȓ  والتܣ نحصȳها فيما 

:يلي   
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والنتغيفاȔ الɐشɽائيȓ  التܣ تǺثȳ بشكل مباشȳ أو غيف مباشȳ  في الطلȑ غلʄ  ضȳوȒȲ السيطɏ Ȓȳلʄ الɽɐامل 

لمستɜبليȓ  للإتخاȰ  مختلə التȯابيف  اللاȴمȓ  ومحɽلȓ النɽɜد  ودȲاسȓ تطȲɽه  والتنبǺ  بɜيمتھ  في الف؅فاȔ ا

 ȓيثȯح ȓياضيȲ   ȑتغيفاتها  بأسالي  ȶياɛ.  

 

 ȯطاع واحɛ ʄلɏ  تماد  الشبھ كليɏم  الإȯɏو  Ȕاɛوȳطاع المحɛ ȠȲخا ȔاȲيع الصادɽوتن ȓيɛȳت ȓمحاول  ȳثǺي

.ھ في الخȯماتيɏȓلʄ الإɛتصادالɽطنܣ  كلھ وتشجيع الȯخɤɽ في ɛطاɏاȔ  انتاجيȓ أك؆ف  من  

-Ɇسساؤلما بلȔ لىɏ اɜوضلȲ الجا فيȴئȲ یك ɰضلغ وȲ مماȲȓنشا سɆ یوتموɤ 2 ها مɐيȲمشاɰ خلاɤ لحصا ɤو 

 ɏلى ȒȲثؤلما ɤموالɐا دحأ ھɽ خليدالا لناتجا جماليǻ أȔ ɰثبأ یȓدلنɜا ȲاȔشؤلما ضبɤ ɐتحلیو ȴم،للاا ɤیولتما ɏلى

.Ȳئȴالجا في ودلنɜا ɏلى بلɆلا ھȒȳاظ  

 



 

 

 

 

 

 قـــائـــمة المــراجــع
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-  ، ȓفي ،الدار الجامعيȳالاقتصاد الاقتصاد النقدي و المص، ȓ9191مصطفى رشيدي شيخ  
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-  ɚسهير محمود معتو، Ȓȳالشمس ، القاه ɰعي ȓالاقتصاد ، مكتب ɤ9111،أصو 
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-  ȓدكتوراه ،جامع ȓوحȳأط ، ȓالنامي ɤالدو Ȕالنقدي في اقتصاديا ɰȴالمسلماتي ،التوا ɯاهيȳمحمد جمدي إب
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:قائمة المحتويات    

 

 المحتويات الصفحة
 

 شكر  وتقدير 

 إǿداء  
 الفهرس 

 المقدمة العامة  2
الإطار النظري للطلب على النقود: الفصل الاول    

ϴ تمهيد 
ϵ يم عامة حول الطلب على النقود:  المبحث الاولǿمفا  

ϵ  يم أولية حول النقود: المطلب الأولǿمفا  

الكتلة النقدية ومقابلاتها: المطلب الثاني  22  

2ϴ  يم أولية حول الطلب على النقود  : المطلب الثالثǿمفا  

النظريات المفسرة للطلب على النقود :  المبحث الثاني 03  

النظرية النقدية الكلاسيكية :  المطلب الاول 03  

0ϲ  النظرية الكينزية للطلب على النقود : المطلب الثاني  

0ϵ  ديثة لفريدمان: المطلب الثالثūالنظرية الكمية ا  

ϰϰ خلاصة الفصل 

في الجزائر تحليل واقع الطلب على النقود: الفصل الثاني    

ϰϲ تمهيد 
ϰϲ  زائرالإصلاحات : المبحث الاولŪالإقتصادية في ا  

ϰϲ  زائر: المطلب الاولŪمبررات الإصلاحات الإقتصادية في ا  

ϰϳ  زائر : المطلب الثانيŪبرامج الإصلاح الإقتصادي  في ا  

ϱϱ  زائر على التوازنات النقدية: المطلب الثالثŪانعكاسات الإصلاحات الإقتصادية في ا  

ϲ2  زائرتطور الكتلة النق: المبحث الثانيŪدية ومكوناتها ومقابلاتها في ا  

ϲ0  زائر : المطلب الاولŪتطور الكتلة النقدية ومكوناتها في ا  
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ϲϱ  زائر: المطلب الثانيŪتطور الاجزاء المقابلة للكتلة النقدية في ا  

ϲϲ  زائر: المطلب الثالثŪبعض المؤشرات النقدية في ا  

ϲϵ خلاصة الفصل 

الدراسة القياسية لمحددات الطلب على النقود  في الجزائر :الفصل الثالث    

ϳ2 تمهيد 
ϳ2  زائر : المبحث الاولŪ232_2333التحليلي القياسي لمحددات الطلب على النقود في اϱ  

ϳ2  تحديد المتغيرات الإقتصادية للنموذج : المطلب الأول  

ϳϴ  صياغة وتقدير النموذج القياسي: المطلب الثاني  

ϴ0  الدراسة التحليلية والتنبؤية للنموذج المقدر: المبحث الثاني  

ϴ0  الدراسة الإحصائية والإقتصادية للنموذج المقدر: المطلب الاول  

ϵϵ  التنبؤ بمحددات الطلب على النقود باستخدام النموذج المقدر: المطلب الثاني  

23ϱ  خلاصة الفصل 

23ϳ  اتمة العامةŬا 
 قائمة المراجع 223
22ϰ  قائمة المحتويات 
22ϳ داولŪقائمة الاشكال وا 

 الملخص 
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:قائمȓ الأشكاال والجȯاول   

قائمȓ الأشكال  -أ   

ȓالشكل الصفح ɰاɽالشكل عن ɯقȲ 

82 ȓالنقدي Ȕ1 المجمعا 

 8 دعɯ النمɽ في الجزائر  45

45 ɯل التضخȯمع Ȳɽ3 منحنܢ تط 

8214-8222الجزائر منحنܢ تطȲɽ الطلȑ علʄ النقɽد في  33  5 

35  Ȓفي الجزائرخلال الفتر ɯل التضخȯمع Ȳɽ8214-8222تط  4 

34  Ȓفي الجزائرخلال الفتر Ȓȯل الفائȯمع Ȳɽ8214-8222تط  5 

35  Ȓسعر الصرف في الجزائر خلال الفتر Ȳɽ8214-8222تط  3 

33  Ȓالناتج المحلي الإجمالي في الجزائرخلال الفتر Ȳɽ8222تط-
8214 

2 

02   ɰɽديربن واتس Ȓلإحصاء Ʌل أو الرفɽمناطق القب ȯيȯتح
LM     

0 

 12 تɽضيح ǻختباȲ معامل ثايل 00

122  ɾعا ȑللطلȒȲȯالمق ɯوالقي ȓالفعلي ɯمنحنܢ القي ȓنȲمقا
 النقɽد

11 

 

:ب   قائمȓ الجȯاول    

 

ȓول  الصفحȯالج ɰاɽول  عنȯالج ɯقȲ 

 1 الإجراءاȔ المتعلقȓ بالتثبيت الهيكلي 42

 8 الإجراءاȔ المتعلقȓ ببرنامج القرض الɽمɽسع 41

(8225-8221)برنامج الإنعاش الإقتصادʅ في الجزائر  43  3 

(8220-1004)مكɽناȔ برنامج دعɯ النمɽ في الجزائر  45  5 

(8220-1002)تطȲɽ معȯل النمɽ في الجزائر  44  4 

 5 تطȲɽ أسعاȲالفائȒȯ الحقيقيȓ في الجزائر 43

24  Ȳɽالجزائر من الصرف الأجنبܣ تط Ȕ(8215-1002)احتياطا  3 

 2 تطȲɽ المȯيɽنيȓ الخاȲجيȓ في الجزائر 40
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 0 تطȲɽ معȯل الصرف  52

 12 تطȲɽ الناتج المحلي الإجمالي في الجزائر 51

8214-8222تطȲɽ الكتلȓ النقȯيȓ في الجزائر 53  11 

8214-8222تطȲɽ هيكل الكتلȓ النقȯيȓ في الجزائر 54  18 

8214-8222تطȲɽ مقابلاȔ الكتلȓ النقȯيȓ في الجزائر 53  13 

 15 جȯول المتغيراȔ الإقتصاديȓ المستعملȓ في النمȰɽج 38

 14 نتائج تقȯير النمȰɽج الخطي المتعȯد 21

08 ʅدفراɽبروش ق Ȳير لإختباȯ15 نتائج التق 

 13 نتائج تصحيح مشكل الإȲتباɆ الȱاتي 05

لإختباȲ وايتنتائج التقȯير  05  12 

122  Ȓدخلال الفترɽالنق ʄعل ȑللطل ȒȲȯالمق ɯ8214-8222القي  10 

للإنتاج المحلي الإجمالي تقȯير معادلȓ الإتجاه العام 121  82 

جاه العام لسعر الصرفتقȯير معادلȓ الإت 123  81 

123 ȓالمستقل Ȕالمتغيرا ɯبقي Ǻ88 نتائج التنب 

125  ʄعل ȑبالطل Ǻدنتائج التنبɽالنق  83 

 



 

 

 

 

 

لمـــلـــخــــصا  
 

 



: صملخ  

             ɐكد ایȧي م لتɗالكتلة اɜدلنɭ یة ɯأھ ɰة ب انواجȷیاȷالɜی، یةدلنȧ ه اھتثȱیدف ھȫة إلأȲ یحȧȿلى ت

Ȳ یɐبود لنɜاɏلى ب لطلأɰ ابɭا دʅ، ولنȲɜض الɐود والنɜاɏلى ب لطلɰ ابیدث تȧد لتي ɛت الاȫتلالادʅ اتɘاأو

ɏ ɰلȷوك اɏالأ ɰاواȿتɛوییدلا ɰاȫ عɜج یȲیȷلا طرةȷت ااطلɜإن، یةدلنɗى ھɐȷتؤ لتنبالى إا تɗ يɗ ھɭجȧات بȲ

المناȷبةیة دلنɜالȷیاȷة ابغیة تبني ، ȷɭتɜبلیة  

 

ȯيȯنا تحȵائرʅ وŪا نيات الكلية للاɛتɀاد الɽطيرɜيɜية ɏلى المتغūبȯɐ دȲاȷتنا لأثر الطلب ɏلى الكتلة النȯɜية ا 

 تيات الأȫرɾ لإبراȴ أثرها ɏلى  اليرتلف المتغمخ اȰجنمɮɛنا بتȯɜير ، ȱجتهانمɮɏلنا ɏلى  تيȯداتھ الاɛتɀادية واللمح
ȯيȯ الɐلاɛاتتحكننا ɭن تم المتȯاȫلة  تيȯاȲ الȱانحوهȱا بإȷتȯȬاɭنا لتɜنية أɐȻة الا،الطلب ɏلى الكتلة النȯɜية 

. تائج ɜɭبɽلة اɛتɀاديا وإɀȧائياات المȲȯوȷة ɗتɀȨلنا ɏلى نيرالمتغ ينɗيɮا ب  

، ليل تباينها اȷتطɐنا اȷتنتاج الɐلاɛة تحات ويراكاة الɭȯɀات الɽȼɐائية ɏلى المتغلمحوɭن ȫلال تطبيɜنا 

، اتيرظاهرة ɐɭينة ɏلى باɛي المتغ فيȨت لنا بɜياȶ الأثر المɘاجئ سم تيوال، ات المȲȯوȷةيرالمتغ ينالمɽجɽدة ب

ليل أثاȲ الȸياȷة تح فيتȸاȯɏ  تيوال، تيȯاȲ الȱانحيȵ تɜنية ɐȻاع الاتم تيɀائص الɭŬن أهɯ ا بروهȱا يɐت

 . الاɛتɀادية

 

ض بیɜیة ɗي بɐطلتت اȷادȲالض ابɐود، ولنɜاɏلى ب لطللȲة لȷɘɭت ایاظرلناɭ ɰدد ɏلى ɏع لاطلاد ابɐو

وȰج نɭء بنام تʅȲ، ئȴالجد الاɛتȿاص اȿȫائȲ لاɏتباɰ ابɐیȰ لأȫالى إبالإضاɗة ، ɭةدلɭتɜوالناɭیة دول الا

دل ɐɭ، وɭيولȧكق الإنɘاا:لتالیة ایة ȲلتȷɘیȲات الɭتغیاɏلى وʅ یȧت، يطلȫل الȻكɰ ائي ȴɭلجف التكیا

المتاȧات النȯɜية وȯɐɭل الɘائȯة وȯɐɭل التضخɯ وɐȷر الɀرف  لɭالیة Ȳات الابتكاɰ اȲɏ نȷبة تɐبة،ودلɘائا

.ب ɏلʄ الكتلة النȯɜية لطلالى إبالنȷبة   


