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 الإهداء

 

بلى مً هزسث عمشها في ؤداء سظالت صىعتها مً ؤوساق الصبر،وػشصتها في ظلام الذهش على ظشاج الأمل بلا فخىس 

ؤولل ، سظالت حعلم العؼاء هُف ًيىن العؼاء ، بلى الغالُت التي لا هشي الآمل بلا مً عُىيها ، ؤمي الحبِبت 

 .وؤمذ في عمشن بالصالحاث فإهذ صهشة الحُاة وهىسها .. ؤهذًً هزه الشظالت حضآن الله خحرا 

م ، وسظمذ االإعخلبل بخؼىغ مً الأمل والثلت ،بلى  بلى الُذ الؼاهشة التي ؤصالذ مً ؤمامىا ؤشىان الؼشٍ

الزي لا جفُه اليلماث و الشىش و العشفان بلى مثلي الأعلى وكذوحي في الحُاة ، ؤبي الحبِب ؤػاٌ الله في عمشه ، 

 .والبعه زىب الصحت والعافُت ، ومخعني ببره وسد حمُله 

اخحن خُاحي  ئت بلى بخىحي سٍ عبذ الشخمان ، مدمذ الصذًم ، .بلى الللىب الشكُلت الؼاهشة ، و الىفىط البرً

 .و بلى ؤخىاحي حمُلت ، خلُمت ، وفاػمت , الحاج ، وعلي ، والى سوح ؤخي الؼاهشة عمش  سخمه الله 

بلى ؤصذكائي الأعضاء بىشافت العُذ الزي وان العبب في بجمامي مشىاسي الذساس ي، و  غاهم عضوص   الزي لا 

اوس ي هصائده اللُمت ، هما اهذًه بلى ابً خالي الذهخىس اخمذ مغخاث  الزي ظاعذوي هثحرا في اهجاص هزا 

 .العمل هما اهذيها بلى حمُع ؤصذكائي اللذماء و الجذد 

 بلى ول ؤفشاد عائلتي ، والى ول شخص ًلشؤ هزه الشظالت
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 ولمت شىر و عرفان

 

ولا جؼُب الآخشة .. ولا جؼُب اللحظاث بلا بزهشن.. بلهي لا ًؼُب اللُل بلا بشىشن و لا ًؼُب النهاس بلا بؼاعخً

ولا جؼُب الجىت بلا بشئٍخً                                                                                                                            .. بلا بعفىن

 .الله حل حلاله 

 

بلى هبي الشخمت وهىس العاالإحن                                                   .. وهصح الأمت .. بلى مً بلغ الشظالت و ؤدي الأماهت 

 .ظُذها مدمذ صلى الله علُه وظلم 

 

لا بذ لىا وهدً هخؼى خؼىاجىا الأخحرة في الحُاة الجامعُت مً وكفت وعىد بلى ؤعىام كظِىاها في سخاب 

الجامعت مع ؤظاجزجىا الىشام الزًً كذمىا لىا الىثحر بارلحن بزلً حهىدا هبحرة في بىاء حُل الغذ لخبعث الأمت 

مً حذًذ و كبل ؤن همض ي ،هلذم ؤظمى آًاث الشىش و الامخىان و الخلذًش   و االإدبت بلى الزًً خملىا كذط 

م العلم واالإعشفت بلى حمُع ؤظاجزجىا الأفاطل، و ؤخص بالخلذًش  سظالت في الحُاة بلى الزًً مهذوا لىا ػشٍ

الزي جفظل بالإششاف على هزا البدث فجضاه الله عنى ول خحر ، وله مني " بىطشاف الجُلالي" والشىش الذهخىس 

 .ول الخلذًش والاخترام 

 

 بزلً ، ابلى مً صسعىا الخفائٌ في دسرىا ، وكذمىا لىا الدعهُلاث و الأفياس و االإعلىماث ، وسرما دون بن ٌشعشو 

 . فلهم مىا ول الشىش ، واخص بالزهش الأظخار ػاهشي 

  

 

 

 

 



 
5 

الفهرش 

 (01) ...............................................................................................................................عامت الملذمت اٌ
 (07)  ....................................................................مفاهيم أصاصيت خىٌ الضياصت الىلذًت:الفصل الأوٌ 

 (07)  ............................................................................................................................................جمهيذ
ٌ المبدث   (07)  ................................................................ خىٌ الضياصت الىلذًتأصاصيتمفاهيم : الأو

ٌ الأالمعلب   (07)  .......................................................................حعريف ووشأة الضياصت الىلذًت:  و
 (08)  ..................................................................................أهىاع الضياصت الىلذًت: المعلب الثاوي

 ٌ  (08)  .................................................................................صياصت هلذًت جىصعيت : الفرع الأو
 (08)  .............................................................................صياصت هلذًت اهىماشيت  : لفرع الثاويا

 (09)  ............................................................................... الضياصت الىلذًتأدواث  :المعلب الثالث
ٌ الفرع   (09)  .............................................................................................الأدواث الىميت :الأو

 (11)  ..........................................................................................الأدواث الىىعيت: الفرع الثاوي
 (12)  ...............................................................................أهذاف الضياصت الىلذًت: المعلب الرابع 
 ٌ  (12) ............................................................................................  الأوليت الأهذاف :الفرع الأو
 (13)  ........................................................................................لأهذاف الىصيعتا:الفرع الثاوي

 (17) ........................................................................................الأهذاف النهائيت  : الفرع الثالث
 (19)  ................................................................  الضياصت الىلذًت في الفىر الاكخصادي:المبدث الثاوي

 ٌ ذج:الىظريت الىلذًت الىلاصيىيت:  المعلب الأو  (19)  ...................هظريت هميت الىلىد ومعادلت وامبرً
 Irving Fisher.............................................  (20):أرفيىج فيشر : لفرع الأوٌ هظريت هميت الىلىدا

ذج  (22)  ....................................................................الفرع الثاوي هظريت الذزل ومعادلت وامبرً
 (22)  ..................................................................الخىازن الىلذي عىذ الىلاصيً: الفرع الثالث 

ت: المعلب الثاوي   (25)  ...............................عرض وظلب الىلذ وهظريت صعر الفائذة: الىظريت الىينزً
 ٌ  (26)  ........................................................عرض وظلب الىلذ وهظريت صعر الفائذة  :الفرع الأو

 (27)   ...................................... العلب الفعاٌ وعلاكخه بالخىازن الىلذي عىذ هينز:الفرع الثاوي 
 (29)  ................................................................................................ ظاهرة الخضخم :المبدث الثالث

 (29)  ...............................................................................هظرة عامت خىٌ الخضخم: المعلب الأوٌ 
 ٌ  (29)  ............................................................................................. الخضخمجاريخ  :الفرع الأو



 
6 

 (30)  ......................................................................................... حعريف الخضخم :الفرع الثاوي
 (31)  .......................................................................................الخضخم ظرق كياش: المعلب الثاوي

ٌ ا  (31)  ............................................................................  الأركام اللياصيت للأصعار :لفرع الأو
 (34)  ...................................................................................الفجىاث الخضخميت:  الفرع الثاوي
 (36)  .............................................................................................أهىاع الخضخم: المعلب الثالث 

ٌ ا  (36)  ..................................................أهىاع الخضخم مً خيث الأصباب الميشئت له: لفرع الأو
 (38)  ..............................................................أهىاع الخضخم مً خيث زصائصه: الفرع الثاوي

 (40)  ................................أهىاع الخضخم مً خيث جدىم الذولت في حهاز الائخمان: الفرع الثالث
 (41)  .............................................................................................أصباب الخضخم: المعلب الرابع

ٌ ا  (42)  ..................................................................الخضخم الىاش ئ عً زيادة العلب :لفرع الأو
 (43)  .....................................................الخضخم الىاش ئ عً هلص العرض الىلي:  الفرع الثاوي

 (44)  ......................................................................الخضخم الىاش ئ عً الخيلفت:  الفرع الثالث
 (44) ..............................................................................................آثار الخضخم : الفرع الرابع 

 (46) ..............................................................................................................................  زلاصت الفصل 

 (47)  .................................................... اثر الضياصت الىلذًت في هبذ الخضخم :الفصل الثاوي
 (47)  ............................................................................................................................................جمهيذ

 (47)  .............................  جأثير الضياصت الىلذًت على الخضخم بالأدواث الىميت والىىعيت:المبدث الأوٌ 
 (47)  ......................................... جأثير الضياصت الىلذًت على الخضخم بالعرق الىميت:المعلب الأوٌ 

 ٌ  (47)  ..................حغير وضبت الاخخياظي اللاهىوي الإلسامي و عملياث الضىق المفخىخت:  الفرع الأو
 (49)  ............................................................صعر إعادة الخصم و معذٌ الفائذة  :الفرع الثاوي
 (50)  ...................................... جأثير الضياصت الىلذًت على الخضخم بالعرق الىىعيت:المعلب الثاوي 
 ٌ  (50)  ...........................................................ًر الائخمان و اليضبت الذهيا للضيىلتأث  ث:الفرع الأو
والىدائع   كيام البىً المصرفي ببعض العملياث المصرفيت والإكىاع الأدبي:الفرع الثاوي

 (51) ................................................................................................................... الاصخيراد المشروظت مً
 (51)  ........................................... الخدليل الىلذي لأثر الضياصت الىلذًت على الخضخم:المبدث الثاوي 

 (51)  ............................................................والخىازن الىلي Is lm اشخلاق مىدىياث :المعلب الأوٌ 
 ٌ  (52)  .................................................................(في صىق الىلذ)IS مىدنى  اشخلاق:الفرع الأو

 (52)  ...........................................................(في صىق الىلذ)   LMاشخلاق مىدنى :الفرع الثاوي 



 
7 

 (54)  ...................................................................(في صىق الىلذ)الخىازن الىلي : الفرع الثالث 
 (55)  .................................... الىظريت الحذًثت واثر حغيراث كيمت الىلذ على الخضخم :المعلب الثاوي

 (55)  ............................................................................الخدليل مً حاهب العرض:الفرع الأوٌ 
 (56)  ............................................................................الخدليل مً حاهب العلب:الفرع الثاوي 
 (59)  ...........................................دور الضياصت الىلذًت في جدليم الخىازن الذازلي:المعلب الثالث 
 ٌ  (59)  .......................................... دور الضياصت الىلذًت في علاج الرهىد الاكخصادي :الفرع الأو

 (61)  .......................................................  دور الضياصت الىلذًت في علاج الخضخم:الفرع الثاوي 
 (61)  .......................................... اهخلاٌ أثر الضياصت الىلذًت إلى اليشاط الاكخصادي:  المبدث الثالث

 ٌ  (61)  (المىظىر الىلذي)وكىىاث اهخلالها  اليشاط الاكخصادي علىأثر الضياصت الىلذًت :  المعلب الأو
 (62) ...........ي  الإكراض المصرف وصعر الصرفاثر اهخلاٌ الضياصت الىلذًت مً كىاة :الفرع الأوٌ 
و  أصعار الضىذاث و كىاة الخذفم الىلذياثر اهخلاٌ الضياصت الىلذًت مً كىاة :الفرع الثاوي 

 (63)  ..............................................................................................................كىاة الميزاهيت العمىميت مً
فتراث جباظؤ الضياصت الىلذًت والمشاول التي جىاحهها في الخعبيم العملي : المعلب الثاوي

 (64)  .............................................................................................................................وشروط هجاخها
 ٌ  (64)  .....................................................................فتراث جباظؤ الضياصت الىلذًت:   الفرع الأو

 (66)  ............................. المشاول التي جىاحه الضياصت الىلذًت في الخعبيم العملي:الفرع الثاوي 
 (68)  ..................................................................شروط هجاح الضياصت الىلذًت: الفرع الثالث 

 (69)  ..............................................................................................................................الفصللاصت ر

ة  في الفترللضياصت الىلذًت في الجسائر  جدليليتدراصت  : (الجاهب الخعبيلي) الفصل الثالث

(1990– 2008)...........................................................................................................  (70) 
 (70)  ............................................................................................................................................جمهيذ

 ٌ  (70)  ...................................................... وشأة وجعىر وظبيعت الجهاز المصرفي في الجسائر:المبدث الأو
 ٌ  (70)  ................................................هظرة عامت خىٌ جعىر الجهاز المصرفي الجسائري  :المعلب الأو

 ٌ  (71)  ........................................................................................ الخسيىت العمىميت :الفرع الأو
 (71)  ..........................................................................المؤصضاث الماليت والبىىيت: الفرع الثاوي 

 (72)  ..................................................................................البىً المرهسي الجسائري : المعلب الثاوي
 (72)  .......................................................................وشأة البىً المرهسي الجسائري : الفرع الأوٌ 
 (73)  ................................................................................. حعريف البىً المرهسي  :الفرع الثاوي



 
8 

 (73)  ................................................................ٌ زصائص البىً المرهسي و مهام :الفرع الثالث
 (74)  ..................................10-90اللاهىن : 1990كاهىن الىلذ واللرض  إصلاخاث :  المعلب الثالث

ٌ الفرع  (74)  ..............................................................أصباب صذور كاهىن الىلذ واللرض:   الأو
 (75)  ........................................................................مبادئ كاهىن الىلذ واللرض :الفرع الثاوي

 (78)  .....2008_ 1990جدليل واكع الضياصت الىلذًت في الجسائر وأثرها على الخضخم فترة  : ويالمبدث الثا
 ٌ  (78)  ............................................................................دًتلىم مراكبت حجم الىخلت ا :المعلب الأو

 (83) ................................ي أدواث الضياصت الىلذًت وجعبيلها في الاكخصاد الجسائر: المعلب الثاوي 
 (83) ..........................................................................صياصت الاخخياظي اللاهىوي : الفرع الأوٌ 
 (85) .......................................................صياصت معذٌ الخصم و معذٌ الفائذة : الفرع الثاوي 

 (89) .........................................................................................الضىق الىلذًت : الفرع الثالث 
 (90)  .......................(2008_1990)أثر الإصلاخاث على فعاليت الخمىيل البىيي للفترة: المعلب الثالث 
 (90)  ...........(1990-2008) أثر الإصلاخاث على حجب المىارد للىظام البىيي الجسائري :الفرع الأوٌ 
 (1990-2008) أثر الإصلاخاث على اليشاط الاكراض ي للبىىن الجسائريت :الفرع الثاوي 

.......... (94) 
 (98) ........................................ة  جلييم اللذراث الخمىيليت للبىىن الخجاريت الجسائري  :المعلب الرابع

 ٌ  (98)  ............................................... جلييم كذرة البىىن الجسائريت في حجب الىدائع :الفرع الأو
 (100)  .................................... كذرة البىىن الخجاريت على حغعيت وشاظها الإكراض ي:الفرع الثاوي 

 (104)  .............................................................................................................................. الفصلزلاصت
 (106) ..............................................................................................................................ة الخاجمت العام
 (110) .................................................................................................................................كائمت المراحع 

                     

 

 

 

 

 

 



 
9 

 قائمة الأشكال و الجداول

1-I 24 هميت الىلىد المعروطت و المعلىبت 

2-II   مىدنىIS (الخىازن في صىق الإهخاج) 52 

3-II  مىدنىLM (الخىازن في صىق الىلذ) 53 

4-II  مىدنىLM (الخىازن في صىق الىلذ) 53 

5-II  مىدنى الخىازن الىليLM-IS 54 

6-III  78 جعىر حجم الىخلت الىلذًت في الجسائر ملارن 

7-III 83 (2008-1993)جعىر معذٌ همى الىخلت الىلذًت و معذٌ همى الىاجج الفترة 

8-III 84 (2008-1994)جعىر معذٌ إعادة الخصم زلاٌ الفترة 

9-III 85 (2008-1994)جعىر معذٌ إعادة الخصم زلاٌ الفترة 

10-III  88 (2004-1990)جعىر أصعار الفائذة زلاٌ الفترة 

11-III 92 (2008- 1990)جعىر حجم الىدائع البىىيت زلاٌ الفترة 

12-III 95 (2008-1993)معذٌ همى الىدائع البىىيت زلاٌ الفترة 

13-III  94 (2008-1990)جعىر همى اللروض الملذمت للاكخصاد زلاٌ الفترة 

14-III 97 (2008- 1990)جعىر معذٌ الىمى الضىىي لللروض المىحه للاكخصاد زلاٌ الفترة 

15-III  99 (2008-1994)خرهت الىدائع البىىيت وحغيراث الىاجج المدلي الإحمالي للفترة 

16-III 102 (2008-1994)أهميت الىدائع في حغعيت اليشاط الإكراض ي للبىىن الجسائريت 



.المقدمة العامة  
 

 
1 

 المقدمة العامة: 

فلذ عذها ,جمثل العُاظت الىلذًت ميان الصذاسة في هُيل العُاظاث الاكخصادًت اليلُت مىز ؤمذ بعُذ

ورزالً واهذ الأداة الشئِعُت التي ,الاكخصادًىن الىلاظًُ االإدىس الشئِس ي في العُاظت الاكخصادًت اليلُت 

وهدُجت لزالً هجذ بن العُاظت الىلذًت لعبذ دوس باسصا في , جمىً الذولت مً بداسة اليشاغ الاكخصادي 

وهزا ما حعلها جخصذس العُاظاث الاكخصادًت اليلُت ,جدلُم النهظت الاكخصادًت في هثحر مً الذوٌ االإخلذمت 

ت في الاكخصاد علب اهفجاس الأصمت الاكخصادًت الىبري في الثلازِىاث مً ,لعذة علىد  ت الىُجزً ختى ظهىس الىظشٍ

والتي هُئذ الظشوف لإصاخت فىش االإذسظت الىلاظُىُت عً صذاسة الفىش الاكخصادي في ,اللشن االإاض ي 

ت  ت الىُجزً حن الأوادًمي  الخؼبُلي لخدخل ميان الصذاسة الىظشٍ والتي جامً بن العُاظت االإالُت حعذ ,االإعخىٍ

ورزالً جشاحع الاهخمام بالعُاظت الىلذًت في علذي ,ؤهثر فعالُت لإداسة الاكخصاد مً العُاظت الىلذًت 

 ً خحن جفاكم العذًذ مً االإشاول و الصعىراث ,الثلازِىاث والأسبعُىاث و ختى الخمعِىاث مً اللشن العششٍ

 .الىاحمت عً جضاًذ الخذخل الذولت في الحُاث الاكخصادًت 

بلى حاهب بهماٌ ,في ظل حعاظم دوس اللؼاع الخاص في الحُاة الاكخصادًت و الخؼىس العلمي في ؤظالُب الؤهخاج 

فإظهم ول رلً في تهُئت الظشوف لخىحُه الىلذ للعُاظاث ,دوس العُاظت الىلذًت في جىظُم وبداسة الاكخصاد 

ت  ت الىُجزً والتي جضعمها ,و الذعىة للخدىٌ بلى فىش االإذسظت الىلذًت الحذًثت ,الاكخصادًت االإىبثلت مً الىظشٍ

يي  ورزلً ؤخزث العُاظت الىلذًت ومىز مىخصف العبعُىاث مً اللشن . (مُلخىن فحردمان )الاكخصادي الأمشٍ

ً مشة ؤخشي ميان الصذاسة بحن العُاظاث الاكخصادًت اليلُت   .العششٍ

خ وختى ًىمىا هزا ما جضاٌ العُاظت الىلذًت جمثل مدىس العُاظت الاكخصادًت اليلُت  مع ,ومىز رلً الخاسٍ

ختى ًدعنى الحذ مً الآزاس ,ظهىس وحهت الىظش االإؼالبت بظشوسة االإضج بحن العُاظخحن الىلذًت و االإالُت 

وجدلُم كذس اهبر مً الفعالُت في الخإزحر ,الاكخصادًت العالبت الىاحمت عً االإبالغت في جؼبُم العُاظت الىلذًت 

بل بن اظدىاد البىً والصىذوق الذولُحن بذسحت اهبر على العُاظت ,على وطع اججاه اليشاغ الاكخصادي 

في  (بشامج الخثبُذ والخىُف الهُىلي )الىلذًت عىذ جصمُمهما بشامج بلا صلاح الاكخصادي و االإالي و الىلذي 

ورالأخص في معالجت مشيلتي عذم ,معظم الذوٌ الىامُت كذ حعل منها مدىس العُاظت الاكخصادًت اليلُت 

 .الاظخلشاس الاكخصادي و الخطخم 

وعلُه كذ اخخلذ العُاظت الىلذًت مياهت هامت بحن العُاظاث الاكخصادًت اليلُت في هظام الاكخصاد الحش 

 .وهى ما حععى بلُه مخخلف دوٌ العالم ورالأخص الىخلت الششكُت ظابلا والذوٌ الىامُت ,

ووىن العذًذ مً الذوٌ الىامُت ما جضاٌ خذًثت العهذ بعملُت بداسة الاكخصاد بالاعخماد بذسحت هبحرة على 

وبخظاع ,العُاظت الىلذًت فان الحاحت حعخذعي اًلاء مىطىع دساظت العُاظت الىلذًت وفهمها ؤهمُت هبحرة 
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م والخمدُص االإعخمش  عها وجىُُفها مع الظشوف الاكخصادًت ,جىفُزها للخلىٍ ختى ًدعنى للمخخصحن جؼىَ

 .والاحخماعُت العائذة فيها 

بن فعالُت العُاظت الىلذًت جبنى بصفت خاصت على مذي كذسة الجهاص االإصشفي على حعبئت اهبر معذٌ مً 

االإذخشاث و الىدائع بدُث ًصبذ حجم الىلىد خاسج الذوسة االإصشفُت مىخفظا بلى ادوي خذ ممىً لخدلم 

بلا ؤن هزا ًىخىفه مجمىعت , بزلً الىلىد كُم جىافعُت بالإطافت بلى خلم مصذاكُت ججاه العلؼت الىلذًت 

 :مً الخدذًاث و العىائم مً بُنها 

شذة خعاظُت الاكخصاد وظُاظخه الىلذًت للخغحراث التي جدذر على معخىي العىق خاصت الىفؼي  -

 .وهزا الاطؼشاباث التي كذ حعشفها عملُت الدعذًذ الىفؼُت ,

لت الأحل  - و االإخمثلت ؤظاظا في العىق االإالي را اليشا ,طعف الىظاػت االإالُت االإخعللت باللشوض الؼىٍ

 .الحذًثت 

 .طعف الخعامل مع البىىن مما ًفعش كلت الثلت في اللؼاع البىيي  -

وهزا كذ ٌعمل على اسجفاع الخعامل بالىسق الىلذي مما ظُيىن له ,طعف الخعامل بالىلذ الالىترووي  -

 .جإزحر على عذم ظُؼشة الجهاص االإصشفي على الىخلت الىلذًت 

-االإالُت )ًلعب البىً االإشهضي دوسا مهما في جمثُل الذولت وبعؽ ظُادتها على ؤوشؼت الحُاة الُىمُت 

ت – الاكخصادًت  ت – الاظدثماسٍ فالبىً االإشهضي ٌعىغ دوس ,ظىاء للفشد ؤو االإجخمع هيل  (الاحخماعُت – الخجاسٍ

الحيىمت في اليشاغ االإالي و الاكخصادي ورلً مً خلاٌ الخدىم باججاهاث الخعامل الىلذي في العىق وطبؽ 

العُاظت الىلذًت و جىحُه االإىاسد ومجالاث الؤهخاج هدى الاظخخذام الأمثل و الفعاٌ وفم الؤمياهاث االإخاخت 

اث الذخىٌ و الأظعاس ومشاكبت ؤظعاس الصشف و اجخار ,بصذاس الأوساق الىلذًت ,للذوٌ  االإدافظت على معخىٍ

الخذابحر الأصمت لاظخلشاس الحُاة الاكخصادًت و االإالُت عمىما معخعُىا بالأظالُب و الىظائل التي جمىىه مً الأداء 

 (غحر مباششة – مباششة )بالإطافت بلى اهه ًضاوٌ مجمىعت مً الىظائف الأخشي .الىفء و الفعاٌ لهزه االإهام 

وعملُاث العىق ,وجؼبُم آلُت ظعش الخصم ودوس االإلشض الأخحر ,مً ؤهمها مخؼلباث الحذ الأدوى للاخخُاػي 

 .االإفخىخت 

بالشغم مً ؤهمُت الأدواس الىظُفُت التي ًنهع بها االإصشف االإشهضي عمىما مً خلاٌ جدمله لأعباء االإعاولُت 

اللاهىهُت باعخباسه بىً الذولت ورىً البىىن فمً خلاٌ االإهام و الىظائف التي ًؼلع بها كاهىها جخطح مذي كىة 

الىظام الىلذي واالإصشفي الىلي و مً زم االإالي والاكخصادي للبلذ االإعني فظلا عً وىهه االإشحع االإعئىٌ عً 

مشاكبت جىفُز العُاظت الىلذًت للذولت وهزلً ظُاظتها االإصشفُت مً خلاٌ ؤدواجه ووظائله التي كذ جخخلف 

 .مً هظام اكخصادي لأخش خعب مذي كىة هزا  الذوس وخذ جذخل الذولت في اليشاغ االإالي و الاكخصادي 
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هزا ما حعلها جخؼىس وجمش بعذة ,وهظشا لأهمُت العُاظت الىلذًت و الذوس الفعاٌ الزي جلعبه في عملُت الخىمُت 

و يهمىا هىا الخعشف على االإشاخل التي مشث بها العُاظت ,مشاخل وعلباث ختى ؤصبدذ على وطعها الحالي 

ت االإخخلفت التي اهخمذ بالعُاظت الىلذًت   .الىلذًت مً خلاٌ االإذاسط الفىشٍ

االإعذٌ و االإخمم , (90-10)ؤصبذ الحذًث عً العُاظت في الجضائش ممىىا مع صذوس كاهىن الىلذ و اللشض 

والزي ,واللزًً ظهش فيهما اعخماد العُاظت الىلذًت هإظلىب لخىظُم عشض وجذاوٌ الىلىد  (03-11)للأمش 

هشط مبذؤ الاهخمام و الخىظع في اظخخذام العُاظت الىلذًت وجدذًذ ؤدواتها و الؤششاف عليها وجلُُمها ومىذ 

وهى االإش الزي اظخذعى طشوسة بدساج طبؽ العشض الىلذي في ظلم ,اظخللالُت للبىً االإشهضي في بداستها 

اث العُاظت الىلذًت  وفي ظل الؤصلاخاث الاكخصادًت و االإالُت التي شاهذتها الجضائش خاصت مع مشخلت .ؤولىٍ

اث مع بذاًت ,الاهخلاٌ مً اكخصاد مىحه بلى اكخصاد العىق  عشفذ اسجفاع معذلاث جطخم بلى ؤعلى االإعخىٍ

ش الجضئي للأظعاس ظىت  وفي ظىت  .90-10 و الزي جإصل ختى جؼبُم كاهىن 1989الدععُىاث خاصت بع الخدشٍ

 عشفذ جشاحعا كُاظُا في معذلاث الخطخم هىدُجت لهزه الؤصلاخاث وبعذها ؤصبذ معذٌ الخطخم في 2000

. و الؤصلاخاث العائذة ,خالت جزبزب ورلً خعب الحالت الاكخصادًت اللائمت 
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   الذراصاث الخجريبيت

 : بعىىان Ander Minella 2001دساظت 1)

Monetary  policy and inflation in brazil(1975-2000) :A VAR estimation 

الزي خاوٌ البدث في العلاكت بحن العُاظت الىلذًت و العىاصش الأظاظُت للاكخصاد الىلي والتي جىؼىي على 

ل باظخخذام همىرج الاهدذاس  العلاكت بحن ول مً الؤهخاج معذٌ الخطخم معذٌ الفائذة و الىلىد في البراصٍ

. 2000 بلى 1975 في الفترة االإمخذة مً VARالزاحي للخلذًش 

ادة معخذلت للخطخم مً  ومً خلاٌ هزه الذساظت جمذ ملاسهت فتراث مخخلفت لخغحراث الخطخم جخمثل في صٍ

و اهخفاض معذلاث  ,1994 بلى 1985اسجفاع معذلاث الخطخم مً  ,1985 بلى 1975خلاٌ الفترة االإمخذة مً 

 :والىخائج الشئِعُت االإخدصل عليها مً خلاٌ الذساظت هما ًلي  ,2000 بلى 1994الخطخم مً 

 .صذماث العُاظت الىلذًت لها ؤزاس هبحرة على الؤهخاج  -

ولىً هىان ماششاث ؤخشي دلذ على ؤنها ,لا جدفض على اهخفاض معذٌ الخطخم خلاٌ ؤوٌ فترجحن  -

 . كذ اهدعبذ كذسة للخإزحر على الأظعاس بعذ بن جبنى خؼت خلُلُت للاظتهلان 

العُاظت الىلذًت لا حعخجُب عادة بعشعت ؤو بفعالُت الإعذٌ الخطخم ة الىاجج في الفترة الأخحرة وهى  -

شافم صذماث ؤظعاس الفائذة الاًجابُت ,ما وضحخه دسحت اظخجابت معذٌ الفائذة للاصماث االإالُت  وٍ

خلاٌ الفتراث الثلازت مع وحىد اظخمشاس للخطخم بذسحت اكل في الفترة الثالثت خصىصا بعذ اعخماد 

  .1999اظتهذاف الخطخم في ظىت 

 (العُاظت الىلذًت واظتهذاف الخطخم ) : ٌ دباث ؤمُىت بعىىان 2015دساظت 2)

ومعذ بعادة الخصم ,خُث جىاولذ مً خلاٌ هزه الذساظت البدث عً العلاكت بحن همى الىاجج الذاخلي الخام 

ظعش الصشف الاظمي وهزا باظخخذام ,جؼىس الىخلت الىلذًت ,ماشش ؤظعاس الاظتهلان بالجضائش ,في الجضائش 

وواهذ الىخائج بن هىان طألت اظخجابت ماشش ؤظعاس  . (2012-1970) ورلً خلاٌ الفترة VARهمىرج 

هما ا هاي حغحر في ظعش الصشف ًادي ,الاظتهلان لأي صذماث مفاحئت في معذٌ بعادة الخصم وظعش الصشف 

ؤما فُما ًخص معذٌ بعادة الخصم فهىان علاكت مخبادلت خلاٌ ,بلى حغحر ظلبي في ماشش ؤظعاس الاظتهلان 

وفي الأخحر الىخلت الىلذًت التي وان جإزحرها واضحا وهى ًتراوح ما بحن الاسجفاع والاهخفاض . الفتراث الأولى فلؽ

. ؤي في خالت جزبزب ,
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  إشياليت البدث: 

 :جيىن بشيالُت البدث التي ًمىً صُاغتها في الدعائٌ الخالي , ومً هىا ورىاء على ما جم اظخعشاطه

 ؟هل حعخبر الضياصت الىلذًت أداة فعالت لىبذ الخضخم في الجسائر 

عها بلى ؤظئلت حضئُت هما ًلي   :وللإحابت على هزه الؤشيالُت لا بذ مً جفشَ

 ؟ما هى مفهىم العُاظت الىلذًت ؤدواتها ؤهذافها وكىىاث اهخلالها  -

 ؟ما هى مفهىم الخطخم وما هي ظُاظاث هبده  -

 ؟ما هي فعالُت العُاظت الىلذًت في هبذ الخطخم في الجضائش  -

  فرطياث البدث: 

 .حعخبر العُاظت الىلذًت فعالت في جدلُم ؤهذافها  -

 .جخغحر معذلاث الخطخم بخؼبُم ؤدواث العُاظت الىلذًت  -

 في االإذي الأظعاسحعخبر ظُاظت هبذ الخطخم الهذف الأولي للعُاظت الىلذًت مً احل جدلُم اظخلشاس  -

ل   .الؼىٍ

  أهميت الذراصت: 

هظشا للخؼىساث التي شهذ تها الجضائش مىز الاظخللاٌ ومخخلف الؤصلاخاث التي كامذ بها للخدىم في معذٌ 

 :جىمً ؤهمُت البدث فُما ًلي ,الخطخم 

 .دساظت وجدلُل العُاظت الىلذًت باعخباسها حعمل على جدلُم الاظخلشاس في الأظعاس  -

ل  -  .دساظت ظُاظت هبذ الخطخم الإعشفت مذي جدلُلها للاظخلشاس الاكخصادي في االإذي الؼىٍ

  أهذاف ودوافع الذراصت: 

ًىمً الهذف مً هزه الذساظت في ببشاص دوس العُاظت الىلذًت في الخإزحر على الىخلت الىلذًت و جدلُل فعالُت 

هما تهذف بلى دساظت هُفُت معالجت الخطخم ,العُاظت الىلذًت االإؼبلت في الجضائش في مىاحهت الخطخم 

ت لخؼبُم ظُاظت هبذ  بالجضائش و الخعشف على ؤظبابه االإيشئت بطافت بلى مداولت البدث عً الششوغ الظشوسٍ

. الخطخم في الجضائش 

  خذود الذراصت: 

ؤما الؤػاس ؤلضماوي فِشمل ,ًلخصش الؤػاس االإياوي على دساظت العُاظت الىلذًت ومعالجت الخطخم في الجضائش 

.  2008 بلى 1990الفترة مً 
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  مدخىياث الذراصت: 

العُاظت الىلذًت وظاهشة "خُث وان الفصل الأوٌ بعىىان , جم جلعُم هزه الذساظت بلى زلازت فصىٌ 

فلذ خصص لذساظت االإفاهُم الأظاظُت للعُاظت الىلذًت وجدلُل الفىش الاكخصادي لها بالإطافت " الخطخم 

فالأوٌ مفاهُم ؤظاظُت خىٌ العُاظت , وهزا في زلازت مباخث , بلى ظاهشة الخطخم و الخدلُل  الاكخصادي له 

. ؤما الثالث فهى ظاهشة الخطخم,الىلذًت والثاوي العُاظت الىلذًت في الفىش الاكخصادي 

وجم دساظت فُه جإزحر العُاظت الىلذًت على "ازش العُاظت الىلذًت في هبذ الخطخم"والفصل الثاوي بعىىان 

وهزا في مبدثحن الأوٌ بعىىان جإزحر العُاظت الىلذًت على الخطخم بالأدواث الىمُت والىىعُت و  , الخطخم 

. الثاوي اهخلاٌ ازش العُاظت الىلذًت بلى اليشاغ الاكخصادي 

 وكذ جم (2008-1990) في الجضائش في الفترة  جدلُلُت للعُاظت الىلذًت ؤما الفصل الثالث وان بعىىان دساظت 

مً خلاٌ هزا الفصل الخؼشق بلى الىظام االإصشفي الجضائشي مع الخعشض الإخخلف الؤصلاخاث التي شهذها 

. وؤخحرا الذساظت اللُاظُت, ًلُه دساظت معاس العُاظت الىلذًت في الجضائش وجلُُم فعالُاتها ،
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الفصل الأوٌ 

الطياضة الىلسًة وظاهزة الحضخم                  

 :ثمهيس 

خُض هجض ؤن الؿُاؾت , ازخلٟذ هٓغة ال٨ٟغ الا٢خهاصي بلى الؿُاؾت الى٣ضًت ٖبر مغاخل جُىعَا االإسخلٟت

ٗالُت َظا الخإزحر, الى٣ضًت ا ٖلى اليكاٍ الا٢خهاصي وٞ وبالخالي , مغث بإعبٗت مغاخل مً خُض صعظت جإزحرَ

. ازخل٠ مى٢ٗها مً خُض الأَمُت في ٩َُل الؿُاؾاث الا٢خهاصًت

٦مدضص للؿُاؾت - في مغخلت ما ٢بل ٦ُجز في ال٣غن الخاؾ٘ ٖكغ– خُض هجضَا ٢ض اخخلذ م٩ان الهضاعة 

ً لُا٦ض ٖلى ؤن الؿُاؾت االإالُت هي الأ٦ثر , الا٢خهاصًت ال٩لُت زم ظاء ٦ُجز في الشلازُيُاث مً ال٣غن الٗكغٍ

ختى ظاءث االإغخلت الشالشت في الخمؿُيُاث لخإزظ الؿُاؾت الى٣ضًت م٩انها في الُلُٗت بحن الؿُاؾاث , ٞٗالُت

ضعمان"الا٢خهاصًت ٖلى ًض  ُم االإضعؾت الى٣ضًت" مُلخىن ٞغٍ ٩ي ػٖ َظا الخلاٝ الظي ؤصي .  الا٢خهاصي الأمغٍ

٩ي  امت الا٢خهاصي الأمغٍ الظي هاصي بٗضم الخٗهب لؿُاؾت مُٗىت بل " والتر َُلغ"بلى ْهىع مظَب زالض بؼٖ

َالب بًغوعة ٖمل مؼط ؤو زلِ ل٩ل مً الأصواث الى٣ضًت والأصواث االإالُت بيؿب مُٗىت ختى ًدؿنى جد٤ُ٣ 

.ا٦بر َىع مً الٟٗالُت في الخإزحر ٖلى اليكاٍ الا٢خهاصي وزانت في  مٗالجت الخطخم   

 ًةمفاهيم أضاضية  حىٌ الطياضة الىلس: االإبحث الأوٌ 

:  مالييالخٗغ٠ٍبن لؿُاؾت الى٣ضًت ٖضة حٗاع ٠ً ولٗل مً بحن ؤَم 

 ٌ  جعزٍف الطياضة الىلسًة .:االإؼطل الأو

  غة في االإجخم٘ بٛغى جد٤ُ٣ ؤَضاٝ الؿُاؾت ٣ًهض بالؿُاؾت الى٣ضًت جىُٓم ٦مُت الى٣ض االإخىٞ

الا٢خهاصًت االإخمشلت في جد٤ُ٣ الخىمُت الا٢خهاصًت و ال٣ًاء ٖلى البُالت و جد٤ُ٣ الخىاػن في محزان 

اث و االإداٞٓت ٖلى اؾخ٣غاع االإؿخىي الٗام للأؾٗاع  .1االإضٞىٖ

 

  ت مً ال٣ىاٖض والىؾائل والخضابحر والؤظغاءاث التي ج٣ىم بها ًم٨ً حٗغ٠ٍ الؿُاؾت الى٣ضًت بإنها مجمىٖ

 للخإزحر في ٖغى الى٣ىص الإا ًخلاءم م٘ اليكاٍ الا٢خهاصي لخد٤ُ٣ ) البى٪ االإغ٦ؼي (الؿلُت الى٣ضًت

 .ؤَضاٝ ا٢خهاصًت مُٗىت زلا٫ ٞترة ػمىُت مُٗىت

                                                           

 ضياء مجيد الموسوي، الاقتصاد النقدي، دار الفكر، الجزائر، ص: -  ضياء مجيد الموسوي، 1 .1
 173. 
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  ت مً الؤظغاءاث و الأصواث التي حؿخسضمها ٦ما ًم٨ً ال٣ى٫ بان الؿُاؾت الى٣ضًت هي ٖباعة ًٖ مجمىٖ

٤ الؿلُت الى٣ضًت بهضٝ الخإزحر ٖلى الٟٗالُاث الا٢خهاصًت  الضولت في الخضزل االإباقغ و االإٗخمض ًٖ َغٍ

ت بهضٝ  بخٛحر ٖغى الى٣ىص وجىظُه الائخمان واؾخسضام الغ٢ابت ٖلى اليكاٍ الائخماوي للبىى٥ الخجاعٍ

 .جد٤ُ٣ الاؾخ٣غاع الى٣ضي للا٢خهاص

 

  ها  ٖلى ؤنها مجمىٕ الخضابحر االإخسظة مً ٢بل الؿلُاث الى٣ضًت ٢هض بخضار George Parienteو ٌٗغٞ

 .2ؤزغ ٖلى الا٢خهاص، و مً ؤظل يمان اؾخ٣غاع ؤؾٗاع الهغٝ

 

 االإٗخمض مً َغٝ الؿلُت الى٣ضًت بهضٝ الخإزحر ٖلى  (االإباقغ)الخضزل : و هي خؿب ٞىػي ال٣ِس ي

٤ حُٛحر ٖغى الى٣ىص و جىظُه الائخمان اؾخسضام وؾائل الغ٢ابت ٖلى  الٟٗالُاث الا٢خهاصًت، ًٖ َغٍ

ت . 3اليكاٍ الائخماوي للبىى٥ الخجاعٍ

 ٤ و بالخالي ٞالؿُاؾت الى٣ضًت حٗني ٢ُام الؿلُاث الى٣ضًت بالخإزحر ٖلى الٟٗالُاث الا٢خهاصًت ًٖ َغٍ

 .حُٛحر ٖغى الى٣ىص بك٩ل ًىائم و ًلاءم اخخُاظاث اليكاٍ الا٢خهاصي

 أهىاع الطياضة الىلسًة: االإؼطل الثاوي 

. جى٣ؿم الؿُاؾت الى٣ضًت بلى ٢ؿمحن ؾُاؾت ه٣ضًت اه٨ماقُت وؾُاؾت ه٣ضًت جىؾُٗت

ضياضة هلسًة ثىضعية : الفزع الأوٌ 

٘ مٗضلاث  (٦ؿاص)حؿخسضم َظٍ الؿُاؾت في خالت وظىص ع٧ىص  خُض ٌٗاوي الا٢خهاص مً الاه٨ماف الظي ًغٞ

اصة الٗغى الى٣ضي مً زلا٫ ٢ُام البى٪ االإغ٦ؼي بما بخسٌُٟ ؾٗغ ,البُالت  وجخمشل َظٍ الؿُاؾت في ػٍ

ا . الخهم ؤو جسٌُٟ وؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي ؤو الضزى٫ في ؾى١ الأوعا١ االإالُت مكترً

ض  ض مً ٢ضعة البىى٥ ٖلى مىذ الائخمان وزل٤ الىصائ٘ وبالخالي جؼٍ َظٍ الأصواث ال٨مُت مً الؿُاؾت الى٣ضًت جؼٍ

. مً الٗغى الى٣ضي صازل الا٢خهاص 

                                                           
: ، ص2006، 3، ديوان المطبوعات الجامعية، الجزائر، الطبعة (دراسة تحليلية تقييمية) عبد المجيد قدي، المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية  2

53. 
 .نفس المرجع والصفحة   3
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٠ُ وجى٣ل  اصة ٧ل مً مؿخىي الىاجج والضزل و الخىْ اصة حجم الاؾدشماع مما ًاصي بلى ػٍ ترجب ٖلى ػٍ وٍ

اصة مؿخىي الضزل واهسٟاى ؾٗغ الٟائضة  الؿُاؾت الى٣ضًت ًترجب ٖنها ػٍ

 ضياضة هلسًة اهىماشية:  الفزع الثاوي 

 (اعجٟإ مؿخمغ في االإؿخىي الٗام للأؾٗاع )حؿخسضم َظٍ الؿُاؾت في خالت وظىص جطخم 

 ٘ ٘ ؾٗغ الخهم ؤو عٞ وجخمشل َظٍ الؿُاؾت في جسٌُٟ الٗغى الى٣ضي مً زلا٫ ٢ُام البى٪ االإغ٦ؼي بما بغٞ

. وؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي ؤو الضزى٫ ٦بائ٘ في ؾى١ الأوعا١ االإالُت 

َظٍ الأصواث جدض مً ٢ضعة البى٪ ٖلى مىذ الائخمان وزل٤ الىصائ٘ ولظا ًىسٌٟ الٗغى الى٣ضي صازل 

ؤما الآمغ الظي ًترجب ٖلُه اعجٟإ ؾٗغ الٟائضة ومً زم اهسٟاى مؿخىي ٧ل مً الضزل و الُلب ,الا٢خهاص 

ى ماًدض في النهاًت مً الخطخم . ال٨لي مما ٌٗني امخهام ال٣ىة الكغائُت للمجخم٘ وَ

  أزوات الطياضة الىلسًة: االإؼطل الثالث

غاى  ت الأصواث االإخاخت ؤمام الؿلُاث الى٣ضًت والتي ًخم اؾخسضامها مً اظل جد٤ُ٣ اٚلؤ جخمشل في مجمىٖ

و٢ض جسخل٠ َظٍ الأصواث مً صولت لأزغي في يىء جٟاوث الىٓم الؿُاؾُت و الهُا٧ل الا٢خهاصًت ,النهائُت 

خباعاث الأزغي  حر طال٪ مً اٖلا . والترجِباث االإاؾؿت ال٣اهىهُت وصعظت جُىع الأؾىا١ الى٣ضًت و االإالُت وٚ

. وفي مٗٓم الضو٫ الغؤؾمالُت ٞئن الؿلُاث الى٣ضًت حؿخسضم ؤصاة ؤو ؤ٦ثر 

: واَم الأصواث الغئِؿُت ج٨مً في ما ًلي 

(الأزوات العامة):الأزوات الىمية: الفزع أولا  

م٨ً جدلُل  ًىظض زلار ؤصواث ٦مُت ؤو الٗامت عئِؿُت ٌؿخسضمها البى٪ االإغ٦ؼي للخإزحر ٖلى ٖغى الى٣ىص وٍ

: ٧ل واخضة منها بش يء مً الخٟهُل ٖلى الىدى الخالي

: جغيير وطل الاححياغ اللاهىوي-1/1

ت  لٗل مً االإٗغوٝ ؤن وؿبت الاخخُاٍ ال٣اهىوي هي جل٪ اليؿبت مً الى٣ىص التي ًجب ٖلى البىى٥ الخجاعٍ

الاخخٟاّ بها لضي البى٪ االإغ٦ؼي مً حجم الىصائ٘ التي جهب في جل٪ البىى٥ وبالخالي بطا ؤعاص البى٪ االإغ٦ؼي 

ت ٖلى زل٤ الى٣ىص ؤو زل٤ الىصائ٘ ٞان البى٪ في َظٍ  اصة ٢ضعة البىى٥ الخجاعٍ اصة ٖغى الى٣ىص مً زلا٫ ػٍ ػٍ

ت ٖلى مىذ الائخمان % 20الى% 40الخالت ًسٌٟ وؿبت الاخخُاٍ ال٣اهىوي مشلا مً  ٞتزصاص ٢ضعة البىى٥ الخجاعٍ

وزل٤ الى٣ىص ٞحزصاص االإٗغوى الى٣ضي وال٨ٗـ صخُذ بطا ؤعاص البى٪ االإغ٦ؼي جسٌُٟ ٖغى الى٣ىص مً 

ت ٖلى زل٤ الى٣ىص ؤو زل٤ الىصائ٘ ٞان البى٪ االإغ٦ؼي في َظٍ الخالت , زلا٫ جسٌُٟ ٢ضعة البىى٥ الخجاعٍ
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٘ مً وؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي مً ت ٖلى مىذ الائخمان % 40مشلا الى% 20ؾحرٞ وجىسٌٟ ٢ضعة البىى٥ الخجاعٍ

ىا ًازغ حُٛحر الاخخُاَي ال٣اهىوي ٖلى مًا٠ٖ الىصائ٘ . وزل٤ الى٣ىص ُٞىسٌٟ االإٗغوى الى٣ضي وَ

 ٖلى ٖغى زموحٗخبر الخٛحراث في وؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي ؾلاخا ٞٗالا في الخإزحر ٖلى حجم الائخمان ومً 

الى٣ىص ٞدذ الخٛحراث الهٛحرة في الاخخُاَي ال٣اهىوي ًيخج ٖىه حٛحر ٦بحر في ٖغى الى٣ىص 

:  عمطيات الطىق االإفحىحة1/2

ملُاث الؿى١ االإٟخىخت ٢ُام البى٪ االإغ٦ؼي بكغاء ؤو بُ٘ الأوعا١ االإالُت الخ٩ىمُت  ٣ًهض بؿُاؾاث وٖ

ت في ٖغى , للخد٨م في ال٣اٖضة الى٣ضًت سُت التي اجبٗتها البىى٥ االإغ٦ؼٍ وهي بخضي الأصواث الخ٣لُضًت الخاعٍ

. الى٣ىص

اصة ٖغى الى٣ىص ٞان البى٪ االإغ٦ؼي ٣ًىم بٗملُاث قغاء للأوعا١ االإالُت الخ٩ىمُت مً , ٞةطا ٧ان الهضٝ َى ػٍ

ت ضٞ٘ م٣ابل َظٍ الأوعا١ ق٩ُاث مسخىبت ٖلى البى٪ االإغ٦ؼي , البىى٥ الخجاعٍ وٍ

ت و بالخالي ٩ًىن في  ظٍ الك٩ُاث جىصٕ في البىى٥ الخجاعٍ ت ؤن جخىؾ٘ في حجم الائخمان بم٩ان وَ  البىى٥ الخجاعٍ

. و زم ًؼصاص االإٗغوى الى٣ضي, و زل٤ الى٣ىص مً الىصائ٘

ؤما بطا ٧ان الهضٝ َى به٣ام ٖغى الى٣ىص ٞان البى٪ االإغ٦ؼي ٣ًىم ببُ٘ الأوعا١ االإالُت الخ٩ىمُت ومً 

ت ولهالح البى٪  االإٟترى ؤن ًضٞ٘ االإكترون م٣ابل َظٍ الأوعا١ االإالُت ق٩ُاث مسخىبت ٖلى البىى٥ الخجاعٍ

ت لضي البى٪ االإغ٦ؼي وج٣ل اخخاَاتها مً الى٣ىص الؿائلت وبالخالي ,  االإغ٦ؼي  وبظل٪ جؼصاص مضًىهُت البىى٥ الخجاعٍ

٣ل وبالخالي ٖغى الى٣ىص ت ٖلى زل٤ الائخمان وزل٤ الى٣ىص وٍ . ج٣ل م٣ضعة البىى٥ الخجاعٍ

:  جغيير ضعز إعازة الخصم3/ 1

ش ال٨ٟغ الا٢خهاصي ٌكحر بلى ؤن جل٪ الأصاة قإ اؾخسضامها في ال٣غن الخاؾ٘ ٖكغ وؤو٫  لٗل اؾخ٣غاع جاعٍ

ً بت الأَمُت في الٗهغ الخضًض والى٢ذ الخايغ, ال٣غن الٗكغٍ . ٚحر ؤنها ؤنبدذ ٢غٍ

وؾٗغ بٖاصة الخهم َى طل٪ الجؼء مً الٟائضة الظي ًخدهل ٖلُه البى٪ االإغ٦ؼي هدُجت زهم البىى٥ 

ت ؾب٤ زهمها للٗملاء ت الإا جمل٨ه مً ؤوعا١ ججاعٍ , والآن ج٣ىم بةٖاصة زهمها لضي البى٪ االإغ٦ؼي , الخجاعٍ

ُل٤ ٖلُه ؤًًا ؾٗغ البى٪ . وٍ

و ٖىضما ٌٛحر البى٪ االإغ٦ؼي ؾٗغ الخهم ٞاهه ٌٛحر مً ٖغى الى٣ىص، ٞةطا ٧ان الهضٝ َى الخىؾ٘ في ٖغى 

الى٣ىص، ٞان البى٪ االإغ٦ؼي ًسٌٟ ؾٗغ الخهم، و بظل٪ ٌصج٘ البىى٥ ٖلى الا٢تراى مىه و بطا جم طل٪ 

ضان . ٞان ال٣اٖضة الى٣ضًت و بالخالي ٖغى الى٣ىص ًؼٍ
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ض مً ؾٗغ الخهم، و َظا ٤ٌُٗ ٢ضعة  و بطا ٧ان الهضٝ َى جسٌُٟ ٖغى الى٣ىص، ٞان البى٪ االإغ٦ؼي ًؼٍ

ت ٖلى الا٢تراى مىه غ للبىى٥ خاٞؼ لخُٛحر ا٢ترايها مً ... البىى٥ الخجاعٍ و ٨َظا ٞاهه بخٛحر ؾٗغ الخهم ًخىٞ

. البى٪ االإغ٦ؼي، و لظل٪ جخٛحر ال٣اٖضة الى٣ضًت و ٖغى الى٣ىص

و َىا٥ ٖلا٢ت بحن ؾٗغ بٖاصة الخهم و ؾٗغ الٟائضة ٖلى ال٣غوى التي جمىدها البىى٥ لٗملائها، و ٧لما اعجٟ٘ 

ؾٗغ بٖاصة الخهم ٧لما ػاص ؾٗغ الٟائضة ٖلى ال٣غوى، ختى حؿخُُ٘ ؤن ج٣ىم البىى٥ بة٢غاى ؤمىالها و 

ت التي جدهل ٖليها مً  جد٤ُ٣ َامل عبذ م٣ٗى٫، لأنها ج٣ترى مً البى٪ االإغ٦ؼي هٓحر الأوعا١ الخجاعٍ

. الٗملاء

و ًخمحز ؾٗغ بٖاصة الخهم بإهه ٨ًٟل للبىى٥ الخهى٫ ٖلى الأمىا٫ في ؤي و٢خا و بخ٩لٟت مىسًٟت ًٖ 

و مً هاخُت ؤزغي جم٨ً ؤصاة ؾٗغ بٖاصة الخهم البىى٥ مً حٗضًل الغنُض الاخخُاَي . الىؾائل الأزغي 

ت و ٞٗالُت، و ج٣ىم بضوع م٨مل لؿُاؾت الؿى١ االإٟخىخت . الخام بها لضي البى٪ االإغ٦ؼي بؿغٖ

 

 

(الىيفية)الأزوات الىىعية : الفزع الثاوي  

ت، و ًغظ٘ اللجىء بلى جل٪ الأصواث بلى اٖخباعاث ٖضًضة،  و ًُل٤ ٖليها ؤًًا ال٨ُُٟت، و ٦ظل٪ الأصواث الخمُحزً

خماص ٖلى الأصواث الٗامت وخضَا للخإزحر ٖلى ٖغى الى٣ىص،  مً ؤَمها مداولت جلافي الُٗىب التي جخىلض مً اٖلا

. و ٢ض حؿخسضم ؤًًا الأصواث الخانت لخًُٗض الأصواث الٗامت

و الهضٝ مً اؾخسضام جل٪ الأصواث َى بخضار حُٛحراث ٩َُلُت في ٩َُل الائخمان و بالخالي االإٗغوى الى٣ضي 

لخضمت ٢ُإ مٗحن مشل ال٣ُإ الخهضًغي مً اظل حصجُ٘ الهاصعاث و ٖلى الأزو الهاصعاث الؿلُٗت، و 

غاى االإًاعبت . ٢ض ٩ًىن الٗغى َى الخض مً الائخمان في ٢ُإ مٗحن و بجاخت الائخمان لٚأ

: و ٖمىما ؾى٨خٟي َىا بظ٦غ ؤَم الأصواث الخانت التي حؿخسضم في مجا٫ الؿُاؾت الى٣ضًت و هي

ى بظغاء جىُٓمي ج٣ىم بمىظبه الؿلُاث الى٣ضًت بخدضًض ؾ٣ىٝ لخُىع ال٣غوى : ثاػير الائحمان. 1 وَ

٤ وؿب مدضصة زلا٫ الٗام، ٦إن لا ًخجاوػ  ت مباقغة وٞ ت ب٨ُُٟت بصاعٍ االإمىىخت مً ٢بل البىى٥ الخجاعٍ

اعجٟإ مجمىٕ ال٣غوى االإىػٖت وؿبت مُٗىت ، وفي خا٫ الؤزلا٫ بهظٍ الؤظغاءاث حٗغى البىى٥ بلى ٣ٖىباث 

ٖلى واٖخماص الأؾلىب ًيب٘ مً الؿلُاث الى٣ضًت بلى الخإزحر ٖلى جىػَ٘ ال٣غوى في اججاٍ ال٣ُاٖاث االإٗخبرة 

ت باليؿبت للخىمُت، ؤو التي جخُلب مىاعص مالُت ٦بحرة .ؤ٦ثر خُىٍ  

ت ٖلى الاخخٟاّ بيؿبت صهُا ًخم : اليطبة السهيا لططيىلة. 2 خُض ٣ًىم البى٪ االإغ٦ؼي بةظباع البىى٥ الخجاعٍ

ظا لخىٝ الؿلُاث الى٣ضًت مً  ٤ بٌٗ الأنى٫ ميؿىبت بلى بٌٗ م٩ىهاث الخهىم، وَ جدضًضَا ًٖ َغٍ
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ت بؿبب ؤنىلها  ظا بخجمُض بٌٗ المزُغ الؤٞغاٍ في الا٢تراى مً ٢بل البىى٥ الخجاعٍ عجٟٗت الؿُىلت، وَ

ت، وبظل٪ ًم٨ً الخض مً ال٣ضعة ٖلى ب٢غاى ال٣ُإ الا٢خهاصي .َظٍ الأنى٫ في مداٞٔ البىى٥ الخجاعٍ  

 ًضٞ٘ َظا الأؾلىب االإؿخىعصًً بلى بًضإ االإبلٜ اللاػم لدؿضًض زمً :الىزائع االإشزوػة مً أحل الاضحيراز. 3

.الىاعصاث بهىعة وصائ٘ لضي البى٪ االإغ٦ؼي الإضة مدضوصة  

ت بإصائها : كيام البىً االإزهشي ببعع العمطيات االإصزفية. 4 ت بمىاٞؿت البىى٥ الخجاعٍ ج٣ىم البىى٥ االإغ٦ؼٍ

ُت بهىعة صائمت ؤو اؾخصىائُت ٦خ٣ضًمها ال٣غوى لبٌٗ ال٣ُاٖاث الأؾاؾُت في  ما٫ االإهغٞ لبٌٗ اٖلأ

ت ًٖ التيالا٢خهاص  .طل٪٢ُامها ب جمخى٘ ؤو حعجؼ البىى٥ الخجاعٍ  

حر عؾمُت مً : الحأثير والؤكىاع الأزبي. 5 ت وطل٪ بُلبها بُغ١ وصًت وٚ َى وؾُلت حؿخسضمها البىى٥ االإغ٦ؼٍ

ٗخمض هجاح َظا الأؾلىب ٖلى َبُٗت الٗلا٢ت  ت جىُٟظ ؾُاؾت مُٗىت في مجا٫ مىذ الائخمان، وَ البىى٥ الخجاعٍ

ت والبى٪ االإغ٦ؼي  .ال٣ائمت بحن البىى٥ الخجاعٍ  

ت وهاظٗتوجخى٠٢ ٞٗالُت  ٣ت ٖلى زبرة وم٩اهت االإهغٝ االإغ٦ؼي ومضي ج٣بل االإهاعٝ الخجاعٍ  َظٍ الُغٍ

الخٗامل مٗه وز٣تها في بظغاءاجه، ومضي ٢ضعة االإهغٝ االإغ٦ؼي ٖلى م٣اومت الًٛىٍ التي ًخٗغى لها وبجبإ 

ل لظا هجض َظٍ الىؾُلت ٢ض خ٣٣ذ مً ؤَضاٞها في الضو٫ االإخ٣ضمت  ؾُاؾت مؿخ٣لت في بصاعة قاون الخمىٍ

ُت االإخُىعة . صون الضو٫ االإخسلٟت خضًشت الٗهض بالىٓم االإهغٞ  

 

  أهساف الطياضة الىلسًة:االإؼطل الزابع 

لخد٤ُ٣ ؤَضاٝ الؿُاؾت الى٣ضًت لابض مً بؾتراجُجُت ًدبٗها البى٪ االإغ٦ؼي ، ول٣ض اجب٘ البى٪ االإغ٦ؼي ٖضة 

ت ال٣غى الخجاعي ، مبضؤ الاخخُاَاث الخغة ، ؤؾٗاع الٟائضة ،زم ْهغث بٗض طل٪  اؾتراجُجُاث ٢ضًمت ٦ىٓغٍ

و التي حٗخمض ٖلى اؾخسضام مجامُ٘ " الاؾتراجُجُاث الخضًشت ال٩املت "اؾتراجُجُاث خضًشت للؿُاؾت الى٣ضًت 

. الاخخُاَي

 الأهساف الأولية :الفزع الأوٌ 

 جمشل الأَضاٝ الأولُت خل٣ت البضاًت لإؾتراجُجُت الؿُاؾت الى٣ضًت و هي مخٛحراث ًداو٫ البى٪ االإغ٦ؼي ؤن 

ًخد٨م ٞيها بالخإزحر ٖلى الأَضاٝ الىؾُُت و لهظا ٞالأَضاٝ الأولُت ما هي بلا نلت جغبِ بحن ؤصواث الؿُاؾت 

خحن مً االإخٛحراث.الى٣ضًت و الأَضاٝ الىؾُُت   .و جخ٩ىن الأَضاٝ الأولُت مً مجمىٖ

ت الأولى  ت الشاهُت (مجمٗاث الاخخُاَاث الى٣ضًت )االإجمىٖ   .(ْغوٝ ؾى١ الى٣ض )،واالإجمىٖ

غة في الىصائ٘ الخانت و : مجمٗاث الاخخُاَاث الى٣ضًت  جخ٩ىن مً ال٣اٖضة الى٣ضًت و الاخخُاَاث االإخىٞ

 الاخخُاَاث ٚحر االإ٣تريت
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ُت ، ٦ما ؤن الى٣ىص االإخضاولت : ال٣اٖضة الى٣ضًت  جخ٩ىن مً الى٣ىص االإخضاولت لضي الجمهىع و الاخخُاَاث االإهغٞ

ُت ٞدكمل وصائ٘ البىى٥ لضي  جًم الأوعا١ الى٣ضًت و الى٣ىص االإؿاٖضة و ه٣ىص الىصائ٘ ؤما الاخخُاَاث االإهغٞ

ت و الاخخُاَاث الؤياُٞت و الى٣ىص الخايغة في زؼائً البىى٥  .البى٪ االإغ٦ؼي و جًم الاخخُاَاث الؤظباعٍ

غة في الىصائ٘ الخانت ٞهي جمشل الاخخُاَاث الؤظمالُت مُغوخت منها الاخخُاَاث : ؤما الاخخُاَاث االإخىٞ

ت ٖلى وصائ٘ الخ٩ىمت و الىصائ٘ في البىى٥ الأزغي   .الؤظباعٍ

٦مُت )ٞهي حؿاوي الاخخُاَاث الؤظمالُت مُغوخا منها الاخخُاَاث االإ٣تريت : ؤما الاخخُاَاث ٚحر االإ٣تريت 

 .(ال٣غوى

جخ٩ىن مً الاخخُاَاث الخغة ، مٗض٫ الأعنضة ، وؤؾٗاع الٟائضة الأزغي في ؾى١ الى٣ض : ْغوٝ ؾى١ الى٣ض 

ٗت ؤو البُُئت في . ت و ٌٗخني بك٩ل ٖام ٢ضعة االإ٣تريحن و مىا٣ٞتهم الؿغَ خُض ًماعؽ البى٪ االإغ٦ؼي ع٢ابت ٢ىٍ

مٗض٫ همى الائخمان ، مضي اعجٟإ ؤو اهسٟاى ؤؾٗاع الٟائضة و قغوٍ الا٢تراى الأزغي ، و ؾٗغ ٞائضة 

و الاخخُاَاث . الأعنضة البى٨ُت َى ؾٗغ الٟائضة ٖلى الأعنضة االإ٣تريت الإضة ٢هحرة ًىم ؤو ازىحن بحن البىى٥ 

الخغة جمشل الاخخُاَاث الٟائًت مً البىى٥ لضي البى٪ االإغ٦ؼي مُغوخا منها الاخخُاَاث التي ا٢تريتها َظٍ 

البىى٥ مً البى٪ االإغ٦ؼي و حؿمى نافي الا٢تراى و ج٩ىن الاخخُاَاث الخغة مىظبت بطا ٧اهذ الاخخُاَاث 

 .الٟائًت ا٦بر مً الاخخُاَاث االإ٣تريت و ال٨ٗـ بطا ٧اهذ ؾالبت 

٦ما اؾخٗملذ ْغوٝ الؿى١ ٦إع٢ام ٢ُاؾُت مشل مٗضلاث الٟائضة الظي جٟغيه البىى٥ ٖلى ؤًٞل الٗملاء و 

 .مٗض٫ الٟائضة ٖلى ٢غوى البىى٥ ُٞما بُنها 

 الأهساف الىضيؼة :الفزع الثاوي 

الأَضاٝ الىؾُُت هي الخٛحراث الى٣ضًت ال٣ابلت للمغا٢بت بىاؾُت الؿلُاث و االإغجبُت بك٩ل زابذ و االإ٣ضع 

وحؿخسضم الؿُاؾت الى٣ضًت الأَضاٝ الىؾُُت . بالأَضاٝ النهائُت مشل م٣ضاع الىمى الؿىىي ل٨خلت ه٣ضًت 

 :هٓغا لٟىائضَا و هي 

ت ؤن جازغ ٖلى َظٍ االإخٛحراث و بةم٩ان الؿُاؾت الى٣ضًت ؤن جازغ ٖلى ج٣لباتها - 1  .ًم٨ً للمهاعٝ االإغ٦ؼٍ

حٗخبر الأَضاٝ الىؾُُت بمشابت بٖلان ًٖ بؾتراجُجُت الؿُاؾت الى٣ضًت ، ٞٗىضما ٌٗلً البى٪ االإغ٦ؼي ًٖ - 2

ض  :ؤَضاٞه الىؾُُت ٞاهه ًغٍ

ىان الا٢خهاصًحن بَاعا مغظُٗا لتر٦حز و جىظُه جى٢ٗاتهم-   .بُٖاء اٖلأ
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الالتزام بالخدغ٥ في خالت ٖضم بلىٙ َظٍ الأَضاٝ الىؾُُت ٞهي جمشل اؾخ٣لالُت لٗمل الؿُاؾت الى٣ضًت ، - 

و ج٩ىن الأَضاٝ واضخت و ؾهلت . ٦ما حكترٍ ؤن ٩ًىن الهضٝ الىؾُِ ٨ٌٗـ الهضٝ النهائي االإيكىص

 .الاؾدُٗاب بحن االإخٗاملحن 

َىا٥ زلار هماطط ؤؾاؾُت مم٨ىت مً الأَضاٝ الىؾُُت و هي مؿخىي االإٗضلاث الأؾاؾُت للٟائضة ، ؾى١ 

. الهغٝ ، االإجمٗاث الى٣ضًت الىؾُُت 

 

 

مٗض٫ الٟائضة ٦هضٝ وؾُِ : ؤولا 

حن ًخمىىن ؤن ًخم جشبُذ مٗض٫ الٟائضة بلى الخض الأصوى االإم٨ً، بِىما لا يهخم الى٣ضًىن  بها  لىخظ٦غ ؤن ال٨ُجزً

ًُٟىن بإهه ٖىضما نهخم بمٗضلاث الٟائضة ًيبغي اعجباَها  ٦شحرا لأن ٦مُت الى٣ىص هي االإهمت باليؿبت لهم، وٍ

. بمؿخىاَا الخ٣ُ٣ي 

ً والٗائلاث ٖلى خض ؾىاء َم قضًضي الخؿاؾُت الإٗضلاث الٟائضة مً هاخُت ج٩لٟت  بلا ؤن االإؿدشمغٍ

٠ُ مضزغاتهم، ولظل٪ ًجب ٖلى الؿلُاث الٗامت ًاث ًٖ جىْ ؤن تهخم   ٢غويهم، ومً هاخُت جل٣ى الخٗىٍ

لى الؿلُـاث في  بخ٣لباث مٗضلاث الٟائضة، ول٨ً االإك٩ل ٨ًمً في جدضًض االإؿخىي الأًٞل لهظٍ  االإٗضلاث، وٖ

َظٍ الخالت ؤن جداٞٔ ٖلى ؤن ج٩ىن حٛحراث مؿخىي مٗضلاث الٟائـضة يمً َىامـل ؤو مجالاث واؾٗت ٦شحرا 

وخى٫ مؿخىي وؾُي م٣ابل للخىاػن في الأؾىا١ لأن االإجا٫ الىاؾ٘ لخ٣لباث مٗضلاث الٟائضة ًم٨ً ؤن ًدضر 

جظبظبا في الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي وؤن ٖملُاث مخخالُت مً ٖضم الخىاػن ًخىلض ٖنها خالاث ؤًًا مخىالُت مً 

الخطخم والغ٧ىص، ولهظا الؿبب ج٩ىن الؿلُاث مًُغة ؤن جتر٥ َامل لخل٤ ٦مُت مً الى٣ىص ؤ٦بر ؤو ؤ٢ل 

مً جل٪ التي ٧ان مً االإٟغوى ج٣ُُضَا بالهضٝ ال٨مي باليؿبت للمجمٗاث الى٣ضًت 

: بلا ؤن مٗضلاث الٟائضة مهمت ؾىاء ٖلى مؿخىي الهُٗض الضازلي ؤو الخاعجي 

لى : ٞٗلى مؿخىي الهُٗض الضازلي  جازغ ٖلى مؿخىي اؾدشماعاث االإاؾؿاث مشل الاؾدشماع في الؿ٨ً، وٖ

لى مؿخىي الهُٗض الخاعجي .الازخُاعاث بحن الؿىضاث والى٣ض  جازغ بكضة ٖلى جدغ٧اث عئوؽ الأمىا٫ في : وٖ

ومؿخ٣غة - لا هي مغجٟٗت ولا هي مىسًٟت- الأظل ال٣هحر وفي االإجمىٕ ًجب ؤن ج٩ىن مٗضلاث الٟائضة بًجابُت 

 ؾىت ج٨مً في ٢25ضع الؤم٩ان في الؼمً، ٞبٌٗ الا٢خهاصًحن ٌٗخبر ؤن بخضي الخٟؿحراث للأصاءاث الأالإاهُت لـ 

ظٍ االإٗضلاث االإؿخ٣غة الؤًجابُت هي التي % 3اؾخ٣غاعا الإٗضلاث الخ٣ُ٣ُت للٟائضة في الأظل ال٣هحر خىالي  ، وَ

شجٗذ ؤًٞل ازخُاعاث الاؾدشماع والىمى االإىخٓم 

ىظض الٗضًض مً مٗضلاث الٟائضة في الا٢خهاصًاث االإخُىعة وؤبغػَا هي  : وٍ
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ت، : االإٗضلاث الغئِؿُت -  وهي مٗضلاث الى٣ض االإغ٦ؼي وهي االإٗضلاث التي ٣ًغى بها البى٪ االإغ٦ؼي البىى٥ الخجاعٍ

. ٦ما ٌؿدىض بليها في جدضًض مٗضلاث الؤ٢غاى بحن البىى٥ 

وهي االإٗضلاث التي ًخم ٖلى ؤؾاؾها جضاو٫ الأوعا١ االإالُت ال٣هحرة الأظل ال٣ابلت : مٗضلاث الؿى١ الى٣ضًت - 

ىت  )للخضاو٫  ىت ٢ابلت للخضاو٫، قهاصاث بًضإ، ؤوعا١ زؼٍ  (الخ ... ؾىضاث زؼٍ

لت الأظل، وهي التي ٖلى ؤؾاؾها جهضع الؿىضاث -  . مٗضلاث الؿى١ االإالُت ؤو االإٗضلاث َىٍ

٠ُ في الأظل ال٣هحر -   . )الخ ...  خؿاباث ٖلى الضٞاجغ، اصزاع ؾ٨ني (مٗضلاث الخىْ

. االإٗضلاث االإضًىت وهي االإُب٣ت ٖلى ال٣غوى االإمىىخت - 

. وجخإزغ َظٍ االإٗضلاث ٧لها بمٗض٫ الٟائضة الظي ًٟغيه البى٪ االإغ٦ؼي ٖلى ٢غوى الى٣ض االإغ٦ؼي 

مٗض٫ نغٝ الى٣ض م٣ابل الٗملاث الأزغي : زاهُا 

بن مٗض٫ نغٝ الى٣ض َى ماقغ َام خى٫ الأويإ الا٢خهاصًت لضولت ما، وطل٪ باالإداٞٓت ٖلى َظا االإٗض٫ 

م٨ً ؤن ج٩ىن الؿُاؾت الى٣ضًت مؿاَمت في  با مً مؿخىاٍ لخٗاص٫ ال٣ضعاث الكغائُت،  وٍ ختى ٩ًىن ٢غٍ

٘ مٗض٫ نغٝ الى٣ض ججاٍ الٗملاث الأزغي، و٢ض ٩ًىن مداعبا  الخىاػن الا٢خهاصي ٖبر جضزلها مً اظل عٞ

ىضما ًخسظ مٗض٫ الهغٝ ٦هضٝ وؾُِ ٞةهه  ى ما ًد٤٣ الهضٝ النهائي للؿُاؾت الى٣ضًت، وٖ للخطخم وَ

ًٓهغ الٗضًض مً الُٗىب، لأن ؤؾىا١ الهغٝ لِؿذ مىخٓمت ٞهي جخٗغى لخ٣لباث، ومٗض٫ الهغٝ ًلٗب 

ت الؤؾتراجُجُت الا٢خهاصًت واالإالُت لخ٩ىمت ما، ولظل٪ ٞةن الازخُاع االإضع٥ ؤو ٚحر االإضع٥  صوعا مهما في مٗغٞ

: لٗضم ج٣ضًغ ؾٗغ نغٝ ملائم له هخائج ز٣ُلت منها 

بن االإداٞٓت ٖلى مؿخىي مىسٌٟ ؤ٦ثر للٗملت ٌصج٘ الًٛىٍ الخطخمُت و ًاصي بلى بجبإ ؾُاؾت ؾهلت - 

ل بلى بيٗاٝ ال٣ضعة الهىاُٖت للضولت والاهسٟاى اليؿبي  في الأظل ال٣هحر جضٞ٘ باالإ٣ابل في الأظل الُىٍ

. الإؿخىي مِٗكت الأٞغاص 

ى ما  ىان الا٢خهاصًحن يُٛا اه٨ماقُا وَ بن البدض ًٖ الخٟاّ ٖلى مؿخىي مغجٟ٘ ؤ٦ثر، ًٟغى ٖلى اٖلأ

ى ما ًبُئ الىمى وفي الأزحر ًاصي بلى ؾُاؾت  ًدضر ازخٟاء بٌٗ االإاؾؿاث ٚحر ال٣اصعة ٖلى الخإ٢لم، وَ

ت والتي جخمحز باهٟخاح ٢لُل ٖلى  مدكضصة ًم٨ً ؤن جاصي بلى الٟكل ولظل٪ ٞةن الا٢خهاصًاث الىاؾٗت واالإخىىٖ

٪ ا٢خهاصي ؤؾاس ي، لا ًم٨ً لها ؤن جغ٦ؼ ظمُ٘ الأَضاٝ الىؾُُت للؿُاؾت  الخاعط والتي جغجبِ بكغٍ

ا في َظٍ الخالت، لأهه في خالت  ، ولظل٪ ٞةن الهضٝ الىؾُِ الضازلي ًبضو يغوعٍ الى٣ضًت ٖلى مٗض٫ الهغٝ

ُت ًم٨ً للبى٪ االإغ٦ؼي ؤن ٌؿدىٟض  االإًاعبت ٖلى ه٣ض مٗحن، بطا لم ٨ًً طل٪ لأؾباب ا٢خهاصًت مىيىٖ

ني ختى ًم٨ً جضاوله مدلُا  . اخخُاَاجه مً الٗملت الهٗبت م٣ابل الخل٤ االإٟغٍ للى٣ض الىَ
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االإجمٗاث الى٣ضًت : زالشا 

با بمٗض٫ همى الا٢خهاص الخ٣ُ٣ي ًمشل باليؿبت للى٣ضًحن  بن جشبُذ مٗض٫ همى ال٨خلت الى٣ضًت في مؿخىي ٢غٍ

الهضٝ االإغ٦ؼي للؿلُاث الى٣ضًت، ولهظا الؿبب ٞةن الؿلُاث الى٣ضًت في ٧ل الضو٫ االإخ٣ضمت خضصث 

٩ي اؤَضاٝ ج، بضاًت بك٩ل ٚحر مٗلً زم مٗلً،مشل الىٓام الٟضعالي للاخخُاَي الأمغٍ  في َظٍ االإجمٗاث بالخضعٍ

 بى٪ به٩لترا وبى٪ ٞغوؿا اهُلا٢ا مً 1974، بى٪ ؤالإاهُا الٟضعالي اهُلا٢ا مً 1972ابخضاء مً 

ت الى٣ضًحن ٖلى الخٟاّ ولٗضة ؾىىاث ٖلى مٗض٫ همى زابذ .1976  للى٣ض، ) % 5 بلى %3 مً (وجىو  هٓغٍ

بحن ٞحرصمان زلار مؼاًا الإىهج  ٗخ٣ض الى٣ضًىن بان ٦مُت الى٣ض هي الىؾُِ االإًٟل للخىاػن الا٢خهاصي، وٍ وَ

: الخشبُذ هي 

. ًدى٫ صون ؤن ًهبذ ٖغى الى٣ىص مهضع لٗضم الاؾخ٣غاع - 1-

اصة ٖغى الى٣ىص بمٗض٫ زابذ، ٞةن الؿُاؾت الى٣ضًت حؿخُُ٘ ؤن ججٗل آزاع الايُغاباث الىاظمت ًٖ - 2- بؼٍ

. مهاصع ؤزغي ٖىض خضَا الأصوى 

ل زابخا ؤو م٣تربا مً طل٪ - 3- اصة ٖغى الى٣ىص ًجٗل مؿخىي الأؾٗاع في الأظل الُىٍ جُب٤ُ مٗض٫ زابذ لؼٍ

: وجغج٨ؼ َظٍ الىٓغة لاؾخٗما٫ االإجمٗاث الى٣ضًت ٖلى االإبرعاث الخالُت 

ا-  ت، ٞهي التي ج٣ىم بخدضًضَا وخؿابها  ووكغَ . بن االإجمٗاث الى٣ضًت حؿخ٣ُب اَخمام البىى٥ االإغ٦ؼٍ

ًم٨ً الخٗغٝ ٖلى َظٍ االإجمٗاث الى٣ضًت مً ٢بل الجمهىع ولظل٪ ٞةن ال٨خلت الى٣ضًت جمشل الى٣ىص - 

ا ول٨ً في الؿىىاث الأزحرة بغػ مك٩ل عئِس ي ًخمشل في  االإخضاولت التي ٌؿخُُ٘ الجمُ٘ الخٗغٝ ٖليها وج٣ضًغَ

ت جضاو٫ الى٣ض  ؤن جدضًض االإجم٘ الى٣ضي ؤو ٦مُت الى٣ض لم حٗض ؾهلت ٦ما ٧اهذ في االإاض ي هٓغا لخٛحر ؾغٖ

وهدُجت للابخ٩اعاث االإالُت الخضًشت ولهظا ٞةهه ًب٣ى الؤق٩ا٫ مُغوخا، ما هي االإجمٗاث الى٣ضًت التي ًم٨ً 

ل ًلجإ بلى االإجم٘ الى٣ضي ال٤ًُ     ؤو االإجم٘ الى٣ضي  M2ؤو M1 يبُها بؿهىلت وبضون ٚمىى ؤو ح٣ُٗض، وَ

.  ٖىض وظىص ابخ٩اعاث مالُت مؿخمغة M3الأوؾ٘ 

ُٟت  ىا٥ مبرعاث لاؾخسضام االإجم٘ الىاؾ٘ واالإجم٘ ال٤ًُ ٞاالإجم٘ ال٤ًُ للى٣ىص ٌؿمذ بالتر٦حز ٖلى وْ وَ

الى٣ض وبُيذ الخجاعب الا٢خهاصًت ؤن االإجم٘ الى٣ضي ال٤ًُ لم ٨ًً بُٗضا ًٖ الابخ٩اعاث   ؤو االإكخ٣اث االإالُت 

ُٟاث في خؿاباث ٖلى الضٞاجغ ًخإزغ بكضة باظخظاب M1 الظي ًًم M2الخضًشت لأن االإجم٘ الى٣ضي   وجىْ

ً الظًً ٧اهىا ٣ًىمىن بٗملُت الؤًضإ في خؿاباث ٖلى  ُٟاث الجماُٖت بال٣ُم االإى٣ىلت للمضزغٍ ؤظهؼة الخىْ

. الضٞاجغ لضي البىى٥

 ًخإزغ َى الآزغ بالابخ٩اعاث االإالُت ٖىضما ٩ًىن ًدخىي ٖلى مبالٜ ٦بحرة  مً الأمىا٫ ٦M1ما ؤن االإجم٘ الى٣ضي 

لها بؿهىلت بلى ؤق٩ا٫ ؤزغي جسغط ًٖ االإجم٘   ل٩ىهه ًضع مغص وصًت M1ٚحر االإؿدشمغة، ِٞؿخُُ٘ ؤصخابها جدىٍ
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ُٟاث االإالُت، ل٨ىه ٢ض لا ًهبذ ص٣ُ٢ا  ؤًٞل، ؤما االإجم٘ االإىؾ٘ ٞةهه ٌؿمذ بالا٢تراب مً جدضًض ٧ل الخىْ

ولا ًم٨ً يبُه بؿبب بٖاصة جغ٦ُب ظضًض الإدٟٓاث الأوعا١ االإالُت مشل اهخ٣ا٫ ؤصخاب الاؾدشماع مً 

. الؿىضاث بلى قهاصاث الؤًضإ هدُجت جيبااث  خى٫  مٗض٫ الٟائضة 

ت في  و٦سلانت ٞةهه ًلاخٔ ؤن يبِ االإجم٘ الى٣ضي االإىؾ٘ َى الظي ؤنبذ ًجظب اَخمام البىى٥ االإغ٦ؼٍ

. مٗٓم الضو٫ االإخ٣ضمت والىامُت مٗا

بن اؾخسضام الأَضاٝ الىؾُُت ًسخل٠ ٚالبا مً بلض لآزغ، ٞالؿلُاث الى٣ضًت الإسخل٠ البلضان حؿخٗمل 

مُُٗاث ومجامُ٘ مُٗىت ٦إَضاٝ وؾُُت لؿُاؾتها الى٣ضًت ، ٞمشلا هجض ال٣اٖضة الى٣ضًت م٘ 

٨ُت، بِىما حؿخٗمل ال٣اٖضة الى٣ضًت وخضَا في  الاعجباٍ بمٗض٫ الٟائضة حؿخٗمل في الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ

غوؿا  ؤالإاهُا ، مٗض٫ الٟائضة ومجمىٕ ال٣غوى للا٢خهاص في بلج٩ُا ، ال٨خلت الى٣ضًت في . الأعاض ي االإىسًٟت وٞ

 الأهساف النهائية:الفزع الثالث 

  ٖلى الأَضاٝ الأولُت التي للخإزحرجبضؤ بؾتراجُجُت الؿُاؾت الى٣ضًت بخدضًض الأصواث الى٣ضًت لاؾخسضامها 

زم الخإزحر ٖلى الأَضاٝ الىؾُُت وطل٪ مً ؤظل الىنى٫ بلى الأَضاٝ النهائُت التي , ازخاعتها الؿلُاث الى٣ضًت

مىما َىا٥ اجٟا١ واؾ٘ ٖلى ؤن الأَضاٝ الغئِؿُت  جغؾمها في يىء الؿُاؾت الا٢خهاصًت الٗامت، وٖ

: والنهائُت  للؿُاؾت الا٢خهاصًت بك٩ل ٖام وللؿُاؾت الى٣ضًت بك٩ل زام هي 

 .اؾخ٣غاع الأؾٗاع-1 

 .جد٤ُ٣ مؿخىي ٖالي مً الاؾخسضام-2

  .جد٤ُ٣ مٗضلاث همى ا٢خهاصي مغجٟٗت-3

اث-4     .جىاػن محزان االإضٞىٖ

ت صوع الؿُاؾت الى٣ضًت ت ٧اهذ , ظاءث َظٍ الأَضاٝ الغئِؿُت لخُىع مٗغٞ ٟٞي البضاًت ٢بل الشىعة ال٨ُجزً

الؿُاؾت الىخُضة االإىظىصة بُض الؿلُاث الى٣ضًت هي الؿُاؾت الى٣ضًت، و٧ان َضٞها الىخُض َى جد٤ُ٣ 

ت بؿُاؾت ؤزغي بضًلت هي الؿُاؾت 1929اؾخ٣غاع الأؾٗاع وم٩اٞدت الخطخم، وبٗض ؤػمت   ظاءث ال٨ُجزً

ى جد٤ُ٣ الٗمالت ال٩املت واالإالُت  . ْهغ َضٝ آزغ لها وَ

وفي ,     وفي مىخه٠ الخمؿِىاث ؤنبذ َىا٥ َضٞا آزغ للؿُاؾت الى٣ضًت َى جد٤ُ٣ مٗض٫ ٖا٫ مً الىمى

اث  ى جىاػن محزان االإضٞىٖ وؾى٣ىم بخٟهُل َظٍ , الؿىىاث الأزحرة ْهغ َضٝ عاب٘ للؿُاؾت الى٣ضًت وَ

: الأَضاٝ النهائُت ُٞما ًلي 
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اؾخ٣غاع الأؾٗاع : ؤولا 

حٗخبر االإداٞٓت ٖلى اؾخ٣غاع الأؾٗاع مً ؤَم الٗىامل التي جازغ ٖلى اليكاٍ الا٢خهاصي و االإاقغاث 

و جىدهغ َظٍ الٛاًت في الٗمل ٖلى مداعبت الخٛحراث االإؿخمغة و الٗىُٟت في مؿخىي . الا٢خهاصًت الغئِؿُت 

اث الأؾٗاع مً الٗىامل التي جازغ ؾلبا ٖلى ٢ُمت الى٣ىص و بالخالي  الأؾٗاع هٓغا لان ؤي حُٛحراث ٦بحرة في مؿخىٍ

ؤزاع ياعة ٖلى مؿخىي الضزى٫ و الثرواث و جسهُو االإىاعص الا٢خهاصًت بحن الٟغوٕ الؤهخاظُت و بالخالي ٖلى 

. الأصاء الا٢خهاصي 

٦ما ؤن الأظىع في مشل َظٍ الأو٢اث جخسل٠ ًٖ مؿاًغة اعجٟإ الأؾٗاع مما ٣ًىص بلى زٌٟ الضزل لأصخاب 

ىب ُٞه َاالإا اهه ًاصي  ما٫ ٞالاؾخ٣غاع في مؿخىي الأؾٗاع بطا مغٚ اصة ؤعباح عظا٫ اٖلأ الضزى٫ الشابخت و بلى ػٍ

خباع الٓغوٝ  ٤ بجبإ ؾُاؾت ائخماهُت جإزظ في اٖلا بلى ال٣ًاء بلى مشل َظٍ الازخلالاث ، و ًم٨ً ًٖ َغٍ

اث الأؾٗاع . الا٢خهاصًت و الأَضاٝ الا٢خهاصًت االإغظىة ؤن جد٤٣ الاؾخ٣غاع في مؿخىٍ

 جد٤ُ٣ مؿخىي ٖا٫ مً الاؾخسضام: زاهُا 

٠ ٧امل ؤو مؿخىي مغجٟ٘ مً الدكُٛل مً بحن  َىا٥ بظمإ بحن الا٢خهاصًحن ٖلى ؤن ٩ًىن يمان الخىْ

الأَضاٝ التي حؿعى بليها الؿُاؾت الى٣ضًت و ًغاص بظل٪ َى ؤن جدغم الؿلُاث الى٣ضًت ٖلى جشبُذ اليكاٍ 

ت و ٖلى الؿلُاث الى٣ضًت  ٠ُ للمىاعص الُبُُٗت و البكغٍ الا٢خهاصي ٖىض ؤٖلى مؿخىي مم٨ً مً الخىْ

اجساط ظمُ٘ الؤظغاءاث ال٨ُٟلت بخجىِب الا٢خهاص البُالت و ما ًغا٣ٞها مً ٖىامل اه٨ماقُت في الؤهخاط و 

٘ حجم الُلب ال٨لي بلى االإؿخىي اللاػم  الضزل و الايُغاباث في الٗلا٢اث الاظخماُٖت و مً َظٍ الؤظغاءاث عٞ

 .لدكُٛل االإىاعص الؤهخاظُت ٚحر االإؿخٛلت 

 جد٤ُ٣ مٗضلاث همى ا٢خهاصي مغجٟٗت: زالشا 

ت ال٨لاؾ٨ُُت جىٓغ بلى ؤن جد٤ُ٣ َضٝ الىمى الا٢خهاصي َى مخًمىا في جد٤ُ٣ َضٝ الٗمالت  ٧اهذ الىٓغٍ

ى ؤمغ صٞٗهم لٗضم وي٘ ؾُاؾاث ا٢خهاصًت .  للىنى٫ بلى طل٪) مالُت ٧اهذ ؤم ه٣ضًت (ال٩املت، وَ

ؿُُغ ٖلى اَخمامهم، ومً  ً والؿاؾت وَ بلا ؤهه بٗض الخغب الٗاالإُت بضؤ الىمى الا٢خهاصي ٌكٛل با٫ االإ٨ٟغٍ

زم بضا الاَخمام بضوع الؿُاؾاث الا٢خهاصًت ومنها صوع الؿُاؾت الى٣ضًت في الىمى الا٢خهاصي وفي 

الخمؿِىاث ؤنبذ الىمى الا٢خهاصي مً ؤَضاٝ الؿُاؾت الا٢خهاصًت  بهٟت ٖامت، والؿُاؾت الى٣ضًت 

. بهٟت زانت 

ني بدُض ٩ًىن ٧اُٞا  بن جد٤ُ٣ َضٝ الٗمالت ال٩املت بهٟت مؿخمغة ٌؿخلؼم همىا مؿخمغا في الا٢خهاص الىَ

ت في الأًضي الٗاملت الجضًضة والٗاَلت ؾاب٣ا  بِىما ًغي ٞحرصمان ؤن وي٘ مٗض٫ .لدكُٛل الؤياٞاث الؿىىٍ

ىب ُٞه لِـ ؤمغا  مد٣٣ا، وطل٪ في ٢ىله  ٣ت » : ٖا٫ للىمى الا٢خهاصي ٦هضٝ مدضص ؤو مغٚ لِؿذ َىا٥ َغٍ



.السياسة النقدية وظاهرة التضخم:الفصل الاول   
 

 
19 

 

به ؤو جدخاط بلُه ؤو ال٣ى٫ ؤن َىا٥ مٗض٫ ,في االإجخمٗاث الخغة لل٣ى٫ م٣ضما ؤن َىا٥ مٗضلا مدضصا للىمى جغٚ

ٖا٫ وآزغ مىسٌٟ، ول٨ً مٗض٫ الىمى َى الىاجج ال٨لي ل٩ل مجهىصاث الأٞغاص الظًً هجخىا في جد٤ُ٣ 

« َمىخاتهم باالإٗض٫ الؿلُم 

ني، هجض ؤنها باؾخُاٖتها  ول٨ً بطا هٓغها بلى صوع الؿُاؾت الى٣ضًت في جد٤ُ٣ مٗض٫ ٖا٫ لىمى الا٢خهاص الىَ

ؤن حٗمل ٖلى جد٤ُ٣ طل٪، ٦ما ؤنها حؿاٖض في االإداٞٓت ٖلى الىمى، ول٨ً َىا٥ ٖىامل ؤزغي ٚحر ه٣ضًت 

ا لخد٤ُ٣ َظا االإٗض٫ الٗالي، ٦خىاٞغ االإىاعص الُبُُٗت وال٣ىي الٗاملت ال٨ٟئت وجىاٞغ ٖىامل  ًجب جىاٞغَ

غوٝ ؾُاؾُت واظخماُٖت ملائمت، ولظل٪ ٞةن صوع الؿُاؾت الى٣ضًت ًجب ؤن ٌٗمل  بالخيؿ٤ُ م٘ َظٍ  وْ

. و ٦ظل٪ م٘ ؾُاؾت مالُت ملائمت ٚحر مىا٢ًت لضوع الؿُاؾت الى٣ضًت , الٗىامل

 

 

الطياضة الىلسًة في الفىز الاكحصازي: االإبحث الثاوي   

حٗخبر الؿُاؾت الى٣ضًت ؤَم الؿُاؾاث التي ٌٗخمض ٖليها الا٢خهاصًىن في جدلُلاتهم لىا٢٘ ؤي ا٢خهاص ٦ما 

.هلاخٔ َىا في َظا الخدلُل لىا٢٘ الخطخم   

 ٌ ة الىلسًة الىلاضيىية : االإؼطل الأو سج)الىظزٍ ة همية الىلىز ومعازلة وامبرً  (هظزٍ

اَخمذ االإضعؾت ال٨لاؾ٨ُُت بخدلُل الٗىامل االإدضصة ل٣ُمت الى٣ىص واالإؿخىي الأؾٗاع ٞداو٫ البٌٗ ؤن ًىظؼ 

ؤؾباب ج٣لب الأؾٗاع في حٛحر ٖغى الى٣ىص، بِىما هٓغ البٌٗ بلى طل٪ الجؼء مً الى٣ىص الظي بخضاوله الأٞغاص 

ت الضزل،  ت ٦مُت الى٣ىص و هٓغٍ خان في جٟؿحر ٢ُمت الى٣ىص، َما هٓغٍ بىنٟه صزلا لهم، ول٣ض ْهغث هٓغٍ

.   وظهذ الأولى اَخماما هاخُت ٖغى الى٣ىص، واَخمذ الشاهُت بالُلب ٖلى الى٣ىص ؾىاء ٖىض ا٦دؿابها ؤو بهٟا٢ها

: 4و ٌؿدىض الىمىطط ال٨لاؾ٩ُي بلى الاٞتراياث الخالُت

  حؿىصَا االإىاٞؿت ال٩املت و الا٢خهاص في خالت حكُٛل ٧امل (ؤؾىا١ الؿل٘ و الٗمل)بن ٧ل الأؾىا١. 

  ما٫ ولا الٗما٫ للخضإ الى٣ضي بمٗنى ؤنهم ًبىىن ٢غاعاتهم، لِـ ٖلى ؤؾاؽ لا ًسً٘ ؤصخاب اٖلأ

االإؿخىي االإُل٤ للأؾٗاع ؤو ٖلى ؤؾاؽ مٗض٫ الأظغ الى٣ضي و ل٨ً جبنى ٢غاعاتهم ٖلى ؤؾاؽ الأؾٗاع 

                                                           
، مكتبة الإشعاع، الإسكندرية، (مدخل حديث لنظرية النقود و الأسواق المالية)أحمد أبو الفتوح علي الناقة، نظرية النقود و الأسواق المالية : -  أنظر 4
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اليؿبُت للؿل٘ و ٖىامل الؤهخاط و ٖىضما ٣ًغع الٗما٫ ٦مُت الٗمل التي ٌٗغيىنها بهما ًخإؾـ َظا 

. ال٣غاع ٖلى  الأظغ الخ٣ُ٣ي و لِـ ٖلى االإؿخىي االإُل٤ للأظغ الى٣ضي

 ٘االإغوهت ال٩املت للأظىع الى٣ضًت و ؤؾٗاع الؿل .

  (الٗغى ًسل٤ الُلب ٖلُه)٢اهىن ؾاعي للأؾىا١ مًمىهت .

  (خُاصًت الضولت)ًخم الىمى جل٣ائُا صون جضزل الضولت في الخُاة الا٢خهاصًت. 

 

ة همية الىلىز: الفزع الأوٌ   : Irving Fisherأرفيىج فيشز : هظزٍ

ت ٖلى بٌٗ الٟغوى، مً ؤَمها : ٢5امذ َظٍ الىٓغٍ

  بن الُلب ٖلى الى٣ىص َى َلب مكخ٤ مً الُلب ٖلى الؿل٘ و الخضماث ووُْٟت الى٣ىص ٧ىؾُِ في

. الخباص٫

 زباث حجم الخ٣ُ٣ي ٖىض مؿخىي الدكُٛل ال٩امل .

  ت جضاو٫ الى٣ىص زابخت و مؿخ٣لت مً ٦مُت الى٣ىص االإخضاولت، و ٦ظل٪ الدجم الخ٣ُ٣ي للمباصلاث و بن ؾغٖ

. حٗخبر ٦ٗىامل مؿخ٣لت بُُئت الخُٛحر

  الىٓغ بلى االإؿخىي الٗام للأؾٗاع ٦مخٛحر جاب٘ و َى ٦ىدُجت و لِـ ؾببا للخٛحر في الٗىامل الأزغي، و َىا٥

ٖلا٢ت َغصًت بحن الؤنضاع الى٣ضي و مؿخىي الأؾٗاع، و بهظا ًٟؿغ ال٨لاؾُ٪ الاعجٟإ في االإؿخىي الٗام 

. (الخطخم)للأؾٗاع 

ت : مًمىن الىٓغٍ

ت مً الاٞتراياث االإخٗل٣ت بإَمُت حٛحراث ٦مُت الى٣ىص  ت ٦مُت الى٣ىص ٖلى ؤؾاؽ مجمىٖ جنهٌ هٓغٍ

ت في ٦مُت الى٣ىص  ا مً الٗىامل في الخإزحر ٖلى مؿخىي الائخمان، ٞحري ؤههاع َظٍ الىٓغٍ باليؿبت بلى ٚحرَ

الٗامل الٟٗا٫ و االإازغ في جدضًض االإؿخىي الٗام للأؾٗاع و الخىاؾب بُنهما جىاؾبا ٨ٖؿُا، و ًخسظ ؤههاع َظٍ 

م ٦ما ًلي ت مٗاصلت الخباص٫ ؤصاة جدلُلُت لبُان وظهاث هٓغَ  MV = PT:    الىٓغٍ

M :ت  .٦مُت الى٣ىص االإخضاولت و حكخمل الى٣ىص الىع٢ُت و الى٣ىص االإؿاٖضة و الىصائ٘ الجاعٍ

V :  ت جضاولها . (االإغاث التي جيخ٣ل ٞيها وخضة الى٣ض مً ًض لأزغي  وهي مخىؾِ ٖضص)ؾغٖ

P : االإؿخىي الٗام للأؾٗاع     .

T : حجم االإباصلاث .

                                                           
 .126:، ص2005إسماعيل محمد ىاشم، النقود و البنوك، المكتب العربي الحديث، الإسكندرية، : -  أنظر 5
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٣ت مباقغة في جدضًض مؿخىي الأؾٗاع و ٢ض  و بالخالي ٞاالإٗاصلت جدضص ظمُ٘ الٗىامل التي جخٟاٖل بُغٍ

ُت في  ْهغث مٗاصلت ؤزغي حؿمى بمٗاصلت الخباص٫ الا٢خهاصي لِٟكغ ؤًًا، خُض ؤصزل الى٣ىص االإهغٞ

:  الخباص٫، ٞإنبدذ االإٗاصلت

MV + MV = PT 

M :الى٣ىص ال٣اهىهُت .

V : ت جضاولها . ؾغٖ

M :ُت . الى٣ىص االإهغٞ

V :ت جضاولها . ؾغٖ

 ختى ًدبحن ؤَمُت ٧ل واخضة في جد٤ُ٣ مؿخىي مٗحن مً االإباصلاث و M و Mو الهضٝ مً الٟهل بحن 

م َظا الخ٣ضًم ٞةن الخلانت لا جخٛحر، ٩ٞل حُٛحر في ٖىهغ مً الٗىانغ الى٣ضًت له جإزحر ٣ِٞ ٖلى  عٚ

. 6الأؾٗاع، و بالخالي ٞةن الى٣ض مداًض

بطن الؿُاؾت الى٣ضًت ٖىض ال٨لاؾُ٪ هي ؾُاؾت مداًضة ًخمشل صوعَا في زل٤ الى٣ىص لخىُٟظ 

ا . االإٗاملاث، ؤي ؤن حجم االإٗاملاث َى الظي ًدضص ٦مُت الى٣ىص الىاظب جىاٞغَ

ت الٗضًض مً الاهخ٣اصاث مً بُنها : 7و٢ض وظهذ لهظٍ الىٓغٍ

 ت في ال٨شحر مً الىىاحي . ٢هىع ٞغوى الىٓغٍ

 ججاَل آزاع ؤؾٗاع الٟائضة ٖلى االإؿخىي الٗام للأؾٗاع .

 ٪ت ؤؾباب الخٛحراث التي جُغؤ ٖلى ٢ُمت الى٣ىص و ال٣ىي التي جد٨م طل . لم جبحن الىٓغٍ

  اٞتراى ؤن الأؾٗاع جخٛحر جبٗا لخٛحر ٦مُت الى٣ىص االإٗغويت و لا ًم٨ً ؤن جخٛحر هدُجت ٖىامل ؤزغي، و

. َظا ٚحر صخُذ، ٣ٞض جخٛحر الأؾٗاع هدُجت لأؾباب ٚحر ه٣ضًت ٦ٟكل مىؾم ػعاعي

  ائ٠ الأزغي ُٟت وؾُِ في االإباصلاث و بَما٫ الىْ . الاَخمام بىْ

ت بهما حٗخبر زُىة ٢ُمت، ٣ٞض ؤٞلخذ في جغ٦حز الاهدباٍ خى٫ بٌٗ  م َظٍ الاهخ٣اصاث ٞةن َظٍ الىٓغٍ عٚ

ال٨مُاث ال٩لُت الهامت التي ح٨ٗـ اليكاٍ الا٢خهاصي، مشل ٦مُت االإباصلاث، و ٦مُت الى٣ىص، ٦ما ؤنها مهضث 

ت جضاولها . لضعاؾت الجىاهب الأزغي مً الا٢خهاص التي جخد٨م في مؿل٪ الى٣ىص و ؾغٖ
                                                           

 .357:  أحمد أبو الفتح علي الناقة، مرجع سبق ذكره، ص 6
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سج : الفزع الثاوي  ة السدل ومعازلة وامبرً : هظزٍ

ت ؤزغي جداو٫ جٟؿحر ج٣لباث ٢ُمت الى٣ىص، خُض خاو٫ بٌٗ  ت الؿاب٣ت هٓغٍ ٢امذ بلى ظاهب الىٓغٍ

٤ الضزى٫ و ؤن الٗبرة بؿلى٥  ال٨خاب جٟؿحر ٢ُمت الخضًت، و ؤٖلىىا ؤن الى٣ىص لا جازغ في الأؾٗاع بلا ًٖ َغٍ

. الٟغص بػاء صزله

ت الضزل في الخدلُل بحن ٨ٞغحي الضزل و االإىٟٗت لخٟؿحر ج٣لباث ٢ُمت الى٣ىص و هي جغي ؤن  وجغبِ هٓغٍ

ج٣لباث الأؾٗاع جخى٠٢ ٖلى الخغ٧اث الخانت بالضزل الى٣ضي و الضزل مً الؿل٘ و الخضماث، و الظي ًازغ 

.  ٖلى الأؾٗاع هي ٦مُت الى٣ىص التي جهل بلى الأؾىا١

اث ضط: و ٢ض مهض َظا الاججاٍ الٗضًض مً الىٓغٍ ت ٦مبرً . مً بُنها هٓغٍ

ضط : مٗاصلت ٦مبرً

ىان الا٢خهاصًىن ًمُلىن للاخخٟاّ بإعنضة ه٣ضًت ؾائلت الإ٣ابلت ما ٣ًىمىن  ض ماعقا٫ ؤن اٖلأ ًغي ؤلٟغٍ

، و َظا الخدلُل ًغج٨ؼ ٖلى "الخًُٟل الى٣ضي"بكغائه مً ؾل٘ و زضماث، و َى ما ؤَل٤ ٖلُه ماعقا٫ 

الٗىامل التي َلب الأٞغاص ٖلى الى٣ىص للاخخٟاّ بها ٖلى ق٩ل ؤعنضة ه٣ضًت ٖاَلت و نُٛذ االإٗاصلت مً 

: 8الك٩ل

Md = KY 

Md : الُلب ٖلى الى٣ىص .

Y : الضزل الى٣ضي .

K :  ب الأٞغاص الاخخٟاّ بها في ق٩ل ني التي ًغٚ الخًُٟل الى٣ضي للمجخم٘ و َى وؿبت مً الضزل الىَ

ت في مٗاصلت ماعقا٫، و م٘ ٞغى اؾخسضام الى٣ىص لٛغى ؾائل زباث وؿبت  ه٣ضي ؾائل، و هي حجغ الؼاوٍ

ت صوعان الى٣ىص زابخت للٟترة ال٣هحرة، واٖخباع ؤن Kالغنُض الى٣ضي  ، ٞؿ٩ُىن Y َى م٣لىب K و بما ؤن ؾغٖ

 و بالخالي هٟـ جدلُل مٗاصلت الخباص٫، مما P = f(M)ؤي حٛحر في ٦مُت الى٣ىص طا جإزحر ٖلى مؿخىي الأؾٗاع ؤي 

ٌٗني خُاصًت الؿُاؾت الى٣ضًت ٞخإزحر حٛحر الى٣ىص ٣ِٞ ٩ًىن ٖلى االإؿخىي الٗام للأؾٗاع، مما ٌٗني ٖضم 

. ٞٗالُتها في الخإزحر الضزل و مٗضلاث الٟائضة و الجاهب الخ٣ُ٣ي للا٢خهاص

الحىاسن الىلسي عىس الىلاضيً : الفزع الثالث 
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خباعاث ُٞما ًلي ت ال٨لاؾ٨ُُت و ٞغويها، ُٞم٨ً ط٦غ بٌٗ اٖلا :  9اهُلا٢ا مً مىُل٤ الىٓغٍ

٠ُ ال٩امل، واٖخباع الى٣ىص مخٛحر زاعجي و  ت ؤؾاؾا ٖلى ٢اهىن ؾُاس ي و ٨ٞغة الخىْ ٢امذ َظٍ الىٓغٍ

. (ؤي ًخدضص بٗغى و َلب الأعنضة ال٣ابلت للا٢تراى)مٗض٫ الٟائضة مخٛحر صازلي 

 

 

: رؤٍة فيىطل لطحىاسن الىلسي

ت الى٣ضًت بلى بدض الخىاػن الى٣ضي و جدلُل  ت ٨ُٞؿل ؤو٫ مداولت بًجابُت للاججاٍ بالىٓغٍ حٗخبر هٓغٍ

مٗض٫ الٟائضة الُبُعي الظي : ٣ٞض ع٦ؼ ٨ُٞؿل ٖلى وظىص مٗضلحن للٟائضة. الٗلا٢ت بحن الاصزاع و الاؾدشماع

ًخدضص َب٣ا للإهخاظُت الخضًت لغؤؽ االإا٫ االإؿخسضم في الؤهخاط و َى الٗائض االإدهل بطا ٧ان عؤؽ االإا٫ ؤٞغى 

و َظا في )و الظي ًخدضص بخلاقي ٢ىي الٗغى و الُلب ٖلى الى٣ىص  (الؿىقي)ُٖىا، و بحن مٗض٫ الٟائضة الى٣ضي 

خالت وظىص ؾى١ ه٣ضًت، و في خالت ُٚابها ًخدضص مً َغٝ الأٞغاص ؤو الؿلُاث الى٣ضًت خُض حؿخسضمه 

. (للمىائمت بحن ٖغى و َلب الى٣ىص

، وفي خالت الخٗاعى بحن ال٣غاعاث (و هي خالت نٗبت)و ًدضر الخىاػن الى٣ضي في خالت حٗاص٫ االإٗضلحن 

ظٍ الٟجىة هي التي . الٟغصًت و٢ىي الؿى١ ٢ض ًسل٤ االإك٩لت الا٢خهاصًت ىا جدضر الٟجىة بحن االإٗضلحن، وَ وَ

جدضص حجم الُلب ٖلى الائخمان االإهغفي، ٞةطا ٧ان مٗض٫ الٟائضة ٖلى ال٣غوى ؤ٢ل مً مٗض٫ الٟائضة 

الُبُعي ٞةن ٖائض عؤؽ االإا٫ ٩ًىن ؤ٦بر مً ج٩لٟت زضمت الضًً الى٣ضي، ومً جم ًدضر جىؾ٘ في االإكغوٖاث 

ت التي حؿاٖض ٖلى حُٗٓم عبدُت وبهخاظُت االإكغوٕ في الى٢ذ الظي ج٣ل ُٞه ج٩لٟت عؤؽ االإا٫ . الاؾدشماعٍ

و ال٨ٗـ بطا ٧ان مٗض٫ الٟائضة الى٣ضي ؤ٦بر مً مٗض٫ الٟائضة الُبُعي ٞةن االإكغوٕ ؾىٝ ٌٗاوي مً 

ازخلا٫ في ٩َُله االإالي لتزاًض ٖبء الضًً واهسٟاى مٗضلاث ؤعباخه، وؾِخٗغى مغ٦ؼٍ االإالي للانهُاع، هٓغا 

اء بالتزاماجه الى٣ضًت الٗاظلت، و ؾُاصي طل٪ بلى الاه٨ماف و  ضم اؾخُاٖخه الىٞ ل٠ًٗ ؾُىلت االإكغوٕ وٖ

. الغ٧ىص الا٢خهاصي

                                                           
دراسة تطبيقية مقارنة بين الاقتصاد المصري : محمد حمدي إبراىيم المسلماتي، التوازن النقدي في اقتصاديات الدول التي تمر بمرحلة النمو -  9
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وبالخالي ٞةن جد٤ُ٣ الخىاػن الى٣ضي ٩ًىن بخٗاص٫ مٗض٫ الٟائضة الى٣ضي م٘ مٗض٫ الٟائضة الُبُعي و 

بطا لم ًخٗاصلا ه٩ىن بػاء خالت مً الازخلا٫ الى٣ضي ًخٛحر جبٗا لها حجم الائخمان االإهغفي، و ما ًىلضٍ مً 

ا هدى الغ٧ىص، و  خغ٧اث جغا٦مُت و جضاُٞٗت ما جلبض ؤن جٓهغ في الا٢خهاص بما نٗىصا هدى الاهخٗاف ؤو َبىَ

.   10جاصي الخغ٧اث الترا٦مُت ٖبر الؼمً بلى اؾخٗاصة الخىاػن الى٣ضي االإ٣ٟىص

 ٞةهه في خالت وٗاص٫ مٗض٫ الٟائضة الؿىقي ومٗض٫ الٟائضة الُبُعي ٞةن َظا ٌٗني وخؿب محرصا٫ 

. حٗاص٫ الاصزاع والاؾدشماع واؾخ٣غاع الأؾٗاع

 

س مارشاٌ : الحىاسن الىلسي عىس فيشز و ألفزٍ

، باٖخباع الا٢خهاص صوما في خالت جىاػن، ًم٨ً اٖخباع MV = PTباليؿبت لِٟكغ ٞةن مٗاصلت الخباص٫ 

َظٍ االإٗاصلت في مًمىنها مٗاصلت جىاػن ه٣ضي، و٢ض اَخمذ بٗغى الى٣ىص، و ٖلُه ٌؿعى ال٨ٟغ ال٨لاؾ٩ُي بلى 

جد٤ُ٣ الخىاػن الى٣ضي و الا٢خهاصي مً زلا٫ جشبُذ ٖغى الأعنضة الى٣ضًت، ومً جم ًخدضص مٗض٫ الٟائضة 

ىض َظٍ االإٗضلاث ًخد٤٣ الخىاػن الأمشل للمىاعص بحن الؤهخاط والاؾتهلا٥. في ال٨ٟغ ال٨لاؾ٩ُي ؾى٢ُا و طاجُا . وٖ

ت ؤن ؤًٞل وؾُلت لخد٤ُ٣ الخىاػن الى٣ضي بمٟهىم االإٗاصلت  و ل٨ً مً ؤَم الاهخ٣اصاث لهظٍ الىٓغٍ

ت لخسل٤ الى٣ىص بىاء ٖلى َلب ال٣ُإ الخام الظي َى الأظضع ٖلى  ت للبىى٥ الخجاعٍ ال٨مُت َى جغ٥ الخغٍ

. َلب الى٣ىص بما ًىا٤ٞ اخخُاظاجه بالًبِ

ٞهي جدضص وي٘ الخىاػن الى٣ضي بما ح٨ٗؿه مً " مٗاصلت الأعنضة الى٣ضًت " و باليؿبت الإٗاصلت ماعقا٫ 

حؿاوي ظاهب الُلب م٘ ظاهب الٗغى، ٞٗىض الخىاػن ًجب ؤن ٌؿاوي ٖغى الى٣ىص االإدضص زاعظُا ٦مُت 

ت الأعنضة الى٣ضًت ٣ا لىٓغٍ . الى٣ىص االإُلىبت، و الك٩ل الخالي ًىضح الخىاػن الى٣ضي وٞ

 

 (I_1)الك٩ل  

 

 

                                                           
: ، ص ص1997، 226تحليل لأخطر مشكلات الرأسمالية المعاصرة، سلسلة عالم المعرفة، العدد :  رمزي زكي، الاقتصاد السياسي للبطالة 1010
368-369. 

  في كتابو التوازن النقدي1939 يعد ميردال أول من أدخل مصطلح التوازن النقدي سنة . 
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ت الأعنضة الى٣ضًتالك٩ل ًىضح  ٣ا لىٓغٍ   الخىاػن الى٣ضي وٞ

 

: ، ص1987عبس الحميس الغشالي، اكحصازًات الىلىز و البىىن، زار النهظة العزبية، اللاهزة، : االإصسر

235 .

ت الأعنضة الى٣ضًت، وفي خالت ME0و جبحن الى٣ُت  ٣ا لىٓغٍ خضور حٛحر في   ه٣ُت الخىاػن الى٣ضي وٞ

م زباث Kوؿبت الخًُٟل الى٣ضي  ت جدضر في ٧ل مً مؿخىي الضزل ومؿخىي الأؾٗاع عٚ ، ٞةن حٛحراث ظظعٍ

ال٨مُت االإٗغويت مً الى٣ىص، ٩ُٞىن ٖلى الؿلُاث الى٣ضًت الاؾخجابت للخٛحراث في الخًُٟل الى٣ضي بخُٛحر 

ىب . ٖغى الى٣ىص للمداٞٓت ٖلى مؿخىي الضزل الى٣ضي االإغٚ

 

ة: االإؼطل الثاوي ة الىينزً ة ضعز الفائسة : الىظزٍ عزض وػطل الىلس وهظزٍ

ت الى٣ضًت الخ٣لُضًت، وبِىا ؤن َظا الخدلُل ًضٖم مبضؤ  خُاص "ٖغيىا ُٞما ؾب٤ بظمالُا الإ٩ىهاث الىٓغٍ

و ؤن الخىاػن الا٢خهاصي الٗام بهما ًخدضص بخٟاٖل ال٣ىي الضازلت في بَاع الىمىطط الُٗني طل٪ ؤن ". الى٣ىص

الٗغى ًسل٤ الُلب االإؿاوي له ٖىض ؤي مؿخىي مً الٗمالت، هٓغا لأن ٧ل اصزاع ًخدى٫ خخما بلى اؾدشماع 

. بٟٗل جل٣ائُت خغ٧اث ؾٗغ الٟائضة

، واؾخلؼمذ َظٍ 1929ل٨ً ْهغ عجؼ َظٍ الٟلؿٟت الا٢خهاصًت بإخضار ال٨ؿاص الُٗٓم ؾىت 

ى ما  الأخضار زىعة خ٣ُ٣ُت في ال٨ٟغ الا٢خهاصي، حٛحر ُٞه خ٣ل الضعاؾت و ؤصواث الخدلُل االإؿخسضمت، وَ

ت، خُض بدض ٦ُجز ؤزغ الى٣ىص ٖلى مسخل٠ ؤوظه اليكاٍ الا٢خهاصي، بضلا مً  ت ال٨ُجزً خضر في هُا١ الىٓغٍ

ت ٖلى جٟؿحر ٢ُمت الى٣ىص  ، والتي (الٗىامل التي جد٨م حٛحر االإؿخىي الٗام للأؾٗاع)ا٢خهاع مجا٫ بدض الىٓغٍ

ني و بالخالي  هي خؿب ٦ُجز مجغص او٩ٗاؽ لٓاَغة ؤزغي ؤ٦ثر ؤَمُت وهي مؿخىي الٗمالت و الضزل الىَ

، 11"ظؼء مً الُلب ال٨لي االإخى٢٘ الظي ًد٤٣ للمىٓمحن ؤ٦بر عبذ مم٨ً"مؿخىي الُلب الٟٗا٫، و الظي َى 

اث الدكُٛل و الؤهخاط و  و ٨ًدؿب الُلب ال٨لي الٟٗا٫ نٟت االإخٛحر الأؾاس ي االإؿخ٣ل الظي جدضص مؿخىٍ

الضزل بىنٟها مخٛحراث جابٗت، ؾبب جى٠٢ َظا الُلب ٖلى زلار مخٛحراث مؿخ٣لت ؤؾاؾُت، هي االإُل 

للاؾتهلا٥ و ال٨ٟاًت الخضًت لغؤؽ االإا٫ و ؾٗغ الٟائضة، و بظل٪ ظٗل ٦ُجز مً الُلب الٟٗا٫ ؤصاة َامت و 

. ؤؾاؾُت مً ؤصواث الخدلُل الا٢خهاصي

                                                           
 .148:  إسماعيل محمد ىاشم، مرجع سبق ذكره، ص11
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: الٟغيُاث الأؾاؾُت

خه ٖلى الٟغيُاث الخالُت  :ًبني ٦ُجز هٓغٍ

  ؾُاصة الخىاػن الضائم و االإؿخمغ ٖىض مؿخىي ٌ ٌ ٢اهىن ؾامي للأؾىا١، و ما ًىجم ٖىه مً عٞ عٞ

ٌ حٗاص٫ الاصزاع و الاؾدشماع باؾخمغاع . الٗمالت ال٩املت، و عٞ

 حٗخبر الى٣ىص ؾلٗت ٦ب٣ُت الؿل٘ جُلب لظاتها .

 ٖغى الى٣ىص مخٛحر زاعجي جدضصٍ الؿلُاث الى٣ضًت .

 جضزل الضولت في اليكاٍ الا٢خهاصي الإٗالجت الازخلالاث .

 ٖضم الؤًمان بالدكُٛل الخام، ٞالا٢خهاص ًم٨ً ؤن ٌٗغٝ خالت ؤ٢ل ؤو ؤ٦ثر مً الدكُٛل ال٩امل .

 ًخى٠٢ الاصزاع و الاؾدشماع ٖلى الضزل و لِـ ٖلى مٗض٫ الٟائضة .

  ًغي ؤن مً الهٗب الٟهل بحن الجاهب الى٣ضي و الجاهب الُٗني في الا٢خهاص .

 ٌٗخبر جدلُل ٦ُجز جدلُلا ٧لُا. 

 

 ٌ ة ضعز الفائسة اٌ: الفزع الأو  (ثفظيل الطيىلة) (الؼطل على الىلىز ).ػطل الىلس وهظزٍ

 

ؤصزل ٦ُجز زلار صواٞ٘ للُلب ٖلى الى٣ىص، بٛغى االإٗاملاث، الاخخُاٍ و االإًاعبت خُض ًخٗل٤ الُلب بٛغى 

 .12االإٗاملاث و الاخخُاٍ بالضزل، وحٗخمض االإًاعبت ٖلى مٗض٫ الٟائضة و َى في ٖلا٢ت ٨ٖؿُت

: عزض الىلىز

و ًغي ٦ُجز ؤن ٖغى الى٣ىص في ؤي . Ms = M0ٌٗخبر ٦ُجز ٖغى الى٣ىص ٦مخٛحر مؿخ٣ل ًخدضص زاعط الىمىطط 

. 13و٢ذ مً الأو٢اث زابذ و ًخدضص بىاؾُت البى٪ االإغ٦ؼي و ًدضصٍ خؿب خاظت اليكاٍ الا٢خهاصي

 

ة ضعز الفائسة : هظزٍ

ٖلى الى٣ٌُ مً هٓغة الخ٣لُضًحن للٟائضة ٦شمً للاصزاع، هٓغ ٦ُجز بلى الٟائضة ٦شمً للى٣ىص، ؤي ٦شمً 

، و ًترجب ٖلى طل٪ ؤن الٟائضة (ولِـ ٦ما ًغي الخ٣لُضًىن ٦شمً لخإظُل الاؾتهلا٥)للخىاػ٫ ًٖ الؿُىلت 

. 14قإنها ٦إي زمً آزغ جخدضص بٗغى و َلب الى٣ىص

                                                           
12 Michelle de Mourgues, La monnaie, Système financier et théorie monétaire, Economica, 

Paris, 9 Ed, 1993, P : 363-366. 

 .39:  محمد جمدي إبراىيم المسلماتي، مرجع سبق ذكره، ص 13
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٤ الخد٨م في ٦مُت الى٣ىص االإٗغويت، و بالخالي الخإزحر  و ًم٨ً للبى٪ االإغ٦ؼي الخد٨م في ؾٗغ الٟائضة ًٖ َغٍ

اصة  اصة ٖغى الى٣ىص جاصي بلى اهسٟاى ؾٗغ الٟائضة و َظا ًاصي بلى ػٍ ٖلى مؿخىي اليكاٍ الا٢خهاصي، ٞؼٍ

دضر ال٨ٗـ بطا ٖغى  اصة الاؾتهلا٥ و ًؼصاص الضزل و الٗمالت، وٍ ٤ االإًا٠ٖ ًاصي بلى ػٍ الاؾدشماع ًٖ َغٍ

. الى٣ض

 .الؼطل الفعاٌ وعلاكحه بالحىاسن الىلسي عىس هينز: الفزع الثاوي 

ت الا٢خهاصًت ٣ٞض ه٣ل بها  حٗخبر ٨ٞغة الُلب الٟٗا٫ ؤخض ؤَم الؤياٞاث التي ؤؾهم بها ٦ُجز في الىٓغٍ

٦ُجز ال٨ٟغ الا٢خهاصي مً ا٢خهاص مً ا٢خهاص ظاهب الٗغى بلى ا٢خهاص ظاهب الُلب واٖخبر ٦ُجز ؤن 

الخىاػن الا٢خهاصي عبما ًدضر صون الىنى٫ بلى مؿخىي الدكُٛل ال٩امل و ؤن ه٣ُت الخىاػن جخدضص بخلاقي 

. الٗغى ال٨لي م٘ الُلب ال٨لي

اصة  (ًخ٩ىن مً الُلب الاؾدشماعي و الُلب الاؾتهلا٧ي)و ٣ًغع ٦ُجز ؤن الُلب ال٨لي الٟٗا٫  ًؼصاص م٘ ػٍ

بدض جدلُل ٦ُجز ؤزغ الى٣ىص ٖلى االإجمٗاث ال٩لُت ؤي ًبدض ؤزغ  مؿخىي الدكُٛل و ًىسٌٟ م٘ اهسٟايه، وٍ

. ٖلى االإخٛحراث الا٢خهاصًت– ؤي ؤزغ الؿُاؾت الى٣ضًت - حٛحر ٖغى الى٣ض 

اصة ٖغى الى٣ىص مً َغٝ الؿلُاث الى٣ضًت ًاصي بلى اهسٟاى ؤؾٗاع الٟائضة ُٞازغ  ٞخبحن ؤهه ٖىض ػٍ

اصة، مما ًازغ ٖلى الُلب ال٨لي الٟٗا٫، ُٞاصي بلى ه٣ل الضزل الخىاػوي بلى ٢ُمت ؤٖلى  ٖلى الاؾدشماع هدى الؼٍ

. (وال٨ٗـ في خالت اهسٟاى ٖغى الى٣ىص)و طل٪ بؿبب االإًا٠ٖ 

٩ي وما  م َظا الخ٣ضم الظي ؤخغػٍ ٦ُجز بلا ؤهه ٢ض ْهغث ؤػماث ظضًضة ؤنابذ الا٢خهاص الأمغٍ ل٨ً عٚ

ت، و ْهغث هدُجت لظل٪  ٧ان لها مً آزاع ؾلبُت ٖلى الؤهخاط و الىمى، وؤنبذ مٗها واضخا ٢هىع الأ٩ٞاع ال٨ُجزً

غ الخدلُل ال٨ُجزي ٖلى ؤًضي ٧ل مً  ت مً الا٢خهاصًحن خاولىا جُىٍ ، و زغظىا "َاوـ"و " ٨َُـ"مجمىٖ

. 15"هماطط الىمى ال٨ُجزي "بىماطط ظضًضة ًُل٤ ٖليها 

و ًم٨ً جلخُو الىٓغة الخضًشت في الُلب الٟٗا٫ ٖلى ؤنها الى٣ُت التي ًخد٤٣ ٖىضَا الخىاػن 

الى٣ضي، خُض ؤنها الى٣ُت التي ًخٗاص٫ ٖىضَا الاصزاع م٘ الاؾدشماع، و َى قغٍ الخىاػن الى٣ضي ٖىض ٦ُجز، 

اصة  ما٫ لؼٍ ُٞخد٤٣ الخىاػن الى٣ضي في ه٣ُت الُلب الٟٗا٫ لأهه لا ًىظض ٖىضَا ؤي صاٞ٘ لضي عظا٫ اٖلأ

ت، و ٖىض َظٍ الى٣ُت ًخٗاص٫ مٗض٫ ال٨ٟاًت الخضًت للاؾدشماع م٘ مٗض٫ الٟائضة الى٣ضي،  زُُهم الاؾدشماعٍ

                                                                                                                                                                                     
 .163:  إسماعيل محمد ىاشم، مرجع سبق ذكره، ص 14
 . 174:  سهير محمود معتوق، مرجع سبق ذكره، ص 15
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و ؤن الخٗاص٫ بحن الاصزاع و الاؾدشماع جدضر مً زلا٫ الخٛحراث في الضزل مً جإزحر مًا٠ٖ الاؾدشماع، و َى 

.  ٨ٖ16ـ ٨ٞغ ال٨لاؾُ٪ في ؤن حٗاص٫ الاصزاع و الاؾدشماع ًدضر بىاؾُت مٗض٫ الٟائضة

ىن الجضص صخت ٨ٞغة ٦ُجز ؤهه ٖىض اؾخ٣غاع الُلب الٟٗا٫ ٖىض مؿخىي ؤ٢ل مً  و ًغي ال٨ُجزً

اصة الُلب ال٨لي  اصة الُلب ال٨لي، ل٨ً الازخلاٝ في الغئٍت َىا ؤن ػٍ اصة الاؾدشماع لؼٍ الدكُٛل ال٩امل ًخم ػٍ

جخم مً زلا٫ جسٌُٟ مٗض٫ الٟائضة الى٣ضي بىاؾُت الؿلُت الى٣ضًت، ومً جم ًؼصاص الاؾدشماع الخام 

اصة الاؾدشماع الخ٩ىمي، ٦ما  اصة جى٢ٗاث الأعباح ؤي ؤن الىٓغة الخضًشت جغي ؤهه لِـ الأؾاؽ َى ػٍ هدُجت ػٍ

ظغي ٖلُه الجاهب الخُب٣ُي لل٨ٟغ ال٨ُجزي، بل الأؾاؽ َى ه٣ل خالت الاؾدشماع الخام ٦ما ط٦غ ٦ُجز مً 

. 17زلا٫ صوع الؿُاؾت الى٣ضًت في الؿُُغة ٖلى االإخٛحراث الا٢خهاصًت و ٖلى الخطخم

و بالخالي ًهبذ الضوع الغئِس ي للؿُاؾت الى٣ضًت َى الخإزحر ٖلى الُلب الٟٗا٫ مً زلا٫ آلُت مٗض٫ 

غ ٞٗالُت الؿُاؾت الى٣ضًت مً زلا٫ ق٩ل ٧ل مً مىدنى جًُٟل الؿُىلت و مىدنى ال٨ٟاًت  الٟائضة، و جخىٞ

ٞخ٩ىن . لغؤؽ االإا٫، ٞمغوهت مىدنى جًُٟل الؿُىلت باليؿبت الإٗض٫ الٟائضة خؿاؾت للخٛحر في ٖغى الى٣ىص

الؿُاؾت الى٣ضًت ٞٗالت في خالت بطا ٧ان الخٛحر في مٗض٫ الٟائضة ؤ٦بر مً الخٛحر في ٦مُت الى٣ض، و ج٩ىن 

الؿُاؾت ٚحر ٞٗالت بطا ٧ان الخٛحر في مٗض٫ الٟائضة ؤ٢ل مً الخٛحر في ٖغى الى٣ض، ؤما باليؿبت الإىدنى 

ال٨ٟاًت الخضًت لغؤؽ االإا٫ ٞخ٩ىن الؿُاؾت الى٣ضًت ٞٗالت ٧لما ٧اهذ خؿاؾُت الاؾدشماع باليؿبت بلى ؾٗغ 

اصة في الاؾدشماع،  الٟائضة طاث مغوهت ؤ٦بر، بمٗنى ؤن ؤي حٛحر في مٗض٫ الٟائضة بيؿبت مُٗىت ًاصي بلى ػٍ

. وج٩ىن الؿُاؾت الى٣ضًت ٚحر ٞٗالت في الخالت ال٨ٗؿُت

و بالخالي ٞةن قغٍ الخىاػن في الؿى١ الى٣ضي َى الخٗاص٫ بحن و الخًُٟل الى٣ضي و قغٍ الخىاػن في 

لى طل٪ ٞةن االإؿخىي الخىاػوي للضزل الخ٣ضي ًخدضص  الأؾىا١ الؿلُٗت َى الخٗاص٫ بحن الاصزاع و الاؾدشماع، وٖ

ان َما : 18ٖىضما ًخىاٞغ قغَ

 الخٗاص٫ بحن الخًُٟل الى٣ضي و ٦مُت الى٣ىص االإخضاولت .

 الخٗاص٫ بحن الاصزاع و الاؾدشماع .

ت ٞةن الخٗاص٫ بحن الخًُٟل الى٣ضي و  و هٓغا ٞةن جصخُذ الازخلا٫ في الؿى١ الى٣ضي ًدضر بؿغٖ

. ٦مُت الى٣ىص االإخضاولت ًمشل قغٍ الخىاػن في الأظل ال٣هحر

                                                           
 .45:  محمد حمدي إبراىيم المسلماتي، مرجع سبق ذكره، ص 16
 .46-45:  نفس المرجع، ص ص 17
 .47:  نفس المرجع، ص ص 18
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و هٓغا لأن جصخُذ الازخلا٫ في الأؾىا١ الؿلُٗت ًخُلب و٢خا ختى ًخم مًا٠ٖ الاؾدشماع مٟٗىله ٞةن 

ل . الخٗاص٫ بحن الاصزاع و الاؾدشماع ًمشل قغٍ الخىاػن في الأظل الُىٍ

  ظاهزة الحضخم: االإبحث الثالث 

ت. مً مىا لم ٌؿم٘ ًٖ الخطخم  ٞالإخهائُاث بهظا الكإن جهضع , خُض اهه ٌٗخبرٍ ْاَغة ا٢خهاصًت مإلىٞ

, وطل٪ مً زلا٫ اعجٟإ الأؾٗاع, ٖلى الأ٢ل مغة ٧ل عب٘ ؾىت ٦ما ؤهىا هىاظه َظٍ الٓاَغة في خُاجىا الُىمُت

ٞالبٌٗ ًىٓغ بلى الخطخم ٖلى ؤهه ٣ِٞ ٖباعة ًٖ ٣ٞضان الٗملت مً ٢ىتها الكغائُت صون ؤن ًخٗم٤ في 

.االإىيىٕ وما وعائه  

ٌ ػطل الم هظزة عامة حىٌ الحضخم: الأو  

Influre لاجُني و االإ٣هىص بها Inflation  ش الا٢خهاصي هجض ؤن ؤنل ٧لمت و التي حٗني بطا عظٗىا بلى الخاعٍ

.االإبالٛت   

بلا ؤن الىا٢٘ الا٢خهاصي ؤزبذ ؤن حٗغ٠ٍ الخطخم ًد٨مه يىابِ و ؤؾـ جخٗضص ٖىضَا االإٟاَُم الخانت 

بالخطخم َب٣ا لخٗضص و ازخلاٝ َظٍ الًىابِ و الأؾـ و حٗضص وظهاث هٓغ الا٢خهاصًحن خُا٫ َظٍ 

.الًىابِ و الأؾـ في حٗغ٠ٍ و بْهاع االإ٣هىص بالخطخم   

ٌ فزع ٌا ر :  الأو  .الحضخم ثارٍ

ى  بدُض بطا  ) (الخطخم الى٣ضي)في ال٣غن الخاؾ٘ ٖكغ ٧ان التر٦حز ٖلى ظاهب واخض مً ظىاهب الخطخم وَ

اػصاص ٖغى الى٣ىص باليؿبت بلى الُلب ٖليها اهسًٟذ ٢ُمتها، وبٗباعة ؤزغي، اعجٟ٘ مؿخىي الأؾٗاع، وبطا 

. (اػصاص الُلب ٖلى الى٣ىص باليؿبت بلى ٖغيها اعجٟٗذ ٢ُمتها، وبٗباعة ؤزغي اهسٌٟ مؿخىي الأؾٗاع

، خُض ع٦ؼ ٖلى الٗىامل التي جد٨م مؿخىي الضزل ال٣ىمي الى٣ضي، "٦ُجز"زم ٧اهذ جدلُلاث الا٢خهاصي 

٨ظا جىنل . وزانت ما ًخٗل٤ باالإُل للاؾتهلا٥، وؾٗغ الٟائضة، وال٨ٟاءة الخضًت لغؤؽ االإا٫ بلى ؤن " ٦ُجز"وَ

اصة مدؿىؾت ومؿخمغة، مما ًاصي بلى : الخطخم َى اصة حجم الُلب ال٨لي ٖلى حجم الٗغى الخ٣ُ٣ي ػٍ ػٍ

خضور ؾلؿلت مً الاعجٟاٖاث االإٟاظئت واالإؿخمغة في االإؿخىي الٗام للأؾٗاع، وبٗباعة ؤزغي جدبلىع ماَُت 

. الخطخم في وظىص ٞائٌ في الُلب ٖلى الؿل٘، ًٟى١ االإ٣ضعة الخالُت للُا٢ت الؤهخاظُت

http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%83%D9%8A%D9%86%D8%B2
http://ar.wikipedia.org/wiki/%D9%83%D9%8A%D9%86%D8%B2
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ضًت الخضًشت، بدُض ظٗلذ للخى٢ٗاث ؤَمُت زانت  ً ْهغث االإضعؾت الؿىٍ وفي الىه٠ الشاوي لل٣غن الٗكغٍ

في الخدلُل الى٣ضي للخطخم، ٞهي جغي ؤن الٗلا٢ت بحن الُلب ال٨لي والٗغى ال٨لي لا جخى٠٢ ٖلى زُِ 

الؤهٟا١ ال٣ىمي مً ظهت وزُِ الؤهخاط ال٣ىمي مً ظهت ؤزغي، ؤو بٗباعة ؤص١ جخى٠٢ ٖلى الٗلا٢ت بحن زُِ 

. الاؾدشماع وزُِ الاصزاع

جعزٍف الحضخم :الفزع الثاوي   

: الحعزٍف الأوٌ 

اصة في االإؿخىي الٗام للأؾٗاع   ’’ اصة في ٦مُت الى٣ض جاصي بلى ػٍ بمٗنى ؤهه ٧لما ؤيٟىا في الؿى١ ٦مُاث , "٧ل ػٍ

مً الى٣ىص ٧لما اعجٟٗذ الأؾٗاع مٗبرة ًٖ خهى٫ ْاَغة الخطخم و َظا باٞتراى ب٣اء الأقُاء الأزغي ٖلى 

. بلا اهه ٌؿهل ملاخٓت ؾُدُت و ٖمىمُت َظا الخٗغ٠ٍ ٞهى ٌٗىػٍ الض٢ت و الىيىح . خالها 

ف الثاوي  :الحعزٍ  

ت الضزل و الؤهٟا١ الخطخم ٦ما ًلي  اصة في مٗض٫ الؤهٟا١ ’’ :ٌٗغٝ بٌٗ الا٢خهاصًحن اؾدىاصا بلى هٓغٍ َى الؼٍ

اصة الؤهٟا١ الى٣ضي و مً زم الضزل الى٣ضي ٌؿبب اعجٟإ الأؾٗاع و جطخمها ٖلى ٞغى . ’’و الضزل خُض بن ػٍ

.ب٣اء ٦مُت الؿل٘ االإىظىصة في خالت زباث  

اصة بلى ٖىامل ه٣ضًت  بلا ؤن ما ٌٗاب ٖلى َظا الخٗغ٠ٍ ؤن الضزى٫ الى٣ضًت ٢ض جؼصاص صون بعظإ َظٍ الؼٍ

اصة في مٗض٫ بهٟا١ الى٣ىص اصة بلى الؼٍ  ٧اعجٟإ الأظىع الٗمالُت ؤو بعظإ َظٍ الؼٍ

بالإياٞت بلى ؤهه لا ًم٨ً ون٠ الغواط و اػصًاص الضزل الى٣ضي في خالت الاهخ٣ا٫ مً ال٨ؿاص بلى الغزاء بإهه 

.خالاث جطخمُت   
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ف الثالث  :  الحعزٍ  

Chapitre 1  ؤو ’’ الاعجٟإ ٚحر مىخٓم للأؾٗاع’’:بالىٓغ بلى زهائو الخطخم ًم٨ً حٗغ٠ٍ َظا الأزحر ٖلى ؤهه

ا ’’ ؤهه خغ٦ت الاعجٟإ الٗام للأؾٗاع ’’ؤو ’’ اهه اعجٟإ الأؾٗاع ’’ بلا ؤهه ًغص ٖلى َظٍ الخٗاع٠ٍ ما ًغص ٖلى ٚحرَ

ٞهي لا جدضص متى ًم٨ً اٖخباع الأؾٗاع مؿخمغا ؤو ما٢خا و ؤًًا لا جدضص مٗض٫ َظا الاعجٟإ ٦ما ؤهه لا ًىظض 

 اليؿبُت ٖلى الخٗغ٠ٍوؿبت للشباث مٗترٝ بها و مخ٤ٟ ٖليها لضي ظمُ٘ الا٢خهاصًحن و ؤَم ما ًغص ٖلى َظا 

ا  ت اعجٟإ الأؾٗاع ؤنها لِؿذ ٧اُٞت بمٟغصَا ٦إؾاؽ ًهلح بمىظبه جدلُل الٓىاَغ الخطخمُت و جٟؿحرَ هٓغٍ

.و جبُان االإ٣هىص منها   

ف الزابع  :الحعزٍ  

 الؿاب٣ت ٞان الخٗغ٠ٍ الأًٞل َى الظي ًجم٘ بحن َظٍ الخٗغ٠ٍبػاء الاهخ٣اصاث التي وظهذ ل٩ل مً 

اصة في الُلب ال٨لي ’’:الخٗاع٠ٍ و ٖلُه وٗغٝ الخطخم  اصة في الخضاو٫ الى٣ضي ًترجب ٖلُه ػٍ بإهه ٧ل الؼٍ

اصة في االإؿخىي الٗام للأؾٗاع  ’’ الٟٗا٫ ًٖ الٗغى ال٨لي للؿل٘ و االإىخجاث في ٞترة ػمىُت جاصي بلى ػٍ  

اصة في ٦مُت الى٣ض االإخضاو٫ و بحن ٦مُت االإىخجاث و الؿل٘ االإىظىصة  ٞهظا الخٗغ٠ٍ ٌٗبر ًٖ الٟجىة ما بحن الؼٍ

.في الأؾىا١ و مً زم ٞان الخطخم َى هدُجت َظٍ الٟجىة و االإاقغ لها الٟغ١ بحن الؿل٘ والخضماث   

ٟا ٧اُٞا بلى خض ما للخطخم  .و ٨َظا ههل بلى يغوعة ج٣ضًم َغ١ ٢ُاؾُت ,بهظا ه٩ىن ٢ض ٢ضمىا حٗغٍ  

ػزق كياص الحضخم  : االإؼطل الثاوي   

٦ما ؾب٤ الخٗغى له في الخٗغ٠ٍ بٓاَغة الخطخم ٞان االإٓهغ الٗام لهظٍ الٓاَغة ًخمشل في الاعجٟإ 

ٞالاعجٟإ , و مً زم ًم٨ً اؾخ٣غاء َظٍ الٓاَغة مً جدب٘ جُىع الأع٢ام ال٣ُاؾُت للأؾٗاع . االإخىانل للأؾٗاع 

االإخىانل للأع٢ام ال٣ُاؾُت للأؾٗاع ٌٗض ماقغا ٖاما ٖلى وظىص َظٍ الٓاَغة و ل٨ىه لِـ ؾببا لىظىصَا و 

.بهما َى هدُجت لىظىص ٢ىي جطخمُت هاججت ًٖ وظىص ازخلالاث في الا٢خهاص ال٣ىمي   

ا ؤصاة ٢ُاؽ الخٛحر في ٢ُمت الى٣ىص و زاهُا , ولهظا ًجضع بىا الخٗغٝ في البضاًت ٖلى الأع٢ام ال٣ُاؾُت باٖخباعَ

.الخٗغٝ ٖلى الٟجىاث الخطخمُت التي تهضٝ بلى ٢ُاؽ الًِٛ ٖلى مؿخىي الٗام للأؾٗاع  

الأركام اللياضية للأضعار  :ألفزع الأوٌ    

حٗغٝ الأع٢ام ال٣ُاؾُت للأؾٗاع ٖلى ؤنها ٖباعة ًٖ مخىؾُاث وؿبُت و ػمىُت للأؾٗاع و حٗض الإسخل٠ ؤهىإ 

ها مٗبرة ٖنها بىخضاث ه٣ضًت ل٣ُاؽ الىخضة الكغائُت للأٞغاص و االإكغوٖاث و مسخل٠  الؿل٘ ؤو مجمىٖ

: ال٣ُاٖاث و مً َظا الخٗغ٠ٍ وؿخسلو ما ًلي   
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: الأركام اللياضية هي أركام وطبية . 1  

ؤي م٣اعهت جُىعاث الأؾٗاع باليؿبت لؿىت مُٗىت هي ؾىت الأؾاؽ التي جخمحز بالاؾخ٣غاع و ٣ًاؽ الخٛحر وؿبت 

ت حٛحراث  الأؾـ ٞيها و التي جضعى ؾىت الأؾاؽ   لها باليؿبت للؿىت االإُلىب مٗغٞ

: الأركام اللياضية هي أركام سمىية .2  

خُض ؤن جُىعاث الأؾٗاع جاصي زلا٫ ٞترة ػمىُت و بالخالي ًم٨ً اٖخباع َظا الأزحر مخٛحر ؤؾاس ي و مً بحن 

: الهُٜ االإؿخٗملت في الأع٢ام ال٣ُاؾُت هجض   

.الغ٢م ال٣ُاس ي لأؾٗاع الجملت ٨ٌٗـ مؿخىي مِٗكت الأٞغاص      <   

.الغ٢م ال٣ُاس ي لأؾٗاع الخجؼئت ٌٗخبر ًٖ ال٣ىة الكغائُت للمؿتهل٨حن      <   

الغ٢م ال٣ُاس ي لى٣ٟاث االإِٗكت      <   

و في الخ٣ُ٣ت َىا٥ ٖلا٢ت حٗضي بحن َظٍ الهُٜ للأع٢ام ال٣ُاؾُت ٞٗىضما ًخدغ٥ ؤي ع٢م ٢ُاس ي ٞاهه ًدغ٥ 

ت زانت في الٟتراث الخطخمُت و م٘ طل٪ هجض  مٗه الأع٢ام الأزغي ؤي ؤن خغ٦ت َظٍ الهُٜ هي خغ٦ت مخىاػٍ

الا٢خهاصًحن ًسخلٟىن في جدضي ؤًٞل هىٕ ًم٨ً اؾخٗماله في ٢ُاؽ ال٣ىة الكغائُت للى٣ض بالىٓغ الى 

ازخلاٝ االإؿخىي الظي ح٨ٗؿه ٧ل نُٛت و ل٨ً ٖمىما ٌٗخبر الغ٢م ال٣ُاس ي لى٣ٟاث االإِٗكت ؤَم م٣ُاؽ في 

: و ُٞما ًلي ٖغى لأَم الأع٢ام ال٣ُاؾُت ،الٟتراث الخطخمُت   

’’laspyres ’’نُٛت لاؾبحر . ؤ   

ايُت هي  :الىػن في َظٍ الهُٛت َى ال٨مُاث في ؾىت الأؾـ و الهُٛت الغٍ  

 

n

1 0

i 1
n

0 0

i 1

p Q

h 100

p Q





 



 

 خُض 

  

haspyres الغ٢م ال٣ُاس ي    :  h 
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االإجمىٕ     :  

ؾٗغ الؿلٗت في ؾىت االإ٣اعهت : P1 

ؾٗغ الؿلٗت في ؾىت الأؾاؽ :  P0 

٦مُت الؿلٗت في ؾىت الأؾاؽ :  Q0   

 ’’ PEACHE ’’ صيغة باش . ب   

:الىػن َىا ٖباعة ًٖ ٦مُاث في ٞترة االإ٣اعهت م٣ضعة بإؾٗاع ؾىت الأؾاؽ ؤي   

 

n

i i

i 1
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i 1

p Q

p 100
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
 

 خُض 

 Peache الغ٢م ال٣ُاس ي   :  P 

٦مُت الؿلٗت في ؾىت االإ٣اعهت :  Qi 

                          ’’ FICHER’’ صيغة فيشز.ج  

p p L  :                           َى االإخىؾِ الهىضس ي لهُٛت باف و لاؾبحر خُض   

FICHER  : F 

PEACHE : P 

LASPPYRES: L 

و ججضع الؤقاعة ال٣ُاؾُت للأؾٗاع لِؿذ في الىا٢٘ م٣اًِـ ٧املت ل٣ُمت الى٣ىص و بهما هي م٣اًِـ وؿبُت 

٣ت الشاهُت  حؿاٖض ٖلى ٖمل م٣اعهاث زانت بال٣ىة الكغائُت للى٣ىص بحن ٞترجحن ػمىِخحن و ٖلُه ٞان الُغٍ

.ل٣ُاؽ الخطخم هي الٟجىاث الخطخمُت   
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الفجىات الحضخمية : الفزع الثاوي   

ل٣ض ْهغ مهُلح الٟجىة الخطخمُت ٦ىدُجت لخُىع الخدلُل الخام بالخطخم ٣ٖب بضاًت الخغب الٗاالإُت 

 بٗىىان ٠ُ٦ 1940ٞهظا االإهُلح َى مً االإهُلخاث التي ابخضٖها ٦ُتر في بدشه الظي ؤنضعٍ ٖام , الشاهُت 

 جضٞ٘ ه٣ٟاث الخغب ؟

بن الهضٝ مً ٢ُاؽ الًِٛ ٖلى االإؿخىي الٗام للأؾٗاع ٌٗىص بلى جدضًض الشٛغة بحن االإخاح مً الؿل٘ و 

 الخضماث  

اصة حجم االإخاح  غة في ؤًضي االإؿتهل٨حن و بالخالي الٗمل ٖلى ػٍ اصتها ًٖ ال٣ىة الكغائُت االإخىٞ و مضي ه٣هها ؤو ػٍ

.منها ؤو الخض مً ال٣ىة الكغائُت لضي االإؿتهل٨حن   

اث االإٟؿغة لٓهىع ال٣ىي الخطخمُت ؤصي بلى زل٤ مٗاًحر مسخلٟت حٗخمض ٖلى مٗالم و ؤصواث  بن جبُان الىٓغٍ

: زانت ب٩ل جُاع ٨ٞغي و مً بحن َظٍ االإٗاًحر   

:معيار فائع الؼطل الىلي - 1  

٣ا لهظا االإُٗاع هي ٖباعة  ت في الُلب الٟٗا٫ خُض ؤن الٟجىة الخطخمُت وٞ ت ال٨ُترً ٌؿدىض َظا االإُٗاع بلى هٓغٍ

ني الخ٣ُ٣ي مٗبرا ٖىه  ت ًٖ الىاجج الىَ اصة في الؤهٟا١ ال٨لي االإٗبر ٖىه بالأؾٗاع الجاعٍ ًٖ الٟغ١ بحن الؼٍ

 بالأؾٗاع الشابخت 

ٗغٝ ٦ُتر الٟجىة الخطخمُت  بإنها وظىص ٞائٌ الُلب الٟٗا٫ ٖلى الؿل٘ ًٟى١ االإ٣ضعة الخالُت للُا٢ت ’’وَ

 الؤهخاظُت

اصة ممازلت في حجم الؤهخاط ًٓهغ لضًىا ٞائٌ في  اصة في حجم الُلب الٟٗا٫ ػٍ   ؤي اهه بطا لم ًىا٤ٞ الؼٍ

 الُلب و َظا الأزحر ًدؿبب في اعجٟإ االإؿخىي الٗام للأؾٗاع 

و ًم٨ً ٢ُاؽ الٟجىة الخطخمُت زلا٫ ٞترة ؾاب٣ت و التي او٨ٗؿذ ٧لُا ؤو ظؼئُا في الاعجٟإ االإخىانل 

:للأؾٗاع باؾخسضام الهُٛت الخالُت   

Dx  = ( Cp +  CG  +  I ) = Yr  

جمشل بظمالي ٞائٌ الُلب :   DX : خُض  

ت :   الاؾتهلا٥ الخام بالأؾٗاع الجاعٍ CP  

ت :  الاؾتهلا٥ الجماعي بالأؾٗاع الجاعٍ CG  
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ت       :   الاؾدشماع بالأؾٗاع الجاعٍ I 

بظمالي الىاجج االإدلي الخ٣ُ٣ي  :   YR  

:معيار الاضحلزار الىلسي أو الظغؽ الحضخمي .2  

خباع بم٩اهُت حُٛحر ٧ل مً  ت ال٨مُت الىُى ٦لاؾ٨ُُت ٞان َظا االإُٗاع ًإزظ في اٖلا اؾدىاصا بلى ؤؾـ الىٓغٍ

ت ٞان  ت صوعانها و َب٣ا لهظٍ الىٓغٍ الضزى٫ ؤو الىاجج ال٣ىمي و ؤًًا بم٩اهُت حٛحر الُلب ٖلى الى٣ىص ؤو ؾغٖ

الاؾخ٣غاع الى٣ضي ًخد٤٣ ٖمىما بطا حٗاص٫ مٗض٫ الخُٛحر في ٦مُت الى٣ىص م٘ مٗض٫ الخُٛحر في بظمالي الىاجج 

: ال٣ىمي و بالخالي الٟغ١ بُنهما ؤو مٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي ًهبذ مٗاملا للهٟغ ؤي  

    *   B=O        بمعنى جطاوي الحغيير في همية الىلىز مع الحغير في إحمالي الىاثج اللىمي   

M Y M PIB M PIB
B 0

M Y M PIB M PIB

     
        

 

مٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي  :  B :   ٖلما ؤن   

        M: الخٛحر في ٦مُت الى٣ىص                                                         

الخٛحر في الىاجج الؤظمالي ال٣ىمي:   PIB              

 B>0 * ٌعني

:الحغير في همية الىلىز أهبر مً الحغير في إحمالي الىاثج الىػني أي   

M PIB M PIB
B 0 0

M PIB M PIB

   
       

وفي َظٍ الخالت ه٣ى٫ ًٖ مٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي ؤهه مىظب ؤي ؤن همى الى٣ىص ًٟى١ مٗض٫ الىمى الىاجج و 

َظا ٨ًك٠ ًٖ وظىص ٞائٌ في ال٣ىة الكغائُت ًٟى١ االإخاح مً الؿل٘ و الخضماث و اؾخمغاع َظا الٟغ١ في 

الاعجٟإ ٌكحر بلى همى ال٣ىة الخطخمُت و َظٍ الأزحرة ٦ما ٌٗبر ٖنها مٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي ج٩ىن وعاء الاعجٟإ 

.االإكاَض في الأؾٗاع و اججاَها االإؿخمغ هدى الاعجٟإ    

: الىلسي  الؤفزاغمعيار- 3  
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ضمان عائض االإضعؾت الى٣ضًت ٖلى ؤن  ت الى٣ضًت االإٗانغة خُض ًهغ مُلخىن ٞغٍ ٌؿدىض َظا االإُٗاع بلى الىٓغٍ

لت لا ًخد٤٣ بلا بىجاح الؿلُاث الى٣ضًت في جدضًض ما  الاؾخ٣غاع في االإؿخىي الٗام للأؾٗاع في االإضة الُىٍ

ؤؾماٍ بالدجم الأمشل ل٨مُت الى٣ىص بمٗنى ؤن الخٛحر في ههِب الىخضة االإىخجت مً ٦مُت الى٣ىص َى الخٛحر 

اصة في الُلب ٖلى الى٣ىص م٘ اهسٟاى . الاؾتراجُجي في بخضار الخٛحر في مؿخىي الأؾٗاع  ٞةطا ٧اهذ َىا٥ ػٍ

ض بال٣ضع الظي ًم٨ً ُٞه بلٛاء ؤزغ اهسٟاى  ت صوعانها ٞان ههِب الىخضة االإىخجت مً الى٣ىص ًجب ؤن ًؼٍ ؾغٖ

ت صوعان الى٣ىص ًٖ حجمها الأمشل مما ًاصي بلى بٞغاٍ ه٣ضي ًبٗض ٖلى الاعجٟإ الخطخمي للأؾٗاع ومىه  ؾغٖ

. ْهىع ال٣ىي الخطخمُت    

و ٌٗخبر مُٗاع الؤٞغاٍ الى٣ضي ؤ٦ثر اؾخٗمالا مً َغٝ ا٢خهاصَي نىضو١ الى٣ض الضولي ل٩ىن الؤخهائُاث 

غة بإ٦ثر ص٢ت .االإخٗل٣ت به ج٩ىن ؤؾغٕ و مخىٞ  

أهىاع الحضخم: االإؼطل الثالث   

غ١ ٢ُاؾه  هغي ؤلان ؤهىاٖه ىا الخطخم في البضاًت وَ :٦ما ٖغٞ  

أهىاع الحضخم مً حيث الأضباب االإيشئة له : لفزع الأوٌ ا  

ً لخدضًض ؤهىإ الخطخم مً خُض الأؾباب التي ؤصث الى ْهىعٍ الأو٫ ًخٗل٤ بمهضع الًِٛ  ًىظض مُٗاعٍ

الخطخمي ؤما االإُٗاع الشاوي ٣ُٞؿم الخطخم بىاءا ٖلى الٗلا٢اث الا٢خهاصًت الضولُت الظي ًىضعط يمىه 

. الخطخم االإدلي و الخطخم االإؿخىعص   

معيار مصسر الظغؽ الحضخمي  : أولا 

٤ َظا االإُٗاع  . جطخم الخ٩ال٠ُ و الخطخم الظاحي ,جطخم الُلب : َىا٥ زلار ؤهىإ مً الخطخم وٞ  

: ؾىٝ هداو٫ الخٗغى لها بش يء مً الخٟهُل في الى٣اٍ الخالُت   

الحضخم الىاش ئ عً حذب الؼطل  " ثضخم الؼطل -  

اصة الُلب ال٨لي ٖلى الؿل٘ و االإىخجاث ًٖ وؿبت االإٗغوى منها بشمً "ًخمشل َظا الىىٕ مً الخطخم في  ػٍ

اصة الٗغى مً ،مٗحن زابذ  ني في مغخلت الدكُٛل ال٩امل ؤي لا ًم٨ً ػٍ  بمٗنى ؤجه بطا ٧ان الا٢خهاص الىَ

الؿل٘ و االإىخجاث و اقخض َلب الأٞغاص ٖلى الؿل٘ و االإىخجاث ٞهظا ًاصي خخما بلى اعجٟإ االإؿخىي الٗام 

: للأؾٗاع و بالخالي ٞالخطخم مً ظاهب الُلب ًسلو بلى هدُجخحن ؤؾاؾِخحن   
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غة في بخضي ال٣ُاٖاث ٖلى الأ٢ل و الشاهُت اقخضاص  الأولى هي الاؾخسضام ال٩امل و الخام لٗىانغ الؤهخاط االإخىٞ

الُلب ٖلى الؿل٘ و االإىخجاث بلى الخض الظي ًاصي بلى اعجٟإ الأؾٗاع بمٗنى ٖضم مغوهت الٗغى م٘ َظا 

. الُلب   

اث االإٟؿغة الإيكإ جطخم الُلب و الأؾباب ال٩امىت وعاء ْهىعٍ و ل٨ً ًم٨ً عصَا ٖمىما  ول٣ض حٗضصث الىٓغٍ

ت الأخىا٫ الىٟؿُت االإخٗل٣ت  ت ٞائٌ الضزل الى٣ضي و هٓغٍ ت ال٨مُت الى٣ضًت و هٓغٍ بلى الٗلا٢ت ما بحن الىٓغٍ

. بؿلى٥ الأٞغاص في بهٟا٢هم الى٣ضي ما بحن الاؾتهلا٥ و الاصزاع   

"  ثضخم الىفلات " ثضخم الحياليف -  

اصة الؤهخاظُت اعجٟاٖا  ًدك٩ل َظا الىىٕ مً الخطخم هدُجت اعجٟإ ج٩ال٠ُ الؤهخاط بيؿبت جٟى١ مٗض٫ الؼٍ

اصة في االإؿخىي الٗام للأؾٗاع الؿائضة  . ًاصي بلى ػٍ  

و جغظ٘ الٗىامل االإيكئت لهظا الىىٕ مً الخطخم بلى االإخٛحراث الا٢خهاصًت و الاظخماُٖت الخانلت في االإجخم٘ و 

اصة ٞخضٞ٘ جل٣ائُا -  زانت الأظىع -  التي بضوعَا حؿبب حٛحراث في خغ٧اث ٖىامل الؤهخاط   جدىي الاعجٟإ و الؼٍ

.  الأؾٗاع هدى الاعجٟإ   

: الحضخم الذاجي - 3  

ًغي البٌٗ ؤن َظا الىىٕ مً الخطخم ًغظ٘ ؤؾاؾا  بلى اعجٟإ مٗضلاث الأظىع بدُض جغجٟ٘ َظٍ الأزحرة 

ض ًٖ اعجٟإ مٗضلاث ال٨ٟاءة الؤهخاظُت ِٞك٩ل بالخالي ٞىاع١ ٦بحرة بحن اعجٟاٖاث الأظىع و ال٨ٟاءاث  بيؿبت جؼٍ

. الؤهخاظُت مما ًاصي بلى اعجٟإ ٦بحر و مؿخمغ الإٗضلاث الأؾٗاع و الأظىع   

ه  بإهه طل٪ الجؼء مً اعجٟإ الأؾٗاع الظي ًيكإ مً اَغاص اعجٟإ الأظىع بيؿبت ؤٖلى مً  " (بُجى)و ل٣ض ٖغٞ

اصة الؤهخاظُت   ٦ما ًغي بٌٗ الا٢خهاصًحن ؤن الخطخم الظاحي ًيكإ بالخإزحر في الأزمان في مسخل٠  مٗض٫ الؼٍ

الأؾىا١ مً ٢بل االإاؾؿاث ؤو االإىٓماث ؤو مً ٢بل الخ٩ىمت بدُض ٌٗخبر الاخخ٩اع قغٍ ؤؾاس ي في الؿى١ 

للؿُُغة ٖلى الأزمان ومً زم الخإزحر ٞيها و جدضًضَا بُٗضا ًٖ ٢ىي الٗغى و الُلب و بخٗبحر ؤ٦ثر ويىخا 

اث الأزمان في ؤؾىا١ االإىاٞؿت ال٩املت جىن٠ بإنها ٞائٌ في الُلب ؤما في ؤؾىا١  اصة في مؿخىٍ ٞان الؼٍ

اصة طاجُت  .  الاخخ٩اع ٞهي ػٍ  

بلا ؤن ٖامل الاخخ٩اع لا ٨ًٟي وخضٍ ٦كغٍ ٌٗل٤ ٖلُه وكىء الخطخم الظاحي ٣ٞض ًدضر َظا الأزحر في 

ؤؾىا١ حؿىصَا االإىاٞؿت ال٩املت ٦إن ٌٗخمض الا٢خهاصي ؤو عظل االإا٫ ٖلى ماقغ ٞائٌ الُلب بىؾُلت اعجٟإ 

٘ مً ؤؾٗاع مىخجاجه بطا ما واظهذ ؤؾىا٢ه ٞائٌ ،االإبُٗاث ٖىض ؤزمان مُٗىت   ٦ما ؤن االإدخ٨غ هٟؿه ٢ض ًغٞ
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لُه وؿخسلو ؤن ٖامل ٞائٌ الُلب َى الؿبب في وكىء الخطخم الظاحي ؾىاء في خالت , في الُلب  وٖ

. االإىاٞؿت ال٩املت ؤو الاخخ٩اع   

معيار العلاكات الاكحصازًة السولية   : ثاهيا   

حن مً الخطخم الأو٫ مهضعٍ ازخلا٫ في الا٢خهاص ال٣ىمي  ًٟغ١ الا٢خهاصًىن ٖلى ؤؾاؽ َظا االإُٗاع بحن هىٖ

. ؤما الىىٕ الشاوي ٞؿببه الٗلا٢اث الا٢خهاصًت الضولُت   

:ثضخم محلي -  1  

ني زانت في الضو٫  ٌٗىص َظا الىىٕ مً الخطخم ؤؾاؾا بلى وظىص سٛغاث ؤو ازخلالاث ٩َُلُت للا٢خهاص الىَ

بمٗنى ؤن الخطخم االإدلي َى هدُجت اللاجىاػن بحن ٦ٟتي الُلب ال٨لي و الٗغى ال٨لي في  (3)االإخسلٟت 

اججاَاث الخىمُت الا٢خهاصًت و ما :  ظملت مً الأؾباب هظ٦غ منها بلىبط ٌٗىص َظا الازخلا٫ . الا٢خهاص ال٣ىمي 

ل الؤهٟا١  اصة حجم الؤهٟا١ الى٣ضي و ؤًًا اهتهاط ؤؾلىب عجؼ االإحزاهُت ؤو الؤنضاع الى٣ضي لخمىٍ جغجب مً ػٍ

ا مً الأؾباب التي  الٗام و ي٠ٗ بم٩اهُت الخهضًغ مما ًسٌٟ مً مىاعص الضولت مً الٗملت الهٗبت و ٚحرَ

.ججٗل الٗغى ال٨لي االإدلي ؤ٢ل مً الُلب مما ًضٞ٘ بالأؾٗاع االإدلُت هدى الاعجٟإ   

ثضخم االإطحىرز - 2  

َظا الىىٕ مً الخطخم لا ًيكإ مً ظغاء سٛغاث ٩َُلُت في الا٢خهاص ال٣ىمي و بهما َى هدُجت اهخٟار الا٢خهاص 

ٖلى الٗالم الخاعجي مً زلا٫ الخجاعة الضولُت ٞٗىضما ج٣ىم الضو٫ االإخ٣ضمت نىاُٖا بخهضًغ الؿل٘ بإزمان 

جطخمُت للضو٫ االإخسلٟت ٞان َظٍ الأزحرة ٖىض خهىلها ٖلى الؿل٘ ؾىٝ حؿخىعص الخطخم ؤًًا ــمً زلا٫ 

 ؤؾٗاع الؿل٘ االإؿخىعصة 

٦ما ؤن الخطخم ٢ض ًيخ٣ل مً زلا٫ يٛىٍ الُلب الضازلي ٖلى الىاعصاث باليؿبت للا٢خهاصًاث التي حٗاوي 

ظا ما ًاصي بلى سخب ناصعاث بياُٞت مً الضو٫ الأزغي التي ؾىٝ حؿخىعص الخطخم بؿبب  مً الخطخم وَ

 الًٛىٍ الىا٢ٗت ٖلى ٢ضعتها الا٢خهاصًت هدُجت َظٍ الهاصعاث 

أهىاع الحضخم مً حيث دصائصه : لفزع الثاوي   

ً لخدضًض ؤهىاٖه  االإُٗاع الأو٫ مً خُض مضي خضة الًِٛ : بالىٓغ بلى الخهائو الخطخم هجض مُٗاعٍ

.الخطخمي ؤما االإُٗاع الشاوي ُٞخٗل٤ بازخلاٝ ال٣ُاٖاث الخطخمُت  

معيار مسي حسة الظغؽ الحضخمي : أولا   

 ًم٨ً ج٣ؿُم الخطخم مً خُض خضجه و صعظت ٢ىجه بلى جطخم ظامذ و جطخم مخىؾِ 
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الحضخم الجامح - 

لا١ بدُض جغجٟ٘ الأؾٗاع  ٌٗخبر َظا الىىٕ مً الخطخم مً ؤزُاع الأهىإ ٖلى الا٢خهاص ال٣ىمي ٖلى اَلؤ

بهىعة زُالُت و باؾخمغاع بال٣ضع الظي جغجب آزاعا ًهٗب ٖلى الؿلُاث الى٣ضًت الخض منها و مٗالجتها خُض 

جىسٌٟ ال٣ىة الكغائُت للى٣ىص بلى الخض الظي ج٣ٟضٍ ُٞه ٢ُمتها ٧ىؾُِ للخباص٫ و مدؼن لل٣ُم مما ًضٞ٘ 

ى ما خضر في , الأٞغاص للخسلو منها و َىا لا ٩ًىن  ؤمام الؿلُاث الخ٩ىمُت بلا اؾدبضالها بٗملت ظضًضة  وَ

عوؾُا و عوماهُا و ٌٗض الخطخم الخانل في ؤالإاهُا , الٗضًض مً الضو٫ في ؤ٣ٖاب الخغبحن الٗاالإُخحن ٦إالإاهُا 

لا١ بط اعجٟ٘ مؿخىي الأؾٗاع ؤل٠ بلُىن مغة  .    الأقهغ ٖلى اَلؤ  

ت مً  و ًغي بٌٗ الا٢خهاصًحن ؤن َظا الىىٕ مً الخطخم ًب٣ى هاصع الخضور هٓغا لأهه مغجبِ بمجمىٖ

بغوػ ما ٌٗغٝ بالخ٨ٟ٪ الاظخماعي و انهُاع اليكاٍ الا٢خهاصي و ٦ظا عجؼ الخ٩ىماث :الأؾباب و التي هظ٦غ منها 

٦ما ًغجبِ َظا الىىٕ مً الخطخم بهٟت زانت بمسلٟاث الخغوب و ما ًيخج ٖنها . ًٖ الؿُُغة ٖلى الكٗب 

 مً التزاماث 

 زاعظُت جضٞ٘ الؿلُاث بلى جسٌُٟ ٖملتها للخسلو منها 

 " غير الجامح "الحضخم االإحىضؽ - 

ها  اث ؤ٢ل مً مؿخىي الاعجٟاٖاث التي ٌٗغٞ ًخمشل َظا الىىٕ مً الخطخم في اعجٟإ الأؾٗاع ل٨ً بمؿخىٍ

الخطخم الجامذ و َظا ٌٗني ؤن آزاعٍ ج٩ىن ؤ٢ل زُىعة ٖلى الا٢خهاص ٦ما ؤهه لا ًخم ٣ٞضان الش٣ت بالى٣ض 

االإخضاو٫ بهىعة ٖامت و ؤَم ما ًمحز َظا الخطخم َى ٢ضعة الؿلُاث الخ٩ىمُت ٖلى ٖلاظه و م٩اٞدخه و الخض 

.مً آزاعٍ الؿلبُت ٖلى الا٢خهاص   

معيار ادحلاف اللؼاعات الاكحصازًة : ثاهيا   

بن جىىٕ ال٣ُاٖاث الا٢خهاصًت االإىظىصة ؤصي بلى جىىٕ ال٣ُاٖاث الخطخمُت ٞالخطخم الظي ًٓهغ في 

ت  ٦ما ؤن الخطخم في ؾى١ الؿل٘ , ٢ُاٖاث الهىاٖاث الاؾتهلا٦ُت ًسخل٠ ٖىه في ال٣ُاٖاث الاؾدشماعٍ

حن مً الخطخم  لى َظا الأؾاؽ ًمحز ٦ُتر بحن هىٖ : ًسخل٠ ًٖ الخطخم الظي ًيكإ في ؾى١ ٖىامل الؤهخاط وٖ  

الحضخم في أضىاق الططع -  1  

 ًغي ٦ُتر ؤن ؤهىإ الخطخم االإخٟكُت في ؤؾىا١ الؿل٘ هي الخطخم الؿلعي و الخطخم الغؤؾمالي 
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الحضخم الططعي  - أ

ض ه٣ٟت بهخاط ؾل٘ الاؾدشماع ٖلى الاصزاع ؤي ؤن  ًدضر َظا الخطخم في ٢ُإ نىاٖاث الاؾتهلا٥ ٖىضما جؼٍ

٘ في  ظا ما ًى٨ٗـ بالإًجاب ٖلى ؤصخاب االإكاعَ الأٞغاص ًخجهىن بلى الاؾتهلا٥ ٖلى خؿاب مضزغاتهم وَ

. الهىاٖاث للؿل٘ الاؾتهلا٦ُت   

الحضخم الزأضمالي  - ب

اصة ٢ُمت ؾل٘ الاؾدشماع ٖلى ه٣ٟت اهخاظها  ى الخطخم الظي ًدهل في ٢ُإ نىاٖاث الاؾدشماع مٗبرا ًٖ ػٍ وَ

.مما ٌٗىص بالٟائضة ٖلى ٢ُاعي الاؾتهلا٥ و الاؾدشماع مٗا   

الحضخم في أضىاق عىامل الؤهحاج -  2  

ا ٖلى الضزى٫ الى٣ضًت  حن للاججاَاث الخطخمُت االإخٟكُت في ؤؾىا١ ٖىامل الؤهخاط و آزاعَ ًٟغ١ ٦ُتر بحن هىٖ

 للأٞغاص 

 الحضخم الزبحي - أ

اصة الاؾدشماع ٖلى الاصزاع بدُض جخد٤٣ ؤعباح في ٢ُإ نىاٖاث ؾل٘  َى الخطخم الظي ًٓهغ مً ظؼاء ػٍ

 الاؾتهلا٥ و ٢ُإ نىاٖاث ؾل٘ الاؾدشماع  

  ألسدليالحضخم - ب

ًدضر َظا الىىٕ مً الخطخم هدُجت اعجٟإ ؤظىع الٗما٫ مما ًترجب ٖليها جؼاًض ه٣ٟاث الؤهخاط و بالخالي اعجٟإ 

 ؤؾٗاع ٖىامل الؤهخاط 

أهىاع الحضخم مً حيث ثحىم السولة في حهاس الائحمان : لفزع  الثالث ا  

اث الٗامت للأؾٗاع و الخإزحر ٞيها  مً زلا٫ مُٗاع جد٨م الضولت في ظهاػ الائخمان و مغا٢بتها لخدغ٧اث االإؿخىٍ

حن مً الخطخم   ًم٨ً جمُحز هىٖ

" الظاهز " الحضخم الؼطيم : أولا   

ًيكإ َظا الىىٕ مً الخطخم هدُجت خغ٦ت مؿخمغة لاعجٟإ الأؾٗاع ٣ًابلها اعجٟإ الأظىع و الى٣ٟاث الأزغي 

 صون ؤي جضزل مً ٢بل الؿلُاث للخض مً َظٍ الاعجٟاٖاث ؤو الخإزحر ٞيها ٖلى الأ٢ل 

و ًيخج َظا الىىٕ مً الخطخم لاهسٟاى ال٣ىة الكغائُت للى٣ىص مما ًضٞ٘ الأٞغاص بلى الخسلو مً َظٍ الى٣ىص 

للخهى٫ ٖلى ؾل٘ و مىخجاث هي ؤهٟ٘ لهم مً ه٣ىص ؤزظث ج٣ٟض ٢ُمتها ٧ىؾُِ للخباص٫ و مسؼن لل٣ُم و َظا 
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الخىظه ال٨بحر للمؿتهل٨حن للُلب ٖلى الؿل٘ ًضٞ٘ االإىخجحن بلى اخخ٩اع الؿل٘ و الخهى٫ في م٣ابلها ٖلى 

ضونها  ٠ُ . الى٣ىص بال٨مُاث التي ًغٍ ًًاٝ بلى طل٪ الآزاع الؿلبُت الأزغي لهظٍ الاججاَاث الخطخمُت ٦خىْ

٠ُ الأمىا٫ في الٗملُاث ٚحر الؤهخاظُت جبظًغي الأمىا٫ في ٖملُاث طاث نٟت   ؤو ٚحر مًمىهت و لا ؾُما جىْ

٦كغاء الأعاض ي و االإٗاصن الىِٟؿت و َظا ما ًازغ ٖلى الاصزاع و الاؾدشماع ؾلبا ٦ما ججضع الؤقاعة ؤن َظا الىىٕ 

ت ٞاهه ؾىٝ ًخدى٫ بلى جطخم ظامذ   مً الخطخم بطا ٧ان ًىمى بؿغٖ

"االإليس"الحضخم االإىبىت : ثاهيا   

ٖلى ٚغاع الخطخم الُل٤ُ ٞان َظا الىىٕ مً الخطخم ٩ًىن مؿخترا خُض جخضزل الضولت في الؿُُغة ٖلى 

ت و الدؿٗحر  ُٗت و الاصزاعٍ ٤ مسخل٠ الؤظغاءاث الدكغَ اث الٗلُا لها و َظا ًٖ َغٍ الأؾٗاع بخدضًض االإؿخىٍ

 الجبري و ه٣اٍ البُا٢اث ؤو الخ٣ىحن 

ٚحر ؤن َظٍ الؤظغاءاث لا تهضٝ بلى ال٣ًاء ٖلى الخطخم و بهما تهضٝ الضولت مً زلالها بلى مى٘ اؾخمغاع 

ا في االإجخم٘   الأؾٗاع في الاعجٟإ ًٖ مؿخىي مٗحن ومً زم الخض مً جٟش ي الخطخم ومً زم اؾخٟدا٫ آزاعَ

ى الخطخم ال٩امً و الظي ًيكإ في  ٦ما ًم٨ً الؤقاعة بلى هىٕ آزغ ًضزل يمً َظا الاججاٍ الخطخمي وَ

ْغوٝ ا٢خهاصًت و اظخماُٖت زانت و ًخمشل في وظىص الضزى٫ الى٣ضًت لضي الأٞغاص و ل٨نهم لا ٌؿخُُٗىن 

ى ما ًدضر زانت في  ت وَ بهٟا٢ها لأن الضولت ٢ض جخضزل الإىذ بٌٗ الؿل٘ الاؾتهلا٦ُت و الٛظائُت و الاؾدشماعٍ

ض الؤهخاط الخغبي ٖلى خؿاب الؤهخاط االإضوي بمٗنى ؤن َظٍ الؤظغاءاث االإخسظة مً  ؤو٢اث الخغوب خُض ًؼٍ

.َغٝ الضولت خالذ صون بهٟا١ َظٍ الضزى٫ االإغجٟٗت ُٞب٣ى الخطخم ٧امىا و زُٟا لا ٌؿمذ له بالٓهىع   

أضباب الحضخم: االإؼطل الزابع  

تَىا٥   في ال٣ىة الكغائُت الاهسٟاى ًٖ َظا ةاالإؿاولي مً االإؿبباث ٢ض ج٩ىن مجخمٗت ؤو ٞغصًت هي مجمىٖ

:- للٗملت منها ما ًلي 

اصة الُلب في ؤخُاها :َباٖت الى٣ىص بهىعة ػائضة .    1  ما ٣ًىم البى٪ االإغ٦ؼي بُباٖه الى٣ىص في مداولت لؼٍ

اصة في االإٗغوى مً قإنها ؤن جاصي بلي الخطخم وي٠ٗ ٢ُمت الٗملت ، الا٢خهاص  ، وللأؾ٠ ، ٞةن َظٍ الؼٍ

 . الاهسٟاىفي َظٍ الخالت ، ؾدبضؤ ٖملت الخضاو٫ في 

اصة ٦مُت الى٣ىص االإخاخت ًٖ ٦مُت الؿل٘ والخضماث .     2  . االإٗغويتػٍ

اصة ٢ُمت الىاعصاث ًٖ ٢ُمت الهاصعاث  .     3 اث للضولت هدُجت لؼٍ وظىص عجؼ في محزان االإضٞىٖ

ائضاتها ل٩ل صولت الاؾدشماعاثحجم .     4 .  الخاعظُت وٖ

 ٧ل مً العجؼ في االإىاػهت الٗامت للضولت وػٍاصة ٦مُت الى٣ىص وبهما ٢ض 
ً
ىا ججضع الؤقاعة بلي ؤهت لا ٌٗض جطخما وَ

 . مؿبباجه٩ًىها ؤخض 
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  في مؿبباث الخطخم  ًم٨ً خهغٍ  في الى٣اٍ الخالُتؤ٦ثروللخٟهُل 

 

 ٌ ازة الؼطل : ألفزع الاو الحضخم الىاش ئ عً سٍ  

اصة  ٘ لؼٍ َىا٥ ٖضة ٖىامل جدٟؼ و حصج٘ الُلب ال٨لي هدى الاعجٟإ هي هٟؿها التي جضٞ٘ الأٞغاص و االإكاعَ

:الاه٣ا١ ال٨لي ومىه اعجٟإ الأؾٗاع و ؤَم َظٍ الٗىامل هجض   

ازة الؤهفاق الاضتهلاوي و الاضخثماري -  1 :سٍ  

اصة الُلب ال٨لي ًٖ الٗغى ال٨لي ٖىض طل٪  اصة الؤهٟا١ ال٨لي ًٖ مؿخىي الاؾخسضام ال٩امل ٨ٌٗـ ػٍ بن ػٍ

اصة الؿل٘  اصة الؤهٟا١ ال٨لي لم ٣ًابلها ػٍ اصة لأن ػٍ االإؿخىي مً الدكُٛل و ٩ًىن الخطخم زمغة جل٪ الؼٍ

في ْل مؿخىي ٧امل -  االإٗغويت ؤي َىا٥ ٞائٌ في الُلب الى٣ضي ًُاعص ٖغى زابذ مً الؿل٘ واالإىخجاث 

و ٖلُه ٞالٗامل الٟٗا٫ في جدضًض خغ٧اث الأؾٗاع جدىي الاعجٟإ و الؿبب الغئِس ي في ْهىع -  مً الدكُٛل 

اصة قاملت و مُغصة ؤي ؤن  اصة الىٟا١ الٗام ال٨لي قغٍ ؤن ج٩ىن ػٍ الاعجٟاٖاث الخطخمُت للأؾٗاع ًخمشل في ػٍ

غي مً ؤؾباب ْهىع الهضماث الخطخمُت  (1)حجم الؤهٟا١ الٗام ال٨لي ؤو الكامل َى الخاؾم ٦ؿبب ظىَ  

:الحىضع في فحح الاعحمازات مً كبل االإصارف -  2  

خماصاث ًاصي بلى جؼوٍض الا٢خهاص بمبالٜ ه٣ضًت ٦بحرة  اصة مىذ الائخمان و ٞخذ اٖلا زل٤ "ؤن ٢ُم البىى٥ بؼٍ

اصة الؤهخاط " الى٣ىص ما٫ الٗامت و ػٍ ت مُٗىت ٦خيكُِ اٖلأ ظا ٢هض جد٤ُ٣ ؤَضاٝ جىمىٍ ىا هجض  (2)وَ وَ

حن  الأو٫ ًإزظها بلى مجخم٘ ونل بلى خالت مً الاؾخسضام ال٨لي الكامل ٟٞخذ الائخمان : ؤهٟؿىا ؤمام قاعٖ

اَُت الؤهخاظُت و بهما ؾُاصي  خماصاث لخؿاب االإىخجحن ُٞه لا ٌؿاٖض ٖلى الىنى٫ بلى مغخلت الغٞ واٖلا

ضم الاؾخ٣غاع الا٢خهاصي هدُجت بٚغا١ الؿى١ ب٨مُاث بياُٞت مً  بالؿى١ بلى خالت اللاجىاػن و الخلل وٖ

ؤما الكاعٕ الشاوي ُٞإزظها بلى مجخم٘ لم , الىصائ٘ و َظا ما ًاصي بلى اعجٟإ الأؾٗاع مىبإ ًٖ خضور الخطخم

اصة في الٗغى الى٣ضي ٦ُٟلت بدكُٛل الُا٢اث الؤهخاظُت  لُه ٞان الؼٍ ًهل بلى مؿخىي الدكُٛل ال٨لي وٖ

اصة في الى٣ىص الأمغ الظي ًجٗل مؿخىي الأؾٗاع لا ًخٛحر  اصة ٖغى الؿل٘ ٦م٣ابل للؼٍ .  الٗاَلت ومىه ػٍ  

:العجش في االإىاسهة -  3  

اصة الى٣ٟاث الٗامت ًٖ الؤًغاصاث الٗامت و ٌٗخبر َظا الأؾلىب وؾُلت ؾهلت  ٣ًهض بعجؼ االإىاػهت ؤو االإحزاهُت ػٍ

٘ الؤهخاظُت االإ٣بلت ٖلى الخىُٟظ  ل االإكاعَ و ما ًمحز ؾُاؾت عجؼ االإحزاهُت ؤنها وؾُلت , جلجإ بليها  الخ٩ىماث لخمىٍ

مخٗمضة و ًيكإ ٖنها مً آزاع مخى٢ٗت طل٪ ؤن الخ٩ىمت ٦شحر ما جخٗمض اللجىء بلى بخضار عجؼ في االإحزاهُت في 
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ؤو٢اث الكضة جلاُٞا لأيغاع مؿخٟدلت و لل٣ًاء ٖلى هخائج ياعة ٌؿخٟدل يغعَا ؤ٦ثر ُٞما لى لم جخٗمض 

 الخ٩ىماث َظٍ الىؾُلت الإٗالجت الىي٘ الا٢خهاصي 

ل العمطيات الحزبية -  4 :ثمىٍ  

حٗخبر الخغوب مً ؤ٦ثر الٗىامل التي جٟخذ االإجا٫ ٖلى مهغاُٖه لٓهىع البىاصع الخطخمُت بن لم ه٣ل واخضة 

مً ؤَم الأؾباب االإيكئت لها هٓغا الإا ًترجب ًٖ الخغوب مً ه٣ٟاث ٖامت ٦بحرة وجضاو٫ ه٣ضي واؾ٘ و جؼاًض 

ا مً الٗىامل التي جاصي بلى اعجٟإ  ت و ٚحرَ الُلب ال٨لي الٟٗلي ٖما ٣ًابله مً زغواث و ؾل٘ مضهُت و ٖؿ٨غٍ

.الأؾٗاع ومىه الخطخم   

:الحىكعات والأوطاع الىفطية -  5  

٦شحرا ما ٩ًىن للخالاث الىٟؿُت للأٞغاص ؤزغ ٦بحر في وكىء بٌٗ الٓىاَغ الا٢خهاصًت ٧الخطخم ٞخيبا الأٞغاص 

باعجٟإ الأؾٗاع مؿخ٣بلا ؾىٝ ًدغ٥ في خغ٦ت اليكاٍ و الاهخٗاف الا٢خهاصي بٌٛ الىٓغ ًٖ صخت َظا 

 الخى٢٘ 

ض ب٢بالهم ٖلى قغاء الؿل٘ و االإىخجاث في  ٞاالإىخجحن والأٞغاص ٖىض الخيبا والخى٢٘ باعجٟإ الأؾٗاع مؿخ٣بلا ًؼٍ

اصة الُلب ال٨لي الٟٗلي ٖىض  الى٢ذ الغاًَ و َظا للخسلو مً الى٣ىص التي ؾدىسٌٟ ٢ُمتها ومً زم ػٍ

. مؿخىي الدكُٛل ال٩امل ُٞيخج ًٖ طل٪ ْهىع الخطخم   

الحضخم الىاش ئ عً هلص العزض الىلي : الفزع الثاوي   

بن ازخلا٫ الخىاػن بحن الٗغى والُلب لا ٌٗىص صائما بلى وظىص ٞائٌ في الُلب و بهما ٢ض ٌٗىص بلى اهسٟاى 

االإٗغوى مً الؿل٘ واالإىخجاث م٘ ب٣اء مؿخىي الُلب ال٨لي الٟٗلي الؿائض ٖلى خاله و ٖلُه ٞالخطخم في 

 في ٦ٟاًت الُلب ال٨لي الٟٗلي و طل٪ لأؾباب الؤهخاجيَظٍ الخالت ٌٗىص بالضعظت الأولى بلى ٖضم مغوهت الجهاػ 

.٦شحرة   

: الىصىٌ إلى مزحطة الخشغيل اليامل - 1  

اث الدكُٛل لٗىانغ الؤهخاط ختى ًهبذ ٖاظؼا ًٖ  جغجٟ٘ الأؾٗاع في الا٢خهاص ٖىض ونىله بلى ؤٖلى مؿخىٍ

.جلبُت مخُلباث الُلب ال٨لي   

  :الؤهحاجيعسم هفاًة الجهاس -  2
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ت طاث الُلب االإتزاًض مما ًجٗل الؤهخاجيؤي ٖضم مغوهت الجهاػ   في جؼوٍض الؿى١ باالإىخجاث و الؿل٘ الًغوعٍ

ا جغجٟ٘ مدضزت الخطخم  .ؤؾٗاعَ  

: الىلص في العىاصز الؤهحاحية -  3  

ٟحن االإسخهحن و ٖضم ٦ٟاًت االإىاص الخام واالإىاص  ً لضيهم و ه٣و االإىْ ٞاهسٟاى ٖضص الٗما٫ ؤو ي٠ٗ الخ٩ىٍ

ا مً الٗىانغ التي جازغ في الؤهخاط مما ًاصي بلى اهسٟاى الٗغى ومً زم اعجٟإ الأؾٗاع  حرَ .الأولُت وٚ  

:اهذفاض رأص االإاٌ العيني -  4  

بن الى٣و في عؤؽ االإا٫ الُٗني االإؿخسضم ٖىض مؿخىي الدكُٛل ال٩امل ٢ض ًاصي بلى ٖضم مغوهت الجهاػ 

ض مً الهىة بحن الى٣ض االإخضاو٫ و االإٗغوى مً الؿل٘ و االإىخجاث ُٞاصي بلى اعجٟإ الأؾٗاع و الؤهخاجي  مما ًؼٍ

اث الخىاػن في الا٢خهاص ٌٗبر ًٖ ه٣و في الٗغى  مىه ْهىع الخطخم ٦ماقغ ٖلى وظىص ازخلا٫ في مؿخىٍ

  الؤهخاجي

الحضخم الىاش ئ عً الحيطفة : الفزع الثالث   

اصة ؤزمان زضماث  اصة الخ٩ال٠ُ ػٍ اصة الخ٩ال٠ُ و زانت الأظىع و ٣ًهض بؼٍ ًيكإ َظا الخطخم بؿبب ػٍ

.  الؤهخاط بيؿبت ؤ٦بر مً بهخاظُتهم الخضًت مما ًاصي بلى اعجٟإ الأؾٗاع   

ٞمما لا ق٪ ُٞه ؤن الاعجٟإ االإؿخمغ و االإتزاًض لٗىانغ الؤهخاط ٌٗض مً ؤَم ؤؾباب ْهىع البىاصع الخطخمُت 

٘ مً خضة ج٩ال٠ُ الى٣ٟاث الؤهخاظُت مما ًسٌٟ مً مٗضلاث الأعباح ٖىض مؿخىي  اصة مٗضلاث الأظىع جغٞ ٞؼٍ

٘ الأؾٗاع االإداٞٓت ٖلى مٗض٫ الغبذ مما ًاصي بلى اعجٟإ  الدكُٛل ال٩امل و َظا ما ًضٞ٘ االإىخجحن بلى عٞ

.مٗض٫ الخطخم  

آثار الحضخم : الفزع الزابع  

.َىا٥ ؤزاع ا٢خهاصًت وآزاع اظخماُٖت  

 :الآثار الاكحصازًة      

اث خُض جخٗغى  مً آزاع الخطخم ٖلى الا٢خهاص جضَىع ٢ُمت الٗملت في ؾى١ الهغٝ وازخلا٫ محزان االإضٞىٖ

ُٞىجم ًٖ طل٪ حُُٗل للُا٢اث وػٍاصة في ,  مىاٞؿت قضًضة بؿبب االإىخجاث االإؿخىعصةبلىالهىاٖت االإدلُت 

 ما خضر بالىلاًاث االإخدضة بلىو في َظا الؿُا١ ججضع الاقاعة . البُالت و اهسٟاى في مؿخىي االإِٗكت

٨ُت خُض ج٣لو الٟائٌ في محزانها الخجاعي الإا اعجٟٗذ ٞيها   بمٗض٫ ؤؾغٕ مىه في الُابان وصو٫ الأؾٗاعالأمغٍ



.السياسة النقدية وظاهرة التضخم:الفصل الاول   
 

 
45 

 

خه ,  ٞيها ٖلى ؤٖلى مؿخىي الؤهخاظُتالؿى١ الأوعوبُت االإكتر٦ت التي ٧اهذ وؿبت  وهخج ًٖ طل٪ العجؼ الظي ٖغٞ

ت .في محزان الٗملُاث الخجاعٍ  

 : الاححماعية الآثار

٣ت ٚحر ٖاصلت , الخطخم ؤًًا له آزاع اظخماُٖت لأهه ٌُٗض جىػَ٘ الضزل ال٣ىمي بحن َب٣اث االإجخم٘ بُغٍ

ٞاالإخًغعون مىه َم بالضعظت الأولى ؤصخاب الأظىع الشابخت واالإدضوصة الظًً جخضَىع صزىلهم ل٩ىنها زابخت في 

ا ًدضر ببِء قضًض وبيؿبت ؤ٢ل مً وؿبت اعجٟإ االإؿخىي الٗام للأؾٗاع ٦ما ؤن . ؤٚلب الأخُان وحٛحرَ

لت االإضي بالبىى٥ ٦شحرا ما ًخٗغيىن ظغاء الخطخم لخؿائغ ٦بحرة بؿبب  ً لأنى٫ مالُت ٧الىصائ٘ َىٍ االإضزغٍ

. بِىما جدٓى االإضزغاث في الأعاض ي و ال٣ٗاعاث واالإٗاصن الشمُىت بالٟائضة, الخأ٧ل في ال٣ُمت الخ٣ُ٣ُت

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



.السياسة النقدية وظاهرة التضخم:الفصل الاول   
 

 
46 

 

: الفصللا صةخ   

سها  ا بلىمً زلا٫ مٗالجخىا لهظا االإىيىٕ عئِىا الؿُاؾت الى٣ضًت بضء مً جاعٍ ٟها باٖخباعَ ت مً  حٗغٍ مجمىٖ

 للخإزحر في ٖغى الى٣ىص ) البى٪ االإغ٦ؼي (ال٣ىاٖض والىؾائل والخضابحر والؤظغاءاث التي ج٣ىم بها الؿلُت الى٣ضًت

 ٞمنها ؤهىاٖها بلى, الإا ًخلاءم م٘ اليكاٍ الا٢خهاصي لخد٤ُ٣ ؤَضاٝ ا٢خهاصًت مُٗىت زلا٫ ٞترة ػمىُت مُٗىت

 . وؤَضاٞها ؤصواتها بلىالخىؾُٗت ومنها الاه٨ماقُت 

اصة في مؿخىي , مً زلا٫ جهٟذ َظا البدض  ٢ض هلمـ  ٦ما جُغ٢ىا بلى حٗغ٠ٍ واٝ خى٫ الخطخم ٧ىهه الؼٍ

اصة في ٦مُت االإىخجاث والؿل٘  الأؾٗاع هدُجت الؼٍ

 االإك٨لاث الغئِؿُت التي حٗاوي الا٢خهاصًاث الىامُت و بخضيخُض عؤًىا ؤن الخطخم ٦ٓاَغة ا٢خهاصًت ٌك٩ل 

  .وؤؾبابه وؤهىاٖه َغ١ ٢ُاؾه بلى ٦ظل٪ ٞخُغ٢ىا ٌوباٖخباع.االإخ٣ضمت ٖلى ازخلاٝ هٓمها

 

 



اثر السياسة النقدية في كبح التضخم:الفصل الثاني   
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



اثر السياسة النقدية في كبح التضخم:الفصل الثاني   
 

 

 

 

 

 

 

 

 



اثر السياسة النقدية في كبح التضخم:الفصل الثاني   
 

 
47 

 

 

  الفصل الثاوي

 اثر السياست الىقدًت في كبح الخضخم

:جمهيد  

حلخبر الؿُاؾت الىلضًت بخضي ؤَم مجالاث الؿُاؾت الاكخصاصًت، التي جخسظ مً االإلؼُاث الىلضًت مىطىكا 

لخضزلها آزظة بلحن الاكخباع كلاكت الىلىص باليكاغ الاكخصاصي مً حهت، وما ٌكيله الاؾخلغاع الىلضي مً 

و ًخلمثل جؼبُم َظٍ الؿُاؾت في مجلمىكت مً .ىمىار ملالام الإلماعؾت اليكاغ الاكخصاصي مً حهت ؤزغيى

ى الجهاػ االإصغفي .الأصواث االإسخلفت التي جىضعج في وكاء واخض ؤلا وَ  

 

جأثير السياست الىقدًت على الخضخم بالأدالأاث الكميت الأالىوعيت:لااببح  الأول  

لما الأصواث الىلمُت والىىكُت ول له  بن لخإزحر الؿُاؾت الىلضًت كلى الخضخم ؤصاجحن علاِؿِخحن وَ

لت الخإزحر كلى الخضخم .ػغٍ  

جأثير السياست الىقدًت على الخضخم بالعرق الكميت:لااعلب  الأو   

:بن الؿُاؾت الىلضًت جازغ كلى الخضخم بلضة وؾالال وهظهغ منها   

 وسبت الاحخياظي القاهووي الإلسامي الأ عملياث السوق اافخوحت  السياست الىقدًت بخغيرجأثير:لالفرع  الأو 

ل

 ل:(ل the reserve requirementل)حغير وسبت الاحخياظي القاهووي الإلسامي 1)  

ت لضي :ىًلصض بيؿبت الاخخُاػي الىلض الضولي  وهي جلً اليؿبت مً الىصائم التي جدخفف بها البىىن الخجاعٍ

اصة  . الىلص خؿب الـغوف الاكخصاصًت الؿالاضة ؤوالبىً االإغهؼي واخخُاػي كاهىوي كابل للخلضًل بالؼٍ  

 جىصق فُه وهي كلى قيل هلىص وصٌلت ًدخفف بها البىً االإغهؼي الخجاعي مً ول بنوهي اليؿبت التي لابض 

.ؾالالت لضي البىً االإغهؼي ولا ًدصل ملابلها كلى فالاضة   

ففي خالت الخضخم ٌللمل البىً االإغهؼي كلى عفم وؿبت الاخخُاػي اللاهىوي وطلً للحض مً كضعة البىىن 

ت كلى الخىؾم في مىذ الالاخلمان  اصة فةطا,ى الىلضًت الفالاظت اخخُاػاتهابؿبب اهسفاض ,ىالخجاعٍ  واهذ الؼٍ
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ت  ىبلىملما ًاصي ,ى االإالُت التي جدخفف بها الأوعاق بُم للع بلىبيؿبت الاخخُاػي هبحرة جلجا البىىن الخجاعٍ

اهسفاض وؾالال الضفم االإخاخت في الاكخصاص فُلل حجم الؼلب كلى الؿلم والخضماث وبالخالي ًىسفع 

ى.الأؾلاعمؿخىي   

اصة الاخخُاغ الىلضًت بلى في خالت الىؿاص فاهه ًلىم بخسفُع وؿبت الاخخُاػي اللاهىوي ملما ًاصي بما  ػٍ

ت  اصة وؾالال الضفم االإخاخت ,ىوبالخالي جىؾم كضعتها في مىذ الالاخلمان ,ىلضي البىىن الخجاعٍ ظا مً قإهه ػٍ وَ

اصة الؼلب الىلي ملما كض ًاصي نومى,ىالأفغاصفي الاكخصاص وجيكُؽ االإلاملاث بحن  اصة الدكغُل بلى زم ػٍ  ػٍ

.والضزل اللىمي في االإجخلمم   

اصة الاخخُاػي اللاهىوي خالت الخضخم ت  ػٍ  اهسفاض الاخخُاػاث الفالاظت لللمصاعف الخجاعٍ ى

 اهسفاض الخىؾم ًلمىذ الالاخلمان 

اصة الفالاع  جسفُع الاخخُاػي اللاهىوي خالت اهىلماف   ػٍ . جىؾم بالالاخلمان   

 ل.(ل open market opérationsل)عملياث السوق اافخوحت (ل 2

ت في الأوعاقًلصض بؿُاؾت الؿىق االإفخىخت هي كُام البىً االإغهؼي ببُم وقغاء  ىالأؾىاق االإالُت والخجاعٍ

ت كلى زلم ى(كغض الىلض ى) كلى هلمُت الىلىص االإخضاولت الخإزحراالإالُت وطلً بهضف  وكضعة البىىن الخجاعٍ

.الالاخلمان   

اصتها في خالت الاهىلماف بماحؿاكض كلملُاث الؿىق االإفخىخت بالخدىم في هلمُت الىلىص االإلغوطت  ىؤو بؼٍ

(1). حلخبر وؾُلت َامت مً وؾالال الخدىم في الخضخم بطنجللُصها في خالت الخضخم   

ىبلى االإالُت التي في خىػجه للأوعاق االإالُت هبائم الأوعاق ؾىق بلىففي فتراث الخضخم ًضزل البىً االإغهؼي   

 

ت -1  االإصاعف الخجاعٍ

  واالإكغوكاث الؤفغاص -2

ت وجضوي كابلُتها مً  وفي ولخا الحالخحن ٌللمل البىً االإغهؼي كلى جسفُع الاخخُاػي الىلضي لللمصاعف الخجاعٍ

 والحض مً الخىؾم في مىذ الالاخلمان وبخالي الحض مً الخىؾم في كغض الىلض بالكيل الظي ٌؿاَم كلى الؤكغاض

ى.الأؾلاع الىلي وجدلُم الاؾخلغاع في مؿخىي الؤهفاقجللُل   

وفي َظٍ ,ى االإالُت للأوعاق الىلضًت واالإالُت هلمكتري الأؾىاقىبلى الىؿاص ًضزل البىً االإغهؼي ؤوكاث في ؤما

ض مً الاخخُاػُاث ,ى مً الىلىص صازل الاكخصاص ؤطافُتالحالت ؾُلىم البىً االإغهؼي بضخ هلمُاث  ملما ًؼٍ

اصة كغض  ت بالكيل الظي ًلمىنها مً الخىؾم في مىذ الالاخلمان وبالخالي ػٍ الىلضًت االإخىفغة لضي االإصاعف الخجاعٍ

اصة  ً الفلالُاث الاكخصاصًت والؤهخاج وعفم مؿخىي الاؾخسضام الؤهفاقالىلض ومً زم ػٍ . والضزل وجدغٍ  

                                                           
, دور السياسات النقدية والمالية في مكافحة التضخم في البمدان النامية دراسة حول الجمهورية اليمنية , رسالة ماجستير - 1

 .المبحث الثالث 
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,ى الفالاضة واؾدثلماعاث البىىن وفغوطها ؤؾلاع االإالُت وكلى الأوعاقىؤؾلاع َظٍ الللملُاث ؾخازغ كلى بن

ض مً كغطها وبالخالي اهسفاض الأوعاقفلىضما ًلىم البىً االإغهؼي ببُم  ا االإالُت ؾىف ًؼٍ  في الؿىق ؤؾلاعَ

ظا بضوعٍ ٌلخبر مً اللىامل ,ى الفالاضة في الؿىق اللامت ؤؾلاع اعجفاق بلىملما ًاصي ,ىاالإالُت واعجفاق كالاضَا  وَ

دضر اللىـ ,ىالتي جدض مً الاؾدثلماع  ض مً الؼلب الأوعاق صزىٌ البىً االإغهؼي لكغاء بن,ىوٍ  االإالُت ؾحزً

ا واهسفاض كالاضَا بلىكليها ملما ًاصي  ظا بضوعٍ ًسفع مً ؾلغ الفالاضة الؿالاض في الؿىق ,ى اعجفاق ؾلغَ ,ىوَ

اصة اؾدثلماعاتهم  ً كلى ػٍ فان مجغص صزىٌ البىً ,ى اللامل الؿُيىلىجي بلىىبالإطافتَظا ,ىملما ًدفؼ االإؿدثلمغٍ

 ً ا ًىحي لللمؿدثلمغٍ ظا ,ى جدبم ؾُاؾت هلضًت مدؿاَلت بن الحيىمت كلى وقً بناالإغهؼي للؿىق مكترً وَ

ض مً الؼلب الىلي ,ىًسلم حىا مً الخفائٌ في الؿىق  ؼٍ اصة اؾدثلماعاتهم وٍ ً كلى ػٍ دفؼ االإؿدثلمغٍ .وٍ  

الخضخم   اهسفاض  اهسفاض مىذ الالاخلمان  جسفُع الاخخُاػي الفالاع  االإالُت الأوعاق بُم 

(2).كغض الىلض وباللىـ في خالت الىؿاص والاهىلماف   

  معدو الفائدة الأ الخصم إعادةسعر  السياست الىقدًت بخغير جأثيرلل:لالفرع الثاوي

 ل:(ل Discount Rateل) الخصم إعادةسعر ل(ل1

ت كىض ى)ىبإهه الخصم بكاصةٌلغف ؾلغ  ؾلغ الفالاضة الظي ًخلاطاٍ البىً االإغهؼي مً البىىن الخجاعٍ

ت ؤوعاق زصم ما لضيها مً بكاصة ػلب ؤوالافتراض  ت ؤو ججاعٍ  َى الؿلغ الظي جخلامل به البىىن االإغهؼٍ

ت جدلُم بلع الغبذ االإاصي  ى اكل بللُل مً ملضلاث الفالاضة ختى حؿخؼُم البىىن الخجاعٍ ت وَ مم الخجاعٍ

).  

 والخىؾم في مىذ الالاخلمان الؤكغاضففي خالت الاهىلماف والىؿاص ٌللمل البىً االإغهؼي كلى حؿهُل قغوغ 

للمل كلى جسفُع ؾلغ ,ى ظا ,ى الخصم بكاصةوَ اصة اخخُاػاتها الؤحغاءوَ ت كلى ػٍ  ؾِشجم البىىن الخجاعٍ

ظا ,ىالىلضًت  ل بلع ؤًظاوَ وبظلً ,ى ؾالالت حؿخسضمها في مىذ الالاخلمان ومجىصاتها ٌشجلها كلى جدىٍ

ت وكضعتها في مىذ الالاخلمان  ظا ؾُاصي ,ىؾىف جؼصاص الاخخُاػاث الىلضًت االإىحىصة لضي االإصاعف الخجاعٍ وَ

ت ى(ؾلغ الفالاضة ى) جسفُع بلى ظا بضوعٍ ًاصي ,ى كلملائها بلىكلى اللغوض التي جلمىدها البىىن الخجاعٍ ىبلىوَ

اصة حجم االإبالغ االإلترطت مً كبل عحاٌ  اصة بلىملما ًاصي ,ى بؿبب اهسفاض ولفت الاؾدثلماع الؤكلماٌػٍ  ػٍ

 هلمى بلى والاؾخسضام بالكيل الظي ًلىص والؤهخاجكغض الىلض واولياؽ طلً كلى مؿخىي الضزل 

دضر اللىـ في ى,ىالؤحلماليالاكخصاص اللىمي وػٍاصة الىاجج االإدلي   الخضخم كىضما ًغغب خُث ؤوكاثوٍ

 الخصم بِىه وبحن البىىن بكاصةًدبم البىً االإغهؼي ؾُاؾت هلضًت اهىلماقُت ملما ًاصي الى عفم ؾلغ 

ت  .الخجاعٍ  

خالت جضخم  ت بكاصة عفم ؾلغ  . الخصم كلى االإصاعف الخجاعٍ  

                                                           
 ..المبحث الاول , فاعمية السياسة النقدية في السيطرة عمى الضغوط التضخمية في العراق , رسالة ماجستير - 2
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خالت هؿاص  ت  . جسفُع ؾلغ اكاصة الخصم كلى االإصاعٍف الخجاعٍ  

لىص طلً بالغغم مً اَلمُت َظٍ الاصاة الا انها جفكل  : الخالُت للأؾبابفي بلع الاخُان وَ  

ت جدخفف باخخُاػاث هلضًت اطافُت جلمىنها مً الخىؾم في الاكتراض  -1  .بلع االإصاعف الخجاعٍ

ت حلخلمض كلى مصاصع ازغي للؿُىلت هفغوق البىىن الاحىبُت االإىحىصة في  -2 بلع االإصاعف الخجاعٍ

 .الضازل 

اصة في ملضلاث الاعباح مدللت مً ,ىجىكلاث عحاٌ الاكلماٌ  -3 فلىضما ًخىكم عحاٌ الاكلماٌ ان َىان ػٍ

زلاٌ كلملُاث الاؾدثلماع هجض ان عفم ؾلغ اكاصة الخصم لا ًازغ كلى خغهت الاكغاض هدُجت 

في خحن هجض ان جسفُع ؾلغ اكاصة الخصم في اوكاث الاهىلماف لا ٌشجم ,ىالخىكلاث الخفائلُت 

اصة اؾدثلماعاتهم كىضما ًخىكلىن َىان اهسفاض في ملضلاث الاعباح الخىكلاث  االإىخجحن كلى ػٍ

 .الدكائمُت 

 

 :سعر االأ معدو الفائدة ل(ل2

ت مم الافغاص  ى الؿلغ الظي جخلامل فُه البىىن الخجاعٍ ت بالحض الاكلى لؿىت .وَ   جلتزم البىىن الخجاعٍ

ى الىخُض الظي له الصلاخُت  في حغُحر َظا الؿلغ في ى(الحم ى)الفالاضة التي ًدضصَا البىً االإغهؼي وَ

م اؾلاع الفالاضة كلى الىصائم للافغاص او  خالت الخضخم خُث ًخم امخصاص الىخلت الؼالاضة كً ػغٍ

(3).االإاؾؿاث كىض اًضاكهم امىالهم   

 

 :(الكيفيت)  بالأدالأاث الىوعيت جأثير السياست الىقدًت على الخضخم:لااعلب  الثاوي 

حؿخسضم الأصواث الىُفُت في الخدىم في ؤهىاق ملُىت مً اللغوض وجىـُم الؤهفاق في وحىٍ ملُىت مثل 

حشجُم اللغوض الؤهخاحُت صون اللغوض الاؾتهلاهُت ؤو حشجُم اللغوض اللصحرة الأحل والحض مً اللغوض 

لت الأحل، وهلما جضزل الؿُاؾت الىلضًت في كؼاكاث ملُىت وؤوكؼت حلاوي مً كضم الاؾخلغاع ؤو بلع  الؼىٍ

 كصض الخإزحر كلى زحرةوحؿخسضم هظلً َظٍ الأ.الصلىباث ملما ًخؼلب كلاحا زاصا باؾخسضام ؤصواث هىكُت

:4وللؼاكاث ما مً ؤَلمهاؤحجم الالاخلمان االإىحه للؼاق   

  اليسبت الدهيا للسيولت الأالخأثير عً ظريق جأظير الائخمان ل:الفرع  الأو 

ى بحغاء جىـُمي جلىم بلمىحبه الؿلؼاث الىلضًت بخدضًض ؾلىف لخؼىع اللغوض :لجأظير الائخمان.ل وَ

ت مباقغة وفم وؿب مدضصة زلاٌ اللام، هإن لا ًخجاوػ  ت بىُفُت بصاعٍ االإلمىىخت مً كبل البىىن الخجاعٍ

اعجفاق مجلمىق اللغوض االإىػكت وؿبت ملُىت ، وفي خاٌ الؤزلاٌ بهظٍ الؤحغاءاث حلغض البىىن بلى كلىباث 

كلى واكخلماص الأؾلىب ًيبم مً الؿلؼاث الىلضًت بلى الخإزحر كلى جىػَم اللغوض في اججاٍ اللؼاكاث االإلخبرة 

ت باليؿبت للخىلمُت، ؤو التي جخؼلب مىاعص مالُت هبحرة .ؤهثر خُىٍ  

                                                           
 ..المبحث الاول , فاعمية السياسة النقدية في السيطرة عمى الضغوط التضخمية في العراق , رسالة ماجستير - 3
. 81-80عبد المجيد قدي، المصدر السابق ، ص .  د4
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ت كلى الاخخفاؾ بيؿبت صهُا ًخم :لاليسبت الدهيا للسيولت.ل خُث ًلىم البىً االإغهؼي بةحباع البىىن الخجاعٍ

ظا لخىف الؿلؼاث الىلضًت مً  م بلع الأصىٌ ميؿىبت بلى بلع ميىهاث الخصىم، وَ جدضًضَا كً ػغٍ

ت بؿبب ؤصىلها  ظا بخجلمُض بلع المزؼغ الؤفغاغ في الاكتراض مً كبل البىىن الخجاعٍ عجفلت الؿُىلت، وَ

ت، وبظلً ًلمىً الحض مً اللضعة كلى بكغاض اللؼاق الاكخصاصي .َظٍ الأصىٌ في مدافف البىىن الخجاعٍ  

 

قيام البىك ااركسي ببعض العملياث ااصرفيت الأ الخأثير الأالإقىاع  دبي الأ .لالخأثير عً ظريق :لالفرع الثاوي 

 الودائع ااشرالأظت مً أجل الاسخيراد 

 ًضفم َظا الأؾلىب االإؿخىعصًً بلى بًضاق االإبلغ اللاػم لدؿضًض زلمً :الودائع ااشرالأظت مً أجل الاسخيراد.ل

.الىاعصاث بصىعة وصائم لضي البىً االإغهؼي الإضة مدضوصة  

ت بإصائها :لقيام البىك ااركسي ببعض العملياث ااصرفيت.ل ت بلمىافؿت البىىن الخجاعٍ جلىم البىىن االإغهؼٍ

لبلع الأكلماٌ االإصغفُت بصىعة صالالمت ؤو اؾخثىالاُت هخلضًلمها اللغوض لبلع اللؼاكاث الأؾاؾُت في 

ت كً التيالاكخصاص  .طلًكُامها ب جلمخىم ؤو حعجؼ البىىن الخجاعٍ  

ت وطلً بؼلبها بؼغق وصًت وغحر عؾلمُت مً :لالخأثير الأالإقىاع  دبي.ل َى وؾُلت حؿخسضمها البىىن االإغهؼٍ

لخلمض هجاح َظا الأؾلىب كلى ػبُلت الللاكت  ت جىفُظ ؾُاؾت ملُىت في مجاٌ مىذ الالاخلمان، وَ البىىن الخجاعٍ

ت والبىً االإغهؼيى .اللالالمت بحن البىىن الخجاعٍ  

ت  لت كلى زبرة ومياهت االإصغف االإغهؼي ومضي جلبل االإصاعف الخجاعٍ وجخىكف فلالُت وهجاكت َظٍ الؼغٍ

الخلامل مله وزلتها في بحغاءاجه، ومضي كضعة االإصغف االإغهؼي كلى ملاومت الظغىغ التي ًخلغض لها وبجباق 

ل لظا هجض َظٍ الىؾُلت كض خللذ مً ؤَضافها في الضوٌ االإخلضمت  ؾُاؾت مؿخللت في بصاعة قاون الخلمىٍ

.ىصون الضوٌ االإخسلفت خضًثت اللهض بالىـم االإصغفُت االإخؼىعة  

 

الخبليل الىقدي لأثر السياست الىقدًت على الخضخم:لااببح الثاوي  

بن جإزحر الؿُاؾت الىلضًت كلى الاكخصاص لا ًلمىً جدلُله بلا بىاؾؼت االإلؼُاث التي جيىن كض ؤكؼُذ مً 

حاهب الؿلؼاث االإسىلت لها حؿحر الؿُاؾت الىلضًت وبغغض جدلُل َظٍ االإلؼُاث ازظ الأزصالاُحن في 

.الاكخصاص بلى الخدلُل الىلضي وفلا للاهىن اللغض والؼلب كلى الىلىص بىحىص مخغحراث جازغ كلُه  

 

 

:ل5 الأالخوازن الكليLM-ISاشخقاق مىبنى :لااعلب الاالأو 

                                                           
، مكتبة جامعة الرياض، المملكة العربية  (في إطار النظرية الكينزية)خضير عباس المهر، التقلبات الاقتصادية بين السياسة المالية و النقدية : -  أنظر 5

 .69-41: ، ص ص1981السعودية،  
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بغغض الغبؽ بحن الجؼء الىلضي و الجؼء الحلُلي في الاكخصاص، و بدث هُف ًلمىً ؤن ًخدلم الخىاػن 

.ىاليافي للؿىكحن ملا، و جدلل الخىاػن في الؿىكحن

ل(الخوازن في سوق الإهخاج)لISاشخقاق مىبنى  :لالفرع الاالأو 

اث الضزل و ؾلغ الفالاضة التي ًخدلم في ؿلها الخىاػن في ؾىق  ًىضح َظا االإىدنى مسخلف مؿخىٍ

ىISو ًبحن مىدنى .ىاالإسؼؼحن بافتراض اكخصاص مغلمى(الاصزاع و الاؾدثلماع)ىS و Iالؤهخاج، و َظا بخلاصٌ 

مجلمىكت مً الخىافُم مً ؾلغ الفالاضة و الضزل، جدلم جىاػها كصحر الأحل في اللؼاق الحلُلي، و ؤي هلؼت 

ىان كلاكت كىؿُت بحن الضزلISكلى  .ى(i)و ملضٌ الفالاضة ى(Y) حلىـ الخىاػن في ؾىق الؤهخاج، وَ

 بلى الُلمحن في خالت جؼبُم ؾُاؾت مالُت، واهخلاله بلى الِؿاع في خالت ؾُاؾت مالُت ISاهخلاٌ 

 .اهىلماقُت

 

 

 

ى(II-2)الكيل 

ل(الخوازن في سوق الإهخاج)لISمىبنى  

ىى

ل

لل(الخوازن في سوق الىقد)لLM اشخقاق مىبنى :الفرع الثاوي 

باليؿبت للغض الىلىص فهى ملؼى .ىL مم الؼلب كلُه M هلاغ حؿاوي اللغض الىلضي LMًـهغ مىدنى 

ًخدضص زاعج الىلمىطج بؿبب كغاع البىً االإغهؼي، ولظلً فالخىاػن ًخدلم مً زلاٌ جىُف الؼلب كلى الىلىص 

.ىمم االإلغوض منها

                                                                                                                                                                                     

: ، ص ص2001نعمة الله نجيب و آخرون، مقدمة في اقتصاديات النقود و المصرفة و السياسات النقدية، الدار الجامعية، الإسكندرية،           - 
347-360. 

IS 

a 

b 
i2 

i1 

Y1 Y2 

i 

Y 
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خدضص الؼلب كلى الىلىص خؿب صوافم الؼلب كلُه ى(ملضٌ الفالاضة)ىi الللاكت بحن LMو بحن مىدنى .ىوٍ

 .Y و i، وبحن ؤن َىان كلاكت ػغصًت بحن Mجبلا لخغحراث هلمُت الىلىص ى(Y)ومؿخىي الضزل 

في الىلؼت الىؾؼى، ولىً ًلمىً ؤن هلمحز بحن زلار مىاػم لضالت ى(LM)ًبحن َظا الكيل اقخلاق مىدنى 

االإىؼلت الىلاؾُىُت و التي جىؼبم فيها صالت جفظُل الؿُىلت كلى االإدىع الغؤؽ ؾلغ الفالاضة :ىجفظُل الؿُىلت

عؤؾُا كىض مؿخىي الضزل الظي ى(LM)صلالت كلى كضم وحىص ػلب كلى الىلىص لأغغاض االإلاعبت و ًيىن مىدنى 

ت التي جيىن فيها صالت  ًخؼلب هلمُت كغض الىلض بيامله لأغغاض االإلاملاث، ومىؼلت فش الؿُىلت الىُجزً

اث  جفظُل الؿُىلت ؤفلُت ؤي ؤن الؼلب كلى الىلىص بضافم االإظاعبت ًصبذ لا نهائي االإغوهت، كىض االإؿخىٍ

:ىىالضهُا لؿلغ الفالاضة، و بالخالي ًيىن الكيل هلما ًلي

 (II-3)الكيل 

 ل(الخوازن في سوق الىقد)لLMمىبنى 

ى

 

 

 

 

 

.ىىىىىLM و بالخالي فةن ؤزغ الؿُاؾت الىلضًت ؾِىلىـ خؿب وطم االإىدنى 

ى

 (II-4)الكيل 

 ل(الخوازن في سوق الىقد)لLMمىبنى 

ى 

 

LM 

 المنطقة 

 الكلاسيكية

المنطقة 
 المتوسطة

 منطقة فخ السيولة 

 الكينزية

i 

Y 

b 

LM 

a 

i2 

i1 

Y1 Y2 

i 

Y 
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 جسظم للؿُاؾت الىلضًت االإخبلت ؾىاء واهذ جللُضًت ؤو جىؾلُت، وهي مىطىق Mهلما ؤن هلمُت الىلض 

 جبحن كغطا LM مم اللغض الىلضي بللاكت ػغصًت، و ؤي هلؼت كلى ًلمحن LMالؿُاؾت الىلضًت، خُث ًغجبؽ 

.ىهلضًا ػالاضا، وؤي هلؼت كلى ٌؿاعٍ جبحن ػلبا ػالاضا في الؿىق الىلضي

 :6 الخوازن الكلي:الفرع الثالح 

كىض ججلمُم الأحؼاء الؿابلت مم بلظها ًلمىً ؤن وكيل هلمىطحا للخىاػن اللام ٌؿلمذ بخدضًض مضي 

ت الجضًضة، "ىَاوؿىنى-َُىـ"فاكلُت الؿُاؾت االإالُت و الىلضًت، و َى ما ًؼلم كلُه جدلُل  ت الىُجزً ؤو الىـغٍ

م عبؼهلما بالاؾدثلماع i و Yوهي جداوٌ جدضًض االإؿخىي لـ  و الؼلب الىلضي ى(S)و الاصزاع ى(I) في آن واخض كً ػغٍ

 جدضًضا ؤهُا و ًخضح مً الكيل ؤن َىان i و Yو كغض الىلض، و بلىـ، و بخجلمُلهلما في قيل واخض ًخدضص 

.ى(LM) اخخلمالاث لهظا الخىاػن، جخدضص جبلا لىطم مىدنى 3

ى

ى

ى

ى(II-5)الكيل 

ىلLM-ISلالخوازن الكليمىدنى 

 

ى

ى

ى

ى

                                                           
 .165-145: ضياء مجيد الموسوي، مرجع سبق ذكره، ص ص: -  أنظر 6

 .261-260: نعمة الله نجيب ، مرجع سبق ذكره، ص ص           - 

IS1 

IS2 

IS3 

LM 
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ى

اصة حجم الضزل لىحىص فجىة اهىلماقُت مثلا،  و بطا جدلم الخىاػن في ؤي هلؼت وواهذ َىان خاحت لؼٍ

ؤو الىلضًت الخىؾلُت ملما ًازغ كلى /ىفُلمىً جدلُم طلً بصفت كامت بةجباق الؿُاؾاث الاكخصاصًت و االإالُت و

ىا هجض ؤن فلالُت ول ؾُاؾت جسخلف مً مىؼلت لأزغي، و كض جيىن بخضاَلما LM و ISول مً مىدنى  ، وَ

.ىكضًلمت الفلالُت

ت، و جيىن غحر فلالت في االإىؼلت الىلاؾُىُت،  فباليؿبت للؿُاؾت االإالُت جيىن فلالت في االإىؼلت الىُجزً

ت .ىؤما باليؿبت للؿُاؾت الىلضًت، جيىن فلالت في االإىؼلت الىلاؾُىُت، و جيىن غحر فلالت في االإىؼلت الىُجزً

الأجبليل جاهبي ل(الخبليل الىقدي ااعاصر)الىظريت الحدًثت الأآثار حغيراث قيمت الىقد ل:ااعلب الثاوي 

العرض الأالعلب 

ت الحضًثت لىلمُت الىلىص، كلى ل ت الىلمُت الخللُضًت  بطافاث حضًضة، اقتهغث باؾم الىـغٍ للض قهضث الىـغٍ

ضمان"ًض مفىغي مضعؾت قُياغى وكلى عؤؾهم الأؾخاط  ، خُث اججهذ َظٍ االإضعؾت مً حضًض بلى الخإهُض "فغٍ

كلى ؤَلمُت الؿُاؾت الىلضًت، مجضصة الفىغ الىلاؾُيي مؿخفُضة مً الخلضم الظي جدلم مً الىخاباث 

ل.الاكخصاصًت الؿابلت له

:ى7وكض اهؼلم َظا الخدلُل مً مجلمىكت مً الفغوض هلما ًلي

  ٌلخبر الخللباث التي جدضر في اكخصاص ما بلمثابت هدُجت لحضور حغحراث في الؿُاؾت الىلضًت ولِـ هدُجت

.ىلحضور جللباث مً حاهب الؼلب الخاص 

 ل كلى مؿخىي  الخىاػن الخاص بالضزل الىلي الحلُلي .ىكغض الىلض لِـ له ؤي جإزحر في الأحل الؼىٍ

 اما كلى الؤهفاق الىلي ومً جم كلى الضزل في االإضة اللصحرة .ىجلماعؽ الىلىص ؤزغا مباقغا وَ

 ىاؾدبلاص الللاكت الخىاؾبُت بحن الخغحراث الىلضًت ومؿخىي الأؾلاع.

  ت والفلالت بلى ؤبلض الحضوص في مجاٌ جدلُم الاؾخلغاع الاكخصاصي الؿُاؾت الىلضًت هي الأصاة اللىٍ

كىيىن في صوع الؿُاؾاث االإالُت .ىوَ

 ىخصغ صوع الضولت في ؤطُم الحضوص.

  ،لمىً الخيبا بها ؾغكت جضاوٌ الىلىص وبن واهذ غحر زابخت جلماما بلا ؤنها جخلمخم بضعحت مً الثباث اليؿبي وٍ

وهي جخإزغ بلمجلمىكت مً اللىامل جسخلف جلماما كً جلً االإازغة في كغض الىلىص وبالخالي فةن الخدغن في 

.ىؾغكت جضاوٌ الىلىص ًيىن مؿخللا جلماما كً الخغحر في كغض الىلىص

                                                           
سهير محمود معتوق، السياسة النقدية في التحليل الكينزي و النقدي مع إشارة خاصة للبلاد المتخلفة، مجلة مصر المعاصرة، تصدر عن -  أنظر  7

 .182-171: ، ص ص1987، 408-407: الجمعية المصرية للاقتصاد و التشريع و الإحصاء، العددان
 .257-256: ، ص ص1992جودة عبد الخالق، كريمة كريم، محاضرات في النقود و البنوك، دار النهضة العربية، القاهرة،          - 
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:ىولىبضؤ بخدلُل حاهبي اللغض والؼلب كلى الىلىص اهؼلاكا مً الفغوض الؿابلت

الخبليل مً جاهب العرض  :لالفرع الاالأول

بغي فحرصمان ؤن اللىامل االإازغة كلى كغض الىلىص مؿخللت كً جلً االإازغة كلى ػلبها، وؤن كغض 

.ى8الىلىص مً زلاٌ جدىم الؿُاؾت الىلضًت َى الظي ًدضص مؿخىي ؾلغ الفالاضة

غي الىلضًىن ؤن الخغحر في االإلغوض الىلضي لا ًازغ  فلؽ كلى اليكاغ الاكخصاصي، بل صوع الىلىص   وٍ

غي االإدضص لليكاغ الاكخصاصي و الؿبب في  ؤوؾم مً طلً بىثحر، بط ؤهه في الأحل اللصحر َى اللامل الجىَ

طلً ؤن حاهب الؼلب كلى الىلىص ًخلمخم بلضع مً الثباث اليؿبي، و بالخالي حغحراث كغض الىلض هي اللامل 

.ىاالإدضص لليكاغ الاكخصاصي

اصة بكباٌ الأفغاص كلى  ض الؿُىلت، و جاصي بلى ػٍ اصة كغض الىلىص ؾتزً فةطا كامذ الؿلؼاث الىلضًت بؼٍ

اصة في الؤهخاج و  اصة الؼلب الىلي، ملما ًيخج كىصغ ػٍ قغاء الأصىٌ االإالُت و غحر االإالُت، و ًاصي طلً بلى ػٍ

الدكغُل بطا وان الاكخصاص في خالت ؤكل مً الدكغُل اليامل، ؤما بطا وان الاكخصاص في خالت الدكغُل 

اصة كغض الىلىص ؾُاصي بلى عفم الأؾلاع  .ى(واللىـ في خالت زفع هلمُت الىلض)اليامل، فةن ػٍ

اصة كغض الىلىص بيؿبت زابخت و  ضمان ؤن جدلُم الاؾخلغاع الىلضي ًخؼلب ػٍ بطافت بلى طلً ٌلخبر فغٍ

مؿخلغة جخفم مم الىلمى الاكخصاصي، فضوع الؿلؼاث الىلضًت ًىدصغ في مهلمت عكابت هلمُت الىلض و الللمل كلى 

ا بلملضٌ مؿخلغ مخفم مم ملضٌ هلمى الاكخصاص، و ًغي ؤن الأَلمُت للغض الىلض و لِـ للؼلب كلُه هلما  هلمىَ

.ى ، و بظلً ًصبذ الؤصضاع الىلضي صالت لللمخغحر الحلُلي:ىىى=ىو بالخالي فةن اليؿبت الخالُت هي.ى9ًغي هُجز

الخبليل مً جاهب العلب :لالفرع الثاوي 

ل

ضمان بلى ؤن الؼلب كلى الىلىص ًخىكف كلى هفـ الاكخباعاث التي جدىم ؿاَغة الؼلب  للض اهخهى فغٍ

:ى10كلى الؿلم و الخضماث، و هي الاكخباعاث الخالُت

 ت .ىالتي جلمخلىها الىخضة الاكخصاصًت التي جؼلب الىلىص:ىالثروة و هي جلابل الضزل ؤو كُض االإحزاهُت في هـغٍ

.ىالؼلب اللاصًت

  ىجيلفت الفغصت البضًلت –ىالأزلمان و اللىالاض مً البضالال الأزغي للاخخفاؾ بالثروة في صىعة ؾالالت.-

 ضمان اصؼلاح جغجِب :ىالأطواق .ىالأفظلُتو َى ما ؤػلم كلُه فغٍ

                                                           
 .119:  عادل أحمد حشيش، مرجع سبق ذكره، ص 8
 .18: ، ص1995، 1 حازم البيلاوي، دليل الرجل العادي إلى تاريخ الفكر الاقتصادي، دار الشروق، القاهرة، ط 9
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م مضعؾت قُياڤى كلى قيل صالت الؼلب كلى الىلىص  واهؼلاكا مً البدث الخؼبُلي الظي كام به فغٍ

لما مغجبؼان ملا  بالاكخلماص كلى مخغحر ؤؾاس ي واخض في جفؿحر صالت الؼلب الىلضي ؤلا و َى الضزل ؤو الثروة، وَ

ضمان الثروة بلمفهىمها الىاؾم ضمان بفظل اؾخسضام فىغة الضزل الضالام، و ًإزظ فغٍ ، فهي حكلمل 11كىض فغٍ

الىلىص، الأصىٌ الىلضًت، الؿىضاث، الأصىٌ االإالُت، الأؾهم، ؤصىٌ ػبُلُت، عؤؽ االإاٌ اللُني، عؤؽ االإاٌ 

.ىالبكغيى

ضمان بلى الىـغ لللاكت الؼلب كلى الىلىص هـغة قاملت مً زلاٌ ملاعهت :ى12و ًضكى فغٍ

  كالاض الىلىص الحلُلي و االإخلمثل في كُلمتها ؤو وؿبت مباصلتها بالؿلم الأزغي، خُث جخدضص كُلمتها كىضلاظ

.ىبلمؿخىي الأؾلاع

 الفالاضة (الؿىضاث)الفالاضة كلى الأصىٌ الىلضًت :ىكىالاض الأصىٌ الأزغي االإيىهت للثروة و التي جخلمثل في ،

.ىو كالاض عؤؽ االإاٌ البكغيىى(والآلاث)، كالاض عؤؽ االإاٌ (الأؾهم)كلى الأصىٌ االإالُت 

 ىاللىامل الأزغي االإخلللت بالجاهب الىُفي للثروة والأطواق، و اللاصاث الؿالاضة في وكذ ملحن.

  الخغحراث الهُيلُت االإازغة كلى جىػَم الثروة بحن الأصىٌ االإسخلفت ملما ًسخلف مً بلض لآزغ و ًخؼىع كبر

و جخظلمً َظٍ الخغحراث اججاٍ الأفغاص في بلع الفتراث .ىالؼمً، وفلا للـغوف و الأخىاٌ الاكخصاصًت

ا في ؤصىٌ ى(الأػماث مثلا) بلى جفظُل الاخخفاؾ بجاهب َام مً زغواتهم في قيل هلضي بضلا مً اؾدثلماعَ

 .مالُت جضع كالاض مغجفم

:ى13و صُغت صالت الؼلب كلى الىلىص هي

Md = f (P, rb, re,            .        ,        , W.U) 

Mdىالؼلب كلى الىلىص:ى.

Pىاالإؿخىي اللام للأؾلاع:ى.

rbىكالاض الؿىضاث:ى.

reىكالاض الأؾهم:ى.

ا مً زلاٌ الؼمً:ى.للللللللللللىىىىى .ىىًلمثل كالاض الأصىٌ الؼبُلُت بخدضًض ملضلاث الاؾتهلان و جلضًغَ

                                                           
 .191-189:  نفس المرجع، ص ص 11
 .120: عادل أحمد حشيش، مرجع سبق ذكره، ص 12
 .142: ضياء مجيد الموسوي، مرجع سبق ذكره، ص: -  أنظر 13

 .259: جودة عبد الخالق، كريمة كريم، مرجع سبق ذكره، ص          - 
 193-192: إسماعيل محمد هاشم، مرجع سبق ذكره، ص ص          - 
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Wىىحلبر كً الللاكت بحن عؤؽ االإاٌ البكغي بلى عؤؽ االإاٌ غحر البكغيى:ى.

Uىالأفظلُتالأطواق و جغجِب ى:ى.

ضمان كضم وحىص زضاق هلضي ًجلل صالت الؼلب كلى الىلىص خلُلُت جخىكف كلى اكخباعاث  و بافتراض فغٍ

.ى(YP)كُيُت و الثروة بالضزل الضالام 

Md = f (P, rb, re,            .        ,        , W.U) 

ى مخغحر زاعجي و  و بالخالي فةن الؼلب كلى الؿُىلت الىلضًت صالت في كىالاض الأصىٌ االإالُت و الىلضًت وَ

ى مخغحر زاعجي الضزل الضالام الظي .ملضٌ الخضخم االإغجلب مً ػغف الؿلؼاث الىلضًت                      وَ

.ىٌلخبر مخغحرا صازلُا

ضمان بسصىص َظٍ الضالت ما ًلي :ى14و ًغي فغٍ

 ضج .ىؤنها صىعة ملضلت الإلاصلت وامبرً

  ظا الاؾخلغاع ًخؼلب هـغة زاصت بلى ػبُلت ا لا ًخؼلب زباتها، وَ ؤنها صالت مؿخلغة، وبن وان اؾخلغاعَ

.ىَظٍ الضالت

ؤزغ الىلىص و الؿُاؾت الىلضًت كلى اليكاغ الاكخصاصي 

ضمان الآزاع االإسخلفت للىلىص كلى الأوطاق الخىاػهُت االإسخلفت فةطا وان الاكخصاص كىض  للض بدث فغٍ

اصة  اصة في كغض الىلىص، فؿُاصي طلً بلى ػٍ مؿخىي ؤكل مً الدكغُل اليامل و كغعث الؿلؼاث الىلضًت ػٍ

اصة في الؼلب الىلي التي ًيخج كنها  الأعصضة الىلضًت لضي الأفغاص و االإكغوكاث و ؾِىلىـ طلً في قيل ػٍ

اصة في الؤهخاج و الدكغُل في الأحل اللصحر فلؽ .ىىػٍ

اصة كغض الىلىص جاصي بلى عفم االإؿخىي اللام  و بطا وان الاكخصاص كىض مؿخىي الدكغُل اليامل فؼٍ

.ىللأؾلاع

ضمان الخضخم بإهه هلمى الىخلت الىلضًت بؿغكت ؤهبر مً هلمى الىاجج االإدلي الؤحلمالي و بالخالي  و ًفؿغ فغٍ

ىا ًإجني صوع الؿُاؾت الىلضًت في امخصاص الفالاع الىلضي و الخإزحر كلى الأوطاق الخىاػهُت،  ازخلاٌ هلضي، وَ

.ىو مً زلاٌ حغحراث ملضٌ الفالاضةى(ؤزغ الثروة)و مُياهحزم اهخلاٌ ؤزغ الؿُاؾت الىلضًت ٌللمل مً زلاٌ االإحزاهُت 

ى

                                                           
 .193:  إسماعيل محمد هاشم، مرجع سبق ذكره، ص 14
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دالأر السياست الىقدًت في جبقيق الخوازن الدادلي  :ااعلب الثالح

بن مً ؤَم الأَضاف التي ٌؿعى الاكخصاصًىن بلى جدلُلها َى الخىاػن الضازلي و الخىاػن الخاعجي، و 

و ولني بالخىؿُف اليامل ؤلا )جدلُم الخىؿُف اليامل لللمىاعص الاكخصاصًت االإخاخت :ى"ًلصض بالخىاػن الضازلي

ض ملضٌ البؼالت كً  ى االإلضٌ الؼبُعي الظي ًيكإ مً حغُحر َُيل الىؿالاف، و ًؼلم كلُه %ل5ًؼٍ ا، وَ  ؾىىٍ

و الحفاؾ كلى مؿخىي الأؾلاع االإدلُت، مم ملاخـت ؤن وحىص ملضٌ للخضخم في ى(ملضٌ البؼالت الاخخياهُت

.ى15" ٌلخبر مً الأمىع االإلبىلت اكخصاصًا%3 و %2خضوص 

:لدالأر السياست الىقدًت في علاج الركود الأ الكساد الاقخصادًين:لالفرع الاالأو 

ٌلض الغوىص الاكخصاصي مً ؤَم االإكاول التي جىاحه صاوعي الؿُاؾت الاكخصاصًت، وبن مً مـاَغ 

بىغ ملضلاث  اث الخىؿف والاؾدثلماع وبالخالي اهىؿاع اليكاغ الؤهخاجي وَ الغوىص الاكخصاصي َبىغ مؿخىٍ

.ىالىلمى الاكخصاصي

فه بإهه فترة هلمى ؾلبي  لمىً حلغٍ لبر الغوىص الاكخصاصي كً بخضي مـاَغ الخللباث الاكخصاصًت وٍ وَ

 وجسخلف مـاَغ الغوىص 16(اعجفاق الىلمى)ٌللب فترة هلمى بًجابي ػبُعي ى(اهسفاض الىلمى الاكخصاصي)

لمىً بحلماٌ ؤَم َظٍ االإـاَغ في :ىىالاكخصاصي بدؿب صعحت الخلضم والهُيل الاكخصاصي وٍ

 ت .ىَبىغ خاص في الاؾدثلماع الحلُلي و اهسفاض ػلب الللمل وجؼاًض البؼالت الؤحباعٍ

 ىجباػا ملضلاث الخضخم هىدُجت لاهسفاض الؼلب الىلي.

 ىاهسفاض ملضٌ صوعان الىلىص.

لض الغوىص الاكخصاصي ؤخض االإكاول الهامت التي جىاحه الاكخصاصًاث الىامُت واالإخلضمت كلى خض  وَ

ىحض .ىؾىاء، هـغا الإا ًىجم كنها مً آزاع ؾلبُت  كلى الجاهب الحلُلي للاكخصاص و اعجفاق ملضلاث البؼالت وٍ

ؤهثر مً اججاٍ في الأصب الاكخصاصي ًغي ؤن الؿُاؾت الىلضًت ؤهثر جإزحرا في اليكاغ الاكخصاصي في فتراث 

:ى17الغوىص كنها في فتراث الغواج، و مً َظٍ الاججاَاث ًلمىً ؤن هظهغ

ى

ى

                                                           
 .203: ، ص2003-2002 عادل المهدي، العلاقات الدولية، جهاز نشر و توزيع الكتاب الجامعي، جامعة حلوان، القاهرة،  15

 محمود مناع عبد الرحمان، الآثار الاقتصادية الكلية للسياسة النقدية في ظل إتباع برامج التكييف وعلاقتها بالركود الاقتصادي مع إشارة خاصة  16
للاقتصاد المصري، رسالة مقدمة لنيل درجة الماجستير في اقتصاديات التجارة الخارجية، قسم الاقتصاد و التجارة الخارجية، كلية التجارة وإدارة 

 .  49: ، ص2004، (غ م)الأعمال، جامعة حلوان، القاهرة، 
 .58-57:  نفس المرجع السابق، ص ص 17
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اث :ىىالاججاٍ الأوٌ مً الىـغٍ

ٌلخلمض كلى فغطُت كضم اهخلماٌ ؾىق الالاخلمان، و في ؿل َظٍ الفغطُت فةن كضم جلمازل االإللىماث بحن 

ل الخاعجي و حلخلمض َظٍ  االإلغض و االإلترض ًاصي بلى اعجفاق جيلفت الىؾاػت االإالُت التي جـهغ في كلاوة الخلمىٍ

ل الخاعجي لصافي  الللاوة كلى صافي كُلمت ؤصىٌ االإلترض، و ًاهض بلع الاكخصاصًحن ؤن جبلُت كلاوة الخلمىٍ

ض مً  ل الخاعجي، و َى ما ًؼٍ كُلمت ؤصىٌ كُلمت االإيكأث اللاملت بالاكخصاص ملما ًاصي بلى اعجفاق جيلفت الخلمىٍ

ؤزغ عص الفلل لصضماث الؿُاؾت الىلضًت، هـغا لاهسفاض الخضفم الىلضي واهسفاض كُلمت الظلماهاث االإلضمت 

ل الخاعجي لصافي كُلمت ؤصىٌ االإلترض ازلم  مً االإيكأث االإلترطت، في ؿل اكخلماص َظٍ االإيكأث كلى الخلمىٍ

هىكا مً الخعجُل االإالي، ففي فتراث الغوىص جىسفع صافي ؤصىٌ كُلمت االإيكأث اللاملت بالاكخصاص ملما ًاصي 

ض مً ؤزغ عص الفلل لصضماث الؿُاؾت الىلضًت، هـغا لاهسفاض  ل الخاعجي، و َى ما ًؼٍ بلى اعجفاق جيلفت الخلمىٍ

الخضفم الىلضي واهسفاض كُلمت الظلماهاث االإلضمت مً االإيكأث االإلترطت، في ؿل اكخلماص َظٍ االإيكأث كلى 

ل الخاعجي ؤهثر خؿاؾُت لللمخغحراث في ملضلاث الفالاضة، و لظا  ل الخاعجي، و َى ما ًجلل كلاوة الخلمىٍ الخلمىٍ

.ىفةن جإزحر الؿُاؾت الىلضًت في اليكاغ الاكخصاصي كض ًيىن ؤهثر في فتراث اليىص كىه في فترة الغواج

اث :ىؤما الاججاٍ الثاوي مً الىـغٍ

فُلىم بكغح ؤزغ الؿُاؾت الىلضًت في اليكاغ الاكخصاصي مً زلاٌ جدضب مىدنى اللغض الىلي، ففي 

فتراث الغوىص، جيىن لضي االإيكأث ػاكاث بهخاحُت كاػلت، والخضخم كىض مؿخىي مىسفع حضا وؤكل 

ى ما ٌلني ؤن جدغن مىدنى الؼلب الىلي هدُجت لللمخغحراث بالؿُاؾت الىلضًت  خؿاؾُت للخغُحر في الؤهخاج، وَ

ؾىف ًيىن له جإزحر ؤهبر و ؤكىي في الىاجج وجإزحر ؤطلف في الخضخم في فتراث الغوىص كىه في فتراث الغواج، 

وبن ازخلفذ خضة الغوىص فةهه ًلاخف لجىء صاوعي الؿُاؾت، بلى ؾُاؾت هلضًت جىؾلُت في فتراث الغوىص في 

يي  ، وكض اجضح زلاٌ َظٍ الفتراث هجاح (1990 بلى كام 1953مىظ كام )زلماوي فتراث عوىص بالاكخصاص الأمغٍ

.ىفي بنهاء الغوىص–ىوالتي جلمحزث بالىفاءة واالإغوهت -ىَظٍ الؿُاؾت وخضَا 

اصة كغض  ؤما في خالت ما بطا وان الاكخصاص ٌلاوي مً خالت هؿاص فللى الؿلؼاث الىلضًت ؤن جلىم بؼٍ

م بهفاق مبالغ ؤهبر كلى الؿلم و الخضماث و كلى  اصة كً ػغٍ الىلىص، مم اججاٍ الأفغاص بلى اؾخسضام َظٍ الؼٍ

اصة في الؤهخاج والدكغُل بطا  اصة مباقغة في الؼلب الىلي ًيخج كنها ػٍ الأصىٌ االإالُت، وبالخالي فؿخيىن َىان ػٍ

اصة كغض الىلىص .ىوان ٌللمل كىض مؿخىي ؤكل مً الدكغُل اليامل ؤما في خالت الدكغُل اليامل فةن ػٍ

ظا خؿب الخدلُل الىلضي .ىفؿخاصي بلى عفم الأؾلاع، وَ

اصة كغض الىلىص جاصي بلى جسفُع ؾلغ الفالاضة و الظي ًاصي بضوعٍ  ؤما باليؿبت لخدلُل هُجز فةن ػٍ

لت غحر  ض مً الؼلب الىلي بؼغٍ اصة كغض الىلىص جؼٍ اصة الؤهفاق الىلي، ؤي ؤن ػٍ اصة الاؾدثلماع، و بالخالي ػٍ بلى ػٍ
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ا كلى ؾلغ الفالاضة اصة كغض الىلىص .ىمباقغة و طلً بخإزحرَ ان الأزغ الاًجابي لؼٍ و بالخالي فىلا الخدلُلحن ًغٍ

.ىللخسلص مً الىؿاص

دالأر السياست الىقدًت في علاج الخضخم :لالفرع الثاوي 

ًلصض بالخضخم الاعجفاق االإخىاصل في االإؿخىي اللام الأؾلاع ؾىاء واهذ بؿبب الؤصضاع الىلضي 

، والخضخم كباعة كً جيلفت ًخدلملها الاكخصاص (الؼلب الىلي)ؤو مً زلاٌ الؤهفاق الىلضي ى(كغض الىلىص)

.ىالىػني، لها اللضًض مً الآزاع الؿلبُت االإسخلفت، كلى كُلمت الللملت و كلى اليكاغ الاكخصاصي و الىلمى

و ًغي ؤصحاب االإضعؾت الىلضًت ؤن الخضخم ؿاَغة هلضًت ؾببها َى الفالاع في كغض الىلىص مً 

اصة في الؤهخاج، و بالخالي فالؿُاؾت الىاحب بجباكها في َظٍ الحالت هي جسفُع كغض الىلىص لُلل الؼلب  الؼٍ

.ىو جىسفع الأؾلاع

ى

للاهخقاو أثر السياست الىقدًت إلى اليشاط الاقخصادي:للااببح الثالح 

ظا ما هىص الخؼغق بلُه في َظا االإبدث ى.ختى ًيىن للؿُاؾت الىلضًت ازغ مللمىؽ لا بض ان ججؿض كلى الىاكم وَ

 أثر السياست الىقدًت إلى اليشاط الاقخصادي الأ قىواث اهخقالها :لااعلب  الأول

ًلمىً ؤن ًيخلل ؤزغ الؿُاؾت الىلضًت بلى اليكاغ الاكخصاصي مً زلاٌ ما ٌلغف بلىىاث الؿُاؾت 

الىلضًت التي ًبلغ بها ؤزغ ؤصواث الؿُاؾت الىلضًت بلى الهضف النهائي جبلا لازخُاع الهضف الىؾُؽ، و جخإزغ آلُت 

ؤي –اهخلاٌ ؤزغ الؿُاؾت الىلضًت بكيل كىي بلمغوهت االإخغحراث الاكخصاصًت زلاٌ َظٍ اللىىاث و التي جغجبؽ 

.ىبهُيل الىـام االإالي بالضولت و َُيل الاكخصاص الىلي و الأوطاق الاكخصاصًت بكيل كام-ىمغوهت االإخغحراث

و ًخجه كضًض مً الاكخصاصًحن بلى الخلمُحز بحن ما ٌلغف باهخلاٌ ؤزغ الؿُاؾت الىلضًت مً مىـىع الىلىص 

Money viewالؿُاؾت الىلضًت مً مىـىع الالاخلمان واهخلاٌ ؤزغل credit view فلمً مىـىع الىلىص جازغ ،

مً زلاٌ الخغحراث بؿلغ الفالاضة، ى(الؼلب كلى الالاخلمانى)الؿُاؾت الىلضًت في حاهب الؼلب كلى االإىاعص االإالُت 

ؤما مً مىـىع الالاخلمان فةن اهخلاٌ ؤزغ الؿُاؾت الىلضًت ًخم مً زلاٌ الخإزحر في االإلغوض مً االإىاعص االإالُت 

حن (كغض الالاخلمان) ، و ًيبني مىـىع الىلىص كلى كىاة ؾلغ الفالاضة ؤو الىلىص و التي جم وطلها بىاؾؼت الىُجزً

الؿُاؾت ، ؤما مىـىع الالاخلمان فُاهض كلى صوع الىؾاػت االإالُت ؤو البىىن في جإزحر IS-LMمً زلاٌ هلمىطج 

بىصفها ؤهبر ماؾؿاث الىؾاػت االإالُت –الىلضًت كلى اليكاغ الاكخصاصي، خُث جاصي البىىن صوعا َاما 
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م الاؾدثلماع الحلُلي و عؤؽ -ىبالاكخصاص ل مكاعَ في جدضًض الىاجج االإدلي مً زلاٌ كغض االإىاعص االإالُت لخلمىٍ

.ى18االإاٌ اللامل بالاكخصاص

 ااصرفي  الأالإقراضاثر اهخقاو السياست الىقدًت مً قىاة معدو الفائدة الأ سعر الصرف :لالفرع الاالأو 

ل(سعر الفائدة )قىاة معدو الفائدة لل.ل

و هي كىاة جللُضًت لاهخلاٌ ؤزغ الؿُاؾت الىلضًت بلى َضف الىلمى، طلً ؤن الؿُاؾت الىلضًت الخلُُضًت 

ا الحلُلي ومىه اعجفاق جيلفت عؤؽ االإاٌ،  حللمل كلى اعجفاق ؤؾلاع الفالاضة الاؾلمُت ملما ٌللمل كلى اعجفاق ؾلغَ

.ى19و َظا ما ًاصي بلى جللُص الؼلب كلى الاؾدثلماع و بالخالي اهسفاض الؼلب الىلي و مىه الىلمى

M                 ir                 I   , C                  Y 

:ىحكحر االإخغحراث بلى

.ىؾُاؾت هلضًت اهىلماقُت:ىMى

ى.ىىاعجفاق ملضلاث الفالاضة و َى ما ٌلني اعجفاق جيلفت عؤؽ االإاٌ و بالخالي اهسفاض الؼلب الىليى:ىirى

ى.َبىغ الىاجج الىلي:ىY ى

ضمان ؤن الخغُحر في اللغض الىلضي ًازغ كلى ؾلغ الفالاضة مً زلاٌ ؤعبلت آزاع  و خؿب جدلُل فغٍ

.ى20ؤزغ الؿُىلت، ؤزغ الضزل، ؤزغ مؿخىي الأؾلاع االإخىكم و ؤزغ الخضخم االإخىكم:ىحؼلاُت هي

 للقىاة سعر الصرف:

حؿخسضم َظٍ اللىاة للخإزحر كلى الصاصعاث مً حهت، و مً حهت ؤزغي حؿخللمل بلى حاهب ملضلاث 

.ى21الفالاضة في اؾخلؼاب الاؾدثلماع الأحىبي

  ت :ىى(James Tobin) جىبً qهـغٍ

ا في جلُُم الأؾهم و  ت هُفُت جإزحر الؿُاؾت الىلضًت في الاكخصاص مً زلاٌ جإزحرَ حكغح َظٍ الىـغٍ

 بإنها اللُلمت الؿىكُت للكغهت ملؿىمت كلى هفلت بخلاٌ عؤؽ االإاٌ، و جىفغ الؿُاؾت الىلضًت في qحلغف 

                                                           
 .18:  محمود مناع عبد الرحمان، مرجع ذكره، ص 18
 .77:  عبد المجيد قدي، مرجع سبق ذكره، ص 19
:       ، ص ص2007 أحمد شعبان محمد علي، انعكاسات المتغيرات المعاصرة على القطاع المصرفي و دور البنوك المركزية، الدار الجامعية، الإسكندرية،  20

118- 120. 
 .77:  نفس المرجع، ص 21
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ؤؾلاع الأوعاق االإالُت مً زلاٌ اهسفاض كغض الىلىص ًاصي بلى اهسفاض الفىالاع ؤو عجؼ الأعصضة الىلضًت 

لضي اللؼاق اللالالي، الأمغ الظي ًترجب كلُه اججاٍ وخضاث اللؼاق اللالالي هدى ؾىق الأوعاق االإالُت لبُم ما 

و َى ما ٌلني اهسفاض الؼلب كلى الأوعاق االإالُت، واججاٍ –ؤو كضم قغاء ؤوعاق مالُت –ىلضيها مً ؤوعاق مالُت 

 ملما ًاصي بلى q بلى اهسفاض Peؤؾلاع َظٍ الأوعاق بلى الاهسفاض، و ًاصي َظا الاهسفاض في ؤؾلاع الأؾهم 

.ى22َبىغ الؤهفاق الاؾدثلماعي و الىاجج االإدلي

M                 Pe                 q                  I                 Y 

 لقىاة الإقراض ااصرفي:

خُث كىض بجباق ؾُاؾت هلضًت اهىلماقُت جاصي بلى اهسفاض اللغض الىلضي الأمغ الظي ًاصي بلى 

اهسفاض حجم الىصائم لضي البىىن، و مىه ًىسفع حجم الالاخلمان االإصغفي االإلمىً جلضًلمه و بالخالي ًىسفع 

.ىىىالؤهفاق الاؾدثلماعي و الاؾتهلاوي فيهبؽ الؼلب الىلي و ًاصي بلى الحض مً الىلمى

قىاة اايزاهيت العموميت  الأ قىاة  و أسعار السىداث اثر اهخقاو السياست الىقدًت مً قىاة :الفرع الثاوي

 . الأمً قىاة اايزاهيت العموميت الخدفق الىقدي

ل

 ل23قىاة أسعار السىداث:

ت في جدلُلهم لأزغ الؿُاؾت الىلضًت كلى  َظٍ اللىاة هي حلبحر كً وحهاث ؤهصاع االإضعؾت الىلضوٍ

كىاة جىبً للاؾدثلماع و كىاة :ىالاكخصاص، خُث ٌلخبرون جإزحر الؿُاؾت الىلضًت كلى الاكخصاص ًيخلل كبر كىاجحن

ؤزغ الثروة كلى الاؾتهلان، و كض ؤقغها بلى اللىاة الأولى، ؤما باليؿبت لللىاة الثاهُت فخفؿحر الاهخلاٌ ًيىن مً 

ميىن َام لخلً ى(الأوعاق االإالُت)زلاٌ الخإزحر كلى ؤؾلاع الأؾهم و الاؾتهلان، و هـغا ليىن الثروة االإالُت 

ٌلني اهسفاض حجم االإىاعص االإالُت لللمؿتهلىحن، الأمغ الظي ى(الأؾهم)ىPeاالإىاعص، فاهسفاض ؤؾلاع الأوعاق االإالُت 

.ىًخظلمً اهسفاض الؤهفاق كلى الاؾتهلان و اهسفاض الؼلب اليي و الىاجج

M           ىى  ى Pe ىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىىى W (الثروة) ى                C                Yىى 

 قىاة اايزاهيت العموميت: 

                                                           
 .25:  محمود مناع عبد الرحمان، مرجع سبق ذكره، ص 22
 .78: عبد المجيد قدي، مرجع سبق ذكره، ص: -  أنظر 23

 .25: محمود مناع عبد الرحمان، مرجع سبق ذكره، ص          - 
 .122-121: أحمد شعبان محمد علي، مرجع سبق ذكره، ص ص          - 
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جلىم َظٍ اللىاة كلى جىطُذ الللاكت بحن الصضماث الىلضًت و كغاعاث الاؾدثلماع التي جخسظَا الكغواث 

ل  مً زلاٌ جإزحر َظٍ الصضماث في الىطم ؤو االإىكف االإالي للكغهت، و ماصي َظٍ اللىاة ؤن كلاوة الخلمىٍ

خُث -ىؤي وطم االإيكإة االإلترطت–ىالخاعجي التي ًخدلملها االإلترض حلخلمض بكيل ؤؾاس ي كلى وطله االإالي 

مساػغ الازخُاع الؿيئ، )ًاصي اهسفاض صافي كُلمت ؤصىٌ الكغواث بلى جؼاًض مساػغ مكيلت جلمازل االإللىماث 

.ىىى24، ملما ًازغ حجم الالاخلمان االإلمىىح لخلً الكغواث و بالخالي اهسفاض الاؾدثلماع و الىاجج(و مساػغ ؾىء الىُت

 ىى(و هي كىاة ؤزغي لللمحزاهُت الللمىمُت)ى:قىاة الخدفق الىقدي

فلىض بجباق ؾُاؾت هلضًت اهىلماقُت ؤي اهسفاض االإلغوض الىلضي ًاصي بكيل مباقغ بلى اهسفاض 

الخضفم الىلضي لللميكأث هدُجت اهسفاض الؿُىلت، و جاصي َظٍ الؿُاؾت مً زلاٌ اعجفاق ؤؾلاع الفالاضة بلى 

اعجفاق االإُل للاصزاع و بالخالي اهسفاض الؤهفاق كلى مىخجاث االإيكأث الأمغ الظي ًاصي بلى اهسفاض الؿُىلت 

ل  ض مً فجىة الخلمىٍ ا االإالُت –ىالىلضًت لضيها ملما ًؼٍ و َى –ىو هي الفغق بحن اؾخسضاماث االإيكأث و مصاصعَ

ما ًاصي بلى اعجفاق االإساػغ و بالخالي اهسفاض الالاخلمان االإخاح و كلملُاث الؤكغاض و الؤهفاق الاؾدثلماعي و َبىغ 

.ىاليكاغ الاكخصاصي

بطا ملما ؾبم ًلمىً ؤن هجض ؤن كضعة الؿُاؾت الىلضًت كلى الخإزحر في اليكاغ الاكخصاصي جخىكف كلى 

جىق الأصاة االإؿخسضمت و كلى الآلُت التي ًخم بها اهخلاٌ ؤزغ َظٍ الؿُاؾت بلى الهضف النهائي و كلى الأوطاق 

.ىالاكخصاصًت

فتراث جباظؤ السياست الىقدًت الأااشاكل التي جواجهها في الخعبيق العملي :لااعلب الثاوي

ظا ما هىص الخؼغق بلُه  بن ليل ؾُاؾت اكخصاصًت واهذ ؤو احخلماكُت جإحي كليها فتراث جلمغ بالخباػا ؤو الغوىص وَ

ى.في َظا االإؼلب الظي ًسص الؿُاؾت الىلضًت

:ل25فتراث جباظؤ السياست الىقدًت:لىالفرع الاالأول

جىاحه الؿُاؾت الىلضًت قيىوا خىٌ كضعتها كلى الخإزحر في اليكاغ الاكخصاصي في الىكذ االإؼلىب هـغا 

لىحىص ما ًؼلم كلُه فتراث الؤبؼاء، و جىلمً االإكيلت في ػىٌ و حغُحر جلً الفتراث، و َى ما ٌلني ؤن جلماعؽ 

ض مً اللىي  ا في اليكاغ الاكخصاصي كلى كىـ الاججاٍ االإغاص جدلُله، و بالخالي زلم االإؼٍ َظٍ الؿُاؾت جإزحرَ

                                                           
 .28-26: محمود مناع عبد الرحمان، مرجع سبق ذكره، ص ص -  24

 .123: أحمد شعبان محمد علي، مرجع سبق ذكره، ص   - 
 .32-30:  محمود مناع عبد الرحمان، مرجع سبق ذكره، ص ص 25
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ض مً صلىبت مهلمت الؿلؼاث الىلضًت في عؾم و بصاعة الؿُاؾت  الازخلالُت بالاكخصاص الىلي، الأمغ الظي ًؼٍ

 :26الىلضًت، و ًلمىً طهغ زلمؿت ؤقياٌ لفتراث الؤبؼاء، فُلما ًلي

 The Data lags:ىجباػا البُاهاث  -

ىThe Recognition lags"ى:ىالؤصعان"جباػا الخلغف  -

عي  - ىThe legislative lags:ىالخباػا الدكغَ

ىىThe Transmission lags :ىجباػا اهخلاٌ الأزغ  -

ىThe Iffectivness lags "ى:ىالفاكلُت"جباػا الخإزحر  -

:ىجباػا البُاهاث  .ؤى

و هي الفترة الؼمىُت بحن خضور حغحر في االإاقغاث و االإخغحراث الاكخصاصًت و ؿهىع البُاهاث الضالت كلى 

ا الجهاث االإلىُت .ىطلً بىاؾؼت الؤخصالاُاث التي جصضعَ

"ى:ىالؤصعان"جباػا الخلغف  .بى

و هي الفترة الؼمىُت بحن ؿهىع البُاهاث التي جىضح الاهدغافاث ؤو الخغحراث في اللُم و االإخغحراث 

.ىىالاكخصاصًت و جدضًض الأؾباب التي ؤصث بلى خضور الخغُحر في جلً االإاقغاث و االإخغحراث الاكخصاصًت

عي  .جى :ىىىالخباػا الدكغَ

بلض صعاؾت صاوم الؿُاؾت لأبلاص الـاَغة ؤو االإخغحر االإؿتهضف، فةن كلُه ؤن ًإزظ مىافلت الؿلؼت 

لُت كلى اللغاعاث كبل البضء في جىفُظَا، و حؿمى َظٍ الفترة التي ًخم اؾخغغاكها لإصضاع االإىافلت  الدكغَ

عي، ؤي ؤنها الفترة ما بحن كغض اللغاعاث و الؤحغاءاث االإؼلىبت كلى الؿلؼت  لُت بفترة الخباػا الدكغَ الدكغَ

عي طا ؤَلمُت هبحرة باليؿبت للؿُاؾت االإالُت،  لُت و مىافلت َظٍ الأزحرة كليها، و بن وان الخباػا الدكغَ الدكغَ

فةهه غحر طي ؤَلمُت باليؿبت للؿُاؾت الىلضًت، خُث ؤن البىً االإغهؼي َى الؿلؼت الخىفُظًت للؿُاؾت 

لُت، ؤي اجساط اللغاعاث و  لاث اللالالمت، و َى ٌلني كضم اللجىء بلى بحغاءاث حكغَ الىلضًت بلمىحب الدكغَ

عي ًظهغ .ىىجىفُظَا ًخم صون جباػا حكغَ

ى :ىجباػا الاهخلاٌ .صى

جبلا ى(الخىفُظ)و هي الفترة الفاصلت بحن اجساط كغاعاث الؿُاؾت الاكخصاصًت و الخغُحر في ؤصواث الؿُاؾت 

لخلً اللغاعاث، و حلض فترة جباػا الاهخلاٌ طاث ؤَلمُت للؿُاؾت االإالُت هـغا لاخخلماٌ ػىٌ الفترة بحن اجساط 

اللغاعاث االإخلللت بالؿُاؾت الىلضًت و الخدصُل الفللي للإًغاصاث الحيىمُت ؤو الؤهفاق الحيىمي، بِىلما حلض 

                                                           
 نقلا عن:  26

   Robert J.Gordon and James A.Wilcox, Macroeconomies, Addison-Wesley Longman, USA, 1998, PP : 
444-448. 
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طاث ؤَلمُت للؿُاؾت الىلضًت، خُث ًلىم البىً االإغهؼي باجساط اللغاعاث و اللُام بدىفُظَا مً زلاٌ ؤصواث 

ا صون جباػا ًظهغ .ىالؿُاؾت الىلضًت مثل كلملُاث الؿىق االإفخىخت ؤو غحرَ

:ىىجباػا الخإزحر .ٌى

و جإزحر الهضف النهائي، و ًىصب ملـم "ىالأصاة"و هي الفترة بحن جىفُظ كغاعاث الؿُاؾت الاكخصاصًت 

الجضٌ الضالاغ خىٌ جباػا الؿُاؾت الىلضًت كلى ػىٌ و حغحر الفترة االإؼلىبت لخإزحر كغض الىلىص في الىاجج 

الحلُلي، فُلض جباػا الخإزحر ؤَم فتراث الؿُاؾت لضي صاوعي الؿُاؾت الىلضًت، و هي فترة اهخلاٌ ؤزغ الخغحر 

في كغض الىلىص بلى االإخغحراث الأزغي صازل مُياهحزم اهخلاٌ ؤزغ جلً الؿُاؾت وصىلا للهضف النهائي، و زاصت 

.ىالىاجج الحلُلي

.لااشاكل التي جواجه السياست الىقدًت في الخعبيق العملي:لالفرع الثاوي 

َىان اللضًض مً االإكاول التي جىاحه الؿُاؾت الىلضًت كىض جؼبُلها، و ًلمىً ؤن هظهغ ؤَم َظٍ 

:ى27االإكاول هلما ًلي

:ىىؤزغ الفجىة الؼمىُت بحن االإكيلت الاكخصاصًت و ؤزغ الؿُاؾت الاكخصاصًت االإؼبلت .ؤى

كاصة ما جيىن َىان فجىة ػمىُت بحن وكىق االإكيلت الاكخصاصًت و بحن الأزغ الفللي للؿُاؾت االإؿخسضمت 

ضمان الفترة ما بحن الخغحر في االإلغوض الىلضي، و الخغحر في مؿخىي اليكاغ  الإىاحهت َظٍ االإكيلت، و ًلضع فغٍ

ضمان بثباث ملضٌ هلمى هلمُت الىلىص .ى قهغ18-12الاكخصاصي بإنها جتراوح بحن  ولِـ زباث –ىلظلً هاصي فغٍ

ض الىاجج الىػني تهبؽ الأؾلاع، و ًاصي طلً -ىهلمُت الىلىص اصة هلمُت الىلىص كىضما ًؼٍ بط ؤهه في خالت كضم ػٍ

ىٌ .ىلحالت مً الغوىص بطا لم جؼصاص ؾغكت الخضاو

ضمان كلى مكيلت الفجىة الؼمىُت في عفع الؿُاؾت الىلضًت االإىحهت و االإؼالبت  و للض اعجىؼ فغٍ

ً :ىبؿُاؾت هلضًت جللالاُت، و التي جخدلم بخىافغ كىصغٍ

 ىاؾخلغاع الأؾلاع االإدلُت.

 ضمان ؤن ًيىن مؿاو الإلضٌ هلمى الىاجج الىػني)زباث ملضٌ هلمى االإلغوض الىلضي غي فغٍ .ىىىى(وٍ

ى(ؾىلىص له فُلما بلض):ىمضي اؾخللالُت البىً االإغهؼيى .بى

:ىقغوغ الالاخلمان االإخاخت في الأؾىاق .جى

خُث كىض جؼبُم ؾُاؾت هلضًت ملُىت كض لا جيىن واملت ؤو فلالت بطا وحضث كىىاث و ؤؾالُب و بضالال 

لاث و الحصىٌ كلى الالاخلمان .ىؤزغي ًلمىً لها ججىب َظٍ الدكغَ

                                                           
 .190: سهير محمود معتوق، مرجع سبق ذكره، ص: -  أنظر 27

 .71: حمدي عبد العظيم، مرجع سبق ذكره، ص          - 
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:ىمكاول جخللم بالىطم الاكخصاصي للضولت .صى

جيىن الؿُاؾت الىلضًت فلالت خؿب الىطلُت الاكخصاصًت للضولت، فالضوٌ الىامُت هلما ؾجري حلاوي 

مً اللضًض مً االإكاول و التي جدض ؤؾاؾا مً فاكلُت الؿُاؾت الىلضًت، واهدكاع الأؾىاق غحر االإىـلمت 

و كلى ى(البىً االإغهؼي و البىىن)و التي كاصة ما ًيىن لها جإزحر بالغ كلى الأؾىاق االإىـلمت ى(...االإغابحن و الخجاع)

طلُفت و كؼاق مصغفي مخسلف ى(االإىـلمت)الؿُاؾاث و اللغاعاث االإؼبلت فيها، فظلا كً ؤن َظٍ الأؾىاق 

.ىىواهدكاع اللاصاث غحر االإصغفُت

:ىمكيلت مصضاكُت الؿُاؾت الىلضًت .ٌى

ا االإسخلفت كلى  هـغا لاعجباغ الؿُاؾت الىلضًت باللضًض مً الأَضاف و باللضًض مً االإخغحراث و آزاعَ

الأهـلمت الاكخصاصًت، و هـغا لخؼىع الأؾىاق واحؿاكها واهدؿاع كلملُاث الىؾاػت مً حهت ؤزغي، فهىان 

اللضًض مً الدؿائلاث التي جؼغح خىٌ صوع الؿلؼاث الىلضًت، و ما هي مصضاكُتها في خل االإكاول التي 

َى ؤن ًيىن َىان اوسجام بحن البرهامج االإللً كىه مً :ىحلترض الأوكؼت الاكخصاصًت و االإلصىص باالإصضاكُت

.ى28و جؼبُم َظا البرهامج واكلُاى(الأصواث، الىؾالال، الأَضاف و الفترة)ػغف الؿلؼاث الىلضًت 

ل  وكض ؤصبدذ مصضاكُت الؿلؼاث الىلضًت مدل قً، هـغا لاهىؿاع صوع الىؾاػت االإالُت في جلمىٍ

اليكاغ الاكخصاصي، و للخسلي كً اؾخسضام الأصواث االإباقغة للؿُاؾت الىلضًت و طلً في بػاع الخدىٌ مً 

اكخصاصًاث الاؾخضاهت االإلخلمضة كلى الؿىق و التي ؤصث بلى حللض ؤزغ الؿُاؾت الىلضًت و غالبا ما ًخلمحز بلضم 

:ىزاصت بطا واهذ كغاعاث البىً االإغهؼي غحر مؿخللت كً الخىاكظاث الؿُاؾُت، مً ؤَلمها.ىالُلحن

 ت بلى :ىقفافُت االإللىماث جاصي الكفافُت صوعا ؤؾاؾُا في هلل فىغة بمياهُت الاكخلماص كلى البىىن االإغهؼٍ

اصة اهظباغ الىـام في عؾم  االإكاعهحن في الأؾىاق، وطلً الإا جدلله مً هخالاج جاصي بضوعَا بلى ػٍ

.ى29الؿُاؾت و في جؼبُلها

وجيىن الؿُاؾت الىلضًت ؤهثر هثافت كىض جىافغ قفافُت االإللىماث ووطىح كىاكض الللبت، كىضَا 

.ىجفهم الأؾىاق الأَضاف و ما ًخللم بها فُيىن الاججاٍ في بػاع الهضف االإيكىص

  لابض مً جىافغ بػاع اؾخللالُت للؿُاؾت الىلضًت ختى لا ًخم الخإزحر كلى مصضاكُتها ؾلبا بطا جم بكاصة

.ىالىـغ في الأَضاف االإدضصة ؾلفا

 لابض مً الخيؿُم بحن الأصواث االإسخلفت للؿُاؾت الىلضًت. 

                                                           
28 Voir : - Flou Zat Denise, économie contemporaine, Les phénomènes monétaire, Tome 02, 12ème 

édition, PUF, Paris, 1991, P : 328. 
            - Beitone Alain, Les instruments de la politique économique : la politique monétaire, revue 

cahier français, N: 284, Paris, 1998, P: 34.   
 محسن س خان و أتروكروتشي، الأنظمة النقدية واستهداف تقليل التضخم، مجلة التمويل و التنمية، مجلة فصلية تصدر عن صندوق النقد الدولي،  29

 .50: ، ص2000، سبتمبر 30، المجلد 03واشنطن، العدد 
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شرالأط هجاح السياست الىقدًت :لالفرع الثالح 

بن هجاح الؿُاؾت الىلضًت في ؤي صولت و في ؿل ؤي هـام اكخصاصي بهلما ًخىكف كلى مجلمىكت مً 

:ىاللىامل و الكغوغ ؤَلمها

 ٌهىكُت و ػبُلت الازخلاٌ، جدضًض ملضٌ الىلمى (فالاع/عجؼ)وطم االإحزاهُت :ىهـام مللىماحي فلا ،

 ...الاكخصاصي الحلُلي، هىكُت البؼالت، اللضعاث الاكخصاصًت، محزان االإضفىكاث

 هـغا لخلاعض الىثحر مً الأَضاف االإؿؼغة:ىجدضًض ؤَضاف الؿُاؾت الىلضًت بضكت. 

 مياهت اللؼاق اللام و الخاص، ؾُاؾت الحيىمت اججاٍ االإاؾؿاث الؤهخاحُت، :ىَُيل اليكاغ الاكخصاصي

ت الخجاعة الخاعحُت و مغوهت الأؾلاع...حجم الخجاعة الخاعحُت في الؿىق اللاالإُت   .، و بالخالي خغٍ

 مغوهت الجهاػ الؤهخاجي للخغحراث التي جدضر كلى االإخغحراث الاكخصاصًت لا ؾُلما الىلضًت منها. 

 جدلم الؿُاؾت الىلضًت فلالُتها في اكخصاص طو ؾلغ صغف مغن ؤهثر مً اكخصاص طو :ىهـام ؾلغ الصغف

 .ؾلغ صغف زابذ

 صعحت الىعي الاصزاعي واالإصغفي الإسخلف الأكىان الاكخصاصًت. 

 االإدلُحن :ىؾُاؾت مىار الاؾدثلماع ً مىار الاؾدثلماع، جضفم عئوؽ الأمىاٌ، الدؿهُلاث االإلمىىخت لللمؿدثلمغٍ

 ...ىىو الأحاهب، و مضي خؿاؾُت الاؾدثلماع لؿلغ الفالاضة،

 ت  .جىافغ ؤؾىاق مالُت و هلضًت مىـلمت و مخؼىعة، و مضي ؤَلمُت الؿىق االإىاػٍ

 ىمضي اؾخللالُت البىً االإغهؼي كلى الحيىمت. 
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ى

 

ى: الفصل لاصتخ

بطافت الى ,ان للؿُاؾت الىلضًت صوع َام في جدلُم الىلمى الاكخصاصي وجفاصي العجؼ الحاصل في اكخصاصًاتها 

ت اللغض الخجاعي  اؾتراجُجُاتها التي منها ما ٌلغف باللضًلمت والتي حؿمى اؾتراججُاث غحر واملت مثل هـغٍ

ىان اؾتراججُاث خضًثت و التي جخلمثل في ازخُاع َضف وؾُؽ َى , الفالاضة وؤؾلاع الاخخُاػاث الحغة ومبضؤ, وَ

 زم الأولُتىالأَضافهلما ان مسؼؽ الؤؾتراججُت ًبضؤ مً ازخُاع ,ملضٌ الىلمى الىلضي زلاٌ ؾىت ملُىت 

.ى النهالاُت الأَضافالىؾؼُت لخدلُم 

لظلً ,ىع الاَضاف ٌلخبر مهلما حضا ولا ًلمىً اؾخسضام َضفحن وؾُؼحن لخدلُم َضف نهائي واخضاان ازتي

وان اؾخسضام اللغض الىلضي وىؾُؽ ؾِسجل ؾلغ ,ىًخلحن كلى البىً االإغهؼي ازخُاع َضف وؾُؽ واخض 

.ىواطا وان الهضف الىؾُؽ َى ؾلغ الفالاضة فاهه ؾُجلل اللغض الىلضي مخظبظبا ,ىالفالاضة مخللبا 

فالىلاؾًُ اكخبروا ,ىفللض ازخلف َظا االإفهىم بحن االإضاعؽ الاكخصاصًت ,ىحلخبر الؿُاؾت الىلضًت اصاة للغكابت 

ان الىلمى ًخم جللالاُا صمً جضزل الضولت واكخلضوا ان الخىاػن الاكخصاصي ًخدلم صالالما كىض مؿخىي الدكغُل 

ىن ؤما,ىاليامل مم افتراض خُاص الىلىص  ت الىلاؾىُت و بان الىلىص مداًضة بل واكترفىا افاهفى الىُجزً  الىـغٍ

.ىبانها اًجابُت اط ًللب ملضٌ الفالاضة صوع َام في اهخلاٌ ازغ الؿُاؾت الىلضًت الى االإغحراث الحلُلُت 

.ىىى الاكخصاصًت الأوكؼت فلالا كلى مسخلف ؤزغافُلما ًسص الىلضًىن فاكخلضوا ان للؿُاؾت  ؤما و
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الفصل الثالث  

  في الجشائز فترة جحليليت للسياست الىقديتدراست 

(2008-1990) 

 

:جمهيد   

ل , ٌكمل الىٓام االإهغفي ٧امل اليكاَاث التي جماعؽ بها الٗملُاث البى٨ُت و زانت جل٪ االإخٗل٣ت بخمىٍ

االإاؾؿاث ٞهى ٌٗخبر االإغآة الٗا٦ؿت للىٓام الا٢خهاصي بدُث ًمثل مجمىٕ االإهاع٠ٍ الٗامت في البلاص و ٌٗمل 

ُت  ل الخىمُت الا٢خهاصًت و حؿهُل الٗملُاث االإهغٞ .ٖلى جمىٍ  

ما٫  البى٪ هى ميكإة جىهب ٖملُاتها الغثِؿُت ٖلى ججؿُض الى٣ىص ال٣اثمت ٖلى خاحت الجمهىع ؤو ميكأث اٖلأ

٤ ؤؾـ مُٗىت ؤو اؾدثماعها في ؤوعا١ مالُت مدضصة ً وٞ . ؤو الضولت لٛغى ب٢غايها الآزغٍ

  وشأة وجطىر وطبيعت الجهاس المصزفي في الجشائز :المبحث الأول 

بن حؿير ؤي ؾُاؾت ه٣ضًت في الٗالم حٗخمض ٖل الىٓام االإهغٝ و اله٩ُل الغثِس ي في هظا الىٓام هى البى٪ 

وفي هظا االإبدث ؾيخُغ١ بلى ,والجؼاثغ مثل ٧ل بلضان الٗالم حُٗي اهخمام ٦بير لهظه االإاؾؿت , االإغ٦ؼي 

ت هظا البى٪ مً خُث وكإجه وجُىعه  وزهاثهه  .مٗغٞ  

 هنزة  اات  ىل جطىر الجهاس المصزفي الجشائزر  : المطلب الاول 

ُا باالإٗنى الح٣ُ٣ي، ل٨ً ٧ل ما ٧ان هى  االإٗغوٝ ؤن الجؼاثغ لم جغر ًٖ الاؾخٗماع حهاػا مهغٞ

ت و٧الاث بى٨ُت جابٗت لبىى٥  ُت للمدخل، وبٗباعة ؤص١ هي مجمىٖ ت بىى٥ جدب٘ االإىٓىمت االإهغٞ مجمىٖ

ىُت  ٞغوؿُت، وهى ما ٌٗني اؾخدالت الح٨م ًٖ مىيىٕ الؿُاؾت الى٣ضًت في ْل ُٚاب الؿُاصة الىَ

 بالبلاص ممثلت في الؿلُاث الؿُاؾُت بٗض الاؾخ٣لا٫ بلى خظاوالخسُُِ لؿُاؾت ا٢خهاصًت مُٗىت، وهى ما 

ىُت، والتي ٧اهذ ٦ما ًلي ُت وَ : مداولت الخإؾِـ الإىٓىمت مهغٞ
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 الخشيىت العمىايت: الفزع الاول 

ىت الٟغوؿُت بلى خضوص   ؤًً جم الٟهل بُنهما، و٢ض لٗبذ صوعا ٦بيرا 29/08/19621ب٣ُذ جدب٘ الخؼٍ

في ب٢غاى االإاؾؿاث الٗمىمُت،٦ما ؤهه ًم٨ً ال٣ى٫ بإنها خلذ في ٦ثير مً الأخُان مدل البى٪ االإغ٦ؼي في 

. لٗب صوع الًابِ للؿُاؾت الى٣ضًت

لفزع الثاوي المؤسساث الماليت والبىكيت 

حؿمُخه الغؾمُت بى٪ الجؼاثغ، ومهامه جخمثل في اخخ٩اع ٖملُت الؤنضاع الى٣ضي، :  البىن المزرشر الجشائزر 1-

ت الأصواث التي حؿمذ له بلٗب هظا  واالإؿئىلُت ًٖ جىخُض الؿُاؾت الى٣ضًت، مً زلا٫ اؾخٗماله الإجمىٖ

ب٣ى طل٪ مدل حض٫ في الىا٢٘، ؤي هل خ٣ُ٣ت ؤن البى٪ االإغ٦ؼي ًاصي مهمخه هظه بالاؾخ٣لالُت . الضوع  وٍ

االإُلىبت ؤم ؤن طل٪ ًسً٘ ل٣ُىص وجغجِباث ؤزغي؟ ًًبِ البى٪ االإغ٦ؼي ٖملُت الؤنضاع الى٣ضي خؿب 

ب٣ى الؿاا٫ االإُغوح هل البى٪ االإغ٦ؼي الجؼاثغي لٗب  مخُلباث الؿُاؾت الى٣ضًت والٓغوٝ الا٢خهاصًت، وٍ

ت؟ وما مضي ٞٗالُت اؾخسضامه  صوعه ؟ وهل امخل٪ ؾلُت خ٣ُ٣ُت ٦ماؾؿت بنضاع ٖلى البىى٥ الخجاعٍ

ني ؟  ل الا٢خهاص الىَ لأصواث الًبِ ال٨ُٟلت بخإمين الؿُىلت االإلاثمت لخمىٍ

ىت الٗمىمُت، بياٞت بلى  للبى٪ االإغ٦ؼي  صوع ٦بير ٦بى٪ للضولت، وهظا مً زلا٫ الدؿب٣ُاث االإ٣ضمت بلى الخؼٍ

ووؿخُُ٘ ال٣ى٫ ؤن هظا ما لم ٨ًً ٖلى الأ٢ل مىظ . صوعه ٦بى٪ اخخُاٍ للٗملاث الأحىبُت و جىُٓم الهغٝ

ت  بلى ؤن جم اؾترحاٖها م٘ بضاًت الدؿُٗىاث1973 .   خين ؤُُٖذ  هظه الهلاخُاث للبىى٥ الخجاعٍ

 خاؾمت مً زلا٫ ٢غاع جإمُم البىى٥ الأحىبُت وبوكاء قب٨ت بىى٥ ٧1966اهذ ؾىت   : البىىك الخجاريت2-

ىُت عؤؽ ني مهمتها وَ : 2مالها وَ

 ؛ؤصاء زضمت ٖمىمُت- 

؛ -  مغا٢بت الهغٝ

. جىُٓم ال٣غى- 

 التي ا٦خمل ٞيها الىٓام االإهغفي الجؼاثغي ٖلى الأ٢ل 1968 بىى٥ بلى خضوص 05جم خُىظا٥ جإؾِـ 

: مثلما ٧ان ًُمذ بلُه ال٣اثمىن ٖلى قاون البلض آهظا٥ و هظه البىى٥ هي

                                                           

  28/08/19621 الصادرة فً 10 الجرٌذة الرسمٍت رقم .

  682.، ص1993 احمذ هنً، اقتصاد الجزائر المستقلت،الجزائر، دٌوان المطبوعاث الجامعٍت، .
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ني الجؼاثغي  -  ؛BNAالبى٪ الىَ

؛ CPAال٣غى الكٗبي الجؼاثغي  -

؛ BEAبى٪ الجؼاثغ الخاعجي  -

ُٟت  - ؛ BADRالبى٪ الجؼاثغي للخىمُت الغٍ

. BDLبى٪ الخىمُت االإدلُت  -

ت مً االإاؾؿاث االإالُت ٚير البى٨ُت، :  المؤسساث الشبه بىكيت3- ٦ما جم جضُٖم االإىٓىمت االإالُت بمجمىٖ

: والتي ؤنبذ الآن بًٗها بىى٧ا وهي

 والظي ٧ان ٌؿمى بالهىضو١ الجؼاثغي للخىمُت؛ BADالبى٪ الجؼاثغي للخىمُت -

ير والاخخُاٍ الظي ؤنبذ بى٩ا للإؾ٩ان- ني للخىٞ . CNEP الهىضو١ الىَ

ت قغ٧اث للخامين و هي : بياٞت بلى طل٪ صٖمذ االإىٓىمت بمجمىٖ

ت للخإمين -  ؛ SAAالكغ٦ت الجؼاثغٍ

ت للخإمين وبٖاصة الخإمين  -  .CAARالكغ٦ت الجؼاثغٍ

-  

. البىن المزرشر الجشائزر  :المطلب االثاوي  

.وشأة البىن المزرشر الجشائزر : الفزع الاول   

ش 144 / 62جإؾـ هظا البى٪ بال٣اهىن ع٢م   و هى ٖلى ق٩ل ماؾؿت ٖمىمُت 1962 / 12 /13 بخاعٍ

ت و الاؾخ٣لالُت االإالُت ىُت جخمخ٘ بالصخهُت االإٗىىٍ عؤؽ ما٫ البى٪ هى مل٪ للضولت ًخم حُٗين ٧ل , وَ

و ٦ظا مجلـ الؤصاعة مغؾىم مً عثِـ الجمهىعٍت وبا٢تراح مً وػٍغ , مً االإداٞٓت و االإضًغ الٗام

ىت , الا٢خهاص و البى٪ لا ًخٗامل م٘ الأٞغاص و لا م٘ االإيكأث بل االإهاعٝ و م٘ الضولت االإمثلت بالخؼٍ

.الٗامت   
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. حعزيي البىن المزرشر  :الفزع الثاوي  

ها الجهاػ ؤنبذ مً الهٗب بُٖاء حٗغ٠ٍ زابذ و ل٨ً خاو٫ البٌٗ بُٖاء  هٓغا للخُىعاث التي ٖغٞ

.حٗغ٠ٍ له  

سميثًغي  smith ت هي هٓام ُت االإغ٦ؼٍ ُٟت الؤنضاع الى٣ضي بإن االإهغٞ  مً زلا٫ جغ٦يزه ٖلى وْ

.مهغفي ًخىلى ُٞه بى٪ واخض بنضاع الأوعا١ الى٣ضًت   

ألكًو ًغي  elkin ُٟت الأؾاؾُت هي جد٤ُ٣ الىٓام الى٣ضي  .ؤن الىْ  

البى٪ االإغ٦ؼي هى االإاؾؿت التي حكٛل م٩اها عثِؿُا في ؾى١ الى٣ض و هى الظي ٠٣ً ٖلى ٢ُمت الىٓام 

.االإهغفي  

.خصائص البىن المزرشر واهااه  : الفزع الثالث  

:      خصائص البىن المزرشر   

 ل الأنى٫ الح٣ُ٣ُت آلي ؤنى٫ ه٣ضًت . ماؾؿت ه٣ضًت ٢اصعة ٖلى جدىٍ

  ت  .ًدخل نضاعة الجهاػ االإهغفي و هى ًمثل ؾلُت الغ٢ابت الٗلُا ٖلى البىى٥ الخجاعٍ

 و هظا لا ًمى٘ , مبضؤ الىخضة ؤي وحىص بى٪ مغ٦ؼي واخض ٦ما هى الحا٫ لٟغوؿا و بهجلترا و الجؼاثغ

٨ُت ت ٦ما هى الحا٫ في الىلاًاث االإخدضة الأمغٍ . 3مً وحىص حٗضص البىى٥ االإغ٦ؼٍ

 

البى٪ االإغ٦ؼي هى ٚالبا ماؾؿت ٖامت في مٗٓم ا٢خهاصًاث الٗالم يهضٝ آلي زضمت االإهلحت الٗامت و جىُٓم 

.و مغجبِ بداحت االإٗاملاث و الؿُاؾاث الى٣ضًت, الى٣ىص و الاثخمان  

:   اهام البىن المزرشر   

اث٠ الخالُت ت في  الٗهغ الحضًث ج٣ىم ب٩ل ؤو بٌٗ الىْ :البىى٥ االإغ٦ؼٍ  

 بنضاع ؤوعا١ الى٣ض ال٣اهىوي جدذ ٢ُىص مُٗىت جخ٤ٟ م٘ خاحت االإٗاملاث 

  ُت التي جُلبها الح٩ىمت ال٣ُام بالخضماث االإهغٞ

 ت ُت وج٣ضًم االإؿاٖضة للبىى٥ الخجاعٍ و مً زم ًُل٤ ٖلى البى٪ , جإصًت الخضماث االإهغٞ

ُٟت   (بى٪ البىى٥)االإغ٦ؼي جإ٦ُضا لهظه الىْ

                                                           
3
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  ىب ٞيها ا و جىحُه وحهت جخ٤ٟ و ج٣ُض ؾُاؾت ه٣ضًت مغٚ مغا٢بت الاثخمان ٦ما و هىٖ

  بصاعة اخخُاحاث البلض مً االإٗاملاث الأحىبُت و مغا٢بت ؤخىا٫ الخجاعة الخاعحُت بٛغى

 االإؿاهمت في جد٤ُ٣ اؾخ٣غاع ؤؾٗاع الهغٝ الأحىبي

 

( 10-90 )القاهىن : 1990 قاهىن الىقد والقزض  إصلا اث  : المطلب الثالث    

م مً بنضاع ال٣اهىن    بلا ؤنها لم جإحي 01-88 االإٗض٫ واالإخمم له، وال٣اهىن 06-88 وال٣اهىن 12-86ٖلى الغٚ

بيخاثج مغيُت خُث ؤنها لم حؿمذ للماؾؿاث بخدؿين وػٍاصة بهخاحها ولا للبىى٥ بال٣ُام بمهامها ٧ىؾُِ 

ت الىٓام االإالي ٢هض جد٤ُ٣ ؤ٦بر ٞٗالُت وهظا مً زلا٫  ؼ وج٣ىٍ مالي، مما اؾخضعى الؿلُاث الى٣ضًت بلى حٗؼٍ

ل 14 االإاعر في 10-90بنضاع ٢اهىن الى٣ض وال٣غى ع٢م   وؾىداو٫ الخُغ١ بلى حمُ٘ حىاهبه مً 1990 ؤٞغٍ

.زلا٫ ما ًلي   

 

 أسباب صدور قاهىن الىقد والقزض:   الأول لفزعا   

ت مً  بن مً ؤهم الأؾباب التي حٗلذ الؿلُاث الى٣ضًت في الجؼاثغ جهضع ٢اهىن الى٣ض وال٣غى هي مجمىٖ

ُٟخه و٢ض جمثلذ ُٞما ًلي   :الؿلبُاث والتي ؤزغث ٖلى الجهاػ االإهغفي مً خُث ؤصاء وْ

 :فقدان البىىك لىظيفتها الأساسيت /1

٘ في هظه الٟترة ًخم ٖلى ؤؾاؽ ج٣ضًم مل٠ بلى وػاعة الخسُُِ، خُث ًإزظ  ل الاؾدثماعاث واالإكاعَ ٧ان جمىٍ

ُٟتها الخ٣لُضًت االإخمثلت في  ت ج٣ٟض وْ ٌ مما حٗل البىى٥ الخجاعٍ الى٢ذ ال٨بير ومم٨ً ؤن ًخٗغى للغٞ

ملُاث الهغٝ الأحىبي ٞإنبدذ  ُت، الاثخمان، بنضاع الؿهم والؿىضاث للكغ٧اث وٖ الحؿاباث االإهغٞ

ت  ضث البىى٥ الخجاعٍ ت ال٩املت في مىدها وٚ البىى٥ لا جسص ى يُإ الأمىا٫ ما صامذ مل٪ للضولت التي لها الحغٍ

ل الاؾدثماعاث الٗمىمُت  .ٚغٝ لدسجُل ومداؾبت الخض٣ٞاث االإالُت لخمىٍ

 :سيادة الإصدار الىقدر /2

ؤنبذ البى٪ االإغ٦ؼي حهاػ لُب٘ الى٣ىص ٖىى حؿُير الؿُاؾت الى٣ضًت وهظا عاح٘ بالضعحت الأولى بلى مك٩ل 

ا٦خىاػ الخىام للأمىا٫ خُث وي٘ الىٓام االإهغفي في خالت عجؼ لخدهُل الى٣ىص التي ٧اهذ جخضاو٫ زاعج 

ل الاؾدثماعاث االإسُُت لأن  :البىى٥ وه٨ظا ؤنبذ البى٪ االإغ٦ؼي ًهضع ه٣ىص حضًضة لخمىٍ

 .االإاؾؿاث مل٪ للضولت الىهىم جدميها مً الؤٞلاؽ -

ل مً البى٪ االإغ٦ؼي  - ٤ بٖاصة الخمىٍ  .حُُٛت البى٪ الخجاعي للجؼ االإاؾؿاث الٗمىمُت ًٖ َغٍ

لت الأحل مً ؤحل ال٣ُام بمسخل٠ الى٣ٟاث الٗمىمُت مثل  - ىت الٗمىمُت بمىدها ٢غوى َىٍ جؼوٍض الخؼٍ
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٘ طاث الُاب٘ الٗمىمي  .االإكاعَ

 :إهمال حعبئت الادخار الخاص /3

اصة االإىاعص  ؤنبذ الاؾدثماع الٗمىمي مىظ الؿبُٗيُاث ًمثل الاؾدثماع الغثِس ي في الجؼاثغ وهظا هاجج ًٖ ػٍ

البترولُت وميزاهُت الضولت واللجىء بلى ال٣غوى الخاعحُت بالإياٞت بلى بنضاع الى٣ىص ٧ل هظه الٗىامل ؤصث بلى 

 :تهمِل وبهما٫ الاصزاع الخام و٧اهذ الىخاثج الؿلبُت ٦ما ًلي

اصة مٗض٫ الا٦خىاػ مما حٗل البى٪ االإغ٦ؼي ٚير ٢اصع ٖلى الخد٨م في مجا٫ ال٨خلت الى٣ضًت -  .ػٍ

 .بغوػ ؾى١ ؾىصاء للهغٝ مما اؾخضعى بلى اعجٟإ الأؾٗاع -

بغوػ ٖاصاث لضي الأٞغاص في جضاو٫ الى٣ىص بط ًًٟلىن الضٞ٘ ه٣ضا الظي ًًُغون لحجؼ ؤمىالهم ٖلى ق٩ل  -

ضم ٞخذ االإجا٫ للبىى٥ الؤؾلامُت خُث ٧اهذ  ؾُىلت ه٣ضًت بالإياٞت بلى الٗىامل الضًيُت االإدغمت للٟاثضة وٖ

 .٧ل البىى٥ مل٪ للضولت

 .٧لٟت الحهى٫ ٖلى الى٣ىص جاصي بلى يُإ و٢ذ ٦بير ؤمام قبابُ٪ الضٞ٘ -

 .ٖاصاث الٟغص في الاخخٟاّ بالى٣ىص ٖلى ق٩ل طهب ؤو خلي -

ير والاخخٟاّ الظي ؤؾـ  ني لخىٞ ٤ الىخُض للاصزاع ٧ان ًخمثل في الهىضو١ الىَ ووكير في الأزير بلى ؤن الُغٍ

ش 04/227بمغؾىم ع٢م    .1964 ؤوث 10 بخاعٍ

 :سىء حسيير الجهاس المصزفي /4

ت ٧ان الجهاػ االإهغفي ًٟخ٣غ بلى االإٗاًير االإخـٗل٣ت بالٟٗالُت واالإغصوصًت   في ْل االإسُُاث الخـىمىٍ

خجلى ؾىء حؿُير الجهاػ االإهغفي مً زلا٫ الى٣اٍ الخالُت  :االإالُت وٍ

اعاث الٗلُا هدُجت  - ٟين وحُُٗنهم في مىانب خؿاؾت لدؿُير قاون الجهاػ االإهغفي وتهمِل اَلؤ ازخُاع االإىْ

ت  .ي٠ٗ حؿُير االإىاعص البكغٍ

ً والبدث -  .ُٚاب ؤصوى جيؿ٤ُ بين الجهاػ االإهغفي، ومغا٦ؼ الخ٩ىٍ

 .ٖضم وحىص الغ٢ابت الٟٗالت -

 .ٖضم وحىص الجىصة الخضمُت م٣اعهت م٘ البىى٥ الأحىبُت وهظا لىحىص البيرو٢غاَُت -

ت جٟخ٣غ لغوح الؤبضإ والغقاصة الا٢خهاصًت واالإ٣اًِـ الٗلمُت -  .حهاػ مهغفي ًدخىي ٖلى هُا٧ل بصاعٍ

 ابادئ قاهىن الىقد والقزض : الفزع الثاوي

ُت م٩اهتها الح٣ُ٣ُت  ٣ًىم ٢اهىن الى٣ض وال٣غى ٖلى ٖضة مباصت، جهب في مٗٓمها بلى بُٖاء االإىٓىمت االإهغٞ

٦مدغ٥ عثِس ي للا٢خهاص، ٦ما جترحم هظه االإباصت بلى خض ٦بير الهىعة التي ؾىٝ ٩ًىن ٖليها الىٓام في 

 :االإؿخ٣بل، وؾىٝ هداو٫ الخُغ١ بلى ؤهضاٝ ٧ل مبضؤ مً هظه االإباصت وهي ٧الخالي

 : الفصل بين الدائزة الىقديت والدائزة الحقيقيت- أ 
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٧اهذ ال٣غاعاث الى٣ضًت جخسظ جبٗا لل٣غاعاث , الظي ٧ان ًدبنى الخسُُِ االإغ٦ؼي للا٢خهاص, في الىٓام الؿاب٤

وجبٗا لظل٪ لم ج٨ً هىا٥ , الح٣ُ٣ت ؤي جل٪ ال٣غاعاث التي جخسظ ٖلى ؤؾاؽ ٦مي خ٣ُ٣ي في هُئت الخسُُِ

ل البرامج االإسُُت, ؤهضاٝ ه٣ضًت بدخت  .بل ؤن الهضٝ الأؾاس ي هى حٗبئت االإىاعص اللاػمت لخمىٍ

ٗني طل٪ ؤن ال٣غاعاث  ولهظا ٣ٞض جبنى ٢اهىن الى٣ض وال٣غى مبضؤ الٟهل بين الضاثغجين الح٣ُ٣ُت والى٣ضًت، وَ

الى٣ضًت لم حٗض جخسظ جبٗا لل٣غاعاث االإخسظة ٖلى ؤؾاؽ ٦مي مً َغٝ هُئت الخسُُِ، ول٨ً جخسظ بىاءا ٖلى 

الىي٘ الى٣ضي الؿاثض والظي ًخم ج٣ضًغه مً َغٝ الؿلُت الى٣ضًت؛ بن جبنى مثل هظا االإبضؤ في ٢اهىن الى٣ض 

ت مً الأهضاٝ هلخو ؤهمها ُٞما ًلي  : وال٣غى ٌؿمذ بخد٤ُ٣ مجمىٖ

 اؾخٗاصة البى٪ االإغ٦ؼي لضوعه في ٢مت الىٓام الى٣ضي واالإؿئى٫ الأو٫ ًٖ حؿُير الؿُاؾت الى٣ضًت؛

اثٟه الخ٣لُضًت وجىخُض اؾخٗمالاجه صازلُا بين االإاؾؿاث الٗمىمُت والٗاثلاث  اؾخٗاصة الضًىاع لىْ

 واالإاؾؿاث الخانت؛

٪ الؿى١ الى٣ضًت وجيكُُها واخخلا٫ الؿُاؾت الى٣ضًت الإ٩اهتها ٧ىؾُلت مً وؾاثل الًبِ الا٢خهاصي؛  جدغٍ

ت ٖلى خؿب االإاؾؿاث الٗامت واالإاؾؿاث الخانت؛  زل٤ وي٘ الإىذ ال٣غوى ٣ًىم ٖلى قغوٍ ٚير جمُيزً

وحٗله ًلٗب صوًعا مهمًا في اجساط ال٣غاعاث , بًجاص مغوهت وؿبُت في جدضًض ؾٗغ الٟاثضة مً َغٝ البىى٥

 .االإغجبُت بال٣غى

  الفصل بين دائزة ايزاهيت الدولت والدائزة الىقديت- ب 

٤ ما ٌؿمى بٗملت ال٣غى مما ٧ان  ل ه٣ٟاتها ًٖ َغٍ ىت جلجإ ٚالبا بلى الىٓام االإهغفي لخمىٍ ٧اهذ الخؼٍ

ىت ونلاخُاث الؿلُت , ًدؿبب في بخضار ٖملت حـضًضة هظا الأمغ ؤصي بلى الخضازل بين نلاخُاث الخؼٍ

لى يىء , الى٣ضًت وزل٤ ؤًًا جضازلا بين ؤهضاٞهما التي لا ج٩ىن صوما مخجاوؿت، وفي بَاع ال٣اهىن الجضًض وٖ

ىت خغة في اللجىء بلى ٖملُت الا٢تراى مً البى٪ االإغ٦ؼي ٦ما ٧ان في الؿاب٤ لُخم  هظا االإبضؤ لم حٗض الخؼٍ

ىت ٢اثم ٖلى بٌٗ ال٣ىاٖض والكغوٍ، , بظل٪ الٟهل بين الضاثغجين الى٣ضًت واالإالُت ل عجؼ الخؼٍ وؤنبذ جمىٍ

 : و٢ض ؾمذ هظا االإبضؤ بخد٤ُ٣ الأهضاٝ الخالُت

ىت الٗمىمُت؛-  اؾخ٣لا٫ البى٪ االإغ٦ؼي ًٖ الضوع االإخٗاْم للخؼٍ

ىت الٗمىمُت اججاه البى٪ االإغ٦ؼي االإترا٦مت بلى ٚاًت - ل 14بعحإ صًىن الخؼٍ ٤ حضو٫ ًمخض ٖلى 1990 ؤٞغٍ  وٞ

 ؛ (الخسلو مً االإضًىهُت والخضخم  ) ؾىت  15

 

 تهُئت الٓغوٝ االإلاثمت ٧ي جلٗب الؿُاؾت الى٣ضًت صوعها بك٩ل ٞٗا٫؛-

 الحض مً الآزاع الؿلبُت للمالُت الٗامت ٖلى الخىاػهاث الى٣ضًت؛-

ىت الٗمىمُت بلى - مً الؤًغاصاث الٗاصًت للؿىت  % 10جدضًض حجم الدؿب٣ُاث التي ٣ًضمها البى٪ االإغ٦ؼي للخؼٍ

 م٘ حؿضًض هظه الدؿب٣ُاث ٢بل نهاًت ٧ل ؾىت مالُت ,  ًىما240االإالُت الؿاب٣ت، م٘ جدضًض مضتها بما لا ًخٗضي 
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 % 20والتي لا جخٗضي وؿبت , جدضًض ٢ُمت الؿىضاث الٗمىمُت التي ًم٨ً ؤن ٣ًبلها البى٪ االإغ٦ؼي في مدٟٓخه-

 :مً ٢ُمت الؤًغاصاث الٗاصًت للؿىت االإالُت الؿاب٣ت 

ت- ىت مً ٢بل البىى٥ الخجاعٍ  . بلٛاء الا٦خخاب الؤحباعي لؿىضاث الخؼٍ

 : الٟهل بين صاثغة ميزاهُت الضولت وصاثغة ال٣غى- ج 

ىت الٗمىمُت ولٛاًت نهاًت الثماهِىاث وبسانت , حك٩ل ؤهم ماؾؿت لخجمُ٘ االإىاعص وجىػَ٘ ال٣غوى, ْلذ الخؼٍ

لت الـمضي، وفي هٟـ الى٢ذ هُمال٨ت ال٣غاع الٟٗلي لىٓام  ل الاؾدثماعاث الٗمىمُت الُىٍ في ما ًخٗل٤ بخمىٍ

ل  ل، وجم طل٪ ٖبر ٢ىاة البى٪ الجؼاثغي للخىمُت الظي ًخ٨ٟل بخدًير زُت الخمىٍ ، مما حٗل  (1)الخمىٍ

البىى٥ في جبُٗت مُل٣ت ل٣غاعاث الؿلُت الٗمىمُت، خُث همل الىٓام البى٩ي و٧ان صوعه ٣ًخهغ ٖلى 

ىت بلى االإاؾؿاث  .حسجُل ٖبىع الأمىا٫ مً صاثغة الخؼٍ

ل، ٞخًُٟ ٢اهىن الى٣ض وال٣غى لهظه  ٞسل٤ هظا الأمغ ٦ما عؤًىا ٚمىيا ٦بيرا ٖلى مؿخىي هٓام الخمىٍ

ىت الٗمىمُت ًٖ اليكاٍ الاثخماوي وطل٪ بخٗغ٠ٍ الاثخمان بإهه ٖملُت مً ٖملُاث  االإك٩لت خُث ؤبٗض الخؼٍ

مً حهت ومى٘ ٧ل شخو مٗىىي ؤو َبُعي ٚير البىى٥ واالإاؾؿاث االإالُت مً ؤصاء هظه الٗملُاث مً , البى٪

ؿمذ الٟهل بين هاجين الضاثغجين ببلىٙ الأهضاٝ الخالُت  : حهت ؤزغي، وَ

ل الا٢خهاص؛ ىت في جمىٍ  جىا٢و التزاماث الخؼٍ

اثٟها الخ٣لُضًت وزانت جل٪ االإخمثلت في مـىذ ال٣غوى؛  اؾخٗاصة البىى٥ واالإاؾؿاث االإالُت لىْ

ت ٘, ؤنبذ جىػَ٘ ال٣غى لا ًسً٘ بلى ٢ىاٖض بصاعٍ  .وبهما ًغج٨ؼ ؤؾاؾا ٖلى مٟهىم الجضوي الا٢خهاصًت للمكاعَ

 :إوشاء سلطت هقديت و يدة واسخقلت- د 

اث ٖضًضة ٞىػاعة االإالُت ٧اهذ جخدغ٥ ٖلى ؤؾاؽ ؤنها الؿلُت , ٧اهذ الؿلُت الى٣ضًت ؾاب٣ا مكدخت في مؿخىٍ

ل عجؼها, الى٣ضًت ىت ٧اهذ جلجا في ؤي و٢ذ بلى البى٪ االإغ٦ؼي لخمىٍ و٧اهذ جخهغٝ ٦ما لى ٧اهذ هي , والخؼٍ

والبى٪ االإغ٦ؼي ٧ان ًمثل بُبُٗت الحـا٫ ؾلُـت ه٣ضًت لاخخ٩اعه امخُاػ بنضاع الى٣ىص؛ ولظل٪ , الؿلُـت الى٣ضًت

حاء ٢اهىن الى٣ض وال٣غى لُلغي هظا الخٗضص في مغا٦ؼ الؿلُت الى٣ضًت و٧ان طل٪ بإهه ؤوكإ ؾلُت ه٣ضًت 

وبالظاث في هُئت , وخُضة ومؿخ٣لت ًٖ ؤي حهت ٧اهذ، و٢ض وي٘ هظه الؿلُت الى٣ضًت في الضاثغة الى٣ضًت

 :وحٗل ٢اهىن الى٣ض هظه الؿلُت الى٣ضًت,  (2)حضًضة ؤؾماها مجلـ الى٣ض وال٣غى 

ü لًُمً اوسجام الؿُاؾت الى٣ضًت؛, وخُضة 

 لًُمً جىُٟظ هظه الؿُاؾت مً ؤحل جد٤ُ٣ الأهضاٝ الى٣ضًت؛, مؿخ٣لت

خٟاصي الخٗاعى بين الأهضاٝ الى٣ضًت  . ومىحىصة في الضاثغة الى٣ضًت ل٩ي ًًمً الخد٨م في حؿُير الى٣ض وٍ

  :وطع هنام اصزفي  لى اسخىيين- هـ 

ٗني طلـ٪  ين، وَ ٦مـا ؤن ٢اهىن الى٣ض وال٣غى ٢ض ٦ـغؽ مبضؤ وي٘ هٓـام بى٩ي ٖلى مؿـخىٍ
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ً و جُىع الىٓام االإهغفي الجؼاثغي  . ج٩ىٍ

  2016_1990جحليل واقع السياست الىقديت في الجشائز وأثزها  لى الخضخم فترة  :    المبحث الثالث

قد ازث  السياست الىقديت في الجشائز  بعدة از ل أثزث و جأثزث بالىاقع الاقخصادر الجشائزر ، 

 .وسيخطزق في هذا المبحث إلى جحليل واقعي لهذه السياست

يت ازاقبت حجم الكخلت الىقد:المطلب الأول   

ل٣ض ٧ان مً ؤهضاٝ بغهامج الخثبُذ و الخٗضًل اله٨ُلي الظي ؤبغمخه الجؼاثغ م٘ ماؾؿاث الى٣ض الضولُت هى 

م طل٪ اؾخمغ الاعجٟإ  الخد٨م في همى الخىؾ٘ الى٣ضي و الحٟاّ ٖلى الخىاػهاث الا٢خهاصًت ال٩لُت، ول٨ً عٚ

٘ لل٨خلت الى٣ضًت بٗض اهتهاء هظه البرامج بىجيرة جسخل٠ خؿب ٖامل الؼمً مً حهت و ٖامل م٩ىهاث  الؿغَ

.ؤزغي ال٨خلت الى٣ضًت مً حهت   

ُما ًلي حضو٫ ًبين جُىع ال٨خلت الى٣ضًت في الجؼاثغ م٣اعهت بالىاجج االإدلي الاحمالي للٟترة  .(2009-1993) وٞ  

 (2008-1993)جُىع حجم ال٨خلت الى٣ضًت في الجؼاثغ م٣اعهت بالىاجج االإدلي الؤحمالي للٟترة : (III-6)حضو٫ ع٢م 

الىخضة ملُاع صج  

الؿً

 ة

 الى٣ىص

M1 

 

ه٣ىص 

 وع٢ُت

ه٣ىص 

 ٦خابُت
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ال٨خلت 
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الىاجج 
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PIB 

 ؾُىلت
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 يمعامل الاستقرار النقد=

PIB

M



 2 



 1990-2008دراست تحلٍلٍت للسٍاست النقذٌت فً الجزائر فترة : الفصل الثالث 
 

 
79 

199

4 

475.9 223 252.9 247.7 723.6 15.3 1487 24.9

5 

45.8 0.61 

199

5 

519.1 249.8 269.3 280.5 799.6 10.5 2005 34.8

3 

38.6 0.3 

199

6 

595.2 290.6 304.6 324.4 919.6 15 2570.7

4 

28.2

1 

36.3 0.53 

199

7 

671.6 337.6 333.9 409.9 1081.

5 

18.2 2780.2 8.14 38.9 2.23 

199

8 

813.7 390.8 422.9 474.2 1287.

9 

19.1 2830.5 1.8 56.3 10.6 

199

9 

885.5 439.5 446 577.9 1463.

4 

13.6 3248.2 14.7

5 

55.1 0.92 

200

0 

1041.

3 

484.9 556.4 617.9 1659.

2 

13.00 4098.8 26.1

8 

49.3 0.49 

200

1 

1238.

5 

577.2 661.3 1235 2473.

5 

22.3 4260.8 3.95 58.4 5.64 

200

2 

1416.

3 

664.7 751.6 1485.

2 

2901.

5 

17.3 4537.7 6.5 65.1 2.66 

200

3 

1630.

4 

781.4 849 1723.

9 

3354.

3 

15.61 5264.2 16.0

1 

63.7 0.97 

200

4 

2160.

5 

874.3 1286.

2 

1577.

5 

3738 11.44 6150.4 16.8

3 

59.3 0.67 

2002422.921 1501.1724.4146.10.9 7563.6 22.953.8 0.47 



 1990-2008دراست تحلٍلٍت للسٍاست النقذٌت فً الجزائر فترة : الفصل الثالث 
 

 
80 

5 7 7 2 9 7 

200

6 

3177.

8 

1081.

4 

1760.

6 

1985.

6 

4827.

6 

16.41 8520.6 12.6

5 

56.7 1.29 

200

7 

4233.

6 

1284.

5 

2570.

4 

2139.

7 

5994.

6 

24.17 9306.2 9.22 64.4 1.14 

200

8 

4964.

9 

1540 2965.

1 

2450.

8 

6955.

9 

16.03 10993.

8 

18,1

3 

63.3 0.88 

 

 (III-6)ع٢مالجضو٫ 

                                             

 . ٖلى االإٗاصلخين ؤصهاهاٖخماصا ان، خؿاباث الباخث(02)و(01)باليؿبت للٗمىص ع٢م  .1

بالك٩ل M2 هلاخٔ مً الجضو٫ ؤٖلاه ؤن ٣ٖض الدؿُٗىاث ٖغٝ همىا ٦بيرا في حجم ال٨خلت الى٣ضًت 

ل باللجؼ، و  الظي حٗضي ُٞه مٗض٫ همى الىاجج االإدلي الؤحمالي، خُث ٖمضث الجؼاثغ بلى اهتهاج ؤؾلىب الخمىٍ

ىت الٗامت،هظه الؿُاؾت ؤٞغػث ويٗا ا٢خهاصًا ٚير مؿخ٣غ بين حجم ال٨خلت الى٣ضًت وعجؼ  بُلب مً الخؼٍ

ماؾؿاث ال٣ُإ الٗام، لظل٪ ٧ان ؤخض اهم اهضاٝ بغامج الخثبُذ و الانلاح اله٨ُلي الخد٨م في في حجم 

M2ال٨خلت الى٣ضًت  ازظ همى ال٨خلت الى٣ضًت ًدىا٢و خُث بهسٌٟ مً 1993، بط ًلاخٔ اهه بضاًت مً ؾىت 

ل 1998ؾىت % 19 بلى1993ؾىت 21.6% ، مً زلا٫ اجبإ ؾُاؾت ه٣ضًت ج٣كُٟت خُث جم ا٣ًاٝ الخمىٍ

باللجؼ، و ٦ظا ج٣لُو حجم الاهٟا١ الٗام االإ٣ضم للماؾؿاث الٗمىمُت، وججمُض هٓام الأحىع، الأمغ الظي 

في االإخىؾِ زلا٫ ٞترة جُب٤ُ الانلاح % 15.6ؾاٖض ٖلى جسٌُٟ وؿبت همى حجم ال٨خلت الى٣ضًت بلى 

% 5 بلى 1994ؾىت%39، والخ٣لُل مً وؿبت الخضخم بط اهسٟٓذ وؿبخه مً مً (1998-1994)الا٢خهاصي

بلٛذ وؿبخه M2  خُث قهض همى في ال٨خلت الى٣ضًت2001، و اؾخمغ الىي٘ ٖلى هظا االإىىا٫ ؾىت 1998ؾىت 

ذ مٗض٫ همى  (2009-1998) ملُاع صج، والجضًغ بالظ٦غ ؤن الٟترة4146.9 بلى 2005، لخهل ؾىت 22.3% ٖغٞ
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اصة في الأعنضة : و ًغح٘ الؿبب في طل٪ بلى ٖاملين ؤؾاؾُين هما% 222:مدؿاعٕ لل٨خلت الى٣ضًت ٢غب بـ الؼٍ

 ملُاع صج ؾىت 44179 بلى1998ملُاعصج ؾىت 7280الى٣ضًت الهاُٞت الخاعحُت و التي اعجٟٗذ مً 

االإى٢٘ الؤل٨ترووي لبى٪ الجؼاثغ)2005 www.bank-of-algeria.dz ( بالإياٞت بلى الؿُاؾت الا٢خهاصًت للغثِـ

ؼ بىجٟل٣ُت االإخمثلت في بغهامج الاوٗاف الا٢خهاصي الظي زهو له مبلٜ   ملُاعصج، ؤي ماٌٗاص٫ 520ٖبض الٗؼٍ

.(20م، م 2003بلٗؼوػ، ) 2001 ملاًير صولاع الإضة جمخض بلى زلار ؾىىاث ابخضءا مً ؾىت 7  

:                                       باليؿبت له٩ُل ال٨خلت الى٣ضًت ُٞم٨ً ان هىضح الخٛيراث الخالُت   

ذ الى٣ىص الىع٢ُت حٛيراث َُٟٟت زلا٫ ٣ٖض الدؿُٗىاث، خُث اعجٟ٘ حجمها مً   ملُاعصج 211ٖغٞ

، ل٨ً بٗض هظه الٟترة بضؤث وجيرة %84.95، ؤي بمٗض٫ همى ٢ضعه 1998ملُاعصج ؾىت 390.8 بلى 1993ؾىت 

، 2005 ملُاع صج ؾىت 921 بلى 2000 ملُاعصج ؾىت484.9الى٣ىص الىع٢ُت جؼصاص في الؿى١، ٣ٞض اعجٟٗذ مً 

، ولٗل الؿبب في طل٪ ًغح٘ بلى %67.8 ملُاع صج ؤي بمٗض٫ همى ٢ضعه 619 اعجٟاٖا ٢ضعه 2008لدسجل ؾىت 

 ملُاع 55الؿُاؾت الا٢خهاصًت للح٩ىمت في اَاع بغهامج الاوٗاف الا٢خهاصي الظي زههذ له الح٩ىمت 

م مً اعجٟاٖها مً .صولاع ذ جغاحٗا مً خُث وؿب الىمى، ٞٗلى الغٚ ؤما باليؿبت للى٣ىص ال٨خابُت ٣ٞض ٖغٞ

مً احمالي %34.4 بلا ؤنها ؤنبدذ لا جمثل ؾىي 2004 ملُاع صج ؾىت 1286.2بلى 1993ملُاعصج ؾىت 235,6

 زم بٗض طل٪ قهضث اعجٟإ مخىانل خُث 1993ٖام %37.5،بٗضما ٧اهذ جمثل 2008ال٨خلت الى٣ضًت لٗام 

ذ . مً احمالي ال٨خلت الى٣ضًت%42.62 ماٌٗاص٫ ٢2008ضعث وؿبتها ؾىت  ُما ًسو ؤقباه الى٣ىص ٣ٞض ٖغٞ وٞ

، 1998 ملُاع صج ؾىت 472.2 بلى 1993 ملُاع صج ؾىت 180.5هي الأزغي بعجٟاٖا مخخالُا بط اعجٟٗذ مً 

مً حجم ال٨خلت الى٣ضًت لىٟـ الؿىت، % 36.6ووؿبت ٢ضعها % 162.7مسجلت بظل٪ مٗض٫ همى ٢ضعه 

٘ مٗضلاث الٟاثضة بلى 2450.5 خُث ٢ضعث بـ2008لخىانل همىها ؾىت  اصة بلى عٞ  ملُاع صج، جغح٘ هظه الؼٍ

ال٣ُم االإىحبت، واؾخ٣غاع ؾٗغ نغٝ الضًىاع، مما ؾمذ للأٞغاص و االإاؾؿاث الٗامت والخانت بالخسلي ًٖ 

.حؼء مً ؾُىلتهم الى٣ضًت و بالخالي اعجٟإ حجم الىصاج٘ لضي الجهاػ االإهغفي  

:       باليؿبت للٗلا٢ت بين ال٨خلت الى٣ضًت و حٛيراث الىاجج االإدلي الؤحمالي ًم٨ً حسجُل االإلاخٓاث الخالُت  
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 ؾُىلت الا٢خهاص(
PIB

M  1994ؾىت % 45,8 بلى ٚاًت 1993ؾىت % 49.2اهسًٟذ وؿبتها مً  (2

، و٢ض ؤصث الؿُاؾت الى٣ضًت الأ٦ثر حكضصا بلى هبىٍ ٦بير في مٗضلاث الخضخم 1997ؾىت % 9بلى ؤ٢ل مً 

-، مما ًُٟض ؤصاء حُض زهىنا في يىء جسٌُٟ ٢ُمت الٗملت 1997ؾىت %5.7 بلى 1994ؾىت %39مً 

كهض الاهخٗاف الا٢خهاصي الظي جد٤٣ زلا٫ الٟترة % 50بيؿبت  ،ؤن (1997-1995)مً بضاًت البرهامج، وَ

الؿُاؾت الى٣ضًت الجضًضة حٗلذ مً االإم٨ً جىحُه الاثخمان بٟٗالُت هدى الأوكُت الؤهخاحُت، ؤما زلا٫ 

، وهظا الاؾخ٣غاع في 1997ؾىت % 38.9م٣ابل % 55.1، ٞةن وؿبت ؾُىلت الؤ٢خهاص اعجٟٗذ بلى 1999ؾىت 

ل بلى ه٣ض (1998-1993)في االإخىؾِ للٟترة%44.12وؿبت ؾُىلت الا٢خهاص ٖىض مؿخىي  ، ًٟؿغ بالخدىٍ

ت، وبدلى٫ ؾىت  ل للبىى٥ الخجاعٍ اصة الخمىٍ  بضاث مٗضلاث 2001خؿاب ؤعنضة مىاعص بٖاصة الجضولت و بؼٍ

،مما ًىحي (2008-2001)باليؿبت للٟترة% 60.6الؿُىلت االإدلُت بالاعجٟإ خُث ٢ضع مٗضلها في االإخىؾِ 

ت جضاو٫ الى٣ىص ٞخب٣ى يُٟٗت مما ًبين وحىص ْاهغة  باؾخمغاع الاهخاج الى٣ضي في ؤٚلب الؿىىاث، ؤما ؾغٖ

. الؤ٦خىاػ للؿُىلت الى٣ضًت 

ٖضم الخىا٤ٞ بين ٦لا مً الخٛير بين ال٨خلت  (1-2)باليؿبت الإٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي ًخضح مً الجضو٫ ع٢م

اصة في ال٨خلت الى٣ضًت1998الى٣ضًت و الخٛير في الىاجج االإدلي الؤحمالي، ٟٞي ؾىت    ٖلى ؾبُل االإثا٫ لا ججض الؼٍ

ت في الىاجج االإدلي الاحمالي لا 2000 و1999م٣ابلا لها في ؾى١ الاهخاج، زم في ؾىتي  اصة مدؿاعٖ  هلاخٔ ػٍ

اصة مىا٣ٞت و مخىاؾبت في ال٨خلت الى٣ضًت، زم في ؾىت  اصة في الاهخاج 2001ج٣ابلها ػٍ ض ال٨خلت الى٣ضًت صون ػٍ  جؼٍ

اصة مخىاؾبت في ال٨خلت 2005 وبلى ٚاًت 2003الح٣ُ٣ي، زم بضاًت مً ؾىت  اصة في الىاجج لا ٣ًابلها ػٍ  هلاخٔ ػٍ

، بطن لِـ هىا٥ اؾخ٣غاع ه٣ضي ٧امل في الا٢خهاص 2008 و2006،2007الى٣ضًت، وال٨ٗـ باليؿبت لؿىىاث 

  والك٩ل الخالي ًىضح جُىع مٗض٫ همى ال٨خلت الى٣ضًت و مٗض٫ همى الىاجج االإدلي .الجؼاثغي زلا٫ هظه الٟترة

. (2008-1993)الاحمالي زلا٫ الٟترة
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-1993)جُىع مٗض٫ همى ال٨خلت الى٣ضًت و مٗض٫ همى الىاجج االإدلي الاحمالي زلا٫ الٟترة: (III-7)الك٩ل ع٢م

2008) 

  

 : (III-7)الك٩ل ع٢م

 

 

      وجطبيقها في الاقخصاد الجشائزر  أدواث السياست الىقديت:المطلب الثاوي

   

مما لاق٪ ُٞه ؤن للؿُاؾت الى٣ضًت صوعا باعػا في جد٤ُ٣ ؤهضاٝ الؿُاؾت الا٢خهاصًت ال٩لُت لا  

 بلى ٢ضعتها في الخإزير ٖلى حجم الاثخمان، ومً زم الخإزير ٖلى حجم الى٣ىص بالإياٞتؾُما في االإضي ال٣هير،

ُت، مً هىا ًخضح ؤهمُت بصعاج الؿُاؾت الى٣ضًت مً زلا٫ ٞترة الؤنلاخاث، خُث بضؤث الجؼاثغ في  االإهغٞ

خماص ٖلى ا٢خهاص الؿى١ مً زلا٫ جىؾُ٘ صوع ال٣ُإ الخام مما صٞ٘ بالخسلي  اهتهاج ؾُاؾت جغمي بلى اٖلا

ًٖ الؿُاؾت الؿاب٣ت التي بُيذ ٖضم ٢ضعتها في جم٨ين ال٣ُإ االإالي ٖلى حٗبئت االإىاعص وجسهُهها بال٨ٟاءة 

جي هدى اؾخسضام الأصواث ٚير االإباقغة في اصعاة الؿُاؾت الى٣ضًت و الخازير  االإُلىبت، مً هىا بضؤ الخدى٫ الخضعٍ

.الؤثخمان و ؤؾٗاع الٟاثضة ٖلى الؿُىلت االإدلُت و  

 سياست الا خياطي القاهىوي :الفزع الاول 

٧ان بى٪ الجؼاثغ ًخد٨م في ؾُىلت الجهاػ االإهغفي مً زلا٫ ٞغى خضوص ٢هىي  ،1994 ختى ؤواثل ٖام 

ل باليؿبت ل٩ل بى٪ ٖلى خضي ، ومً زلا٫ حؿهُل بٖاصة الخهم ؤو اجٟا٢اث  اصة الخمىٍ ٖلى االإبالٜ ال٩لُت لٖإ

0

5

10

15

20

25

30

35

40

معدل نمو الناتج المحلي

معدل نمو الكيلة النقدية



 1990-2008دراست تحلٍلٍت للسٍاست النقذٌت فً الجزائر فترة : الفصل الثالث 
 

 
84 

بٖاصة الكغاء في ؾى١ الى٣ض بين البىى٥ ٚير ؤن هاجين الأصاجين ٧اهخا مىحهخين بكضة هدى جلبُت اخخُاحاث 

ت وهدُجت لظل٪ ٧ان مً الهٗب . البىى٥ ٧ل ٖلى خضي و٧اهخا ج٣ضمان بىاء ٖلى مباصعة مً البىى٥ الخجاعٍ

بِىما ؤصث الحضوص ال٣هىي االإٟغويت ٖلى ٧ل بى٪ , ٖلى بى٪ الجؼاثغ ؤن ًخد٨م في الؿُىلت بهىعة ٞٗالت

. بلى حكىهاث قضًضة في جىػَ٘ االإىاعص

 في ٞغى اخخُاَي بلؼامي ٖلى 1994في ؤ٦خىبغ  (البى٪ االإغ٦ؼي ) والإٗالجت ؤوحه ال٣هىع، بضؤ بى٪ الجؼاثغ

ت صون ؤن ٌؿخسضم ٞٗلُا، ختى وبن اؾخسضم ٞؿىٝ ٩ًىن في خضوص  3البىى٥ الخجاعٍ %  ) مً مجمىٕ الىصاج٘

11,5جدؿب ٖليها ٞىاثض بيؿبت  (م٘ اؾدبٗاص الىصاج٘ بالٗملاث الأحىبُت   مما ًىحي ان بى٪ الجؼاثغ %

ل بيؿبت  ، وهى مؿخىي ٖا٫ بطا ما ٢اعهاه بالضو٫ االإجاوعة ؤًً لا %15ؾِؿترح٘ مً البىى٥ حؼءا مً الخمىٍ

لا١ ٌ ٖلى اَلؤ م٨ً اٖخباعه مماعؾت (59م، م1998اليكاقبي وآزغون،)جسً٘ البىى٥ لأي حٗىٍ ، وٍ

ت و للى٢ىٝ ٖلى خ٣ُ٣ت جُىع الاخخُاَي . بُضاٚىحُت باٖخباعه حؼءا مً الانلاخاث االإاؾؿاجُت الجىهغٍ

:الاحباعي في الجؼاثغ هىعص الجضو٫ الخالي  

 

  

  

  

  

  

 

 (III-8)الجضو٫ ع٢م

2008-1994)جُىع مٗض٫ بٖاصة الخهم زلا٫ الٟترة ( .2009اليكغة الاخهاثُت، بى٪ الجؼاثغ :االإهضع  
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والظي َب٤ %     4.25 بلى 2002 اؾخ٣غاء للجضو٫ ؤٖلاه هلاخٔ ؤن مٗض٫ الاخخُاَي ال٣اهىوي ٢ض اعجٟ٘ ؾىت 

، خُث ؤن الؿلُاث  ( االإخٗل٣ت بىٓام الاخخُاَي الؤلؼامي01/06الخٗلُمت ع٢م  )2001صٌؿمبر15بضاًت مً 

الى٣ضًت ٞغيذ ٣ٖىبت ٖلى البىى٥ واالإاؾؿاث االإالُت التي ًى٣و اخخُاَها ال٣اهىوي جخمثل في ٚغامت مالُت 

غح٘ ؾبب هظا الاعجٟإ (90/10 مً ٢اهىن الى٣ض و ال٣غى 93االإاصة )مً االإبلٜ الىا٢و% 1ًىمُت حؿاوي  ، وٍ

تها االإىٓىمت البى٨ُت بضاًت مً ؾىت  ت التي ٖغٞ ، وهٓغا للأهمُت االإؼصوحت لهظه 2001بلى خالت الؿُىلت االإٟغَ

الأصاة باٖخباعها الًمان الأو٫ للمىصٕ وؤصاة للؿُاؾت الى٣ضًت طاث ٞٗالُت ٦بيرة، ٧ان ٖلى مجلـ الى٣ض و 

ني الا٢خهاصي و )2004ماعؽ12 االإاعر في 20-04ال٣غى بٖاصة بصعاحها مً زلا٫ ال٣اهىن ع٢م  االإجلـ الىَ

ت، ويمان جىُٓم نهاجي للؿُىلت البى٨ُت، خُث (54م، م 2005الاحخماعي، ، للخد٨م في حجم الؿُىلت االإٟغَ

٘ وؿبت الاخخُاَاث ال٣اهىهُت بلى  لدؿخ٣غ بٗضها الإضة % 6.5 بلى 2004 لخهل ؾىت 2003ؾىت %6.25جم عٞ

م مً الخلجُل باؾخسضام ؤصاة الاخخُاَي ال٣اهىوي وعٞ٘  زلار ؾىىاث ٖىض هظا الحض، واالإلاخٔ ؤهه ٖلى الغٚ

ُت االإٗغويت في الؿى١ الى٣ضًت االإكتر٦ت  وؿبتها ٞةهه لم ٨ًً ٧اُٞا لخجمُض خهت مٗخبرة مً الؿُىلت االإهغٞ

ا زلا٫ ؾىت  %.8 عا٣ٞها اعجٟإ في وؿبت الاخخُاَي ال٣اهىوي بلى 2008التي سجلذ اعجٟاٖا ملحىْ  

سياست اعدل الخصم و اعدل الفائدة: الفزع الثاوي   

 بٖاصة الخهم هي وؾُلت ًلجإ البى٪ بمىحبها بلى البى٪ االإغ٦ؼي للحهى٫ ٖلى الؿُىلت م٣ابل الخىاػ٫ له ًٖ 

ت  م٨ً ؤن ج٩ىن هظه الؿىضاث ججاعٍ زانت ؤو )ؾىضاث ٢ام هظا البى٪ طاجه بسهمها للٛير في مغخلت ؾاب٣ت، وٍ

)ٖمىمُت بُٗتها، وحضًغ ,  ش اؾخد٣ا٢ها مضة مُٗىت جدضص خؿب هىٕ الؿىضاث وَ ول٨ً صون ؤن ًخٗضي جاعٍ

% 2,75 ٖىض وؿبت ج٣ضع بـ 1986 بلى 1961بالظ٦غ ؤن مٗض٫ الخهم ْل زابخا مىظ  بلا ؤهه بضءا مً هظا ، 

ش وبلى ٚاًت   ٖغٝ حٛيراث ٖضًضة ومخخالُت، و٧ان ؤنٛغ مً مٗض٫ الٟاثضة الضاثً مما لم ًدٟؼ 1989الخاعٍ

ت ٖلى حٗبئت الاصزاع الخام ول٣ض خضص ٢اهىن الى٣ض وال٣غى قغوٍ بٖاصة الخهم لضي بى٪ . البىى٥ الخجاعٍ
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٤ الهُٜ الخالُت  مً ٢اهىن الى٣ض و 72 و 69االإاصجين )الجؼاثغ، م٘ الٗلم وؤن هظه الٗملُت ًم٨ً ؤن جخم وٞ

: (90/10ال٣غى   

 ت ؾىاء ٧اهذ مًمىهت مً الجؼاثغ ؤو مً الخاعج . بٖاصة زهم ؾىضاث جمثل ٖملُاث ججاعٍ

  ل ٢هيرة الأحل ٖلى ل جمثل ٢غويا مىؾمُت ؤو ٢غوى جمىٍ بٖاصة الخهم للمغة الثاهُت الإؿدىضاث جمىٍ

م٘ بم٩اهُت ججضًض هظه الٗملُت صون ؤن جخجاوػ مهلت , ؤقهغ (06)ؤن لا جخٗضي االإضة ال٣هىي لظل٪ ؾخت 

قهغا ً  (12)االإؿاٖضة بزىا ٖكغ

  بٖاصة الخهم للمغة الثاهُت لؿىضاث مهضعة ؤؾاؾا لإخضار ٢غوى مخىؾُت االإضي ٖلى ؤن لا جخجاوػ

 (03)ًم٨ً ججضًضها صون ؤن جخٗضي االإضة ال٩لُت للخجضًضاث زلار , ؤقهغ (06)االإضة ال٣هىي ؾخت 

ول٨ً هظه الٗملُت لا ٣ًىم بها البى٪ االإغ٦ؼي بلا بطا ٧ان هضٝ ال٣غوى االإخىؾُت االإٗىُت تهضٝ . ؾىىاث

ل بخضي الٗملُاث الخالُت  غ وؾاثل الؤهخاج: بلى جمىٍ ل الهاصعاث ؤو بهجاػ الؿ٨ً, جُىٍ  .ؤو جمىٍ

  ش اؾخد٣ا٢ها زلازت  (03)زهم ؾىضاث ٖمىمُت لهالح البىى٥ واالإاؾؿاث االإالُت والتي لم ًب٤ ًٖ جاعٍ

 .ؤقهغ ٖلى الأ٦ثر

با ٧ل ٖام، بٟٗل الىمى الكضًض  وم٘ نضوع ٢اهىن الى٣ض وال٣غى ناع مٗض٫ الخهم ٌٗض٫ ج٣غٍ

غ الأؾٗاع وجد٤ُ٣ البى٪ االإغ٦ؼي لأهضاٞه زانت منها الخس٠ُٟ مً  لل٨خلت الى٣ضًت والظي ًغح٘ بلى جدغٍ

٘ مٗض٫ الخهم مً   ٖام % 7,5خضة الخضخم في بَاع الخُهير االإالي للا٢خهاص خُث ٢ام بى٪ الجؼاثغ بغٞ

10.5 بلى 1989 11.5 ، زم بلى 1990ٖام  %   % 15 بلى 1994، لخهل ؾىت 1991 في  %  3.5 ، اط اعجٟٗذ بـ

ه٣ُت، وهى ؤخض ؤهضاٝ بغهامج الانلاح الخٗضًل اله٨ُلي، لدكهض بٗض طل٪ ؤزىاء جُب٤ُ  الؤنلاخاث 

ٖلى ؤصاء البىى٥  الا٢خهاصًت اهسٟاى بى٣ُت واخضة ٧ل ؾىت ٦ةحغاء جُب٣ُي مً بى٪ الجؼاثغ للخإزير

ت خُث  ٘ مً مٗضلاث الٟاثضة  ٖلى ال٣غوى و الىصاج٘ و زهم الأوعا١ الخجاعٍ ت ل٩ي جغٞ  بلى اهسٌٟالخجاعٍ

6وؿبت  ، خُث اهسٌٟ (2008-2003)زلا٫ الٟترة % 4، لِؿخ٣غ ٖىض وؿبت (2001-2000) زلا٫ ؾىتي %

.1994والجضو٫ الخالي ًبين جُىعاث مٗض٫ بٖاصة الخهم مىظ . بى٣ُخين  
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 )2008-1994) جُىع مٗض٫ بٖاصة الخهم زلا٫ الٟترة

 (III-9)الجضو٫ 

 

. ، اليكغة الاخهاثُت، ؾبخمبر(2009)بى٪ الجؼاثغ  

ٖملُاث الؤنلاح الا٢خهاصي اؾخسضام  مٗضلاث الٟاثضة   ٣ٞض خاولذ الجؼاثغ في بَاعؤما ؤؾٗاع الٟاثضة 

اصة وؿبت الاصزاعاث وجىحيهها هدى ً والأٞغاص هدى ػٍ  الاؾدثماع ٦إصاة ٞٗالت في الخإزير ٖلى ؾلى٥ االإؿدثمغٍ

ت في  ٘ مٗضلاث الٟاثضة لظل٪ اؾخسضم بى٪ الجؼاثغ ؾٗغ مغحعي للخٗامل م٘ البىى٥ الخجاعٍ وطل٪ مً زلا٫ عٞ

.1990والجضو٫ الخالي ًىضح جُىع  ؾٗغ الٟاثضة مىظ . ٢بىلها للىصاج٘ و مىدها لل٣غوى  
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)) 10-III(  حضو٫ ع٢م) 

(2004-1990)جُىع ؤؾٗاع الٟاثضة زلا٫ الٟترة :   

 

  

ت           مً وا٢٘ البُاهاث االإضعحت في الجضو٫ ؤٖلاه ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن ؤؾٗاع الٟاثضة ٖلى وصاج٘ البىى٥ الخجاعٍ

غها م٘ بضاًت قهغ ماي مً الٗام   في خين ب٣ذ ؤؾٗاع الٟاثضة ٖلى الا٢تراى مً البىى٥ ٢1990ض جم جدغٍ

ت زايٗت لحض ؤ٢ص ى وؿبخه  20الخجاعٍ ان مً مٗضلاث الٟاثضة ؾالبين مً  % ا مما حٗل هظان الىىٖ  ؾىىٍ

٘ مٗض٫ بٖاصة الخهم بـ . (1994- 1993 )خُث ال٣ُمت الح٣ُ٣ت زلا٫ الٟترة   ه٣ُت ؾىت 3.5لظا ؤُٖض عٞ

15، ٞىنل بلى 1994 ٘ مٗضلاث الٟاثضة  %  بٗض الاجٟا١ م٘ نىضو١ الى٣ض الضولي خُث ٧ان لابض مً عٞ
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ت  ل الحض الأ٢ص ى ٖلى ؤؾٗاع البىى٥ الخجاعٍ الاؾمُت ختى لا ٩ًىن مٗض٫ الٟاثضة الح٣ُ٣ي ؾلبُا، ٦ما ؤػٍ

غى ؾ٠٣ ما٢ذ بم٣ضاع  ت ٖلى الٟاع١ بين وؿبت الٟاثضة الضاثىت واالإضًىت مً ؤحل 5للجمهىع وٞ  ه٣اٍ مئىٍ

ت في وؿب الؤ٢غاى، وؤلغي هظا الؤحغاء في صٌؿمبر  اصة مٟغَ غ ؤؾٗاع الٟاثضة م٘ 1995مى٘ خضور ػٍ  وؤصي جدغٍ

جغاح٘ مٗضلاث الخضخم بًٟل ؾُاؾاث بصاعة الُلب الأ٦ثر حكضصا بلى ْهىع ؤؾٗاع الٟاثضة الح٣ُ٣ت االإىحبـت 

24، ٦ما اعجٟٗذ مٗضلاث السحب ٖلى االإ٨كىٝ للبىى٥ ٖلى بى٪ الجؼاثغ بلى 1996مىظ  %  بضلا 1994 مىظ 

20مً  . 1991 في ؤ٦خىبغ  %  

اتها ؾىت  ذ ؤٖلى مؿخىٍ  ٦1994ما ًم٨ً االإلاخٓت مً الجضو٫ ؤٖلاه ان مٗضلاث الٟاثضة الاؾمُت االإىحهت ٖغٞ

18.5خُث ٢ضعث بدىالي  %  وؿبت ٢ضعها 1998 بٗضها بضء ماقغ الٟاثضة في الاهسٟاى خُث سجل نهاًت ٖام 

10.2% 9.3 زم  % 8.5 لِؿخ٣غ ٖىض خىالي 1999 ٖام  % ؤنها اهسًٟذ بلى  ، ٚير(2003-2000) زلا٫ الٟترة 

7.5خىالي  %  1997 ُٞما ًخٗل٤ بمٗضلاث الٟاثضة الح٣ُ٣ُت ٣ٞض سجلذ ٢ُما ؾالبت ختى ؾىت اؤم. 2004 ٖام 

8.5خُث سجلذ ع٢ما مىحبا  % ذ اهسٟايا ٖاما ؾىت  5.2 مسجلت بظل٪ وؿبت 1998 زم ٖغٞ  زم اعجٟٗذ %

6.7زاهُت بلى  % 8.2، و %  خُث سجلذ 2001 ٖلى الخىالي، زم قهضث اهسٟايا آزغ ؾىت2000، 1999 ٖامي 

مٗضلاث الٟاثضة ؤنٛغ وؿبت لها بٗض جُب٤ُ بغامج الؤنلاخاث الا٢خهاصًت، بلا ؤنها سجلذ اعجٟاٖا َُٟٟا بٗض 

5طل٪ لدؿخ٣غ ٖىض خضوص   و هلاخٔ ٖضم اؾخ٣غاع مٗضلاث الٟاثضة الح٣ُ٣ُت هدُجت 2004و 2003 ٖامي  %

اعجباَها بالٓغوٝ الا٢خهاصًت ٚير االإؿخ٣غة، ؤما ُٞما ًسو ؤؾٗاع الٟاثضة ٖلى ال٣غوى ٞاهخ٣لذ في االإجا٫ 

ل 1991زلا٫ الٟترة ؤ٦خىبغ  (%20%-15) زلا٫ الٟترة  (%23.5%-18) لؿِخمغ في الاعجٟإ في االإجا1994٫ و ؤبغٍ

ل  . 1996 و صٌؿمبر 1994اٞغٍ  

: السىق الىقديت: الفزع الثالث   

وجخمثل في ؾى١ عئوؽ الأمىا٫ ٢هيرة الأحل ؤًً ًخم ب٢غاى وا٢تراى الأمىا٫ مً َغٝ الهُئاث االإالُت، 

 صوع في جباص٫ الى٣ض بط ٧اهذ 1989والؿى١ الى٣ضًت في الجؼاثغ مخىاحضة مىظ الؿخِىاث ٚير ؤهه لم ٨ًً لها ٢بل 

اصة ٖلى  ا، ػٍ مجغص ؤصاة في ًض الؿلُاث الى٣ضًت لل٣ُام بٗملُاث بٖاصة الخهم بمٗضلاث ٞاثضة مدضصة بصاعٍ

٧ىنها ٧اهذ ٖباعة ًٖ ؾى١ ما بين البىى٥ ج٣ىم ٞيها هظه الأزيرة بة٢غاى البىى٥ التي في خالت عجؼا ؤو ه٣ها 

٤ مٗض٫ مدضص مؿب٣ا  .في ؾُىلتها وٞ  
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ذ هظه الؿى١ بٖاصة جىُٓم حظعي، ٩ٞان ؤن قهضث اهخماما ؤ٦ثر 1989وم٘ مُل٘ قهغ حىان   ٖغٞ

 االإاعر في 08 /91في جىُٓمها وجىؾُ٘ جُىعها وبسانت م٘ بنضاع ٢اهىن الى٣ض وال٣غى، و٦ظا الخىُٓم ع٢م 

ملُاث 1991 ؤوث 14  االإخًمً جىُٓم الؿى١ الى٣ضًت، خُث جم بصزا٫ ؤصواث حضًضة مثل هٓام االإؼاصاث وٖ

الؿى١ االإٟخىخت، ي٠ بلى طل٪ جدضًض االإخضزلىن في هظه الؿى١ التي ًخىلى ٞيها بى٪ الجؼاثغ صوع االإىٓم 

.واالإؿير لها  

٣ت مىٓمت مىظ ؾىت  ، ؾىاء مً حاهب ابخ٩اع الأصواث ؤو مً 1994ول٣ض جُىعث الؿى١ الى٣ضًت بُغٍ

 14 بى٩ا و ماؾؿت مالُت بالاياٞت بلى 24، 2002حاهب ٖضص االإخضزلين، بط ونل ٖضص االإخضزلين ؾىت 

ل البىى٥، هظه  اصة جمىٍ ُت، واٖخباعا مً هظه الؿىت ؤنبدذ هظه الؿى١ ٢ىاة لٖإ ماؾؿت مالُت ٚير مهغٞ

الأزيرة جدؿيذ ؾُىلتها بهٟت زانت وجضٖمذ ؤ٦ثر في الؿىىاث الأزيرة، ختى وؤن هظا االإُل ٢ض جميز بٟاثٌ 

ل   بلى اهسًٟذالبىى٥ لضي بى٪ الجؼاثغ ٧اهذ ٢ض الؿُىلت في الؿى١ مابين البىى٥، في خين ؤن بٖاصة جمىٍ

ل لضي بى٪ 2001الهٟغ في نهاًت ٖام  ، ول٣ض ْهغ هظا االإُل للاهسٟاى بلى لجىء البىى٥ بلى بٖاصة الخمىٍ

 وما جغجب ٖىه مً ٞاثٌ في الؿُىلت لضي بى٪ الجؼاثغ ٖلى مؿخىي 2002الجؼاثغ مىظ الغب٘ الأو٫ مً ؾىت 

.(9-8م، م م 2004ل٨هاص ي، )الؿى١ الى٣ضًت باؾخٗما٫ ؤصاة حضًضة حؿمى اؾترحإ الؿُىلت بمىا٢هت  

I (2016- 1990)أثز الإصلا اث  لى فعاليت الخمىيل البىكي للفترة: المطلب الثالث 

ل الخىمُت الا٢خهاصًت مً زلا٫ ججمُ٘ االإىاعص  مما لا ق٪ ُٞه ؤن للجهاػ البى٩ي صوعا مغمى٢ا في جمىٍ

االإسخلٟت زم جىحيهها بلى ؤوحه الاؾخسضام والاؾدثماع االإىاؾبت، و ٢ض جإ٦ض صوع الىٓام البى٩ي مً زلا٫ ما 

٢ضمه مً زضماث باجذ واخضة مً ؤهم صٖاثم الخىمُت الا٢خهاصًت، و بضونها لاًم٨ً لأي ا٢خهاص ؤن ًاصي 

ُٟخه، مً هىا حاءث   البى٨ُت التي جًمنها ٢اهىن الى٣ض و ال٣غى و ٦ظا الؤنلاخاث االإخ٤ٟ ٖليها الؤنلاخاثوْ

٘ مؿخىي ؤصاء اليكاٍ الا٢خهاصي، ٩ًىن ُٞه لل٣ُإ الخام صوعا  م٘ ماؾؿاث الى٣ض الضولُت بهضٝ عٞ

اصًا، وهظا ًخُلب بضوعه وحىص ٢ُإ بى٩ي ٞٗا٫ مً خُث جسهُو االإىاعص لل٣ُاٖاث الأ٦ثر هجاٖت   . عٍ

(2008- 1990)أثز الإصلا اث  لى  ذب المىارد للىنام البىكي الجشائزر : الفزع الاول   
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ل البى٩ي جل٪ االإىاعص التي حؿمذ للبىى٥ بمىذ ال٣غوى و الاثخمان ؤو الخىؾ٘ ُٞه، وهظه االإىاعص  ٣ًهض بالخمىٍ

جخ٩ىن مً االإىاعص الظاجُت وحكمل ؤؾاؾا عؤؽ االإا٫ و الاخخُاَاث و االإسههاث ل٩ل بى٪، و جيب٘ ؤهمُت هظه 

ُت ٧ىنها الًمان الح٣ُ٣ي لأصحاب الىصاج٘، ؤما  االإىاعص و زانت في يىء م٣غعاث لجىت باػ٫ للملاءة االإهغٞ

ل البى٩ي جخمثل في الىصاج٘ باٖخباعها الٗمىص ال٣ٟغي الظي جغج٨ؼ ٖلُه  الجؼء الثاوي مً ؤحؼاء مهاصع الخمىٍ

ت في مىذ الاثخمان و زل٣ه .البىى٥ الخجاعٍ  

، هلاخٔ ؤن حجم الىصاج٘ البى٨ُت في جؼاًض مؿخمغ، اط اػصاصث بيؿبت (1-3)جإملىا الجضو٫ ع٢م  وبطا ما 

 بٗض ؤن 2000 ملُاع صج ؾىت 1441.85اٌٗاص٫ ا ، خُث ونلذ بلى م(2000-1990)زلا٫ الٟترة% 700جٟى١ 

، م٘ االإلاخٔ ؤن الىصاج٘ البى٨ُت زلا٫ هظه الٟترة سجلذ ؤصوى مٗضلاث 1990 ملُاعصج ؾىت ٧187.45اهذ 

، ولٗل الؿبب في طل٪ عاح٘ بلى جضهىع %10، بط ٢ضع مٗض٫ همىها بىدى 1995 و1994همىها زلا٫ ؾىتي 

الٗاثضاث الىُُٟت الامغ الظي ؤزغ ؾلبا ٖلى خغ٦ت الىصاج٘ البى٨ُت بياٞت بلى حسجُل ؤؾٗاع ٞاثضة خ٣ُ٣ُت 

.ؾالبت الأمغ الظي لاٌصج٘ ٖلى حٗبئت االإضزغاث  

ني خُث سجل همى وصاج٘ الأؾغ لضي 2000 والجضًغ بالظ٦غ ؤن ؾىت  ت للا٢خهاص الىَ ذ ؤخؿً مهغٞ  ٖغٞ

ني الا٢خهاصي والاحخماعي، )2000ؾىت % 25 بلى 1999ؾىت % 20البىى٥ و اعجٟاٖها مً وؿبت االإجلـ الىَ

في االإخىؾِ زلا٫ % 16.12، لُخىانل بٗضها همى احمالي الىصاج٘ للجهاػ البى٩ي بمٗض٫ همى ٢ضع بـ (م2000

ها في ؾىت (2008-2000)الٟترة  2004 ملُاعصج م٘ الٗلم ؤن ؾىت 4956.1 ماٌٗاص٫ 2008، خُث ٢ضع مجمىٖ

، ولٗل الؿبب في طل٪ ٌٗىص بلى حسجُل مٗضلاث ٞاثضة %6.88سجلذ ؤي٠ٗ مٗض٫ همى لها بط  ٢ضع بـ

٘ مٗضلاث الٟاثضة الضاثىت ٖلى الىصاج٘ غ مٗضلاث الٟاثضة االإضًىت ٖلى البىى٥ م٘ عٞ .خ٣ُ٣ُت مىحبت بٟٗل جدغٍ  

 

 

 

 



 1990-2008دراست تحلٍلٍت للسٍاست النقذٌت فً الجزائر فترة : الفصل الثالث 
 

 
92 

 

 

 (2008- 1990)جُىع حجم الىصاج٘ البى٨ُت زلا٫ الٟترة: (III-11)الجضو٫ ع٢م

 

Source: O.N.S (2006), Lalgerie en quelque chifre, resultants 1993-2005 

.، اليكغة الاخهاثُت ؾبخمبر(2009)بى٪ الجؼاثغ-   

 

 الؿىت

 الىصاج٘ لأحل الىصاج٘ جدذ الُلب الىصاج٘

مٗض٫  الخٛير االإجمىٕ

 الخٛير

مٗض٫  االإجمىٕ

 الخٛير

مٗض٫  االإجمىٕ

 الخٛير

1990 187.45 - - 105.5 - 72.9 - 

1991 233.99 54.49 30.78 133.11 26.11 90.28 23.84 

1992 287.02 53.63 22.97 140.84 5.8 146.18 61.90 

1993 369.45 82.43 28.71 188.93 34.14 180.52 23.49 

1994 444.2 74.75 20.23 196.5 4 247.7 37.21 

1995 491.3 47.1 10.60 210.5 7.27 280.5 13.24 

1996 563.3 72 14.65 238.9 13.33 324.4 15.65 

1997 644.7 101.4 18 254.8 6.65 409.9 26.35 

1998 1113.7 449 67,54 347.6 36.42 766.1 86.89 

1999 1252.6 138.9 12.47 368.4 5.98 884.2 15.40 

2000 1441.85 189.25 15.10 467.5 26.9 974.35 10.19 
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)   11-

III

الجضو

  ٫ ع٢م

و بطا 

ما 

جإملىا جُىع الىصاج٘ البى٨ُت بدؿب ؤهىاٖها و الظي ٨ٌٗـ بلى خض بُٗض ق٩ل الضوع الظي ًلٗبه الجهاػ البى٩ي 

ملُاع صج ؾىت 105في حٗبئت الىصاج٘، ٞةهىا هلاخٔ جؼاًض في حجم الىصاج٘ جدذ الُلب خُث اعجٟٗذ مً 

اصة ٢ضعها 2000 ملُاع صج ؾىت 467.5بلى1990 ، م٘ الٗلم ؤهه %340ملُاع صج و وؿبت ٞا٢ذ 362، ؤي بؼٍ

ذ الىصاج٘ جدذ الُلب جظبظبا في مٗضلاث همىها ًغح٘ بلى ه٣و ٞٗالُت البىى٥ في  زلا٫ هظه الٟترة ٖغٞ

ت، و٦ظا اهسٟاى وػنها اليؿبي يمً ه٩ُل الىصاج٘ خُث ونلذ  جدٟيز الُلب ٖلى الىصاج٘ لا ؾُما الاصزاعٍ

وهي ؾىت جدؿً اؾٗاع الٟاثضة و جد٣ُ٣ها مٗضلاث اًجابُت زلا٫ الؿىىاث اللاخ٣ت ، % 38.3 بلى 1997ؾىت 

.(2008-2000) في االإخىؾِ زلا٫ الٟترة26.5خُث سجلذ الىصاج٘ جدذ الُلب مٗض٫ همى ٢ضعبـ  

 974.35 بلى 1990 ملُاع صج ؾىت72.9ؤما باليؿبت للىصاج٘ لأحل ٣ٞض جًاٖٟذ هي الأزغي خُث اهخ٣لذ مً 

اصة ٢ضعها 2000ملُاعصج ؾىت في االإخىؾِ، و ق٩لذ %28.5 ملُاع صج و مٗض٫ همى ٣ًاعب 901.45، ؤي بؼٍ

بظل٪ اليؿبت الأ٦بر مً ه٩ُل االإىاعص البى٨ُت زلا٫ هظه االإغخلت، لخىانل بٗض طل٪ همىها لخهل ؾىت 

ذ الىصاج٘ لأحل جظبظبا (2008-2000)ملُاعصج، م٘ االإلاخٔ ؤهه زلا٫ هظه الٟترة1991بلى ماٌٗاص٫ 2000 ، ٖغٞ

، بط اهسٟٓذ 2004، خُث سجلذ اهسٟايا ٦بيرا ؾىت %٦10بيرا في مٗض٫ همىها خُث ٢ضع في االإخىؾِ هدى 

2001 1789.93 348.08 19.44 554.92 18.7 1235 26.75 

2002 2127.36 337.42 18.85 642.16 15.72 1485.19 20.25 

2003 2443.35 316 14.85 719.59 12.05 1723.86 16.06 

2004 2611.7 168.35 6.88 1133 57.45 1478.7 -14.22  

2005 2873.4 261.7 10.02 1240.5 9.48 1632.9 10.42 

2006 3410.4 537 18.68 1760.6 41.92 1649.8 1.03 

2007 4301.4 891 26.12 2540.4 39.17 1761 6.74 

7ػ654 4956.1 2008  15.22 2965.1 16.71 1991 12.89 
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و الك٩ل الخالي ًبين مٗض٫ %. 14.22- ؤي بمٗض٫ همى ٢ضعه 2004 ؾىت 1478.7 بلى 2003 ؾىت 1723.85مً 

(2008-1993)همى الىصاج٘ البى٨ُت زلا٫ الٟترة  

 (2008-1993)مٗض٫ همى الىصاج٘ البى٨ُت زلا٫ الٟترة:(III-12) الك٩ل ع٢م

 

مً بٖضاص الباخثان اٖخماصا ٖلى بُاهاث الجضو٫ الؿاب٤: االإهضع  

م مً بٌٗ االإاقغاث الاًجابُت لىمى الىصاج٘ البى٨ُت،بلا ان ؾُاؾت حٗبئت االإىاعص في البىى٥  ٖلى الغٚ

ت حكىبها بٌٗ الى٣اثو هظ٦غ منها ٖلى ؾبُل االإثا٫ لا الحهغ ُٚاب اؾتراجُجُت واضحت لدصجُ٘ : الجؼاثغٍ

الاصزاع لاؾُما الٗاثلي، واٞخ٣اع االإاؾؿاث البى٨ُت بلى مىاعص مؿخ٣غة ومدضصة الآحا٫ هٓغا لخإزغها بٗىاثض 

االإدغو٢اث ومدضوصًت صزل الٟغص الجؼاثغي، ي٠ بلى طل٪ ُٚاب ز٣ت الجمهىع في البىى٥ لا ؾُما بٗض خاصزت 

ُاب ؾٗغ ٞاثضة جٟاوض ي بين البى٪ والٗمُل ٖلى االإبلٜ االإىصٕ، ًٞلاًٖ ال٠ًٗ  اٞلاؽ بى٪ الخلُٟت، وٚ

.ال٨بير في الهُا٧ل و الى٧الاث البى٨ُت زاعج االإضن ال٨بري   

 (2016- 1990)أثز الإصلا اث  لى اليشاط الاقزاض ي للبىىك الجشائزيت :  الفزع الثاوي

 االإؿاواة بين االإاؾؿاث الٗمىمُت و الخانت التي جًمنها ٢اهىن الى٣ض و مبضؤمما لا ًضٕ مجالا للك٪ ؤن 

ل البى٩ي ؤمام ال٣ُإ الخام الظي ْل َىا٫  ال٣غى في مجا٫ مىذ الاثخمان ٧ان له الأزغ في ٞخذ مجا٫ الخمىٍ

 و زايٗا للٗضًض مً الٗغا٢ُل التي خالذ صون همىه وجُىعه، ومً ؤحل الخٗغٝ ٖلى ازغ مهكماؾىين 

ني هىعص الجضو٫ الخاليالؤنلاخاث ل الا٢خهاص الىَ : التي اهخهجتها الجؼاثغ زلا٫ ٣ٖض الدؿُٗىاث ٖلى جمىٍ  
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 (2008-1990)جُىع همى ال٣غوى االإ٣ضمت للا٢خهاص زلا٫ الٟترة : (III-13)الجضو٫ ع٢م

ملُاعصج:الىخضة  

) 13-III  الجضو٫ ع٢م  )

احمالي  الؿىت

 ال٣غوى

مٗض٫ 

 الىمى

ال٣غوى ٢هيرة 

 الاحل

اليؿبت 

ت  االإئىٍ

لت  ال٣غوى َىٍ

 الأحل

اليؿبت 

ت  االإئىٍ

1990 247 - 193.8 78.46 53.2 21.54 

1991 325.9 31.94 260.7 80 65.2 20 

1992 408.2 25.25 336.6 82.45 71.6 17.54 

1993 219.2 -46.3  156.7 71.49 62.5 28.51 

1994 304.8 39.05 227.5 74.64 77.3 25.36 

1995 564.5 85.2 465.5 82.5 99 17.5 

1996 776.8 37.58 601.9 75 174.9 25 

1997 741.3 -4.75  449.8 60 291.5 40 

1998 906.2 22.24 405.8 44.8 500.4 55.2 

1999 1150.7 26.98 552.1 48 598.6 52 

2000 993.7 -13.64  467 47 526.7 53 

2001 1078.4 8.52 513.3 47.5 565.1 52.4 
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2002 1266.8 17.47 628 49.6 638.8 50.4 

2003 1380.2 8.95 773.6 56 606.6 44 

2004 1535 11.21 828.3 54 706.7 46 

2005 1779.8 15.94 923.3 51.9 856.5 48.1 

2006 1905.4 7.05 915.7 48 989.7 52 

2007 2205.2 15.73 1026.1 46.5 1179.1 53.5 

2008 2615.5 18.60 1189.4 45.5 1426.1 45.5 

، اليكغة الاخهاثُت، ؾبخمبر(2009)بى٪ الجؼاثغ:  االإهضع  

غ بى٪ الجؼاثغ لؿىىاث-   2006و 2000، 1999، 1997، 1996، 2003: ج٣اعٍ

بن جدب٘ بُاهاث الجضو٫ ؤٖلاه ًٓهغ لىا ؤن اججاه الاثخمان في جؼاًض مؿخمغ ما ٖضا في بٌٗ الؿىىاث التي 

ذ جغاحٗا قضًضا في حجم الاثخمان االإىحه للا٢خهاص وبهىعة ٖامت ٣ٞض بلٜ مخىؾِ حجم الاثخمان . ٖغٞ

ني زلا٫ الٟترةللا٢خهاصاالإ٣ضم  ملُاع صج، مد٣٣ت بظل٪ مٗض٫ همى في  238.94ٌٗاص٫  ما (1993-1990) الىَ

ذ جغاحٗا ٦بيرا في حجم الاثخمان ونل بلى1993، م٘ الٗلم وؤن ؾىت %0.3االإخىؾِ ٣ًاعب  % 46.3- ٖغٞ

 ٘ وؾبب طل٪ ًغح٘ بلى جبني ؾُاؾت اثخماهُت ج٣ُُضًت في مجا٫ مىذ ال٣غوى، خُث ٖمض بى٪ الجؼاثغ بلى عٞ

 الاثخماوي الثاوي، بٗض طل٪ ؤلاؾخٗضاصيؾٗغ بٖاصة الخهم، وج٣ُُض ؤؾٗاع الٟاثضة وهي ٞترة جىُٟظ البرهامج 

 ملُاعصج بلى 304.8 خُث اعجٟ٘ مً 1996 وبلى ٚاًت 1994وانل الاثخمان البى٩ي اعجٟاٖه بضاًت مً ؾىت 

اصة ٢ضعها 776.8 ، خُث 2000و1997ملُاعصج، لُٗغٝ بٗضها جغاح٘ ٠َُٟ زلا٫ ؾىتي 472 ملُاعصج، ؤي بؼٍ

 ٖلى الخىالي، بٗضها قهض الاثخمان االإ٣ضم بلى الا٢خهاص همىا 13.64-و% 4.57-سجل مٗضلاث همى ؾالبت ٧اهذ 

مسجلا بظل٪  (2008- 2001)زلا٫ الٟترة% 12.93بىجيرة جباًيذ بين الاعجٟإ والاهسٟاى و٢ضعث في االإخىؾِ بـ
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، و الك٩ل الخالي 2008 وؾىت 2001بين ؾىت % 142.5 ملُاعصج، خُث ػاص بيؿبت جٟى١ 1537.1اعجٟاٖا ٢ضع بـ

.ًىضح جُىع مٗض٫ الىى الؿىىي لل٣غوى االإىحهت للا٢خهاص  

 (2008- 1990)جُىع مٗض٫ الىمى الؿىىي لل٣غوى االإىحه للا٢خهاص زلا٫ الٟترة: (III-14)ا الك٩ل ع٢م

 

خماصؤما مً زلا٫ جدب٘ اججاهاث جُىع الاثخمان   الاؾخد٣ا١ ٞةن االإلاخٔ هى جضوي حجم ؤحا٫ ٖلى بالٖا

لت الأحل زلا٫ الٟترة مً بحمالي ال٣غوى % 50، بط لم جخٗض وؿبتها(1997-1990)ال٣غوى االإخىؾُت و الُىٍ

ًخ٤ٟ م٘ الؿُاؾت الى٣ضًت الخ٣ُُضًت للمغخلت االإىا٣ٞت لبرهامج الانلاح  االإىحهت للا٢خهاص و هى ما

في االإخىؾِ، ؤما باليؿبت %31الا٢خهاصي، خُث ًلاخٔ ؤن مٗض٫ همى ال٣غوى زلا٫ هظه الٟترة لم ًخٗض 

-1990)مً مجمىٕ ال٣غوى االإىحهت للا٢خهاص زلا٫ الٟترة% 60لل٣غوى ٢هيرة الأحل ٣ٞض حٗضث وؿبتها 

ذ ال٣غوى ال٣هيرة الأحل جغاح٘ في وؿبتها 2008 وبلى ٚاًت 1997، ٚير ؤهه ابخضاءا مً ؾىت (1997  ٖغٞ

لت ومخىؾُت الاحل هظه الأزيرة، حٗضث وؿبتها  .في ؤٚلب الؿىىاث% 50لهالح ال٣غوى َىٍ  

مىما احؿمذ الٟترة اصة الاثخمان االإىحه لل٣ُإ الٗام ٢ُاؾا بالاثخمان االإىحه لل٣ُإ  (2008-1990 )وٖ بؼٍ

ت حٗاْم صوع ال٣ُإ الٗام في الا٢خهاص الجؼاثغي لا ؾُما زلا٫ الٟترة -1990)الخام، مما ًض٫ ٖلى اؾخمغاعٍ

، بط حكير بٌٗ الضعاؾاث ؤن ههِب ال٣ُإ الخام مً بحمالي الدؿهُلاث الاثخماهُت مخىؾُت و (2000

لت الأحل لم جخجاوػ  غ الا٢خهاصي الٗغبي االإىخض، )ٖلى الخىالي% 42.62َىٍ ، ومً زم  (05م، م 2000الخ٣غٍ

ت في ٖلا٢تها م٘ ال٣ُإ الٗام لم ج٨ً جغاعي في مىدها الاثخمان لا خؿً الأصاء و لا ٦ٟاءة  ٞالبىى٥ الجؼاثغٍ
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ت هظه  ل االإاؾؿاث الٗمىمُت مً ؤحل يمان اؾخمغاعٍ االإكغوٖاث االإمىلت بل ا٢خهغ صوعها في يمان جمىٍ

الأزيرة، الأمغ الظي زل٤ للبىى٥ ٖضة نٗىباث و ازخلالاث في خؿاباتها ماػلذ بلى الُىم حٗاوي منها بؿبب 

ت هٟـ الؿُاؾت ولى ٧اهذ ؤ٢ل خضة، بط حكير الاخهاثُاث الى ان مؿخد٣اث البىى٥ ٖلى االإاؾؿاث  اؾخمغاعٍ

.(م2006ٖبض ال٣اصع و ٖبض الغػا١، ) ملُاعصج 1272الٗمىمُت بلٜ   

جقييم القدراث الخمىيليت للبىىك الخجاريت الجشائزيت : المطلب الزابع  
 

ٗالُتها في حٗبئت الىصاج٘ و ج٣ضًم           مما لاق٪ ُٞه ؤن هىا٥ ٖىامل ٦ثيرة جازغ ٖلى ؤصاء البىى٥ وٞ

ل اليكاٍ الا٢خهاصي، لظل٪ ٞؿلامت ٖملُاتها وصحت ؾُاؾاتها حٗض مً ال٣غوى، وبالخالي  ٞضوعها في جمىٍ

ت اؾخ٣غاعه و ام٩اهُت جد٤ُ٣ ؤهضاٞه، وجلٗب البىى٥  ؤؾاؾُاث الخُىع والىمى الا٢خهاصي، واؾخمغاعٍ

ني بط حك٩ل م ل الا٢خهاص الىَ ت صوعا عثِؿُا في جمىٍ مً ؤنى٫ ال٣ُإ االإالي، وحؿُُغ % ٣ً90اعب ا الجؼاثغٍ

ل االإاؾؿاث الهٛيرة % 90ٖلى  مً ؤنى٫ ال٣ُإ البى٪، وقي ْل ُٚاب ؾى١ مالي ٠٦ء في الجؼاثغ ٞةن جمىٍ

ت واالإخىؾُت ؾ٣ُخهغ لا ت ؾىداو٫ . مدالت ٖلى البىى٥ الخجاعٍ و٢هض الى٢ىٝ ٖلى ؤصاء البىى٥ الجؼاثغٍ

ل ٖبر الخُغ١ بلى ج٣ُُم ؤصاء البىى٥  ج٣ُُم ؤصاء وكاَها الا٢غاض ي باٖخباعه االإدضص الأؾاس ي الإؿخىي الخمىٍ

ت في حظب الىصاج٘، و٦ظا ٢ضعتها ٖلى حُُٛت اليكاٍ الا٢غاض ي .الجؼاثغٍ  

جقييم قدرة البىىك الجشائزيت في  ذب الىدائع: الفزع الاول   

ير بلى الىاججTYBOUTٌكير  االإدلي   بلى ؤن ٢ىة الأؾىا١ االإالُت في ؤي صولت  ج٣اؽ بيؿبت الىصاج٘ لأحل و الخىٞ

لُه ٞةهه للخٗغٝ ٖلى َبُٗت الىمى في الىصاج٘ البى٨ُت و جُىعها زلا٫ الؼمً وصعاؾت ٖلا٢تها  الؤحمالي، وٖ

ت و ٞٗالُتها في حظب  بالىاجج االإدلي ؾىضعؽ االإُل االإخىؾِ للىصاج٘ البى٨ُت والظي ٣ًِـ ٢ضعة البىى٥ الخجاعٍ

٣ا لحهتها مً الىاجج االإدلي الؤحمالي، االإُل الحضي للىصاج٘ البى٨ُت و الظي ٣ًِـ مٗض٫ الخٛير في  الىصاج٘ وٞ

ت في حُٛير الؤًضإ  البى٩ي الىاجج ًٖ حٛير الىاجج االإدلي الؤحمالي، وهى ماقغ ٧اٝ لخدضًض ٢ضعة البىى٥ الخجاعٍ

اججاهاث االإُل هدى الؤًضإ البى٩ي ؤو مضي يٟٗها في طل٪ مما ًدخم ٖلُه جثبُذ ؤو حٗضًل الؿُاؾت االإخبٗت 

التي بمىحبها ًخم جدٟيز الُلب ٖلى الىصاج٘ البى٨ُت،  االإغوهت الضزلُت للىصاج٘ البى٨ُت، والتي تهضٝ بلى جدضًض 

ض ًٖ الىاخض، ؤما بطا ٧ان  صعحت اؾخجابت الىصاج٘ البى٨ُت بهىعة هٓامُت للخٛيراث في الىاجج االإدلي بطا ٧ان ًؼٍ
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لى البىى٥ في هظه الحالـت ؤن ججٗل الىصاج٘ ؤ٦ثر  ؤ٢ل مً الىاخض ٞخإزغ الىصاج٘ بالىاجج االإدلي جإزير ي٠ُٗ، وٖ

ل اخخُاحاث الا٢خهاص، وهي  اصة بم٩اهُاث جىلُض مىاعص مالُت ٧اُٞت لخمىٍ مغوهت الإا ًىُىي ٖلُه طل٪ مً ػٍ

ني ل الظاحي للا٢خهاص الىَ ،  (312م، م 2006مهُٟى وبىػٍان،)ؤًًا ماقغ لضعحت اؾخسضام الخمىٍ

.والجضو٫ الخالي ًبين خغ٦ت الىصاج٘ البى٨ُت و حٛيراث الىاجج االإدلي الؤحمالي  

 (2008-1994)خغ٦ت الىصاج٘ البى٨ُت وحٛيراث الىاجج االإدلي الؤحمالي للٟترة :(III-15)الجضو٫ ع٢م

                                                           


 (PIB /PIB ) /(الودائع/ الودائع(= معامل المرونة الدخلية  

الخٛير في  الؿىت

%الىصاج٘   

الخٛير في الىاجج 

%االإدلي الؤحمالي   

 االإُل االإخىؾِ 

/الىصاج٘ PIB 

 االإُل الحضي 

 /الىصاج٘ PIB 

االإغوهت الضزلُت 

 للىصاج٘ البى٨ُت 

1990 - - 0.33 - - 

1991 30.78 58.99 0.26 0.16 0.49 

1992 22.97 18.21 0.27 0.33 1.25 

1993 27.71 11.16 031 0.70 2.57 

1994 20.33 24.95 0.29 0.25 0.81 

1995 10.6 34.83 0.24 0.09 0.30 

1996 14.65 28.21 0.21 0.12 0.51 

1997 18 8.14 0.23 0.48 2.21 

1998 67.54 1.8 0.39 8.92 37.52 

1999 12.47 14.75 0.38 0.33 0.84 

2000 15.10 26.18 0.35 0.22 0.57 

2001 19.44 3.96 0.42 2.14 4.92 

2002 18.85 6.5 0.46 1.21 2.9 

2003 14.85 16.01 0.46 0.42 0.92 
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ٓهغ االإُل االإخىؾِ للىصاج٘ و  هلاخٔ مً الجضو٫ ؤٖلاه ؤن خغ٦ت الىصاج٘ البى٨ُت في جؼاًض مؿخمغ، وٍ

٣ا لحهتها في الىاجج االإدلي الؤحمالي ؤن هىا٥ جظبظب بط جغاوخذ ٢ُمخه  ٗالُت البىى٥ وٞ الظي ٣ًِـ ٢ضعة وٞ

ت، 0.54 و 0.21ما بين  ، مما ًبين ه٣و ٞٗالُت البىى٥ في جدٟيز الُلب ٖلى الىصاج٘ البى٨ُت لا ؾُما الاصزاعٍ

ؤما ُٞما ًخٗل٤ باالإغوهت الضزلُت للىصاج٘ البى٨ُت ُٞخضح ؤن اؾخجابت الىصاج٘ للخٛير الظي ًدضر في الىاجج 

االإدلي الؤحمالي هي اؾخجابت ٚير مىخٓمت ٞخاعة ؤ٢ل مً الىاخض مما ٌٗني اؾخجابت يُٟٗت، وجاعة ؤ٦بر مً 

 37.52 ٦إصوى ٢ُمت، و 0.3الىاخض مما ٌٗني ؤهه ٌؿخجُب لخٛيراث الىاجج االإدلي الؤحمالي بط جغاوخذ ما بين 

ضم  ٦إٖلى ٢ُمت، زلا٫ ٞترة الضعاؾت، وما ًم٨ً اؾخسلانه هى ي٠ٗ مغوهت الؤًضإ البى٩ي بك٩ل ٖام وٖ

اؾخ٣غاع الاججاه الٗام لحغ٦ت الىصاج٘، و الظي ٌٗض ماقغ صا٫ ٖلى ي٠ٗ اعجباٍ الىصاج٘ البى٨ُت بخٛيراث 

ت  ُت الاصزاعٍ ض منها، وي٠ٗ ٞٗالُت الأوٖ ت في حظب االإؼٍ الىاجج االإدلي الؤحمالي وي٠ٗ البىى٥ الجؼاثغٍ

هاالمطزو ت ُت الخضماث البى٨ُت االإ٣ضمت مً َغٞ ت و٦ظا جضوي هىٖ . مً َغٝ البىى٥ الجؼاثغٍ  

قدرة البىىك الخجاريت  لى حغطيت وشاطها الإقزاض ي: الفزع الثاوي   

ل وكاَها الؤ٢غاض ي وؿخسضم مُٗاع ؤهمُت   ت ٖلى الىصاج٘ في جمىٍ ت مضي اٖخماص البىى٥ الجؼاثغٍ الإٗغٞ

الىصاج٘ في حُُٛت اليكاٍ الاثخماوي، والظي ٨ٌٗـ مضي وحىص ٖلا٢ت َغصًت وصاثمت بين الىصاج٘ و الاثخمان، 

خُث ؤن الاعجٟإ في ؤهمُت الخُُٛت البى٨ُت لليكاٍ الا٢غاض ي ٌكير بلى ٢ضعة البىى٥ في اؾخسضام مىاعصها 

لُت الإسخل٠ االإاؾؿاث الا٢خهاصًت مما ٨ٌٗـ الخدؿً في حظب الىصاج٘،  االإالُت لخُُٛت الاخخُاحاث الخمىٍ

2004 6.88 16.83 0.42 0.18 0.40 

2005 10.02 22.97 0.37 0.18 0.43 

2006 18.68 12.65 0.40 0.56 1.47 

2007 26.12 9.22 0.46 1.13 2.83 

2008 15.22 18.13 0.54 0.38 0.83 
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في خين الاهسٟاى ٨ٌٗـ جضهىع ال٣ضعة الؤًضاُٖت للبىى٥ بك٩ل لا ًخماش ى و الاججاهاث البى٨ُت الاثخماهُت، 

بت في صٞ٘ عجلت الخىمُت  مما ٌٗني لجىءها بلى الؿُىلت لخُُٛت اللجؼ في الىصاج٘، ومما لاق٪ ُٞه ؤن الغٚ

ل الاحل بهٟت زانت،  ٘ مً مٗض٫ همى الاثخمان البى٩ي بهٟت ٖامت و الؤثخمان َىٍ الا٢خهاصًت ج٣خط ي الغٞ

ت مما ًدخم اؾتراجُجُت قاملت مً  ٗت للىصاج٘ لأحل مً َغٝ البىى٥ الخجاعٍ الأمغ الظي ًخُلب جىمُت ؾغَ

ض مً الأمىا٫ الُل٣ُت في  زلالها ًخم حٗبئت ؤ٦بر ٢ضع مم٨ً مً جل٪ الىصاج٘، مً زلا٫ حظب االإؼٍ

، والجضو٫ الخالي بُين ؤهمُت الىصاج٘ في حُُٛت اليكاٍ الا٢غاض ي زلا٫  (138م، م2000الؼبُضي، )الا٢خهاص

(2008-1994)الٟترة  
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ت:(III-16)الجضو٫ ع٢م  (2008-1994)ؤهمُت الىصاج٘ في حُُٛت اليكاٍ الؤ٢غاض ي للبىى٥ الجؼاثغٍ

                                                           
4

 (PIB /PIB ) /(القروض/ القروض(=المرونت الذخلٍت للإئتمان 

الىصاج٘  الؿىت

ال٣غوى/  

/ال٣غوى PIB ال٣غوى الخانت/  

PIB 

االإُل الحضي 

 للاثخمان

االإغوهت الضازلُت 

4للاثخمان  

1990 75.89%  0.44 - - - 

1991 71.79%  0.36 - 0.24 0.54 

1992 70.31%  0.39 - 0.51 1.38 

1993 168.54%  0.18 - -1.30 -4.17 

1994 145%  0.20 0.065 0.28 1.56 

1995 87.03%  0.28 0.051 0.50 2.44 

1996 72.51%  0.30 0.053 0.37 1.33 

1997 89.66%  0.26 0.039  -0.16  -0.56  

1998 122.89%  0.32 0.06 3.27 12.35 

1999 108.85%  0.35 0.068 0.58 2.03 

2000 145.09%  0.24 0.07  -0.18   -0.52  

2001 165.98%  0.25 0.079 0.52 2.15 

2002 167.93%  0.27 0.121 0.68 2.68 

2003 177%  0.26 0.111 0.15 0.55 

2004 170.14%  0.24 0.109 0.17 0.66 

2005 161.44%  0.23 0.118 0.17 0.69 

2006 178.98%  0.22 0.124 0.13 0.55 

2007 195.05%  0.23 0.130 0.38 1.70 
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ت  ت الجؼاثغٍ ًخضح مً الجضو٫ ؤٖلاه ؤن ماقغاث االإغوهت الضزلُت للاثخمان جبين ؤن ٞٗالُت البىى٥ الخجاعٍ

ل الخىمُت الا٢خهاصًت بهٟت ٖامت، وماؾؿاث ال٣ُإ الخام بهٟت زانت، ٞاعجٟإ  مدضوصة في جمىٍ

ال٣ُمت ًٖ الىاخض ًبين الخىؾ٘ في الاثخمان و هظا الخىؾ٘ لم ًدىاؾب م٘ جىؾ٘ ممازل في حجم اليكاٍ 

ا جضخمُت و ًازغ ؾلبا ٖلى مٗضلاث الىمى الا٢خهاصي، ؤما اهسٟاى ال٣ُمت  الا٢خهاصي، مما ٢ض ًىلض يٛىَ

ني و التي ٧اهذ قضًضة زلا٫  ًٖ الىاخض  ٞهى صلُل ٖلى خالت الاه٨ماف الظي ٌٗاوي منها الا٢خهاص الىَ

.2000 و1997و 1993ؾىىاث   

٦ما ؤن اؾخجابت ال٣غوى للخٛير في الىاجج االإدلي الؤحمالي جبضو يُٟٗت و ٚير مىخٓمت و لم جخجاوػ الىاخض، 

ل البى٩ي ي٠ُٗ و ًازغ ٖلى مدضوصًت هجاٖت الىٓام البى٩ي في  لُه ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن مؿخىي الخمىٍ وٖ

٦مخىؾِ، وبُٗض ٧ل البٗض ًٖ االإٗض٫ % 25.86بـ(2008-1994)جسهُو االإىاعص، بط ٢ضع زلا٫ هظه الٟترة

 (م2008ٖبض ال٣اصع، )في جىوـ% 52و % 78.74الؿاثض في صو٫ الجىاع، بط هجض ؤن هظا االإؿخىي بلٜ في االإٛغب 

في % 8.84، ؤما ُٞما ًسو ال٣غوى االإ٣ضمت لل٣ُإ الخام ٦يؿبت مً الىاجج االإدلي الاحمالي ٣ٞض ٢ضعث بـ

.االإخىؾِ لىٟـ الٟترة، وهى ماقغ ٧اٝ الإدضوصًت الىٓام البى٩ي في جىحُه ال٣غوى هدى ال٣ُإ الخام  

 

 

 

 

 

2008 189.48%  0.23 0.128 0.24 1.02 
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: الفصللاصتخ  

ت طيجم الخٗغٝ ٖلى االإخٛيراث االإدلُت و الضولُت التي ح٨ٗـ االإىار ا٫  حٗمل في ْله البىى٥ الخجاعٍ

خباعاث التي جد٨م ٖمل البىى٥ جازغ و ت، وهظه االإخٛيراث التي جخمثل في جل٪ الٓغوٝ و اٖلا ب ٖليها  الجؼاثغٍ لاعٍ

لي الإسخل٠ االإاؾؿاث ولٗل مً ؤهم هظه االإخٛيراث الؿُاؾت الى٣ضًت . و هي بهضص ال٣اًم بضوعها الخمىٍ

والاثخماهُت التي جىلى بى٪ الجؼاثغ ويٗها والؤقغاٝ ٖليها و٦ظا بغامج الانلاح الا٢خهاصي الظي جبيخه الجؼاثغ 

٤ الخىمُت  ت، والاهُلا١ ٖلى َغٍ باٖخباعه زُىة خخمُت لا مٟغ منها مً ؤحل الخغوج مً ؤػمتها الخىمىٍ

خين ؤؾاؾِخين هما خضح مما ؾب٤ ؤن الٟلؿٟت الجضًضة التي جبىتها الجؼاثغ اعج٨ؼث ٖلى ع٦يزً ت : والخ٣ضم، وٍ خغٍ

ني في ْل االإخٛيراث الضولُت الحالُت، باٖخباع  الأؾىا١ و ال٣ُإ الخام الظي ٌٗض ٢اعب الىجاة  للا٢خهاص الىَ

ؤنها جمخاػ بٟغم اؾدثماع ٦بيرة، زانت وؤن ال٣ُإ الخام  ًدميها لأن مغصوص الاؾدثماع ًٓهغ ٖلى االإضي 

ني  ير مىار الاؾدثماع لجظب عؤؽ االإا٫ الخام الىَ ب ولا ٌؿخلؼم ج٨ىىلىحُا م٣ٗضة، وبالخالي لا بض مً جىٞ ال٣غٍ

والأحىبي لخىؾ٘ هظه االإاؾؿاث للخم٨ين مً اؾدُٗاب ال٨ثير مً الُض الٗاملت، مً هىا ًم٨ً ال٣ى٫ ؤن هىا٥ 

ل ال٣ُإ الخام لاؾُما  ت في هظه االإغخلت لخمىٍ ت الجؼاثغٍ صوعا هاما ًيخٓغ ؤن ج٣ىم به البىى٥ الخجاعٍ

االإاؾؿاث الهٛيرة و االإخىؾُت وصٖم همىها زانت في ْل ُٚاب ؾى١ مالي وكِ و٠٦ء في الجؼاثغ، والظي 

ل هظه االإاؾؿاث ٩ًاص ًخى٠٢ ٖلى البىى٥ . ًجٗل جمىٍ  

ل  مً زلا٫ هظه الضعاؾت جبين مدضوصًت الىٓام االإهغفي الجؼاثغي في حٗبئت و حم٘ الىصاج٘ و في جمىٍ

ل الخىمُت حاءث  م الخٛيراث اله٩ُلُت و االإاؾؿُت االإهاخبت لخُىعه، ٦ما لىخٔ بان ٖملُت جمىٍ الخىمُت عٚ

ٖلى الٗمىم مهاخبت لًٛىٍ جضخمُت جؼامىذ م٘ بضاًت الاهٟخاح الا٢خهاصي، و٢ض جىنلذ الضعاؾت بلى 

:الىخاثج الخالُت  

  الؤنلاح االإهغفي زُىة عثِؿُت لأي بنلاح ا٢خهاصي خُث ٌٗمل ٖلى جسهُو االإىاعص

٣ت جخماش ى و مٗاًير الجضاعة الاثخماهُت ت بُغٍ . االإالُت للبىى٥ الخجاعٍ
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  ٍبُيذ الضعاؾت بغوػ ْاهغة الخىؾ٘ الى٣ضي بك٩ل لا ًدىاؾب والخُىع في حجم اليكا

الا٢خهاصي، خُث لىخٔ ججاوػ مٗضلاث همى ال٨خلت الى٣ضًت بك٩ل ٦بير الإٗضلاث همى الىاجج 

 .االإدلي الؤحمالي

  ُت م٘ حٛيراث الضزل بُيذ الضعاؾت ٖضم وحىص اؾخجابت مىخٓمت و مباقغة للىصاج٘ االإهغٞ

ت في حٗبئت  زلا٫ ؤٚلب ٞتراث الضعاؾت، مما ًُٟض في جإ٦ُض مدضوصًت البىى٥ الخجاعٍ

 .االإضزغاث االإدلُت

  ٍؤْهغث الضعاؾت جىاؾب ٚير مىخٓم  بين الاثخمان االإهغفي و الخٛيراث الح٣ُ٣ُت في اليكا

 الا٢خهاصي باؾخسضام مٗاًير االإغوهت الضزلُت للاثخمان ومٗامل الاؾخ٣غاع الى٣ضي 
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: الخاثمة العامة

ئذ يػبر غً الازجكاع المظخمس , يػخبر الخضخم واحد مً أهم المشٌلاث الانخصاديت التي حػاوي منها مػظم الدوُ 

اًازراا أو  الأىز , للأطػاز    زادة في دلو الإقساغشوادة غلى ذلَ ,  )ووممث غىصس مً غىااس الددث الىهدد 

. الىهديت وازجكاع الخٍاليل 

 غلى حجم الٌخلت الىهديت مً أالأث الخأزحر التي حظتهدف الإالأساءاثوحػخبر الظياطت الىهديت مجمىغت مً 

اًهذ يميت أو ييكيت  جحهيو أهداف الظياطت الانخصاديت وذلَ باطخذدام مجمىغت مً  دواث ، طىاء 

،والملاحظ أن الظياطت الىهديت حػخبر أيثر قػاليت في الدوُ المخهدمت منها في الدوُ الىاميت وهرا لػدة اغخبازاث 

اًن غلى جلَ الدوُ الػمث غلى جكػيث الظياطت الىهديت  منها ؾياب نىىاث ئبلاؽ الظياطت الىهديت،ومً هىا 

 بالبىىى المسيصوت الى جبني جهىيت أدي هرا ما  طػازفي انخصادياتها ئلا أن هدقها النهائي يبهى جحهيو اطخهساز 

.   الأديدة الا وهي طياطت اطتهداف الخضخم وذلَ مً االأث الخحٌم في المظخىي الػام للأطػاز 

قالظياطت الىهديت هي مجمىغت مً اللأغماُ و الخدابحر التي يهىم بها المصسف المسيصد مً دلاُ السنابت غلى 

. الىهد لخحهيو أهداف الظياطت  نخصاديت 

اًن لا بد مً الحديث غً ظاهسة الخضخم ئذ يػخبر واحدا مً  وللحديث غً طياطت مػالجت الخضخم حيث 

وهى ممله ممث أد حالت أو ظاهسة انخصاديت ،ئذ لا يػخبر .اهم مإشساث الىطؼ الانخصادد و المإزساث به 

بالظسوزة حالت ػازئت ئلا بػد ان يخجاوش حدوده ،ورالػٌع أيظا لا يػخبر اهذكاض مػدلاث الخضخم وزباجه 

. غلى مػدلاث مخدهيت حالت الأيدة بالظسوزة 

والجصائس بدوزها مسث قيها الظياطت الىهديت بػدة مساحث اهؼلانا مً طياطت ههديت في ظث انخصاد مذؼؽ 

قهد غسف الجهاش المصسفي جؼىزا يبحرا مخبىغا بمجمىغت مً الاالاحاث التي نامذ بها .الى انخصاد الظىم 

الجصائس مىر الاطخهلاُ الى يىمىا هرا ، ئطاقت الى محاولت الخػسف الى قػاليت الظياطت الىهديت في الحد مً 

. الخضخم 
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اًن للدزاطت الهياطيت هصيب مً هرا البحث اذ حاولىا الهيام بدزاطت نياطيت لحالت الجصائس دلاُ  ولهد 

اًهذ مخؿحراث دزاطخنها ،الىاجج الدادلي الخام ،الٌخلت الىهديت مػدُ الخضخم ، 2016-1990الكترة   والتي 

ومػدُ الصسف ،حيث حاولىا دزاطت الاطخهسازوت بينها ،يليها دزاطت الخٍامث المشترى ،وفي الادحر نمىا بدزاطت 

. الػلانت في المدي الهصحر 

وفي الادحر يمٌىىا الهىُ بان جبني طياطت مػالجت الخضخم يخؼلب جىقس ادوى شسوغ جؼبيو هره الظياطت 

منها الػامت والاوليت ،وهجد الجصائس اغخمدث هره الظياطت ئلا انها لم جىجح الى حد بػيد ،لرا يظخىالأب جىقس 

 اطخهلاليت ايبر لبىَ الجصائس غً ػسوو الدشسغاث الهاهىهيت ، أو مً هاحيت ياغؼاءبيئت مىاطبت لها ، 

.  الػامتغالشسو الممازطت الميداهيت لخىقحر ًث 

 

  

  

 

:اختيار الفرضيات  

حظب دزاطدىا للمىطىع جىالىا في  دحر أن الىظسواث المؼسوحت جهسوبا صحيحت وهرا ما ايدجه الىخائج 

: والخحليلاث ،لىذلص في  دحر اهه   

 .حػخبر الظياطت الىهديت قػالت في جحهيو أهداقها  -

 .جخؿحر مػدلاث الخضخم بخؼبيو أدواث الظياطت الىهديت  -

 حػخبر طياطت يبح الخضخم الهدف  ولي للظياطت الىهديت مً االأث جحهيو اطخهساز  طػاز في المدي الؼىوث

:الىخائج  

جٍىن الظياطت الىهديت قػالت حظب الىطػيت الانخصاديت للدولت، قالدوُ الىاميت يما طجري حػاوي مً 

اًهدشاز  طىام ؾحر المىظمت  المسابحن و )الػديد مً المشاًث و التي جحد أطاطا مً قاغليت الظياطت الىهديت، 

و غلى الظياطاث و ( البىَ المسيصد و البىىى)و التي غادة ما يٍىن لها جأزحر بالـ غلى  طىام المىظمت  (...الخجاز
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طػيكت و نؼاع مصسفي مخذلل واهدشاز الػاداث  (المىظمت)الهسازاث المؼبهت قيها، قظلا غً أن هره  طىام 

  .ؾحر المصسقيت

وجٍىن الظياطت الىهديت أيثر يماقت غىد جىاقس شكاقيت المػلىماث ووطىا نىاغد اللػبت، غىدها جكهم 

.  طىام  هداف و ما يخػلو بها قيٍىن الاججاه في ئػاز الهدف الميشىد

  لابد مً جىاقس ئػاز اطخهلاليت للظياطت الىهديت حتى لا يخم الخأزحر غلى مصدانيتها طلبا ئذا جم ئغادة

. الىظس في  هداف المحددة طلكا

 لابد مً الخيظيو بحن  دواث المذخلكت للظياطت الىهديت. 

مً دلاُ هره الدزاطت جبحن محدوديت الىظام المصسفي اما قيما يذص الظياطت الىهديت في الجصائس و 

الجصائسد في حػبئت و الأمؼ الىدائؼ و في جمىوث الخىميت زؾم الخؿحراث الهيٍليت و المإطظيت المصاحبت لخؼىزه، 

يما لىحظ بان غمليت جمىوث الخىميت الأاءث غلى الػمىم مصاحبت لظؿىغ جضخميت جصامىذ مؼ بدايت 

:الاهكخاا الانخصادد، وند جىالذ الدزاطت ئلى الىخائج الخاليت  

  الإالاا المصسفي دؼىة زئيظيت اد ئالاا انخصادد حيث يػمث غلى جذصيص المىازد

. الماليت للبىىى الخجازوت بؼسوهت جخماش ى و مػايحر الجدازة الائخماهيت

  بييذ الدزاطت بسوش ظاهسة الخىطؼ الىهدد بشٍث لا يدىاطب والخؼىز في حجم اليشاغ

الانخصادد، حيث لىحظ ججاوش مػدلاث همى الٌخلت الىهديت بشٍث يبحر لمػدلاث همى الىاجج 

 .المحلي الإالأمالي

  بييذ الدزاطت غدم والأىد اطخجابت مىخظمت و مباشسة للىدائؼ المصسقيت مؼ حؿحراث الددث

دلاُ أؾلب قتراث الدزاطت، مما يكيد في جأييد محدوديت البىىى الخجازوت في حػبئت 

 .المددساث المحليت

  أظهسث الدزاطت جىاطب ؾحر مىخظم  بحن الائخمان المصسفي و الخؿحراث الحهيهيت في اليشاغ

 الانخصادد باطخذدام مػايحر المسوهت الددليت للائخمان ومػامث الاطخهساز الىهدد 
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 :الاقتراحات 

ئن هجاا الظياطت الىهديت في أد دولت و في ظث أد هظام انخصادد ئهما يخىنل غلى مجمىغت مً  

: الػىامث و الشسوغ أهمها

 ُهىغيت و ػبيػت الادخلاُ، جحديد مػدُ الىمى (قائع/عجص)وطؼ المحزاهيت : هظام مػلىماحي قػا ،

 ...الانخصادد الحهيهي، هىغيت البؼالت، الهدزاث الانخصاديت، محزان المدقىغاث

 هظسا لخػازض الٌمحر مً  هداف المظؼسة: جحديد أهداف الظياطت الىهديت بدنت. 

 مٍاهت الهؼاع الػام و الخاص، طياطت الحٍىمت اججاه المإطظاث الإهخاالأيت، : هيٍث اليشاغ الانخصادد

 .، و بالخالي حسوت الخجازة الخازالأيت و مسوهت  طػاز...حجم الخجازة الخازالأيت في الظىم الػالميت 

 مسوهت الجهاش الإهخاجي للخؿحراث التي جحدر غلى المخؿحراث الانخصاديت لا طيما الىهديت منها. 

 جحهو الظياطت الىهديت قػاليتها في انخصاد ذو طػس اسف مسن أيثر مً انخصاد ذو : هظام طػس الصسف

 .طػس اسف زابذ

 دزالأت الىعي الاددازد والمصسفي لمذخلل  غىان الانخصاديت. 

 مىاخ الاطدمماز، جدقو زؤوض  مىاُ، الدظهيلاث الممىىحت للمظدممسوً المحليحن : طياطت مىاخ الاطدمماز

 ...  و  الأاهب، و مدي حظاطيت الاطدمماز لظػس الكائدة،

 جىاقس أطىام ماليت و ههديت مىظمت و مخؼىزة، و مدي أهميت الظىم المىاشوت. 

 مدي اطخهلاليت البىَ المسيصد غلى الحٍىمت . 
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