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) ȔجاȲد ɯتوا العلɼين أȱال ɼ ɯين امنوا منكȱفع الȳي( 

                              :ʄإل ɻإتمام ʄمن عل ɼ ɻفقني الله في ɼ ʅȱا العمل المتواضع الȱه ʅأهد 

عز ما أملɣ في الكوɰ يا من تألما لألمي ɼ فȳحا لفȳحي جدتي ɼ أمي ɼ أȲجو من الله أɰ يطيلا في أ

 عمȳهما .

جل دȲاستي جدɼ ʅ أبي أطاɤ الله في عمȳهما .أإلʄ من تعبا ɼ كدا من   

ȓفاطم ȓخاص ɼ إ ,جميع إخوتيɰيما  Ȓحيا ɼ ȓسعدي ,   

المدلل " محمد "   الكتاكيت هديل, عمɼ , ȳ نس ي أ,كما لا    

 ɯيȳم ȓالأصدقاء خاص ɼ Ȓكانوا جميع الإخو ɯه ȓيȲمنصو ɼ Ȓهيرȴ , ȓسعاد , حفيظ , ȓخير , خديج

. ȓصحب 

تخصص اقتصاد بنكي ɼ مالي ع طلبȓ العلوم الاقتصاديȓ إلʄ جمي  

 ɰفي الأخير ادعوا الله أ ɼشادȳال ɼ الصلاح ɻما في ʄيوفقنا إل  

.ȑمجي ȑيȳق ɻالخير ان ȑيلهمنا ح ɰاɼ 

 

 

 



  

 

ȓاسي 



                     شكر و تقدير

ɯسل ɼ ɻالله علي ʄالله صل ɤسوȲ ɤقا 

"ɰإ  ɼ ɻملائكت ɼ أهلالله  ɼ ɻسمواتɻضȲأ  ɰليصلو ȳفي البح Ȕحتܢ الحو ɼ هاȳفي حج ȓحتܢ النمل ɼ

 علʄ معلɯ الناȶ بالخير "

الترميɼȲ.ʅȱاه   

 ȯبلا عم Ȕخلق السموا ʅȱالفضل ال ɼ ȯالأح ȯلله الواح ȯق ’ الحمȴȳق الȴȲ ɼ  

 ɼلɯ ينس احȯ , لɻ الحمȯ حتܢ يȳض ܢ ɼالحمȯ إȰا Ȳض ܣ . 

:ȳيȯالتق ɼ ȳالشك ȔاȲأسمى عبا ɼ م بأخلصȯا أتقȱله ɼ 

ʄإل Ȱالأستا ": Ȳكتوȯف الȳين"المشȯبلعياء ܣ بوم  

  ɻخل علي بنصائحيبيȯ العوɼ ɰ المساعȒȯ لي ɼ الʅȱ لɯ  مɻعلʄ تقȯي

 ɰحماȳال ȯعب ȯيȴبو : Ȱالأستا ʄإل ɼ, ȓالطيب ȓالمعامل ɼ Ȓȯيȯشاداتها السȲإ ɼ 

 ɰجو من الله أȲأ ʅȱهالȳيطيل في عم  .  

فاللهɯ أجɤȵ ’إلʄ جميع من ساهɯ أɼ عمل أȲ ɼاجع أɼ ɼجɻ شاكȳا في انجاȴ هȱا العمل المتواضع 

جȵاɼ Ǵ العطاɼɼ Ǵفقهɯ إلʄ ما تحɼ ȑ تȳض ܢ انɣ سميع مجيȑ .لهما ال  

دɰɼ أɰ انؠ ܣ جميع أساتȱتنا في جميع الأطواȲ الȱين كانوا السبȑ فيما نحن عليɻ اليوم .بعȯ الله 

  ما تحɼ ȑ تȳض ܢ انɣ سميع مجيȑ . إلʄلهما الجȵاɼ Ǵ العطاɼ ɼ Ǵفقهɯ  أجɤȵ عɼ ȵ جل 
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 أ‌

لقٖ احتل لنظام البنكي منٖ ف؅فاػ طويلغ أهميغ بالغغ في مختلڀ المنظوماػ الاقتصاديغ، ڣ تزداد 
أٚ علګ الاقتصادياػ الوطنيغ من جهغ ثانيغ، ڣ في هٖه  اػ الهامغ التي تط ٚ مع التطوٙ أهميتڢ مكن يوم لأخ

ڣٚف ما فتئت البنوڅ تطوٙ من ǻمكانياتها ڣڣسائل عملها من أجل جمع الأموا هٙا المختلفغ ڣ الظ ڋ من مصاد
ٙ العائلاػ ڣ المǺسساػ ڣ  توجيهيا نحو أفضل الاستعمالاػ الممكنغ ڣ في سبيل ٗلڊ تلجأ بوجڢ خاص نحو ادخا
ٙ أڗ تلجأ أيضا للاق؅فا٩ من الأسواځ النقٖيغ ڣ  الجماعاػ العموميغ، ڣ يمكنها أمام عٖم كفايغ هٖه المصاد

كٚزڬ في ٙ الجٖيٖ. الماليغ ڣأڗ تلجأ ǻلګ البنڊ الم يٚڄ الإصٖا ٚ المطاف لإعادع التمويل عن ط  ǵخ

 
سٙغ ڣتنوعا  دٙ ڣأك؆ف ه٘ه التوظيفاػ مما ڣيتمثل الوجڢ الثاني للوظيفغ البنكيغ في ǻعادع توظيڀ ه٘ه الموا
ڣ٩ٚ من حين طبيعتها  ڣ٩ٚ ǻلګ أڣلئڊ ال٘ين يحتاجوڗ ǻليها ڣتختلڀ طبعا ألأشكاڋ ه٘ه الق هي منح الق

 ٗلڊ حسظ طبيعغ موضوٵ التمويل ڣالأشكاڋ التي يستخٖمها.ڣأهٖافها ڣمٖتها ڣ 

 
يٙغ للاقتصاد. تستخٖم البنوڅ  ڣٚ مٛغ من أجل القيام بعمليغ التمويل الض ڣفي سبيل جمع الأمواڋ اللا
دٙ في ظل  قٚا عٖيٖع ڣأساليظ متنوعغ ڣنماٗه مختلفغ ڣتهٖف ǻلګ ǻيجاد ّأفضل الاستهلاكياػ له٘ه الموا ط

دٙها القوانيڗ ڣالتنظيما څٚ دائما ڣفڄ مبٖأ عام هو التوفيڄ بيڗ موا ػ المعموڋ بها، ڣتحاڣڋ أّڗ تتح
 ڣاستخٖاماتها.

ٙ التقليٖڬ لوظائفها ڣال٘ڬ يتجسٖ في الوساطغ الماليغ من خلاڋ جمع  يٙغ الإطا ػ البنوڅ التجا ڣقٖ تجاڣٛ
ڣ٩ٚ، حين أڗ التطوٙ المصٚفي في كثيف من دڣڋ العالږ ألزم الب يٙغ القيام بعملياػ الودائع ڣمنح الق نوڅ التجا

فٚ نيابغ عن الزبائن في  فٚيغ لږ تعهٖها من قبل، ڣنوعت من عملياتها ڣخٖماتها، ǻٗ أصبحت تتص مص
كٚاتهږ ڣتقٖيږ  فٚ في ت اٚئظ المستحقغ عليهږ ڣالتص بٙاحهږ ڣدفع الض أسهمهږ ڣسنٖاتهږ ڣتحصيل أ

ٙ أمواڋ العماڋ، بالإضافغ ǻلګ اٙػ المناسبغ لاستثما اځ الماليغ التي تكونها لنفسها أڣ  الاستشا عٙ محافٴ الأڣٙ ǻدا
جٙيغ خاصغ من خلاڋ الاعتماد  عٙ الخا لحساب الزبائن كما تقوم البنوڅ حاليا بٖڣٙ فعاڋ في تمويل التجا

 المستنٖڬ.
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 ب‌

1- :ȓالإشكالي 
كٙيقع النظام المصٚفي لما لها من أهميغ بالغغ في الا        يٙغ  قتصاد فهي تعتبف ڣسيط مالي تمثل البنوڅ التجا

 بيڗ أصحاب العجز المالي 
حٚ الإشكاليغ التاليغ  : ڣ أصحاب الفائ٬ المالي ڣ من خلاڋ ٗلڊ يمكن ط

 كيف تقوم هȱه البنوك باستثماȲ أموال العملاء ؟          
 

2- : ȓالفرعي ȓالأسئل 

يٙغ ڣ  ماهيغ -1  ؟خصائصها ڣ أنواعها . ماهيغالبنوڅ التجا
ٙ أمواڋ العملاǴ .الأس ماهيغ -2 يٙغ في استثما  ؟اليظ التقليٖيغ للبنوڅ التجا
يٙغ -3 اځ الماليغ ؟كيڀ تقوم البنوڅ التجا عٙ محافٴ الأڣٙ  بإدا
جٙيغ ؟ -4 عٙ الخا يٙغ بتمويل التجا  كيڀ تقوم البنوڅ التجا
 

3-  :Ȕالفرضيا 

ضٚياػ محاڣلغ ǻثباػ صحتها :  قمت بصياغغ عٖع ف
يٙغ هي ڣسيط مال -1  ي بيڗ أصحاب العجز المالي ڣ أصحاب الفائ٬ المالي .البنوڅ التجا
عٙ  -2 فٚ نيابغ عن الزبائن في ǻدا يٙغ تتص  .أسهمهږ ڣ سنٖاتهږ أصبحت البنوڅ التجا
جٙيغ . -3 عٙ الخا  يعتبف الاعتماد المستنٖڬ أفضل أسلوب لتمويل التجا
 
 : أهميȓ البحث-4

يٙغ أهميغ كبيفع في كل ا    لٖڣڋ الناميغ منها ڣ المتقٖمغ علګ حٖ السواǻ, Ǵلا أڗ يكتسظ موضوٵ البنوڅ التجا
أهميتڢ تعٖ أك؆ف ǻلحاحا في الٖڣڋ الناميغ لمل تواجهڢ من عقباػ ڣ تحٖياػ ڣ من هنا نجٖ موضوٵ أساليظ 

ٙ أمواڋ العملاǴ هو الموضوٵ أك؆ف أهميغ . يٙغ في استثما  البنوڅ التجا
 
 
 البحث:أهȯاف  – 5
يٙغ ڣ أنواعها ڣ خصائصها -1 فٚ علګ البنوڅ التجا  .التع
2- . Ǵأمواڋ العملا ٙ يٙغ في استثما ٛ الأساليظ التقليٖيغ للبنوڅ التجا اٚ  ǻب
اځ الماليغ .-3 عٙ محافٴ الأڣٙ يٙغ لأمواڋ العملاǴ من خلاڋ ǻدا عٙ البنوڅ التجا ٛ كيفيغ ǻدا اٚ  ǻب
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 أسباب اختياȲ البحث: – 6

 ٙ البحن علګ عٖع أسباب :قمنا باختيا   
1- ȓأسباب موضوعي : 

اٙستنا فيڢ . -  يمثل جزǴ من التخص٨ ال٘ڬ نزاڣڋ د
اǴٚ مكتبغ الجامعغ . -  ǻث
 قلغ الكتظ ڣ الأعماڋ التي تسلط الضوǴ علګ علګ ه٘ا الموضوٵ . -
2-: ȓاتيȰ أسباب 
غٚبغ في تناڣڋ ه٘ا الموضوٵ -  . ال

 

7- : ȓاسȲȯود الȯح 
الإشكاليغ المق؅فحغ ڣ بغيغ تحقيڄ أهٖاف البحن قمت بوضع محٖداػ البحن كما بغ٩ٚ الإجابغ علګ     

 يلي :
 : البعȯ الموضوعي-1

. Ǵأمواڋ العملا ٙ يٙغ ڣ ماهي أساليبها في استثما  ǻسقا٭ الضوǴ علګ البنوڅ التجا
 : البعȯ المكاني-2

اٙسغ ميٖانيغ لبنڊ التنميغ المحليغ .  د
3- ȯألزمانيالبع : 

ٚ . 4ب٨ التي امتٖػ خلاڋ مٖع ال؅ف   أشه
 
 المنهج المستخȯم : -8

اٚئي      ضٚياػ اعتمٖنا المنهج الوصفي الاستق ٙ صحغ الف من خلاڋ للإجابغ علګ ǻشكاليغ البحن ڣ اختبا
ڬٚ .  الع٩ٚ ڣ ه٘ا في الجانظ النظ

اٙسغ حالغ بنڊ التنميغ المحليغ .  أما فيما يتعلڄ بالجانظ التطبيقي فقمنا بٖ
 
 خطȓ البحث : -9

اٙسغ  03فصوڋ كل فصل يحتوڬ علګ  03قمنا بتقسيږ اعمل الګ      مباحن فخصصت الفصل الأڣڋ لٖ
يٚڀ البنوڅ  ٙ أمواڋ العملاǴ , فالمبحن الأڣڋ تناڣڋ نشأع ڣ تع يٙغ في استثما الأساليظ التقليٖيغ للبنوڅ التجا

يٙغ ڣ خصائصها , ڬٙ  أماالتجا المبحن الأخيف فتضمن  أما, المبحن الثاني فكاڗ حوڋ ميقانيغ البنڊ التجا
. Ǵأمواڋ العملا ٙ يٙغ في استثما  الأساليظ التقليٖيغ للبنوڅ التجا

     ٙ يٙغ في استثما أما بالنسبغ لما جاǴ في الفصل الثاني فقٖ تمحوٙ حوڋ الأساليظ الحٖيثغ للبنوڅ التجا
اځ مباحن حين تناڣڋ المبحن الأڣڋ أساليظ استثم 03أمواڋ العملاǴ فقٖ جاǴ فيڢ  يٙغ في الأڣٙ ٙ البنوڅ التجا ا
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 د‌

يٙغ ڣ الماليغ  ٙ ڣأما المبحن الثالن التجا ٙ البنڊ كأميڗ استثما أما المبحن الثاني فكاڗ حوڋ أساليظ استثما
 فكاڗ حوا الأساليظ الائتمانيغ التعهٖيغ .

فٚ بنڊ التنميغ الم بالنسبغ للفصل الثالن فكاڗ أما    ڬٙ من ط اٙسغ تطبيقيغ لق٩ٚ استثما حليغ حوڋ د
حين قمت بتقسيږ الف٨ ǻلګ مبحثيڗ فتناڣلت في المبحن الأڣڋ عمومياػ حوڋ بنڊ التنميغ المحليغ ڣ المبحن 

ڬٙ . اٙسغ حالغ حوڋ ق٩ٚ استثما اǴٚ د ڣ٩ٚ التي يمنحها البنڊ ڣ قمت بإج  الثاني فقٖ تناڣڋ أنواٵ الق
 

 : صعوباȔ البحث– 10
اٚجع .عٖم تواجٖ الكتظ المتعلقغ به٘ا البحن أڬ قل-1  غ الم
ځٚ ǻليڢ من قبل .-2  عٖم التط
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 تمهيد:

ٛ يتكون     ڬٜ  الجها كٚ فٙ العاملغ في ه٘ا البلد حيث لكل دڣلغ بنڊ م المصٚفي لأڬ دڣلغ من مجموعغ المصا
فٚ للحكومغ ه كمص بٚح يقوم بدڣٙ فٙ في كونڢ لا يستهدف ال , كما لڢ  , ڣ ال٘ڬ يختلف عن غيره من المصا

اٚف قٚابغ علګ ڣحداػ القطاع المصٚفي . الحڄ في الإش  ڣ ال

اٜڣلها        يٙغ التي تتنوع أنشطتها التي ت ٛ المصٚفي البنوڅ التجا ڣ من المؤسساػ الماليغ التي يتكون منها الجها
ليديغ في , ڣ ه٘ه البنوڅ من المؤسساػ التي تماٝٙ الوساطغ الماليغ حيث تتمثل مهمتها الأساسيغ ڣ التق

اٚض الأمواڋ  .  تلقي ڣدائع العائلاػ ڣ المؤسساػ ڣ السلطاػ الحكوميغ ڣ سميت بنوڅ الودائع ڣ القيام بإق
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يٙغ.     يٚڀ ڣ أسس البنڤڅ التجا  المبحن الأڣڋ:نشǸع ڣ تع

ڣ٩ٚ بما     ائع تٖفع عنٖ الطلظ Ƿڣ لآجاڋ محٖٕع كما تمنح الق يٙغ بصفغ معتإع بقبڤڋ ڣٕ تقڤم البنڤڅ التجا
ٙ المالي بما فيڢ يحقڄ Ƿهٖافها ڣ يٖعږ الاقتصإ  ٙ ڣ الاستثما عٚ عملياػ تنميغ الإخا القڤمي بالإضافغ ǻلګ مباش

ڣٚعاػ ڣ ما تتطلبڢ .  ࢭي ٗلڊ ǻنشاǴ المش

يٚفها: يٙغ ڣ تع  المطلظ الأڣڋ: نشǸع البنڤڅ التجا

يٙغ : -1  نشǸع البنڤڅ التجا

ٚ ڣليٖ التطڤٙ الاقتصإڬ ڣ الاجتم      اعي للمجتمع ال٘ڬ قام فيڢ نظام البنڤڅ ࢭي ڣضعڢ المالي كǸڬ نظام ǵخ
اٚف ال٘ڬ  عٚ الص ٙ بالنقڤٕ بǷٖػ ࢭي العصڤٙ الڤسطى بفك عٚ الاتجا  يكتسظ ٕخلڢ من مبإلغ العملاػ,ففك

إٚ   عٚ ǻيٖاٵ النقڤٕ فكاڗ الأف ٙ بǷٖػ ظاه إٚ ڣ التجا عٙ ڣ ظهڤٙ فائ٬ ࢭي النقڤٕ لٖڥ الأف ڣ بتقٖم التجا
عڤڗ ما لٖيهږ من حلي ڣ معإڗ نفيسغ ڣ عملا  جٙاڋ الصياةغ ڣ ه٘ا بتقٖيږ شهإاػ يڤٕ ػ متتلفغ لٖڥ 

ائع ڣ المحافظغ عليها ڣ له٘ا قيل Ƿڗ البنڊ  اٚسغ ه٘ه الڤٕ الإيٖاٵ مقابل عمڤلغ يحصلڤڗ عليها لتعاهٖهږ بح
فٙغ Ƿڗ نسبغ صغيڇع من شهإاػ الإيٖاٵ  مٜن لاحٴ الصيا ف ه٘ه الڤظيفغ ڣ مع تطڤٙ ال تعڤٕ 1الحٖين ڣٙ

ائع ڣ هك٘ا  ǻلګǻليهږ للمطالبغ بتحڤيلها ǻلګ نقڤٕ Ƿڣ  تحڤيلها  ǷشياǴ التܣ تمٖ لها , فقامڤا باقًڇا٩ ه٘ه الڤٕ
فٙغ . يٙغ ه٘ه الڤظيفغ عن الصيا ثـ البنڤڅ  التجا  2ڣٙ

ام  1517كاڗ ࢭي البنٖقيغ Ƿڣڋ بنڊ  ع الصناعيغ Ƿصبحـ هناڅ حاجغ ماسغ  1609ثږ Ƿمسًڇٕ ڣ نتيجغ للثڤٙ
ٙ لتمڤيل  ٕٛها هٚ مما Ƿٕڥ ǻلګ ا يٛإع الإنتاه ڣ تطڤي ٚ بالغ ࢭي  يٙع ڣ كاڗ للنقڤٕ Ƿث بمبالغ ضخمغ لضخامغ المشا

ڥٚ  حٚلغ Ƿخ عٙ , ڣ لكن تطڤٙ ڣظائڀ البنڤڅ لږ يقڀ عنٖ  ه٘ا الحٖ بل تقٖم م فالبنڤڅ ࢭي مجمڤعها لا  التجا
ائع لا تملكها ڣ٩ٚ من ڣٕ ائع تملكها بل Ƿيضا ق ڣ٩ٚ للجمهڤٙ من ڣٕ تها Ƿڬ Ƿڗ تتتلڀ  تقٖم ق ڣ ليسـ بحڤٛ

يٙغ ڣ  اٚضها فالبنڤڅ التجا ائع ڣ اق ائع , ڣه٘ه Ƿهږ الڤظائڀ كنتيجغ لقيامڢ الأڣلګ ڣ الثانيغ بقبڤڋ الڤٕ ه٘ه الڤٕ
ڣٙ الا  هٙا ڣسيٰ بيڗ الإخا يٚاڗ الاقتصإڬ باعتبا ٙ Ƿصبحـ الش  ستثما

 

 

 

 

 

                                                           

يٙغ ,","مباǽٕ النقڤٕ ڣ البنڤڅ Ƿسامغ محمٖ الفڤلي ,مجٖڬ شهاب ,   ٚ , ,الإسكنٖ ٙ الجامعيغ الجٖيٖع للنش .166, ٥ 1999الٖا 1

  

2
   , Δالاقتصادي ϡوϠدكتوراه في الع Δالجزائر , أطروح Δحال Δدراس,Δالتجاري ϙبنوϠل Δيق الميزة التنافسيϘعامر بشير ,دور الاقتصاد في تح

 .ϭϮ,ص ϮϬϭϮفرع نϘود ماليΔ , جامعΔ الجزائر , 
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يٙغ-2 يٚڀ البنڤڅ التجا  : تع

يٙڀ ڬٙ عٖع تعا فٚڢ علګ حسظ Ƿنشطتڢ . للبنڊ التجا فٚڢ علګ Ƿساٝ لغڤڬ ڣ هناڅ من يع  فهناڅ من يع

يٚڀ اللغڤڬ :-2-1  التع

فٙغ      اٚف Ƿڬ الصيڇࢭي ڣ جمعها الصيا اٙهږ Ƿڣ ٕنانيڇ سڤاها ,ڣ الص فٚ الٖنانيڇ Ƿڬ بٖلها بالٖ بٚيغ ص يقاڋ بالع
فٚ . اٚف Ƿڣ المص فٚغ الص اٚفغ هي ح  ڣ هڤ بياٵ النقڤٕ بغيڇها ڣ الص

ڣ تعنܣ المصطبغ التܣ يقصٖ بها ࢭي البǴٖ المصطبغ التܣ يجل٠ عليها  bancoغ بنڊ Ƿصلها ǻيطاليغ ڣكلم    
اٚفڤڗ  لتحڤيل العملغ ثږ تطڤٙ المعنܢ ليقصٖ بالكلمغ المنضٖع التܣ يقڤم فڤقها بتٖاڣڋ العملاػ ثږ  الص

عٚ ڬٚ فيڢ المتاج . Ƿصبحـ ࢭي النهايغ تعنܣ المكاڗ ال٘ڬ تڤجٖ فيڢ تلڊ المنضٖع ڣ تج  1بالنقڤٕ

يٚڀ البنڊ حسظ أنشطتڢ :-2-2  تع

اٜڣڋ     ائع تحـ الطلظ Ƿڣ لآجاڋ ڣ ت يٙغ هي المǺسساػ التܣ تقڤم بصفغ معتإع بقبڤڋ الڤٕ البنڤڅ التجا
ٙ المالي  ٙ ڣ الاستثما ٚ عمليغ تنميغ الإخا جٙي ڣ تباش هٙ .عملياػ التمڤيل الٖاخلي ڣ الخا  2ࢭي الٖاخل ڣ الخا

اٚضا ڣ       Ƿٙسمالي تتعامل فيڢ النقڤٕ ǻق ڣٚٵ  فٚ بǸنها تلڊ المǺسساػ ةيڇ متتصصغ المتمثلغ ࢭي مش كما تع
ڣٚٵ تغطي ࢭي الغالظ الجǴٜ الأكبڇ من ǻقليږ الٖڣلغ ڣ تقڤم بجمع   اقًڇاضا ڣ  شكل مǺسسغ نقٖيغ كبيڇع ٗاػ ف

ڣٚعا إٚ ڣ المش ا٩ٚ الأف ائع لتڤظيفها ࢭي عملياػ ǻق ع ڣٕ فٚيغ الأمڤاڋ ࢭي صڤٙ ائع المص ػ ڣ الٖڣلغ فهܣ تقبل الڤٕ
ائع بيڗ عملاǴ البنڊ .  ا٩ٚ ڣ تنتقل الڤٕ ائع بمناسبغ الإق  ڣ تتتلڀ الڤٕ

اځ الماليغ بصفغ عامغ كما Ƿنها تتعامل ࢭي      اځ الحكڤميغ ڣ الأڣٙ ائع مقابل كمبيالاػ Ƿڣ الأڣٙ ڣ تعطى ه٘ه الڤٕ
اǴٚ العملاػ الأجنبيغ بالعملغ ال فٚ Ƿڬ بيع ڣ ش جٙيغ ,ڣ البنڊ الص عٙ الخا ڤطنيغ ڣ تقڤم بعمليغ تمڤيل التجا

ڣٚعاػ لاستتٖامها  فٚ المش إٚ ڣ المنشǶػ  الماليغ لڤضعها تحـ تص اٚػ الأف ڬٙ ڣ ǻڗ قام بتجميع المٖخ التجا
يٚڄ منح  فٚيغ عن ط ع نقڤٕ مص Ƿٚٝ ماڋ متٖاڣڋ , ǻلا Ƿڗ جل عملڢ يتمثل ࢭي خلڄ ڣسائل الٖفع ࢭي صڤٙ ك

 الائتماڗ .

ائع.ڣ م    ٙ بمعنܢ جمع الڤٕ  ن خلاڋ ما سبڄ يمكن Ƿڗ نستنتٌ Ƿڗ النشا٭ الأساس ܣ للبنڊ هڤ تعبئغ الإخا

يٚن ڣ     مٛغ لها ڣ هڤ ب٘لڊ يماٝٙ ٕڣٙ الڤسيٰ بيڗ المٖخ ڣٚعاػ بالأمڤاڋ اللا ڣ٩ٚ ڣ تمڤيل المش ڣ منح الق
مٜن . ػ مع ال ڥٚ تطڤٙ يٚن بالإضافغ ǻلګ Ƿنشطغ Ƿخ  المستثم

 

                                                           

ڣٜينܣ ,   ٚ الق اٚػ في اقتصإ البنڤڅ شاك اٜئٚ"محاض . 24, ٥ 1992المطبڤعاػ الجامعيغ , ٕيڤاڗ , "الج 1

  

ٕٙڗ ," اقتصإياػ النقڤٕ ڣ البنڤڅ "حسيڗ بن هاني   يع , , الأ ٚ ڣ التڤٛ ٙ الكنٖڬ للنش .٥,206  2003, ٕا 2
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ڬٙ:: المطلظ الثاني\  أهٖاف البنڊ التجا

بٚحيغ ,السيڤلغ ,      يٙغ كباࢮي المǺسساػ الاقتصإيغ لٖيها Ƿهٖاف تعمل من Ƿجلها ǻلا ڣ هي ال ǻڗ البنڤڅ التجا
 الأماڗ ڣ الضماڗ .

بٚحيغ: -1  ال

بٚح ڣ تعظيمڢ هڤ Ƿڣڋ ما تهتږ بڢ     يٙغ ڣ لكي يحقڄ البنڊ ه٘ه الأهٖاف  ǻڗ هٖف تحقيڄ ال البنڤڅ التجا
بٙاٍ  ٙ متتلفغ ڣ Ƿڗ يتف٬ نفقاتڢ ڣ تكاليفڢ لأڗ الأ يتڤجظ عليڢ تڤظيڀ الأمڤاڋ التܣ يتحصل عليها من مصإ

إٚاػ  ځٚ بيڗ الإي إٚاػ  الإجماليغهي الف ئٙيس ܣ من  الإجماليغڣ النفقاػ الكليغ ,حين تتكڤڗ الإي للبنڊ بشكل 
ٙ التܣ يقڤم بها البنڊ بالإضافغ  نتائٌ عملياػ ا٩ٚ ڣ الاستثما تٙفاٵ  ǻلګالإق Ƿٚسماليغ التܣ تنتٌ عن ا بٙاٍ ال الأ

 . Ƿصڤلڢالقيمغ السڤقيغ لبع٬ 

ٚ التܣ قٖ Ƿما النفقاػ فتتمثل      إٚ ǻضافغ ǻلګ الخسائ يٙغ تشغيليغ ڣ الفڤائٖ التܣ يٖفعها الأف ࢭي نفقاػ ǻٕا
ٜ المصلحغ الاقتصإيغ تنشǸ عن انتفا٩ بع٬ الأصڤڋ  تٚك إها ڣ ت ٜ عن اسًڇٕ ڣ٩ٚ التܣ يعج Ƿٚسماليغ ڣ الق ال

ڥٚ . إٚ ممكن من ناحيغ Ƿخ إٚاػ الإجماليغ ڣ نفقاػ Ƿكبڇ ǻي  1ࢭي تحقيڄ Ƿكبڇ فائ٬ ممكن بيڗ الإي

 السيڤلغ:-2
ٚ لمڤاجهغ الالًڈا    عٚغ ڣ بٖڣڗ خسائ مستحقغ ماػ السيڤلغ تعنܣ قابليغ الأصڤڋ ǻلګ التحڤيل ǻلګ نقٖيغ بس

ٜ المالي للبنڊ يجظ Ƿڗ تعإڋ علګ الأقل القيمغ  كٚ مٛنيغ قصيڇع ڣ لكي لا يسڤǴ الم الٖفع حاليا Ƿڣ خلاڋ فًڇاػ 
 الفعليغ للأصڤڋ التܣ يملكها مع الًڈاماػ الغيڇ .

ٜ مالي يتحكږ فيڢ من مقابلغ حاجاػ     كٚ ضٚيغ من حين السيڤلغ ǻٗا كاڗ ࢭي م ǻٗ يعتبڇ البنڊ ࢭي حالغ م
ڥٚ Ƿڣ لا الم عا لٖڥ البنڤڅ الأخ اٜئنڢ Ƿڣ مڤٕ ا ࢭي خ اٚ سڤاǴا كاڗ ه٘ا النقٖ مڤجڤٕ عيڗ ǻلګ النقٖ حاض ڤٕ

. ٚ اٚ ڣ بٖڣڗ خسائ يٚڄ تحڤيل لبع٬ Ƿصڤلڢ ǻلګ نقٖ حاض  يستطيع الحصڤڋ عليڢ ࢭي الحاڋ عن ط
عٙ البنڊ عن مڤاجهغ الصعڤباػ الماليغ العإيغ ڣ لمفاجئغ تسمܢ مبǷٖ السيڤلغ العامغ ڣ تقڤم علګ : ǻڗ     قٖ

فٚ علګ الاحتفاٱ بها عنٖ المستڤڥ ال٘ڬ يناسظ سياسغ الائتماڗ . - عٙ المص ائع Ƿڬ قٖ جٙغ ثباػ الڤٕ ٕ 

ا٩ٚ التܣ يعقٖها ڣ هڤ ما نعبڇ عنڢ بسيڤلغ ال -  عمليغ الائتمانيغ .سيڤلغ كل عمليغ من عملياػ الإق

ڣ٩ٚ ڣ التنڤيع فيها من  فعلګ القيام بالعملياػ التاليغ لتحقيڄ هٖف السيڤلغ ڣ ٗلڊ ببناǴ محفظغ ق
. ٚ  2حين Ƿجالها ڣ الأنشطغ الممڤلغ ڣ تتفي٬ المتاط

 

 

                                                           
1

ع ,    مٙضاڗ ,محفڤٱ Ƿحمٖ جڤٕ عٙ البنڤڅ ",يٛإ سليږ  ٚ ڣ عماڗ , "إٕا ٙ صفاǴ للنش يع , ٕا  .92-٥,91 1996التڤٛ
2
 ,Δالمصرفي Εأداء االمؤسسا ϡييϘريشي,تϘمحمد الجموحي ال ΔϠقاصدي مرتاح , ورق Δجامع, Δالإنساني ϡوϠعϠالباجث ال ΔϠلمج ϡدϘال مϘم

 .Ϯϰص  ϮϬϬϰ,ϯ,العدد
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 الأماڗ أڣ الضماڗ: -3
ضٚها البنڊ سڤف تعڤٕ ǻليڢ ࢭي Ƿجاڋ    ǻڗ Ƿساٝ كل عمليا التڤظيڀ لأمڤڋ البنڊ هڤ الثقغ بǸڗ الأمڤاڋ التܣ يق

 محٖٕع .
ٚ ڣ جعل  بٚح ڣ من حين قلغ المتاط من الڤاضح Ƿڗ البنڊ يمكن Ƿڗ يڤظڀ Ƿمڤالڢ ࢭي نڤاحي مضمڤنغ من حين ال

قٚغ البنڊ ࢭي مستڤڥ Ƿماڗ مقبڤڋ  ٚ كالس  1ڣ الاختلاٝ .من ناحيغ عٖع متاط
يٜٖ نسبتڢ ǻلګ صاࢭي الأصڤڋ  ٚ ǻٗ لا ت Ƿٙٝ ماڋ البنڊ يتسږ بالصغ ٚ حافغ الأماڗ 10ڣلأڗ  % ڣ ه٘ا يعنܣ صغ

 ٚ ٙ فالبنڊ لا يستطيع Ƿڗ يستڤعظ خسائ ٙ للاستثما عيڗ ال٘ڬ يعتمٖ البنڊ علګ Ƿمڤالڢ كمصٖ بالنسبغ للمڤٕ
ٚ عن ٗلڊ فقٖ  إٛػ الخسائ Ƿٙٝ الماڋ فإٗا  يٜٖ عن قيمغ  عيڗ ڣ النتيجغ هي ت تستهٖف جǴٜ من Ƿمڤلا المڤٕ

 الإعلاڗ عن ǻفلاٝ البنڊ .
 

يٙغ .  المطلظ الثالن : أنڤاع البنڤڅ التجا
ڬٚ :  -1 اٜئ  . bnaالبنڊ الڤطنܣ الج

ڬٚ ࢭي  اٜئ ٚ مستقلغ ڣ قٖ  1966جڤاڗ Ƿ13نشǸ البنڊ الڤطنܣ الج اٜئ يٙغ ࢭي الج ڣهڤ يعتبڇ Ƿڣڋ البنڤڅ التجا
 جنبيغ التاليغ :عڤ٩ تǸسي٠ البنڤڅ الأ 

عٙ ڣ الصناعغ ࢭي  ڬٙ ,البنڊ الڤطنܣ للتجا ٚ ڣ تڤن٠ ,الق٩ٚ الصناعي ڣ التجا اٜئ ڬٙ للج يٚقياالق٩ٚ العقا ,ڣ  ǻف
ٚ للخصږ ڣ  ي٠ٙ ڣ هڤلنٖا ڣ Ƿخيڇا مكتظ معسك عٙ Ƿڗ انٖماه ه٘ه البنڤڅ ࢭي البنڊ الڤطنܣ  بجٖٙ بنڊ با الإشا

يٙٔ متتلفغ .  قٖ تږ ࢭي تڤا
هٙ بنكا  ڣ٩ٚ قصيڇع الأجل ڣ تبعا ڣ باعتبا ائع ڣ منٌ الق ڬٚ يقڤم بجمع الڤٕ اٜئ يٙا ,فاڗ البنڊ الڤطنܣ الج تجا

ڣ٩ٚ للقطاٵ Ƿلفلاحي ڣ التجمعاػ  ڬٚ فقٖ تكلڀ البنڊ بمنح الق اٜئ لمبǷٖ التتص٨ ࢭي النظام البنكي الج
 2المهنيغ للاستيڇإ ڣ المǺسساػ العمڤميغ ڣ القطاٵ الخا٥ .

ڬٚ:-2 اٜئ  الق٩ٚ الشعبي الج

ڬٚ  اٜئ ٚ ڣ قٖ تǸس٠ علګ  1966ماڬ 14تږ تǸسي٠ الشعبܣ الج اٜئ ڬٙ يتږ تǸسيسڢ ࢭي الج ڣ هڤ ثاني بنڊ تجا
ڬٚ للق٩ٚ الشعبܣ ثږ  اٜئ ڬٜ الج كٚ اٚڗ ڣ قسنطينغ ڣ عنابغ ڣ الصنٖڣځ الم ٚ ڣ ڣه اٜئ Ƿنقا٩ الق٩ٚ الشعبܣ للج

سٚيليا للق٩ٚ , ڣ المǺس كٚغ م ڥٚ هي :ش نٚسيغ للق٩ٚ ڣ البنڊ ڣ انٖمٌ فيڢ بعٖ ٗلڊ بنڤڅ Ƿجنبيغ Ƿخ سغ الف
نٚسا . ٚ ڣ ف اٜئ  Ƿخيڇا البنڊ المتتلٰ الج

ائع ڬٚ يقڤم بجمع الڤٕ اٜئ ڬٚ مثل البنڊ الڤطنܣ الج اٜئ يٙاڣ يقڤم بمنح  ڣ الق٩ٚ الشعبܣ الج هٙ بنكا تجا باعتبا
ڣ٩ٚ قصيڇع الأجل ڣ ابتٖاǴ من سنغ  ڣ٩ٚ متڤسطغ الأجل Ƿيضا , ڣ تبعا لم 1971الق بǷ Ƿٖصبح يقڤم بمنح الق

ڣ٩ٚ للقطاٵ الحٚࢭي ڣ الفنإځ ڣ القطاٵ التتص٨ البنكي فقٖ  ڬٚ بمنح الق اٜئ تكفل الق٩ٚ الشعبܣ الج
 السياحي عامغ ڣ ك٘لڊ قطاٵ الصيٖ 

                                                           

اٚهيږ الهنٖڬ ,   يٙغ منيڇ ǻب عٙ البنڤڅ التجا يٙغ , "إٕا بٚي الحٖين , الإسكنٖ . ٥12 , 1996" , المكتظ الع 1

  

ٚ لط١ٚ ,  اٜئٚ,"تقنياػ بنكيغ "طاه . 191-٥,188ٙ,2007ٕيڤاڗ المطبڤعاػ الجامعيغ,,  الج 2
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ڣ٩ٚ للقطاٵ الحٚࢭي ڣ الفنإځ ڣ القطاٵ السياحي عامغ ڣ ك٘لڊ  ڬٚ بمنح الق اٜئ تكفل الق٩ٚ الشعبܣ الج
 قطاٵ الصيٖ 

عٚ . ڣ التعاڣنياػ ةيڇ فلاحيغ  ڣ المهن الح

ڬٚ -3 اٜئ جٙي الج  :البنڊ الخا

جٙي ࢭي     ڬٚ الخا اٜئ ٚ  1تǸس٠ البنڊ الج ٚ  Ƿ1967كتڤب ڬٙ يتږ تǸسيسڢ  204-67بمڤجظ الأم ڣ ه٘ا هڤ بنڊ تجا
اٙػ تǸميږ القطاٵ البنكي ڣ قٖ تږ ǻنشاǹه علګ Ƿنقا٩  اٚ كٚغ بنڤڅ  5تبعا لق Ƿجنبيغ ڣ هي الق٩ٚ اليڤناني ,الش

كٙليڈ .العامغ ڣ ق٩ٚ الش ٚ ڣ المتڤسٰ ڣ بنڊ با اٜئ  ماڋ ڣ البنڊ الصناعي للج

    ٝٙ يٙغ ڣ  يما ائع الجا يٙغ ڣ علګ ه٘ا الأساٝ يمكنڢ جمع الڤٕ ڬٚ كل مهام البنڤڅ التجا اٜئ جٙي الج البنڊ الخا
ڣ٩ٚ للاستيڇإ كما يقڤم بتǸميڗ  جٙيغ فهڤ يقڤم بمنح ق عٙ الخا ا٩ٚ يتكفل بتمڤيل عملياػ التجا ࢭي جانظ الإق

يٚيڗ اٜئ يٙن الج  المصٖ

 ڣ تقٖيږ الٖعږ المالي لهږ . 

ٜ العملياػ كما تمتٖ النشا    تٚك ڥٚ ففي ه٘ا البنڊ ت جٙي ǻلګ قطاعاػ Ƿخ ڬٚ الخا اٜئ اٚضيغ للبنڊ الج طاػ الاق
كٚاػ صناعيغ الكيماڣيغ  اٚڅ ڣ ش كٚاػ الكبڇڥ مثل سڤڗ ط ڣ البيًڇڣكيمياڣيغ ڣ قطاعاػ اقتصإيغ الماليغ للش

ڥٚ علګ عك٠ ما هڤ منصڤ٥ عليڢ فيما يتعلڄ بتتصي٨ النظام البنڊ .  Ƿخ

يٚفيغ:-4  بنڊ الفلاحغ ڣ التنميغ ال

يٚفيغ ࢭي    سٚڤم  1982ماٝٙ 13تږ تǸسي٠ بنڊ الفلاحغ ڣ التنميغ ال ڣ ࢭي الحقيقغ كاڗ  206-82بمقتض ܢ الم
ڬٚ. لإعإعتبعا  تǸسيسڢ اٜئ  هيكلغ البنڊ الڤطنܣ الج

ائع سڤاǴا كانـ     ڬٙ حين يمكنڢ جمع الڤٕ يٚفيغ هڤ بنڊ تجا يٙغ Ƿڣ لآجل ڣ يمثل ڣ بنڊ الفلاحغ ڣ التنميغ ال جا
Ƿٙٝ الماڋ  ڣ٩ٚ متڤسطغ ڣ طڤيلغ الأجل هٖفها تكڤين  هٙ يستطيع Ƿڗ يقڤم بمنح ق Ƿيضا بنڊ التنميغ باعتبا

 الثابـ .

اٚٿ ܣ له٘ا البنڊ فهڤ يعتبڇ بنكا متتصصا ࢭي القطاٵ الفلاحي ڣ ࢭي ه٘ا المجاڋ ڣ يمكن  فما يت٨ الجانظ الاق
ڣٚضا  قٚيغ النلتمڤيل القطاٵ الفلاحǷڗ يمنح ق فٚيغ ڣ ك٘لڊ تمڤيل Ƿنشطغ شاطاػ الفلاحيغ ي ڣ ت ڣ الح

ف بإنشائڢ تمڤيل القطاٵ الفلاحي ࢭي البنڊ الڤطنܣ صناعيغ ة٘ائيغ ڣ الأنشطغ المتتلفغ  يٚڀ ڣ قٖ ڣٙ ࢭي ال
ڬٚ . اٜئ  الج
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 بنڊ التنميغ المحليغ: -5

يٚل 30تǸس٠ ه٘ا البنڊ ࢭي     سٚڤم  Ƿ 1985ف ٚ  85-85بمڤجظ الم اٜئ ڬٙ يتږ تǸسيسڢ ࢭي الج ٚ بنڊ تجا ڣ هڤ ǵخ
ڬٚ . اٜئ حٚلغ الإصلاحاػ ڣ ٗلڊ تبعا لإعإع الهيكلغ للق٩ٚ الشعبܣ الج  قبل الٖخڤڋ ࢭي م

ڣ٩ٚ صالح الجماعاػ ڣ الهيئاػ العامغ     ائع ڣ يقڤم Ƿيضا بمنح الق يقڤم بنڊ التنميغ المحليغ بجمع الڤٕ
 المحليغ.

يتطڤٙ كما Ƿڗ علاقاػ التمڤيل محٖٕع ࢭي من خلاڋ ه٘ا نلاحٴ Ƿڗ تشكل النظام البنكي الڤطنܣ ما فتܢǴ  ڣ    
ڥٚ مع  اٛلـ تǸخ٘ Ƿشكاڋ Ƿخ ٚ علګ حاڋ ڣ Ƿڗ Ƿنما٭ التنظيږ محٖٕع ࢭي بٖايغ عهٖه ما تها الأڣلګ لږ تستق صڤٙ

ڣٚف . اٚحل ڣ الظ  تغييڇ الم

ع ڣيمكن القڤڋ Ƿڗ التكيفاػ التܣ تٖخل من حيڗ لآ  ٙ علګ صڤٙ اٚ ٚ علګ ه٘ا النظام هي ٕليل علګ عٖم استق خ
 ڣاحٖع نهائيغ 

بٙما يتطلظ ٗلڊ ǻٕخاڋ ǻصلٍا عميڄ بعيٖ له٘ا النظام هڤيتڢ البنكيغ ڣ يسًڇجع لڢ صلاحياتڢ ڣ ڣظائفڢ  ڣ 
 الأساسيغ .
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ڬٙ.  المبحن الثاني:ميقانيغ البنڊ التجا

ٕٙ ڣ  فٚ عليها من خلاڋ سڤف نستع٩ٚ ࢭي ه٘ا المبحن مڤا ڬٙ ڣ التܣ يمكن التع استتٖاماػ ابنڊ التجا
ييڗ متساڣييڗ ࢭي القيمغ عمڤٕ خا٥ بالخصڤم Ƿڬ  عٙ عن قائمغ مكڤنغ من عمڤٕ ملاحظغ ه٘ا البنڊ ڣ هي عبا

ٚ خا٥ بالأصڤڋ ڣ يبيڗ  ڬٙ ڣ هي بمثابغ ٗمږ علګ البنڊ ڣ عمڤٕ ǵخ ع البنڊ التجا ع ࢭي حڤٛ ٕٙ الماليغ المڤجڤٕ المڤا
ڬٙ علګ انحڤ التالي :غ الاستفإع من الخصڤم ڣ يمكن تصڤٙ ميڈانيكيفي  غ البنڊ التجا
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ڬٙ :                     ميقانيغ البنڊ التجا

 

              ) ٕٙ الخصڤم )المڤا الاستتٖاماػ (الأصڤڋ                 

Ƿٙٝ الماڋ المٖفڤٵ  -1   

 

الاحتياطي القانڤني  -2   

 

يغ              -3  شيكاػ ڣحڤالاػ ڣاعتمإاػ ٕڣٙ
      مستحقغ الٖفع         

 

مستحڄ للبنڤڅ -4   

 

اٵ  -5  الڤٕ  

 

ائع حكڤميغ ڣخاصغ  -    ڣٕ  

يٙغ  -    ائع جا ڣٕ  

ائع لأجل  -    ڣٕ  

   -  ٙ ائع بإخطا ڣٕ  

ائع التڤفيڇ -    ڣٕ  

عٚ  -1   صٖٙع نقٖيغ حاض Ƿ  

يٜنغ البنڊ   -    عٚ ࢭي خ نقڤٕ حاض
ڬٙ   التجا

عغ لٖڥ البنڊ   -    صٖٙع نقٖيغ مڤٕ Ƿ
ڬٜ  كٚ  الم

ڥٚ   -    صٖٙع سائلغ Ƿخ Ƿ  

حڤالاػ متصڤمغ   - 2   

يٜنغ    -    Ƿٗڣناػ الخ  

يٙغ   -    اځ تجا Ƿڣٙ  

مستحڄ علګ البنڤڅ  -3   

اٙػ -4  اځ ماليغ ڣاستثما Ƿڣٙ  

سنٖاػ حكڤميغ  -    

ڥٚ -   اځ ماليغ Ƿخ Ƿڣٙ  

 

ڣ٩ٚ ڣسلفياػ  -5  ق  

 

ڣ٩ٚ مقابل ضماناػ  -   ق  

ڣ٩ٚ بٖڣڗ ضماناػ  -   ق  

مجمڤٵ الخصڤم                     مجمڤٵ الأصڤڋ                         
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يٙغ . المصٖٙ:   عبٖ الحڄ Ƿبڤ عًڇڣٝ , الڤجيڈ ࢭي البنڤڅ التجا

ڬٙ : ٕٙ  البنڊ التجا  المطلظ الأڣڋ : مڤا

ٚ الأصڤڋ ڣ الخصڤم . اٙسغ عناص  ǻڗ الهٖف من معالجغ ه٘ا المڤضڤٵ هڤ ٕ

 أٙٝ الماڋ : -1

Ƿٙٝ الماڋ Ƿلأس ܣ للبنڊ ڣ هڤ لا ڣ يتكڤڗ من المبالغ التܣ ٕفعها المǺسسڤڗ Ƿڣ Ƿصحاب البنڊ  ڬٙ لتكڤين  التجا
 يشكل ǻلا نسبغ ضئيلغ من ǻجمالي الخصڤم ڣ انڢ بمثابغ حساب مٖين للمǺسسيڗ .

 تياط القانڤني الخاص :الاح -2

ڬٙ خلاڋ سنڤاػ عملڢ ڣ هي  اٚكمـ لٖڥ البنڊ التجا بٙاٍ التܣ ت عٙ عن ٗلڊ الجǴٜ المقتطع من الأ ڣ هڤ عبا
 نڤعيڗ:

 الاحتياطي القانڤني :– 1-2

مٜ البنڊ    بٙاٍ حين يل ٜ بتكڤينڢ Ƿڬ يجظ علګ البنڊ بǸڗ يحتفٴ بجǴٜ من الأ كٚ كاحتياطي ڣ ٗلڊ لٖعږ الم
 Ǵ صمعغ طيبغ للبنڊ .المالي ڣ بنا

 الاحتياط الخاص: -2-2

يٙا ڣ عإع ما يطلڄ علګ ه٘ا النڤٵ من الاحتيا٭ بالاحتيا٭ الخفي ڣ يعتمٖ  حين يحتفٴ بڢ    البنڊ اختيا
 ٙ عٙ البنڊ ǻلګ الحاجغ ǻليڢ ࢭي المستقبل لتغطيغ النفقاػ المتڤقعغ مثل انٖثا ٚ ǻٕا ٙ ه٘ا الاحتياطي علګ تقٖي مقٖا

 المباني ڣ الأثاف.

يغ مستحقغ الٖفع :-3  شيكاػ ڣ حڤالاػ ڣ اعتمإاػ ٕڣٙ

يٙٔ استحقاقها.ه   مٜا بتسٖيٖها عنٖ تا عٙ عن الًڈاماػ Ƿڣ ٗمږ علګ البنڊ ڣ يكڤڗ البنڊ مل  ي عبا

 مستحڄ البنڤڅ: -4

تلجǸ البنڤڅ للاقًڇا٩ من بعضها البع٬ خاصغ ࢭي Ƿڣقاػ الضيڄ المالي ,فقٖ تلجǷ Ǹحٖ البنڤڅ الګ    
ئٙغ ࢭي  يٜإع الطا ڥٚ لمڤاجهغ ال ائع ڣ يعتبڇ لجڤǴ الاقًڇا٩ من البنڊ Ƿڣ عٖع بنڤڅ Ƿخ إٚ علګ نقڤٕ الڤٕ طلظ الأف

ڣٜاڋ الأسباب الٖعائيغ . عٚاڗ مايǹǺڋ ب ئٙا س  البنڊ الګ مثل ه٘ا الاقًڇا٩ طا
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ائع: -5  الڤٕ

ڬٙ ڣ هي عٖع Ƿنڤاٵ: ٕٙ البنڊ التجا ئٚيس ܣ لمڤا ٙ ال ائع المصٖ  تمثل الڤٕ

يٙغ:– 5-1 ائع الجا  الڤٕ

تٙفاٵ معٖڋ الܦحظ    يٙغ لا مٛنيغ معينغ ڣ سميـ بالجا ائع خلاڋ فًڇع  نٙغ بغيڇها من الڤٕ منها بالإضافغ الګ المقا
ائع تحـ الطلظ ڣ الشيڊ يستتٖم كǸٕاع  ائع تتضع للܦحظ منها عنٖ الطلظ ل٘ا سميـ بالڤٕ فه٘ه الڤٕ

للܦحظ ڣ Ƿنها تستحڄ الٖفع عنٖ الطلظ فهܣ تتضمن الًڈاما حالا ࢭي Ƿڬ لحظغ علګ البنڊ مما يتعيڗ عليڢ Ƿڗ 
نٙغ مع ةيڇها ڣ لٖيها  يكڤڗ  يٚغ الاستتٖام بالمقا علګ استعٖإ ٕائږ لمقابلغ الܦحظ منها ڣ هي لا تعطي للبنڊ الح

ڥٚ. ائع الأخ  معٖڋ فائٖع Ƿقل من الڤٕ

يٙغ لآجل: -5-2 ائع جا  ڣٕ

ائع علګ  يٙٔ معيڗ ڣ يحصل Ƿصحاب ه٘ه الڤٕ ڬٙ بٖفع قيمتها ࢭي ڣقـ لاحڄ عنٖ تا حين يلًڈم البنڊ التجا
 فڤائٖ .

ائع بǼخطاٙ: -5-3  ڣٕ

ڬٙ بفًڇع متفڄ عليها قبل الܦحظ ڣ  ائع الܦحظ منها قبل ǻعلام البنڊ التجا ه٘ه لا يستطيع Ƿصحاب الڤٕ
ائع علګ فائٖع .  يحصل Ƿصحاب ه٘ه الڤٕ

ائع التڤفيف:-5-4  ڣٕ

ٚ تڤفيڇ تܦجل فيها المبالغ المܦحڤبغ  ائع علګ ٕفات عغ ڣ لا يحتفٴ Ƿصحاب ه٘ه الڤٕ فٚ ڣ المبالغ المڤٕ يمكن التع
صٚيٖ الحساب ǻلا  ٵ ٕفًڇ الحسابعلګ ال   عنٖ تقٖيږ المڤٕ
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ڬٙ.   المطلظ الثاني: استخٖاماػ البنڊ التجا

 ڣ قٖ تږ تصنيفها علګ النحڤ التالي :

صٖٙع نقٖيغ: -1  أ

 : لنقٖيغ الكاملغ ڣ تتت٘ عٖع Ƿشكاڋڣ تتمثل ࢭي السيڤلغ ا

ڬٙ -1-1 يٜنغ البنڊ التجا عٚ في خ  :نقڤٕ حاض

قيغ لمڤاجهغ طلظ  ڬٙ بكميغ من السيڤلغ النقٖيغ من نقڤٕ معٖنيغ ڣ نقڤٕ ڣٙ حين يحتفٴ البنڊ التجا
ائعهږ . عيڗ ڣ تسٖيٖ قيمغ الشيكاػ المܦحڤبغ علګ ڣٕ  المڤٕ

ڬٜ : -1-2 كٚ عغ لٖڥ البنڊ الم صٖٙع نقٖيغ مڤٕ  أ

ائعها  يٙغ Ƿڗ تحتفٴ بنسبغ من ڣٕ ڬٜ علګ البنڤڅ التجا كٚ علګ شكل سيڤلغ نقٖيغ حين يف٩ٚ البنڊ الم
ڬٜ , تحٖٕ ه٘ه النسبغ ڣفقا لمتطلباػ السياسغ النقٖيغ ڣ يطلڄ عليها نسبغ  كٚ اٜئن البنڊ الم عٚ ࢭي خ حاض

 . الاحتيا٭ القانڤني

ڥٚ : – 1-3 صٖٙع السائلغ الأخ  الأ

اځ ماليغ يتڤقع تحڤيلها ǻلګ سيڤلغ نقٖيغ كاملغ بسهڤلغ . عٙ عن شيكاػ ڣ حڤالاػ ڣ Ƿڣٙ  عبا

 : مخصڤمغحڤالاػ  -1

يٜنغ-2-1  : أٗڣناػ الخ
ڬٙ مقابل حصڤڋ الحكڤمغ علګ ق٩ٚ من البنڊ    عٙ عن سنٖاػ حكڤميغ تقٖم ǻلګ البنڊ التجا هي عبا

ڣ٩ٚ الممنڤحغ ǻلګ الحكڤمغ. ٚ فائٖع علګ ه٘ه الق يٙغ سع ڬٙ, ڣ تف٩ٚ البنڤڅ التجا  التجا
يٙغ -2-2 اځ التجا  :الأڣٙ

يٙغ ڣ تف٩ٚ     اځ تجا ڣ٩ٚ مقابل خصږ ما لٖيهږ من Ƿڣٙ يٙغ للحصڤڋ علګ الق إٚ ǻلګ البنڤڅ التجا يلجǸ الأف
ٙ فائٖع  إٚ ڣ عإع ما تكڤڗ Ƿسعا ڣ٩ٚ الممنڤحغ ǻلګ الأف ٚ الخصږ علګ الق ٚ فائٖع Ƿڬ سع يٙغ سع البنڤڅ التجا

 منتفضغ .
يٙغ لأنها تتميڈ بسهڤلغ تحڤيلها ǻلګ نقڤٕ كاملغ يطلڄ علګ ه٘ه اسږ الاحتياطاػ الثانڤيغ لٖڥ البنڤڅ الت   جا

ڬٜ  كٚ عٙ بتقٖيمها ǻلګ البنڊ الم عٚغ ڣ بٖڣ خسا  المستعٖ لإعإع خصمها ࢭي Ƿڬ ڣقـ .السيڤلغ بس
 مستحڄ البنڤڅ : -3
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ع بجانظ الخصڤم ,     عٚ المڤجڤٕ يٙغ لأحٖ البنڤڅ للاقًڇا٩ من عنٖ  ǻٗبتلاف الفق تلجǸ البنڤڅ التجا
عٙ لعٖم ڣٚ ڣ٩ٚ  الض ٚ الفائٖع علګ الق ڬٙ سع ڣجڤٕ السيڤلغ النقٖيغ ڣ ࢭي ه٘ه الحالغ يف٩ٚ البنڊ التجا

ڥٚ . يٙغ Ƿخ  الممنڤحغ علګ البنڤڅ تجا
 
 
اٙػ : -4 اځ ماليغ ڣ استثما  أڣٙ
اځ الماليغ من    اǴٚ السنٖاػ الحكڤميغ Ƿڣ الأڣٙ ٕٙها ࢭي ش ٙ جǴٜ من مڤا يٙغ باستثما عإع ما تقڤم البنڤڅ التجا

بٙاٍ . اǴ الحصڤڋ علګ الأ  Ƿسهږ ڣ سنٖاػ القطاٵ الخا٥ سعيا ڣٙ
تٚفعغ  اٙػ لها عڤائٖ م ڣ لكنڢ Ƿقل سيڤلغ من الحڤالاػ المتصڤمغ ǻٗ من السهل بيعها حين Ƿڗ ه٘ه الاستثما

 ٚ يٙٔ الاستحقاځ ǻلا Ƿڗ العائٖ بس ٙ حتܢ تا كٚڤٕ ࢭي الأسڤاځ الماليغ ڣ قٖ يتطلظ عليها الانتظا عغ عنٖما يسڤٕ ال
 عليها يكڤڗ كبيڇا .

ڣ٩ٚ ڣ السلفياػ: -5  الق
بٙحا ڣ Ƿقل سيڤلغ ,  ڬٙ Ƿڗ يطالظ العميل بتسٖيٖ ǻٗيعتبڇ ه٘ا الأصل Ƿكٌڇ الأصڤڋ   من حڄ البنڊ التجا

ڣ٩ٚ ڣ الس  ڣ٩ٚ شكليڗ :قيمغ ه٘ه الق يٙٔ استحقاقها ڣ تتت٘ ه٘ه الق  لفياػ قبل Ƿڗ يحيڗ تا
ڣ٩ٚ مقابل ضماڗ : -5-1  ق

اځ  ڣ٩ٚ مكفڤلا بضماناػ عينيغ , ڣ قٖ يǸخ٘ الضماڗ العينܣ شكل بضائع ,Ƿڣٙ ڣ يكڤڗ ه٘ا النڤٵ من الق
اٙػ ,ǵلاػ ڣقٖ يكڤڗ الضماڗ بكفالغ ܧخ٨ مڤثڤځ فيڢ  يٙغ ,ٗهظ ,عقا  .تجا

ڣ٩ٚ -5-2  بٖڣڗ ضماناػ  ق
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ٙ أمڤاڋ العملاء.  يٙغ في استثما  المبحن الثالن:الأساليظ الكلاسيكيغ للبنڤڅ التجا
ٚ فائٖع محٖٕ ڣ متفڄ عليڢ ثږ     اٚػ من الجمهڤٙ مقابل سع يٙغ من٘ نشǸتها بجمع المٖخ تقڤم البنڤڅ التجا

اٚضها ǻلګ الجهاػ المحتاجغ ڥٚ بإق عٚ Ƿخ ٚ فائٖع  يقڤم م لتمڤيل لاسيما منشǶػ الأعماڋ ڣ يكڤڗ ٗلڊ طبعا بسع
اǴ ٗلڊ فالڤظائڀ التقليٖيغ تتمثل اما  بٙح من ڣٙ يٙڀ التسييڇ ڣ تحقيڄ هام٤  Ƿعلګ ڣ ه٘ا بهٖف تغطيغ مصا

ڣ٩ٚ ڣ السلفياػ . ائع علګ اختلاف Ƿنڤاعها ڣ تقٖيږ الق  1ࢭي تقبل الڤٕ
 

ائع .  المطلظ الأڣڋ : قبڤڋ الڤٕ
ائع ڣ هي من    ڬٙ حين سميـ ببنڤڅ الڤٕ ائع من Ƿقٖم الڤظائڀ التܣ قام بها البنڊ التجا عمليغ قبڤڋ الڤٕ

ځٚ جٖيٖع ڣ تقنياػ من Ƿجل جلظ  ٙ ط ڬٙ ,ڣ له٘ا تقڤم البنڤڅ بابتكا ٕٙ البنڊ التجا ٙ الأساسيغ لمڤا المصإ
ائع تماشيا   الڤٕ

ٙ لٖڥ اڣ التغيڇاػ  ائع الإخا ٚ ڣٕ ائع تمثل مبالغ نقٖيغ مقيٖع ࢭي الاقتصإيغ ڣ تطڤي لعملاǴ ڣ تنميتها فالڤٕ
عيڗ ڣ تǸخ٘ الأشكاڋ التاليغ : يٙغ مستحقغ للمڤٕ ٚ البنڤڅ التجا  ٕفات

يٙغ -1 ائع الجا   : الڤٕ

يٙغ :فيها: -2 ائع غيف جا  الڤٕ

ائع لآجل . -  الڤٕ

- . ٙ ائع بإخطا  الڤٕ

ائع التڤفيڇ . -  ڣٕ

ائع المجمٖع -  . الڤٕ

يعغ      ائع من حين معٖڋ الفائٖع فه٘ا مبنܣ علګ Ƿساٝ مٖع بقاǴ الڤٕ ائع ڣ تتتلڀ الڤٕ لٖڥ البنڊ فالڤٕ
ائع ٗاػ Ƿجل Ƿقل لأڗ البنڊ يستتٖم  ٗاػ Ƿجل طڤيلغ يكڤڗ فيها معٖڋ الفائٖع Ƿكبڇ نسبيا مما هي عليڢ ࢭي ڣٕ

ائع ڣ المٖع تمثل الضماڗ بالنسبغ للبنڊ من Ƿجل تحقيڄ هٖف السي  ڤلغ ڣ الأماڗ .ه٘ه الڤٕ

   ٙ ڥٚ مثل ڣكالاػ الاستثما يٙغ ڣ المǺسساػ الماليغ الأخ كٚاػ نتيجغ للمنافسغ القائمغ بيڗ البنڤڅ التجا ڣ ش
 التǸميڗ

ځٚ جٖيٖع لاستقطاب العملاǴ ڣ خاصغ المتميڈين   ٙ ڣ استحٖاف ط ڬٙ ابتكا ڣٚ ٙ Ƿصبح من الض ڣ صنإيڄ الإخا
سٚغ التܣ تتع٩ٚ لها نظيڇتها حتܢ ةيڇ بنكيغ ,تسهيل عمليغ الܦحظ منهږ ڣ ه٘ا لمڤاكبغ التطڤٙ ڣ المنافسغ ا لش

فٙع   ڣ الإيٖاٵ , 

                                                           

اٝ   ǹٙڣٝ الأمڤاڋ" احمٖ بڤٙ اٜئٚ," أسڤاځ  ڬ, , ,الج .  ٥,66 2003مطبڤعاػ جامعغ المنتڤٙ 1
  



ٙ أمڤاڋ العملاءالفصل الأڣڋ               يٙغ في استثما الأساليظ الكلاسيكيغ للبنڤڅ التجا      

 

 
20 

ٜ المالي للبنڊ .لږ يكن  ǻڗمعٖڋ الفائٖع  كٚ ٚ علګ الم  بشكل خط

عغ اليڢ . ٜ المالي للبنڊ مما يشجع الإيٖاٵ ڣ ضماڗ الأمڤاڋ المڤٕ كٚ  يجظ Ƿڗ تكڤڗ هناڅ ثقغ ڣ Ƿماڗ حياڋ الم

ائع : -  أهميغ الڤٕ

إٚ Ƿڣ النظام البنكي Ƿڣ الاقتصإ ككل فهܣ تفتح  ٚ الأف ائع هامغ من عٖع جڤانظ سڤاǴا من ڣجهغ نظ تعتبڇ الڤٕ
اٚف .  Ƿفاځ ڣاسعغ Ƿمام كل الأط

إٚ: -  بالنسبغ للأف

قٚغ ,بإمكاڗ    ٙ الكبيڇع ڣ المحتملغ كالضياٵ ڣ الس ائع بكڤنها عمليغ جيٖع للحفاٱ علګ الأمڤاڋ من الأخطا الڤٕ
تڢ .  Ƿڗ تعڤٕ علګ صاحبها بمكاسظ ماليغ لا يمكنڢ Ƿڗ يحصل عليها ǻٗا احتفٴ بالنقڤٕ معطلغ بحڤٛ

عٚ م ٕٚ تلڊ الإبٖاعاػ المستم ائع بالنسبغ للف يٜٖ من Ƿهميغ الڤٕ فٚ النظام البنكي ڣ التܣ تفتح ڣ مما ي ن ط
ائع Ƿڣ فيما يتعلڄ بالعڤائٖ المًڇتبغ عليها , ڣقٖ Ƿٕػ  اليڤم Ƿفاځ جٖيٖع فيما يتعلڄ بتٖاڣڋ ڣ استعماڋ ه٘ه الڤٕ
اٚ للخٖماػ التܣ يحصلڤڗ عليها من  إٚ بإيٖاٵ Ƿمڤالهږ نظ يٛإع اهتمام الأف ع بيڗ البنڤڅ ǻلګ  المنافسغ المڤجڤٕ

فٚ النظام البنك  1ي كنتيجغ للعلاقاػ الماليغ القائمغ بينهما .ط

 : بالنسبغ للنظام البنكي -

      Ǵع فعلا ڣ ٕڣڗ اللجڤ سٙكلغ الأمڤاڋ المڤجڤٕ صٚا ڣاسعغ لتڤسيع الق٩ٚ بإعإع  ائع ف  ǻلګتفتتح الڤٕ
ٜ  ǻنماعملياػ التمڤيل التضخمܣ للنشا٭ الاقتصإڬ ,ڣ هي لا تقڤم ب٘لڊ ڣ حسظ ڣ  كٚ  مجهٖاتهابإمكانها Ƿڗ ت

 ࢭي تمڤيل الفعاڋ

ٕٙ الماليغ ليسـ مكلفغ ࢭي الغالظ مثلما   ڣٙٝ ڣڣفقا للمڤا ائع تحـ Ƿجلڣ المٖ  .هڤ الشǸڗ بالنسبغ للڤٕ

 بالنسبغ للاقتصإ : -

    ٚ ٕٙ تجنظ ع اٜنا كبيڇا من المڤا ائع تتٖم الاقتصإ من عٖع جڤانظ ,فهܣ Ƿڣلا تشكل خ قلغ الاقتصإ الڤٕ
ٕٙ ,كما اٚػ نقٖيغ معيقغ للنمڤ  بسظ ܧحغ المڤا Ƿڗ ٗلڊ يسهل التسييڇ النقٖڬ للاقتصإ من ٕڣڗ ڣجڤٕ تڤت

ٛٙٵ الثقغ ࢭي نفڤٝ كل المتعامليڗ الاقتصإييڗ سڤاǴا كانڤا منتجيڗ Ƿڣ   المنتظږ , ڣمن شǸڗ ٗلڊ Ƿڗ يٖفع الګ 
 ٙ ٕٛها يٙغ للا ڣٚ ڣٚف الض يٚن للأمڤاڋ , ڣ مما يساعٖ علګ تڤفيڇ الظ ٕٚ مٖخ  الاقتصإڬ .مستهلكيڗ Ƿڣ مج
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ڣ٩ٚ ڣ السلفياػ .     المطلظ الثاني : تقٖيږ الق

Ǵائع العملا يٙغ بتلقي ڣٕ اٚضها ǻلګال٘ين يهٖفڤڗ  يعتبڇ قيام البنڤڅ التجا لأصحاب  الحصڤڋ علګ فائٖع تږ اق
ٙ Ƿمڤاڋ العملاǴ ,ه٘ه  يٙغ ڣ الصناعيغ مقابل الحصڤڋ علګ فائٖع Ƿعلګ نڤعا ما من استثما ڣٚعاػ التجا المش
ڣٚعاػ ڣ تحقڄ ࢭي الڤقـ نفسڢ  عيڗ Ƿڣ Ƿصحاب المش العمليغ تحقڄ مصلحغ العملاǴ سڤاǴا كانڤا من المڤٕ

ا٩ٚ ڣ الاقًڇا٩ هي لظ النشا٭ ا ڬٙ ,فعمليغ الإق ٙ مصلحغ البنڊ التجا لمصٚࢭي ڣ ه٘ا الأسلڤب من الاستثما
يٜغ ࢭي Ƿةلظ الأحياڗ  ڬٙ بعائٖاػ مج  .يتسږ بالأهميغ الشٖيٖع حين يعڤٕ علګ البنڊ التجا

يٙغ  اٙػ الإٕا اٚ هٙ Ƿڗ كافغ الجهڤٕ ڣ الق ٜ المالي باعتبا كٚ ڣ٩ٚ ڣ السلفياػ مڤقعا هاما ضمن بنڤٕ الم تتمثل الق
ڣ٩ٚ  ڣ٩ٚ تستهٖف ࢭي المقام الأڣڋ بناǴ محفظغ ق اٙػ منح الائتماڗ ڣ الق اٚ ڣ تسهيلاػ جيٖع تتكڤڗ من ق

ع العاليغ   التܣ تتسږ الجڤٕ

. ٚ تٚفعغ للبنڊ عنٖ Ƿقل مستڤڥ ممكن من المتاط  ڣتحقڄ عڤائٖ م

يٚڀ الق٩ٚ: -1  تع

نٚسيغ  ǻڗ      ڣ التܣ تعنܣ الثقغ  credereڣ هي مشتقغ من Ƿصلها اللاتينܣ  créditكلمغ الق٩ٚ تقابلها ࢭي الف
عٙ علګ تسٖيٖ الٖيڤڗ بعٖ تصفيغ Ƿصڤڋ المǺسسغ .   بملاǴع ܧخ٨ ما  Ƿڣ مǺسسغ ما ڣ الملاǴع تعنܣ  القٖ

ا٩ٚ علګ النحڤ التالي : هڤ ڣضع مبلغ من الماڋ من المق٩ٚ ڣ يسمܢ  بصفغ عامغ يمكن عمليغ الق٩ٚ Ƿڣ الإق
مٛنيغ م عينغ ڣ لغ٩ٚ معيڗ علګ Ƿڗ يٖفع المقًڇ٩ فائٖع مقابل الٖائن بيڗ Ƿيٖڬ المقًڇ٩ ڣ يسمܢ المٖين لمٖع 

اٚضڢ ,كما قٖ  يكڤڗ المق٩ٚ مضمڤنا  ٕفعغ  ǻماǷڗ ةيڇ مضمڤڗ ڣ يسٖٕ مبلغ الق٩ٚ حسظ الإنفاځ  ǻق
يٙٔ  يٙٔ معيڗ Ƿڣ علګ عٖع ٕفعاػ محٖٕع التڤا  .ڣاحٖع بتا

يٙٔ  -2 ڣ٩ٚ ڣ تڤا  استحقاقها :أنڤاع الق

هناڅ عٖع Ƿشكاڋ تتت٘ها عملياػ الائتماڗ المصٚࢭي , ڣ يمكن تقسيږ ه٘ه الأنڤاٵ حسظ عٖع معاييڇ , طڤڋ 
 الائتماڗ الغ٩ٚ من الحصڤڋ علګ الق٩ٚ , الجهغ المانحغ للق٩ٚ ڣ المستفيٖ من الق٩ٚ ڣ النشا٭ الممڤڋ .

ڣ٩ٚ ǻلګحسظ النشاط الممڤڋ :-2-1  : تنقسږ الق

ڣ٩ٚ إنتاجيغ: - يٜإع ࢭي القيمغ الإضافيغ.هٖفها تمڤيل الأنشطغ ق يٙغ ڣ الإنتاجيغ بغ٩ٚ ال  الاستثما

ڣ٩ٚ استهلاكيغ : - إٚ ,Ƿڬ لقطاٵ العائلاػ ڣ ق هٖفها تشجيع الاستهلاڅ ڣ تشمل Ƿساسا تلڊ المڤجهغ للأف
اٙػ . ڣ٩ٚ التمڤيل , البيع بالتقسيٰ من Ƿجل السكناػ , السيا Ƿٙسها ق  علګ 
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 : ڣ تنقسږ ǻلګالق٩ٚ :حسظ الغ٩ٚ من -2-2

يٙغ : - ڣ٩ٚ تجا ڬٙ .ق  هٖفها تمڤيل جميع Ƿڣجڢ النشا٭ التجا

ڣ٩ٚ صناعيغ : - يع .ق ڣ٩ٚ التڤٛ ڣ٩ٚ التجٖيٖ ,ق ڣ٩ٚ الإنشاǴ , ق ها ǻلګ :ق  ڣ تنقسږ بٖڣٙ

ٛٙاعيغ : - ڣ٩ٚ  ٜٙاعيغ ڣ ملحقاتها .ق  هٖفها تمڤيل الأنشطغ ال

يٙغ : - ڣ٩ٚ عقا عٛ ق اٙػ .هٖفها تمڤيل الأنشطغ الخاصغ بحيا  العقا

 حسظ المستفيٖ من الق٩ٚ :-2-3

ڣ٩ٚ      ڣ٩ٚ خاصغ ڣ عامغ , ǻلګتنقسږ الق كٚغ يكڤڗ الق٩ٚ فإٗاق خاصا Ƿما ǻٗا  كاڗ المقًڇ٩ ܧخصا Ƿڣ ش
هٙ  عٚ Ƿڣ البلٖيغ ڣ التܣ تق٩ٚ الأمڤاڋ من البنڤڅ من الخا كاڗ المقًڇ٩ هڤ الٖڣلغ ممثلغ ࢭي الڤلايغ Ƿڣ الٖائ

ٚ بالثقغ لأڗ ڣفاǴه ࢭي الحكږ مضمڤڗ .  يكڤڗ الق٩ٚ عاما ڣ الق٩ٚ العام جٖي

 :حسظ الجهغ المانحغ للق٩ٚ -2-4

فٙ فهناڅ     تٚبٰ بتتصي٨ المصا ڬٙ .....الخ .ه٘ا التقسيږ م ڬٙ , ائتماڗ صناعي , ائتماڗ عقا  ائتماڗ تجا

 حسظ مٖع الق٩ٚ : -2-5

ڣ٩ٚ ڣهڤ ا    ئٚيس ܣ للق ڣ٩ٚ قصيڇع الأجلتقسيمها حسظ ملتقسيږ ال متڤسطغ ڣ طڤيلغ  ,ٖتها حين نجٖ الق
 . الأجل

ڣ٩ٚ قصيفع الأجل:  - أ   ق

ڣ٩ٚ التܣ تحصل عليها المنشǶػ من البنڤڅ بغ٩ٚ  ڣ٩ٚ الاستغلاڋ ,ڣ هي الق ڣ٩ٚ Ƿيضا بق ڣ تسمܢ ه٘ه الق
يٜٖ  ٕٚها خلاڋ فًڇع لا ت تمڤيل تكاليڀ العإيغ ڣ المتجٖٕع للإنتاه ڣ متطلباػ الصنٖڣځ ڣ تلًڈم المنشǶػ ب

Ƿ ٙ اٚ ڣ٩ٚ تتكڤڗ باستم ثناǴ عمليغ الإنتاه من Ƿمثلتها عإع عن سنغ , نشاطاػ الاستغلاڋ الممڤلغ به٘ه الق
يٜن , الإنتاه   التمڤين ,التت

يع.  ڣ التڤٛ

تيڗ :ه٘ا    ڣ قٖ يǸخ٘ الائتماڗ المصٚࢭي قصيڇ الأجل ǻحٖڥ الصڤٙ

Ǵڗ تقڤم بالڤفاǷ عٚ ڣاحٖع ,علګ ع الأڣلګ : مبلغ ǻجمالي تحصل عليڢ المنشǸع م لقيمغ الائتماڗ ڣ الفڤائٖ  الصڤٙ
يٙٔ المتفڄ عليها .  ࢭي التڤا

ع الثانيغ :مبلغ ǻجمالي يمثل حٖ Ƿقپ ܢ لما يمكن Ƿڗ تحصل عليڢ المنشǸع خلاڋ فًڇع متفڄ عليها ڣ  الصڤٙ
عٚ ڣاحٖع   Ƿڣ علګ ٕفعاػ .يكڤڗ لها الحڄ ࢭي الحصڤڋ علګ مبلغ م
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ڥٚ للق٩ٚ المصٚࢭي قصيڇع الأجل ڣالتܣ     ع Ƿخ هٙ ضمن الأساليظ  ه٘ا بالإضافغ ǻلګ ڣجڤٕ صڤٙ تنٖ
 التقليٖيغ للبنڤڅ 

 ڣ هي :

ڬٙ للمنشǸع لٖڥ البنڊ : - ڣ تتمثل ه٘ه الڤضعيغ ࢭي قيام البنڊ بالسماٍ تسبيقاػ علګ الحساب الجا
صٙيٖها الٖائن لٖڥ البنڊ ǻلګ حٖ متفڄ عليڢ , Ƿڬ يكڤڗ حسابها  ڬٙ بتجاڣٛ  للمنشǸع صاحبغ الحساب الجا

 لٖڥ البنڊ مٖينا .

يٚقغ تمڤيليغ يمنحها البنڊ  للمنشǸع التܣ تكڤڗ عإع من عملائڢ الٖائميڗ  :المكشڤفالسحظ علګ  - ط
صٚيٖها لٖڥ البنڊ خلاڋ مٖع تًڇاڣٍ ممٖتها من  يڤم  15فيسمح لها باستتٖام Ƿمڤاڋ Ƿكبڇ مما هڤ مڤجڤٕ ب

 ǻلګ سنغ .

ڣ٩ٚ تمنحها البنڤڅ للمنشǸع التܣ تعاني من صعڤبغ ࢭي التسهيلاػ الصنٖڣځ - سيڤلغ قصيڇع جٖا ڣ : هي ق
ٚ ,حين تٖفع Ƿجڤٙ العامليڗ ڣ تسٖٕ بع٬  الناتجغ عن تǸخٚ إٚاػ عن النفقاػ خاصغ ࢭي نهايغ الشه الإي

يٙڀ  المصا

 ڣ الفڤاتيڇ. . 

ڣ٩ٚ المڤسميغ: - ڣ٩ٚالق عٙ عن ق يٜٖ فيها  عبا تحصل عليها المنشǸع من البنڤڅ ࢭي بع٬ المڤاسږ التܣ ت
 1 احتياجاتها ǻلګ التمڤيل المǺقـ .

ڣ٩ٚ متڤسطغ الأجل -ب  :الق

اǴٚ ڣسائل الإنتاه ڣ٩ٚ تمنحها البنڤڅ للمنشǶػ لش ٙ , المتتلفغ  هي ق Ƿڬ Ƿنها ڣسيلغ لتمڤيل الاستثما
عٚ من  7ڣ  2التشغيلي للمنشǶػ ڣ تًڇاڣٍ مٖتها عإع ما بيڗ  بٚحيغ المنتظ ٚ استتٖام ال سنڤاػ ,حين ينتظ
ٚ البنڊ فان اǴه ࢭي تسٖيٖه ,Ƿما من ڣجهغ نظ ٚ تجميٖ Ƿمڤالڢ لفًڇع طڤيلغ ڣٙ ضٚا لخط ڢ يكڤڗ ڣ الحالغ ه٘ه مع

ػٚ بنڤڅ متتصصغ ࢭي  ضٚغ ڣ له٘ا ظه فٚ المنشǸع المق نسبيا ڣ بالتالي يڤاجڢ احتماڋ عٖم السٖإ من  ط
تيڗ  ڣ٩ٚ ڣ يǸخ٘ ه٘ا التمڤيل ǻحٖڥ الصڤٙ  : منح ه٘ه الق

ڣ٩ٚ القابلغ للتعبئغ : - صٚغ ǻعإع خصمها لٖڥ بنڊ يمنحها البنڊ للمنشǸع ڣ يكڤڗ لٖيڢ فالق يها ف
يٙٔ  ڬٜ , ڣ عليڢ فاڗ البنڊ يستطيع الحصڤڋ علګ سيڤلغ قبل تا كٚ ٚ Ƿڣ لٖڥ البنڊ الم ڬٙ ǵخ تجا

ضٚغ . يٙٔ الاستحقاځ من الجهغ المق ٚ تحصيل الق٩ٚ ࢭي تا  الاستحقاځ ڣ يتڤلګ بنڊ ǵخ

                                                           

اٝ  جٚع سابڄ , ٥ Ƿحمٖ بڤٙ ǹٙڣٝ الأمڤاڋ , م . Ƿ ,6سڤاځ  1
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ڣ٩ٚ غيف قابلغ للتعبئغ : - ٚ البنڊ علګالق ڣ٩ٚ لا يتڤف ǻمكانيغ خصمها لٖڥ بنڊ  ࢭي ه٘ا النڤٵ من الق
ضٚڢ  يٙٔ الاستحقاځ ڣ قيام المنشǶػ بسٖإ الق٩ٚ ليحصل علګ سيڤلغ مما يع ٙ تا ٚ , بل هڤ مجبڇ علګ انتظا ǵخ

. Ǵعٖم الڤفا ٚ  لخط

ڣ٩ٚ طڤيلغ الأجل: -ه  الق

اٚ لم يٙغ لتمڤيل ه٘ه العملياػ نظ اٙػ طڤيلغ الأجل ǻلګ البنڤڅ التجا ٖع تلجǸ المǺسساػ التܣ تقڤم بالاستثما
ٙ قبل البǴٖ ࢭي الحصڤڋ علګ الفڤائٖ . ٙ ڣ فًڇاػ الانتظا  الاستثما

اٙػ التܣ تفڤځ  ڣ٩ٚ طڤيلغ الأجل تمڤڋ الاستثما اٚ لطبيعغ ه٘ه  20سنڤاػ ڣ تمتٖ حتܢ  07ڣ الق سنغ ڣ نظ
ػٚ مǺسساػ متتصصغ ࢭي منحها لاعتمإها ࢭي تعبئغ الأمڤاڋ  ڣ٩ٚ المتميڈع من حين الضخامغ ڣ المٖع ظه الق

يٙغ طڤيلغ , لا تقڤڥ البنڤڅ علګ جمعها .مٛغ اللا  ٙ إخا  1ٗلڊ علګ مصإ

 

 :محٖٕاػ منح الق٩ٚ -3

ٙ Ƿهږ العڤامل فما  ڣ٩ٚ ڣ يمكن اختصا ٚ ڣ تتحكږ ࢭي عمليغ منح البنڤڅ للق هناڅ العٖيٖ من العڤامل التܣ تǺث
 يلي :

ائع -3-1 ا٩ٚ فكلما كاڗ ه٘ا الحجږ كبيڇا كلما حجږ الڤٕ عٙ البنڊ علګ الإق ٚ ࢭي قٖ :يعتبڇ العامل الأساس ܣ المǺث
عٙ البنڊ علګ منح الق٩ٚ .  إٛػ قٖ

ڣٚف الاقتصإيغ العامغ: -3-2 يٙغ ڣ الإنسانيغ , ڣ عنٖما الظ ٙ ڣ الأڣضاٵ التجا ڣٚف علګ الاستثما ٚ ه٘ه الظ تǺث
ٚ البلإ بحالغ كسإ اقتصإڬ فاڗ الب ڣٚاه نڤڅ تتشٖٕ ࢭي عمليغ منح الق٩ٚ تم ,ڣ يحٖف العك٠ ࢭي حالغ ال

 الاقتصإڬ .

ڣ٩ٚ : -3-3 ائع ڣ الق ٚ الفائٖع علګ الڤٕ ڣ٩ٚ ڣ مثيلڢ معٖڋ سع ځٙ بيڗ معٖڋ الفائٖع علګ الق إٛ الفا كلما 
ڣ٩ٚ . بٙاحا Ƿكبڇ الش ܣǴ ال٘ڬ يشجعڢ علګ منح الق Ƿ ائع كلما حقڄ البنڊ  علګ الڤٕ

ڬٜ نسبغ الاحتيا -3-4 كٚ ضٚڢ البنڊ الم بٙاٍ العاليغ التܣ تحققها البنڤڅ  ǻڗ:طي القانڤني ال٘ڬ يف معٖلاػ الأ
ا٩ٚ حتܢ ڣ لڤ كاڗ ٗلڊ علګ حساب متطلباػ السيڤلغ مما  يٜإع مستڤڥ الإق ا٩ٚ تٖفعها ل من خلاڋ الإق

ائع تحتفٴ بها البنڤڅ  يٜإع الاحتياطي القانڤني ڣ هي نسبغ من الڤٕ ڬٜ ل كٚ اٜمي علګ يٖفع البنڊ الم بشكل ǻل
عٙ البنڤڅ علګ  ٙ الاقتصإڬ , حين تقل قٖ اٚ ڬٜ ڣ بٖڣڗ فڤائٖ ڣ ه٘ا للحفاٱ علګ الاستق كٚ مستڤڥ البنڊ الم

إٛػ النسبغ . ڣ٩ٚ كلما    2منح الق
 

                                                           

يٙغ "عبٖ الحڄ Ƿبڤ عًڇڣٝ   ٚ ,, ," الڤجيق في البنڤڅ التجا اٜئ . 55, ٥ 2000, جامعغ قسنطينغ الج 1

  

شٙيٖ   Ƿ ضٙا عٙ الائتماڗ"عبٖ المعطي  ٕٙڗ,, ,"إٕا ٚ  الأ ٙ ڣائل للنش . 46, 40, ٥ 1999,ٕا 2
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ائع: -3-5 مٛنيغ  ڣ يقصٖ بهامٖڥ ثباػ الڤٕ ٚٙع خلاڋ فًڇع  عٚ التܣ لا تتع٩ٚ لعمليغ الܦحظ متك ائع مستق الڤٕ
ڣ٩ٚ. عٙ البنڊ علګ منح الق يٜٖ من قٖ عٚ ت ائع المستق  قصيڇع فالڤٕ

 
 
فٚيغ :-4 اٚضيغ المص  الإستفاتجيغ الاق

اٚضيغ    ةٚږ من عٖم ڣجڤٕ ǻسًڇاتيجيغ  ǻڗ Ƿڬ ǻسًڇاتيجيغ اق فٚيغ تتضمن مجمڤعغ من المكڤناػ ڣ بال مص
 ٛٚ Ƿٙٝ الماڋ ǻلا Ƿنڢ يمكن تحٖيٖ Ƿب فٙ من حين التتصصاػ ڣ حجږ  ائتمانيغ نمطيغ بسبظ اختلاف المصا

 ه٘ه المكڤناػ فما يلي :
ڣ٩ٚ قصيڇ أمٖ الق٩ٚ : -4-1 ڣ٩ٚ حسظ ǵجالها من حين السيڤلغ ڣ بالتالي فالق ع الأجل Ƿكٌڇ تتتلڀ الق

فٙ  ڣٚضها ࢭي حالغ الانتعا١ الاقتصإڬ ڣ  ǻلګسيڤلغ من مثيلتها طڤيلغ الأجل , فتعتمٖ المصا تقليل Ƿجاڋ ق
يٛإع يٛإع  فٙ ǻلګ  ا٩ٚ فتعتمٖ المصا ا٩ٚ , Ƿما ࢭي حالغ الكسإ الاقتصإڬ ڣ قلغ طلباػ الإق طلباػ الإق

ڣٚضها .  Ƿجاڋ ق
 
ٚ الائتمانيغ -4-2 يٙٔ  الاستحقاځ يقصٖ بها : المخاط ضٚڢ ࢭي تا  احتماڋ عٖم قيام المقًڇ٩ بتسٖيٖ ق

فٚ ڣ  ڣ٩ٚ قابلغ للتحصيل ڣ هنا تلعظ خبڇع المص فالسياسغ الائتمانيغ الٖقيقغ هي التܣ تقتض ܣ Ƿڗ تكڤڗ الق
اٚقبغ ڣ متابعغ الق٩ٚ  ا Ƿساسيا ࢭي م تٜڢ ٕڣٙ  كفاǴع Ƿجه

ڬٙ ࢭي منح الق :التنڤيع المتخص٨ -4-3 ڣ٩ٚ ǻلګ تنڤعها لتشمل متتلڀ الأنشطغ يستنٖ البنڊ التجا

 الاقتصإيغ 
عٙ . ٚ ڣ احتمالاػ الخسا ڬ ǻلګ تقليل المتاط Ǻٕڣ ه٘ا ي 

 
 
اٚضيغ:  الأهليغ الائتمانيغ -4-4 ڣٚ٭ القانڤنيغ ࢭي المنشǶػ  ـتǸخ٘ السياسغ الاق ٚ الش ٙ تڤف للبنڤڅ بعيڗ الاعتبا

Ƿٚٝ الماڋ ڣ الاحتياطاػ ڣ بع٬ النسظ  فٚها , ڣك٘لڊ الحٖ الإٔنى ل بٙاٍ المحققغ من ط المقًڇضغ ڣ نسبغ الأ
ٙ ࢭي تحليل الهيكل المالي للمنشǸع .  1المستتٖمغ كمعيا

 
ٚ الفائٖع -4-5 فٙ ت: تتضمن السياسغ الاق سع ڣ٩ٚ الممنڤحغ ڣ اٚضيغ للمصا ٙ الفائٖع علګ الق حٖيٖ Ƿسعا

ٚ Ƿهمها : ٚ علګ تحٖيٖ ه٘ا السع  هناڅ مجمڤعغ من العڤامل تڤث

عٚ تتمثل ࢭي الفائٖع المٖفڤعغ عليها Ƿڣ ةيڇ  - عيڗ سڤاǴا كانـ مباش ائع من المڤٕ كلفغ الحصڤڋ علګ الڤٕ
ائع  تٚبطغ بتجميع الڤٕ ڥٚ الم عٚ تتمثل ࢭي الخٖماػ الأخ  . مباش

ا٩ٚ . - فٚ عنٖ الإق عٚ التܣ يتحملها المص  المتاط

ڣ٩ٚ . - يٙغ الخاصغ بمنح الق  تكلفغ العملياػ الإٕا

                                                           
1

   ٚ ٙ أمڤاڋ العملاء سعيٖ سيڀ النص يٙغ,", ," ٕڣٙ البنڤڅ في استثما  .  ٥,122 2003, غ ,مǺسسغ شباب الحامعالإسكنٖ
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يٙغ ڣ ك٘لڊ بيڗ البنڤڅ ڣ المǺسساػ الماليغ . - جٙغ المنافسغ بيڗ البنڤڅ التجا ٕ 
 

ڣ٩ٚ – 4-6 ڣ٩ٚ الګ:حجږ الق ڬ الګ  يحٖٕ حجږ الق٩ٚ من خلاڋ نسبغ الق Ǻٕٕٛيإ ه٘ه النسبغ ي ائع ڣ ا الڤٕ
نٛغ بيڗ السيڤلغ ڣ  ڣ٩ٚ بما يحقڄ المڤا بٙاحڢ ڣ علګ البنڊ منح الق Ƿ يٛإع انتفا٩ حجږ السيڤلغ لٖڥ البنڊ ڣ 

بٚحيغ .  ال

 

صٖٙع المعڤضغ -4-7 ٚ  :الأ صٚيٖ المعڤ٩ بǸنڢ مبلغ الق٩ٚ كضماڗ ,ڣ بالتالي التعڤي٬ عنٖ المتاط فٚ ال يع
ٚ الفائٖع ال٘ڬ الائتمانيغ  ٚ الفائٖع الفعلي عن سع ٕٛيإ سع ڥٚ مثل ا اٜيا Ƿخ المحتملغ , كما يحقڄ البنڊ م

فٚيغ  . تحٖٕه القڤانيڗ المص

 

اٚءاػ منح الق٩ٚ -4-8 اٚضيغ : إج ڣ٩ٚ ڣ تسٖيٖها ڣ تتضمن السياسغ الاق اǴٚاػ طلظ الق فٙ ǻج للمصا
اٙ ع Ƿمام المقًڇ٩ ڣ تقلي٨ الأسئلغ ڣ الاستفسا يٙغ ǻلګ لإيضاٍ الصڤٙ مٜن تلجǸ البنڤڅ التجا ػ ڣ ضغٰ ال

اǴٚاػ ࢭي كتيظ صغيڇ يطلڄ عليڢ ٕليل الائتماڗ   .تحٖيٖ ه٘ه الإج
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 خلاصغ:

يٙغ هي نڤٵ من الڤساطغ الماليغ ال    تتمثل مهمتها الأساسيغ ࢭي  تܣالمǺسساػ الماليغ النقٖيغ Ƿڣ البنڤڅ التجا
ائع  . من العائلاػ ڣ السلطاػ العمڤميغ تلقي الڤٕ

ڣ٩ٚ  ڣ٩ٚ ڣ لا  تعتمٖ البنڤڅ ࢭي منح الق ڣ من بيڗ الاستتٖاماػ المتاحغ Ƿمام ه٘ه البنڤڅ هي قيام بمنح الق
ائع  ǹٙڣٝ Ƿمڤالها ڣ التܣ تمثل جǴٜ من ڣٕ يٚنعلګ  جٙغ الأڣلګ علګ الأمڤاڋ  ǻنما, ڣ  الآخ من ةيڇ  الملقاعتعتمٖ بالٖ

قٚنا ࢭي ه٘ا الفصل  ࢭي شكل ڣجائع ڣ قٖ ٙ . ǻلګتط  الأساليظ التقليٖيغ التܣ تتبعها البنڤڅ ࢭي الاستثما

تٙها بǸساليظ حٖيثغ ڣ كفاǴع مهنيغ عاليغ ڣ Ƿصبح هناڅ التسڤيڄ المصٚࢭي ڣ استعماڋ الأساليظ    لابٖ من ǻٕا
ځٚ ڣ التشجيع علګ الإيٖاٵ فٚيغ لجلظ العملاǴ لتحسيڗ الط ٚ الخٖماػ المص ٙ ࢭي  الحٖيثغ لتطڤي ڣ الاستثما

ڬٚ ڣ متطلباػ العصٚ. ڣٚف التܣ تس  Ƿحسن الظ
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 تمهيد:  

     ȑتتبع أسالي ȓيȲالتجا ɞɽأصبحت البن ɼ ȔȲɽتط ȓالمصرفي Ȕالعمليا ɼ Ȕماȯالخ ɰكرنا أȰ  ɰأ ɼ ɝسب
 ȓالشخصي Ȕالمتطلبا ȓتلبي ȓاءا من ناحيɽالعملاء س ȓأكثر مساسا لحاج ɼ ɤاɽالأم Ȳاستثما ɤفي مجا ȓيثȯح

ɼ Ȓ مهاȒȲ خاصȓ أɼ قȯ تشغلهɼ ɯ المتمثلȓ في الخȯماȔ يصعȑ على العملاء القيام بها لما تتطلبɻ من خبر 
 ȒȲكإدا ɯفاتهɼ ȯلما بع ȯف تمتɽلأنها س ɼأ Ȳالتجا ɼ المستثمرين Ȳستها مثل كباȲعن مما ɯف عملهɼظر

 ɝالتي تتعل ɼ عملاءه ɣمها البنȯالتي يق ɾالأخر Ȕماȯالخ ɼ صاياɽال ȱتنفي ɼ Ȕالشركا ȓتصفي ɼ ȔاȲالقرا
. ɤاɽالأم ɼ Ȕالممتلكا ȒȲبإدا 
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 أساليȑ استثماȲ البنوɞ في الأȲɼاɚ التجاȲيɼ ȓ الماليȓ ,  : بحȟ الأɤɼ الم

ٙ Ƿمڤثڋ ثلعملاǻ  Ǵڗ      يٙغ لاستثما يٙغ ڣ ثلماليغ من ثلأساليظ ثلحٖيثغ ثلتܣ تستعملها ثلبنڤڅ ثلتجا ثځ ثلتجا ثلتعامل بالأڣٙ
يٙغ يعڤٕ  ثځ ثلتجا يٙٔ بعيٖ ڣ قٖ عهٖ  ǻلګفالتعامل بالأڣٙ الاػ ڣ ه٘ث ما بǸعماڋ تحصيل ثلكمبي نشǸتهاثلبنڤڅ من٘  ǻلګتا

 سنلقي ثلضڤǴ عليڢ

 ɤɼالأ ȑالمطل :  Ȳالتجا ɚاȲɼفي الأ Ȳالاستثما ȑأساليȓي . 

غٚظقٖ      قغ  ثلائتمانيغثلعميل في ثلحصڤڋ علګ ثلتسهيلاػ  ي من ثلبنڊ بضماڗ ثلكمبيالاػ ڣ قٖ يقڤم بخصږ ثلڤٙ
عٚ ڣ ٗلڊ بنقل ملكيتها  يٙغ مباش  ثلبنڊ ڣ ثلحصڤڋ علګ قيمتها مقابل عمڤلغ يٖفعها لڢ . ǻلګثلتجا

  ɼ ȓيȲالتجا ɚاȲɼالأ əيȳخصائصها  تع.                                                                                                     
                                          -1 

مٛاڗ ڣ مكاڗ معيڗ ڣ يكڤڗ       ٚ ܧخ٨ بǸٕثǴ مبلغ من ثلنقڤٕ في  ٚٙ يتعهٖ بمقتضاه ܧخ٨ Ƿڣ يǸم يٙغ هي مح قغ ثلتجا ثلڤٙ
قغ ٕين قابلغ للتٖثڣڋ  فهيا ٗثقابل للتٖثڣڋ ڣ ثلتظهيڇ Ƿڣ ثلمناڣلغ   . 1ڣٙ

ثځ بخصائ٨ مع يٙغ تتميڈ عن غيڇها من ثلأڣٙ ثځ ثلتجا يٚڀ يبٖڣث جليا Ƿڗ ثلأڣٙ ضٚها فما يلي ڣ من خلاڋ ثلتع  2ينغ نع

11-  ɼ جوبȓالقانوني ȓالشكلي ȳتوف : 

يٙغ       قغ ثلتجا ٚ بياناػ في ثلڤٙ ٵٚ ٗك مٜ ثلمش يٙ لإثباػǷل هٚا ,تا يٚ يٙٔ تح ٔ ثستحقاقها مضمڤنها سڤثǴ من حين قيمتها Ƿڣ تا
 تڤقيٸ ثلساحظ .....

2-1 ȓيȲالتجا ȓيقȳبالط ɤɼاȯللت ȓيȲالتجا ȓقȲالو ȓقابلي: 

يٙغ       قغ ثلتجا ثǻ Ǵٚمايتږ تٖثڣڋ ثلڤٙ قغ  ǻٗثثلتسليږ Ƿڬ ثلمناڣلغ ثليٖڣيغ  ǻماشكلي بسيٰ يسمܢ ثلتظهيڇ ڣ  بǼج كانـ ثلڤٙ
ها كبٖيل للنقڤٕ .لحاملها مما  ڬ ٕڣٙ Ǻٕيجعلها ت 

 : بȯفع مبلغ معيɰ من النقود ǻلزاماالوȲقȓ التجاȲيȓ تمثل 3-1

يٙغ مبلغا       قغ ثلتجا نقٖيا فحسظ ,بل حين Ƿيضا تتضمن ثلالًڈثم بٖفٸ ثلمبلغ ڣ هي ثلخاصيغ  لا يكفي Ƿڗ تضمن ثلڤٙ
قغ كبٖيل للنقڤٕ .  ثلتܣ تقنٸ ثلٖثئن بقبڤڋ ثلڤٙ

 :الوȲقȓ التجاȲيȓ قصيرȒ الأجل 4-1

يٙغ ٕينا يستحڄ ثلٖفٸ بعٖ ǵجاڋ قصيڇ ثلش ܣǴ ثل٘ڬ يمكن حاملها من خصمها عنٖ ثلبنڊ ثل٘ڬ        قغ ثلتجا تمثل ثلڤٙ
يٙٔ ثلاستحقاځ يتعامل م  عڢ للحصڤڋ علګ قيمتها قبل تا

                                                           

ڣٜينܣ   ٚ ثلق جٚٸ سابڄ , ٥ ,"محاضȳاȔ في اقتصاد البنوɞ" شاك 116, م 1

  

هٚاڗ ثلٖين جماڋ ",  .  10-٥,8 السنȯاȔ التجاȲيȓ في القانوɰ الجزائʅȳ"ب   
2

  



يٙغ ٙ Ƿمڤثڋ ثلعملاǴ ثلفصل ثلثاني                ثلأساليظ ثلحٖيثغ للبنڤڅ ثلتجا في ثستثما  

 

 31 

 

: أنواɎ الوȲقȓ التجاȲيɼ ȓ أهɼ ɯظائفها   -2 

 ȓالكمبيال ȓالسفتج: 1-2 

ٚ ܧخ٨        ٚٙ ڣفڄ شكل معيڗ يحتڤڬ علګ بياناػ Ƿڣجٖها ثلقانڤڗ ,ڣ تتضمن Ƿم يٙغ تح قغ تجا عٙ عن ڣٙ ثلكمبيالغ عبا
 ܧخ٨ يسمܢ ثلمܦحڤب عليڢ بٖفٸ مبلغ معيڗ من ثلنقڤٕ لشخ٨ ثالن هڤ ثلمستفيٖ  ǻلګيسمܢ ثلساحظ 

ȑيٙغ من مٖينڢ ,ثلمܦحڤب عليڢ : الساح قغ ثلتجا ٚٙع بالڤٙ ٚ بٖفٸ ثلمبالغ ثلمح ٙ ثلأم  يصٖ

ȯػٙ ثل٘ڬ هڤ ثلشخ٨ : المستفي قغ لصالحڢ  صٖ  ثلڤٙ

 : ثلبياناػ ثلمتمثلغ في ǻلګبالإضافغ 

 ٚ يٚ يٙٔ ڣ مكاڗ تح يٙٔ ثلاستحقاځ , مكاڗ ثلٖفٸ , تا ٚ قاطٸ بالٖفٸ , تا  ثسږ ثلكمبيالغ علګ مًڗ ثلسنٖ ,Ƿم

  ثلسنٖ ,تڤقيٸ ثلساحظ .

ȓالسفتج ȯصيȲ :  ڗ يكڤڗ مٖينا للساحظǷ ٖفاڗ ثلمܦحڤب عليڢ لا ب, ٚ ثٚف ڣ ثلبياناػ سابقغ ثل٘ك ٚ ثلأط يٛإع علګ تڤف
 لقيمتها . للسفتجغ علګ ثلأقل بمبلغ معإڋ

ȓالسفتج ȯيȯجلها  : تسǷ يٙٔ حلڤڋ فٚ ثلمܦحڤب عليڢ ثبتٖثǴ من تا يٙٔ  ǻلګثلسفتجغ قابلغ للٖفٸ من ط غايغ حلڤڋ تا
 ثلٖفٸ 

ȓالسفتج ɤɼاȯمكانيغ  : تǻ ڗ يكڤڗ مبيننا عليها ڣ ه٘ث ما ينتٌ عنڢ عٖمǷ ٖفٚا لأڗ ثلمستفيٖ لا ب لا يمكن تٖثڣڋ ثلسفتجغ ع
سٚمܣ . ǻلا تٖثڣڋ ثلسفتجغ   بتقنيغ ثلتظهيڇ ثل

2-2ȳلأم ȯالسن :  

يٙٔ معيڗ       يٙٔ في تا ٚٙها باڗ يٖفٸ مقابلها  مبلغا معيڗ في تا قغ يتعاهٖ فيها مح عٙ عن ڣٙ ٚ يسمܢ  لإٗڗهڤ عبا ܧخ٨ ǵخ
ٚٙ تحـ  هٚ ڣ ثلمبلغ ثلڤثجظ ٕفعڢ ڣ ثسږ من تح يٚ يٙٔ تح فيڢ ,ڣ ,ڣ ثلميعإ ثلڤثجظ ثلٖفٸ  ǻٗنڢثلمستفيٖ ,ڣيبيڗ ثلسنٖ تا

Ǵمضاǻ . ٚٙه  مح

ثلمبلغ ڣ تنتقل فيڢ ثلملكيغ بٖڣڗ  ǻليڢǷما ثلسنٖ لحاملڢ فيشمل كافغ ثلبياناػ ثلسابقغ ڣ ثلمستفيٖ ǻعطاǴ ثسږ من يٖفٸ 
 كتابغ ثلتحڤيل .

3-2ȓالبضاع Ɏاȯيǻ ȯسن :  

ڗٛ ثلعمڤميغ .     هٚن ثلبضاعغ ڣ تكڤڗ ملحقغ بڤصل ǻيٖثٵ ثلبضاعغ في ثلمخا    هڤ ڣثيقغ تسمح ب

فٙڣ من خلاڋ  ثځ  ثلتعا ٚ جليا Ƿڗ ٕڣٙ ثلأڣٙ يٙغ لاثلسابقغ يظه ڬ  ڣظائڀ  ǻٗبڢ في ثلحياع ثلاقتصإيغ , يستهلاڗ ثلتجا Ǻٕي
ٚ منها  : ن٘ك
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ٚ ضياعها .يمكن ثلاستعانغ  : أداȒ لنقل النقود- ٚ ٕڣڗ Ƿڗ يتع٩ٚ حاملها لخط  بها لنقل ثلنقڤٕ من مكاڗ لآخ

- Ǵفاɼ Ȓحين تقڤم مقام ثلنقڤٕ في ثلتعامل . : أدا 

- ɰائتما Ȓبثمنها ڣ يحصل : أدا Ǵلٖيڢ ثلسيڤلغ ثلنقٖيغ للڤفا ٚ ثǴٚ بضاعغ ٕڣڗ Ƿڗ تتڤف حين يتمكن ثلشخ٨ مثلا من ش
 بعٖ ثلبيٸ ڣ تسليږ ثلبضاعغ بمٖع . ما ǻلګبائٸ ثلبضاعغ بتǸجيل ٕفٸ ثمن ثلبضاعغ  ٕثئنغمن  ثلائتماڗعلګ 

3- ɼالأ ʄعل Ȕالعملياȓالمالي ɚاȲ : 

ثځ ثلماليغ  : تقڤم ثلبنڤڅ بالعملياػ ثلتاليغ علګ ثلأڣٙ

يٙٔ : التحصيل  1-3 قغ عنٖ تا  .لاستحقاځ ا Ƿڬ ثستفاǴ مبلغ ثلڤٙ

يٙغ لٖڥ : التسليə لقاǴ الȳهن 2-3 ثځ ثلتجا هٙن ثلأڣٙ ثلبنڊ علګ سبيل  حين يمكن للعميل ثلحصڤڋ علګ ق٩ٚ مقابل 
 ثلضماڗ.

33- ɯيٙٔ ثلاستحقاځ مقابل خصږ من قيمتها ثلاسميغ لحسابڢ : الخص يٙغ قبل تا قغ ثلتجا يقٖم ثلبنڊ قيمغ ثلڤٙ
ٚ ثلبنڊ ثلمكڤڗ مما يلي ǻلګ,بالإضافغ  يٙڀ ثلتحصيل ,Ƿڬ ينق٨ منها Ƿج : عمڤلغ ڣ مصا

1

 

ٚ ثلفائٖع ثلمستحقغ - يٙٔ ثلاستحقاځ ڣ تسمܢ سع يٙغ في ثلفًڇع ثلممتٖع من عمليغ ثلخصږ ǻلګ تا قغ ثلتجا عن قيمغ ثلڤٙ
 ثلخصږ .

يٙغ ثلمخصڤمغ ڣ ثلأجل ثلمتبقي  - قغ ثلتجا ٙ حسظ قيمغ ثلڤٙ ثلعمڤلغ ثلتܣ ينقضاها ثلبنڊ مقابل قيامڢ به٘ه ثلعمليغ ,تقٖ
ٚ ثلتܣ يتع٩ٚ لها ث ٙ ثلمخاط  لبنڊ .لميعإ ثلاستحقاځ ,ڣ مقٖث

- Ǵيٙڀ ثلتحصيل تختلڀ باختلاف مكاڗ ثلڤفا  Ƿڣ مكاڗ ثلمܦحڤب عليڢ .,مصا
34- ɯالخص Ȓعادǻ : ٗث ثحتاه ثلبنڊ ثل٘ڬ قام بعمليغ ثلخصږǻلګǻ  عإع خصږ سيڤلغǻ يٙٔ ثلاستحقاځ يمكنڢ قبل تا

ڬٜ مقابل فائٖع يحٖٕها ه٘ث ثلأخيڇ حس كٚ ٚ Ƿڣ لٖڥ ثلبنڊ ثلم يٙغ لٖڥ بنڊ ǵخ ثځ ثلتجا ǹٙيتڢ للڤضٸ ثلنقٖڬ Ƿڣ ثلأڣٙ ظ 
يٙغ علګ منح  عٙ ثلبنڤڅ ثلتجا  ڣ بالتالي علګ ثلع٩ٚ ثلنقٖڬ . ثلائتماڗثلڤضٸ ثلاقتصإڬ ككل , بما يحقڄ ثلتǸثيڇ في قٖ

ٙ ثلفائٖع ثلخاصغ بها يٙغ ڣهي تضٸ Ƿسعا يٛغ لمعٖڋ ثلخصږ ڣ يمكن تصڤٙ ه٘ه  علګ Ƿڗتح٥ٚ  فالبنڤڅ ثلتجا تكڤڗ مڤث
ڬ  Ǻٕتٙفاعڢ ي ٙ ثلفائٖع في ثلسڤځ ثلنقٖيغ ڣ ثلعك٠ صحيح .  ǻلګثلحالغ Ƿنڢ ث تٙفاٵ Ƿسعا  2ث

ڣٚف ثلنشا٭ ,ڣ تشًڇ٭ ثغلظ  ه٘ث ڣ تشًڇ٭ ثلبنڤڅ عإع في ثلكمبيالاػ ثلمطلڤب خصمها Ƿڗ تكڤڗ متناسبغ مٸ طبيعغ ڣ ظ
٭ٚ ǻعإع ثلخصږ . ثلبنڤڅ ثلمٖع في ثلحٖڣٕ ثلتܣ ڬٜ كش كٚ  يصنفها ثلبنڊ ثلم

يٙغ تعتبڇ من Ƿحسن  ثځ ثلتجا ڣٚب ڣ مما سبڄ نستنتٌ Ƿڗ عمليغ خصږ ثلأڣٙ ٙ قصيڇ ض ٙ  ثلأجلثلاستثما قيمتها  Ƿڗعلګ ثعتبا
يٙغ قابلغ  ǻٗثلا تتع٩ٚ لتقلباػ عنيفغ ڣل٘ث فعلګ ثلبنڤڅ تنميغ عملياػ ثلخصږ  ثځ ثلتجا ثلخصږ لٖڥ  لإعإعكانـ ثلأڣٙ

ڬٜ . كٚ  ثلبنڊ ثلم
  

                                                           

1  - ,مرجع سابϕ ,ص العملاء ","دور البنوϙ في استثمار أموال سعيد سيف النصر 
  

", Δشيح ϱرشد ϰϔدي و المصرفيمصطϘالاقتصاد الن " Εبيرو,  , Δص ,الدار الجامعي,, 2
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 :أساليȑ الاستثماȲ في الأȲɼاɚ الماليȓ  المطلȑ الثاني :
ځٚ ǻلګ ثلبنڊ  ڬٙ في ثلسڤځ ثلمالي ڣ قبل تط ثځ ثلماليغ Ƿساسا من Ƿسهږ ڣسنٖثػ بتٖثڣلها ثلبنڊ ثلتجا تتكڤڗ محفظغ ثلأڣٙ

ځٚ Ƿڣلا ǻلګ مفهڤم ث ڬٙ من تملڊ ثلمحفظغ ثلماليغ ثلخاصغ بڢ نتط ثځ ثلماليغ ڣ Ƿنڤثعها .ثلتجا  لأڣٙ
1-: ȓالمالي ɚاȲɼساسييڗ هما ثلأسهږ ڣ ثلسنٖثػالأǷ لګ نڤعيڗǻ تنقسږ . 
Ƿٙٝ ثلماڋ منشǸع ثلأعماڋ: سهɯالأ  -11 عٙ عن صكڤڅ تمثل حصغ من  قابل للتٖثڣڋ ڣ له٘ث فاڗ ثلسهږ يعتبڇ حڄ  هي عبا

ثٕٚمن حقڤځ ثلملكيغ ثلخاصغ ڣ يعتبڇ تٖثڣلها في ثلسڤځ ثلثانڤيغ ثنتقالا له٘ه ثلملكيغ بيڗ  جٚٸ علګ  ثلأف ڣ ثلمنشاع ڣ هي ت
بٙح ثلمنشاع   .1صاحبها بعائٖ سنڤڬ ڣ هڤ نصيبڢ من 

1-1-1- : ɯالأسه Ɏأنوا 
Ƿخ٘نا بعيڗ ثلاعتباٙ طبيعغ ثلحقڤځ ثلمكفڤلغ ڣ هما ثلأسهږ ثلعإيغ ڣ ثلأسهږ  ǻٗثيمكن ثلتمييڈ بيڗ نڤعيڗ من ثلأسهږ 

عٛ .  ثلممتا

يمثل ثلسهږ ثلعإڬ مستنٖ ملكيغ لا تمنح لحاملها Ƿيغ ميڈع خاصغ عن سڤثه من ثلمساهميڗ الأسهɯ العاديȓ : - أ
 ٙ بٙاٍ ثلتܣ تحققها ثلمنشǸع Ƿڣ في ثلأصڤڋ عنٖ ثلتصفيغ , ڣ تصٖ ثلأسهږ ثلعإيغ غالبا من فئغ ڣثحٖع سڤثǴ في ثلأ

ها Ƿحيانا من فئاػ متعٖٕع ڣللسهږ ثلعإڬ ثلاف  متساڣيغ ثلحقڤځ ڣ ثلالًڈثماػ ǻلا Ƿڗ ٗلڊ لا يمكن بمنٸ صٖڣٙ
 قيږ :

ٙ من قبل ثلمنشǸع القيمȓ الاسميȓ للسهɯ :  -1-أ بٙاٍ ثلنقٖيغ ڣ في ڣهي قيمغ ثلسهږ عنٖ ثلإصٖث يٸ ثلأ ڣ علګ ضڤئها يتږ تڤٛ
فٙ عليڢ ڣ محٖٕ في ڣثيقغ ثلتǸسي٠ .ثلغ  الظ تحٖٕ ثلقيمغ ثلاسميغ بحٖ Ƿٕنى متعا

ٚ ثلمنشǸع ڣ تحٖٕ ثلقيمغ ثلٖفًڇيغ للسهږ ڣفڄ ثلمعإلغ ثلتاليغ: ڣهيالقيمȓ الȯفتريȓ للسهɯ : -2-أ  قيمغ ثلسهږ من ٕفات

ثځ ثلم ڣالقيمȓ السوقيȓ : -3-أ اليغ ڣ قٖ تكڤڗ ه٘ه ثلقيمغ Ƿكبڇ Ƿڣ Ƿقل من هي ثلقيمغ ثلتܣ يتٖثڣڋ فيها ثلسهږ في سڤځ ثلأڣٙ
ٚ في تعظيږ ثلقيمغ ثلسڤقيغ للسهږ ثلعإڬ Ƿملا في تعظيږ  ثلقيمغ ثلٖفًڇيغ ڣ يكڤڗ ثلهٖف ثلاسًڇثتيۑي للمǺسسغ ينحص

ڣٚع ثلملاڅ .  ث

 :  ǻ 2لګتڤجٖ Ƿنڤثٵ جٖيٖع للأسهږ ثلعإيغ ڣ تنقسږ 

-  : ȓللأقسام الإنتاجي ȓالعادي ɯڗثلأصل الأسهǷ  ع  ثلعإيغ ثلڤثحٖع مجمڤعغ ڣثحٖع من ثلأسهږ ثلماليغǸيكڤڗ للمنش
كٚاػ  يٚكيغلكن بع٬ ثلش تٚبٰ كل منهما  ثلأم ػٙ Ƿنڤثٵ ي بٙاǷٍصٖ  ثلتܣ يحققها ثلقسږ ثلإنتاجي معيڗ . بالأ

-  ȓالمخصوم Ȕيعاȴالتو ȔاȰ ȓالعادي ɯع ثلتܣ تبيٸ حصغ م :الأسهǸيٚكا يسمح للمنش يٚبܣ في Ƿم يٚٸ ض ٙ تش ن حين صٖ
يٚبغ . ǻلګǷسهمها ثلعإيغ  يعاػ علګ تلڊ ثلأسهږ قبل ف٩ٚ ثلض  ثلعامليڗ بها بخصږ ثلتڤٛ

- : ȓالمضمون ɯع بالتعڤي٬ ڣ هي  الأسهǸٗثتعطي لصاحبها ثلحڄ في مطالبغ ثلمنشǻ  ما ثنخفضـ ثلقيمغ ثلسڤقيغ للسهږ
ٙ . ǻلګ  حٖ معيڗ خلاڋ فًڇع محٖٕع عقظ ثلإصٖث

                                                           

بٜيٖڬ ," عٜ محمڤٕ ثل يٸ , , ’عماڗ" الاستثماȲ في الأȲɼاɚ الماليȓحم ٚ ڣ ثلتڤٛ ثځ للنش 175,  ٥,174 ,  2001,مǺسسغ ثلڤٙ 1
  

.,ص,  " ,الدار الجامعيΔ ,الإسكندريΔ , المال و المؤسساΕأسواق رميسΔ قرياص ," 2
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ثځ ماالأسهɯ الممتاȒȴ :  - ب ٙ لها هي Ƿڣٙ  بǸنهاليغ تجمٸ بيڗ صفاػ ڣ حقڤځ ثلأسهږ ثلعإيغ ڣ ثلسنٖثػ ڣ له٘ث يشا
, فهܣ تمثل حڄ هجينغ بسبظ ما تحملڢ من صفاػ ڣ حقڤځ ثلسهږ ثلعإڬ ڣ بع٬ صفاػ ڣ حقڤځ ثلسنٖثػ  Ƿسهږ

بٙاٍ مما تحققڢ منشǸع من حقڤځ ثلملكيغ  ڣ  هٙ ملكيغ فانڢ يستحڄ ثلأ ڣ تكڤڗ تلڊ  ثلأعماڋǷيضا حڄ مٖيڤنيغ ڣ باعتبا
بٙاٍ محٖٕع بحٖ  عٛ . Ƿعلګحٖ  Ƿڣ  ثٕنيثلأ  تٖفٸ Ƿڣلا لحملغ ثلأسهږ ثلممتا

عٛ عٖع Ƿنڤثٵ منها :    ثلأسهږ ثلممتا

ڬ ڣ يقصٖ بها غير مجمعȓ الأȲباح : أɼ الأسهɯ الممتاȒȴ مجمعȓ الأȲباح  - Ǻٕبٙاٍ في سنغ مما لا ي  ǻلګعٖم كفايغ ثلأ
عٛ ف بٙاٍ مجمعغسقڤ٭ حڄ حملڢ ثلأسهږ ثلممتا بٙاٍ  ǻٗثمعا ,ڣ  ي ثلحصڤڋ علګ نصيبهږ من ثلأ لږ تكتفي تجمٸ ثلأ

بٙاٍ فتعنܣ  ǻماهك٘ث ڣ للسنغ ثلثالثغ  عٛ غيڇ مجمعغ ثلأ بٙاٍ  ǻڗثلأسهږ ثلممتا ثǴٚعٖم كفايغ ثلأ يعاػ ثلمستحقغ  لإج ثلتڤٛ
ڬ  Ǻٕعٛ ي  سقڤ٭ حقها في ثلمطالبغ . ǻلګعلګ حملغ ثلأسهږ ثلممتا

 

ثٕها ڣفقا لما هڤ  جمٸ بيڗ خصائ٨ ثلأسهږ ڣ سنٖثػ فمن ناحيغتسهɯ الممتاȒȴ قابلȓ للاستȯعاǴ : الأ  - يمكن ثسًڇٕ
عٙ لها ڣ في نف٠ ثلڤقـ لا يًڇتظ علګ سٖثٕ  ها ثلمنشǸع ثلمصٖ محٖٕ عنٖ ثلاكتتاب لتتماثل مٸ ثلسنٖثػ ثلتܣ تسًڇٕ

ٙ ثلإفلا  بٙاحها Ƿڣ فڤثئٖها مشاكل متعلقغ بǼشها Ƿ يعاػ  هي خاصيغ من خصائ٨ ثلسهږ ثلعإڬ .ٝ ڣ ثلتڤٛ

لڊ في بع٬ ثلأحياڗ أسهɯ ممتاȒȴ قابلȓ للتحويل ǻلʄ أسهɯ أɼ غير قابلǻ ȓلʄ التحويل :  - عٛ ڣٗ تعطى ميڈع للأسهږ ثلممتا
عٛ لي٠ لٖيها ثلحڄ .   بحقها في ثلتحڤيل  ǻلګ Ƿسهږ عإيغ في حيڗ تڤجٖ Ƿسهږ ممتا

 Ƿ1ما Ƿنڤثٵ ثلأسهږ من حين طبيعغ ثلحصغ ثلمقٖمغ فنجٖ :  

كٚغ .الأسهɯ النقȯيȓ : -أ بٚٸ قيمتها ثلاسميغ علګ ثلأقل عنٖ عقٖ تǸسي٠ ثلش  تٖفٸ قيمتها نقٖث ڣ يجظ ثلڤفاǴ ب

ٙ الأسهɯ العينيȓ -ب كٚغ كالعقا Ƿٙسماڋ ثلش  مثلا . : تمثل حصصا عينيغ في 

يٚقغ ثلتٖثڣڋ تنقسږ ǻل  : ګڣ من حين ط

Ƿ -  : ȓاسمي ɯأسه. ٚ كٚغ ڣ عنٖ بيعها يتږ ǻثباػ ٗلڊ في ه٘ه ثلٖفات ٚ ثلش  تحمل ثسږ ثلمالڊ في ٕفات
كٚغ .أسهɯ لحاملها :-ب جٚڤٵ للش ٕٚ ثلتسليږ ڣ ٕڣڗ ثل  تنتقل ملكيتها بمج
 
2-1-  : Ȕاȯثځ ثلماليغ السن ثځ ثلماليغ .تعٖ ثلسنٖثػ من Ƿهږ Ƿشكاڋ ثلأڣٙ  ثلمشاعغ للتٖثڣڋ في سڤځ ثلأڣٙ

يٜغ , يلجǻ Ǹلګ        كٚ هٙا منشǶػ ثلأعماڋ ثلمختلفغ ڣ ثلٖڣلغ ڣ بع٬ ثلمǺسساػ ثلم ڣ ثلسنٖثػ هي شهإع مٖيڤنيغ تصٖ
جٙغ من ثلأماڗ في ثلتحقيڄ ڣ له٘ث تعتبڇ ثلسنٖثػ علګ علاقغ مٖيڤنيغ ڣ  ثٙغبيڗ في عائٖ ثابـ ڣ بٖ ڣٚڗ  ٙ فيها مستثم ثلاستثما

                                                           

ځٙ عبٖ ثلعاڋ , " يٙغ"دليل المستثمȳ في بوȲصȓ الأȲɼاɚ الماليȓطا ٙ ثلجامعيغ , ,٥  ,ثلاسكنٖ 22,ثلٖث 1
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فٚيڗ ثلأڣڋ من ثلجهغ ثلمص ٚ للسنٖ ڣ يًڇتظ علګ ه٘ه ثلعلاقغ حقڤځ ڣ ثلًڈثماػ ٕثئنغ بيڗ ط عٙ للسنٖ ڣ ثلثاني هڤ ثلمستثم ٖ
ٍٚ ثلسنٖثػ عإع للاكتتاب ثلعام بالقيمغ ثلاسميغ. 1معًڇف ڣ ملًڈم بها قانڤنا بيڗ ثلمٖين ڣ ثلٖثئن ڣ تط

 

ځٚ ǻلګ Ƿنڤثٵ ثلسنٖثػ حسظ معاييڇ مختلفغ :   ڣيمكن ثلتط
 كن ثلتمييڈ بيڗ:يمالسنȯاȔ حسȑ طȳيقȓ تȯاɼلها : - أ

1-  ȓاسمي Ȕاȯكٚغ لكنها سن ٚ ثلش قٚغ ڣ ثلضياٵ حتܢ تܦجل باسمڢ في ٕفات ٙ ثلس صٚغ تجنظ Ƿخطا : تتيح لصاحبها ف
 صعبغ ثلتٖثڣڋ 

. ٚ  من خلاڋ ثلتܦجيل في ثلٖفات

ڋٛ .سنȯاȔ لحاملها  -2  : يمكن ثلتٖثڣڋ بالبيٸ ڣ ثلتنا

 ڣ تنقسږ ǻلګ :سنȯاȔ من حيȟ الضماɰ: -ب

1-  ȓمضمون Ȕاȯثٙػ. ڣهي تكڤڗ مغطاع:سن هٚن Ƿصڤڋ معينغ ثلعقا  ب

3-  : ȓغير مضمون Ȕاȯصل من ثلأصڤڋ .سنǸڣ هي غيڇ مضمڤنغ ب 

Ƞ-: ȒȲȯالمص ȓالجه ȟڣ نميڈ في ه٘ث ثلنڤٵ بيڗمن حي : 

1-: ȓحكومي Ȕاȯڣ مڤثجهغ سنǷ ميڈثنيتها ٜ هٙا ثلحكڤمغ لتغطيغ عج  هي صكڤڅ مٖيڤنيغ متڤسطغ ڣ طڤيلغ ثلأجل ثلتܣ تصٖ

 .ثلتضخږ 

2- : ɤالأعما Ȓها منشأȲȯالتي تص Ȕاȯحين يق٩ٚ ه٘ث ثلأخيڇ بمقتضاه مبلغ معيڗ سن ٚ هي بمثابغ بيڗ ثلمǺسسغ ڣ ثلمستثم
 للمنشǸع ڣ بفڤثئٖ ثابغ ڣ محٖٕع .

يٚبيغ ثلتܣ تحققها ڣ تع٩ٚ  ثٚػ ثلض ڣ من خلاڋ كل ما سبڄ يمكن Ƿڗ نستنتٌ بǸڗ ثلسنٖثػ Ƿقل تكلفغ بسبظ ثلڤف
Ƿ ٚ ضٚيڗ لمخاط تٚبغ ثلثانيغ من حين ثلتكلفغ , قل بسبظ ثباػ ثلعائٖ ,ثلمق عٛ في ثلم ثلتمڤيل  Ƿماڣ يǸتي ثلتمڤيل بالأسهږ ثلممتا

ٚ ڣ عٖم ثباػ ثلعائٖ . ٚ ثلتܣ يتع٩ٚ لها ثلمستثم يٛإع حجږ ثلمخاط  بالأسهږ ثلعإيغ فهڤ Ƿكٌڇ تكلفغ بسبظ 

 

2- : ȓالمالي ɚاȲɼالأ ɍلمحاف ɣالبن ɣاف تملȯأه 

ٚ ثل٘ڬ يميل  ٚ , فالمستثم بٚح ڣ تٖني ثلمخاط ثځ ثلماليغ ثلمختلفغ كمٖخل لتعظيږ ثل يقصٖ بالمحفظغ ثلماليغ تشكيلغ من ثلأڣٙ
ٚ يتجڢ  ǻلګ  .2تشكيل ثلنسبغ ثلعظمܢ من ثلسنٖثػ  ǻلګتجنظ ثلمخاط

ثٙػ . فٚ بǸنها مجمڤعغ ثلأصڤڋ ثلماليغ ڣ ثلاستثما  1كما تع

                                                           

", ϱحمزة محمود الزبيد Δص الاستثمار في الأوراق المالي, ϕمرجع ساب," 1
  

ٙ ثلحنيفي ,"ث يٙغ ," ,لبوȲصاȔعبٖ ثلغفا ٙ ثلجامعيغ , ثلإسكنٖ .  ٥,20  1999ٕث 2
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ثǴ تملڊ  ثځ ثلماليغ ه٘ث ڣيهٖف ثلبنڊ من ڣٙ  : ئٙيسييڗ هماتحقيڄ هٖفيڗ  ǻلګمحفظغ ثلأڣٙ

 تحقيɝ دخل ǻضافي : 2-1

ثٚػ  يٙغ لا تسعګ ǻلګ تجميٖ ثلمٖخ ٙ ڣ ٗلڊ فاڗ ثلبنڤڅ ثلتجا څٚ ثلأمڤثڋ جامٖع لٖڥ ثلبنڊ لا يحقڄ ثستثما فمن ثلمعلڤم Ƿڗ ت
عٙ  ڣ نما تسعګ ǻلګ تڤظيفها في مجالاػ مختلفغ Ƿهمها عملياػ ثلتسليڀ ڣ  يٙغ ڣ تكڤين ǻٕث ثځ ثلتجا ثلاقًڇث٩ ڣ خصږ ثلأڣٙ

ثځ ثلماليغ منتقاع ثلأسهږ ڣ ثلسنٖثػ تحقڄ لها  بٙاحا كانـ  Ƿعلګمحفظغ ثلأڣٙ Ƿ ممعٖڋ ممكن من ثلعائٖثػǷ  ٖفڤثئ
عٚغ تحڤيلها  ǻلګبالإضافغ  لمڤثجهغ عمليغ  Ƿڣ ثستٖعـ سياسغ تڤظيڀ ثلأمڤثڋ في ثلبنڊ ٗلڊ  ǻٗثسيڤلغ نقٖيغ  ǻلګس

عيڗ في ثلبنڊ ڣ يفقٖهږ ثلܦ ثǴٚثػ حتܢ لا تهًڈ ثقغ ثلمڤٕ عٙ ثتخاٗ ه٘ه ثلإج ڣٚ عيڗ ض فيڢ ڣ  ثلأملحظ غيڇ ثلمتڤقعغ من ثلمڤٕ
ٚ هڤ  بٙاٍ  حسظسبظ من ثلأسباب حتܢ ڣ لڤ كاڗ علګ  لأڬيضحګ بڢ  Ƿڗثل٘ڬ لا يجڤٛ  ثلأم يٜٖ من ثلأ  .2تحقيڄ ثلم

بٙاٍڣ تحقڄ ه٘ه  ثځ ثلماليغ عإع عنٖما تكڤڗ معٖلاػ ثلفائ ثلأ  Ƿڣ من ثلمعٖلاػ ثلسائٖع في ثلسڤځ  Ƿعلګٖع ثلتܣ تحملها ثلأڣٙ
هٚا بينما  فٚٸ سع قغ ڣ ي غٚظعنٖما يقًڇب مڤعٖ ثلاستحقاځ ثلڤٙ ڣٚڗ في ثلحصڤڋ علګ  ي ثلعڤثئٖ مقابل  ثٕنيثلمستثم

تٙفاٵ معٖلاػ ثلفائٖع في ثلسڤځ يٖفٸ ثلبنڤڅ  Ƿڗحصڤلهږ علګ ثلسيڤلغ ثلنقٖيغ كما  ثځ ثلماليغ لحمايغ  ǻلګث ثǴٚ ثلأڣٙ ش
. ٚ    ثلمخاط

عٚ ڣ يكڤڗ  ٙ ڣ هما ثلعائٖ ڣ ثلمخاط ڬٚ ثلاستثما عٚ علګ عنص ٙ ثلأمثل هڤ ثل٘ڬ يحقڄ ثلسيط ڣ مما سبڄ نستنتٌ Ƿڗ ثلاستثما
 بنڊ 

 : ٙ ٚ Ƿمام ثلأخ٘ بǸحٖ ثلسياستيڗ في ثلاستثما  ثلمستثم

ٚ معينغ . - جٙغ خط  ثلحصڤڋ علګ حٖ Ƿقص ܢ عائٖ عنٖ ٕ

ٚ عنٖ معٖڋ عائٖ معيڗ . -  مڤثجهغ ثقل خط

 ٙ ٚ يكڤڗ متاٍ Ƿمامڢ بياناػ مختلفغ تمكنڢ من ثلاختيا ٙ فعاڋ بمعنܢ Ƿڗ Ƿڬ بنڊ مستثم ڣ هنا يجظ Ƿڗ يكڤڗ سڤځ ثلاستثما
 بيڗ مختلڀ ثلبٖثئل .

2-2  : ȓالإضافي ȓعيڗيحٖف في بع٬ ثلحالاػ تهافـ توفير السيول جٙغ لا يكف ثلمڤٕ ثئعهږ لٖ ي معها علګ سحظ ڣٕ
ثځ ثلماليغ  ه٘ثثلنقٖڬ للبنڊ ل٘لڊ يسعګ  لاحتيا٭ ثǴٚ ثلأڣٙ ٙ جǴٜ من Ƿمڤثلڢ لش ڣ يستطيٸ عنٖ ثلحاجغ   ثلخيڇ لاستثما
 فائٖع . Ƿكٌڇ مجالاػ  ǻلګتڤجيهها  Ƿڣ نقڤٕ سائلغ لمڤثجهغ ثلܦحڤباػ غيڇ متڤقعغ  ǻلګتحڤيلها 

عٚغ  ثځ ثلماليغ ٗثػ ثلسيڤلغ ثلعاليغ , Ƿڬ تلڊ ثلتܣ يمكن تحڤيلها بس ٙ ثلأڣٙ يٙغ علګ ثختيا نقٖيغ  ǻلګڣ تح٥ٚ ثلبنڤڅ ثلتجا
يٚڄ بيعها في ثلأسڤثځ ثلماليغ  عٜ عن ط ǽٙ لاڗ Ƿمڤثڋ  Ƿڣ خصمها  Ƿڣ جاه ڬٜ لمڤثجهغ Ƿڬ طا كٚ ثلاقًڇث٩ بضمانها من ثلبنڊ ثلم

                                                                                                                                                                                            
يٙغ,," ,"تحليل الأسهɼ ɯ السنȯاȔمحمٖ صالح ثلحناڣڬ 1 ٙ ثلجامعيغ ثلإسكنٖ   .  ٥,267  1994,   ثلٖث
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عٙ ثلاحتفاٱ  ثلأجلڇع من مصإٙ قصي تǸتيثلبنڊ غالبا ما  ڣٚ ضٚغ للܦحظ مما يتعيڗ مٸ ض ثځڣ تكڤڗ ع ثلماليغ  بالأڣٙ
تٚفعغ ثلتܣ تقي ثلبنڊ من ثلܦحظ ثلمفاجت من قبل ثلعملاǴ فضلا علګ ثلخطغ ثلعامغ للٖڣلغ ڣ هڤ  ٚ تتصل بالسيڤلغ ثلم  Ƿم

 1تڤليڢ ثلبنڤڅ ثهتماما كبيڇث .

ثځ ثلماليغ مٖڥ قابليتها للت ٚ مما يمكن ڣ تتڤقڀ سيڤلغ ثلأڣٙ عٚغ ڣ بسهڤلغ ٕڣڗ خسائ فٚ فيها بس ٖثڣڋ من خلاڋ ثلتص
ٙ في محفظغ  ٙ ڣ يمكنها Ƿيضا من ثلاستثما ٚ Ƿمڤثلڢ في مجاڋ معيڗ من ثلاستثما ثځثلبنڊ عٖم حص ثلاقًڇث٩  ǻلګثلماليغ  ثلأڣٙ

 فائٖع للبنڊ . Ƿكٌڇ كاڗ ه٘ث ثلمجاڋ ثلأخيڇ  ǻٗث

4- : ȓالمالي ɚاȲɼالأ ȓنجاح  محفظ Ȕمقوما 

ثٚػ ينبغي Ƿڗ  ع ڣثلعائٖ ه٘ه ثلمباǽٕ تعتبڇ مǺش ثځ ثلماليغ عٖع مقڤماػ Ƿهمها ثلتنڤيٸ , ثلجڤٕ يحكږ تكڤين محفظغ ثلأڣٙ
. ٚ بٙاٍ بǸقل ثلمخاط ٙ لتحقيڄ ثلأ  يǸخ٘ها ثلبنڊ بعيڗ ثلاعتبا

ثځ ثلماليغ ڣ عالتنويع : -3-1 ٙ يحٖٕ ه٘ث ثلبنڊ بتجميٸ عٖع صكڤڅ ٗثػ خصائ٨ مختلفغ في محفظغ ثلأڣٙ ٖم ثلاقتصا
ڥٚ . بٙاٍ صكڤڅ Ƿخ Ƿ ثلتܣ يسببها نڤٵ من ثلصكڤڅ تغطيها ٚ عٚ فالخسائ جٙغ ثلمخاط  علګ نڤٵ معيڗ ڣ ه٘ث حتܢ تنخف٬ ٕ

ٚ ثلهامغ  ثځ ثلماليغ ڣ ǻنما تتمثل ثلعناص ٙ كبيڇ من ثلأڣٙ ٙ قليل من كل ٧ ܣǴ ناجح علګ علګ قٖ ڣ ثلتنڤيٸ لا يعنܣ جمٸ قٖ
ثٜيا للتنڤيٸ في كڤڗ ثلمحفظغ ثلماليغ  قغ ماليغ علګ حٖع بعنايغ تفڤځ م مضمڤنغ في قائمغ ڣثحٖع Ƿ ٗǻڗ ميڈع تتبٸ كل ڣٙ

 . ثلتنڤيٸ كثيڇ ثلتفاصيل

3-2-: Ȓمن ثلناحيغ ثلعمليغ,لي٠ من الجود ٚ ضٚها لمخاط ثځ ثلماليغ ڣ قابليتها للتٖثڣڋ في ثلسڤځ ٕڣڗ تع ع ثلأڣٙ تعنܣ جڤٕ
قغ ماليغ علګ ڣجڢ ع Ƿڬ ڣٙ ثځ  ثلسهل تحٖيٖ مقياٝ جڤٕ ثلٖقغ ,ڣ تقييږ ثلخبڇثǴ ڣ ثلمختصيڗ فيما تحتاجڢ ثلمحفظغ من Ƿڣٙ

قغ ماليغ .  ماليغ في ثغلظ ثلأحياڗ لا يتفڄ مٸ كل ڣٙ

قغ  ع في ثلڤٙ ٚ ثلجڤٕ قغ ثلماليغ ڣ قبڤڋ ثلسڤځ ٧ ܣǴ ڣثحٖ مٸ ثختلاف طفيڀ حين قٖ تتڤف ع ثلڤٙ عٙ ǻلګ جڤٕ ٙ ثلإشا ڣتجٖ
ضٚها فتكڤڗ  قغ .ثلماليغ ǻما قابليغ ثلسڤځ لع ٚ ثلڤٙ تٙفاٵ سع  ثقل كما هڤ ثلحاڋ عنٖ ث

3-3  ȯثځ ثلماليغ: العائ Ƿٚسماليغ ثلتܣ تحققها محفظغ ثلأڣٙ بٙاٍ ثل تٙفاٵ ثلعائٖ ڣ ثلأ ٚ ثلبيٸ عن   ǻڗ ث تٙفاٵ سع يٚڄ ث عن ط
نٙغ مٸ  ثǴٚ يشكل تقييما فعليا للمحفظغ ثلماليغ خلاڋ فًڇع معينغ مقا ٙ ثلتڤقيـ ثلأفضل للبيٸ ڣ ثلش ثǴٚ ڣ ثختيا ٚ ثلش سع

ڥٚ  نٙغ مٸ Ƿخ نٙغ بيڗ ǷٕثǴ محفظغ ماليغ معينغ مقا ڥٚ ,كما يمكن من ثلمقا ثٙسغ  فًڇع Ƿخ ڣ تحٖيٖ Ƿفضل ثلصكڤڅ ڣ ٕ
بٙحيغ بع٬  ثلصكڤڅ ڣكيفيغ ثلتخل٨   Ƿسباب 

ڥٚ   2من بعضها ڣ تٖعيږ ثلمحفظغ بǸنڤثٵ Ƿخ

نٙغ ǻلګ ǻعطاǴ ٕلالاػ هامغ  ڣٚڗ ڣ ڣ تهٖف ه٘ه ثلمقا علګ مٖڥ نجاٍ Ƿڣ فشل ثلسياساػ ڣ ثلاسًڇثتجياػ ثلتܣ يتبعها ثلمٖي
ٙ Ƿفضل ثلبٖثئل .   تڤقٸ ثلعائٖ في ثلمستقبل ڣ ثختيا

                                                           
1

جٚٸ سابڄ ,٥  دȲɼ البنوɞ في استثماȲ أمواɤ العملاǴسعيٖ سيڀ ثلنصٚ,"   . 99" ,م
جٚٸ سابڄ ,٥  ٚ ,م . 108سعيٖ سيڀ ثلنص 2
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غٙږ ه٘ث لا يمكن تجاهل ثلڤثقٸ ثلعم ڣٚف ثلسڤځ لما لها  من Ƿهميغ قٖ تفڤځ Ƿڬ مباǽٕ لي ڣ ثلمتغيڇثػ ثلاقتصإيغ ڣ  ڣ ظ
ٙ ثلمفاجئغ .  معينغ ڣ ثلتنبǺ بها يشكل خصائ٨ ضٖ ثلأخطا

.Ȳاستثما ɰكأمي ɣللبن ȓيȲالاستثما ȑالثاني : الأسالي ȟالمبح 

ثځ ثلماليغ للجهاػ ثلتܣ تقڤم بتكڤينها Ƿڣ تقڤم ه٘ه       عٙ محافٴ ثلأڣٙ ٙ هي ǻٕث ǻڗ ثلڤظيفغ ثلهامغ للبنڊ كǸميڗ ثستثما
ٙ Ƿمڤثڋ ثلعملاǴ  ڣ ٗلڊ  تٙها في نف٠ ثلڤقـ ,كما تڤسعـ Ƿساليظ ثلبنڤڅ في مجاڋ ثستثما تٙهاثلبنڤڅ بتكڤينها ڣ ǻٕث ڣ  بǼٕث

بٙاٍ لصالح ثل٘ين يǺمنڤن ثځ ثلماليغ لحسابهږ .تحقيڄ ثلأ  ها علګ Ƿمڤثلهږ ڣ عقٖ صفقاػ ثلأڣٙ

 Ȳɼاɚ الماليȓ لحساب العملاǴ :المطلȑ الأǻ : ɤɼداȒȲ البنɣ لمحفظȓ الأȲɼاɚ الماليȓ الخاصȓ بالعميل ɼ عقȯ صفقاȔ الأ 

ٙ ǻليڢ من تعليماػ ڣ تڤجيهاػ خص مٜ في جميٸ ثلحالاػ بتنفي٘ كل ما يصٖ ٙ غيڇ مل ڤصا ǻٗث كانـ ǻڗ ثلبنڊ كǸميڗ ثستثما
قٚابغ تكڤڗ منهما معا . ٚ بمصالح Ƿصحاب ثلمحافٴ ثلماليغ فال  تض

1- : ȓالمتبادل ȓقابȳال ɼ ɍالمحاف ȒȲداǻ 

ڣٚ٭ ثلتܣ يتضمنها عقٖ       ثځ ثلماليغ ڣفڄ ثلش عٙ محفظغ ثلأڣٙ ٙ هي ǻٕث لما كانـ ثلڤظيفغ ثلأساسيغ للبنڊ كǸميڗ ثستثما
ٚٙع لخائن ثلأمانغ  ضٚڢ لنطاځ ثلعقڤبغ ثلمق ٚ ڣ تعليماػ  ǻٗثلأمانغ ڣ ه٘ث ما يع ٚ ثلمحفظغ في حٖڣٕ معينغ ڣ لږ ينف٘ Ƿڣثم مٖي

فٚاػ ثلعميل ڣ ه٘ث ما يتطلظ من ثلبنڊ Ƿڗ يتعامل مٸ كل  في نف٠ ثلڤقـ يخڤڋ لڢ ثلقانڤڗ ثلحڄ في ثٚقبغ Ƿعماڋ ڣ تص م
ڥٚ . ٚ ثلمحفظغ من جهغ Ƿخ  محفظغ بحسظ Ƿسلڤب تكڤينها من جهغ ڣ نڤعيغ ثلتعليماػ ثلتܣ يتلقاها من مٖي

هٙ تكڤين يٚقغ تكڤينها ,حين ينٖ ثٚ بط ٚ تǸثيڇث مباش ٙ للمحفظغ يتǸث عٙ ثلبنڊ كǸميڗ ثستثما ه٘ه ثلمحافٴ بيڗ  ڣ Ƿسلڤب ǻٕث
ڣٚنغ ǻلګ :  ثلجمڤٕ ڣ ثلم

 

 المحفظȓ ثابتȓ التكوين : - أ

هٙا عنٖ تكڤين ثلمحفظغ ڣ لا      ٚ يتږ ثختيا ثځ ثلماليغ علګ سبيل ثلحص ٚ تكڤين ه٘ه ثلحافظغ علګ ثلتعامل في ثلأڣٙ يقتص
فٚغ ثلجمعيغ ثلعمڤميغ للجهغ ثلتܣ تقڤم بتكڤين ثلمحفظغ ,  ǻلا ٖيل لقائمغ ثلصكڤڅ لا يتږ ڣ Ƿڬ تعبٖ ثلمصإقغ عليها بمع

ثǴٚثػ ثلتܣ يتږ بها تعٖيل نظام ثلجهغ نفسها ڣ بمڤثفقغ ثلجمعيغ ثلعمڤميغ غيڇ ثلعإيغ له٘ه ثلجهغ .  ڣفڄ لإج

يٚڄ بيعها ڣ تحٖيٖ  بن٨ڣ قٖ  ه٘ث ثلنظام علګ ثلحالاػ ثلتܣ ينبغي فيها ثستبعإ بع٬ ثلصكڤڅ من ثلمحفظغ عن ط
عٙ Ƿڗ تستبعٖ صكا ما Ƿڣ تصنيڀ صكا ثلجهغ  شٖيٖ بحين يمتنٸ علګتحٖيٖ  ǻليهاكڤڅ ثلحالاػ ثلتܣ تضاف فيها ثلص ثلإٕث

ٚ في ثلنظام ثلأساس ܣ . ٚ في غيڇ ثلحالاػ ثلمحٖٕع علګ سبيل ثلحص  ǵخ

ٙ , لكن قٖ تكڤڗ من ثلمفيٖ ثلتخل٨ من بع٬ ثلصكڤڅ في  هٙ Ƿمينا للاستثما بٚح ثلبنڊ باعتبا ه٘ث ثلنڤٵ من ثلمحافٴ ي
 ǻضافتها ڣ يجٖ ثلبنڊ نفسڢ محكڤما بالنظام ثلأساس ܣ للمحفظغ . ڣقـ ما Ƿڣ 
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 المحافɍ شبɻ ثابتȓ : - ب

جٙغ ڣسطى       نٚغ لأنها تخضٸ في تكڤينها لقڤثعٖ Ƿقل تمثل ه٘ه ثلمحافٴ ٕ بيڗ ثلمحافٴ ثابتغ ثلتكڤين ڣ ثلمحافٴ ثلم
ث , فالنظام  ٙ من بينها جمڤٕ ثلأساس ܣ لتكڤين ه٘ه ثلمحافٴ يشمل علګ قائمغ من ثلصكڤڅ ثلتܣ يتعامل بها , ڣ يجڤٛ ثلاختيا

فٚ بالبيٸ في ٕڣڗ ثلتقيٖ بها جميع ٙ من بينها ٕڣڗ ثلتقيٖ  Ƿحٖ ثلصكڤڅ ثلتܣ يتعاملا  ڣ Ƿڗ ثلتص فيها ,ڣ يجڤٛ ثلاختيا
فٚ بالبيٸ في Ƿحٖ ثلصكڤڅ يكڤڗ من ثلڤثج ٙ ثستخٖثم ثلمبلغ ثلمتحصل عليڢ من جميعا ڣ Ƿڗ ثلتص ظ علګ Ƿميڗ ثلاستثما

هٚا في ثلقائمغ ثلتܣ عليها ثلنظام  ٕٙ ٗك ثǴٚ ثلصكڤڅ ثلڤث  ثلبيٸ في ش

يٙن  ǻٗثڣ        ٙ ,ǻلا Ƿڗ ثستخٖثم كامل كاڗ ه٘ث ثلنڤٵ من ثلمحافٴ يمنح للمٖ يٚغ في ثلاختيا ٙ بع٬ ثلح ڣ ǷمناǴ ثلاستثما
ٙ مما ثلمبلغ ثلمتحصل عليڢ من بيٸ ب ڬ ǻلګ ǻساǴع ثلاختيا Ǻٕمٛنيغ محٖٕع قٖ ي ڥٚ في فًڇع  ثǴٚ صكڤڅ Ƿخ ع٬ ثلصكڤڅ في ش

كٙيڗ في ثلمحفظغ . ٚٙ علګ جميٸ ثلمشا  يعڤٕ بالض

Ƞ- : التكوين ȓنȳم ɍالمحاف 

عٚيغ تتسٸ لكږ هائل من ثلصكڤڅ        ڥٚ ف تتنڤٵ ثلصكڤڅ فيها ǻلګ صكڤڅ يتږ ثلتعامل فيها بصفغ Ƿصليغ , ڣ صكڤڅ Ƿخ
ثٚبحغ في ثلسڤځ ڣ  ٙ ثلصكڤڅ ثل كٚغ في ثختيا يٚغ ثلح هٙ كل منها في قائمغ مفصلغ ڣ يسمح ه٘ث ثلنڤٵ من ثلمحافٴ في ح تنٖ

عٚيغ ǻلګ ثلقائمغ ثلأصليغ ڣ ه٘نقلها  عٙ ثلمحفظغ .من ثلقائمغ ثلف يٚغ ثلكافيغ في ǻٕث يٚن ڣ ثلبنڊ ثلح  ث ما يمنح ثلمٖي

 

ٙ ثلصكڤڅ ڣ ǻٗث كاڗ ثلأسلڤباڗ ثلأڣڋ ڣ ثلثاني        هږ علګ متابعغ Ƿسعا ٚ ٕڣٙ يفضلاڗ بالنسبغ للمساهميڗ حين يقتص
سٙه قٚابغ ثلتܣ يما ٙ ڣ تتڤقڀ مٖڥ ثل يٙن ڣ Ƿميڗ ثلاستثما ثځ فاڗ ثلأسلڤب ثلثالن يعتبڇ ثلأفضل للمٖ ا علګ محافٴ ثلأڣٙ

هٚا علګ نڤعيغ ثلتعليماػ  هٚ في غالبيتها عن حالتيڗ هما :ثلماليغ ثلتܣ يٖي عٙ ڣ ثلتܣ لا تخ كٚغ ثلإٕث عٙ ǻليڢ من ش  ثلصإ

-  : ʄلɼالأ ȓسهږ ڣ الحالǷ Ǵٚث ٙ تنفي٘ تعليماػ محٖٕع كش هٙ Ƿميڗ ثستثما ٚ ثلمحفظغ من ثلبنڊ باعتبا عنٖما يطلظ مٖي
كٚغ ,فيجظ ع لګ ثلبنڊ ثلالًڈثم بها ڣ عٖم مخالفتها ǻلا للمقتض ܢ ڣ ǻٗث تقاع٠ ثلبنڊ عن تنفي٘ ه٘ه سنٖثػ ثلش

يٚن . ٚ ثلمحفظغ Ƿڣ للمٖخ ٙ سڤثǴ لمٖي ثٚ  ثلتعليماػ كاڗ مسǺڣلا عما ينجږ عن عٖم تنفي٘ها من Ƿض

- : ȓالثاني ȓثلمحفظغ  الحال ٚ ثځ ثثلبنڊ  ǻلګعنٖما يعهٖ مٖي ٙ لمحفظغ ثلأڣٙ هٙ Ƿميڗ ثستثما لكي يتڤلګ تنفي٘ لماليغ باعتبا
 Ǵٚث يٚغ ثلش څٚ لڢ ح عٙ ثلحٖڣف ڣ ك٘لڊ ǻٗث ت ٙ ǻليها Ƿڬ تعليماػ بشǸنها ڣ هي حالغ نإ يٙغ ڣ لا يصٖ سياستها ثلاستثما

ثٚئها من ثلصكڤڅ ڣ بيعها في ڣقـ يحٖٕه ڣ ثستبٖثڋ غيڇها بها غٚظ فيها ش يٚڄ ǻعإع تڤظيڀ  ثلأنڤثٵ ثلتܣ ي عن ط
 ثلحصيلغ ثلمجمعغ لٖيڢ من ثمن بيٸ ثلصكڤڅ ثلسابقغ ڣ فڤثئٖها .

ثػ ثلمحفظغ ثلماليغ  ٙ ثلأسلڤب ثلمناسظ في تحڤيل Ƿمڤثڋ ڣ مڤجڤٕ صٚغ ڣثسعغ في ثختيا ڣ في ه٘ه ثلحالغ تصبح للبنڊ ف
ثٙػ ثلسڤځ ڣ ǻلا  ٕٚيئغ Ƿڣ يتجاهل ثعتبا ثǴٚ ثلصكڤڅ ثل يٚن ,فلا يلجǻ Ǹلګ ش ٚ ثلمحفظغ ڣ ثلمٖخ حسظ تحقيڄ مصلحغ  مٖي

فٚاتڢ   عإ مسǹǺلا عن تص

 عٙ ثلمحفظغ .ڣ عليڢ كلما Ƿمكن ثستشا
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    ȓالمالي ɚاȲɼتسجيل الأ ɼ نقل  : 

ٙ بنقل ڣ تܦجيل ملكيغ ثلأسهږ ڣ ثلسنٖثػ          هٙ Ƿميڗ ثلاستثما ثځ ثلماليغ قيام ثلبنڊ باعتبا عٙ محفظغ ثلأڣٙ تٚبٰ بǼٕث ي
هٙ كٚاػ تتڤلګ ثلقيام بعمليغ نقل عمليغ ثلأسهږ ثلتܣ تصٖ ا , لكن ثلنڈعغ ثلتܣ تتضمنها تلڊ ثلمحفظغ ڣ قٖ كانـ بع٬ ثلش

عٜ متخصصغ مما  هٙ Ƿڗ لٖيها Ƿجه كٚاػ ڣ ثلبنڤڅ في ثلقيام به٘ه ثلعمليغ باعتبا ثلجٖيٖع Ƿٕػ ǻلګ تخص٨ بع٬ ثلش
ٵٚ في ثلتنفي٘ .  يجعلها ǷكفǸ في ثلعمل ڣ Ƿس

حا بها  كٚغ مڤܷ ٙ في ه٘ث ثلخصڤ٥ ڣثجباػ Ƿهمها ثحتفاٱ بܦجلاػ ملكيغ ثلش ثسږ ڣ يقٸ علګ عاتڄ ثلبنڊ Ƿميڗ ثلاستثما
 ڣ عنڤثڗ

يٚبܣ لجميٸ حملغ ثلأسهږ  يٚڀ ثلض قٙږ ثلتع ٙ ڣ  ڣ تܦجيل Ƿيغ تغيڇثػ قٖ تحٖف بالنسبغ لملكغ ثلأسهږ ڣ ثلسنٖثػ ڣ ǻصٖث
ڋٛ يتڤلګ  فٚ ثلمالڊ بالبيٸ Ƿڣ ثلتنا شهإثػ لأسهږ جٖيٖع لنقل محل ثلشهإثػ ثلملغاع عنٖ عمليغ ثلنقل ,Ƿ ٗǻنڢ عنٖ تص

ٙ شهإثػ جٖيٖع باسږ ثلملاڅ ثلجٖٕ ڣ تقيٖها في سجلاػ ثلملكيغ .ثلبنڊ عمليغ شطظ ثلشهإثػ ثلقٖ  يمغ ڣ ǻصٖث

عٙ  كٚغ ثلمصٖ ثلملاڅ يقڤم ثلبنڊ بتسهيلها بعٖ ثلتǸكٖ من Ƿڗ ثلأسهږ ڣ ثلسنٖثػ  ǻلګڣ حتܢ يكتمل نقل ثلملكيغ من ثلش
عٙ لږ تتجاڣٛ ثلحٖ ثلمسمڤٍ  عٙ ڣ ثستكملـ كل  بڢثلمصٖ ػٙ بمڤثفقغ مجل٠ ثلإٕث كٚغ ڣ Ƿنها صٖ ڣفقا لعقٖ تǸسي٠ ثلش

ٙ ثلقيام بعمليغ  كٚاػ ڣ ثلمǺسساػ ثلكبڇڥ تطلظ من ǷمناǴ ثلاستثما عٙ ǻلګ Ƿڗ معظږ ثلش ٙ ثلإشا ثǴٚثتها ثلقانڤنيغ ڣ تجٖ ǻج
عٚ علګ حملغ ثلأسهږ , Ƿما حملغ  ٚٛ ثلأصڤثػ ثلانتخابيغ ,غيڇ Ƿڗ ه٘ه ثلخٖمغ قاص ثلسنٖثػ فلا تشملهږ تلڊ ثلخٖمغ ف

كٚغ .    لأنهږ لي٠ ملاڅ ثلش

2 – : Ǵلحساب العملا ȓالمالي ɚاȲɼالأ Ȕصفقا ȯعق 

صغ في       ثٚئها Ƿڣ بيعها ڣ يتڤلګ قسږ ثلبڤٙ غٚبڤڗ في ش ثځ ثلماليغ ثلتܣ ي ثǴٚ ڣ بيٸ ثلأڣٙ ٚ ثلعملاǴ بش تقڤم ثلبنڤڅ بتنفي٘ Ƿڣثم
صغ , Ƿڬ بي ثځ ثلماليغ ثلبنڊ تنفي٘ عملياػ ثلبڤٙ ثǴٚ ثلأڣٙ  منها لحساب ثلعملاǷ Ǵڣ لحساب نفسڢ . ٸ ڣ ش

صغ ثل٘ين يثڄ في تعاملهږ ڣ Ƿمانتهږ ڣ لابٖ Ƿڗ يتضمن ثلبلاٹ  عٚ ثلبنڊ في ثلبڤٙ ثǴٚ ڣ ثلبيٸ ه٘ه ǻلګ سماس ٚ ثلش ڣ تبلغ Ƿڣثم
ٚ ثسږ ثلبائٸ Ƿڣ ثلمشً ٚ ڣ مٖع سيڇثڗ ثلأمٚ,مٸ عٖم ٗك ثځ ڣ ثلسع ٚ ثلكميغ ڣ نڤٵ ثلأڣٙ ٙ ڣ من ثلممكن ǻلغاǴ ه٘ث ٗك ڇڬ للسمسا

ڬٚ تنفي٘  صغ ثلتܣ يج ٙ ثلإلغاǷ Ǵڣ ثلتعٖيل قبل ثفتتاٍ ثلجلسغ ثلبڤٙ ثٚ ٙ بق ٚ Ƿڣ ǻٕخاڋ تعٖيلاػ عليڢ ڣ ǻبلاٹ ثلسمسا ثلأم
جٚڤٵ ǻلګ ثلعميل . صغ ٕڣڗ ثل ٚ ثلبڤٙ ٙ تعٖيل Ƿم عٙ ǻلګ ثنڢ يمكن للمسا ٙ ثلإشا ٚ فيها ڣ تجٖ  ثلأم

ثٚ ٚ بيٸ ڣ ش عٙ ǻڗ تنفي٘ Ƿڣثم ڣٚ مٜڢ ثلض يٚقغ ستل جٚٸ ǻلګ ثلتنفي٘ به٘ه ثلط عٚ فقٰ ي يٚڄ ثلسماس ثځ ثلماليغ عن ط Ǵ ثلأڣٙ
 ثلعمليغ ڣ ثلقانڤنيغ ,

هٚږ ǻلګ ثلبنڤڅ  ڣٙڗ Ƿڣثم عٚ في غالظ ثلأحياڗ ,ڣ ǻنما يصٖ عٚ مباش ڣ ثلڤثقٸ ثلعملي يشهٖ بǸڗ ثلعملاǴ لا يتجهڤڗ ǻلګ ثلسماس
فٚڤنهږ , كما يتمكن ثلبنڊ ثلتܣ لهږ حساباػ فيها  ڣ ه٘ث مفيٖ للعم عٚ ڣ هږ لا يع لاǴ , حين يتجنبڤڗ ثلاتصاڋ بالسماس

ثځ لا يمكن لمن ڣ جٖها ثلاستفإع  ٙ معا كما Ƿنڢ في حالغ فقٖ ه٘ه ثلأڣٙ من ثلحصڤڋ علګ عمڤلغ من ثلعميل ڣ ثلسمسا
ثځ ثلاسميغ  منها حين يجٖ Ƿمامڢ عقباػ ٙ  يتږ  ǻثباػ ثنتقاڋ تحڤڋ ٕڣڗ ثستفإتڢ , فالأڣٙ ملكيتها علګ يٖ سمسا

عٙ , Ƿما  ٚ ثلجهغ ثلمصٖ ڋٛ من ثلمالڊ ثلحقيقي ڣ ǻثباػ ٗلڊ بٖفات عٙ ثلتنا ثǴٚثػ مجٖٕع ڣ تڤقيٸ ثستما صغ ڣفڄ ǻج ثلبڤٙ
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عٙ لها ڣ ثل٘ڬ تثبـ فيڢ ما يملكڢ كل  كٚغ ثلمصٖ عٚ عليها من ثلܦجل ثل٘ڬ تعٖه ثلش ثځ ثلماليغ لحاملها فيمكن ثلسيط ثلأڣٙ
قٙامها ڣ مساهږ ڣ بياڗ بǸسم Ƿ قامتهږ ڣ مهنتهږ ڣ عٖٕ ثلأسهږ ثلتܣ يملكها كل منهږ ڣ نڤعها ڣǻ ثلمساهميڗ ڣ جنسياتهږ ڣ Ǵا

يٙٔ ثنتقاڋ ثلملكيغ ڣ يكڤڗ ǻثباػ ه٘ه ثلبياناػ في ثلܦجل ثلخا٥ لها .  تڤث

 

 : ǻداȒȲ أمواɤ العملاǴ لصالح الوȲثȓ المنتفعيɰ .المطلȑ الثاني   

تٚبطغ بها ,  يعهٖ بع٬ ثلعملاǻ Ǵلګ        عٙ Ƿمڤثلهږ ڣ تقٖيمهږ بع٬ ثلخٖماػ ثلشخصيغ ثلم ٙ بǼٕث ثلبنڤڅ كǸمناǴ ثستثما
يٚقغ  تٙها بط تٙهږ علګ ǻٕث عٙ تلڊ ثلأمڤثڋ Ƿڣ لعٖم قٖ ٚ ثلڤقـ ثلكافي لٖيهږ لإٕث ثٙجٸ لانشغالهږ ڣ عٖم تڤف قٖ يكڤڗ ٗلڊ 

مٛغ لأفض هٙږ ǻلګ ثلخبڇع ثلكافيغ ڣ ثلإٔڣثػ ثلفنيغ ثللا عٙ ثلمملكاػ ڣ ثلخٖماػ .جيٖع لافتقا  ل Ƿساليظ ǻٕث

عٙ Ƿمڤثلهږ ڣ  تٚبطڤڗ بعقڤٕ ڣ ثتفاقياػ مٸ ثلبنڤڅ لإٕث غٚبڤڗ في ثلحصڤڋ علګ تلڊ ثلخٖماػ ي ǻڗ ثلعملاǴ ثل٘ين ي
 ممتلكاتهږ ڣ تنفي٘ ما يحتاجڤڗ من خٖماػ .

1- : ɰالمنتفعي ȓثȲلصالح الو Ǵالعملا Ȕممتلكا ɼ ɤأموا ȒȲداǻ 

ثتهږ  ǻفإعلګ يح٥ٚ بع٬ ثلعملاǴ ع      ڣ ٗڣيهږ من Ƿمڤثلهږ ڣ ممتلكاتهږ بعٖ ڣفاتهږ بحين تتږ ه٘ه ثلاستفإع في ڣٙ
ثغ  ٙ يتڤلګ تنفي٘ها بعٖ ڣفاع ثلعميل لصالح هǺلاǴ ثلڤٙ هٙا ثلعميل للبنڊ كǸميڗ ثستثما ٙ محكږ ڣ تعليماػ محٖٕع يصٖ ǻطا

عٚيغ ڣ ثلقڤثنيڗ ڣ ه٘ث ما س حڢ فيما يلي : ثلمنتفعيڗ طالما كانـ في حٖٕ ثلنظږ ثلش   نڤܷ

 ǻداȒȲ التركاɼ Ȕ تنفيȱ الوصايا : -1-1

كٚتڢ  كǸميڗثلبنڊ  ǻلګقٖ يعهٖ ثلعميل      عٙ ت ٙ باڗ يقڤم ǻٕث يٸ  Ƿڣ ثستثما عٚييڗ  ثلأنصبغتصفيتها ڣ تڤٛ ثغ ثلش علګ ثلڤٙ
ٗǻ ڗǷ  عٙ علګ عٜ ثلفنيغ ثلقإ ثٙيغ ثلمتخصصغ في عملياػ ثلتثميڗ ڣ ثلتقييږ ڣ ثلأجه للبنڊ ما يكفي من خبڇثǴ ٗڣڬ ثلٖ

ثٚئظ , ٚ ثلممتلكاػ ڣ تحٖيٖ ثلض ٚ ǻٗ ينبغي علګ ثلبنڊ بصفتڢ حص عٙ Ƿمڤثڋ ثلًڇكغ حتܢ تصفيتها ٕڣڗ خسائ ڣ كيفيغ ǻٕث
ثǴٚثػ ثلقانڤنيغ ثلمعم ٙ Ƿڗ يتبٸ ثلإج  ڤڋ بها ڣقـ تصفيغ Ƿمڤثڋ ثلًڇكغ .Ƿمينا للاستثما

كٚتڢ فاڗ ثلبنڊ ثلمنف٘ يلًڈم  ڣ في حالغ ڣفاع صاحظ ثلًڇكغ ٕڣڗ Ƿڗ يًڇڅ ڣصيغ تحٖٕ ما ينبغي ثتخاٗه تجاه ت
ثٚئظ ڣ ثلٖيڤڗ ǻڗ ڣجٖػ . ثǴٚثػ بعٖ ثستفاǴ ثلض  بالإج

بٙعغ ڣثجباػ تتلخ٨ فيما يلي : Ƿ هٙ منف٘ للڤصيغ  علګ ه٘ث يقٸ علګ ثلبنڊ باعتبا

ٚ جميٸ Ƿمڤثڋ ثلمتڤفګ .ج - ثػ ثلًڇكغ ڣ حص  ٕٚ مڤجڤٕ

ثٚئظ ڣ تسٖيٖها .  - ٚ ثلض يٙ  ǻعٖثٕ تقا

يٸ Ƿمڤثڋ ثلًڇكغ ڣ ǻعطاǴ كل ٗڬ حڄ حقڢ .  -  تڤٛ

كٚغ . - ثǴٚثػ ثلتܣ ثتخ٘ها بشǸڗ ثلش ٚ مفصل لجميٸ ثلإج يٚ  ǻعٖثٕ بعٖ ٗلڊ تق
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ثٙجٸ  لإمكانيتڢقيام ثلبنڊ به٘ث ثلٖڣٙ يعڤٕ  ǻڗ ٚ لغيڇه ڣ ٗلڊ  يٖٚع ثلتܣ قٖ لا تتڤف لعٖع Ƿسباب ڣ كفاǴثتڢ ثلمتميڈع ڣ ثلف
ٚ Ƿهمها فيما يلي :  يمكن حص

 

ٙ لٖيڢ ثلخبڇع ثلمتخصصغ في ثلتعامل لحل ثلمشاكل  -  ثلبنڊ كǸميڗ ثستثما

ثٚػ ثلعاطفيغ  - ڬ عملڢ بعيٖث عن ثلمتǸث Ǻٕمڤضڤعي ڣ غيڇ متحيڈ ي ٙ ٚ ثلبنڊ كǸميڗ ثستثما  ثبغ مثلا .كعلاقاػ ثلق

عٚ ف  - ثلبنڊ كǸميڗ لٖيڢ ثلڤقـ ثلكافي للقيام بڤثجبڢ كمنف٘ ڣ هڤ مڤضٸ ثقغ ڣ متڤثجٖ ٕثئما لإٔثǴ مهمتڢ ثلمستم
كٚغ . عٙ ڣ تصفيغ ثلش  ثلإٕث

يٚصا علګ تنفي٘ تعليماػ  ثٚعاع مقتضياػ ثلقانڤڗ خصڤصا ǻٗث ما  ثلمتڤفګڣ علګ ثلبنڊ Ƿڗ يكڤڗ ح حسظ ڣ صيتڢ مٸ م
ثغ Ƿڣ   كانـ تعليماػ ثلڤصيغ غيڇ  ڣثܷحغ . ثختلفـ ثلڤٙ

 

1 -2 -  : Ȕالهبا ɼ ȓالموقوف ɤالأموا ȒȲداǻ 

هٙ Ƿمينا  للاستثماٙ         هٙا لتحقيڄ Ƿفضل عائٖ ممكن ڣ  ǻڗ ثلبنڊ باعتبا بغ٩ٚ ǻسنإ مهمغ Ƿمڤثڋ ڣ ممتلكاتهږ ڣ ثستثما
فٚ ثلبنڊ  ٚ ه٘ث ثلٖڣٙ من ط يٙن علګ ثلاستفإع ثلكاملغ من Ƿمڤثلهږ ڣ ممتلكاتهږ ڣ يستم ه٘ث غالبا عنٖما يكڤنڤڗ غيڇ قإ

 حتܢ بعٖ ڣفاع ثلشخ٨.

ثٚم عقٖ بيڗ ثلعميل ثلڤ       يٚڄ ǻب ثهظ ڣ ثلبنڊ ڣ يجظ  يبيڗ في ه٘ث ثلعقٖ ثلأصڤڋ ثلماليغ ڣ تتږ ه٘ه ثلعمليغ عن ط
ٙ ڣ ثلأܧخا٥  ٚ لمصلحغ  ثلمستفيٖينمڤضڤٵ ثلاستثما  . بعٖ ڣفاع ثلعميل ثلمستنفٖينڣ مٖع ثلعقٖ ڣ ثل٘ڬ يستثم

ٙ ثلأمڤثڋ مڤضڤٵ ثلعقٖ فاڗ ثلعميل      عٙ ڣ ثستثما ٙٝ ڣظيفتڢ في ǻٕث ٙ يما من  ڣ ǻٗث كاڗ ثلبنڊ بصفتڢ Ƿمينا للاستثما
عٙ  ڣٚ يٚقغ ثلتܣ تٖڣٙ بها ثلأمڤثڋ حتܢ يتǸكٖ من ض قٚابغ علګ ثلط ثٚف ڣ ثل حقڢ Ƿڗ يحتفٴ لنفسڢ بǸڬ قٖٙ من ثلإش

يعڢ بالفعل . ثٚئظ مطابقغ للڤثقٸ ڣ ثلعائٖ ثلمحقڄ ثل٘ڬ تږ تڤٛ ٚ ثلض يٙ  ثلاحتفاٱ بالܦجلاػ ثلڤثܷحغ ڣ Ƿڗ تقا

1-3-  : ȳالقص ȓعايȲ 

ٚ من Ƿهږ ث عٙايغ ثلقص ٚ هڤ ثلشخ٨ تعتبڇ خٖمغ  ٙ ڣثلقاص هٙ Ƿمينا للاستثما ڬٙ باعتبا لخٖماػ ثلتܣ يقٖمها ثلبنڊ ثلتجا
عٙثلعاجٜ قانڤنا عن  ثلتܣ تخڤلڢ ثلقيام ثلأعماڋ Ƿمڤثلڢ بسبظ صغٚ سنڢ مثلا , Ƿڣ لفقٖثنڢ ثلصلاحيغ ثلقانڤنيغ  ǻٕث

ڣٚعغ .  ثلمش

ڣٚفاػ ثلڤثجبغ ڣ  ثٚئظ ثلمطلڤبغ ڣ ثلمص عٙ ثلأمڤثڋ ڣ تحصيل ثلٖخل ڣ ٕفٸ ثلض عٛ ڣ ǻٕث  ǻعٖثٕڣ علګ ثلبنڊ Ƿڗ يقڤم بحيا
ٚ ڣ تنظيږ ثلحساباػ ڣ تسليږ ثلٖفعاػ للمستحقيڗ يٙ يحٖٕ ثلاتفاځ ثلمبڇم بيڗ ثلبنڊ ڣ ثلمالڊ ثلغ٩ٚ من  , حين ثلتقا

Ǵنشاǻ  لګǻ ٖڣ من ثمغ فٖڣٙ ثلبنڊ هنا محٖٕ ڣ ينظمڢ ثلعقٖ ثلمبڇم بيڗ ثلبنڊ ڣ ثلبنڊ ه٘ه ثلأمانغ ڣ ثلمهام ثلتܣ تستن
 ثلعميل ثلمالڊ .
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   ȑالمطلȟالثال . Ǵللعملا ȓيȲالاستثما ȔاȲالاستشا ɯيȯتق ɼ Ȕالممتلكا ɼ ɤالأموا ȒȲداǻ : 

ثٚ لما      غٙبغ منهږ ثلاستفإع منهږ  نظ ثٙػ فاڗ ثلعملاǴ ڣ  عٙ ثلأمڤثڋ ڣ ثلاستشا تملكڢ ثلبنڤڅ من خبڇع ڣثسعغ في مجاڋ ǻٕث
ثٙػ ثلتܣ تتجمٸ في  كٙتهږ Ƿڣ مساهمتهږ فيها لتحقيڄ Ƿهٖثف ثلاستفإع من ه٘ه ثلإمكانيغ ڣ ثلقٖ Ƿڣعيغ معينغ نتيجغ مشا

هٚا لصالحهږ بمق هٚا لهږ Ƿڣ يستثم  ابل عمڤلغ يتفڄ عليها في ثلعقٖ .معينغ للبنڊ ليٖي

  :ǻداȒȲ أمواɤ صناديɝ المȯخȳاɼ Ȕ معاشاȔ المȯخȳين -1

يٙغ بتلقي حصيلغ بع٬ صنإيڄ ثلإخاٙ ڣ معاشاػ ثلعامليڗ ثلتܣ تتكڤڗ من        ڣ  ثشًڇثكاػتقڤم ثلبنڤڅ ثلتجا
تٙهامساهماػ Ƿصحاب ثلعمل ڣ ثلعامليڗ معا ڣ ٗلڊ  هٙا لهږ للا  لإٕث إع من  عڤثئٖها ڣ عإع ما يتږ ٗلڊ ڣفڄ ستفڣ ثستثما

. Ǵڣ فܦحڢ متܢ شاǷ ٖثتفاځ بيڗ ثلبنڊ ڣ ه٘ه ثلهيئاػ ثلتܣ يمكن لها ثلتعٖيل في ثلعق 

2- :ȠȲبالخا ɰالعاملي Ȕممتلكا ɼ ɤأموا ȒȲداǻ 

      ٙ عٙ شǺڣڗ Ƿمڤثلڢ ڣ ثلبنڊ كǸميڗ ثستثما هٙ ڣطنڢ في حاجغ ǻلګ من يساعٖه في تٖبيڇ ڣ ǻٕث لا شڊ Ƿڗ من يعمل خا
تٚڢ  ٙ Ƿمڤثلڢ , ڣ تǸميڗ ثلحاجاػ ثلماليغ لڢ ڣ لأس عٙ ڣ ثستثما يٚڄ ǻٕث ٚ ثلكثيڇ من ثلخٖماػ في ه٘ث ثلمجاڋ عن ط بڤسعڢ Ƿڗ يڤف

هٚا ڣ عإع ما يقڤم ثلبنڊ بتقٖيږ ه٘ه ثلخٖماػ للعامليڗ  حين يستطيٸ ثلبنڊ Ƿڗ يتلقىڣ ٗڣيڢ في ثلڤطن  ثئٸ ڣ يستثم لڤٕ
هٙ بناǴث علګ ثتفاځ بينڢ ڣ بيڗ ثلعميل بمڤجبڢ يماٝٙ ثلبنڊ نشاطڢ في خٖمغ ثلعميل ثل٘ڬ يمكن لڢ ثلتعٖيل في  بالخا

يٖٚ .  ثلاتفاځ ڣ ǻلغاǴه ڣقـ ما ي

3-: Ǵللعملا ȓيȲالاستشا Ȕماȯالخ ɯيȯتق 

ثٚ     ثٙساػ ثلماليغ ثلمطلڤبغ للمتعامليڗ معها عنٖ  ǻعٖثǷٕڗ ثلبنڤڅ Ƿصبحـ تشًڇڅ في  لڤحٴ مǺخ ڣٚعاتهږ  ǻنشاǴثلٖ مش
ثٙساػ تحٖيٖ ثلحجږ  يٚقغ ثلسٖثٕ ڣ مٖڥ ثتفاقها مٸ ڣ يتږ علګ Ƿساٝ ه٘ه ثلٖ ثلأمثل للتمڤيل ثلمطلڤب ڣ ك٘لڊ ط

هٙ م ثǴٚ ڣ ثلإنتاه ڣ ثلبيٸ ڣ ثلتحصيل باعتبا ڣٚٵ في ثلش ڣٚٵ ثل٘ڬ سيتعامل معڢ سياسغ ثلمش صلحغ ثلبنڊ ڣ مصلحغ ثلمش
 مصلحغ مشًڇكغ .

بٙ ثلعلميغ ثلتܣ Ƿخ٘ػ  ڣٚٵ ,حين Ƿڗ ثلتجا ٜ ثلمالي للمش كٚ ع ثلنقٖيغ ڣ علاقتها بالم ثٙسغ ثلٖڣٙ ڣمن ه٘ه ثلخٖماػ Ƿيضا ٕ
ٚ بها ثلبنڤڅ Ƿصبحـ  تٙهاتم ڣٚٵ ثلكامل بها فالمسǺڣڋ في ثلبنڊ كثيڇث ما يجٖ نفسڢ في م ثلإلمام ǻٕث ٙ ثلمالي للمش ٜ ثلمستشا كٚ
ڣٚٵ ڣ ثل٘ڬ يتڤقٸ منڢ Ƿڗ يس Ƿٚڬ ثلسليږ لأصحاب ثلمش ٚ بهاڣ Ƿڗ يكڤڗ مستعٖث لإبٖثǴ ثل ڣٚف ثلتܣ م اعٖه في جميٸ ثلظ

ڥٚ Ƿڗ ثلتناف٠ بيڗ ثلبنڤڅ يعتمٖ كثيڇث علګ كفاǴع ثلمسǺڣليڗ بالبنڊ ڣ ثستعٖثٕهږ ǻلګ تقٖيږ خٖماػ جيٖع ڣ  كثيڇث ما ن
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عٚ للمتعام ڣٚعاػ ثلمختلفغ خاصغ ڣ قٖ Ƿصبح ڣثܷحا Ƿڗ مصلحغ ثلبنڊ ڣ مبتك ليڗ معهږ للعمل علګ كسظ ثقغ ثلمش
ڣٚٵ مصلحغ مشًڇكغ .  1مصلحغ ثلمش

 

 

    : ȓيȯالتعه ȓالائتماني ȑالأسالي: ȟالثال ȟالمبح 

معاڣنغ نقٖيغ في شكل ǻلګ تقٖيږ ينقسږ ثلائتماڗ ثلمصٚفي من حين ثلمڤضڤٵ Ƿڣلهما ثلائتماڗ ثلنقٖڬ ثل٘ڬ ينصظ       
ڣ٩ٚ ٙ من ثلبنڊ لصالح ثلغيڇ ڣ Ƿڣ سلفياػ Ƿما ثلنڤٵ ثلثاني فهڤ ثلاعتمإ ثلتعهٖڬ ڣ ثل٘ڬ يكڤ  ق ڣڗ مڤضڤعڢ ثلًڈثم صإ

ع ثلتܣ تقٖم  لحساب عملائڢ كالاعتمإ Ƿلمستنٖڬ ڣ خطاباػ ثلضماڗ . علګ ثلنڤعيڗ ثلأڣلييڗ ڣ ǻڗ ثختلفا من حين ثلصڤٙ
ٚ سڤثǴ من جهغ ثلبنڊ Ƿڣ من جهغ ثلعميل .فيها ثلمساعٖع للعميل  ٙ ڣ ثلمخاط  Ƿنها يتفقا من حين ثلآثا

     : ʅȯالاعتماد المستن : ɤɼالأ ȑالمطل 

فٚتڢ ثلمإع        ڬٚ :ثلاعتمإ ثلمستنٖڬ ثعتمإ يفتحڢ ثلمصٚفي بناǴث  282من ثلناحيغ ثلقانڤنيغ ع ڬٙ ثلمص من ثلقانڤڗ ثلتجا
مٚ لصالح ܧخ٨ ǵخٚ يسمܢ ثلمستفيٖ بضماڗ ثلمستنٖثػ تمثل بضاعغ منقڤلغ Ƿڣ علګ طلظ Ƿحٖ عملائڢ ڣ يسمܢ ثلآ 

فٚ ثلأجنبܣ عن ه٘ث  معٖثػ نقل ,ڣ يعتبڇ ثلاعتمإ ثلمستنٖڬ مستقلا عن عقٖ ثلبيٸ ثل٘ڬ فتح ثلاعتمإ بسببڢ ڣ يبقى ثلمص
 ثلبيٸ .

ثٜمǷما من ثلناحيغ ثلتقنيغ فهڤ عمليغ ق٩ٚ من نڤٵ       حين يفتح ثلبنڊ ثعتمإث بناǴث علګ طلظ عميلڢ  بالإمضاǴ ثلإل
ڣٚ٭ ثلعقٖ بكل تفاصيلڢ مٸ تحٖيٖ نڤٵ ثلاعتمإ ثل٘ڬ تږ فتحڢ ,ڣ بمڤجظ  ٙ بعٖ Ƿڗ يكڤنا قٖ ثتفقا علګ ش لصالح ثلمصٖ

ځٙ بيڗ  ح صٙيٖ ثلعميل لٖڥ ثلبنڊ ڣ قيمغ ثلصفقغ ثلمبڇمغ لصاله٘ث ثلالًڈثم يقڤم ثلبنڊ مبلغ معيڗ غالظ ما يكڤڗ ثلفا
يٚڄ بنڊ ه٘ث ثلأخيڇ ثل٘ڬ يتڤلګ تحصيل قيمغ ثلصفقغ مقابل ثستلام ثلڤثائڄ Ƿڣ ثلمستنٖثػ ثلتܣ  هٙ عن ط ٙ في ثلخا ثلمصٖ

سٙاڋ ثلبضاعغ ثلمتعاقٖ عليها . Ǽقٖ قام فعلا ب ٙ  تٖڋ علګ Ƿڗ ثلمصٖ

ثٚف هي : 4فالعلاقغ ثلتܣ تنجږ عن فتح ثلاعتمإ ثلمستنٖڬ   Ƿط

 ترʅ , المستوȲد .الآمȳ بفتح الاعتماد :المش-1

تٚظ في ٗمتڢ نحڤ ثلبائٸ . ثٚم ت ڣٚطڢ ڣ Ƿحكامڢ تنفي٘ث لإب ثٚ ǻلګ ثلبنڊ بفتح ثلاعتمإ بعٖ ثلاتفاځ علګ ش  يعطي Ƿم

 البنɣ فاتح الاعتماد .-2

ٕ ثل٘ڬ يفتح ثلاعتمإ ڣ يتعهٖ نحڤ ثلمستفيٖ بالٖفٸ ڣ قبڤڋ ثلكمبيالغ ثلتܣ يܦحبها عليڢ Ƿڣ علګ ثلمستڤ  ٕٙ هڤ بنڊ ثلمستڤٙ
ثٚسل . ٚ ڣ هڤ بنڊ ثلم يٚڄ بنڊ ǵخ ٙ عن ط سٚلڢ ثلمصٖ ڣٚ٭ ثلمنصڤ٥ عليها في خطاب ثلاعتمإ ثل٘ڬ ي  ڣفقا للش

 بنɣ المȳاسل .-3
                                                           

1

ٚ ,,الاعتماداȔ المستنȯيȓ"حسيڗ ٕياب,"  يٸ, ,  مص ٚ ڣ ثلتڤٛ ثٙساػ ڣ ثلنش  . ٥,13  199لمǺسسغ ثلجامعيغ للٖ
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ٙ يقڤم بتبليغڢ للمستفيٖ . ٙ بفتح ثلاعتمإ لصالح ثلمصٖ  عنٖ تلقيڢ ǻشعا

4-.Ȳȯالمص :ȯالمستفي 

. ٕ  هڤ ثلمستفيٖ من ثلاعتمإ ثلمفتڤٍ لصالحڢ لتغطيغ ثمن ثلبضاعغ ثلتܣ تعاقٖ عليها مٸ ثلمستڤٙ

2- : ʅȯالاعتماد المستن Ɏأنوا 

 : يڤجٖ عٖع Ƿنڤثٵ للاعتمإ ثلمستنٖڬ في ثلتطبيڄ ثلعملي ڣ يمكن تقسيمها كما يلي

1- : Ǵللإلغا ȓالقابلي ȟمن حي 

1-1- Ǵقابل للإلغاRévocable  :ٖڣ ثلمستفيǷ ڣليغ ثتجاه ثلبائٸǺيلغيڢ ثلبنڊ ٕڣڗ مس . 

1-2-Ǵغير قابل للإلغاIrrévocable :. ع ثلعإيغ ثٚ من قبل ثلمستفيٖ ڣ هڤ ثلصڤٙ  يكڤڗ فيڢ ثلبنڊ ملًڈما ثلًڈثما مباش

2-: ȯالتأك ȟمن حي 
2-1  ȴمعز ɼأ ȯيǺاعتماد مConfirmé  :ڗ حين لا يكتفي ثلبائٸ بالتعهٖ لبنڊ ثلمشًڇڬ ليطǸمئڗ فيشًڇ٭ تعهٖ بنڊ ثاني ك

 يكڤڗ عإع بنڊ ثلبلٖ ثلبائٸ .
2-2  ȴاعتماد غير معزNon Confirmé  :. يكتفي فيڢ بتعهٖ بنڊ ثلمشًڇڬ 
 
 : من حيȟ القابليȓ للتحويل-3
يحڤلڢ ثلمستفيٖ ǻلګ مستفيٖ ǵخٚ يقبلڢ ثلبنڊ ڣ يقبل Ƿڗ يܦحظ عليڢ : Transferableاعتماد قابل للتحويل 3-1

عٚ ڣثحٖع ǻلا ǻٗث ن٨ علګ غيڇ ٗلڊ .  كمبيالغ ڣ ثلأصل Ƿڗ لا يتږ ثلتحڤيل ǻلګ م
ٚ ٕڣڗ غيڇ : Non transferableاعتماد غبر قابل للتحويل 3-2 ٚ ثلاستفإع منڢ علګ ثلعميل ثل٘ڬ حٖٕه ثلعميل ثلآم تقتص
. 

 جȯيȯ :من حيȟ الت-4

 . بمبلغ ڣثحٖ ڣ لأجل معيڗ ڣ هڤ ثلحالغ ثلعإيغ:  اعتماد ثابت ɼ محȯد4-1

ثǴٚ كمياػ كبيڇع من ثلسلٸ ڣ علګ فًڇثػ طڤيلغ كǸڗ يغطى لمٖع سنغ ڣ يتجٖٕ اعتماد دʅȲɼ أɼ متجȯد :  4-2 يستعمل لش
يٚا .  شه

    3-: ʅȯفتح الاعتماد المستن  ȓليǵ 

      ǴٕثǷ جٙيغ يتږ عٙ ثلخا يٚقغ ثلتܣ يتږ بڤثسطتها ǷٕثǴ ثلثمن ڣ غالبا في ثلتجا يتفڄ ثلبائٸ ڣ ثلمشًڇڬ في عقٖ ثلبيٸ علګ ثلط
قيمغ ثلصفقغ بڤثسطغ ثلاعتمإ ثلمستنٖڬ ثلمǺكٖ ثل٘ڬ يتعهٖ فيڢ ثلمشًڇڬ بفتحڢ لصالح ثلبائٸ لتغطيغ ثمن ثلبضاعغ 

ٚ في عقٖ ثلائتماڗ ثلتܣ تږ ثلتعاقٖ عليها ڣ يلًڈم ثلبنڊ بف ڣٚ٭ ثلتܣ تږ ثلاتفاځ عليها مٸ ثلمشًڇڬ ثلآم تح ثلاعتمإ ڣفقا للش
يٙٔ بǷٖ تنفي٘ه ڣ ثلمستنٖثػ ثلتܣ يجظ ثلٖفٸ Ƿڣ ثلقبڤڋ Ƿڣ ثلخصږ  سڤثǴث من حين مبلغ ثلاعتمإ Ƿڣ مٖع صلاحيتڢ Ƿڣ تا
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لاعتمإ ع يعلن فيڢ تعهٖ بتنفي٘ جميٸ لقاǴها نڤٵ ثلاعتمإ ثږ ǻخباٙ ثلمستفيٖ به٘ث ثلاعتمإ بخطاب يٖعګ خطاب ث
يٚڄ بنڊ ڣسيٰ , يبلغ  ٕ ثلمستفيٖ عن ط ٚ بنڊ ثلمستڤٙ ڣٚ٭ ثلتܣ تږ ثلاتفاځ عليها مٸ ثلمشًڇڬ , في عقٖ ثلاعتمإ ڣ يخط ثلش
ڣٚ٭ عقٖ ثلبيٸ ,يقڤم  ڣٚ٭ خطاب ثلاعتمإ ڣ هل يتفڄ مٸ ش فٚ بنكڢ , يتǸكٖ من صحغ ش ثلمستفيٖ بعٖ ǻبلاغڢ من ط

سٙاڋلمستفيٖ بعٖ ٗلڊ ث ǻ  ثلبضاعغ ڣ ܧحنها حسظ ڣسيلغ ثلنقل ثلمتفڄ عليها ڣ في ثلمعإ ثلمحٖٕع ڣ في ثلڤقـ نفسڢ يسلږ
ه يقڤم بالتحقڄ منها ڣ مٖڥ مطابقتها لن٨ ثلعقٖ بعٖما  كل ثلڤثائڄ ڣ ثلمستنٖثػ ثلمتعلقغ بالبضاعغ ǻلګ بنكڢ ثل٘ڬ بٖڣٙ

سٙالهايقڤم  Ǽليحڤلها ب ٕ ٕ ڣ يسلمڢ نܦخغ منها ,ڣ يلًڈم ه٘ث ثلأخيڇ بǸڗ يمكن ثلمشًڇڬ ه٘ث ثلأ  ثلګ بنڊ ثلمستڤٙ خيڇ ǻلګ ثلمستڤٙ
ٵٚ ڣقـ ممكن ڣفقا  فٙضها ڣ ه٘ث في Ƿس ٙ بقبڤلها Ƿڣ  ثٚ ثلاطلاٵ علګ ثلمستنٖثػ قبل ڣصڤڋ ثلبضاعغ ليفحصها ڣ يتخ٘ ق

هٙن ثل ثٚها ثلبنڊ Ƿنها محققغ لمصلحتڢ ثلمتمثلغ في خطاب ثلضماڗ ڣ هڤ  صٚغ للضماناػ ثلتܣ ي بضاعغ كي يتيح للمشًڇڬ ف
يٙڀ ڣ ما يستحقڢ من عمڤلغ ,Ƿڣ لقاǴ ثلثقغ  بيعها ڣ ثلتعڤي٬ لڢ عما ٕفعڢ من ثمن ڣ ما تحملڢ من نفقاػ ڣ مصا
ٕٙع من قبل بنكڢ ǻلګ قائٖ ڣسيلغ ثلنقل ڣ يتسلږ  عٚ بينهما نتيجغ ثلتعامل ثلمسبڄ ثږ يقڤم ثلمشًڇڬ بتسليږ ثلڤث ثلمتڤثف

تٚبطغ بالاعتمإ ثلمفتڤٍ ڣ ثلمنف٘ ǻلګ بنكڢ .بضاعتڢ ,كما يقڤم بت  سٖيٖ مبلغ ثلق٩ٚ ڣ ثلعمڤلاػ ثلم

 
                                               ɯقȲ 02الشكل . ʅȯفتح الاعتماد المستن ȓليǵ : 

ع شكليغ  كميغ ثلبضاعغ ,نڤعها ,ثسږ ثلبضاعغ ,قيمغ ثلبضاعغ . -1 سٙاڋ فاتڤٙ ǻ 

ڬٙ . -2  ڣجڤٕ عقٖ تجا

 طلظ فتح ثلاعتمإ . -3

 تبليغ بفتح ثلاعتمإ . -4

 تسليږ ثلمستنٖثػ ثلمطابقغ للاعتمإ ثلمستنٖڬ ثلمفتڤٍ لتسٖيٖ قيمغ ثلبضاعغ . -5

لمستورد)المشترϱ(ا  

 بنك المستورد

 المصدر)البائع(

 بنك المصدر
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يٙغ . -6 ڣٚ ٕ مٸ ثلڤثائڄ ثلض سٙاڋ ثلبضاعغ ǻلګ ثلمستڤٙ ǻ 

ٕ .خصږ  -7  من حساب بنڊ ثلمستڤٙ

8- . ٕ  خصږ من حساب ثلعميل ثلمستڤٙ

 

    4-  : ʅȯللاعتماد المستن ȓالمطلوب Ȕاȯالمستن 

ٕ ڣ ثلمصٖٙ مهمغ جٖث ڣ هي في ثلحقيقغ  ثٚحل تنفي٘ ثلعقٖ بيڗ ثلمستڤٙ نلاحٴ Ƿڗ ثلمستنٖثػ ثلتܣ تعبڇ عن  جميٸ ثلم
فٚيڗ بالإضافغ ǻلګ Ƿنها تشكل ثلأساٝ ثل٘ڬ يتږ ثلاستنإ ǻليڢ في ثلتسڤيغ ثلماليغ قبل ثلاستلام ثلفعلي  تعك٠ نيغ ثلط

فٚ ڣ لڤ بصفغ ǻجماليغ ماهيغ ه٘ه ثلمستنٖثػ ثلمطلڤبغ للقيام بفتح ثلاعتمإ  للبضاعغ ڣ بناǴث علګ ٗلڊ من ثلمفيٖ Ƿڗ نتع
 :1 

1-   : ȒȲالفاتو. ٙ ع كل ثلتعليماػ ثلخاصغ بالبضاعغ مثل : ثلكميغ , ثلنڤعيغ ڣ ثلأسعا  تتضمن ثلفاتڤٙ

عٚ بǸنڢ ܧحن ثلبضاعغ من Ƿجل نقلها بوليصȓ الشحن ɼ النقل : -2 عٙ عن مستنٖ يعًڇف بڢ قائٖ ثلباخ ڣ  هي عبا
ٙ ڣثيقغ حسظ ڣسيلغ ثلنقل  عٚ فانڢ يتطلظ ǻصٖث تسليمها ǻلګ صاحبها ڣ في حالغ ما ǻٗث كانـ ڣسيلغ ثلنقل غيڇ ثلباخ

 ثلمستعملغ .

3- : ɰالتأمي ȓكٚيغ .بوليص ثǴٚثػ ثلجم  هي مختلڀ ثلمستنٖثػ ثلتܣ تثبـ خضڤٵ ثلبضاعغ ǻلګ كل ثلإج

 ثلبضاعغ ڣ مڤطنها ثلأصلي .هي  ثلشهإع ثلتܣ تثبـ مكاڗ صنٸ شهادȒ المنشأ : -4

5- : ȟالبح ɼ ȓقابȳال ɼ التفتيش Ȓقٚابغ من  شهاد عٜ ثل هي تلڊ ثلڤثائڄ ثلتܣ تثبـ خضڤٵ ثلبضاعغ ǻلګ تفتي٤  Ƿجه
ع .  Ƿجل ثلتǸكٖ من سلامغ ثلمعلڤماػ ثلمبينغ في ثلفاتڤٙ

6-  : ȓطبي Ȓكٖ من سلامغ ثلبضاعغ من ثلنڤثےشهادǸجل ثلتǷ ٚٙع من  ي ثلܶحيغ ڣ ثلكيميائيغ .ڣ هي كل ثلشهإثػ ثلمح

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                           
1

ٚ لط١ٚ  جٚٸ سابڄ ,٥  ,"تقنياȔ بنكيȓطاه  . 118",م
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 طلȑ الثاني :التحصيل المستنʅȯ .الم     

ڣٚنغ ڣ ثلثقغ ڣ  عٚغ ڣ ثلم ثٙػ ثلس ثٚ للاعتبا Ƿصبح  لتحصيل ثلمستنٖڬ Ƿكٌڇ ثستعمالا عن سابقغ في ثلمجاڋ ثلميٖثني نظ
 ثنخفا٩ ثلتكلفغ فيڢ 

1-  əيȳتع: ʅȯالتحصيل المستن  

يٙغ فيعتبڇ ڣسيلغ  ثلتحصيل ثلمستنٖڬ     عٙ عن مجمڤعغ ڣثائڄ ثلتܣ تٖڋ علګ Ƿڗ هناڅ صفقغ تجا تسليږ ثلڤثائڄ , ڣ عبا
ٙ Ƿڣ بنكڢ بالمقابل تحصيل قيمغ ثلعمليغ  ٕ ڣ ثلمصٖ  1. عليڢ فٖڣٙ ثلبنڤڅ هنا هڤ ثلڤساطغ بيڗ ثلمستڤٙ

يٙغ , حي     ثǴٚثػ تتعلڄ بتغطيغ ثلصفقاػ ثلتجا عٙ عن ǻج ن يستقبل بنڊ ثلبائٸ ڣثائڄ معينغ ǻڗ ثلتحصيل ثلمستنٖڬ عبا
 مقابل ٕفٸ قيمغ ثلسلعغ للبائٸ .

ٙ كمبيالغ ڣ ǻعطاǴ كل ثلمستنٖثػ ǻلګ ثلبنڊ ثل٘ڬ يمثلڢ بحين يقٸ ه٘ث ثلأخيڇ      ٙ بǼصٖث هڤ ǵليغ يقڤم بمڤجبها ثلمصٖ
يٚڄ قبڤڋ  ٚ لقيمغ ثلصفقغ بشكل نقٖڬ Ƿڣ عن ط ٕ ثل٘ڬ يمثلڢ مقابل ٕفٸ مباش ثǴٚ تسليږ ثلمستنٖثػ ǻلګ بنڊ ثلمستڤٙ بǼج

 فڄ صيغتيڗ هما : ثلكمبيالغ ڣ ثلتنفي٘ ثلنهائي للعمليغ يتږ ڣ 

1-  :ɤمقابل القبو Ȕاȯمٛغ لتسٖيٖ بضاعتڢ ليحصل من ثلبنڊ مستن ٚ ثلأمڤثڋ ثللا ٕ له٘ه ثلصيغغ لعٖم تڤثف يلجǸ ثلمستڤٙ
ثل٘ڬ يتعامل معڢ علګ تعهٖ بقبڤڋ ثلكمبيالغ ثلمستنٖيغ ثلتܣ يܦحبها ثلمصٖٙ علګ ثلمشًڇڬ مقابل حصڤڋ ثلبنڊ علګ 

ثلكمبيالغ ڣ ǷٕثǴ ثلثمن في ڣقـ لاحڄ ڣ باستطاعغ ثلبائٸ خصږ ثلكمبيالغ بسهڤلغ في مستنٖثػ ثلشحن ,ڣ يتږ ثستحقاځ 
ٚ مالي   .حالغ عس

 ڣفقا للمخطٰ ثلتالي :ثلمستنٖڬ ثلقبڤڋ ڣ يمكن تصڤٙ صيغغ 
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 :التحصيل المستنʅȯ مقابل القبوɤ .03الشكل  

ٙ يقڤم  -1 سٙاڋثلمصٖ Ǽلګثلبضاعغ  بǻ . ٕ  ثلمستڤٙ

2-  ٚ ٙ بتقٖيږ ڣثائڄ ثلشحن مٸ كمبيالغ للبنڊ ثل٘ڬ يمثلڢ ڣ يعطيڢ Ƿم سٙالهايقڤم ثلمصٖ Ǽلګ بǻ . ٕ  بنڊ ثلمستڤٙ

ٙ يقڤم  -3 سٙاڋثلبنڊ ثلمصٖ Ǽفٚقغ بالكمبيالغ  ب ٕ  . ǻلګثلڤثائڄ ثلم  ثلمستڤٙ

4-  ٕ جٙاعهاعلګ ثلكمبيالغ ثلمقبڤلغ ڣ  بالإمضاǴيقڤم ثلمستڤٙ ǻ لګǻ . ثلبنڊ 

ٕ بتسليږ ثلمستنٖثػ  -5 ٕ . ǻلګيقڤم بنڊ ثلمستڤٙ  ثلمستڤٙ

يٚڄ ثلكميالغ ثلمقبڤلغ -6 ٙ عن ط ٕ بتسٖيٖ مبلغ ثلصفقغ لبنڊ ثلمصٖ  .  يتعهٖ بنڊ ثلمستڤٙ

 

ث بتقٖيږ ثلمستنٖثػ ثلتܣ ن٨ عليها الȯفع :مستنȯاȔ مقابل  -2 يشمل علګ ثلًڈثم ثلبنڊ بǸٕثǴ ثمن ثلبضاعغ فڤٙ
 حطاب ثلاعتمإ ڣ قبڤلڢ ǻياها ڣ يمكن تصڤٙ صيغغ ثلٖفٸ ثلمستنٖڬ ڣفقا له٘ث ثلمخطٰ :

 

 

لمستوردا  

 بنك المستورد

 المصدر

 بنك المصدر

         

           
-  

               

                

-          
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 :التحصيل المستنʅȯ مقابل الȯفع . 04الشكل                                              

سٙاڋ -1 ǻ  لګثلبضاعغǻ . ٕ  ثلمستڤٙ

سٙاڋ -2 ǻ  ثلڤثائڄ ٙ  ثلبنڊ  ǻلګثلمصٖ

سٙاڋ -3 ǻ  ثلمستنٖثػ ٙ ٕ . ǻلګبنڊ ثلمصٖ  بنڊ ثلمستڤٙ

 ل لا يمكنڢ تسليږ ثلمستنٖثػ بعٖ ٕفٸ ثلمبلغ .ثلبنڊ ثلقائږ بعمليغ ثلتحصي -4

ٕ علګ ثلمستنٖثػ .بعٖ ٕفٸ مبلغ ثلصفقغ  -5  يتحصل ثلمستڤٙ

 تتږ ثلتسڤيغ بيڗ ثلبنكيڗ . -6

ٙ بعمليغ ثلٖفٸ  -7  . للمصٖٙقيام بنڊ ثلمصٖ

 

 

 

 

 

 

لمستوردا  

 بنك المستورد

 المصدر

 بنك المصدر

       1 

            2 
 

            3  

  

      6 

        
           



يٙغ ٙ Ƿمڤثڋ ثلعملاǴ ثلفصل ثلثاني                ثلأساليظ ثلحٖيثغ للبنڤڅ ثلتجا في ثستثما  

 

 51 

       . ȓالكفال ɰالضما Ȕخطابا Ȳاȯصǻ: ȟالثال ȑالمطل 

يٙغ في  تعتبڇ خطاباػ ثلضماڗ من ثلتڤظيفاػ        ڬٙ فهܣ من Ƿساليظ ثلبنڤڅ ثلتجا ٕٙ ثلبنڊ ثلتجا غيڇ نقٖيغ لمڤث
عٙ  بٙحا كبيڇث ǻٗث Ƿحسن ثلبنٰ ثستخٖثمها كما يمكن Ƿڗ تحقڄ لڢ خسا ثستثماٙ Ƿمڤثڋ ثلعملاǴ يمكن Ƿڗ تحقڄ 

  فإحغ .

1- : ɻكانȲأ ɼ ɰخطاب الضما əيȳتع 

ٙ للكفالغ بناǴث علګ طلظ ثلعميل في      فٚيغ عقٖ كتابي يتعهٖ بمقتضاه ثلبنڊ ثلمصٖ خطاب ثلضماڗ Ƿڣ ثلكفالغ ثلمص
فٚ ثلثالن هڤ ثلمستفيٖ بمناسبغ ثلًڈثم ملقى علګ عاتڄ ثلعميل ثلمكفڤڋ ڣ  حٖڣٕ مبلغ محٖٕ لمٖع معينغ ثتجاه ثلط

فٚ ڣ يعتبڇ ثلًڈ  ثم ثلبنڊ ثلًڈثما Ƿصيلا لأنڢ يتعهٖ بٖفٸ قيمغ ثلضماڗ Ƿيا كاڗ ضمانا لڤفائڢ بالًڈثماتڢ ثتجاه ٗلڊ ثلط
عٙ خطاب ثلضماڗ  ٜ ثلعميل Ƿڣ ڣضعڢ ثلمالي لأنڢ لا يسمح للبنڊ بالاحتجاه علګ مصإ كٚ  1.م

فٚيغ ǻٗث هي تعاهٖ من ثلبنڊ بٖفٸ مبلغ ǻلګ ثلمستفيٖ ثل٘ڬ تصٖٙ ثلكفالغ لصالحڢ عنٖ طلظ      فالكفالغ ثلمص
 مقابل عمڤلغ محٖٕع من ثلعميل ثلمكفڤڋ .ثلمستفبٖ ڣ ه٘ث 

كٙاڗ خطاب ثلضماڗ فيما يلي  Ƿ ٚ يٚڀ يمكن حص  : 2ڣ من خلاڋ ثلتع

ٙ لخطاب ثلضماڗ . -1  ثلضامن هڤ ثلمبلغ ثلمصٖ

ٕٚث كاڗ Ƿڣ هيئغ . -2  ثلمستفيٖ من خطاب ثلضماڗ ف

 مبلغ خطاب ثلضماڗ . -3

يٙٔ ثنتهاǴ صلاحيغ ثلخطاب . -4  تا

 ضماڗ .ثلغ٩ٚ ثل٘ڬ كتظ من Ƿجلڢ خطاب ثل -5

 

2- : ɰخطاب الضما ȓأهمي 

تقڤم ثلٖڣڋ ڣ خاصغ ثلناميغ منها بǸعماڋ ǻنشائيغ كبيڇع تساعٖ علګ ثلتنميغ كبناǴ ثلمٖثٝٙ ڣ ثلمصانٸ ڣثلإسكاڗ     
ثٚنيغ نشطغ تعهٖ بها كٚغ عم ثٚفڄ ثلعامغ , مما يستٖعي ح كٚاػ ثلمقاڣلاػ ثلتابعغ للقطاعيڗ ثلعام ڣ  ثلشعبܣ ڣ ثلم ǻلګ ش

هٙ لتغطيغ ثلاحتياجاػ ثلسڤځ ڣ قٖ يستٖعي  ٕين سڤثǴث بالٖثخل Ƿڣ ثلخا ثلخا٥ كما تقڤم ثلٖڣلغ بالتعاقٖ مٸ ثلمڤٙ
ٚ ٕفٸ ثلثمن مسبقا ڣ لا بٖ من ضماڗ حڄ ثلٖڣلغ في ه٘ه ثلمبالغ .  ثلأم

ٛ ثلمصٚفي بٖڣٙ هام في تǸميڗ      هٙا ثلبنڤڅ ثلمحليغ ,يقڤم ثلجها Ƿڣ مصالح ثلٖڣلغ من خلاڋ خطاب ثلضماڗ ثلتܣ تصٖ
هٙاتقڤم  جٙيغ نيابغ عن ثلمتعامليڗ  بǼصٖث معها في ثلبلإ ثلأجنبيغ ڣفاǴث لما يٖفٸ لهږ مسبقا Ƿڣ لحساب ثلبنڤڅ ثلخا

 . ضماڗ لحسن تنفي٘ تعاقٖثتهږ 

                                                           
1

شٙبٖ , محفڤٱ Ƿحمٖ جڤٕع , "  Ƿ ضٙا ٚ , ǻداȒȲ الائتماɰعبٖ ثلمعطي  ٙ ڣثئل للنش  . 120, ٥  1999",ٕث
2

مٙضاڗ ,محفڤٱ Ƿحمٖ جڤٕع   جٚٸ سابڄ , ٥  ,"ǻداȒȲ البنوɞيٛإ سيږ   . 147",م
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ٙ خطاب ثلضماڗ فه     هٙا مسǺڣليغ تنفي٘ تعهٖثتها ڣ ثلبنڤڅ تحصل علګ عمڤلاػ مقابل ǻصٖث ܣ تتحمل عنٖ ǻصٖث
ٙ ثلضماڗ بناǴث طلبڢ ڣ لحسابڢ . ٙ ثلشخ٨ ثل٘ڬ صٖ ٚ ه٘ه ثلخطڤع في حالغ ǻعسا  بمقتضاه ڣ تظه

3- : ɰخطاب الضما Ɏلګ:أنواǻ 1يمكن تقسيږ خطاب ثلضماڗ

 

3-1  :ȓائيȯالابت ɰالضما Ȕڣ ثلمصالح ثلخاصغ خطاباǷ ڣ ثلمصالح ثلحكڤميغǷ ثٙػ ث ڣٚعاػ يتږ  ǻنشاǴتتڤلګ ثلڤٛ مش
صٚغ ثلمفاضلغ ثلإعلاڗ عنها في ڣسائل ثلإعلاڗ  ثلمختلفغ حتܢ يمكن ثشًڇثڅ Ƿكبڇ عٖٕ ممكن من ثلمناقصيڗ , مما يتيح ف

ثٙػ  ث  بغ بتǸميڗ نقٖڬ Ƿڣ خطاب ثلضماڗ تشًڇ٭ Ƿڗ تكڤڗ مܶحڤ  ثلمعطاǴثػيغ جٖ ǻلګثلمصالح  Ƿڣ بينهږ ڣ لكي تطمئڗ ثلڤٛ

مٛنيغ قٖ يܦحظ خلالها ڣ ثلغ٩ٚ من خطاب ثلضماڗ ثلا  ٚ فًڇع  بتٖثئي هڤ Ƿنڢ يبيڗ تقٖيږ ثلعطاǴ ڣ تڤقيٸ ثلعقٖ ڣ تم
عٙ ثلضماڗ  ٙ في غيڇ صالحڢ ,ڣ في ه٘ه ثلحالغ يحڄ للمصلحغ ثلحكڤميغ معاقبتڢ بمصإ مقٖم ثلعقٖ نتيجغ لتغيڇ ثلأسعا

 ثلابتٖثئي ڣ ينتهܣ مفعڤڋ خطاب ثلضماڗ ثلابتٖثǴڬ في حالغ :

سٙا -  ػ علګ Ƿصحابها .ثلمناقصا عٖم 

 سٙڤم ثلعطاǴ علګ Ƿحٖ Ƿصحاب خطاباػ ثلضماڗ ڣ قيامڢ  بتڤقيٸ ثلعقٖ  . -

3-2-:Ǵلحسن الأدا ɰتقٖيږ ثلجهغ ثلمالكغ بالمڤثصفاػ ثلمطلڤبغ  خطاب الضما Ǵسٙا  عليڢ ثلعطا يطلظ من ثلمقاڣڋ ثل٘ڬ  
عٙ خطاب  ثلضماڗ ǻٗ لږ يتږ ثلمقاڣڋ   بتنفي٘ ثلسليږ لمڤضڤٵ ثلعقٖ .ڣ في ثلڤقـ ثلمحٖٕ ڣ يتږ مصإ

3-3 – : ȓمȯالمتق ȓفعȯلل ɰڗ يتږ ٕفٸ مبلغ خطاب الضماǸثػ بǴڣٚ٭ بع٬ ثلعطا معينغ من نسبغ  Ƿڣ يمكن Ƿڗ تسمح ش
ڣٚٵ ڣ ه٘ث ثلنڤٵ من ثلكفالاػ هڤ  قيمغ ثلعطاǻ Ǵلګ ثلمقاڣڋ ثلمنف٘ قبل ثلبǴٖ في ثلتنفي٘ ڣ ٗلڊ لمساعٖتڢ علګ تنفي٘ ثلمش

ڣٚٵ بعٖ ثستلامڢ ثلٖفعغ ثلمقٖمغلضماڗ جٖيغ ڣ Ƿم  . انغ ثلمقاڣڋ في تنفي٘ ثلمش

    4- : ɰخطاب الضما Ȳاȯصǻ ضوابط 

ٚ ضڤثبٰ خطاب ثلضماڗ فيما يلي :  يمكن حص

ٙ عنها خطاب ثلضماڗ لصالح ثلبنڊ , علګ  - ٕٚ لصالح ثلعميل ثلصإ ڋٛ عن Ƿڬ مستخل٨ ي يجظ علګ ثلعميل Ƿڗ يتنا
ثٚعي ثلحٖ ثلأقص ܢ للتمڤيل ثلتܣ ثستنٖػ علګ عڤثقٖ ثلتمڤيل ثلمقٖمغ .   Ƿ2ڗ ي

ٙ يتږ  - ٚ لفًڇع  ǻصٖث ٙ في بٖثيغ ثلأم تتجاڣٛ ثلسنغ في ثلكفالاػ لصالح جهاػ حكڤميغ ,قابلغ للتجٖيٖ ڣ يمكن Ƿڗ تصٖ
عٙ به٘ث ثلشǸڗ . ٕٚ عن ثلتعليماػ ثلصإ  مڤثفقغ ت

بعٖ ثنتهاǴ ثلغ٩ٚ  ǻلغاǹهاثلغ٩ٚ منها Ƿڗ تكڤڗ بمثابغ كفالاػ نهائيغ ل٘ث يتعيڗ  ǻنهاǴلا تقبل ثلكفالاػ ثلابتٖثئيغ بعٖ  -
 منها .

يٚاڗ مفعڤڋ خطاب ثلكفالغ ڣ ينقض ܣ ثلًڈثم ثلبنڊ  - غ Ƿڣ مٖع ثمتٖثٕه ڣ ٗلڊ لإنهاǴ ثلأصليبانتهاǴ مٖتڢ  ǻماينتهܣ س
فٚقا بڢ خطاب من ثلمستفيٖ يفيٖ ٗلڊ .  ثلغ٩ٚ في حالغ ثلإلغاǴ يجظ Ƿڗ يعإ ثلخطاب م

                                                           
1

شٙيٖ ,محفڤٱ   Ƿ ضٙا جٚٸ سابڄ , ٥  ǻداȒȲ البنوǷɞحمٖ جڤٕع ,"عبٖ ثلمعطي   .  123,   122" ,م
2

سٙلاڗ ,"  ڬٜ ,محمٖ  يٚ عٚ,", المنشأȒ الماليȓعبٖ الله ثلح  . ٥,216   1975مكتبغ عيڗ شم٠ , ,   ثلقاه



يٙغ ٙ Ƿمڤثڋ ثلعملاǴ ثلفصل ثلثاني                ثلأساليظ ثلحٖيثغ للبنڤڅ ثلتجا في ثستثما  

 

 53 

ٙ خطاباػ ثلضماڗ Ƿڣ تمٖيٖها . - عٙ من ثلجهاػ ثلمهنيغ علګ ثلنقٖ في شǸڗ ǻصٖث  ثلالًڈثم بالتعليماػ ثلصإ

ٚ للجǴٜ غيڇ  -  مغطى . يفضل Ƿڗ يقڤم ثلعميل بالتڤقيٸ علګ سنٖ ثلأم

5- : ɰالضما Ȕخطابا Ȳاȯصǻ ȓكيفي 

ٍٚ ٗلڊ من خلاڋ ثلخطڤثػ ثلتاليغ :  يمكن ش

ٚ فيڢ نڤٵ خطاب ثلضماڗ ثلمطلڤب , قيمتڢ ,ثسږ ثلمستفيٖ ڣ  - ه ي٘ك يقڤم ثلعميل طالظ خطاب ثلضماڗ بملأ نمڤٗ
ضٙغ عنٖ طلظ  يٚاڗ ثلخطاب ڣ تعهٖ ثلعميل بٖفٸ قيمغ ثلكفالغ عنٖ Ƿڬ طلظ ڣ ٕڣڗ معا  ثلمستفيٖ ل٘لڊ .مٖع س

ف٬ٚ  - هٜ ثلمالي ليقٖٙ ثلمڤثفقغ Ƿڣ ثل كٚ ثلكفالغ  ǻصٖثٙ عنٖ يقڤم ثلبنڊ بالاستعلام عن خطاب ثلضماڗ للعميل ڣ م
فٚيغ ٛ  ثلمص

خطاب ثلضماڗ يجٖٕ ثلغطاǴ ثل٘ڬ يقٖمڢ للعميل ڣ قيمتڢ ڣ قٖ يفتح ثلبنڊ للعميل  ǻصٖثٙ ما ڣثفڄ ثلبنڊ علګ  ǻٗث -
ٕٕٚ مبلغ متفڄ عليڢ ڣ ثعتمإث لخطاب ثلضماڗ في حٖڣ   ٗلڊ عقٖ بيڗ ثلعميل ڣ ثلبنڊ . يج

ثلعمڤلغ علګ  منيحتسظ ثلبنڊ عمڤلغ علګ خطاب ثلضماڗ ڣ تكڤڗ ثلعمڤلغ علګ ثلضماناػ ثلابتٖثئيغ Ƿكبڇ  -
 ثلضماناػ ثلنهائيغ 

سٚل ثلب - نڊ يكڤڗ خطاب ثلضماڗ علګ شكل Ƿصل Ƿڣ عٖٕ من ثلصڤٙ , يǸخ٘ ثلعميل ثلأصل لتقٖيمڢ للمستفيٖ ڣي
سٚل  ڥٚ ت ع Ƿخ يٙڀ علګ حساب ثلعميل ڣ تحفٴ  ǻلګǷيضا صڤٙ يٙغ لقيٖ ثلغطاǷ Ǵڣ ثلعمڤلغ ڣ مصا بنڊ ثلحساباػ ثلجا

ع  سٚل صڤٙ ع بملڀ ثلعميل بالبنڊ . كما ت ئٚي٦ ܣ للبنڊ  ǻلګصڤٙ ٜ ثل كٚ ڣٚٵ ثلبنڊ للتǸكٖ ǻٗث Ƿثلم ٙ ثلضماڗ Ƿحٖ ف صٖ
عٙ ثلاقتصإيغ ب ث عٙ عن ثلڤٛ  ه٘ث ثلشǸڗ .من تنفي٘ ثلتعليماػ ثلصإ

ثٕٙ ثلعميل تعٖيل خطاب ثلضماڗ سڤثǴث فيما يتعلڄ بقيمتڢ Ƿڣ مٖع  ǻٗثڣ في حالغ  Ƿيٚانڢ Ƿڗ فيكڤڗ عليڢ في ه٘ه ثلحالغ  س
ٙ لڢ خطاب ضماڗ جٖيٖ علګ Ƿساٝ ثلتعٖيل ثلمطلڤب . ٚ فيڢ ثلتعٖيل فيصٖ  يتقٖم بطلظ ي٘ك

ڣفاǴ ثلأڣڋ بالًڈثماتڢ قبل ثلثاني , فيتقٖم ثلمستفيٖ ǻلګ ثلبنڊ  ڣ في بع٬ ثلأحياڗ قٖ يختلڀ ثلعميل مٸ ثلمستفيٖ  لعٖڣ 
ڬٙ . يٙڀ من حسابڢ ثلجا فٚ خطاب ثلضماڗ ڣ ثلمصا  طالبا منڢ ص
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ȓخلاص: 

ٙ Ƿمڤثڋ ثلعملاǻ  Ǵڗ     يٙغ في ثستثما يٙغ ڣ ثلماليغ من ثلأساليظ ثلحٖيثغ ثلتܣ تستعملها ثلبنڤڅ ثلتجا ثځ ثلتجا ثلتعامل بالأڣٙ
عٙ محفٴ ثلأسهږ ڣ ثلسنٖثػ ,ǻضافغ ǻلګ تلبيغ ثلمتطلباػ ثلشخصيغ ثلتܣ يصعظ علګ ثلعملاǴ ثلقيام بها لما  من خلاڋ ǻٕث

عٙ عاليغ , ضڀ ǻلګ جٙيغ من خلاڋ ثلاعتمإ  تملكڢ ثلبنڤڅ من مها عٙ ثلخا يٙغ ǻلګ تمڤيل ثلتجا ٗلڊ تسعګ ثلبنڤڅ ثلتجا
ػ من تقليٖيغ تتمثل في ڣسيٰ مالي ǻلګ حٖيثغ تتمثل في تمڤيل  فǼڗثلمستنٖڬ ,ڣ من هنا  يٙغ تطڤٙ Ƿساليظ ثلبنڤڅ ثلتجا

جٙيغ عٙ ثلخا  . ثلتجا
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 تمهيد               

بنɣ التنميȓ المحليȓ هو من البنوك القȯيمɼ ȓ لكن من خلاɤ الفصوɤ السابقȰ ȓكرها ɼ المعلومȓ  إن        
طرا على  فقȯحوɤ أنواع البنوك فان بنɣ التنميȓ المحليȓ هو جȯيȯ العهȯ بالنسبȓ لها جميعا ,أما اقتصاديا 

المحاسبي المالي الجȯيɼ ȯ لكن النظام  الȯخوɤ بنɣ التنميȓ المحليȓ عȯة تغيراȔ محاسبيɼ ȓ ماليȓ من جراء 
. ȓكانت طفيف Ȕفالتغيرا ɤلمجمع الاستغلا ȓبالنسب 

معرفȓ كل التفاصيل حوɤ بنɣ التنميȓ المحليɼ ȓ دȲاسȓ تطبيقيȓ  إلىɼ سوف نتطرق في هȱا الفصل           
   استثماري . لكيفيȓ منحɻ لقرض

                                                                                                                          



 DREالفμل الثالث       دراسة تطبيقية لقرν استثماري ببنك التنمية المحلية فرع مستغانم

 

 
57 

   ɤالأو ȟالمبحȓالمحلي ȓالتنمي ɣبن ɤحو Ȕعموميا : 

يٚڀ خا٥ ڣ      لڊ فبنڊ التنميغفي المجتمٸ الاقتصإڬ ڣالمالي،ل٘ ڊ حسظ الٖڣٙ المعتمٖ عليڢٗلكل بنڊ لڢ تع
يٚڀ شامل ڣملږ للن يٚاػ كمجمٸ الاستغلاڋ ئڣالٖڣٙ المهږ القا شاعالمحليغ لڢ تع ٵٚ منڢ عٖع Ƿقسام ڣمٖي ږ بڢ، ڣالمتف

 . بمستغانږ

    ɤالأو ȑالمطل : ȓالمحلي ȓالتنمي ɣلبن ȓتعريفي ȓلمح 

سٚڤم  فٚ بمڤجظ م ڬٚ ال٘ڬ يع اٜئ فٚ الج  خا٥.لبنڊ التنميغ المحليغ استجابغ كبيڇع من ط

 ɤالفرع الأو : ȓالمحلي ȓالتنمي ɣبن əتعري 

ٚ ، Ƿحٖػهڤ بنڊ التنميغ المحليغ      اٜئ ڬٚ ڣقٖ ت ǻنبتڄ من الق٩ٚ الشعبܣ  ڣ البنڤڅ ف الج اٜئ Ǹسس بمڤجظ الج
قٙږ  سٚڤم  اٚٝ م 30/04/1985ّٙ في المǺ  185/ 85م هٙ اب ڬٚ  7ڋ قٖ اٜئ ٙ ج ئٚيس ܣ سطڤا لي  ملاييڗ ٕينا هٚ ال عٛ  مق بتيبا

. 

ڬٙ ڣيتڤلګ العملياػ لٖڣلغ خاضٸ للهڤ بنڊ ل     ائٸ يقڤم بكل العملياػ الحساباػ  المǸلڤفغقانڤڗ التجا ڣيعتبڇ بنڊ الڤٕ
قٚغ ،ي ڣ٩ٚ،صفقاػ ڣخٖماػ متف يٙغ ،تڤفيڇ،ق ڣ٩ٚ متڤسطغ الأجل, قصيڇعالجا ڣطڤيلغ الأجل لكل   قڤم بتقٖيږ الق

التنميغ  هڤ بنڊ الفلاحغ ڣ  حيـ يڤجٖ بنڊ خا٥ به٘ا القطاٵ عاػ الاقتصإيغ باستثناǴ القطاٵ Ƿلفلاحي,القطا
يٚفيغ)  .(Badr ال

عغ علګ  148يحتڤڬ علګ  ǻٗيعتبڇ من Ƿكبڇ الشبكاػ البنكيغ علګ الصعيٖ الڤطنܣ      يٚغ جهڤيغ  15ڣكالغ مڤٛ مٖي
 ܧخ٨ . 4100ڣيشغل Ƿكًڇ من 

اٙٝ الماڋ الاجتماعي لبنڊ  عليمما يمكنڢ من القيږ بالعم  ٕ ه  15 800 000 000يبلغ   .Ƿعلاه اػ الم٘كڤٙ
 تلخ٨ في النقا٭ التاليغ :وظائə بنɣ التنميȓ المحليȓ : الثاني الفرع

 لڤفغلعملياػ القيږ باǸالم .  
  ځٚ الجماعاػ  الإنتاجي الاستثماٙتمڤيل  المحليغ.المخططغ في ط
 هٚن.  تمڤيل عملياػ  ال
  ٕڣالتصٖيٚ.تمڤيل عملياػ الاستيڇا 

  ڣ٩ٚ يٙغ.تمڤيل الق  العقا
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 الهيكل التنظيمي لبنɣ التنميȓ المحليȓ : المطلȑ الثاني    

    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ϡرئيس مدير عا 

PDG 

Δالمراقب 

 

Δالعام Δتشيϔالم  Δبالمديري ϕحϠم
Δالعام 

 مستشار

مشرϭع تابع رئيس 
ϡمدير عا 

مديريΔ الشؤϭن 
 Δنيϭالقان

 Εالمنازعاϭ 

 سكرتاريا

 ΕداϬالتع ϡقس
 Εالعلاقاϭ
Δالخارجي 

 ϡالتنظي ϡقس
 Δالأنظمϭ
Δالإعلامي 

قسϡ الاستغلال ϭالتنشيط 
ϱالتجار 

قسϡ تسيير الϭسائل ϭالمϭارد 
 Δالبشري 

مدير تمϭيل 
 القرϭض ϭالسكن

 مديريΔ الϭسائل ϭالعتاد مديريΔ شبكΔ الاستغلال  مدير الإعلاϡ الآلي 

مديريΔ القرϭض 
 ϭ ΔϬجϭالم
 ϭ Δالصناع
 Εالخدما 

 ϡالتنظي Δمديري
 ϭالمراقبϭ Δالتسيير 

 ϭ ϕاϭالأس Δمديري
 رؤϭس الأمϭال 

 Δارد البشريϭالم Δمديري 

 Δالمحاسب Δمديري
Δالعام 

 ΕداϬالتع Δمراقب Δمديري
 ϭتسديد الديϭن 

 مديريΔ التكϭين 

 Εالعلاقا Δمديري
ϭ Δالخارجي 

 Δالتجارة الخارجي 

مديريΔ تطϭر 
 الإعلاϡ الآلي 

 ϭ النقد

 مديريΔ مجمع الاستغلال 
 مديريΔ حمايΔ التراث 

 ϭتسيير الأرشيف

 ΔيϭϬالج Δتشيϔالم 

Εكالاϭ 
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  ȟالثال ȑالمطل : ȓتعريفي ȓلمح ɤمجمع الاستغلا ȓيريȯعن م 

ٵٚ لبنڊ التنميغ  يٚاػ  من عٖع Ƿقسام المحليغيتف يٚغ مجمٸ الاستغلاڋ  من بينهاڣ مٖي ǻلګ  سنغڤٙ من طت ال٘ڬمٖي
ڥٚ   . Ƿخ

 ɤالفرع الأو : ɤمجمع الاستغلا ȓيريȯم əتعري 
Ǹيضاً  01/07/1985في  ػانشǷسٙميغ بمستغانږ "بن سليماڗ" ڣ اٜڗ  ، ڣكاڗ يشمل انٖڅ ڣكالغ  اٙػ،كٛالغ  بغيل ،  تيا

 ڣسيٖڬ علي . نغ ڣ ٛ اهٙيڤ ، م ڬٕاڣ 
ٚٛ ه٘ا لتقٖم في  ٜ  12/11/1998ب اٚك عٚ ڣعٖع ڣكالغ ٖڣكالغ ال .جٖيٖع لفڤه الاستغلاڋ بمستغانږفي الشبكغ بفتِ م ه

ع, ڣما  مٛڤٙ ٚ الشلالغ ڣ  ڥٚ بعيڗ تٖلس ، قص   .2003ڣلاياػ ǻلګ نهايغ سنغ  3ڣكالغ مقسمغ علګ  11 يمثلǷخ

 مخطط مȯيريȓ مجمع الاستغلاɤ : الفرع الثاني 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

 

 

 

 : الاستغلاɤ: متمثلȓ فيمȯيريȓ مجمع   مهام : الثالȟ الفرع
 : قسɯ القرض والتنشيط التجاʅȲ -ا

 ٕٙ ٵٚ يخت٨ في تجميٸ المڤا يٙٸ حتܢ تحقيقها :ه٘ا الف اٚقبغ المشا يٙغ الخاصغ بالڤكالاػ ڣم اٚحل التجا  ڣالم
 .بٛائن الڤكالاػ يڤمياً ڣ في مجاڋ القانڤڗ  متابعغ ملڀ 

  ڣٚٵ السنڤڬ الخا٥ بڤظائڀ ڣكالغ مجمڤعغ الاستغلاڋ ڣمتابعغ تحقيقها  . تهيئغ المش

 مدير مجمع الاستغلال 

 سكرتاريا المدير

  Δنيϭالقان Δن الإداريϭالشؤ ϡقس
 Δالميزاني 

قسϡ القرϭض ϭالتنشيط 
ϱالتجار 

 Δمن الدرج Δالمراقب ϡقس
ϰلϭال 

 Δالمراقب ΔحϠمص
 Δالمحاسبϭ 

 Δالمراقب ΔيϠخ
Δالمحاسبϭ 

Δنيϭن القانϭالشؤ ΔحϠمص 

 مصϠحΔ تسيير المستخدمين

 مصϠحΔ الإدارة ϭالرسائل

 مصϠحΔ دراسΔ القرض

مصϠحΔ التنشيط 
ϱالتجار 

 Δالأمان ΔحϠمص
ΕداϬالتعϭ 
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 جٙيغ فيما اٚقبغ احًڇم كل ما يتعلڄ بالقڤاعٖ الٖاخليغ ڣالخا فٚ  ضماڗ م يخ٨ قڤاعٖ الأماڗ من ط
 الڤكالاػ. 

  ٙڬ اٙساػ الاقتصإيغ ڣالاجتماعيغ لبناǴ ڣكالاػ جٖيٖع بما Ƿنڢ مسǺڣڋ عن الجانظ التجا تهيئغ الٖ
فٚ المسǺڣڋ عن العلاقاػ التفتيشيغ الخاصغ ڣǻعطاǴ  لأجل ٚ الاستغلاڋ العام عن نتائٌ نشاطڢ  ط ٚ لمٖي يٚ تق

. 

 .المعلڤمغ ٙ  كما يعمل ضماڗ انتشا
 ڣ٩ٚا ڬٙ الخا٥ بالق  . لتǸكٖ من التسييڇ الإٕا
 .لګ مجمڤعاػ الاستغلاڋǻ خاصغ بكل النشاطاػ ٚ يٙ سٙاڋ يڤمياً تقا ǻ 
 .ٜٚك  تاميڗ المهماػ الخاصغ بالم
 .يڤميغ ڣعلګ طلباتهږ ٚ يٙ ڣ٩ٚ ڣǻعطائهږ تقا ئٚيسيغ لق يٚغ ال فٚ المٖي سٙاڋ الحالاػ المطلڤبغ من ط ǻ 

 
 : ضو القر مصلحȓ دȲاسȓ 1-ا

ها  اٚئظ ڣالتاميڗ ٕڣٙ اٚقبغ ملفاػ الض اٙسغ ڣم ڣٚٵ Ƿڣ تجٖيٖه  الق٩ٚ في  ڣمٖڥ مساهمغ  ٕ ٚ المش تنميغ ڣتطڤي
اٙستڢ من الناحيغ المحاسبيغ ڣ الميٖانيغ.  ڣٕ

 
 :يلي هٖا المكتظ مكلڀ بما : مصلحȓ الأمانȓ و التعهȯاȔ 2 -ا

 
  ڣ٩ٚ في مجاڋ المفاڣضاػ مٸ يِٙ متعلقغ بالق اٚقبغ مصٖاقيغ التصا اٚقبغ المصٖاقيغ م ٙ ڣ م اتخاٗ الح٘

 .استعماڋ الق٩ٚ مٸ احًڇام شكلڢ ڣ مضمڤنڢ ڣ ضماناتڢ

  يٚغ مجمڤعغ الاستغلاڋ عن كل تجاڣٛ في ڣ٩ٚ ڣ الڤكالاػ ڣ ǻبلاٹ مٖي تسيڇ ملفاػ الڤافٖين علګ طلظ الق
ڣ٩ٚ يٸ الق  .مجاڋ تڤٛ

  اځ التܣ لږ يتږ المحاسبغ عليها من يٜن ڣ تسييڇ الفعالياػ الأڣٙ فٚ الڤكالاػتخ  ط
  بلاٹ المصلحغǻ ڬ نق٨ يجظǷ عنٖ ملاحظغ ٙ من خلاڋ التحاليل اليڤميغ الخاصغ باتخاٗ قڤاعٖ الح٘

 .القانڤنيغ

 ٖاٚقبغ التقاع يٙغ م عٚ بمٖ ئٚيسيغ للمخاط  .مسڊ الملڀ الل٘ين لږ يتږ الٖفٸ لهږ مٸ التعاڣڗ مٸ مصلحغ ال
  عٜ علګ ٚ النشاطاػ فصلي مًڇك يٚ يٙغ الشبكغ   مجمڤعغ  مجمڤعغ التقاعٖتǸسيس ڣ نقل تق استغلاڋ مٖ

يٙاػ الق٩ٚ يٙغ مجمڤعغ الاستغلاڋ بالإضافغ ǻلګ م٘  .الاستغلاڋ ڣ مٖ

 مصلحȓ التنشيط التجاʅȲ: 3-ا 

 ه المصلحغ مكلفغ بما يلي:٘ه

  هٖاف الاستغلاڋ في مجاڋ البنڤڅǷ ڣ٩ٚ. مساعٖاػ الڤكالاػ لتحقيڄ ٕٙ ڣتڤثيڄ الق  ڣتجميٸ المڤا

  ڣٚٵ يٚغ مجمٸ الاستغلاڋ ڣمساعٖاػ الڤكالاػ لتحقيقڢ .تحقيڄ مش يٙغ الخاصغ بمٖي  المعاملاػ التجا
  بٜائن  الڤكالاػ. الڤكالاػ ڣتڤطيٖ العلاقاػ بيڗ  تسييڇ ملڀ ال
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 قسɯ الإداȒȲ الميزانيȓ والأعماɤ القضايا :- ب
 ٚ اٙسغ الميڈانيغ بشكل ٕقيڄ ڣمتابعغ الق في حالغ بعٖ  يغ ڣالقضائيغ من الناحيغ القانڤن ٩تقږ هٖه المصلحغ بٖ

 المشاكل ڣتضږ المصالح الآتيغ:
 تتمثل مهامها في:  مصلحȓ الشǺوɰ القانونيȓ: 1 –ب

  ٚ ڣٚف لٖڥ المقًڇ٩ ڣبالتالي يكن هناڅ حص حل النڈاعاػ ڣاسًڇجاٵ الٖيڤڗ في حالغ ڣجڤٕ Ƿسباب Ƿڣ ظ
يٚڄ  الاتصاڋ بالمقًڇ٩ للق٩ٚ )تسٖيٖ لمقًڇ٩ في ڣضٸ قانڤني ڣمتابعتڢ من ضماڗ تسٖيٖ الٖيڤڗ عن ط

ٙ كتنبيڢ Ƿڣڋ . سٙاڋ ǻشعا ǻ يٚڄ  الق٩ٚ ڣقـ استحقاقڢ( ڣه٘ا عن ط

 .القانڤني لحل المشاكل الاجتماعيغ كالٖفاٵ عن حقڤځ البنڊ ٙ  مساعٖاػ الڤكالاػ في الإطا

 ع بال يٸ الأمڤاڋ المڤجڤٕ ثيڗ .بالإضافغ ǻلګ المتابعغ بالعلاقاػ بيڗ المحاميڗ ، المڤثڄ .....ڣتڤٛ   بنڊ علګ المڤٙ
  : مصلحȓ الإداȒȲ والوسائل 2-ب
اٙسغ الميڈانيغ ڣكل ما  يٙغ فهܣ تقڤم بٖ ڣٚ يٙغ ڣالڤسائل الض اٙسغ اليڤميغ  تهتږ بتقٖيږ الخٖماػ الإٕا يتعلڄ لها بٖ

يٙغ. ڣٚ  ڣتڤفيڇ جميٸ الڤسائل الض

 
 المستخȯميɰ: مصلحȓ 3-ب

القيام بالتسييڇ الأحسن ڣالجيٖ ڣكل ما يخ٨ العماڋ ڣحٖع من صلحغ بكل ما هڤ ܧخ٨ فهܣ تعڤڋ علګ الم ه٘ه تهتږ
اٙساػ متعٖٕع تتمثل فيما يلي :Ǹلب خلاڋ قيامها ٖ 

اٚقبغ ڣمنِ   هٙږ المهنܣ كما تهتږ بالم ٙ مشڤا الجيٖ  التكڤين ,التقاعٖالشخصيغ ال٘اتيغ لعماڋ ڣسمعتهږ الأخلاقيغ في ǻطا
اٙػ.  للإطا

 
:ʄالأول ȓجȲȯمن ال ȓالمراقب ɯقس/Ƞ :مهامڢ هڤ مكلڀ ب ٙ  في ǻطا

 اٚقبغ يٚغ الاستغلاڋ ڣ ڣكالتها . تحقيڄ الم  ڣالمحاسبغ في مٖي
  يٚغ المحاسبغ اٚقبغ ڣمتابعغ متڤسٖ Ƿيام المحاسبغ الآتيغ من الڤكالاػ ڣالحالاػ اليڤميغ من مٖي العامغ  م

قٙام/الحالاػ( ڣمصٖاقيغ الكتابغ ڣالڤجڢ الحسن لكل ڣكالغ.  )الميڈانيغ/الأ

 يٚغ المحاسبغ العامغ. نقل كل  حالغ التڤاصل ڣحالغ التڤاصل ڣحالغ الڤكالاػ ǻلګ مٖي
 . اٚقبغ فًڇاػ التعهٖاػ بمختلڀ طبيعتها  م
  . جٙيغ للمعاملغ البنكيغ يٚقغ هامغ من احًڇم ڣتطبيڄ التعليماػ ڣالقڤاعٖ الٖاخليغ ڣالخا   التǸكٖ بط

 
Ƞ-1 ȓمصلح ȓالمراقب ȓهي مكلفغ بما يلي  : العام : 

 .اٚقبغ الحسابيغ للڤكالاػ التابعغ لها  ضماڗ الم
 .تٚبطغ بها تقڤم بتقنيغ ملفاػ  تǸكٖ من Ƿڗ الڤكالاػ الم

 . يٙٔ محٖٕع لقاعٖع التبإلاػ جٙيغ تبعا لتڤا عٙ الخا  التجا
 .مٚي ٙ بكل خلل ٕاخل السلږ اله  الإشعا
 م ٚ يٚ ٵٚ الاستغلاڋ حين يقٖم لها تق يٙغ ف اٚسل المحلي  لمٖ اٙػ الم يٛا  تڤاصل.تǺمن 
 .ٵٚ الاستغلاڋ يٙغ ف فٚ مٖ اٚقبغ ڣ التفتي٤ المبڇمٌ من خلاڋ جٖڣڋ من ط  القيام بمهام الم
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Ƞ-2 ȓالمراقب ȓخلي :ʄالأول ȓجȲȯمن ال  
  .لګ المعينيڗ بهاǻ المهماػ ڣ تقٖيمها ٚ يٚ  تح

 . مٚي المتخص٨ في هٖه المإع شٙإاػ السلږ اله ǻ متابعغ تطبيڄ 

 

 

 

 تطوȲاȔ تعامل البنɣ مع القروضاالمبحȟ الثاني : مراحل و 
 

 ȑالمطل ɤمها  الأوȯأنواع القروض التي يق:BDL                                      : 

 تنقسږ ǻلګ                                                                                                    

ػ القروض الموجهȓ للمǺسساȔ :        -ا فهܣ متعٖٕع لتعٖٕ احتياجاػ المǺسسغ فنجٖ ǻڗ البنڤڅ طڤٙ
فاعليتها بخلڄ العٖيٖ من السلٸ ڣ الخٖماػ التܣ من شانها الإجابغ علګ مختلڀ الاحتياجاػ الماليغ للمǺسسغ 

                                      ڣقٖ ٗهبـ ǻلګ Ƿكٌڇ من ٗلڊ .                                          

يٙغ Ƿڣ  Ƿ ٗǻنها لږ تكتڀ بخلڄ تقنياػ جٖيٖع ڣلكن نڤعتها حسظ طبيعغ الاحتياجاػ مًڗ كڤنها استثما
جٙاعها ڣ غيڇها من الأمڤٙ  ǻ يٚقغ ڣ٩ٚ ,قيمها ,مٖتها ,ط استغلاليغ ما انعكس بشكل ڣاضح علګ Ƿنڤاٵ الق

ها ڣالتܣ انقسمـ  ڣ٩ٚ الممنڤحغ للمǺسساػ بٖڣٙ ǻلګ :                                                                                             التفصيليغ ڣكنتيجغ ٗلڊ تنڤعـ الق
ع :  قروض النشاط أو قروض الاستغلاɤ-1-ا ڣ التܣ مڤضڤعها تمڤيل الاحتياجاػ الناشئغ عن الٖڣٙ

ڣ٩ٚ التܣ تشكل النشا٭ ا ڣ٩ٚ قصيڇع الأجل ڣ هي الق ڬٛ الاستغلاليغ للمǺسسغ ,فهܣ ق لاستغلالي Ƿلامتيا
 للبنڤڅ.

ڬٙ .1) فٚ بالخصږ التجا                     يساعٖ المǺسساػ في تعجيل ڣ تسبيڄ تحصيل ٕيڤنها بما يع

ئٜي2)    ڣٜناػ التمڤيل الج يٜن باستعماڋ تسبيقاػ علګ السلٸ ڣ المح         لإكماڋ التصنيٸ Ƿڣ التخ

يٙغ مٸ الٖڣلغ3 ǹٙڣٝ Ƿمڤاڋ ڣ (تغطيغ احتياجاػ العملياػ التجا باستعماڋ تقنياػ تمڤيل    حين تقڤم البنڤڅ بتقٖيږ 
                                                                                   مختلفغ . 
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يٜنغ سڤاǴ يمنِ المǺسسغ تسبيڄ من خلاڋ السماٍ     لخزينȓ:    قروض ا-1-1-ا ٜ الخ  لها باڗ يكڤڗ  تمنِ لغايغ تغطيغ عج

فٚ بق٩ٚ علګ المكشڤف لفًڇع محٖٕع   يٚڄ ما يع  حسابها مٖين Ƿڣ سڤاǴ عن ط
 

                                                                           تسهيلاȔ الصنȯوɚ:-2-1-ا

ڣ٩ٚ معطاع لتحقيڄ صعڤباػ السيڤلغ المǺقتغ Ƿڣ قصيڇع الأجل التܣ تڤاجهها المǺس بٜڤڗ ڣ الناجمغ  سغهي ق Ƿڣ ال
صٚغ تتږ فيها عمليغ  بٚ ف صٚيٖ المٖين ǻلګ حين اق مٚي ǻلګ تغطيغ ال إٚاػ عن النفقاػ فهܣ ت ٚ الإي عن تǸخ
 ٚ ڣ٩ٚ في اغلظ الأحياڗ عنٖ نهايغ الشه بٜڤڗ ,المǺسسغ(ڣيتږ  اللجڤǻ Ǵلګ مثل ه٘ه الق التحصيل لصالح )ال

إٚاػ (.     )تكڤڗ النفقاػ اكبڇ من الإي

بٛائن البنڊ Ƿڣ القروض الموسميȓ:        -3-1-ا    ڣ٩ٚ من اجل تمڤيل نشا٭ مڤسمܣ لأحٖ  ڣتمنِ مثل ه٘ه الق
سٙ ܣ .      :متعامليڢ ڣعلګ سبيل المثاڋ  سٙيغ عنٖ اقًڇاب مڤعٖ الٖخڤڋ المٖ  صنٸ Ƿٕڣاػ مٖ

ڣهڤ ق٩ٚ يمنِ لمڤاجهغ الحاجغ Ƿڣ النق٨ في السيڤلغ المطلڤبغ لإتمام عمليغ الإنتاه ,اڣ قروض الربط:   -4-1-ا 
ٙ يتطلظ ٕقغ للبيٸ ڣ المǺسسغ  جٙي مثل عقا عمليغ ماليغ يكڤڗ تحقيقها شبڢ مǺكٖ ڣلكنڢ مǺجل فقط لأسباب خا

 تحتاه الګ تمڤيل لاسًڇجاٵ Ƿمڤالها .  

ها تمڤيل قسږ الاست:قروض الاستثماȲ -ب  اٚ ٕڣٙ ڣٚضغ بǶجاڋ طڤيلغ متڤسطغ نظ اٙػ ٕاخل المǺسسغ ڣهي مف ثما
اٚحل طڤيلغ ع التܣ نجٖ ضمنها:         بٙاٍ ǻلا بعٖ م                   لاڗ المǺسسغ لا تجنܣ الأ

ٙ الكلاسيكيغ طڤيلغ ڣ متڤسطغ الأجل.                                      -1 ڣ٩ٚ الاستثما  ق
ڣ٩ٚ   -2 اǴٚ المعٖاػ ڣ الآلاػ .  ڣسائل الضماڗ علګ الق  المخصصغ لش

ٕين ال٘ين يشًڇڣڗ المعٖاػ بكمياػ كبيڇع.             -3  ڣ٩ٚ المڤٙ ٙ ق  الكفالغ ضمن ǻطا

ڬٙ ڣغيڇها .                                  -4   ٙ الق٩ٚ الايجا  ڣسائل الضماڗ في ǻطا

Ȕ-          : يٜنغ القروض للخواص ع حڤڋ الخ تمنِ للأܧخا٥ الطبيعييڗ لتغطيغ احتياجاتهږ الجبائيغ المتمحڤٙ
 ڣالسكن.  

  ڣمنڈليغ ڣ ٚ عٙ Ƿڣ Ƿثاف من معٖاػ كه ڣ٩ٚ الاستهلاڅ لغ٩ٚ اقتناǴ سيا فٚ بق يٜنغ هناڅ ما يع ففي محڤٙ الخ
           غيڇها .                                                          .                                                           

  ما في محڤٙ السكن فالغ٩ٚǷ  .ڣ حتܢ تڤسيعڢǷ ڣ تٖعيمڢǷ هǴڣ بناǷ سكن Ǵٚا  هڤ تمڤيل ش

 ȑقرض الثانيالمطل əمل ȓاسȲاد ودȯعǻ ȓطريق :                                                  : 

    حٚلغ يعنܣ ٚ Ƿڣ من ينڤيڢ قانڤنا ڣ في ه٘ه الم فٚ المعنܣ بالأم ٚٙا من ط Ƿكيٖ ǵڗ Ƿڬ طلظ ق٩ٚ يجظ Ƿڗ يكڤڗ مح
 قا٭ Ƿساسيغ ڣ هي :                                                         بثلاف ن

  1- : منها ٚ ها ملڀ الق٩ٚ ڣ ن٘ك اٙسغ طلظ ق٩ٚ ڣ التܣ تكڤڗ بٖڣٙ       جميٸ الڤثائڄ القانڤنيغ ڣ التܣ تسمِ بٖ
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                            : ɤقرض الاستغلا ȓفي حال  
  ٌاػ الاستغلاڋ الأخيڇع.الميڈانياػ ڣ جٖڣڋ نتائ  الحساباػ لثلاف ٕڣٙ

  . ميڈانيغ الإقفاڋ مٸ جٖڣڋ حساباػ النتائٌ الخا٥ بها 

 . يٚغ للاستغلاڋ القإم مٸ  التعليڄ  الميڈانيغ التقٖي

 . فٚڄ ه الم ڬٚ بحسظ النمڤٗ يٜنغ التقٖي  مخطط الخ

 . محافٴ الحساباػ ٚ يٚ  تق

 سسغ فيǺاجتماٵ الجمعيغ العامغ للم ٚ ٚ Ƿڣ محض يٚ ڥٚ  تق حالغ الأܧخا٥ المعنڤيغ ǻضافغ ǻلګ ڣثائڄ Ƿخ
 باختلاف النشا٭ ڣ طبيعتڢ.

 

 

  :Ȳقرض الاستثما ȓحال 

  . اٙسغ التقنيغ الاقتصإيغ  الٖ

 . يٚغ لمٖع خمس سنڤاػ  الميڈانياػ ڣ جٖاڣڋ الحساباػ التقٖي

 . ٚڬ  مخطط التمڤيل التقٖي

 . البياڗ الڤضعي ڣ الكمܣ للأشغاڋ المحققغ ڣ التܣ ستحقڄ 

 ڬٙ .ڣث ڣٚٵ الاستثما  ائڄ مختلفغ تخ٨ طبيعغ المش

  يجظ اڗ تكڤڗ بطلظ بڤضٸ المبلغ ,نڤعيغ ٙ ڗٜ ق٩ٚ استغلاڋ اڣ استثما ع سابقا سڤاǴ ك ٚ اڗ الڤثائڄ الم٘كڤٙ ب٘ك
 الق٩ٚ , المٖع,ڣ ك٘ا الضماناػ المقًڇحغ.  

 كيفيغ التمڤيل حين تسمِ الڤثائڄ ال ٚ يٚ اٙسغ الڤثائڄ المقٖمغ ڣ تحليلها مٸ تق ٚ ڣ ٕ كاملغ بتقييږ كل العناص
المعلڤماػ المساعٖع في تحٖيٖ احتياجاػ المǺسسغ ڣك٘ا تحٖيٖ نڤعيتها ما يساعٖ البنڊ علګ القيام بعمليغ تكيڀ 

 جيٖع مما بيڗ الاحتياجاػ, نڤعيتها ڣ قيمتها. 

 

 : ا٩ٚ  القڤاعٖ العامغ المتبعغ لعمليغ الاق

ٚ منها  .1 ع الاستغلاليغ     :تضبط عمليغ منِ الق٩ٚ بع٬ القڤاعٖ ڣ التܣ ن٘ك الق٩ٚ يمنِ بغ٩ٚ تٖعيږ الٖڣٙ
يٙغ للمǺسسغ. Ƿڣ   الاستثما

اٚقبܣ ملڀ الق٩ٚ بغ٩ٚ  .2 ٙ كل من م اٙسغ. ǻضافغفصل ڣ تحٖيٖ إڣا  احًڇافيغ اكبڇ في عمليغ الٖ

يٙغ حسظ ن٨ المإع  Ƿڗمن  التǸكٖ .3 ڬٙ )ڣالتܣ يعمل  21طلظ الق٩ٚ يتمتٸ بالشخصيغ التجا من القانڤڗ التجا
 (.BDLبها البنڊ 

يٚبيغ. .4 يٚبيغ ڣ الشبڢ الض  علګ طالظ الق٩ٚ التمتٸ بڤضعيغ سليمغ مٸ مختلڀ المصالح الض
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ٚ القانڤنيغ ڣ المحٖٕاػ المحاسبيغ. .5  مسڊ مختلڀ الٖفات

 ٖيږ ملڀ قانڤني .لمنِ الق٩ٚ يجظ علګ الطالظ تق .6

مٜ  .7  يكڤڗ بهٖف ڣغايغ ڣاضحغ . Ƿڗالق٩ٚ يل

ڣ٩ٚ معها. .8 يٖٚها المǺسسغ بشكل جيٖ ڣ تكيڀ نڤعيغ الق  يجظ تحٖيٖ المتطلباػ التܣ ت

 :التܣ يبنܢ عليها الق٩ٚ ٜ  كٙائ

 . ڣليغ الشخ٨ المقًڇ٩Ǻمٛن الالًڈام بالڤعٖ اتجاه البنڊ ڣ هڤ مس مٜن :هڤ   ال

 الحاليغ ڣ المستقبليغ ڣ التܣ يمكن  الثقغ : ڣ ٗلڊ من خلاڋ تحمل ٙ  تحٖف خلاڋ فًڇع الالًڈام . Ƿڗكافغ الأخطا

  ٕٚفي الآجاڋ المحٖٕع حين تٚبطغ مٸ بعضها  Ƿڗالتفهږ : ڣ يعنܣ تفهږ الشخ٨ المقيٖ بال ع م ٜ الثلاثغ الم٘كڤٙ كٚائ ال
 البع٬ . 

  

 

   

اٙسغ طلظ ق٩ٚ استثماٙ:   ٕ 

ٙ علګ انڢ ق٩ٚ مخص٨ لتمڤيل الجهغ العليا من ميڈانيغ المǺسسغ اڣ بمعنܢ Ƿٕځ تمڤيل الأصڤڋ -ا فٚ ق٩ٚ الاستثما يع
ٚ    مكتبܣ... الخ(   ڣالتܣ Ƿثافالٖائمغ من )معٖاػ تجهيڈاػ,مباني, ها المستم  تعتبڇ Ƿساٝ النشا٭ المǺسسغ ڣتطڤٙ

ٚ منها :                                نميڈ عٖع Ƿنڤا Ƿڗڣنستطيٸ  تٚبطغ بعٖع Ƿنشطغ ن٘ك ٙ الم ڣ٩ٚ الاستثما  ٵ من الق

اǴٚ العتإ ڣ المعٖاػ الجٖيٖ          -1 ڣٚٵ ,ش اٙػ الجٖيٖع من خلڄ للمش  الاستثما

عٙ  الإنتاجيغ للمǺسسغ   -2    اٙػ التجٖيٖيغ الهإفغ ǻلګ تجٖيٖ القٖ  الاستثما

اٙػ التڤسعيغ التܣ تهٖف   -3  اٙػ الإنتاه لٖڥ  ǻلګالاستثما  المǺسسغ  تڤسيٸ قٖ

اٙػ التقييميغ في-     4   ٙ    الاستثما ٙ الإنتاه ,تكيڀ  ǻطا اǴٚ معٖاػ الإنتاه من اجل غ٩ٚ تنسيڄ مسا ش
ڣٚ٭ ڣ متطلباػ السڤځ  اٙساػ  Ƿڣ الإنتاه مٸ ش ٚ ڣسائل الإنتاه )بمعنܢ مختلڀ الٖ حتܢ تطڤي

يٚغ التط ڣامها (.ڤي  لنشا٭ المǺسسغ ڣٕ

 مكوناȔ ملə القرض بصيغȓ أدɚ : - ب

مٜغ بتقٖيږ ملڀ يحتڤڬ علګ الڤثائڄ التاليغ  ٙ فالمǺسسغ تكڤڗ مل : مهما كاڗ هٖف ق٩ٚ الاستثما  

ٙ يحمل في طياتڢ بشكل ڣاضح ) المبالغ المطلڤبغ , Ƿنڤاٵ الق٩ٚ ,  .1 طلظ مكتڤب لق٩ٚ الاستثما
من  Ƿڣ يكڤڗ مڤقٸ من صاحظ المǺسسغ  Ƿڗالمٖع , هٖف الق٩ٚ ڣ الضماناػ  المقًڇحغ ( ڣ يجظ 

 ينڤيها قانڤنا 

مٜن     التفهږ    الثقغ          ال
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ڣٚٵ , مكاڗ ڣ مڤاصفاػ تمڤقٸ المǺسسغ  .2 اٙسغ تقنيغ اقتصإيغ تحڤڬ تقٖيږ عام للمش , الڤصڀ ٕ
ٚ , تحليل السڤځ , تڤضيِ  الٖقيڄ للمتڤجاػ Ƿڣ الخٖماػ المبڇمجغ للإنتاه , البڇنامٌ الإنتاجي المسط

اٚئها  غٚڤب في ش عٚ  Ƿڣ المعٖاػ الم هٛا , عٖٕ مناصظ الشغل المتڤف  المباني المخطط لانجا

اٙػ التܣ تملكها المǺسسغ   .3  نܦخغ عن عقڤٕ ملكيغ العقا

4.  Ǵيِٚ ببنا اٛػتص اٛػ ال الانجا  جٖيٖع ڣ البنياػ الڤصفيغ لقيمغ الانجا

ڣٚٵ ڣ المخطط  المالي  .5 اٚحغ الهيكلغ الماليغ للمش اٙسغ ماليغ تڤضح ص ٕ 

ٙ الٖعږ  .6 اٚ ٙ عن الڤكالغ الڤطنيغ لٖعږ الاستثماٙ Andiنܦخغ عن ق  الصإ

 

Ȕ- : مخطط التمويل ɯيȯتق  

ٚ المكڤنغ لملڀ الق٩ٚ , ڣ ال٘ڬ يعتبڇ Ƿهمها في الغالظ لأنڢ يحص ܣ كل  ٚ من العناص ڣ هڤ عنص
جٙيغ التܣ تمتلكها  ٕٙ الٖاخليغ ڣ الخا إٚ تمڤيلها في المٖڥ الطڤيل من جهغ ڣك٘ا كل المڤا الاحتياجاػ الم

ڥٚ المǺسسغ من جهغ  ڣٚٵ الاستثما ǻڗ.  Ƿخ اٚه الحصغ من المش ٜ معطياتڢ تساعٖ علګ ǻخ ڬٙ التܣ تعج
ٕٙها ال٘اتيغ لأنڢ يغطي كل مٖع استهلاڅ الق٩ٚ .                      المǺسسغ عن تغطيتها بڤاسطغ مڤا

                                                             

ڣٚٵ التܣ تسمِ بالتفاڣ٩ مٸ البنڤڅ في مسالغ   ڬٙ للحكږ بحيڤيغ المش ڣٚ ڣ يمكننا القڤڋ بǸنڢ ض
ٚٙ علګ مٖع تًڇاڣٍ ما بيڗ  يٚغ تح ا٩ٚ ,ڣللعلږ Ƿيضا انڢ ڣثيقغ تقٖي سبٸ سنڤاػ )الملحڄ7سنغ ڣ2الإق   

الأسس التي تحكɯ عمليȓ تمويل الاستثماȲاȔ:-ث  

 نȱكر منها ما يلي :

فٚ بنڊ  ǻلګ انڢ يشاٙ -   يٙغ مڤحٖع مستعملغ من ط ڥٚ لتلخي٨ BDLلا تڤجٖ ڣثائڄ معيا علګ مستڤڥ البنڤڅ الأخ
 .Ǵاٙسغ فهناڅ العٖيٖ من الخبڇا ڬٙ ڣ لكن بالنسبغ لبڇامٌ الإعلام الآلي المبڇمجغ للٖ ڣٚٵ الاستثما                                              -  معطياػ المش

ٙ التܣ يمكن اڗ تكڤڗ مستحقغ السٖإ في فًڇع ما بيڗ  تحٖيٖ الاحتياجاػ التܣ - تستحڄ اللجڤǻ Ǵلګ ق٩ٚ الاستثما
 سنڤاػ(. 7-2سنتيڗ ǻلګ سبٸ سنڤاػ )

قٙږ  - ٙ علګ  اٙسغ تǸثيڇ الاستثما ٙ اڗ تقڤم بٖ ٙ الاستثما اٚ علګ المǺسسغ في نفس الڤقـ ال٘ڬ تتفقٖ فيڢ ق
يتها في المستقبل  ٕٚڣٕ  Ƿعمالها ڣم

عٙ التكيڀ .علګ البنڊ من  -  ڣٚٵ, حجږ المنافسغ, شغل المقًڇ٩,ڣقٖ جهغ التساǹڋ عن فعاليغ المش  

  كٖ من الڤثائڄ ڣ سلامتهاǸبعٖ تسلږ الملڀ ڣ الت : ٙ اٙسغ طلظ ق٩ٚ استثما ٙ العملي لعمليغ ٕ المسا
اٙسغ باستعماڋ مجمڤعغ من القڤاعٖ مبينغ كما يلي :      القانڤنيغ , يعمٖ البنڊ ǻلګ بǴٖ الٖ

  ڣٚٵ ڣامتلاكڢ مٸ مبالغ المقًڇضغ بهٖف القاعٖع الأڣلګ:تحٖيٖ المٖع فيقڤم البنڊ بالملائمغ ما بيڗ مٖع حياع المش
نٛغ .  الحصڤڋ علګ مستڤياػ تسٖيٖ متڤا

   : ا٩ٚ حسظ عٖع معاييڇ منها  لقاعٖع الثانيغ  تحٖيٖ مبلغ الإق
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  قص ܢ لتٖخلڢ في ال70يعمٖ البنڊ الګ تحٖيٖ نسبغǷ ٖڣٚٵ كح ڣ٩ٚ متڤسطغ من قيمغ المش تمڤيل بالنسبغ للق
 الأجل .

 -  ڣ٩ٚ طڤيلغ الأجل(.  %100اڣ حتܢ % 80البنڊ يمكن اڗ يصل الګ غٙظ في  ٗلڊ )في حالغ ق  في حالغ ما 

  الضماناػ ڣ التܣ يمكن ٙ ڬٛ علګ العتإ ,  Ƿڗالقاعٖع الثالثغ : اختيا مٜن الحيا تكڤڗ ضماناػ حقيقيغ مثل ) ال
ڬٙ(   علګ المحل التجا

اٙػ ڣ يمكن  سٚميغ علګ العقا هٚن ال  تكڤڗ ܧخصيغ مثل عقڤٕ التاميڗ .  Ƿڗڣ ك٘ا ال
  اٚبعغ: تحٖيٖ الٖين علګ عٙ ال٘اتيغ للتمڤيل . Ƿ 4ڣ Ƿ 3ساٝالقاعٖع ال  سنڤاػ من القٖ

  ڣ القاعٖع الخامسغ :  استعماڋǷ  عٙ ال٘اتيغ  %50تحٖيٖ نسبغ سٖإ سنڤيغ تكڤڗ مساڣيغ لنسبغ من القٖ
 للتمڤيل .

 ڣٝ اǹٙ ٜ قيمغ  يٜ  الخاصغ .  Ƿمڤالڢلقاعٖع السإسغ : يتږ الحساب لمبلغ الق٩ٚ يحن المقًڇ٩ علګ تع

  ڗالقاعٖع السابعغ : احًڇام قاعٖعǷ  تٚبطغ بالق٩ٚ ما بيڗ يٙڀ الماليغ الم قٙږ  Ƿ 03%ڣ % 02تكڤڗ المصا من 
 الخام . الأعماڋ

  :ٙڗالتنفي٘ الفعلي لق٩ٚ الاستثماǻ  كل من البنڊ ڣ المقًڇ٩ يڤقعاڗ اتفاقيغ ق٩ٚ تحٖٕ فيها مستڤياػ كل
فٚ منهما ڣ التܣ قٖ يتږ في  هٙاط تٖخل المڤثڄ من اجل حمٸ ڣ تحقيڄ الضماناػ الحقيقيغ المطلڤبغ  ǻطا

ڬٙ مثلا هٚن العقا  كال

يٚڀ بالبنڊ ڣ المقًڇ٩ , المبالغ المقًڇضغ , مٖع ال ǻلګ ǻضافغ.ڣ تتضمن الاتفاقيغ  يٚقغ التع سٖإ, نسبغ الفائٖع , ط
ٚ فائٖع قاعٖڬ  Ƿقسا٭تكڤڗ بنسبغ فائٖع ثابغ ڣ  Ƿڗالسٖإ التܣ ممكن  ٚ الفائٖع المتغيڇ علګ Ƿساٝ سع ثابتغ , سع

ٚ فائٖع محسڤب علګ  Ƿڣ  ٚ فائٖع السڤځ النقٖڬ     Ƿساٝسع  سع
فٚ الم حٚلغ الضماناػ ڣ تجميعها , البنڊ يضٸ الق٩ٚ تحـ تص  قًڇ٩ بعٖ الانتهاǴ من م

 
عٚ ٕين مكاڗ المقًڇ٩ بصفغ مباش  ڣ في حالاػ استثنائيغ يقڤم البنڊ بتلخي٨ مستحقاػ المڤٙ

 : ʅȲقرض استثما Ȕو سلبيا Ȕايجابيا 
Ƿ -  بٜڤڗ يٚقغ مثاليغ لتقڤيغ علاقاػ البنڊ مٸ ال ٙ مالي مهږ ڣ ك٘ا ط  بالنسبغ للبنڊ كايجابياػ فهڤ يمثل مصٖ

فٚ جهغ  ڣٚٵ من ط ڣٚٵ Ƿڣ ڣضٸ اليٖ علګ المش يٚٸ للمش  Ƿما السلبياػ فهܣ الامتلاڅ الس

ڥٚ             Ƿخ

ٚ نشاطاتڢ ڣ مڤاجهغ المنافسغ Ƿما بالنسبغ للسلبياػ  - ب اٜيا تتمثل في مساهمتڢ في تطڤي بالنسبغ للمقًڇ٩ فالم
يٙڀ تاميڗ البنڊ      فهڤ يًڇتظ عليڢ ٕفٸ مبالغ كمصا

: ȟالثال ȑدالمطلȲالقرا Ȱمنح القرض و اتخا Ȕمستويا ȓاسȲ : 

 ʅمكن ا ناǷ ٗاǻ ٙ اٚ ػٚ سابقا ڣ باتخاٗ الق اٙستڢ كما ٗك سٚل ǻلګ الڤكالغ ǻلګ الڤكالغ البنكيغ التܣ تقڤم بٖ طلظ ق٩ٚ ي
ٚ بحسظ تنظيمڢ الٖاخلي  ٚ يختلڀ من بنڊ لأخ ٙ ڣ ه٘ا الأم اٚ يٚتها لأجل الق اٙستڢ ڣ تحڤيلڢ ǻلګ مٖي ٗلڊ Ƿڣ تقڤم بٖ

ئٚيس ܣ بحي  ن تعتمٖ البنڤڅ ǻلګ التحٖيٖ الڤاضح لمستڤياػ التفڤي٬ بحسظ تصنيفها ال

يٚغ العامغ .   التصنيڀ يٚغ الجهڤيغ ,المٖي  ا, التصنيڀ ب المٖي
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ٙ يحڤلڢ ǻلګ  اٚ فٚقا  بق ٚ الڤكالغ ال٘ڬ يحڤڋ الملڀ م في حالغ المبالغ المطلڤبغ ما تكڤڗ اكبڇ من التفڤي٬ الممنڤٍ لمٖي
يٚغ الجهڤ  ٙ النهائي في حالغ ما يفڤځ المٖي اٚ يٚغ العامغ للق ها ǻلګ المٖي ٙ ڣ التܣ تحڤلڢ بٖڣٙ اٚ اٙسغ ڣ الق ٙيغ لغ٩ٚ الٖ

عٙ ال٘ڬ  ٙ ǻلګ الإٕا اٚ اٙسغ ڣ الق يٚغ العامغ يحڤڋ الملڀ للٖ المبلغ ما فڤضـ فيڢ ,Ƿما بالنسبغ للمبالغ التܣ تفڤځ المٖي
يٚعغ   comitiau laيجتمٸ بصفغ س

اٚحل مستڤيا مٚ التخطيطي ال٘ڬ يڤضح بسهڤلغ ما يلي :  ڣ بينـ م  ػ منِ الق٩ٚ من خلاڋ اله

 

 :مخطط تڤضيحي يبيڗ مستڤياػ منِ الق٩ٚ لشكل ا

 

عٙ اٚبٸ لمجلس ǻٕا   comteالمستڤڥ ال
 مجلس                                                                                                                                         
عٙ                                                                                                                                               الإٕا

يٚغ المستڤڥ  يٚغ العامغ                                  العامغ                         الثالن للمٖي  المٖي

يٚغ الجهڤيغ                       المستڤڥ  يٚغ الجهڤيغ                                     الثاني للمٖي  للمٖي

 الڤكالاػ البنكيغ                                                                            الأڣڋ للڤكالغ   المستڤڥ 
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:ȓخلاص 

ٜ كثيڇا في اهتمامڢ بتنميغ الاقتصإ المحلي من  كٚ اٙسغ التطبيقيغ في بنڊ التنميغ المحليغ ڣجٖػ انڢ ي خلاڋ ǻتمامي للٖ
ٙ المحلي من جهغ ,  يٙغ منها ڣ التܣ تساعٖ فبًڇقيغ الاستثما ڣ٩ٚ التܣ يمنحها .ڣ خاصغ الاستثما ,ڣ ٗلڊ من خلاڋ الق

ڥٚ , يفضل ا عتمإه علګ مجمڤعغ من السياساػ التܣ يطبقها علګ تقٖيږ تنميغ القطاٵ الاقتصإڬ من جهغ Ƿخ
ٚ يهٖٕه مستقبلا . بالإضافغ  عٙ Ƿڣ خط هٙا جانبا Ƿساسيا في تجنظ Ƿڬ خسا ڣ٩ٚ , باعتبا يٜٖ  ǻلګالق حسن تعاملڢ التܣ ت

ٚ ڣعل بٙاٍ ڣ اقل الخسائ صٙيٖه من Ƿمڤاڋ لضماڗ Ƿقص ܢ الأ يٛإع  بٜائن ال٘ڬ لهږ ٕڣٙ كبيڇ في  ګ من استقطابڢ لل
 مستڤڥ كبيڇ من الٖقغ ڣالثقغ .

هٚ. يٛإع ǻلګ تنميغ اقتصإ الڤطن ڣ النهڤ٩ بڢ ڣتطڤي  سڤف يڤاصل مسيڇتڢ نحڤ البقاǴ ڣ النمڤ , 
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 2015-02-24مستغانږ 

 

 الاسږ :

 اللقظ :

 ڣلايغ : 

 النشا٭ : 

 السيٖ : ǻلګ                

 المڤضڤع :

جٚع :  الم

 السيٖ :               

, مڤضڤع   CNACبعٖ الحصڤڋ علګ المڤافقغ علګ ه٘ا النشا٭ مڜ صنٖڣځ التǸميڗ علګ البطالغ 
فٚني أڗ اطلظ منكږ أڗ تمنحڤني ق٩ٚ مصٚفي بمبلغ :  فٚقغ الأهليغ يش  الشهادع الم

قٙام :  4200837بالأ

ٙ ڣ ثلاثغ ڣ سب بٙعغ ملاييڗ ڣ مئتيڗ ألڀ ڣ ثمانيغ مئغ ڣ سبعغ ڣ ثلاثيڗ دينا ڣٚف : أ  عيڗ سنتيږ .بالح

ٚ الضماناػ التاليغ :  ڣأڣد أيضا تڤف

ٚ التǸميڗ . -1  مخاط

 . FCMGفي عضڤيغ  -2

 تعهٖ المعٖاػ . -3

ٚ المǺسس جٙڤا أڗ تقبلڤا مٖي څٙ الإيجابي , أ ٚ ڣ في انتظا  غ تعبيفا عڜ اسمي ǵياػ التقٖي

 

 المهتږ تڤقيع 
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اٚطيغ الشعبيغ  يٚغ الٖيمق يغ الجزائ  الجمهڤٙ

 

عٙ العمل ڣ التشغيل ڣ الضماڗ الاجتماعي .  ا  ڣٛ

 الصنٖڣځ الڤطني للتǸميڗ عڜ البطالغ .   

 

يٚغ الجهڤيغ   المٖي

كٚز مساعٖع التڤظيڀ ال٘اتي   م

 ڣكالغ ڣلايغ 

يڜ العاطليڗ عڜ العمل              ٛ خلڄ الأعماڋ المصممغ للمطڤٙ  جها

هٙږ مڜ                ما .عا 50الګ  30ال٘ڬ تتفاڣٍ أعما

 

 

 قضيغ تقنيغ اقتصاديغ                      

                     

 محمٖالاسږ :

يٛنـاللقظ :  بڜ 

ػٙالڤلايغ :  تيا

يٚعالنشا٭ :  اطعام س
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 محمٖالاسږ:

يٛنـالقظ :  بڜ 

يٚعالنشا٭:  اطعام س

 1             1/2القطاعاػ ٗاػ الأڣلڤيغ :

                                               1                  1/2نڤع المنطقغ :

ڣٚجيڗ :    1              عٖد الم

                                                                3   عٖد فٚص العمل :

ڣٚع :                                                           تكلفغ تمڤيل المش

 

 الاستثمارهيكل  -1

             �          �    �     �     

            �             �                 CV  DA                 
     FCMG           �            �                                 �                                               
20000,00 20000,00 20000 ,00                            
0,00 0,00  0, 00                                    
5838323,40 5838323 ,40 5838323,40 00               00          00           00                            

0 ,00 0,00 0,00      00          00           00                             
5838323,40 5838323,40 5839323,40 00        00          00            00                        
0,00 0,00 0,00 00          00          00           00                         

0,00 0,00 0,00 00           00          00           00                           
0,00 0,00 0,00 00       00          00           00                         
69358,69 69358,69 69358,69                             

0,00 0,00 0,00                             

69358,69 69358,69 69358 ,69                             
0,00 0,00 0,00                              
 

5 927682,09 

 

5 927682,09 

 

5 927 682 ,09 

 

     00  

 

00 

 

    00 

        

       00   

                         

 

4 -                               :      

 

                 
      �    

 
      �     

 
     �        

  
       �       

 
      �       � 

       �           �       �    �           
               20000,00      8             12 ,50        2 500,00         

           0,00               8             12,50         0 .00               
         0,00               8             12,50         0,00                

                  5838323,40  8             12,50         729 790 ,43   
                0,00               8             12,50         0,00                
                  0,00               8             12 ,50        0,00                

           0,00               8             12,50         0,00                
 

          
5838323,40         732 290 ,43   
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    ي  نية   ف   حية : -5

 

 قم 
   حس ب

  قم     ب  غ   لأص               
   حس ب

    ب  غ       خص م     

  94, 023 120  أس                  40. 323 858 5              2

 94, 023 120   شخصية   س ه ة     00, 000 20    د أ  ية 20

        0,00  لأ  ض  22
    40, 323 858 5        لإن  ج 24

          0,00  ب ن  240
    40, 323 858 5 أج  ة   أد    243
         0,00  لأ  م         ة 244
        00, 0        ك ب 245
        0,00  لأ  م 247
 82, 172 881 5    ي   5        0,00    خ  ن      3

 73, 837 200 4   قر ض   ب كية     0,00 بض ئع 30

 09, 335 680 1 قر ض أخرى      0,00    د   إ   د   31

       0,00 دي    لأ  م        35 ,  837 142   حق ق   4

       0,00              ي   42
       0,00 دي    لأ  م 43
       0,00   ذ م    رتبطة 44
      0,00  س حق    ن      ء 47
    35,  837 142 ت فير 48

 75, 196 001 6       ع  196,75 001 6       ع 
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 : ج    حس ب        ئج –             7

 قم  
   حس 

   س ة    س ة    س ة        س ة   س ة    س ة     س ة    س ة     م   حس ب        

   7  بي    بض ئع 70

  

00    00   00  00  00  00  00  00  

   7 بض ئع  س  لكة 

  
00    00  00  00  00  00  00  00  

  00  00  00  00  00  00  00    00  ه  ش   ربح  لإج     

   7 إن  ج  ب ع 

  
00    00  00  00  00  00  00  00  

   5 إن  ج  خ   

  
00    00  00 00 00  00  00  00  

   2 إن  ج 

  
00    00  00 00  00  00  00  00  

   7 خ      ق  ة 

  
2700000 2889000 3091230 3307616,23 3539149 ,2 3785889  4051971,95 4335609,99 

   2    م 

   
00   00  00  00  00  00  00  00   

   5    د      زم  س  لكة 

  
240000 25200  264600  277830 291721,50 306307,5 321622,95 337704,10 

   4 خ     

  
120000 124800 129792 134983,68 140383,03 134983,6

8 
151838,28 157911,81 

,2894802 3107044,70 2894802,42 2696838 2512200 2340000    قي ة    ض فة 

42 
4525433,19 4831225,90 

 5      ج       عة 

    
00   00   00   00    00    00 00  00  

  00  00  00    00    00   00   00   00    2 نفق      قل 

 675408,20 643245,91 555660    504000 480000    5  ص  يف  س خ  ين 

 106974,45 100336,82 82822,12  00  00  00  00   00  ضر ئب      م 

  00  00  00  00  00  00  00   00   ص  يف    ية 

148645,4 145730,8 142873,3    2  ص  يف أخرى  

3 
151618,34 154650,71 151618,3

4 
160898,60 164116,57 

732290,4 732290,4 732290,4  نفق           

3 
732290,43 732290,43 732290,4

3 
732290,43 732290,43 

,1286702 1130178 2, 984836  ن ي ة     غ   

14 
1372411,53 1548374,29 5835961,

14 
6162204,93 6510015,54 

  00  00  00  00  00 00   00    00    4  لإير د   غير تشغيلية 

  00  00  00  00  00  00  00    00   4 نفق   غير تشغيلية 

   00    00  00  00  00  00  00  00  

   984836,2

3 
1130178 1286702 960688,07 1083862 1372411,

53 
6162204 ,9 

3 
6510015,54 

 IBS ° IRG  00   00  00  00  411723,46 411723  1848661,48 1953004,66 
984836,2      ي ة   ص فية 

3 
1130178 1286702 960688,07 1083862 7586749,

48 
8010866,41 8463020,21 
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 :   خطة    ق ية    ؤقة  لس ة  لأ  ى -  8

 الشهر الشهر  الشهر الشهر الشهر الشهر الشهر الشهر الشهر الشهر الشهر  الشهر ت يين     

 1705500 1550000 1395000 1240000 1085000 930000 775000 620000 465000 310000 155000 142873,35 ت  ز  أ   

 225000 225000 225000 225000 225000 225000 225000 225000 225000 225000 225000 225000     ع

  00  00  00  00  00  00  00  00  00  00  00   00 بض ئع بي  ت

  00  00  00  00  00  00  00   00  00  00  00   00  ب ع إن  ج

 225000 225000 225000 225000 225000 225000 225000 225000 225000 225000 225000 225000    ق  ةخ   ت

  00  00  00  00  00  00  00  00  00  00  00  00 أخرىخ   ت

 70000 70000 70000 70000 70000 70000 70000 70000 70000 70000 70000 35, 212837 إنف ق

  00  00  00  00  00  00  00  00  00  00  00   00 شر ء   سلع

شر ء    د   
    زم

20000 20000 20000 20000 20000 20000 20000 20000 20000 20000 20000 20000 

 10000 10000 10000 10000 10000 10000 10000 10000 10000 10000 10000 10000  خ    

 ص  يف 
   ظفين

40000 40000 40000 40000 40000 40000 40000 40000 40000 40000 40000 40000 

  ضر ئب   
   ر  م

00  00  00  00  00  00  00  00  00  00  OO 00  

    فق  

      ية
00  00  00  00  00  00  00  00  00  00  00  00  

  00  00  00  00  00  00  00  00  00  00  00 142873,35 نفق       عة

  00  00  00  00  00  00  00  00  00  00  00  00   قرض   

   رصي 

      ئ 
155000 310000 465000 620000 775000 930000 10850000 12400000 1395000 15500000 17050000 18500000 
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 : نسب  بح    شر ع-

      س ة         س ة              س ة           س ة     س ة     س ة     س ة        س ة ت يين

 8463020,21 8010866,41 749,48 586 7 862 1083 07, 688 960 1286702,14 1130178,76 836,23 984     ي ة   ص فية  لس ة 

 VA°CA 36,48 % 39,12% 41,62% 29 ,04% 30,62% 200% 198% 195%  ربحية 

 CAF  1717126 ,65 1862469,57 2018992 ?57 852810,95 975984,88 7478872,36 7902989,29 8355143,09     فق    ق ي 

  CAF  0,926  0,857  0,794   0,735  0,681  0,630  0,583  0,540    خصم

  ق  ة على تح يث      يل 
  CAF   ذ ت 

1589932,08 1596767,13 1602741,39 6626841,51 664238,91 4712958,21 4611318,35 4514023,84 

  ق  ة على تح يث      يل 
     ر ك  

1589932,08 3186699,22 44789440,61 5416282,12 6080521,0 11496803,1 16108121,4 20622145,3 

 VAN  79324,28      ص ف    قي ة   ح  ية

 %10,60          ئ      خل 

  %14  %14  %14  %19  %19  %20  %20   %21      ج إن  جية  

  %111  %112  %112  %88  %88  %87  %87  %87  د جة    ك  ل

 30152031,96 13470959,63  5677024,43 6066311,81 4898438,03 3404550,18 2067185,71 875163,78   س            ل

   DIV  19,40   4,88  76, 3  2,67  1,93  1,47  17, 1 ت  يل     ئم

 1,00  97, 0  0,90   0,76  0,67  0,56  0,42  27, 0  ي  ة  لأص  

  NOM ? 1,00  9,35  2,47  2,04  1,73  1,42 1,19       ة   ءئ  نية      ة
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 :       د -

 
 

 

 

 

 

 

 

    فق      فق      فق         ع طبي ة     ص ع

     بة     غيرة     غيرة    ق   

 000 240000   100 240000      زم  س  لكة   د 

  120000  00   00 120000   خ    

 480000   00   00  480000  ص  يف  س خ  ين

   00   00  00  00   ضر ئب      م

   00   00 22. 82  00  ص  يف    ية

 35 , 142873   00  00 35 , 142873    ف ق         عة

 43. 732290   00  00 3 7322904 خفض         

  00   00  00   00  ص  يف غير تشغيلية

 78, 475163 1  240000  00 78, 163 715 1       ع

 ح م  لأع   

      ش على    ك  يف     غيرة

      د 

 ت  يخ      د 

 ه  ش  لأ   

  ؤشر   كف ءة

  ؤشر أخذ    ي   

 د جة    قلب



 
77 

 

ڣٚه : -1 -  ع٩ٚ الم

ڣٚه:  الم

 محمٖ الاسږ :

يٛنـاللقظ :  بڜ 

ػٙ المٖينغ :  تيا

 شهادع ڣ الخبفع المهنيغ : شهادع تǸهيل .

ڣٚع : -ب  ع٩ٚ المش

يٚع : - ڣٚع بعنڤاڗ : الإطعام الس  مش

دٚڬ . -  الشكل القانڤني : ف

 مجاڋ النشا٭ : خٖماػ . -

ػٙ . -  المنطقغ : تيا

ڣٚع :  -1  عمڤمياػ حڤڋ المش

يٚع . -أ ڣٚع : الإطعام الس  طبيعغ المش

ڣٚع :  -ب ػٙ .مڤقع المش  سڤف يتږ تحٖيٖ المڤقع في تيا

اǴٚ حساب في  شغ عمل صغيفع مع المڤاد يمكنني ش الخياٙ ليس مڜ قبل الصٖفغ لأنڢ ليس هناڅ ڣٙ
 Ǵبٚا اٚفڄ : الكه ٭ٚ أڗ تكڤڗ هناڅ جميع الم فٚغ بش فٚ الصحي  –الغ ځٚ الڤصڤڋ . –الص  ط

ڣ٩ٚ ڣ انتهاǴ  –ه  يٚبا علګ الق ڣٚع سڤف يحصل ق ڣٚع في المڤاعيٖ النهائيغ للمش الٖڣلغ مڜ تقٖيږ المش
 المعٖاػ .

كٙغ  -د ڥٚ .  cnacڣpnr المساعٖع التي تلقاها : تǸمل مشا  مڜ جهغ ڣ الق٩ٚ البنكي مڜ جهغ أخ

ڣٚع علګ الاقتصاد : ǻعادع ǻدماه الشباب في الاقتصاد . -ڝ  تǸثيف المش

ٚ التلڤف للبيئغ التنظيميغ المعمڤڋ بها .تǸثيف  -ڣ ڣٚع خط ڣٚع علګ البيئغ : لا يع٩ٚ المش  المش

ڣٚه . -ڗ  خلڄ عٖد مڜ الڤظائڀ : خلڄ فٚص مهږ ڣ سيساهږ في الحٖ مڜ البطالغ بما في ٗلڊ الم
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 المنتٌ ڣ السڤځ : -2

 المنتٌ : –أ 

يٚع  . -1 ڣٚع : الإطعام الس  ڣصڀ دقيڄ للمش

 للمنتٌ .الاستخٖاماػ الثانڤيغ  -2

 \. meantحسظ المنتٌ :  -3

يٚعغ هڤ حامل مناف٘ السڤځ ڣ القيمغ لخلڄ  - ب أڣلا ڣلايغ أڣ للمٖڗ السڤځ :سڤځ الڤجباػ الس
ڥٚ لتجنظ التنقلاػ . ڥٚ له٘ا العمل هڤ محطغ مهمغ جٖا ڣ مڜ جهغ أخ  أخ

 

قٙام في السڤځ : – 1-ب  الأ

ڣٚع مهږ , ڣ يمكڜ أڗ ي٘هظ بعيٖا في تحقيڄ نتائٌ ǻيجابيغ علګ المستڤڥ - اٙسغ تǸكٖ بǸڗ المش الٖ
 المحلي , ج٘بـ ه٘ه السڤځ انتباه العٖيٖ مڜ الزبائڜ 

  : 00 000 700 2مبيعاتها السنڤيغ عاليغ جٖا تبلغ  -

 ميقاػ الطلظ :  -2 -ب

يٚعغ مهږ جٖا .   -  الطلظ علګ الڤجباػ الس

ٚ ڣ المستقبل : -3-ب  خصائ٨ الع٩ٚ الحاض

. ٚ ٚ مستم ضٚا طيبا ڣ تڤاف  الع٩ٚ يتغيف ڣ نحڜ نقٖم ع

يٙغ : -3  الڤسائل السياسيغ ڣ التجا
يٚعغ للجمهڤٙ . - أ  أهٖاف البحن :خف٬ الطلظ علګ الڤجباػ الس

كٚاػ ڣ المǺسساػ العامغ ڣ الجمهڤٙ .-ب   الزبڤڗ : جميع الش

 الخٖماػ ٛسياسغ المنتٌ : نڤعيغ جيٖع مڜ  -ه

ٙ الحاليغ ٛ –د  ٙ ڣفقا للائحغ الأسعا  سياسغ التسعيف : الأسعا

يع : -ڝ  سياسغ التڤٛ

عٚ مع العملاǴ. -ڣ  سياسغ الاتصالاػ : سيتيح سياسغ التڤاصل مباش
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ڥٚ : -ڗ يٙغ أخ ٚ تجا  عناص

اڗ التڤقعاػ :  -  دڣٙ

 00, 000 700 2  :السنغ الأڣلګ -

  00. 000 889 2:السنغ الثانيغ -

 00 . 230 091 3  :الثالثغالسنغ  -

اٚبعغ -  10 . 616 307 3 :السنغ ال

 23 . 149 539 3 :السنغ الخامسغ -

 95 . 889 786 3  :السنغ السادسغ -

  971.95 051 4:لسنغ السابعغا -

 99 .609 335 4: السنغ الثامنغ -

 ڣسائل الإنتاه ڣ التنظيږ : -5

يٚغ : سڤف يكڤڗ  -أ  ڣظائڀ . 3ڣسائل بش

اٙض ي ڣ المبا -ب  ني .الأ

 معٖاػ التشغيل . –ه 

المبلغ مڜ قيمغ  الكميغ تعييڗ 
 الٖيناٙ

 المجمڤع بالٖيناٙ الٖفع بالٖيناٙ

ع  ǹٙيغ الفاتڤٙ
  الأڣليغ 

قٚږ   104/2015ال

  5 838 323 .40 5 838 323 .40 

 40. 323 838 5 40 . 323 838 5   المجاميع 
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 الأصڤڋ غيف  ملمڤسغ : -د

 .   cnacمڤافقغ  -

 المزڣد : -ه

 الٖڣلغ ڣ القطاع الخاص .

څٙ  مڤاد أڣليغ  تعييڗ  سيمغ المڤاد قانڤڗ الجما

 Ǵٚا  غ

 ممحاع

 السڤځ المحلي الحالي  محلي 

داػ المحليغ ,لإنتاه يٖڋ علګ اسږ البائع  -1  . تحٖيٖ المستڤٙ

 تحٖيٖ ما اٗا كانـ مڤحٖع المنتٌ مڤجڤدع في السڤځ ,أڣ تصنيفها حسظ الطلظ .-2  

  meant:الباطڜ 

  meantتعليڄ : 

 الضماناػ المقتفحغ : -2

 للحصڤڋ علګ ائتماڗ مصٚفي : اعتماد علګ المفاڣضاػ مع البنڊ . -

 للق٩ٚ غيف مٖفڤع : تعهٖ مڜ الأجهزع الثانيغ .  -



الفμل الثالث دراسة تطبيقية لقرν استثماري من طرف بنك التنمية المحلية          
 DREمستغانم 
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 خلاصة:

خلاɤ إتمامي للȲȯاسȓ التطبيقيȓ في بنɣ التنميȓ المحليɼ ȓجȔȯ انɻ يȳكز كثيرا في اهتمامɻ بتنميȓ من 
 ȓفبترقي ȯالتܣ تساع ɼ منها ȓيȲالاستثما ȓخاص ɼ. ض التܣ يمنحهاɼȳالق ɤمن خلا ɣلȰ ɼ, الاقتصاد المحلي

عتماده علʄ مجمɽعȓ من الاستثماȲ المحلي من جهȓ , تنميȓ القطاع الاقتصادʅ من جهȓ أخɾȳ , يفضل ا
السياساȔ التܣ يطبقها علʄ تقȯيɯ القɼȳض , باعتباȲها جانبا أساسيا في تجنȑ أʅ خساȒȲ أɼ خطȳ يهȯده 

 ȓمستقبلا . بالإضافʄه  إلȯصيȲ Ȓيادȴ كبير في Ȳɼد ɯله ʅȱللزبائن ال ɻمن استقطاب ȯالتܣ تزي ɻحسن تعامل
 ʄ مستɾɽ كبير من الȯقɼ ȓالثقȓ .من أمɽاɤ لضماɰ أقص ܢ الأȲباح ɼ اقل الخسائɼ ȳعل

 سɽف يɽاصل مسيرتɻ نحɽ البقاء ɼ النمȴ , ɽيادȒ إلʄ تنميȓ اقتصاد الɽطن ɼ النهɽض بɼ ɻتطɽيȳه.

  

 



 ‏خاتمغ:
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ا يةن اقةاي  ةي  رة  لم تعد النشاطاػ البنكيةغ مرة ا  اً رجمرعةغ رة  اعاعةار، ول نلك أةا م ةبحي عم،يةغ رحصةر
ةةا نااةعا رةة  ا وةة اس ناعاانةاػ ناعنتمةةاػل نتتهايةةد مبمي أةةا يررةا  عةةد يةةر   نة   رةةا أةةيرريةغ   يشةة د اتقاصةةاس م ققاعا

‏ر  تحرتػ عميقغ.
ا عةا يقةةر   ةب يةن اةة يه تةرو   التة ‏نيةن لةه بةال الاحةةرتػل ي،عة  النتةا  البن ةة   ا ماااةيا اتة ا اً  غف اعلائمةةن‏سن

ا  ميضةةا ل راةةب الققةةا  الةةال يعمةةه ع ةة  تةةد    التةةت تنةةمذ ل ةةاا اتقاصةةاس  ةةالاقرً يةةن لةةه ن ةةر يام ةةه  اتاةةاق اًل ناتةة ا
يةةةن لةةةه اا اةةةا  ناةةةائه الامراةةةه اللالارةةةغل نت يمكةةة  مو تأمةةةه يةةةن الرقةةةي ا لا ةةة  الةةةدنً الةةةال يقةةةر  لةةةب النتةةةا  اعصةةة ين 

 ساخ ن ناار ع   اقاصاس النري.

ان ي ف تال ال بةةةا  ب اًةةةغ م ةةةبحي تق،ةةة  الشةةة نلا ن الضةةةماااػ اللالارةةةغ لامك أةةةا رةةة  لعةةة  سنً البنةةةرل الاجا
لً بةةةاا الةةةال ينةةةدر   اً  رنةةةاق، و را ةةةاول و ع ةةة  اع قةةة  الاجةةةا كماعارةةةه رةةةا ن تتةةةا ينةةةاقير الا ضةةةيه  ةةة و ااةةةئيما

اًااػ الاح،ي،يغ اععمقغ التت تنمذ ل،بنة   ةالاع ف  ش ه متن  ين إش اليغ الانميغ ات قاصاسيغ ن لل   القيا   الد
رًر اعت رجةةغ رةةر إاةةت اتجي أا  اًػ اعاانةةغ  ن كةةاا رةةده تنااةة  بةةال اعشةةةا ن كةةال  القيةةا   الاح،يةةه اعةةا ن رةةة  ع ةة  قةةد

اًاةةغ  عةةب الننةة  اعاليةةغ ا كتةة  ستلةةغ التةةت تبةة و لنةةا الر ةةعيغ اعاليةةغ ل،ماانةةغ ن رةةده ااةةا لال ا اعةةا ن   ةةه  خةةلاد س
اًغ . ً  االي  البنرل البنرل الاجا اًخ اتااحقاي ن   ه ت اسل اع اط ة ن إعاسة اتعابا ‏النداس ين تا

ً مرةةةراد العمةةةلا ل نقةةةد تنانلنةةةا يةةةن بةةةا اًةةةغ نماةةةالياأا يةةةن ااةةةئيما نالةةةدنً ال عةةةاد الةةةال ا البحةةةو سنً البنةةةرل الاجا
،  الرسائر نرنذ القة ن  نمخة ه يأا ماااا ع    وت،عبب ين تقرا  اقاصاس الرط  ر  خلاد ماالي  تق،يديغ تعامد 

اًةةةةغ اي الاجا اي اعاليةةةةغ نالاعارةةةةه  ةةةةا نً ً يةةةةن ا نً اعنةةةةئنديغ  مةةةةا يحقةةةة   نوةةةةاذ ااعامةةةةاساػ تدييةةةةغ تعامةةةةد ع ةةةة  اتاةةةةئيما
‏ال بحيغ نارو  النيرلغ ين الرقي ا نب.

اًةةغ ع ةة  اعنةةاره اعيةةداة  رناونةةغ كب ةة ة ويمةةا  ي أةةا رةة    ةةغ نرةةر اعاانةةاػ اعاليةةغ  بةةاا نتشةة د البنةةرل الاجا
را  الراةةةةةةةائه رةةةةةة    ةةةةةةغ طاايةةةةةةغ رمةةةةةةا ياق،ةةةةةةة  رةةةةةة  البنةةةةةةرل الةةةةةةاحكم يةةةةةةن ا سا  البن ةةةةةةة  نتقةةةةةةرا  ا  ةةةةةةدراػ اعصةةةةةة ويغ نتقةةةةةة

ً موضةةةةه ار اايةةةةاػ النتةةةةا  اعةةةةا ن  صةةةة غ  الاكنرلر يةةةةغ اعنةةةةا درغ يةةةةن رجةةةةاد العم،يةةةةاػ اعصةةةة ويغ  مةةةةا ينةةةةمذ  ااةةةةئيما
‏خا غل ناار ااياػ اتقاصاسيغ الرطنيغ  ص غ عارغ.
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 الملخص :

ػ  إڗ            يٙغ قٖ تجاڣٛ ٙ البنوك التجا التقليٖڬ لوظائفها ڣ ال٘ڬ يتجسٖ في الوساطغ الماليغ من  الإطا
ڣٚض  يٙغ خلال جمع الودائع ڣ منح الق حيث أڗ التطوٙ المصٚفي في الكثير من الٖڣل ألزم البنوك التجا

فٚ نيابغ عن الزبائن  إٗخٖماتڢ ,القيام بعملياػ لږ تعهٖها من قبل ڣ نوعت من عملياتها ڣ  أصبحت تتص
كٚاتهږ ڣ  فٚ في ت اٚئظ المستحقغ عليهږ ڣ التص بٙاحهږ ڣ تحصيل الض في أسهمهږ ڣ سنٖاتهږ ڣ تحصيل أ

ٙ أموال العملاء  اٙػ المناسبغ لاستثما اق الماليغ التي تكونها أڣ  إلګ بالإضافغتقٖيږ الاستشا عٙ محافظ الأڣٙ إدا
جٙيغ خاصغ من خلال الاعتماد  لحساب الزبائن كما تقوم عٙ الخا البنوك حاليا بٖڣٙ فعال في تمويل التجا

 المستنٖڬ .

 

       : ȓالمفتاحي Ȕالكلما 

ڣٚض ,  يٙغ , الق  الاعتماد المستنٖڬ , الودائع البنوك التجا

 


