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 "19"سورة النمل: الآية 

و الذي قدرنا على أن نصل إلى هذا المستوى ،ها علينا م بلله العلي القدير على النعمة التي أنعالشكر 

 من العلم و المعرفة .

و الذي جنبته الكثير من  ،حث ذا البأشكر الأستاذ المشرف "شهيدة عبد الله" الذي رافقني في ه

 المتاعب.

نقدي و بنكي  اقتصادتخصص  الاقتصاديةكما لا يفوتني أم أتقدم بالشكر لجميع أساتذة قسم العلوم 

 و التجارية و علوم التسيير_ الاقتصادية_كلية العلوم 

 –مستغانم  -_جامعة عبد الحميد ابن باديس 

 و أشكر جميع من ساهم من قريب من بعيد في إتمام هذا العمل .
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 إلى روح أمي الطاهرة "رحمة الله عليها "

وردة ،ســارة،إلى إخوتـــي :لاميـــة  

لاتي إلى كل زملائي و زمي     

 قسم العلوم الاقتصادية تخصص اقتصاد نقدي و بنكي

  .في القلب لم يذكره اللسان إلى كل عزيز و غالي
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 المقدمة العامة

 تقببببه  ابببا البببد ن  ببببا   بببا  التببب  ،الخاهجيبببة الاقتصببباايةر الصبببرو ا ها اامبببا شبببت ال  بببا ا  يلعبببع  بببع     

 أ   ،كبداا  ا بتددام بحيث يحتل مركزا محبهيا شت السيا ة النقديبة سسب ع  ،ا تثماهياذلك ال  اط تجاهيا أ  

  اهجببة الا ببتثماهمثببل  ،الاقتصبباا خبب ن تببدعلى تنببس مابنببا  النمببب  الببد ن مبب  ب سببا ة كمر ببر تنببس تنا سببية

 المالت.  تطبه القطاع،  التد قا  الرأ مالية ،الد ليةتنس التجاه   الانفتاح

البداخنت  الاقتصبااالسبيطر  تلهابا للبتحفا شبت مجبر   هب يعتبى مب  أابا الب باال النقديبة التب  تحبا ن السبلطة  

  التبب   ،الأ ا بية الاليببة الاقتصببااية ه تنببس مجمبتبة مبب  المر برا  عفس أاميببة اباا الببدن  قببد تب، أ  الخباهيت 

  الاقتصاايةتحدا شت الد ن المتقدمة الإااه    عاا  ما،  اقتصاايةييا مد  نجاح أ  منظبمة تستدده لتق

تنبس تفبس البد ن الناميبة التب   ، أابداو  يا بة  بعر الصبروالتضخا كداا  معدن   ،  النمب   تقراه لا داا  ك

  تحسببل    بي ملببلا  التجباه  كهببدو ها  بب    ،  تقلبي  معببدلا  التضبخا  إلببسنجبداا شببت معظبا الأ يببا  تسب س 

 .لسيا ة  عر الصرو 

  ذلبببك لأ   بببعر الصبببرو ابببب البببا   ، بدها بببة أ بببعاه الصبببرو  عيقببباالعملبببة يبببرتبا اهتبا بببا   تدفبببيي قيمبببة إ  

تبببباه أ  تدفبببيي قيمبببة العملبببة وبببت الأك بببى تبببدا لا نظبببرا ابببب  اندفا بببا باتي  يبببث بالببببا مبببا ، يحبببدا قيمبببة العملبببة

 ،   الاقتصاايةنس الأشخاص الت  ترعر ت الانعاا ا بالربا م   الاقتصااا الهامة   المتعدا  تنس اعاه لأ

 يببث يعببد مب بببع تدفببيي العملببة مبب  الأمبببه التبب   تحظببي  بداميببة  تنببس   بببعيد ،  لالقبببمك كابب الاقتصبباا  

مببببة ت ىتببببع تنببببس مدتلبببب  المت لببببىا  عبببباه     نتبببباا  االمببببا لهبببباا المفهبببببه مبببب  أ، الببببد ن  الناميببببة   انبببب  أه متقدمببببة 

 .  تدعلىاا تنس المللا  التجاه  للد لة ا ية لعل م  أبرزاا الأ  الاقتصااية

تبببرا  إلبببس تبببدابه  اقتصببباايةلبببدا  تحبببد   هابببا أزمبببا    كبببالك ترجبببي أاميبببة تدفبببيي قيمبببة العملبببة شبببت الب       

لببس تقلبببي  مليبببة تدفببيي قيمببة العملببة قبببد  اببدو إ ع، المتمثببل شبببت يزببز ملببلا  المببد بتا   الاقتصبباا الب ببي 
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الببا  يبببرعر  المببد بتا  بببد مابنببا  ملببلا  لت شببت  ملببلا   التجبباه  باتتببباه  أبالتبببا   ،العزببز شببت ملببلا  المببد بتا  

 .س ال كبلى تنس المت لىا  العملة  با   ا  ه ي أ  خفي

الد لبة نظباه التدطبيا شبت ببدايا   انتهزب ار  بمرا ل مدتلفة شت تطببه   يبث الززا الاقتصاامر قد ل         

الززاابببر  بببدأ  ا ببب ا  الاقتصبباامبب  أام مرا بببل التحبببن شبببت تبباهي    تعتبببى ن ببد اا   شببت مر لبببة التسببعينا    التببب

ة الم ا ل الت  تر تاا نتيجة اناياه أ عاه النفا شبت السببم العالميبة ه  ذلك لمباج ، اتجاا  نحب اقتصاا السبم 

مبي مديبنيببة  ،  مب  خب ن اخبت ن شبت التببباز  الخباهيت شبت  ببه  يزبز ملبلا  المبد بتا  ، 1986بدايبة مب   بنة 

الببداخنت شببت المبازنببة  الاخببت ن  مقابلببة أتبببا  الببدي  الخبباهيت إلببس متصبب  نسبببة كبلببى  مبب  تبااببد الصببااهاا كبلببى 

   تببببت التجاهيببببة  بببببدأ بتحريببببر  ،   النقديببببة شببببت  السيا ببببا  الماليببببة  بببب  ا س إلببببممببببا ا ببببتد س إ، العامببببة للد لببببة 

  السبببببهل  يبببببث  بببببهد البببببديناه  ، مر الهبببببل  البببببا  لببببب س ببببببالأ  بببببعر الصبببببرو الد لبببببة   التجببببباه  الخاهجيبببببة   تحريبببببر 

تدفبببيي شببت  بببنة الممبببا جعببل السبببلطة النقديببة تتببببي  يا ببة  1992الززااببر  اندفا بببا تببدهيجيا   ببببلا لسببنة 

  منببا ذلببك البقبب  خعببع  العملببة الب نيببة لنظبباه الصببرو المعبببه ،    النقببد   القببر  بنببا ا تنببس قببانب  1994

 .المداه 

  التبب  يمفبب   ببيابتا تنببس  ، جابببة تلهابباذكببر  تتجنببس لنببا معببالا الإ بباالية التبب   بببو نحببا ن الإ  ممببا  ببب         

 النحب التالت :

 ؟الوطني الاقتصادما واقع ذلك على  و ،ماهي أهمية تخفيض قيمة العملة على الميزان التجاري     

 الفرتية تنس النحب التالت : ئلة االية  نقبه بصيابة مجمبتة م  الأ  الإ  ا   للإجابة تنس ا 

 ؟ماوت النظريا  المفسر  لسعر الصرو  .1

 ؟ مالمقصبا بتدفيي قيمة العملة   ماوت الت لىا  الت  تطرأ تلهاا .2

 ؟مااية الع قة بل  تدفيي قيمة العملة   تحسل    عية المللا  التجاه   .3

 ؟ماوت أامية قيمة الديناه الززاار  تنس المللا  التجاه   .4
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I. البحث: فرضيات 

  نسببتطيي الإجابببة تنببس  ببل  ،    تببت نسببتطيي الإلمبباه باببل جبانببع المب بببع  ,جابببة تنببس التسبباسلا  السببابقة  للإ 

 قمنا بصيابة الفر يا  التالية :ذا  الصلة بالمب بع  الأ ئلة 

 .نظريا   عر الصرو وت النظريا  الت  تفسر   ع اهتفاع   تدفيي قيمة العملة  .1

 ببباام   يا بببة تدفبببيي قيمبببة البببديناه الززاابببر  شبببت اندفبببا   صبببيلة البببباهاا  شبببت الملبببلا   .2

 .   تحسل  أاا  الصااها ،التجاه  

II.  البحث: إطار تحديد 

يتنبببا ن البحبببث اها بببة   تحليبببل تبببدعلى تدفبببيي قيمبببة العملبببة تنبببس الملبببلا  التجببباه  اها بببة تطبيقيبببة ل البببة        

سبنبية التب  أ بدهاا تنس التقاهير ال بالاتتماا  تم  اها تنا  ، 2018لس إ 2014م   الززاار خ ن الف ى  الممتد 

أ  البديبا   الا بتثماهب البة الب نيبة ل ىقيبة  صباايا  التب  أ بده  مب   برو البالإ با ة إلبس الإ  ،البنك الززاابر

 .  الباهاا  الززاارية   صا  لمعر ة أعر   أامية تدفيي قيمة العملة تنس الصااها الب ن  للإ 

III. :أسباب و دوافع اختيار الموضوع 

 يمف   صر أ باب   ا ا ي اختياه المب بع شت النقاط الرا سية التالية:

 النقد    البناك . الاقتصاال البحث  م   ميا التدص    اب يدخ .1

س الملبلا  الرببة الشخصية لدها ة اباا المب ببع   معر بة تبدعلى تدفبيي قيمبة البديناه الززاابر  تنب .2

 التجاه  .

 بااتمببباهببببل  المبا بببيي الهامببة التببب  تحظبببي يعتبببى مب ببببع الت لبببىا  شببت أ بببعاه الصبببرو للعمببب   مبب   .3

 النقد .  الاقتصااالمتدصصل  شت 

  فية  تحليلية لتطبه  عر الصرو شت الززاار   أ باب تدفيي الديناه الززاار  .   اها ة .4

 تنس المللا  التجاه  شت الززاار.محا لة اها ة أامية تدفيي قيمة العملة  .5
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IV. : أهمية البحث 

 أولا : الأهمية العلمية 

   تنمية للمعر ة الااتية .، كإعرا  للمفتبة الزامعية

  الاقتصاديةالأهمية  ثانيا :

  ذلبك نتيجبة التبعيبة  ،ببالززاار البا  ي بهد تبدابه تنبس المسبتب  البداخنت   الخباهيت الاقتصاا اها ة الباقي 

 لقطاع المحر قا  ،  التدعلى السلب  تنس قيمة الديناه الززاار  . المطلقة 

V. :أهداف البحث 

  ادو الدها ة إلس تحقي  النقاط التالية :

تقديا إ اه نظر   بن  عر الصرو العملة   أاا النظريا  المحبدا  لب    معبمب   يا بة تدفبيي  .1

 قيمة العملة .

الززاابببببر    تتببببببي أعبببببر ذلبببببك تنبببببس الملبببببلا   لبببببديناه تسبببببليا العبببببب  تنبببببس الع قبببببة النظريبببببة ببببببل  تدفبببببيي ا .2

 التجاه  .

معر ة الأ باب ال قيقية  ها   تدفيي قيمة الديناه الززاار    تتببي أاميبة ذلبك بال سببة ل قتصباا  .3

 الززاار  .

VI. :المنهج و الأدوات التي المستخدمة في البحث 

 تبببببت نسبببببتطيي الإجاببببببة تنبببببس الإ ببببباالية المطر  بببببة   ندتببببببى  ببببب ة الفر بببببيا  مببببب  تدمها،اتتمبببببدنا المبببببنه   

الب ببفك  التحلينبببت يتجنبببس شبببت   بب  النظريبببا  المحبببدا  لأ بببعاه الصبببرو    يا ببة تدفبببيي قيمبببة العملبببة  تبببا 

   الا  يسرا أاا تطبها  أنظمة الصرو    يا ت .،ا تدداه المنه  التاهيخت 
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VII. ت السابقة :الدراسا 

 :1 -دراسة حالة الجزائر –هجيرة عبد الجليل :أثر سعر الصرف على الميزان التجاري  (1

 ادو الدها بة محا لبة اها بة  بلبر  بعر الصبرو تنبس تبباز  الملبلا  التجباه    ذلبك معر بة مبد  تبدعلى     

 المللا  التجاه  الززاار  بت لىا   عر الصرو .

  ا بببببتددم  مجمبتبببببة مببببب  الأا ا  التحليليبببببة الماليبببببة التببببب  تسببببباتدنا شبببببت تحديبببببد الزانبببببع النظبببببر  ،أمبببببا    

 اتبعببببب الزانبببببع التطبيقبببببك  تمببببب  معالزبببببة ببا بببببطة الأا ا  التحليليبببببة الإ صبببببااية  الس  بببببل الزمنيبببببة، كمبببببا 

 أ اليع كمية  ديثة شت قياس الع قة بل  المت لىا  محل الدها ة.

،  دها ة تنس أن  تبجد ت قة شت المد  الطبيل بل  المت لبىا   بعر الصبرو الأ ه    البد لاه   قد خلص  ال  

  لر ببيد الملببلا  ،    إلببس أنبب  تبجببد ت قببة  ببلبية بببل   ببعر   ببرو الأ ه    الببد لاه ،    ه ببيد الملببلا  التجبباه  

 التجاه  الززاار  .

 :2 -سة حالة الجزائردرا–: سياسة سعر الصرف و التوازن الخارجي قحنان لعرو  (2

تب ببيا الع قببة المبجبببا  بببل  الت لببىا  أ ببعاه الصببرو   التببباز  الخبباهيت خا ببة   اببدو اببا  الدها ببة إلببس

المدتلفبببة  يا ببببة  ببببعر الصببببرو خا بببة تلببببك الناتجببببة تبببب   الآعبببباه تنبببس ال سبببباب الزبببباه  ،   إبقبببا  العببببب  تنببببس 

 تطبي   يا ة تدفيي قيمة العملة شت بلد يسلى شت  ري  النمب   منفتا تنس العالا الخاهيت  الززاار .

 ا ببتددم  المببنه  الا ببتقراخك مبب  خبب ن ا ببتقرا  مجمبببع الدها ببا  المتعلقببة بالمب بببع ،  ا ببتددم  المببنه  

  البيانببا    ا ببتددم  المببنه  الإ صبباخك مبب  خبب ن ،مبباا تنببس جملببة مبب  الإ صبباايا  الب ببفك التحلينببت بالاتت

 ا تدداه  ريقة المربعا  الص ر  .

                                                           
-ماكر  ماجستلى شت العلبه الاقتصااية ،تدص  "،-دراسة حالة الجزائر -"أثر تغيرات سعر الصرف على الميزان التجاري ،تبد الزليل هزلى  -1 

 . 2013_2012مالية ا لية ، لية العلبه الاقتصااية،جامعة أبب بفر بلقايد ،تلمسا  ،الززاار،ا عة 

تدص  بنبر ماكر  ماجستلى شت العلبه الاقتصااية ، ، "-دراسة حالة الجزائر–"سياسة سعر الصرف و التوازن الخارجي ،  نا  لعر م -2 

 .2004-2003تدمينا  ، لية العلبه الاقتصااية   تلبه التسيلى ،جامعة منتبه   قسنطينة ،  
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 قبببد تب بببل  إلبببس أ   يا بببة  بببعر الصبببرو لبببا يفببب  ل بببر  القعبببا  تنبببس اخبببت ن التبببباز  الخببباهيت،   إنمبببا 

نحب تطبيب  أ بعاه  برو  الاتجا ة مي العالم    مباكبة تطبهات  ،خا  الاقتصاالتايئة اقتصاااا لدخبن إلس 

    ان  الززاار  ا د  م  ااا الد ن بقيامها بالت يلى التدهيجت لسيا ة الصرو.،مرنة 

قياسحححححية نتراحححححة تعحححححادة القحححححوة ال حححححرائية و النمحححححوذ   صححححح راوي سحححححعيد:محددات سحححححعر الصحححححرف دراسحححححة (3

 :3النقدي في الجزائر

 ادو الدها ة إلس تب يا ما إ   بعر الصبرو البديناه الززاابر  يتحبدا تنبس أ باس المسبتبيا  لا محليبة     

أنظمتب      ،الأجبل ببل   بعر الصبرو    جببا ت قبة  بيلبة  جبا أ  تده   الم ىجا لالك شت لا أجن ية أ عاه     

المنه   التحلينت   الا ت با ك لتب يا أاا النظريا  ، ا تدداه الأ اليع الإ صااية    القيا بية المنا ببة   

 فر يا .ال اختباه م  أجل 

   النمباذ  النقديبة تبر    وبت العبر  النقبد  ال سبب ، معبدن التضبخا ال سبب  ،  بإ  المت لببى أ  تب بل  إلبس 

لبس إخب ن قنببا  نقديبة   تب بل  أيعبا  أ  أعبر اباا الأخلبى  يتبد   مب ال قيقك يتمثل شت الدخل ال سب   ، بلبى 

 أن  لا تبجد ت قة  بيلة المد  بل   عر الصرو الديناه الززاار    مر را  أ عاه الا تا ر شت الززاار .

VIII. :خطة و هيكل البحث 

أ  نقسبا البحبث إلبس    تحقي  أاداو الدها بة، اهتدينبا ،  اختباه الفر يا  ، االية البحث إ  ت  للإجابة

   خاتمة .، صلل  نظريل  ،    صل تطبيقك   ،مقدمة

جا  سعنبا  مدخل تاه لسعر الصرو ) يا ت  ،أنظمتب  ، نظرياتب  و   قبد قسبمنا الفصبل إلبس  الفصل الأوة :

ع عة مبا ث ، تعمن  تمبميا   بن  عر الصرو   مااية السبم الأجنب    مدتل  الأنظمة التب  يعتمبداا 

 الصرو   النظريا  المفسر  ل  .  عر 

                                                           
ماكر  ماجستلى شت  محددات سعر الصرف: دراسة قياسية لنتراة تعادة القوة ال رائية والنموذ  النقدي في الجزائر"،"   را    عيد  -3 

 .2010-2009الززاار،،تلمسان ، مالية ا لية ، لية العلبه الاقتصااية،جامعة أبب بفر بلقايد-العلبه الاقتصااية ،تدص  
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تدفببيي قيمبببة العملبببة تنببس الملبببلا  التجببباه  ،  النظريبببا  يبببة ماالنظبببر  لأ  الإ ببباه  قبببد تعببم   الفصححل النحححا   :

 المفسر  لهات  السيا ة.

 بببببنقبه بدها بببببة أاميبببببة تدفبببببيي قيمبببببة العملبببببة تنبببببس الملبببببلا  التجببببباه  الززاابببببر  ،   يا بببببة الفصحححححل النالحححححث: 

 الززاار  أ با اا   مرا ل تدفيعها. تدفيي قيمة الديناه 

 

     

 

  

 

 

 

 

 

      

   

 

 



 

 

 

 

 

 

 الفصل الأول  :

 مدخل لسعر الصرف
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 الفصل الأول  :

 مدخل لسعر الصرف

 مقدمة الفصل :

و ، و الخقدمات ،السقي تصقدي  و الاتقتاداد لملتيق  فق  ملييقات الو الدولية تتم  الاقتصاديةإن معظم المعاملات 

، و بققكلف فققق ن لة دولققة و باتقققم ملاقايةققا التاار قققة مقق  العققالم الخقققارنب تاتققا  إ ققق  ال  ققد الأ   ققق  رؤوس الأمققلا 

بسقب  و القف ، القدو ب يل ملييقات التاقاد ه ق  ر   قة لتسق، فهق  إاا باا قة إالملتيفقة الدوليقة التزامايةقالتسل ة 

 ةا.العللات فيلا بين اختلاف

 و مع فة تغاداته المست ايية ،و ل د اختيفت الآراء ، ع  الص ف تبدز فب كيفية تاديده إن لهلية ت

 د  الول ل و ال صاد. ،و تاديد مؤش اته مل  المو ال ظ  ات فب تفساده 

و لنظلتققققققه لسقققققع  الصققققق ف لة تع  فقققققه ، و لهليتقققققه ،   يالمفقققققاهيلقققققكلف تققققق  لل فقققققب هقققققكا الفصقققققل بعققققق   ا رققققققار 

 ال ظ  ات المفس ة له ،و لهم العلامل المؤث ة فيه و قد قل ا  بت سيم الفصل إ   ثلاثة مااحث .و 

 مللميات حل  تع  الص ف .المبحث الأول : 

 ماهية تلق الص ف الأ     و تياتة الص ف .المبحث الثاني : 

 لنظلة الص ف وال ظ  ات المفس ة له .المبحث الثالث : 
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 المبحث الأول : عموميات حول سعر الصرف 

حيقث تظهقق  ه قا ةقق ورة ، دفلمات الدوليقةالمققتسقل ة مق  لهقم م لمققات التاقارة الخار يققة فقب تقع  الصقق ف  يعتبقد 

،و مقققق  ناحيققققة لخقققق   ناققققد كققققكلف بالماققققادلات التاار ققققة مققققا بققققان الققققدو   يققققال الاتققققتعلا  العلققققلات الأ  بيققققة م ققققد 

 مال ملييات الص ف و ه ا يادون لنفسهم ل الأف اد الكي  ينت يلن إ   بيد اخ  فهم باا ة إ   لي  د الأ     ،

 المطلب الأول : مفهوم سعر الصرف ،خصائصه ،و أهميته 

المتعققددة ،و الملاققزة التقق  تتالقق  فققب لهليتققه التااققدة فققب التقق ثاد تعققددت مفققاهيم تققع  الصقق ف ،و الققف لخصا صققه 

 مل  المتغادات الاقتصادية. 

 الفرع الأول :مفهوم سعر الصرف 

تقققع  مليقققة بعليققققة  ،لو هقققل مسقققاة ماادلقققة مليتققققان ، ف حقققد  العليتقققان تققققيعة و " يعققق ف تقققع  الصققق ف ملقققق  لنقققه

ات التقق  ياقق  دفعهققا مقق  مليققة معي ققة ل  صققل  ملقق  الأخقق   تعتبققد ثل ققا لهققا ، فسققع  الصقق ف ماققارة مقق  اللحققد

 .1"وحدة واحدة م  ملية لخ   

كلققا يعقق ف تققع  الصقق ف ملقق  لنققه "مققدد اللحققدات مقق  ال  ققد المالققب التقق  تققتم ماادل ةققا بلحققدة واحققدة مقق  ال  ققد 

 .2الأ     "

 .3ب خ  "و فب مفهلل آخ  يع ف تع  الص ف مل  لنه "السع  الكة تتم م  خلاله ماادلة ملية 

العققالم مقق   اقتصققادياتو بققا ب ،المفتققل   الاقتصققادبققان  و م ققه يلتقق  ال ظقق  إ قق  تققع  الصقق ف ملقق  لنققه لداة القق   

ث و الأتقعار الدوليقة ،و بقكلف ي قلل بتسقهيل المعقاملات الدوليقة الملتيفقة و تسقل  ةا ،حيق،خلا  مع فة التكالي  

 قتصاد العالم  م  خلا  ر   لاالمالب با صرف فب ر   الاقتصاد  يتلثل دور تع  ا 

                                                           
 .244ص ،2007،مص  ،ا تت در ة ،دار الجامعية الجديدة ،"الاقتصاد الدولي المعاصر"،مادة مالد شهاب  -1
العيلية لينش  و التلزي  ،ملان ،  ة ازور يدار الالمدفوعات" ،سها على ميزان انعكا"العلاقة بين سعر الصرف و سعر الفائدة و تلاد فل ة معلة  -2

 .15،ص 2011
 246ص .، 2009،مصر  ،الدار الجامعية ،،"التجارة الخارجية "الس  يات مالد لحلد -3
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قتصققققاد المالققققب و لتققققعارها فقققققب السققققلق العالميققققة ،فلققققثلا يققققتم التعااققققد مقققق  تققققع  القققققدي ار بققققان لتققققعار السققققي  فققققب الا

 الجزا  ة إزاء الدولار  :

 

دي ار  زا  ة و هل يلثل ليضا مدد اللحدات التق  تقدف  م ابقل ال صقل    119بلة لن واحد دولار يتم تال يه 

 مل  ور ية ،فيلت  ال ل  لن تع  الص ف ليدي ار الجزا  ة هل :

 

 الفرع الثاني : خصائص سعر الصرف 

 ه اك ثلاث خصا ص لسع  الص ف تتلثل فيلا يلب:

 ، لنةات تتز ميىتسل ة ال  لق هب اتتعلا  ال  لقفي تسديد الديلن ة المقاصة :  (1

 رة الم ظلرة .و الديلن معا ال اتاة م  التاا

و ليضققا الم ا ققة هققب ملييققة  قق ف تا قق  اتققتلدال الصقق ف الأ   قق  بققان الققدولتان المتعاقققدتان ،و تققتم 

تسققققل ة المعققققاملات التاار ققققة بينةلققققا  باتققققتلدال ال  ققققلق  لتسققققديد الققققديلن و ياققققدد تققققع  الصقققق ف بققققان 

فتح حساب الم ا ة غاد كامية لة مدل تسقاوة ديقلن الدولقة و ح لققا قاقل الدولقة الأخق   دولتان قال 

 و يتم تسل ة الف ق وف  لي لامد الت  يتف  مييةا الو فان .

تققققتفادة مقققق  الفققققق وق و يققققتم الققققف مقققق  ر  ققققق  الا المضققققار ة تكققققلن مققققق  ل ققققل تا يقققق  الققققق  ح ،المضااااار ة :  (2

لكثققد فققب وقققت واحققد مقق  ر  قق  شقق اء العليققة فققب السققلق لو ،  السققع  ة فققب تققع   قق ف مليققة بققان تققلقان

و إمققادة بيعهققا فققب السققلق اات السققع  الم تفقق   ،و تسققمب هققكه العلييققة بعلييققة ، اات السققع  المقق لف  

 التاتيم بان العللات .

دينار جزائري 119دولار أمريكي =  1 

 دولارأمريكي  0.0083دينار جزائري = 1
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 ق  ملييقات الصق ف الآ يقة و القف لتفقادة الأخوقار ال ا لقة التغوية تتم م  ر    ال جلء إالتغطية :  (3

فققب قيلققة  انلفققا تقق مان ةققد مققا يتلقعققه المتعامققل مقق  ات فققب تققع  الصقق ف ، و هققب ملييققة المقق  الت ياقق

 العللات الأ  بية م د ال يال بعليية الص ف الآ ية .

 1الفرع الثالث : أهمية سعر الصرف 

فهقققل يلثقققل العقققالم  ، اقتصقققادياتالمفتل  و بقققا ب الاقتصقققادلداة ر ققق  بقققان  هيشقققت  تقققع  الصققق ف لهليتقققه مققق  كلنققق

  المسققتل   الققدو ب ،فالاتققوته تققتم ت  لققة و بققان الشقق كاء التاققار ان ملققلتققعار الايقق  و التكيفققة حي ققة تقق    بققان 

و بالتققا ب ،الت افسققية مل  الاقتصققادالأتققعار فيلققا بققان الققدو  ،و فققب نفقق  اللقققت نفسققه ييعقق  دورا بققارزا فققب قققدرة 

  لل ال  ي ي .فب وة  مازان المدفلمات و فب معدلات التضخم و ال

و مقققا يققق تا  ،ل ملامقققل ا نتققا  بقققل فققب لتقققلاق رلس المققال،لاق السقققي  إن لهليققة هقققكا السققع  لا تتلققق  ف قق  فقققب لتقق

مقققق  لهققققم الأتققققعار   امتاققققارهقتصققققادية ،و لققققكلف يلتقققق  ملقققق   ققققل المتغاققققدات الا امعكاتققققيةيققققة ادبققققكلف مقققق  آثققققار ارتد

 .لخو ها فب اللقت ااته و 

قتصققققادية بشققققكل م اققققك  و فعققققا  يلتقققق  مقققق  تاسققققان الااتققققة يتققققتلدل كقققق داة ليسا هققققم الأتققققعار كلنققققه إاافهققققل ل

 و ما يتدت  م  الف م  تا ي  نتا ج  فب ماا  ا نتا  ،العلالة ، ال درة الت افسية ليدو  

تققدهلر  ة ققاديققؤدة إ قق  ز تققتلدامه بشققكل  ققك ء لو غاققد م اققك  ،لخوقق  الأتققعار  إاا تققم او مقق  .و ال لققل بشققكل مققال 

 قتصاد فب كامل  لاناه .مل  الامعكاتات ي تا  بكلف م  ا ال درة الت افسية ليدولة و ما

 

 

 

                                                           
العيلل الاقتصادية  ،مكك ة ما ستاد فب " –دراسة حالة الجزائر –"دراسة اقتصادية و قياسية لأهم محددات سعر الصرف ،زه ة ب  ب  تة  -1

 .3،ص 2007،تلصص اقتصاد تواي ي  ،كيية العيلل الاقتصادية و التاار ة و ميلل التسياد  ، امعة بست ة  ،
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 1المطلب الثاني :أشكال سعر الصرف و وظائفه 

 تلف نتو ق إليةا فب هكا الموي  . الملتيفةالت  لظا   اليتلاز تع  الص ف بالعديد م  الصيغ و 

 الأول : أشكال سعر الصرف  الفرع

 : الصيغ الت  ي خكها تع  الص ف نكك  ما يلبم  بان 

  الاسميسعر الصرف : 

و يتاقققدد تقققع  ،ث يقققتم تاقققاد  ملقققلات هقققكه الايقققدان يلثقققل قيلةمليقققة بيقققد مقققا م يلقققة بعليقققة بيقققد  آخققق  ،بايققق

خققققلا  فتقققدة  زم يققققة  مل  قققققل  العققق   و الويققق  ملقققق  العليقققة فققققب تقققلق الصققق ف ،بالامتلاد،الاتقققم الصققق ف 

و هقل المعلقل  بقه فقب المعقاملات ال تقلية  إ   تع  الص ف ال تقم   الاتم ، كلا ي  سم تع  الص ف معي ة 

 قلد و بالتقا ب يقتم اتقتللاص و  لما ال لع الثامي فل تع  الص ف الملازة و هل المعلل  به فب الأتلاق الملاز قة

 .2لكثد م  تلق ملاز ة فب نف  اللقت 

ليققا فققب ملتيقق  و المتعامققل بققه دو  مقق  رقق ف السققيوة ال  ديققةيتاققدد  م الاتققإةققافة إ قق  هققكا فقق ن تققع  الصقق ف 

 ،و بكلف فهل لا يلتيف ال لة الش ا ية ليعلية اللر ية .التعاملات الدولية 

  :سعر الصرف الحقيقي 

ماسققلب كلؤشقق  و  لشقق اء وحققدة واحققدة مقق  السققي  الماييققة  و  الأزمققةهققل مققدد اللحققدات مقق  السققي  الأ  بيققة 

 بالتا ب فهل ي ي  ال درة الت افسية ليل تاات اللر ية  ،و يلت  قياته كالآتي :

 Er = En x P /P*  

 حيث لن :

                                                           
مققكك ة ما سققتاد فققب  محااددات سااعر الصاارف: دراسااة قياسااية لن ريااة اعااادل القااوة الااارائية والنمااو"، النقاادي  ااي الجزائاار"،" ،صقق  اوة تققعيد  -1

 .11-9،ص ص 2010-2009،مالية دولية ،كيية العيلل الاقتصادية، امعة لبل بت  بي ايد ،تيلسان ،الجزا  -العيلل الاقتصادية ،تلصص 

 .103ص، 2006،الواعة الثالثة  ،الجزا    ،ديلان الموالمات الجامعية  ،"مدخل إلى السياسات الاقتصادية الكلية "،ماد المايد قدة-2
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Er   تع  الص ف ال  ي ي : 

En الاتم : تع  الص ف 

P  تع  السيعة بالعلية المايية : 

P*  تع  السيعة بالعلية الأ  بية : 

و ب ققاءا ملقق  هققكا فسققع  الصقق ف ال  ي ققي يفسقق  ال ققلة الشقق ا ية ليعليققة فققب الايققد الأ ققلب م ارنققة معهققا فققب الايققد 

 الأ     .

 1سعر الصرف الفعلي : 

يعبد هكا السع  م  المؤش  الكة ي ي  متلت  التغياد فب تع    ف ملية ما بالنساة لعدة مللات لخق   فقب 

ع  الصقق ف الفعلققب يسققاوة متلتقق  مققدة لتققعار  قق ف ث ا يققة و هققل يققد  ملقق  ،و بالتققا ب مؤشقق  تقق فتققدة زم يققة مققا 

 .2مد  تاس  لو تولر ملية بيد ما بالنساة لعدة مللات لخ   

 الدولية . الأتلاقو بالتا ب ف ن تع  الص ف الفعلب يعوي فت ة مامة م  قيلة العلية اللر ية فب 

 3سعر الصرف التوازني : 

م لماققزان دا ققالتلققب ،لة لن تققع  الصقق ف التققلازمي يلثققل تققلازن  قتصققادالتققلازن الاصقق ف المت اتقق  مقق  ع  الهققل تقق

و بالتققققققا ب و تققققققع  الصقققققق ف الققققققكة يسققققققلد فققققققب بي ققققققة ، قتصققققققاد ي لققققققل بلعققققققد  راي ققققققب المققققققدفلمات م ققققققدما يكققققققلن الا

و الويقق  ، إان ي صققد بسققع  الصقق ف المتققلازن الققف السققع  الققكة تاققدده قققلة العقق   ،غاققد ملتيفققة  اقتصققادية

                                                           
مكك ة ماتتد فب العيلل الاقتصادية  ،"-دراسة حالة الجزائر –الاستقرار الاقتصادي  "دور سعر الصرف  ي الحفاظ على،نلر الدى  مع وف -1

 .5ص،2010/2011دفعة ،بست ة ،كيية العيلل الاقتصادية و التاار ة و ميلل التسياد   امعة مالد خيض  ،تلصص مالية و ن لد ،
 .4ص،2011 ل يية ،العدد الثامي مش   ،الكل ت  ،معهد الدراتات المص فية  ،  مش ة تلمل ة اقتصادية،مالية مص فية "  "إةاءات-2
ما ستاد فب العيلل التاار ة تلصص تاارة  مذكرة،"-دراسة حالة الجزائر  -"أثر التغيرات  ي سعر الصرف على التوازن الاقتصادي، الح لو ابة -3

 .19ص،2010/2011دفعة ،الم كز الجام ب غ داية ،مهد العيلل الاقتصادية و العيلل التاار ة و ميلل التسياد ،دولية 
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و التليققة المع وةققة مقق  إحققد  العلققلات بصقق ف ال ظقق  مقق   ،م ققدما ياققدث التسققاوة التققال بققان التليققة المويل ققة

 و ح كات رؤوس الأملا  غاد العادية . ،لث  المضار ة

و بكلف ناد لن تع  الص ف التلازمي مثل السع  التلازمي لأة تيعة مق  السقي  المتداولقة فقب الأتقلاق ال ق ة فقب 

 و يكلن هكا السع  متزام ا م  التلازن فب مازان المدفلمات .،الم افسة الكامية حالة 

 1الفرع الثاني : وظائف سعر الصرف

 صها كلا يلب :ت  خي لل تع  الص ف بلاللمة م  اللظا  ،

حيقققث يعتلقققد الم تاققلن الماييقققان ملققق  تقققع  الصقق ف لغققق   قيقققاس وم ارنقققة الأتقققعار وظيفااة قياساااية :  

لتعارالسقققلق العيليققة، و هتقققكا يلثققل تقققع  الصقق ف بالنسقققاة لهققؤلاء بلثابقققة حي ققة الل قققل الماييققة مقق  

 بان الأتعار المايية و الأتعار العيلية .

لة يسققتلدل تققع  الصقق ف فققب توققل    ققادرات معي ققة إ قق  م ققار  معي ققة مقق  خققلا  وظيفااة وطويريااة :  

 دوره فب تشجي  الصادرات .

يققؤدة إ قق  الاتققتغ اء لو تعويققل فقق وع  قق امية معي ققة التقق  و مقق   انقق  آخقق  ،يلتقق  لسققع  الصقق ف لن 

ملققق  تقققع  الصققق ف ملا قققم لتشقققجي   تكقققلن لتقققعارها لققققل مققق  الأتقققعار  الماييقققة ،فقققب حقققان يلتققق  الامتلقققاد

جغ افققققققب ليتاققققققارة الخار يققققققة  ادات معي ققققققة ،و بالتققققققا ب يققققققؤث  تققققققع  الصقققققق ف ملققققق  التدكيقققققق  السققققققي ب و الإيققققق

 .ليايدان

،و الققف ع  الصقق ف يلققارس وظيفققة تلزيعيقة ملقق  مسققتل  الاقتصققاد الققدو ب لة لن تققوظيفاة ووزععيااة :  

 ل ال لمي العالم  بفعل ارتااره بالتاارة الخار ية حيث ت لل هكه الأخادة ب مادة تلزي  الدخ

 الثدوات اللر ية بان ملتي  دو  العالم .و 

                                                           
 م    تا  اك ه ،ص محددات سعر الصرف: دراسة قياسية لن رية اعادل القوة الارائية والنمو"، النقدي  ي الجزائر"،" ،ص  اوة تعيد  -1

12. 
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 و كيفية وحديد  المطلب الثالث : العوامل المؤثرة  ي سعر الصرف

 الأول :العوامل المؤثرة  ي سعر الصرف الفرع 

 اقتصادية.يلت  ت سيم العلامل المؤث ة فب تع  العلية إ   ملامل ف ية و ملامل 

  1العوامل الفنية 

 ظ وف السلق ال  دة و ظ وف المتعاميان فيه ._ 

 _الع   و الوي  مل  العللات الأ  بية .

 الت  تو ل مل  لتلاق الما  الأخ   و السلق ال  دة . التغادات_

،با ةافة إ   ال درات التفاوةقية و الأتقالي  المسقتلدمة مق  رق فهم تقؤث  بشقكل _خبدة المتعاميان و لوةامهم 

 لتعار العلية . اتااهكااد مل  

 _التليات المتعامل بةا و در ة السيللة المويل ة .

و مققد  الت ليقق  فالعلييققات ،فكيلقا زادت التليققة المويل ققة مق  مليققة معي ققة يز ققد _مقد  ال ا ققة ليعليققة المويل قة 

 تع    فها م  ب اء العلامل الأخ   ثابتة .

  2الاقتصاديةالعوامل: 

 ليايد . الاقتصاديةالظ وف _

 _حالة مازان المدفلمات و الملازنة العامة ليايد .

 _تلق الاتتاداد و التصدي .

                                                           
 ص.2008،49،ردن لأ ا،ملان ،دار الصفاء لينش  و تلزي  ،التمويل الدولي ""،مل كب تعيد مو و آخ ون  -1

 .149/148ص ص ،2008،الأردن،عمان ،التوزعع دار الزهران للنار و  ،"المالية الدولية "،تعلد  ايد مشكلر العام ة -2
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 _ال  و  الدولية و المسامدات الخار ية .

 _ السياتات الض  بية و لتعار الفا دة .

 . الاقتصادية_الدورات 

 _ح  ة تال ل رؤوس الأملا  ل خار  .

 _الأحداث و الظ وف السياتية .

 الفرع الثاني :كيفية وحديد سعر الصرف 

 يتادد تع  الص ف ب حد  ال التان :

تتقققققدخل السقققققيوةال  دية بتاديقققققد ال يلقققققة الخار يقققققة لعلي ةقققققا اللر يقققققة ،وف قققققا وااااادخل السااااالطة النقدياااااة :  (1

،و ققققد تقققم اتقققتلدامه بصقققلرة خا قققة مققق  ، مقققثلا كتقققدخل  ققق دوق ال  قققد القققدو بلتعييلقققات ماييقققة لو دوليقققة

المتاللققة حي لققا كققان تققع  الصقق ف  ققزءا مقق  الخوققة  الاشققتداكيةتققاب ا ،و الايققدان  السققلفيت قاققل ا تاققاد 

 الايدان .لكل هكه   كز ةالم الاقتصادية

يعقققد العققق   و الويققق  الماقققددان الأتاتقققيان لسقققع  العليقققة، فه قققاك عااار قريااا  للياااة العااار  و الطلاااب :  (2

ملاقققة متسققية بققان قيلققة العليققة و التليققة المويل ققة منةققا و ملاقققة ر ديققة بققان قيلققة هققكه العليققة و التليققة 

 المع وةة .
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 ووازن سعر الصرف ( :(I -01الاكل رقم

 

 

 

 

 

  

 .108،ال اه ة ،مص  ،صالتلزي الفا  لينش  و دار ،"محاضرات  ي الاقتصاد الكلي المعم  "،الع بي تاك   مالد:المصدر 

            ،متسقققية بقققان قيلقققة العليقققة الأ  بيقققة   قققاك ملاققققةهو وفققق  ل قققانلن الويققق  ،م انقققب الويققق   : Dالمنحنااا يلثقققل 

 التلية المويل ة منةا .و 

  قققققاك ملاققققققة ر ديققققة بقققققان قيلقققققة العليقققققة الأ  بيقققققةهو وفقققق  ل قققققانلن العققققق   ، م انقققققب العققققق  : Oالمنحنااااا  يلثققققل 

 التلية المع وةة منةا .و 

و هققكا مع ققاه لن كليققة الويقق  ملقق  ، لة م ققد ت ققار  م انققب العقق   و الويقق  مقق  تققع  التققلازن  Eلمققا ال  وققة 

 المع وةة .العلية هب نف  التلية 

 ماهية سوق الصرف الأجنبي و سياسة سعر الصرف  المبحث الثاني :

،يسقققتاي  بسققق مة ل تقققع  حسقققاس  داهقققو بالتقققا ب ف، قتصقققادالايعتبقققد تقققع  الصققق ف واحقققد مققق  لهقققم الأتقققعار فقققب 

كا فقق ن تققع  الصقق ف يتغاققد يلميققا بققل ملقق  مققدار السققامة ،فيعقق ف هقق،و ل قتصققادالاكااققدة لأة تغاققدات المتلقعققة فققب 

السققققلق الققققكة تققققتم فيققققه المعققققاملات التاار ققققة الدوليققققة ،و الققققكة يققققتم فيققققه تاديققققد تققققع  الصقققق ف ،بسققققلق الصقققق ف 

Q 

 Oالع    Dالوي 

P 
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الأ   ق  ،و فقب هقكا السقلق ي قلل الأفق اد و الشق كات و المؤتسقات الماليقة ببيق  و شق اء العلقلات الأ  بيقة مق  ل ققل 

 لمدفلمات الدولية .ال يال با

 المطلب الأول :ماهية سوق الصرف الأجنبي 

يعتبد تلق الص ف المكان الكة تا ة فيه تااد  العللات الدولية الملتيفة بيعا و شق اء ،فهقل لقي  كغادهقا مق  

ب و المشقققتدة ،و إنلقققا يقققتم التعامقققل فققق  لقققي  ماقققددا بلكقققان معقققان يالققق  الاقققا الأتقققلاق الماليقققة و التاار قققة ،إا لنقققه 

دورا لتاتقيا تلق الص ف بلاتوة ل هزة التلا ل ال ديثة داخل غ ف التعامل بالص ف الأ     فهل ييعق  

 خا ة المالية . الاقتصاديةفب مالل العلاقات 

و يلت  تع  فه ليضقا ملق  لنقه اللتقي  القكة ي قلل فيقه الأفق اد و المؤتسقات الخا قة و العامقة و الا قلك ببيق  و 

و يلثقققل تقققلق الصققق ف الأ   ققق  فقققب لة بيقققد القققكة تاقققاع و تشقققتد  فيقققه العليقققة اللر يقققة بقققالعللات شققق اء العلقققلات ،

 .1الأ  بية 

و ت ققلل هققكه الأتققلاق بلظيفققة لتاتققية و هققب تال ققل الأمققلا  إ قق  قققلة شقق ا ية لهققا مقق  قوقق  مققا بعليققة معي ققة إ قق  

فلمات الدوليققققة و ملييققققات قوقققق   آخقققق  بعلققققلات لخقققق   ،هققققكا إةققققافة ملقققق  وظققققا   لخقققق   تتلثققققل فققققب تسققققل ة المققققد

 التاتيم و الملازنة و التغوية .

 :نكك     م  غاده م  الأتلاق المالية و م  لهم ملازات تلق الص ف الأ 

مثيلققا هقققل ال ققا  فققب تقققلق الأوراق الماليققة بققل يقققتم التلا ققل فيقققه ، لنققه تققلق لا إرقققار مققاديل لا زمققامي لقققه  

 ال ديثة و فب لة وقت . الاتصا بلاتوة لدوات 

، ملققققققا ي فققققققق  مققققققق  در قققققققة ملقققققققار  الاتقققققققتثلار قتصقققققققادية و  السياتقققققققيةحساتققققققيته المف رقققققققة ليظققققققق وف الا 

 . الا تلانلعل لهلها هب ت ياات لتعار الفا دة ، ملار  السيللة ،و ملار  و ،فيه

 :1شتلل تلق الص ف الأ     مل  الع ا   التالية يو  

                                                           
 .259ص،2010،اث اء لنش  و التلزي  ،الاقتصاد الدولي )الن رية و التطبيقات (""لمان زكي -1
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ل الت ييديي العللاتالأ  بيقققققققققققققة ليلسقققققققققققققتلدمي و هقققققققققققققب التققققققققققققق  ت قققققققققققققلل بشققققققققققققق اءو بيققققققققققققق  البناااااااااااااو  التجارياااااااااااااة : 

 المضار ان .و التاار 

دللن و المسقققققتثل    القققققكي  ياقققققا،و السقققققلا ،و هقققققم المسقققققتلردي  و المصقققققدر  :  التقلياااااديينالمسااااات دمين  

،إةققافة إ قق  التاققار و المضققار ان الققكي  ةم الدوليةو الققف لتسققل ة معققاملاي.   بيققة العليققة الماييققة بققالعللات الأ 

 ر ا  قصادة الأ ل .الأ يتا  ون بالعللات باثا م  

 و هب المشاري  الت  تتعامل بالعللات م  الا لك التاار ة بلاالغ مالية .السماسرة : 

 ملاق ةاو ،لأ   ق  ليتق ثاد ملق  قيلقة مللاتقهتلاق الص ف افب لتتدخل الا لك الم كز ةالبنو  المركزية :  

 م  العللات الأخ   .

 المطلب الثاني :أنواع سوق الصرف و المعاملات التي وتم فيه

 كلا تلتي  المعاملات الت  تتم فيه،مة لدائةا   مشارايةا  و ت  ستلتي  لنلاع لتلاق الص ف ح

 الفرع الأول :أنواع سوق الصرف 

 ه اك نلمان م  تلق الص ف الأ     و ما لتلاق الص ف الفلر ة لو العا ية ،و لتلاق الص ف اللآ ية :

يلتققق  تع  ققق  تقققلق الصققق ف العا يقققة ملققق  لنةقققا :السقققلق التققق  تتاقققاد  فيةقققا أساااواق الصااارف العاجلاااة : (1

اري  نيل قلرك ،بت الأ  بية يلت  معالج ةا فب الم اكز الماليقة الأخق   مثقل ل قدنم و  و رياات العللا 

 . 2،رلكيل ...الخ

و هققققب غاققققد مققققؤر ة  غ افيققققا  ،تققققلاق الصقققق ف الأ   قققق  لما فققققب لكثققققد شققققيبايققققث تعققققد لتققققلاق الصقققق ف العا يققققة الأ

فقب  الاقتصقاديةال قل  لتقعار الصق ف المتداولقة فيةقا آثقار و تعتق  ملتيق  ، نةقا تعلقل باتقتل ار ة با ةافة إ   ل

 الدولية . للاتفاقياتبا ةافة إ    ان  ت ب السيوات ال  دية حص  ت ياايةا فب الماا  المادد وف ا  العالم

                                                                                                                                                                                     
 . 41-39،نف  الم    ،ص ص ص  اوة تعيد-1
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كلا تعت  هكه السلق تولرات العللات الصعاة فب العالم كلا لنةقا تلتقاز بسقهللة التقداو  و كبقد اللمجقم المقا ب 

 مساة إ   حجم الماادلات فب تلق الص ف .

 :1بالخصا ص التالية  ز تلق الص ف العا يةاتتل

التلقيقت  اخقتلافو القف را ق  إ ق   ،ان وقاعتقامة بقدون  24العا ية مشقارها ملق  مقدار  الأتلاقتداول  -

 اكز الدولية الملتيفة .الزمن  بان الم  

ت جقق  إليةققا السققيوات ال  ديققة مقق  ل ققل التقق ثاد ملقق  مسققتل ات العقق   و الويقق  ملقق  العليققة مقق  خققلا   -

 و بالتا ب الت ثاد مل  تع  الص ف تلاء كان بال ف  لو الخف  . ،بي  و ش اء العللات 

 تعلل لتعار الص ف فب ظل و لد تع  الص ف العا ل ال تم  . -

 السلق ال تلية و السلق الملاز ة . ،ت  سم السلق العا ية إ   تلقان  -

 تاتلة السلق العا ية مل  لكبد  زء م  التعاملات فب السلق الأ  بية . -

 الآجلة : أسواق الصرف (2

تفقاق ال ققا ب لايقق  املات الآ يقة و التقق  ي صقد بةققا الاهقل ماققارة مق  تققلق لايق  و شقق اء العلقلات الأ  بيققة وفق  المعقق

ملقققق  لن يققققتم الققققدف  ملقققق   لتققققاس معققققد   ،لو شقققق اء كليققققة ماققققددة مقققق  العليققققة الأ  بيققققة فققققب ملمققققد ماققققدد آ ققققلا 

  ل. ف ال ا ب و هل مايسمب بالسع  الآ الص

بايقث تشقاد إ ق  ا رقار  ،الص ف الآ ل مل  لنه السقلق التق  تلثقل  قزءا مق  السقلق الأ   ق يلت  تع    تلق 

الع قد  .لمست ال بسع  متف  مييقه حاليقابغ   التسييم فب ا ،المؤتساتي الكة يااع و يشتد  فيه ال  د الأ    

 . 2 لان يلت  إمادة التفاو  مييةلا م د حيل  تار   الاتتا اقو السع  الآ 
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بقان الاقا    ،ديد تع  تااد ب ليعللات الأ  بيقةتسلح بتا الآ ية  التع    يظه  ل ا لن لتلاق الص ف م  خلا

العلييقققة و تثبيقققت الأتقققعار  الآ يقققة و بالتقققا ب العلقققل ملققق   و الغققق   مققق  وراء هقققكه ،و المشقققتدة فقققب فتقققدة مسقققت ايية 

 تفادة لخوار الص ف الملتيفة .

لمققا لكثدهققا اتققتلداما  ،ثنقق  مشقق  شققه ا  إ،ثلاثققة لشققه   ،د لفتققدة شققه  واحققد ه ققاك لنققلاع ليع ققلد الآ يققة و هققب م ققل 

تقتلدال الع قلد رل يقة المقد  تتة لشه  غالاا ( فب حان يتضاء  افه  الع لد المتلتوة المد  ) ثلاثة لشه  لو 

 حالة مدل الي ان فيةا. لارتفاعنظ ا 

كلققا لنققه  ،ة بققان الا ققلك لو مقق  ر  قق  اللتققواءمااشقق   تتلاققز العلييققات الآ يققة ليعلققلات الأ  بيققة كققكلف ب نةققا تققتم

لايل قققد تقققع  آ قققل رتقققم  و لا تتقققدخل الا قققلك الم كز قققة فقققب هقققكه السقققلق و هقققل الأمققق  القققكة يقققؤدة إ ققق  تزايقققد وتاقققدة 

 إةافة إ   لن الأتعار الآ ية لا تسع  فب الالر ة . ،ملييات المضار ة 

 1الأجنبي  الفرع الثاني : المعاملات التي وتم أسواق الصرف

و لغيق  هقكه العلييقات  ،هب ماارة م  العلييات الت  ي صد بةا ال صل  مل  ملقلات  ل  بيقة لو القتليص منةقا 

الصقق ف العا ققل بو هققكا مققا يسققمب ،و هققب تتلققك  ققلر الايقق  لو الشقق اء فققلرا ،تققتم لأغقق ا  التاققارة لو لقق لس المققا  

لأ ققل فتسققمب ملييققات الصقق ف الآ يققة و يققتم لغقق    غاققد لن ه ققاك ملييققات لخقق   فاققان يققتم الايقق  لو الشقق اء ،

 المضار ة و الاتتفادة م  ف وق الأتعار فب الأتلاق الملتيفة و تسمب العلييات م د ك بالتاتيم .

 العقود المستقبلية و عقود الخيار : (1

و تلثقققل هقققكه الع قققلد  ،مققق  قاقققل تقققلق ال  قققد القققدو ب بشقققيكاغلكانقققت الاقققدايات الأو ققق  ليتقققداو  1972فقققب  تققق ة   

الققف بسققع  معققان دة تتققداو  مققابان تقق ة إ قق  تققنتان و قارعققا بشقق اء لو بيقق  العلققلات خققلا  فتققدة زم يققة ماققد التزامققا

و يويققق  ملققق  الأتقققلاق التققق  تقققتم فيةقققا هقققكه الع قققلد  ،ياقققدد فقققب المقققزاد مينققق  مفتقققل  ي قققال فقققب تقققلق  ققق ف مققق ظم 
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كلقا  ، غافلرة ل قدن تق ،كاغلار   غ افية معي ة مثقل شقي بالأتلاق المست ايية حيث تتم فيةا الصف ات فب م

 تعلد مل  الماددات اليلمية ليت ياات فب لتعار الص ف .

بايققققث يسققققتوي  الأفقققق اد و الشقققق كات و الا ققققلك شقققق اء خيققققار  ،1982لمققققا م ققققلد الخيققققار ف ققققد بققققدل العلققققل بةققققا مققققال 

الج يققققققه  ،الققققققان اليابققققققامي  ،الصقققققق ف الأ   قققققق  )لة لة مليققققققة ل  بيققققققة قل ققققققة المصقققققق فة فققققققب تققققققية العلققققققلات كالققققققدولار 

 ت  سم م لد الخيار إ   : ،(  الخ. . .  ا تتدلين 

ة ماققددة خققلا  فتققدة زم يققة معي ققة معي قق خيققار الشقق اء : و ي صققد بققه خيققار المشققتدة فققب شقق اء مايققغ معققان مقق  مليققة

 تار   اتتا اق مادد.و 

خيقققار الايققق  : هقققل خيقققار الاقققا   فقققب بيققق  مايقققغ معقققان مققق  مليقققة معي قققة بسقققع  ماقققدد فقققب تقققار   ماقققدد لو فتقققدة زم يقققة 

 .معي ة

،لمقا الخيقار  ن ةقاء المقدة الزم يقة ابداية م  تفعيل الع د إ   غاية  الخيار الأم  كي الكة يلت  تداوله فب لة وقت 

 لقت المتف  مييه .الياان  حتب تداولهروبي فلا  يلت  و الأ 

 مقايضة العملة :  (2

 تا  مق  شق اء آ قل ليعليقة اايةقا ةقل  ملييقة واحقدة ، فلقثلا  ل فق   لن المقو هب مليية الاي  الفلرة ليعلية 

باا قة  و لت قه فقب نفق  اللققت،ب ف ورن  تسيم مايغ مييلن دولار  اليلل و الف ل ا ته إليه خلا  ثلاثة لشه  

 قققل  لخققق   كالأتققهم الأ  بيقققة ، فه قققا بل ققدور هقققكا الا قققف لن ي ققاي  المايقققغ المقققككلر نفققق  المايققغ ب  اتقققتثلار إ قق  

فقققب ثلاثقققة لشقققه  ةقققل  ملييتقققان م فصقققيتان ،و هتقققكا يلثقققل تقققع   اتقققتلامهبالأتقققهم الأ  بيقققة فقققب السقققلق الآ قققل و 

 و الف ق بان السع  الفلرة و الآ ل م  خلا  م ايضة العلية . الم ايضة الكة يادد مادة مل  لتاس ت لة 

آ يقققة و تلتيققق  مقق  ال قققلع السقققا د المقققككلر فقققب كلنقققا تشقققتلل م ايضقققة –إةققافة إ ققق  القققف تل قققد م ايضقققات آ يقققة 

 ل ل المايغ و لي  ما د م ايضة العلا د المتتساة م ه .
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 :1التحكيم بالفائدة  (3

الأمققلا  السققا ية ال صققادة الأ ققل ل  صققل  ملقق  ملا ققد ماليققة ماليققة مقق  و تشققاد ملقق  التققدف ات الدوليققة لقق ؤوس 

 الخار  ،و ت  سم مل  نلمان :

و ي صقققققد بةقققققا تغويقققققة ملقققققار  الاتقققققتثلار بقققققالعللات الأ  بيقققققة فقققققب الخقققققار   اغطياااااة التحكااااايم بالفائااااادة : (أ

ل  ديققة الأ  بيققة لم اكققز ا،فاي لققا تنت ققل الأمققلا  دوليققا ل  صققل  ملقق  مزايققا لتققعار الفا ققدة الم تفعققة فققب ا

   بية خلا  فتدة الاتتثلار هكه ملا يستل   .قيلة العلية الأ  نلفا نتياة لاحتلا  ا

لقة او ي صقد بقه مقدل تغويقة ملقار   الصق ف الأ   ق  كلقا هقل فقب ال  عدم اغطية التحكايم بالفائادة : (ب

 الأو   .

و الخقدمات القكي  ي غاقلن فقب تغويقة تعد مليية التاتيم بالفا دة مهلقة ليعديقد مق  الأرق اف مثقل تاقار السقي  

لن ملقققق  العلققققلات هققققم الققققكي  يلتققققنةم و وقققققت دفقققق  قيل ةققققا ، و المضققققار ،خوقققق  الصقققق ف بققققان وقققققت الشقققق اء و الايقققق  

 تتلدال تلق الص ف الآ ية ليتاتم فب ت ياات تلق الص ف الفلرة .ا

 المطلب الثالث : وظائف سوق الصرف الأجنبي و سياسة سعر الصرف 

إن وظيفقققة تقققلق الصققق ف الأ   ققق  لا ت تصققق  ملققق  ماققق د تاديقققد لتقققعار الصققق ف  ،و إنلقققا تشقققتلل ملققق  وظقققا   

 لخ   تتلثل فب :

 وحويل القوة الارائية بين الدول : (1

فاللظيفة الأتاتية لأتلاق الص ف الأ     هب تال ل الأملا  لو ال لة الشق ا ية مق  دولقة لأخق   ،و يقتم مقادة 

التال قققل التيغ افقققب القققكة هقققل ماقققارة مققق  شقققيف ي تقققل بالبدقيقققة بقققدلا مققق  البديقققد و مققق   هقققكا التال قققل مققق  ر  ققق 
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ر   ققه يصققدر احققد الا ققلك الماييققة تعييلاتققه إ قق  ب تققه الم تققل فققب م كققز ن ققدة ل   قق  بقق ن يققدف  قققدرا معي ققا مقق  

 .1العلية المايية السا دة ه اك إ   لة شخص لو منش ة حساب 

 الخارجية : ئتمان اللازم للتجارةوقديم الا  (2

و يققتم الققف مقق  ر  قق  قيققال لحققد الا ققلك بلقق ح ا تلققان ، فع ققدما ي ققلل الا ققف بفققتح الامتلققاد الأ   قق  م ققده لكثققد 

 .م  اللدا   لديه ،ف نه يكلن قد م ح ا تلان لتلل ل التاارة الخار ية

 اغطية م اقر الصرف : (3

ملقار   الصق ف الأ   ق  و ال يقال بعلييقة حيث ي لل الص ف الأ     بلسامدة المستثل    الماليان ملق  تا ق  

التغوية   ،الف لن لتعار الص ف الأ     مادة تت ي  مبد الزم  ف ن لة شقخص مييقه ال يقال بقدف  لة ماقالغ 

مالية بعلية ل  بية فب تار   لاح  تيتع   لملار   ، إا لنه تقلف يتل ق  ملقب دفق  اكثقد ملقا هقل متفق  مييقه 

.و يلتقق  تغويقة هققكه الملققار  فققب الصقق ف الأ   قق  خققلا  ملييققة  لققة العليققة الماييققةملققا يتلققق  بدلالو يتسقيم لقققل 

التغوية و مادة ما تتضل  اتفاق مل  ش اء و بيق  كليقة معي قة مق  الصق ف الأ   ق  فقب تقار   لاحق  بسقع  يتفق  

 مييه اليلل مادة ماتكلن ثلاثة لشه  م  تار   .

 يات المفسرة لهالمبحث الثالث : أن مة أسعار الصرف و الن ر 

نظققال الصقق ف هققل ا رققار ال ققانلمي الققكة يتاققدد فيققه تققع  الصقق ف  ،و الآليققة التقق  تقق ظم الماققادلات بققان ملتيقق  

ال كلمققة ملقق  معيققار   هلققا : الم ونققة فققب تققع  الصقق ف و  بامتلققادالعلققلات ،و تاديققد نظققال تققع  الصقق ف  يكققلن 

نظلققققة و الققققف لسقققق يعة لدت إ قققق  ظهققققلر العديققققد مقققق  الأ قتصققققادية اإا لن التاققققللات الاال يققققلد ملقققق  اتققققتلدامها  ،

 . اتت  ارهاقتصادية الت  تف   مل  الدو  إتااع تياتات معي ة قصد تا ي  تلاشيا م  الأوةاع الا
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 ن مة المفسرة لسعر الصرف المطلب الأول :الأ 

التققق  تتفامقققل فقققب تتييققق  الويققق  و العققق   ملققق  الصققق ف الأ   ققق   ،و بالتقققا ب فقققب تاديقققد تقققع ه  بلقققا لن  العلامقققل

نظققال الصقق ف السققا د و الققكة يعقق ف بلاللمققة ال لامققد التقق  تاققدد دور كققل مقق  السققيواتل  اخققتلاف.تلتيقق  فققب 

الأ   ق   ،يلت  قا  المتعاميان الآخ    فب تلق الص ف الأ      ،يلت  ا دراتقة الأنظلقة الملتيفقة لأتقعار الصق ف

دراتقققة الأنظلقققة الملتيفقققة لأتقققعار الصققق ف الأ   ققق  مققق  نظقققال لتقققعار الصققق ف الثابتقققة ب شقققكا  الملتيفقققة لأتققققعار 

لتيفققققة  ،نظققققال لتققققعار الصقققق ف الصقققق ف الثابتققققة ب شققققكاله الملتيفققققة  ،نظققققال لتققققعار الصقققق ف الثابتققققة ب شققققكاله الم

 ار الص ف .،نظال ال قابة مل  الص ف  ،و نظال اتت  ار لتعال  ة

 ن ام الصرف الثابت )وحديد سعر الصرف  ي ظل ن ام قاعدة الذهب ( (1

لكقل دولقة مق  القدو  المشقتدكة توي  قامدة الكه  مل  ال ظال الكة يتم بل تضقاه ر ق  قيلقة العليقة اللر يقة 

ت ،بقققلزن معقققان مققق  الققكه  و ملققق  هقققكا الأتقققاس تنشقق  ملاققققة تقققع  ة ماقققددة و ثابتققة بقققان القققكه  و العلقققلا فيققه 

و لققكلف فقق ن هققكه ال امققدة تعتبققد لتققاس مققا يسققمب ب ظققال .كا ال ظققال  هققاللر يققة ليققدو  الملتيفققة المشققتدرة مقق  

،م لمقة بقكه  لن يا ق  تقع  ثابقت كقل دولقة بسقع  ثابقت لعلي ةا احتفقا لتعار الص ف الثابتة  ،و يتدت  مق  

 . 1الاع  اعضهابليعللات الملتيفة 

 ي لل هكا ال ظال مل  ماللمة م  الأت  لهلها :

 لن كل ملية مع فة بلزن معان م  الكه  . 

 يلت  تال ل اللرقة ال  دية إ   اه  م د تع  التعاد  . 

 ت لل العلاقة بان كل العللات مل  لتاس ماتاتل ه كل منةا مل  اه  . 

 ح  ة تصدي  و اتتاداد اه  . 
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يعن  لنققه م ققد ،لمققا تققع  الصقق ف ف ققد كققان يتاققدد ملقق  لتققاس كليققة الققكه  التقق  تزنةققا اللحققدة ال  ديققة ليايققد   

تققع   قق ف العليققة اللر يققة لققكلف الايققد ب قققل مقق  مسققاة  انلفققا حصققل  زجققز فققب الماققزان ،تققيؤدة الققف إ قق  

 مل  م  مساة تعادلها .تعادلها فب حان تؤدة حالة الفا   م  المازان إ   ارتفاع تع    ف العلية ب 

و فققب ظققل ال ظققال تتاققه ملققلات الققدو  التقق  تعتلققد قامققدة  الققكه  إ قق  الثاققات  ،فقق اا كققان الققدي ار الجزا قق ة مققثلا 

غ مقق  القكه  فهققكا يعنقق  لن القدي ار الجزا قق ة يكققلن 0.88و الققدولار يعقاد  ،غ مق  الققكه  0.18يعقاد  لو مسققاوة 

و بالتققا ب فقق ن تققع  الصقق ف لا يتاققاوز هققكا السققع  و لا ي ققل باققدود ةققي ة تلثققل تكيفققة ن ققل  ،دولار 4.89مسققاو ا 

 الكه  .

و ي لل هكا ال ظال مل  تان  قيلة ثابتة ليعلية اللر ية تااه العلقلات الأ  بيقة بالامتلقاد ملق  لتقاس لو م  ق  

السقياية التق  تاقدث نتياقة ت ياقات ن دة لو معدمي معقان ، ويسقاهم هقكا ال ظقال فقب تا ق  الاقتصقاد ليتق ثادات 

لتققعار الصقق ف الأ   قق  ملقق  قققيم الاتققتثلار و التشققغيل و التاققاد  الققدو ب ،حيققث لن ت ياققات تققع  الصقق ف يكققلن 

 لها فب الغال  دور ماا  ل  كات رؤوس الأملا  و الملارد البش  ة .

شقديدة الثاقات مق  خقلا  و قلد منةقا ،نظقم لتقعار الصق ف  كا ال ظقال لنقلاع متعقددة مق  الق ظمو ي در  تات هق

و هب لتعار  ق ف م  لرقة قابيقة ليتعقديل ،اللتيويةماي  للإش اف مل  العلية با ةافة إ   لتعار الص ف 

و يلتققق  التلياقققز بقققان لنظلقققة لتقققعار الصققق ف الثابتقققة  ،و تكقققلن إمقققا م  لرقققة بعليقققة واحقققدة لو تقققية مققق  العلقققلات،

 :1لعلية واحدة لو لسية العللات كالآتي 

 ن ام أسعار الصرف الثابتة لعملة واحدة : (أ

تتادد آلية الص ف م  ر    الارتاقا  المااشق  بعليقة التقدخل  ،لو ثاقات الأتقعار يكقلن مبقد القزم  تاقاه العليقة 

،و ملييقة الق    الم كقزة ليعليقة  الارتاقا ل  ديقة   ق اء تعقديلات فقب تقع  مالم تتدخل السقيوات ا،الم تاوة بةا 

،مثققل ماياققدث فققب الققدو  المصققدرة لياتققدو  التققق  كققلن الماققادلات ت ققلل بةققكه العليققة ن نتياققة لبعليققة وحيققدة تكققل 
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،لو نتياقققققة ليتقققققداب  الاقتصقققققادة اللثيققققق  بقققققان الدولقققققة  قققققاحاة تقققققع  الصققققق ف و الدولقققققة بالقققققدولار  ت قققققلل  قققققادرايةا

  احاة العلية المثبت بةا .

 أن مة أسعار الصرف الثابتة لسلة العملات : (ب

،لأن  سققاة الأوزان فقققب التاقققارة الخار يقققةلصققق ف مقق  ر  ققق  الارتاقققا  بسقققية العلققلات مققق  م امقققاة مو يتاققدد تقققع  ا

ناقققققد تقققققية ح قققققلق ، سقققققلاتو مققققق  بقققققان لشقققققه  ال،،و تقققققدف ات رؤوس الأمقققققلا  هققققكا السقققققع  يتققققق ث  ب جقققققم الماقققققادلات 

العللات الت  تلتارها الدو  ل    مللايةا فهق  تتشقكل مق  ملقلات اات ث قل كااقد فقب  الس   الخا ة.لما تية

 لو هيكل اللاردات لو الاث ان معا . ،هيكل الصادرات

 :1مزايا ن ام الصرف الثابت 

_تققلف  إرققار مسققت   ليلاققادلات التاار ققة الدوليققة و تشققجيعها  ،و بالتققا ب اتققت  ار مسقق   ليلعققاملات الاقتصققادية و 

ت  ار الأتقققعار ياعقققل المصقققدر و المسققققتلرد ملققق  ميقققم بلققققت مققق ح لو ال صققققل  ملققق  المايقققغ القققكة يتاصقققل ملقققق  اتققق

المصققدر لو يدفعققه المسققتلرد م ققد نةايققة مققدة ال قق   و هققكا يققؤدة إ قق  تلزيقق  لمثققل ليلققلارد و بالتققا ب انتشققار الث ققة 

 , .بان المتعاميان فب الايد و ب ية العالم

ال  ققققدة ماققققدد ب نتققققا  الققققكه  ،و بالتققققا ب لا تكققققلن إمكانيققققة  ا  ققققدار _ إمكانيققققة الققققتاتم فققققب كليققققة ال  ققققلد  ،لأن 

 الانادار نال التضخم  ،م  ال فا  مل  الاتت  ار ال  دة و هل ل ع  .

ل  بيققة لو بعليققة  لارتاارهققا_ ياعققل العليققة قابيققة ليتال ققل و اتققت  ار تققع  تعادلهققا  ملققل يز ققد الث ققة فيةققا و هققكا 

و ،الت  تتلت  ب لع م  الاتت  ار  ،و يؤدة إ   ز ادة ث ة ب ية العالم فقب تعقاملايةم التاار قة  ،بسية م  العللات 

 لسع    فها . المثبتةال لتلالية م  الدو  

ي فققب ماققزان و يا قق  تققلازن تي ققا  ،مقق  هققكا السققع  تققتلاءلقتصققاد دة إ قق  تغاققدات فققب الا_ تققع  الصقق ف الثابققت يققؤ 

 و هل مل لد نلما ما مل  الدوال .،قتصادة لمدفلمات بالمعنب الاا
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 _ تع  الص ف المعد  فب م و ة التغياد الماددة لا يتغاد .

_ اتققتاداد اتققت  ار الأتققعار مقق  دو  العلققلات الأ  بيققة خا ققة ال ل ققة ،حيققث ت ققلل الققدو  اات معققدلات تضققخم 

 و ت ييل تكاليفه بتثايت الص ف .،ه تصا مالية بالااث م  لداة ل  د م  تلقعات التضخم و ام

 : 1عيو ه

 فب ما يلص ميلب لنظلة الص ف الثابتة فه  كالآتي:

،لو إدارة ن لداة تا يق  الاتقت  ار الققداخلب _ مهلقا كقان تقع  الصق ف ،فق اا ي يقل مقق  السياتقة ال  ديقة لأن تكقل 

 نتا ج تدف ات رؤوس الأملا  ال صاد الأ ل .

واحققدة  ،ققد ياققدث تال ققل الخيقارات مقق  رقق ف الأ انق  الأمقق  الققكة يقؤدة إ قق  تققدف ات _ فقب حالققة الق    بعليققة 

 ل لتلالية كاادة ،و يضع  السيوات ال  دية فب مليية ال قابة مل  ال  د .

  ،امعكققاس در ققة ت يقق  وزن إحققد  ملققلات السققية ملقق  تققع  الصقق ف مقق فققب حالققة ر قق  العليققة بسققية العلققلات_ 

 ت ال  دية و المالية لايد هكه العلية .لسياتاخلا  ظ وف الاقتصادية و ا

 ،و فب التتية ال  دية و الأتعار المايية . حتياراتاختلالفي المدفلمات تؤدة إ   التغاد الا _ كلا ت   

 و الصادرات. لتعار اللاردات،تلف تؤث  مل  تع  الص ف بان الايدان ال  يسية _ التغادات فب 

 :2ن ام أسعار الصرف المعومة )الحرة ( (2

فقققب ظقققل هقققكا ال ظقققال يتقققدك تقققع  الصققق ف حققق ا يتاقققدد را قققا لتفامقققل ققققل  العققق   و الويققق  ،حيقققث تاقققدد هقققكه 

الأخادة تع  الص ف كل مليقة بالنسقاة ليعلقلات الأخق   دون تقدخل السقيوات ال  ديقة ليدولقة  ،و يتاقدد تقع  

يقققات المويل قققة مققق  التليقققات المع وةقققة مققق  الصققق ف ،و هقققكا مقققا الصققق ف م قققد المسقققتل  القققكة تتقققلازن م قققده التل

يوي  مييه نظال تعل م العللات ،و رغم لن هكا ال ظال يف   مقدل تقدخل السقيوات فقب تاديقد تقع  الصق ف 
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إلا لنققه نظقق ا لامعكاتققات التغاققدات المعتبققدة فققب تققع  الصقق ف ملقق  معظققم المتغاققدات الاقتصققادية ليدولققة ف نققه مقق  

تتققدك الدولققة مصققاد اتققت  ارها الاقتصققادة ره ققا ليت ياققات قققل  العقق   و الويقق   ،لققكلف فقق ن  غاققد المع ققل  لن

اللاققققق  العللققققب يؤكققققد لن السققققيوات ال  ديققققة و الماليققققة تتلققققك مققققا تقققق اه م اتققققاا مقققق  ا  قققق اءات ليتقققق ثاد ملقققق  تققققع  

 قق اءات مققا يسققمب ،و مقق  تيققف ا    اقتصققادهاالققكة ت غقق  فيققه تفاديققا ل ققدوث لزمققات داخققل  الاتاققاهالصقق ف فققب 

 بالتعل م ال ظي  و التعل م الغاد ال ظي  .

و فيقققققه ت قققققلل السقققققيوات ال  ديقققققةبتدك تققققع  الصققققق فا ا يتاقققققدد وف قققققا لتفامقققققل ققققققل  التعااااويم الن ياااااف :  (أ

"لمققلا   باتققمالعقق   و الويقق  فققب لتققلاق الصقق ف الأ   قق   ،و فققب نفقق  اللقققت ت ققلل ب مشققاء مققايع ف 

ال  ديققة التقق  يتسققنب  الاحتيارققاتملازنققة الصقق ف" مقق  ر  قق  تلصققيص لر ققدة م اتققاة مقق  الققكه  و 

بل تضققققققاها لن تتققققققدخل فققققققب لتققققققلاق الصقققققق ف الأ   قققققق  با عققققققة لو مشققققققتدية ب صققققققد حلايققققققة قيلققققققة العليققققققة 

 الخار ية م  الت ثادات العارةة لو المؤقتة.

ال  دية فب تلق الص ف الأ   ق  با عقة لو مشقتدية  يتلثل فب تدخل السيوات التعويم الغير الن يف : (ب

ب صد الت ثاد مل  قيلة ملي ةقا لتا يق  لهقداف معي قة مثقل ز قادة المعق و  منةقا و تلفقي  قيل ةقا مق  

،و قققققد تققققدخل هققققكه السققققيوات كلشققققتدية ل ققققل تلفققققي  لتققققعار  ققققادرايةا لز ققققادة الويقققق  العققققالم  مييةققققا 

 و بالتا ب رف  قيل ةا لم   رؤوس الأملا  م  اله ب ل خار . لعلي ةا اللر ية بةدف ز ادة الوي  مييةا

 ن ام استقرار أسعار الصرف : (3

لريق  مييقه نظقال اتقت  ار الصق ف  ،دز ب ظال ن دة دو قب  ديقداتفاقبديتن ور لتى  ،د الدو بب مشاء   دوق ال  

يع يقققه مققق  ةققق ورة مقققلا  ثاقققات لتقققعار الصقق ف،بلا ،و قققد حقققاو  القققف الاتفقققاق لن يلفققق  بققان لمققق    مت اقضقققان ،

و خا ققة مقق   ،الاخققتلا  فققب ماققزان المققدفلمات مقق  ر  قق  إحققداث تغاققدات فققب مسققتل  النشققا  الاقتصققاد ال ققلمي

ر  ققق  إحقققداث تغاقققدات فقققب مسقققتل  العلالقققة فقققب دو  ال جقققز ،و ح  قققة الصققق ف بلقققا تع يقققه مققق  اتقققت لا  القققدو  فقققب 

ال ققققلمي  الاقتصققققادلم افسققققة لعوةققققاع التقققق  يلقققق  بةققققا ة االسياتققققة الاقتصققققادية و الماليققققة و ال  ديققققة الداخييقققق إتاققققاع

 بةدف اتت  ار مستلة النشا  الاقتصادة م د مستل  العلالة الكامية .
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لمققا ال ظققال الققكة اتاقق  فيققت خص  ققله ه فققب  عققل لتققعار الصقق ف مسققت  ة م ققد لتققعار التعققاد  ليعلققلات ،خققلا  

ضقق ورة ،بلققا لا يتدتقق  مييققه الالأتققعار إا مققا دمققت مقق  إمكققان تعققديل هققكه  ،فتققدة ملتققدة و غاققد ماققددة مقق  الققزم 

و تيتققققزل الققققدو  الأمضققققاء فققققب الصقققق دوق ،الققققدخل  فققققب حي ققققة مف غققققة مقققق  التلفيضققققات المتاادلققققة لأتققققعار الصقققق ف 

 بالماافظة مل  التواي  الفعلب لسع  التعاد  الكة حددته لعلي ةا .

العلققلات الأ  بيققة مقق  السققلا  لهققا بتكبققكب وفقق  هققكا ال ظققال يققتم تثبيققت تققع  الصقق ف العليققة اللر يققة م ابققل 

،و بالتقققققا ب فققققق ن هقققققكا ال ظقققققال لأتقققققعار الاتاقققققاهانفقققققب كقققققلا  %54,2باقققققدود معي قققققة لا تتاقققققاوز  ،انلفاةقققققا لو ارتفامقققققا

و تقققع  الصققق ف  ،        الصققق ف ي خقققك مزايقققا ال ظقققامان السقققاب ان فهقققل نظقققال يتلتققق  نظقققال تقققع  الصققق ف ال ققق 

و ليضققا لا يسققلح لسققع  الصقق ف بالتكبققكب بشققكل  ،لققا فققب لتققعار الصقق ف الثابتققةد ك.فهققل لا يلتققاز بالجلققاالثابققت 

 .1كااد ملا يؤدة إ   مدل اتت  ار حجم التاارة الدولية اللر ية 

 :2ن ام الرقابة على الصرف  (4

الخار يققة إ قق  فقق   رقابققة مااشقق ة ملقق  الصقق ف الأ   قق  خا ققة  المققدفلماتت جقق  الققدو  التقق  تعققامي مقق  خيققل فققب 

و لققققم تقققق  ح تياتققققة تلفققققي  ،مققققديلني ةا الخار يققققة بصققققلرة خواققققدة  ارتفعققققتو ،إاا تققققدهلرت لر ققققديةا الدوليققققة 

 التلازن الخار ية . اتتعادةال يلة الخار ية لعللايةا اللر ية فب 

 ق  مق  ر  ق  دخقل  و خق و  القكه  كلقا كقان مييقه ال قا  تادر ا شارة إ   التلازن فب ظل هقكا ال ظقال لا يتا

فققققب ال ظققققال الثابققققت ،و لا مقققق  ر  قققق  ت ياققققات لتققققعار الصقققق ف فققققب ظققققل قققققل  العقققق   و الويقققق  فققققب تققققلق الصقققق ف 

الأ   ققق  كلقققا هقققل ال قققا  فقققب نظقققال الصققق ف العقققا م ،و لتققق  مققق  ر  ققق  التقققدخل ا دارة المااشققق  ليدولقققة مققق  ل قققل 

 لات الأ  بية و م ةها .الملازنة بان الوي  مل  العل

و  ققله  ال قابققة ملقق  الصقق ف يتلثققل فققب تلزيقق  التليققة الماققدودة التقق  تاصققل مييةققا الدولققة مقق  الصقق ف الأ   قق  

ليايققققد ،كلقققا تعلققققل السقققيوات ال  ديققققة فقققب ظققققل هققققكا  الاقتصققققاديةملققق  الوققققالاان مقققا يتفقققق  مققق  لهققققداف السياتقققة 
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الويقق  مقق  ر  قق  إحققداث تكققافؤ  دا ققم بققان ا يقق ادات و  ال ظققال ملقق  لن لا تتققدك تققع  الصقق ف يت يققد بققالع   و 

 المدفلمات حتب يتسنب لها تاديد تع    ف ملي ةا م د المستل  الم  ر له .

 المطلب الثاني :الن ريات المفسرة لسعر الصرف 

 لب:يو لهم ال ظ  ات ما،تااو  التثاد م  ال ظ  ات الاقتصادية تفساد اختلاف لتعار الص ف بان الدو  

 أولا : ن رية اعادل القوة الارائية : 

تتلثل الفت ة العامة لهكه ال ظ  ة فب لن ال لة الش ا ية ليعلية داخل الدولقة هقب التق  تاقدد قليةقا الشق ا ية فقب 

 .1الخار  ، لة لن الأتعار الداخيية هب الت  تادد تع  الص ف الخارنب

حيقث حقاو  لن يااقث GUSTAV CASSEL السقل دة  لتقتاف كاتقل  الاقتصقادةوتعلد فت ة هكه ال ظ  ة إ ق  

و تل ققل إ قق  "نظ  ققة تعققاد  ،ملقق  لتققاس  ديققد لت يققيم تققع  كققل مليققة بالنسققاة لأخقق   بلققلاف قامققدة الققكه  

و التقق  ت ققلل ملقق  فتقق ة لن تققع  التعقققاد  بققان مليتققان تتاققدد م ققدما تتعققاد  ال ققلة الشققق ا ية ،ال ققلة الشقق ا ية "

تققلقها الداخييققة مقق  قليةققا الشقق ا ية فققب تققلق دولققة لخقق   ،والققف بعققد تال يهققا لعليققة هققكه  لعليققة كققل دولققة فققب

 الأخادة وف ا لسع  الص ف الكة يا   هكا التعاد  .

 التقققا ب و هقققكه ال ظ  قققة ال قققلة الشققق ا ية ليعليقققة داخقققل الايقققد هقققب التققق  تاقققدد قليةقققا الشققق ا ية خار قققه ،لللا قققة كو 

فققب تفسققاده لن تققدهلر لتققعار الصقق ف نققاتج مقق   كاتققلر الداخييةوقققد بققان تققع  الصقق ف الخققارنب تاققدده الأتققعا

 تدهلر ال لة الش ا ية المصاحاة ليتضخم .

 ول ظ  ة تعاد  ال لة الش ا ية  لرتان :
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 الصيغة المطلقة لتعادل القوة الارائية : (أ

،بلعنب مسقتل ات الأتقعاراوة العلاققة بقان تفيد هكه الصيغة لن تقع  الصق ف التعقاد ب لعليتقان ملتيفتقان يسق

 لن ال لة الش ا ية لعلية ما ،هب ملاثية ل ليةا الش ا ية فب بيد آخ  و يعبد منةا بالعلاقة التالية :

 سعر الصرف = مستوى الأسعار المحلية /مستوى الأسعار الأجنبية

ال ظ  قة الموي قة لتعقاد  ال قلة الشق ا ية تفتقد  لن تقع  الصق ف بقان مليتقان يسقاوة مسقاة مسقتل ات الأتققعار 

 فب كلا الايدي  .

 الصيغة النسبية لتعادل القدرة الارائية : (ب

لن  بقل لهقا،ي ة إا لا يفتد  فب تع  تسقاوة الأرققال ال ياتقية لعتقعار فقب لة وقتتم اشت اق هكه الصيغة المو

بعققققان الامتاقققار لمعققققدلات التضقققخم التقققق  لهققققا تققق ثاد مااشقققق  ملققق  تققققع  الصقققق ف  ب خققققكمسققققبيا فقققب نفقققق  الفتقققدة ، تتغاقققد 

 .1،بايث لن ارتفاع معدلات التضخم يعن  إنلفا  الوي  مل  م تاات الدو  المع ية 

و بالم ابققل ازديقققاد الويقق  ملققق  م تاقققات الققدو  الأخققق   ،و تكققلن معقققدلات التضقققخم فيةققا لققققل مسققبيا، و هقققكا يعنققق  

ارتفققاع الويقق  ملقق  ملققلات هققكه الققدو  ،و بالتققا ب انلفققا  تققع   قق ف العليققة الماييققة ،و فققب هققكه ال الققة يكققلن 

لتضقخم فققب كقل الايققدي  ،و يعتبقد هققكا تقع  الصق ف التققلازمي الجديقد مسققاو ا ليسقع  ال ققديم مضق و ا فقب معامققل ا

السققع  بلثابققة التعققاد  الجديققد ليعليتققان ،لة ال  وققة التقق  ياقق  لن يتقق ر ح حللهققا دا لققا تققع  الصقق ف ،و الققف 

بقال غم مقق  بعق  الت ياققات المؤقتققة ،و و مقا يسققليه  لتققتاف كاتقل بتعققاد  ال ققلة الشق ا ية ،و يلتقق  التلةققيح 

 م  خلا  ماي تي :

 التوازني الجديد = نسبة اغير سعر الصرف *سعر الصرف القديمسعر الصرف 

 م  العيم لن :
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 .1نسبة التضخم الأجنبي   -نسبة اغير سعر الصرف =نسبة التضخم المحلي 

=ID /IF0 CC /32
1CC  

 

1CC:  1السع  الفلرة المتلقعيي  د فب الزم. 

0CC : 0السع  الفلرة المتلق  لي  د فب زم. 

ID    : مؤش  الأتعار فب بيد اللر . 

IF    :. مؤش  الأتعار فب الايدان الأ  بية 

 لارائية (: الرسم البياني لخط وكافؤ القوة اI-02الاكل رقم )
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 :1وقييم ن رية وكافؤ القوة الارائية 

نظ  ققققة تعققققاد  ال قققققلة الشقققق ا ية تعتققققق  بالدر ققققة الأو ققققق  قققققدرة لتقققققعار الصقققق ف فقققققب المققققد  الول قققققل ملقققق  تعقققققل   

بلسقققتل ات لتقققعار فقققب ملتيققق  القققدو  بايقققث لن مليقققة الدولقققة التققق  تتلاقققز بلعقققد  تضقققخم لملققق  هقققب  الاتااهقققات

 فب قيل ةا ب ف  المعد  الكة يتساو  م  الف ق فب معدلات التضخم . للانلفا م ةة 

ه ال ظ  ة إلا لنةا م  تفساد لتغادات لأتقعار الصق ف إلا لنةقا تع ةقت إ ق  التثاقد كو مل  ال غم ملا تل يت إ ب ه

 الت  ناازها كلا يلب : الانت اداتم  

و يةلققققل ب يققققة العلامققققل ،دا ملقققق  العلاقققققة العلققققلات باعضققققها الداخييققققة و تقققق ثا_ ت تتققققز هققققكه ال ظ  ققققة ملقققق  الأتققققعار 

س الأملا  لو تاارة الخدمات الملتيفة بان الدو  ،حيث لن مثقل هقكه العلامقل تقؤث  ملق  الأخ   مثل ح كة رؤو 

 م   و ري  العللات .

 _ نظ  ة تعاد  ال ل  الش ا ية توا  فب المد  الول ل لكثد م  المد  ال صاد .

ن ال  ي ققة _ تفتققد  هققكه ال ظ  ققة الققداف  وراء ال صققل  ملقق  العلققلات هققل شقق اء السققي  و الخققدمات ف قق  إلا ل

 مل  ن ي  الف تلاما حيث لن الدواف  تتعد  ل غاات لخ   .

و ال يققققلد و التع  فققققات الملتيفققققة ،نةققققا لا ت خققققك فقققب ال سققققاان تكققققالي  ال  قققل _ تعتبقققد هققققكه ال ظ  ققققة غاقققد واقعيققققة لأ

 المف وةة مل  تدف  التاارة الدولية .

، حيقققث لنةقققا عار  و للغقققت تققق ثاد العلامقققل الأخققق   امتبقققدت ا ال ظ  قققة لن لتقققعار الصققق ف لهقققا ارتاقققا  مااشققق  بالأتققق_ 

لهليققققت دور الت ققققدل التت للققققلنب و التغاققققد فققققب لاواق المسقققق ةيتان الأ انقققق  ملقققق  مسققققتل  تققققع   قققق ف العليققققة مقققق  

 ال ظ  ة و ف وةها غاد واقعية . هخلا  الت ثاد مل   ادرات الايد، و لكا ف ن هك

 ار الص ف فب المد  قصاد الأ ل ._ ت صاد هكه ال ظ  ة فب ت ديم تفساد تغادات لتع
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و التقققق  تظهققق  لة حالققققة يكققققلن فيةقققا تققققع  الصقققق ف بققققان ،_ تعقققار  نتققققا ج هققققكه نظ  قققة مقققق  واققققق  التاقققارب العلييققققة 

 العليتان معينتان مساو ا لينساة بان ال لة الش ا ية لكل منةلا .

 ثانيا : ن رية اعادل معدلات الفائدة 

الفا دة السا دة فب دولتان بعد فتدة معي ة مل  تقع  الصق ف ليعليتقان بعقد حس  هكه ال ظ  ة ،تؤث  معدلات 

خقق  بعقد مققدة معي ققة مليققة بيقد معققان م ابقل مليققة بيقد آ تيقف الفتققدة ،و ك امقدة مامققة فق ن م ققدما تق لف  قيلققة

ا دة فقب إاا كان معد  الفا دة بعد تيف المدة السا دة فب الف الايد لكبد م  معد  الفا دة بعقد نفق  المقدة السق

 .1الايد الآخ  ، و العت  ص يح 

 إةافة إ   هاتان ال ظ  تان ه اك نظ  ات لخ   تفس  التغاد فب لتعار الص ف م  دولة لأخ  .

 المطلب الثالث : ن ريات أخرى مفسرة لسعر الصرف 

 ب ه ققققاك بعققققق  ال ظ  ققققات الأخققققق   التققققق  حاولققققت تفسقققققاد اخقققققتلاف تققققع  الصققققق ف مقققق  دولقققققة لأخققققق   ملقققق  غققققق ار بقققققا

 ه ال ظ  ات نكك  :ال ظ  ات الساب ة ز م  بان هك

 :2أولا : ن رية الأرصدة 

ت ققلل هققكه ال ظ  ققة ملقق  لتققاس لن تققع  الصقق ف لعليققة دولققة مققا و خا ققة التقق  تتاقق  نظققال  قق ف مقق ن يتاققدد 

زجقققزا بلعنقققب ر قققيد لتقققالي  هقققكا يقققد  ملققق  ز ققققادة  دفلمات فققق اا ح ققق  ماقققزان المققققدفلماتوفققق  حالقققة ماقققزان المققق

العتققق  م قققدما المع وةقققة مقق  العليقققة الماييققة ،ملقققا ينققتج م قققه انلفاةققا فقققب قيل ةققا الخار يقققة ،و ياققدث  التليققة

 فا   . يا   مازان المدفلمات
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 :1ثانيا : ن رية كفاءة السوق 

هل السلق الكة تعت  فيه الأتقعار كقل المعيلمقات المتاحقة ،و هقكا يفتقد  لن كقل المتعقاميان فقب  الت ءالسلق 

ال اليققققة لو الماةققققية مثققققل  الاقتصققققاديةالسققققلق يلتققققنةم ال صققققل  ملقققق  المعيلمققققات تققققلاء تعيقققق  الأمقققق  بالمعيلمققققات 

،فققققب تققققلق التقققق ء كققققل إمققققلان زجققققز لو فققققا   فققققب ماققققزان المققققدفلمات ،ال جققققز المققققلازة ،معققققد  التضققققخم . . . إلققققخ 

 المعيلمات الجديدة تاد ت ثادها الآمي مل  لتعار الص ف الآنية و الآ ية .

 ثالثا : ن رية كمية النقود :

تعتبققد نظ  ققة كليققة ال  ققلد مقق  لهققم و لقققدل ال ظ  ققات الاقتصققادية  التقق  مازالققت تققدور  حللهققا ن اشققات إ قق  يلم ققا 

ل لعتققعار يتاققدد بلاتققوة التغاققدات التقق  تاققدث فققب كليققة ال  ققلد هققكا و التقق  تشققاد إ قق  لن تغاققد فققب مسققتل  العققا

المتداولة فب الاقتصقاد ،و تعتبقد هقكه ال ظ  قة م اعقا ر يسقيا لل ق  تلةقيح السياتقة التلاتقيتية المعتلقدة ملق  

 قامدة الكه  ،حيث حظيت بتعديلات مديدة و مستل ة .

 رابعا : ن رية ميزان المدفوعات 

 يلققة الخار يققة ليعليققة تتاققدد ملقق  لتققاس مققا يوقق ل ملقق  لر ققدة مققلاز   المققدفلمات مقق  تقق   هققكه ال ظ  ققة لن ال

و تققققق مة تقققققداولها  ،حيقققققث تل قققققد ملاققققققة مااشققققق ة بقققققان حالقققققة ماقققققزان ،و لقققققي  ملققققق  لتقققققاس كليقققققة ال  قققققلد ،تغياقققققد 

يلت قه مقق  و مققايا ة فقب لتققلاق الصق ف، فالفققا   لو ال جقز فققب ملتيق  لر ققدة ماقزان المققدفلمات  ،المقدفلمات

و هقققكا ،ل جقققز فقققب ماقققزان المققدفلمات يز قققد مققق  الويققق  ملقق  العلقققلات الأ  بيقققة ا تفسققاد مسقققتل  تقققع  الصققق ف. لمققا

 بي لا الفا   فيه يؤدة إ   رف  قيلة العلية المايية . ،يؤدة إ   تلفي  قيلة العلية اللر ية بالسلق 

 الفرع الخامس : ن رية الإنتاجية 

ن يسققاد  لر ال  قدة ليدولققة ياقق  و اتققت  ا ، يق  التققلازن الاقتصققادةال ظ  قة لنققه مقق  ل ققل تا هصقق اب هققكيق   ل

و كفققاءة الجهقققاز ا نتققانب الأثققق  ،بامتاققار  لن حجقققم ،تققع  الصقق ف فقققب نفقق  اتاقققاه ال ققل  ا نتا يقققة لهققكه الدولقققة 
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،بايث يقققؤدة القققف فقققب حالقققة انلفقققا  مسقققتل  ا نتا يقققة و ياقققدث العتققق  تلامقققا،الاقققالغ تقققع  الصققق ف العليقققة 

الويق  ملق  العليقة الماييقة ملقا يقؤدة فقب نةايقة  انلفقا و ارتفاع تكالي  ا نتا ،و ككا  ،وس الأملا لخ و  رؤ 

 نلفا  قيلة العلية .  اإ 
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 خلاصة الفصل:

  لهقم المؤشق ات التق  فهقل مق، ،و مع فقة تغاداتقه المسقت اييةلسع  الص ف لهلية بالغة تتلثل فب كيفية تاديقده 

بالتاققارة الخار يققة ،و مققا يلتقق   لارتاارققهفققب الدولققة لو ملقق  مسققتل  الققدو ب لة تقق ثاد  ،قتصققاد المالققبتققؤث  ملقق  الا

ملاحظتقققه لن ه قققاك العديقققد مققق  ال ظ  قققات التققق  تفسققق  تقققيلك تقققع  الصققق ف فقققب المقققد  الول قققل و ال صقققاد تاقققاو  

 بان الدو  لتا ي  لهداف مشتدكة . الاقتصاديةإ   تل يه لو تاديد السياتات  ماليها

ف يعتبققققد مؤشقققق  ليل تاققققان الماييققققان و الققققف ل يققققاس و م ارنققققة الأتققققعار الماييققققة مقققق  لتققققعار السققققلق فسققققع  الصقققق  

لة يققققؤث  بشقققققكل كااققققد ملققققق  مكلنققققات الماقققققزان العققققالم  فهققققل إان هلقققققزة و ققققل بقققققان الأتققققعار الداخييقققققة و الخار يققققة ،

 التاارة بصفة خا ة و مازان المدفلمات بصفة مامة .

 

 

 



 

 

 

 :الثاني الفصل

 لةالعم لتخفيض المفاهيي الإطار 

 التجاري  بالميزان علاقتها و 
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 الفصل الثاني:

 الإطار المفاهيي لتخفيض العملة و علاقتها بالميزان التجاري 

 مقدمة الفصل :

،أولبصععة ألأ ملد ععرفلاععالنسلبسملعععت لم  ةعع ،لعد أحدعع ل،ا ععرلأفععرلأوعع لعدسعع س ل عع لعمرومعع ل  عع لسعع العم ة عع ل

ولد عععرفلعمصعععا لامعععددل عععسللحدعععر ل عععر لعمةفعععرع،لعمطععع ل عععرل لدععع لعم ة ععع لعمة أدععع ل.عمك ععع للعلمعععع ةلالعصا صعععس 

 ،لعد أحدع لملععت لم  ةععد أحد ل،ول أردسلح غيرلد رفلاا لعم ة  لبسلملحصةفل   لوفرألوعفرألد لعم ة  

أثعالبتيعرللنعذح لعم غيعرح ولمدعدلم،لإنلوذعلعم غيرلارلحأخذلاة أل خفدضل  لعم ة  ل،أولإ  فعس ل ع لادةع لعم ة ع ل،

    لديزعنلعم جس يل.

 ة تهعععسل لعمعععروفلعمأسددععع لوعععةلل خفعععدضلادةععع لولخساععع،ولمكععع لعا عععاع لعمعععذيل للعععألإمدععع لعمعععروفل ععع لأ  ععع لعدفدعععسنل

 أولزيس ألاس  عتهسلد لعم سم لعلخس ج ل.،تهسلد لعمروفلعدخالال،ول  اسلمتس ص،لعم جس ي للحةسح لعبإ اع ل

 بةسلح  ل: لعمفصدلإل لث ث لدتسفثلنقعسة ل

 دسود لعلميزعنلعم جس يل.المبحث الأول : 

 دضةةنلسدسس ل خفدضلادة لعم ة  ل.المبحث الثاني : 

 عمأظايس،لعلمفعاألمعدسس ل خفدضلادة لعم ة  ل.المبحث الثالث : 
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 المبحث الأول :ماهية الميزان التجاري 

لععععسلمقدةةنللسهععععسلسععععةع لأععععسنةعل ععععاأس،لأولألععععاع لد ععععسد ،لدعععع لعلخععععس دل ةيععععزلعا صععععس وسل عععع ل يععععر ،لمنععععسلمدععععدل ومعععع ل

 خالال،لإضسل لإل لذمكللن لحقردةنلخردس،لدخ  ف لإل لعد سن لم صرحالأولعصس يرع لد لعمروفلعد حقةدةنلبس

   ل. تس م ل،ح ة  لتعةيتهسل س  لأولآولعم كسلصحدحل،ولدقسبدلوذ لعلم سد ،ل ل جلعس دقساس،لدسمد لد

 ام لميزان المدفوعات المطلب الأول : مدخل ع

ا  بعععععععععععععععععرلديعععععععععععععععععزعنلعلمعععععععععععععععععرلة س،لدععععععععععععععععع لأوععععععععععععععععع لعللععععععععععععععععععسبس،لعمطععععععععععععععععع ل قعععععععععععععععععةلل هعععععععععععععععععسلعمرومععععععععععععععععع للمخ  ععععععععععععععععع لعلم عععععععععععععععععسد ،ل

 ولعصا صس ح .للل،ولبسم سل لل دربرلوض تتهسلعلمسمد ل،عم جس ي لعمط ل قةلل هسل

 ف ميزان المدفوعات يالفرع الأول : تعر 

 علمرلة س،لنذبالدنهسل:حة رلعم رحرلد لعم  س ي لعمط لت ا لديزعنل

بلح ضعععععععععععععععععععة لعمالمععععععععععععععععععلددلعم  قعععععععععععععععععععس  لمدععععععععععععععععععدلعلم عععععععععععععععععععسد ،لا بععععععععععععععععععرلديعععععععععععععععععععزعنلعلمععععععععععععععععععرلة س،ل ععععععععععععععععععع لفعععععععععععععععععععس (1

عصا صعععععععععععععس ح لولعلمسمدععععععععععععع لعمطععععععععععععع ل ةععععععععععععع لخععععععععععععع فلل عععععععععععععرألددعععععععععععععر أل، ةةدعععععععععععععسل دعععععععععععععةنلسعععععععععععععأ لوعفعععععععععععععرألبعععععععععععععينل

 .ل1علمقدةينل  لإ س لب رلد ينلد لآخاي ل  لب رعنلأخالا 

رلة س،لبأنعععععععععععععععع ل ععععععععععععععععلدلأولفععععععععععععععععععسبلنلإلععععععععععععععععع لأنلدفنععععععععععععععععةللديععععععععععععععععزعنلعلمعععععععععععععععععامععععععععععععععععيرلد ظعععععععععععععععع لعاا صععععععععععععععععس حي (2

أسسسعععععععععععععف لعمعععععععععععععذيلتلمعععععععععععععلدللدععععععععععععع ل ةدععععععععععععع لعلحععععععععععععععسبس،لعلمسمدععععععععععععع لعمطععععععععععععع ل ععععععععععععع  لبعععععععععععععينلعلمقدةعععععععععععععينل ععععععععععععع لب عععععععععععععرل

 .ل2 دةنلسأ للد ينلولعلمقدةينلخس   لخ فلل رألزدأد لد دأ ل س ألدس

وعععععععععععععععةلبدعععععععععععععععسنلفععععععععععععععععس  لالمعععععععععععععععلدلاعععععععععععععععد ل ةدععععععععععععععع لعمععععععععععععععععع  لل-ديلب عععععععععععععععر–ديعععععععععععععععزعنلعلمعععععععععععععععرلة س،لعمرومدععععععععععععععع ل (3

علخععععععععععععععععععععردس،لولعمنتععععععععععععععععععععس،لولعلمععععععععععععععععععععععس رع،لعد أحدعععععععععععععععععععع لولأععععععععععععععععععععدلعلم عععععععععععععععععععععسد ،لعماأسععععععععععععععععععععةسمد ل،ول ةدععععععععععععععععععععع لو 

                                                           
 . 12ص ،2018،الطبعة الأولى ،الأردن ،عمان ،  ع لعماعح لم لمالولعم ةزي ، "إشكالية و أبعاد ميزان المدفوعات الجزائري "عدخضال زي ل-1

 .ل2013ألايدل 20  ل س يخلل،لhttp://kenanaonline.com/users/ahmedkordy/posts/158562دلمة ل   لعماعبطللدقسفلل، تسسلعمفدسض-2 

http://kenanaonline.com/users/ahmedkordy/posts/158562
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بةدععععععععععععععععس،لعمععععععععععععععععذو لعمأقععععععععععععععععريلعمرعخ دعععععععععععععععع لولعلخس  دعععععععععععععععع لدعععععععععععععععع لوععععععععععععععععذعلعمت ععععععععععععععععرللخعععععععععععععععع فلل ععععععععععععععععرألزدأدعععععععععععععععع ل

 1د دأ ل

ولدععععع لخععععع فلوعععععذ لعم  عععععس ي لديعععععزعنلعلمعععععرلة س،لوعععععةل تعععععس أل ععععع لدععععععاأرلفععععععس  لحظنعععععالعمةضععععع د لعمأس جععععع ل ععععع ل

ولبعينلأعدلعد عةعنلعيخعاي لل،فلسأ لبينلعد ةعنلعصا صس حينلعلمقدةينل  لعلمجسفلعمعة ي عم ة دس،لعلحسا  لخ 

   لعم سم لعلخس ج ل.

 2الفرع الثاني : أهية ميزان المدفوعات 

 ،ولذمكلدوةد  لعمكتيرأل  ل ةد لعلمجسص،ل،بددثلأن ل:حدظىلديزعنلعلمرلة س،لبإو ةسللعمع طس،لعم ةةدد ل

 ،ولاسب د  لل،فدثلا كسلاةألعاا صس لعمة ي د لأو لعمقةعئ لعافصسئد لبسملعت لمددلب رللا  بر  

ولعلمأ جععس،لبةععسللسهععسلدعع ل،لول   عع ل كدفعع لدعع لعلم غيععرع،لعمطعع ل طععاأل  عع لعاا صععس لعمععرول ل،ول لعع لعمصععس  ع،

  دسمد ل.ل.ل.إلخ.عم ةعددلعمط ل ؤثال  د لبحل لعصساثةس ع،لول    لعم ةظد ل،ولدع ةلالعدس س لولعم

 فلظععاو لعمط عع لول ععاضلعم ةععع ،لإنلديععزعنلعلمععرلة س،لحظنععالعمقععةألعلمدععر ألمععع العمصععا لدعع لخعع 

 أحدععع ل،ولحتعععينلأثعععالعمعدسسعععس،لعصا صعععس ح ل  ععع لوددعععدلعم جعععس ألعلخس  دععع لدععع لفدعععثل لععع لعلمتعععس ص،لعد 

 عمع  د لولنة دتهسل.

 ل  ععععععع ل خطعععععععدطلول ة دععععععع لعم  اعععععععس،لامعععععععددلديعععععععزعنلعلمعععععععرلة س،لأ عألوسدععععععع لتعععععععع رلعمعععععععع طس،لعم سدععععععع 

 س،لعلمسمد لولعم جس ي لعمضاو ي عصا صس ح لعلخس  د لم ت رلاعح لودد  لعللسد لللةد لعلم  ةد

 ،ولدةا  لد لعلمأسلع لعمرومد ل.ا كسلاةألعصا صس لم ت رلأولض ف ل 

 

 

                                                           
 .117صل، ونلسأ لنمال،دصال،عمقسواألل، ع لعللسد س،لعلمصاي ل،ل"الاقتصاد الدولي"،اعايلأفةرل، ترلعمافة ل-1 
 . 71ص ،مرجع سابق ، "العلاقة التبادلية بين سعر الصرف و سعر الفائدة و انعكاسها على ميزان المدفوعات "سةيرللخايلن ة لل-2 
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  1الفرع الثالث : كيفية القيد في ميزان المدفوعات

،ولحلمالسأةيسلأولأدلس  لأ نال،بةعسلحةكع لأنلا عرل عنايسلح  لإ رع لديزعنلعلمرلة س،لد لاتدلعمتأكلعلمابزيل

   لا ضلعمروفل.ولحدةنلبسمضاو أل  لفسم ل ةعزنل  لنه سح لعمف رأل،دن لحقةلل   لأسسسلعمقدرلعلمز ود.

  :  لولعمعععذيلح ضعععة لأسلععع لعم عععرلقس،لعمرعخ دععع لإلععع لعمت عععرلأسلمقتةضعععس،لمبددددأ اليلدددجيل بالقيدددد المدددزدو،

 عم رلقس،لعلخس  د لدأ ل.و 

 : هعع لعلم عععسد ،لعمطععع لح ر عع ل نهعععسل ععرلقس،لخس  دععع لأولإم زعدعععس،لعمرومعع لإ جعععس لعلخعععس دللالمعدداملات المدة دددة

 (لأسمةع  ع،ل.ل-تلملدلبإ س أل)

عم فايععبلبعععينلعلمقدةععينلولعمغيععرلعلمقدةععينل،لفدععثلحقصعععرلولمكعع لوععذعلعمالمععلددلحقسب عع لا عععضلعلممععسأدلدنهععسلبدفدعع ل

ي  بعرلو   لعاا صس يلدنةسلأسن ل لعي  ل.بسلمقد لأدلشخصل تدع لحدةنلم لإاسد ل عئة لولدد لااسد لنمس 

عمشعععخصلدقعععد ل أعععردسل فعععةملدعععرألإاسد ععع لسعععأ لفدعععثلصلحةكععع لأنلن  بعععرلعمععععةع لولعمطسمععع لعلمت عععة لبةقدةعععينل

 امددل سم ل.

 عئ ل،م قدر لبةسلا ا لبأظعسللعلمدسسعب ل  ةعزنلددسسب    لفسم  حدةنلديزعنلعلمرلة س،ييد : مبأ التق 

بأظاي لعمقدرلعلمز ودللفدثلأدلعلم سد ،لعمرومد لتلملدل  لعلميعزعنلدعاأل عئأع لولدعاألدرحأع ل.أيلأنلأعدل

 بأرلالملدل  لعللسن لعمرعئ لحقسب  لبأرل  لعللسن لعلمرح لولعم كسلصحدحل.

 :2لرابع : العوامل المؤثرة في ميزان المدفوعات الفرع ا

 وأسكل رأل ةعددل ؤثال   لديزعنلعلمرلة س،لدنهسل:

                                                           

 .ل2003 ، بيروت لبنان، المؤسسات الجامعية للدراسات و النشر و التوزيع،" "العلاقات الاقتصادية الدولية بسام حجارل-1 

 .64ص،دا  لستبلذبا ل،"ل"العلاقات الاقتصادةة الدوليةلاعسلل لس  - 2
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عدسعععععع س لعلمد دعععععع لدقس نعععععع لبسدسعععععع س لعد أحدعععععع ل،لل ععععععأخفضللإنلعم ضععععععخ لحععععععؤ يلإلعععععع لإ  فععععععس التضدددددد   :  (1

عمصععععس  ع،لولعمععععةع  ع،لنظععععاعلدنلأسعععع س لعمععععع  لعد أحدعععع لأبنععععرلأوةدعععع لبسملعععععت لم ةقدةععععينلبسلمقس نعععع لدعععع ل

 عدس س لعمع  لعلمد د ل.

للللللللللللللمعععععةع  ع،ل،ا إلععععع لزيععععس ألعمط ععععع ل  ععععع   عععععؤ يلزيعععععس ألعمعععععرخدل عععع ل ومععععع لد دأععععع معدددددل امدددددو ال دددددا   المحلددددي :  (2

 يدر لعم كسل  لفسم لإنخفسضلعمرخدلإذلحأخفضلعمط  ل   لعمةع  ع،.و 

حتريلأثعاعل  ع لفابع ل  وسلعددعةعفللدعؤ يل أس س لعمفسئرأ حؤثالعم غيرل  الاختلاف في أسعار الفائدة :  (3

عم كععععسلدعععع لذمععععكللعععععإنلئععععرألعلمد دعععع لإلععععع ل ععععرلبل  وسلعددععععةعفلإلعععع لعمععععرعخدل،ول  ععععع لسع  فععععس لسعععع اللعمف

ئرألعلمد  لحؤ يلإل لخاودل  وسلعددةعفل،ولذمكلدنلعلماعبزلعلمسمدع لعم سلمدع لعدخعالالسضلس العمفسعنخف

  صتحلأبنرل سذبد لبسملعت لم ةعاثةاي ل.

لللللللللللللحععععععععؤ يلإ  فععععععععس لعمقدةعععععععع لعلخس  دعععععععع لم  ة عععععععع لإلعععععععع لخفععععععععضلعمقععععععععر ألعم أسلعععععععععد لم ععععععععع  سددددددددعر الصددددددددرف :  (4

 لعمععععةع  ع،لأبنعععرل سذبدععع لبسملعععععت لم ةقدةعععينل،ول  ععع ل كععععسلسععع سول ج عععدلأل،علخعععردس،لعلمأ جععع لدد دععععسلو 

حعععؤ يل خفعععدضلسععع العمصعععا لإلععع لزيعععس ألعمقعععر ألعم أسلععععد لم صعععس  ع،لول ج عععدلأسععع س لعمعععةع  ع،لل،ذمعععك

 أادل سذبد لبسملعت لم ةقدةينل.

 المطلب الثاني : مفهوم الميزان التجاري و أقسامه 

 لللللللولعصا صس ح ل،لعمع طس،ل  ل س لسدسستهسلعلمسمد لتعس را  برلديزعنلعلمرلة س،لد لأو لعد وع،لعمط ل

ل.ا  برلعلميزعنلعم جس يلد لأو لعلحعسبس،ل  لديزعنلعلمرلة س،لدن لا كعسلأوع لعم  اعس،لعاا صعس ح لعمرومدع ول

 الفرع الأول : مفهوم الميزان التجاري .

 أنلدجة نسل ص ل  لد يىلولدفنةللوعفرل:لفدث،ت ر ،لعلمفسود لفةفلعلميزعنلعم جس يل

 ولعلخردس،ل،يلعلمم رحس،لولعلمتد س،لد لعمع  للحقصرلبسلميزعنلعم جس يل ادرلعم ة دس،لعم جس ي لأ (1
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 .1ولوذعلوةلعلم يىلعمةعس لم ةيزعنلعم جس يلعس خرعدسلفسمدسل

 ا برل نهسلبسلم س م لعم سمد ل:لحةثدلعلميزعنلعم جس يلحةثدلعمصس  ع،لدطاوفسلدنهسلعمةع  ع،ل،و  (2

 (M( + الواردات )Xرصيد الميزان التجاري =الصادرات )

،بةععععسلحةكعععع لأنلحط ععععبل  دعععع لعلميععععزعنلعلميععععزعنلعم جععععس يلحةثععععدلأوعععع ل ععععز ل عععع لديععععزعنلعلمععععرلة س،لمرومعععع لدععععسل (3

 عم جس يلعمرول لمنذعلعمت رل.

،ولحةكععع لأنلعمتأعععة لعمائيععععد لمنعععذعلعلحععععسبلبسلم عععسد ،لعلمأظعععة أل)عمعععع  (لولعمغيعععرلدأظعععة أل)علخعععردس،ل(لل    عععب

 حدةنلدة  لأولسسم ل.

 ،بة يىلحة رللسئضل  لعلميزعنل.لحدةنلعلميزعنلعم جس يلدة  ل أردسل دةنلعمصس  ع،لأببرلد لعمةع  ع،ل

 .لول كسلذمكلاعمىلعلزلعلميزعنلعم جس يلبة يىلأن لسسم 

 2الفرع الثاني : أقسام الميزان التجاري 

حأقعععع لعلميعععزعنلعم جعععس يلإلععع لاععععةينلعمقعععع لعدوفلوعععةلعلميعععزعنلعم جعععس يلعمعععع ع ل،أدعععسلعمقعععع لعمثعععسن للنعععةلعلميعععزعنل

 عم جس يلعلخردست ل.

 : ولحط بل  د لأحضسلعلميزعنلعم جس يلعلمأظة ل،لولحض لأسل لعمع  للالميزان التجاري السلعي 

 ،عمط ل  خذل ك لدس حسلد ةةسسل.لولعلخردس 

 حط عبل  دع لأحضعسلعلميعزعنلعم جعس يلعمغيعرلعلمأظعة ل،ولحضع لأسلع لعلخعردس،للالميزان التجاري ال دماتي : و

 علم تس م لبينلعمروفل.

 

 

                                                           
 .96صلل،دا  لسسببل، ترلعلل ددلهليرأل-1 

 .97ص،نفسلعلما  ل-2 
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 الفرع الثالث : حالات العجز و الفائض في الميزان التجاري 

عا صععس ل ومعع لدععسل،ولار  عع لعم أسلعععد ل،للولمكأعع لحتقععىلا ععرلعمفععسئضلعم جععس يل ععس ألدععسل دععةنلدؤ ععاعل  عع لصععح ل

بسصا صعس حس،لعمطع لت  ةعرلبلععت ل دؤ عال يعرللأعس  لملحكع ل  ع لعصا صعس لبصعف لدط قع ل،خساع لإذعلت  عبلعددعا

 بتيرأل   لعمصأس س،لعصس خاع د لول صرحالعلمةع لعدومد لولعلم رند لولعمطساةي لبصف ل ونل دةي نسل.

م ق تععععس،لعدسعععع س للم ةععععةع لعدومدعععع ل عععع لعدسععععةعمل  ا صععععس لحف قععععالإلعععع لعم أةيعععع ل،لول دععععةنل اضعععع لنععععذعلعمأععععة لدعععع لعص

 عم سلمد ل،عددالعمذيلحؤ يلإل لأزدس،لإا صس ح ل و ي ل.

ويععؤ يلإلعع لأدععسلعمزلععزل عع لعلميععزعنلعم جععس يللنععذعلامععيرلإلعع لضعع  ل أسلعععد لعمت ععرلعلم يعع لأدععسللعلمأ جععس،لعد أحدعع ،لل

عمرومع لدعع لعمأقعرلعد أبعع ،لويسم عسل لإلعع لضععاو ألعصا عرعضلدعع لعلخعس دل عع ل دعسبلدععةع  لأخععالالس،لعسع ززع لعف دس عع

 تعرلعمزلز،لدثدل دةي ،لعم ةسفلعلمقدةينلبسلخس دلأول رلقس،لعصساثةس لعد أب ل.

أدعععع ل ععع لبععععتحلعمععععةع  ع،لل،و ضعععطالعمت ععععرعنلعمطععع لت ععععا لعلععععزعل جس يعععسلودد دععععسلإلعععع ل خفعععدضلادةعععع ل ة تهعععسلعمة أدعععع 

 عم ةعزنلإل لدةعزينهسلعم جس ي . دفيزلعمصس  ع،،لد لأ دلإ س ألا ضو 

 ونلعمععع ةك لدععع ل لععع ل لععع ل مكععع لوعععذعلعا عععاع لصلحخ عععةلدععع لدخعععس الأفدسنعععس،لفدعععثلحةكععع لأنلحعععؤ يلإلععع لعم ضعععخ 

ععععرل ل عمصععععس  ع،لاعععععح لع  فععععس لأسعععع س لعلمععععةع لعدومدعععع لوعم جنيععععزع،لعلمععععع ة  ألعمطعععع ل ععععرخدل عععع ل ة دعععع لعان ععععسد.لوي 

 أعععة ل ضعععخم ،لويمعععنرلع  فس عععسلم سععع س لداعععحةيسلباأعععة ل ععع لعان عععسدلود عععرص،ل عصا صعععس لبعععذمكلإلععع لعمعععرخةفل ععع 

 .بطسم لدا ف  

 : علاقة سعر الصرف بالميزان التجاري و ميزان المدفوعات  المطلب الثالث

م جعس يلبصعف لخساع لا  برلس العمصا لد لأو لعم ةعددلعلمؤثاأل   لديزعنلعلمرلة س،لبصف ل سدع لولعلميعزعنلع

،فدثلأنلحةك لدس س لعمصا لأنل ؤثال   لبأة لديزعنلعلمرلة س،لسعةع لبساحجعسبلأولبسمعع  لولذعل ع ع لمتلدع ل

 عاا صس لم ت رل.
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 الفرع الأول : علاقة سعر الصرف ببالميزان التجاري 

ع ،لاعد لعمصعس  ع،ل  ع لاعد للعإذعلز ، امددل ادرلعلميزعنلعم جس يلعمفاملبينلادةع لعمصعس  ع،لولادةع لعمعةع  ع،

 عمةع  ع،لحدةنلعلميزعنلعم جس يلارلفقبللسئضسلولحدقبلعلزل  لعلحسم لعم كعد ل.

ولا  بعععرلسععع العمصعععا لأفعععرلددر ع ععع لعدسسسعععد ل،لقعععرل زيعععرلادةععع لعم ة ععع ل أعععرلدعععسل صعععتحلادةععع لعم ة ععع لل أعععردسل

 صععتحلوفععرأل ة عع لعمرومعع لتعععسويلاععر علأببععرلدعع لوفععرع،ل ة عع لعمرومعع لعدخععالال،لقععرل زيععرلادةعع لعم ة عع ل أععردسل

 لXمفاملبينلعمصس  ع،ل صتحلوفرألعم ة  لتعسويلار عللأببرلد لوفرع،ل ة  لعمروفلعدخالالولاعسويلع

 :1،ولوةل ز لد لعانفسملعمك  لولحدك  ل   ل ددلعلم س م لعم سمد للMولعمةع  ع،ل

Y=C+I+G(X-M)  

 فدثلأنل:

 C  الاستهلاك : 

I  الاسيثمار : 

G الإافاق الحكومي : 

(X M-قطاع التجارة :) ال ارجية )الصادرات و الواردات 

 عع لفسمعع لعلععزلديععزعنلعم جععس يلعمط عع ل  عع لعم ة عع لحدععةنلعمط عع ل  عع لعم ة عع لعد أحدعع لح جععسوزل ععاضلعم ة عع لوععذل

، ع لوعذلعلحسمع لعم ة ع لعلمد دع ل ةدعدلإلع لعلخفعضلأول قعدلادةتهعسلبسلمقس نع لدع لعم ةع ،لعدخعالالعلمععع  ة  لعم ة ع ل

 جس يععع لعمعععةع  ع،لدععع لعم ة ععع لعد أحدععع لأببعععرلدععع ل ععع لعلمتعععس ص،ل،ولعم كعععسل ععع لفسمععع لعمفعععسئضل ععع لديعععزعنلعلمتعععس ص،لعم

دخا س،،لأيلعمط  ل   لعم ة  لعد أحد لد ل ا لعمغيرلعلمقدةعينلأبنعرلأوةدع لدع لعمط ع ل  ع ل  سهعسلدع ل عا ل

 علمقدةينل.إذعلعم ة  لعلمد د ل ةددلإل لعص  فس لحةددلإل لعا  فس لأولا س ل قددةنس.

                                                           
 .225صل،2004،عللزعئال،أسسد لم لمالولعم ةزي ل ع ل،"مباديء التحليل الافتصادي " ةد لاسلحل-1 
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،أولأنلألعم ة ع لعد أحدع ل ا فع لدع ل رحعرععةحلم ت عرلبسم صعرحالأبنعرل،ولد لذمكللضع  لادةع لعم ة ع لعلمد دع لت

 .1اةألادة لعم ة  لعلمد د لتعةحلم ت رلبسم صرحالأادل،ولعم ة  لعد أحد ل أخفضل

 الفرع الثاني : علاقة سعر الصرف مع ميزان المدفوعات 

أوللعماأسعععةسمد ل،لعمطععع ل ظنعععالل ععع لإنل عععاضلعمصعععا لعد أبععع لإنةعععسلاعععع ةرلدععع لدخ  ععع لعلم عععسد ،ل،سعععةع لعللس يععع ل

أول سن لعلمرخ ،ل  لديعزعنلعلمعرلة س،لولعمعذيلحةثعدل ع لنفعسلعمةاع ل  ع لعمغيعرلعلمقدةعينل  ع لعللسن لعمرعئ ل،

عم ة ع لعمة أدع ل،لسمط عع ل  ع لعم ة عع لعد أحدع لحةثععدل ع لعلمقسبععدل عاضلعلمععةع أينلم  ة ع لعمة أدعع لعمعذيلاععع ةرل

ول  دع للعإنلعم عةعزنل ع لسعةمل،طع ل ظنعال ع لعللسنع لعلمعرح لأول سنع لعلمعرلة س،لدصر  لدع لدخ  ع لعلم عسد ،لعم

عمصععا لعلحععاألإنةععسلحععا تطلب ععةعزنلديععزعنلعلمععرلة س،لولقععسللمععسلا ععا لبععسم ةعزنلعمعععة  لفدععثلت ةععدلعم غيععرع،ل عع ل

سعععع العمصععععا ل  عععع ل اععععحدحلعصخعععع  فل عععع لديععععزعنلعلمععععرلة س،لبصععععة أل  قسئدعععع ل ونلعلحس عععع لم ف فععععس لبأ اععععرأل

 .2 ومد 

لأجعرلعلحعععسبلعدوفللسهعذعلعلميععزعنلوععةلعلحععسبلعم جععس يلم عع  لولعلخععردس،لولبععذمكل ل عس،لعم دععةي ،ل،فدععثل

 ةثدلعمقس رألعمحعدط للحععسبس،لديعزعنلعلمعرلة س،ل ع لأيلد سد ع لت طع لزيعس أل ع لعمعرل لبةعسعط لدقدمع لعمت عرل

  دةنل تس أل  لعلزل  لديزعنلعلمرلة س،لمذمكلعمت رل.

عللسنععع لعمثعععسن لدععع لديعععزعنلعلمعععرلة س،للأجعععرلاعععس  ل عععرلقس،ل أسلعلمعععسفلولوعععةلحعععا تطلاعععع العمصعععا لعمطععع لأدعععسل ععع ل

  خ   لأنظة  لد لعا صس ليلخالسةع لت  بلعددالاع اللاا لعمثسب لأولعلمانل.

ضل ظنالعم غيرع،ل  لسع العمصعا لأثعاعل  ع لديعزعنلعلمعرلة س،ل،ولحعؤ يلع  فعس لعمقدةع لعلخس  دع لم  ة ع لإلع لخفع

أبنععععععععرل سذبدعععععععع لبسملعععععععععت لعمقععععععععر ألعم أسلعععععععععد لم ععععععععع  لولعلخععععععععردس،لعلمأ جعععععععع لدد دععععععععسل،ول ج ععععععععدلأسعععععععع س لعمععععععععةع  ع،ل

 أععرلفععرو لعخعع  فل عع لديععزعنلعلمععرلة س،ل، ة ععرل ععرأل ععاملآمدعع لا ععس أل اععحدحلعاخعع  فلولإ ععس ألم ةقدةين،و 

                                                           
 .98صل،دا  لسسببل، ترلعلل ددلهليرأل-1 

 .114ص،2010،دصال،برونل ع لنمالل،"التجارة الدولية "ز  ةفللديرعنر- 2
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س  دعع ل،لل ععدلادةعع لعمععةع  ع،للخعم ععةعزنللميععزعنلعلمععرلة س،لولتمععةدلوععذ لعمطععامل لعع لأول خفععدضلادةعع لعم ة عع لع

 .1عمصس  ع،لأ   لأوللأ خصلادسسسلبسم ة  لعد أحد لو 

 المبحث الثاني : مضمون سياسة  خفيض قيمة العملة 

ت ععرلسدسسععع ل خفععدضلادةععع لعم ة ععع لإفععرلالعمعدسسعععس،لعمنسدعع لعمطععع لحفاضعععنسلاععأروملعمأقعععرلعمععرول ل  ععع لعمعععروفل

 لأولودد دعععع لدزدأعععع ل،مغععععاضلتعععععةي لوععععذ لددعععع لعخعععع  ص،لدؤا عععع ل س ضععععلعمأسددعععع لعمطعععع لت ععععسن لدععععةعزي لدععععرلة ستهس

 عصخ  ص،ل.

 هعر ل،  ةثدلوذ لعمعدسس ل  لادسللعمروم لب خفدضلادة ل ة تهسلعمة أد ل  لعلخعس دلأيلإ  فعس لسع العمصعا ل

 ل،إ س ألعم ةعزنللميزعنلعلمرلة س،

 الأول : مفهوم  خفيض قيمة العملةالمطلب 

  لادسللعمروم لب خفدضلادة ل ة تهسلعمة أد ل  لعلخعس د،لأيلإ  فعس لسع العمصعا ل هعر لل  ةثدلوذ لعمعدسس 

إ عععس ألعم ععععةعزنللميععععزعنلعلمععععرلة س،ل،ول خفععععدضلدعععع لعيثععععس لعلما تطععع لأسسسععععسل عععع لأوةدعععع لعلمتععععس ص،لعلخس  دعععع لولبععععذعل

 عمندددلعاا صس يلم ت رلعلم ي ل.ل

 2الفرع الأول : مفهوم  خفيض قيمة العملة 

حقصعععرلب خفععععدضلادةععع لعم ة عععع لوععععةللأنل قعععا لعمرومعععع ل خفععععدضلادةععع ل ة تهععععسلبععععسم ة ،لعد أحدععع لبددععععثل صععععتحل

تعععععسويلادةتهععععسلأاععععدلدعععع لعمعععععسببلدقسبععععدلعم ةعععع ،لعدخععععالال،ولد يععععىلوععععذعلأنل خفععععدضلوععععةلإ ععععاع لحخفععععضلسعععع ال

 عمصا ل،ولحخفضلاةتهسلعمماعئد ل  لعلخس دل.

 لادسلل وم لدسلب خفدضلادة ل ة تهعسلبعسم ة ،لعد أحدع لبددعثلولحقصرلب لأحضسلأنل خفدضلادة لعم ة  لا ي

 صعععتحلتعععععسويل ععععر علأاععععدلدععع لوععععذ لعم ةعععع ،ل،أيلأنلسعععع الاعععالنسلحدععععةنلأاععععدلدعععع لعمعععذيلاتععععدلول ععععس ألدععععسحدةنل

                                                           
 .ل71ص،نفسلعلما  ل،سةيرللخايلن ة لل- 1

 .15-14صحاعويلس درل،صلل-2 
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عمنععععععر لعدسسسععععععف لدعععععع ل خفععععععدضلادةعععععع لعم ة عععععع لعمة أدعععععع لزيععععععس ألعمصععععععس  ع،لولعلحععععععرلدعععععع لعصسعععععع يرع ،لبة يععععععىلأنل

ولدعع لثعع لزيععس ألاععر تهسل  عع لعلمأسلععع ل عع لعدسععةعمل،عمععع   لأولعلخردعع لعلمصععر ألعم خفععدضلا يعع لعنخفععسضلسعع ال

خفععدضلول عع لذع،لعمعععدسمل زيععرل د فعع لعصسعع يرع لبععذع،لنعععت ل .علخس  دعع لدقسبععدلعمععع  لعلمةسث عع لدعع ل ومعع لأخععالال

 .1حقدلعصنفسمل   لعمةع  ع،لل ولدأل،ادة لعم ة  لعمة أد 

 لعملة الفرع الثاني : أسباب  خفيض قيمة ا

 ولأستسبلأخالالثسنةي ل:،وأسكلأستسبل رحرألم خفدضلعم ة  لحةك ل قعدةنسلدستسبل ئيعد ل

 : الأسباب الأساسية 

 احدحلعلخ دل  لعلميعزعنلولا عرلوعذعلعمععح لعمائيلإعف لا تعس لوعذ لعمعدسسع ل،ولذمعكلدنل خفعدضلادةع ل (1

عمععع  لعلمد دعع ل خدصعع لبسلمقس نعع لعم ة عع لحج  نععسل خدصعع لبسملعععت لم  ةعع ،لعدخععالال،عددععالعمععذيلحج ععدل

دععع لعمعععع  لعد أحدععع لعدخالا،دةعععسلحعععؤ يلإلععع لتشعععلد لعد سنععع ل  ععع ل عععاع لعمعععع  لعمة أدععع لعمطععع لأاعععتد ل

ول عععأخفضلعمعععةع  ع،لدعععع ل،اععععح لإنخفعععسضلادةععع لعم ة عععع لعلمد دععع لل ر فععع لعمصعععس  ع،لل، خدصععع لعمعععثة 

  أحد ل,د عمع  لع

 شلد لعس يرع وسل  لعمرعخدل.علحرلد ل صرحال  وسلعددةعفل   لعلخس دلولت (2

ولذمكلماعنددل صعاي لدأ ة ستهعسل ع لعدسعةعمل،زيس ألا ضلعمفئس،لعلمأ ج لول خفدضل   لدرحةندتهسل (3

 علخس  د لأولم روة لأثةسنهسل  لعدسةعملعم سلمد ل.

فدثلحل جل  لعم خفدضلتشلد لعم ةس ل  لعمصعأس س،ل،د سلل لدمددلعمتطسم ل  لعاا صس لعمقةد ل (4

  ح ل.عاا صس

 : الأسباب الثااوية 

ع  تسطلعمك   لعمأقرح ل،أيلأنلوذعلعص  تسطلسة لا اضلعم ة ع لعلمد دع لم نخفعسضلبةجعا لعلحصعةفل (1

 أيلإنخفسضل  لادة لعم ة  لعمائيعد ل.

                                                           
 .2013أفريل  21ريخ ب س، http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=162701دقسفلدلمة ل   لعماعبطللددةرلعمأحددلعممدم ،-1 

http://www.ahewar.org/debat/show.art.asp?aid=162701
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ولت  ةععععرلوععععذ لعم  اعععع ل  عععع لأسععععسسل،إحجععععس لعم  اعععع لعمةعا دعععع لم  ة عععع لعمة أدعععع لدعععع لعم ةعععع ،لعد أحدعععع ل (2

،معذمكلعممعاعئد لعلمد دع لم  ة ع لعمة ي د ال ل طة لدع ةلالعدس س لعلمد د لسة لحأ كسل   لعمقةأل

لعععإنلسععع الاعععا لعم ة ععع لد دأععع لإزع ل ة ععع لأخعععالالا  ةعععرل  ععع لدقس نععع لعم غيعععرع،ل ععع لدعععع ةيس،لعدسععع س ل

 علمد د ل  لب لعمت رح ل.

عمطعععع لت  ةععععرل  سهععععسلعمرومعععع لولذمععععكلدنلعمععععع  ل،يروععععسلدعععع لعمقطس ععععس،ل لمععععدطلعمقطس ععععس،لعم صععععرحاي لول  (3

علمصعععر ألأولأيلسععع  لأخعععالالت  ةعععرل  ععع لاطس عععس،ل كةد دععع لأخعععالاللعععإنل طعععةيالعمقطعععس لعم صعععرحايلحعععؤ يلإلععع ل

عسععععع خرعللعلمزيعععععرلدععععع لعمدعععععرللسعععععةع لدععععع لنسفدععععع لعسععععع غ فلعمطساععععع لعان س دععععع لأو ،بقدععععع لعمقطس عععععس،لعمععععععسبق ل

 .عم سد  

 : الفرق بين  خفيض و الااخفاض في قيمة العملة الفرع الثالث 

 أولا :  خفيض قيمة العملة 

وعععةل ة دععع لإ ع حععع لولدقصعععة ألدععع ل عععا لعمعععع طس،لعمأقرحععع ل دععع لظعععاو لد دأععع ل،ولحععع  لبقعععاع ل سععععم ل -

 م دقدبلأورع لد دأ ل.

 ح ط  لد لعمع طس،لعمأقرح لإخ دس لعمةا لعلمأسس لم قدسللب . -

   لعمعةملعد أب ل.لحدر ل خفدضلادة لعم ة  للقط -

صلحةكععع لعمقدعععسللب خفعععدضلادةععع لعم ة ععع لإصل ععع لعاا صعععس لحةكععع لم عععع طس،لعمأقرحععع لعم عععرخدل ععع لسعععةمل -

 عمصا لم  رح  ل  لعا جس لعلما ةبل.

 حدةنل خفدضلادة لعم ة  ل  لفرو لد دأ ل. -

بأاععدلدعع لحقسبععدل خفععدضلادةعع لعم ة عع ل ة دعع ل لعع ل عع لادةعع لعم ة عع لعمععذيلحدععر ل أععردسل قععد لعم ة عع ل -

 ادةتهسلملإخ  فلبينلعم اضلولعمط  ل.

ت عععرحدلسععع العمصعععا لحدعععةنل ععع لأواعععس،لد دأععع لولذمععععكلخععع فلعمف عععرألعمطععع ل قعععا للسهعععسلعمعععع طس،لعمأقرحعععع ل -

 عم خفدضل.
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 عم خفدضلا ي لعمال ل  لس العمصا ل. -

 ثاايا : الإاخفاض في قيمة العملة

م عع طس،لعمأقرحع ل،ولإنةعسلحدعر لنادجع لم داأعس،لول فةيع ل، ونل عرخدل فابع ل  قسئدع  وةل تس أل   -

 عم اضلولعمط  ل   لعم ة ،لعد أحد ل.

 ارلحدر لنادج لزيس ألعمط  ل  لعم اضل  لعم ة ،لعد أحد ل.لل-

 ،بةدلحدر ل  لسةملعمع  لولعلخردس،لعمرعخ د ل.ارلحدر لسةملعمصا لعد أب لل-

مط  لعم ةدلبكفس ألد لأ دل درحرلسع العمصعا ل،حادحليمد لعم اضلولعحدر ل  لظدلإا صس لفالل-

 ،عمذيلحدقبلعصس قاع ل،أيلنجر ل  لظدلأس س لعمصا لعم سئة ل.

 عانخفسضل  لادة لعم ة  لصلحدةنل  لأواس،لددر أل.ل-

،أيلزيعس أل ع لسع العمصعا لنادجع لزيعس ألعلم ععاوضلحقسبعدلعانخفعسضلعا  فعس ل ع لادةع لعم ة ع لعلمد دع لل-

 عم ة ،لعد أحد ل.  لعلمط ةبلد ل

 عم  رحدلمع العمصا لحدةنلدع ةالنادج لعم غيرع،لعلمع ةاألمقةلالعم اضلولعمط  .ل-

 عانخفسضلا ي لعمال لأولعا  فس ل  لس العمصا لعد أب ل.ل-

 

 المطلب الثاني : أهمية و أهداف سياسة  خفيض قيمة العملة 

له لت  بعرلدع لأوع لسدسسعس،لسع الل،عمرعخ  لولعلخس ج تعع لسدسس ل خفدضلادة لعم ة  لإل ل دقدبلعم ةعزنل

مرومععع ل خ  ععع لدععع ل ومععع لل،،لفدعععثلاعععع  ةدلوعععذعلعا عععاع لدععع لأ عععدل دقدعععبلأوعععرع لإا صعععس ح لددعععر أعمصعععا 

،ولذمععععكلفععععع لعدومةيععععس،لولخصععععسئصلعمندسأععععدلعاا صععععس ح لولدععععع ةلالعمأةععععةل،ولعمطعععع لتهععععر لأسسسععععسلإلعععع لأخععععالال

 مر   لعدول ل.إ س ألعصس قاع لم ةيزعنلعم جس يلبس
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 ل1الفرع الأول : أهمية سياسة  خفيض العملة 

ولبسم ععععسل للععععإنلعمط عععع لل،إنل خفعععدضلادةعععع لعم ة عععع لحج عععدلدعععع لأسعععع س لعمصععععس  ع،ل عععأخفضلدعععع لدأظععععة لعد سنععع 

 لادةتهعععععععسلبسملععععععععت لم  ة ععععععع لعد أبععععععع ل  ععععععع لعلمأ جعععععععس،لعلمد دععععععع لحةدعععععععدلإلععععععع لعص  فعععععععس لأدعععععععسلبسملععععععععت لم عععععععةع  ع،ل ا فععععععع

دسحج ععدل لعع لعمععةع  ع،لحةدععدلم نخفععسضل،ولمنععذعللععإنلعلمأ جععينلحقةدععةنلب دةيععدلأولنقععدل ةعدععدل،وععذعلعمة أد 

ولبعذمكلحفضع ةنلعان عسدل ع لاطعس لعم صعرحالولإفعع فلل،عان عسدلإلع لعمقطس عس،لعمطع لتععةحلب دقدعبلدا و حع لأبنعر

عم خصعععدصلعمف ععععسفلوللعمصععععا لأ عألتععععديرلم  عععاضلولعمط عععع لعمعععةع  ع،ل،ول ععع لوععععذعلعا عععس لحةكععع لأنلحدععععةنلسععع ا 

م ةعععةع  ل،ولصلحعععؤثالعم خفعععدضلل  ععع لعم جعععس ألعلمأظعععة أللقعععطل،بعععدلاععععسو لدععع ل نععع لأخعععالال ععع لأخعععالال ععع ل دععععينل

وضع د لفعععسبلعم جعس ألعمغيععرلدأظعة ل،عماع عع لإلع لزيععس ألإاتععسفلعمطعا لعد أبعع ل  ع لعلخععردس،لعلمد دع لعمطعع لحاعوععسل

د ععع لل  ععع لعلخعععردس،لعلمد دععع لعمطععع لحاعوعععسلدأخفظععع لدأخفظععع لعم د فععع ل،ولحدعععرلدععع ل نععع لأخعععالالإلتعععسفلعمطعععا لعلم

عم د فعع ل،ولحدععرلدعع ل نعع لأخععالالإاتععسفلعمطععا لعلمد عع ل  عع لعلخععردس،لعد أحدعع ل،بةععسلحدععر لوععذعلدعع ل أسلعلمععسفل

 ولإن  سشلفعسبل أسلعلمسفل.ل،عد أب لعمذيلد ل و  لأنلاعسو ل  ل دعين

 يس أل خدلعمفئس،لعلمأ ج لأول خفد ل   لدرحةندتهسل،بساضسل لإل لعم أثيرلعلمتس ال   لديزعنلعلمرلة س،ل  لز 

،بساضعععسل لإلعععع لفعععس لأثةسنهععععسل ععع لعدسععععةعملعم سلمد ه ل عععع لعدسعععةعملعلخس  دعععع لأولع  ولذمعععكلماععععنددل صععععاي لدأ جعععست

فدععععثلحلعععع جل أععععع لعم ةسعععع ل ععععع ل،ل2فةسحعععع لعمصععععأس  لعمأس عععععئ ل،بةععععسلاعععععرل هععععر لعم خفععععدضلم ععععع دلدمععععددلعمتطسمععععع 

 عم صرحاي ل.لعمصأس س،

 الفرع الثاني : أهداف سياسة  خفيض قيمة العملة 

 تهر لسدسس ل خفدضلادة لعم ة  لإل ل:

 عععع دلأول ق ععععدصلعلععععزلديععععزعنلعلمععععرلة س،لولوععععةلددععععة لسدسسعععع لعم خفععععدضل،ولذمععععكل أععععرلادععععسللعمرومعععع ل 

بسم رخدل  لأسةملعمصا لاغاضل ق عدصلعمفعس ملبعينلعلمعع ةلالعم عسللدسع س لدأ جستهعسل ع لعدسع س ل ع ل

حلعلخعععس دل ونلعللعععة لإلععع لعمعدسسععع لعانكةس عععد ل،ول دعععةنلوعععذ لعلم سللععع ل ععع لزيعععس ألعمصعععس  ع،لعمطععع ل صعععت

                                                           
 .47ص،دا  لسسببل، ترلعلل ددلهليرأل-1 

 .99ص،لدا  لسسببل،سةيرللخايلن ة ل-2 
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 د فتهععسلأاععدلبسملعععت لم  سنعع ل،ول ق ععدصلعمععةع  ع،لا  فععس لعدسعع س لعد أحدعع لمنععسلبسملعععت لم ةععع ة  ح ل

 علمقدةينل.

 علحصععععععةفل  عععععع لنقععععععرلأ أبعععععع لإضععععععس  لاعععععععس رل  عععععع لعمةلععععععس لبإم زعدععععععس،لدرحةندعععععع لعلخس  دعععععع لنادجعععععع لزيععععععس أل

لخعععععس ج لولخرد ععععع لعمصعععععس  ع،لبساضعععععسل لإلععععع لأنععععع لحق عععععصلعمعععععةع  ع،لا يععععع لذمعععععكل ق عععععدصل لععععع لعمعععععرح لع

 بسملعت لم صس  ع،لولعمأس جلعلمد  ل.

 زيععس ألعمقععر ألعان س دعع ل عع لعسعع خرعللعلمععةع  لعم س  عع لل،ول ة دعع لوددععدلعان ععسدلندععةلإن ععسدلسعع  ل صععرحال

ب دةيدلدةع  لعان عسدلدع لعمعع  لعمترح ع لولعمعع  لعمغيعرلاسب ع لم  تعس فلإلع لعمقطعس لعم صعرحايلولعم ةسع ل

 ععةليرلعمطساععس،لبزيععس أل أسلعلمععسفلدعع لعم ععرلقس،لعلمسمدعع لعد أحدعع لأولنادجعع ل خععةفل عع لعمصععس  ع،لح ط عع ل

 عا خس لعمة ي لد ر  ل  لعم خفدضلول دةنلعمأادج ل دعينلبفس ألعصساثةس لعمة ي ل.

 زيعععععس ألعمقعععععر ألعم أسلععععععد لم عععععع  لعمة أدععععع ل ععععع لعدسعععععةعملعلخس  دععععع لنادجععععع لعنخفعععععسضل دسمدفنعععععسلولبسم عععععسل ل

بسملععععععت لم  أحدععععع لدةعععععسلحعععععؤ يلإلععععع لزيعععععس أل ةعئعععععرلعمعععععع  لعمقسب ععععع لم  صعععععرحالولتشعععععلد للأسععععع س وسلعلمد دععععع 

 عصساثةس للعد أب لبرعخدلعمت رلعلمخفضل.

 المطلب الثالث : شروط اجاح سياسة  خفيض قيمة العملة 

انععسلإنلنجععس لسدسسعع لعم خفععدضل عع لإ ععس ألعم ععةعزنل عع لديععزعنلعلمععرلة س،ل،ا يعع لذمععكلأنعع لإذعلأععسنل  عع لعمرومعع لد

بععععذمكللععععإنلعم خفععععدضلا ععععة لبععععسمأف ل  سهععععسلول عععع لفسمعععع لأععععةنل  رهععععسل  عععع لعمععععةع  ع،لا دععععدلعلماونعععع لولأععععةنل اضععععنسل

 م صس  ع،لبذمكلا ددلعلماون للإنلعم خفدضلا ة لبسمضا ل  سهسل.

ولإذعلأ لالعم خفدضلإل لعلحصةفل   لدزعحسلليم رطلمذمكلأصل قعةللعمعروفلعدخعالالب خفعدضلعمقدةع لعلخس  دع ل

تهعععسل،بةعععسلامععع رطلمأجعععس لعمرومععع ل ععع لعلحصعععةفل  ععع للسئعععرألدععع ل خفعععدضلادةععع لعم ة ععع لأصلح عععر  لعممعععكل ععع لم ة 

 عدسةعملعمأقرح لبأنلوذعلعم خفدضلسدات  ل خفدضلآخال.

 :1مأجس لسدسس ل خفدضلادة لعم ة  لحج ل ةلالعمماوطلعم سمد ل

                                                           
 .154-133،صلصسةيرللخايلن ة لل-1 
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  جععععس،،لبددعععثلحععععؤ يل خفععععدضلحجععع لأنلحدععععةنلعمط ععع لعم ععععسمم لحاععععع لبقعععر لأععععس لدعععع لعلماونععع ل  عععع لعلمأ

 عم ة  لإل لزيس ألأببرل  لعمط  لعم سمم ل   لدأ جس،لعلمصر لد لنعت لعم خفدضل.

 دعع لعمضععاو أللأنلحاععع لعم ععاضلعلمد عع لمعععدلعم صععرحالبقععر لأععس لدعع لعلماونعع لبددععثلاععع جد لعللنععسزل

 عان سج لم   فس ل  لعمط  لأولعمط  لعللرحرلعمأس  ل  لع  فس لعمصس  ع،ل.

 ةلالعس قاع ل ع لعدسع س لعلمد دع ل،ول عرللع  فس نعسلا عرلعم خفعدضلفطعىلصلحعأ كسلوعذعلعص  فعس للضاو أ 

   لاة ألع  فس للدس س ل د ف لعلمأ جس،لعلمد د ل.

 عععرللادعععسللعمرومععع لعلمأسلعععع لعدخعععالالبعععإ اع ع،لدةسث ععع لم خفعععدضل ة تهعععسلدةعععسلحزيعععدلعدثعععالعلم ر ععع ل  ععع ل 

 عم خفدضل.

  ن لعمط  لولداون لعمصس  ع،لأببرلد لعمةعفرل.حج لأنلحدةنلدجةة لداو 

إنلعم خفععدضلمععيسلبسمضععاو ألأنلحععؤ يلإلعع لعم دعععينلعمفععة يل عع لوضعع د لديععزعنلعلمععرلة س،لفدععثلحدععةنلوأععسكل

 ع،ل ععروة ل عع لوضعع د  لأوصلولا ععرلذمععكلحععؤ يلإلعع ل دعععيأ ل،دنل عع لعلمععرلالعمقصععيرلحتقععىل لعع لعمصععس  ع،لولعمععةع  

ولعم قعععة لعلمبردععع لاتعععدلتغيععرلأسععع س لعمصعععا ل،إذل  عععأثالللان عععسج ل،ول عععس ع،لعاسععته كعلعللنعععسز ثسب ععسلبعععسمأظالإلععع لبلدعع ل

 ،ل ؤثال   لفاب لعمصس  ع،لبةسلارل اع لتغيرع،لعدس س لبتط ل  ع،لولعمةع  ع،لا ة  لعماعةي ل،ادة لعمصس

مدعع لتغطعع لأثععاللعمععع ال،بةععسلح ةاعع لنجععس للدةعمدعع لع جععس لعمكةدععس،لندععةلعا  فععس لمدات نععسل عع لداف عع ولعمععةع  ع،ل،

عم خفععدضل  عع ل تد عع لعم ععروة لإلعع لأنلعم خفععدضلدعع ل ععأن ل لعع لأ تععس لعلمرحةندعع لعلخس  دعع لعلمصععر ألبععسم ة ،ل

 عد أحد ل.

بةعععععسلأنلنجعععععس ل ة دععععع ل خفعععععدضلعم ة ععععع لد ةاععععع ل  ععععع لعم عععععأثيرلعصحجعععععس  ل  ععععع لديعععععزعنلعلمعععععرلة س،لولدعععععرلالداونععععع ل

إنلأوةدعععع لإنخفععععسضلبةدعععع لعمععععةع  ع،لولادةتهععععسلعا ةسمدعععع لدعععع لخعععع فلع  فععععس لأسعععع س وسلعمصععععس  ع،لولعمععععةع  ع،ل،ول

 بسم ة  لعد أحد ل ا تطلبةرلالأوةد ل    لداون لأس س وسل.
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 المبحث الثالث : ال ظريات المفسرة لسياسة  خفيض قيمة العملة 

عمصععا لأ عأللمةع نعع لوععذ لم تيعع لأسعع س لاععا لأ أبعع لتعععةحلبسسعع خرعللسدسسعع لسعع الل للععألعم رحععرلدعع لعمععروفل

عصخ  ص،لعم جس ي ل،ولارلعخ  ف لعلمرع سلعصا صعس ح لفعةفلل سمدع لوعذ لعد عأل ع ل دقدعبلعيثعس لعما ةيع ل  ع ل

 علميزعنلعم جس يل،ول تي لوذ لعمر عس لدأهجلعلماونس،لعدبنرلعس خرعدسل  لعمر عسس،لعم طتدقد ل.

 فيض قيمة العملة المطلب الأول : ال ظريات المفسرة لسياسة  خ

 ا كععععزلاعععععدس  لعلمؤسعععععس،لعمأقرحععععع لعمرومدعععع لعمطععععع ل عععععر ةللبةة رهععععسلعمعععععروفلعمطسمتعععع لمبعععععرعدجلعم  ععععرحدلعمندك ععععع ل ععععع ل

عا صععس وسلإلعع ل خفععدضلادةعع لعم ة عع لافععرع لعم ععةعزنل عع لدععةعزي لدععرلة ستهسل  عع ل ععرألنظايععس،لدعع لبدنهععسلنظايعع ل

 أس ةبلعلماونس،ل،ول  ضة لأس ةبلعصساد سبل.

 الأول : اظرية أسلوب المرواات  الفرع

 ا كععزلوععذ لعمأظايعع ل  عع لأوةدعع لتغيععرلادةعع لعم ة عع لعلمد دعع لدقسبععدلعم ةعع ،لعد أحدعع ل عع لإفععرع لعم غيععرل عع ل اععدرل

 ديزعنلعلمرلة س،لاظنس لدرلالا فدس  لملإا صس حس،لعمروفلعمأسدد ل.

 : 1أولا : مميزات ال ظرية

أنعععع لا  ةععععرل  عععع ل ايقعععع ل دةيععععدلعانفععععسمل عععع ل ايععععبلتغيععععرع،لسعععع العمصععععا ل،ول عععع والوععععذ لعمفكععععاألوععععةل (أ

 دةيدلعانفسملإدعسلدع لعمعع  لعد أحدع لدع ل عا لعلمقدةعين،ولبسم عسل لزيعس ألعمعةع  ع،لأولدع لعانفعسمل  ع ل

 رألعمصس  ع،ل.عمع  لعد أحد لإل لعانفسمل   لعمع  لعلمد د لد ل ا لعمغيرلعلمقدةينلولبسم سل لزي 

صل هععع  لوعععذعلعدسعععع ةبلبجةدععع ل أساعععالديععععزعنلعلمعععرلة س،ل،إذلأنععع لحابععععزللقعععطل  ععع لعمصععععس  ع،لولوع  ع،ل (ب

 عمع  لولعلخردس،ل.

 

 

                                                           
علم  قىلعمة ي ل:علمأظةد لعلمصالد لل، " حويلات الدة ار الجزائري و إشكالية التخفيضات المتتالية وفق اظرية أسلوب المرواات"،ددةرل ع ةفل-1 

 .141/12/2004-5أ د لعم  ةللعصا صس ح لول  ةللعماعديرل سد  ل   لعللزعئا–وعا لول درحس،ل–عللزعئاي لولعم دةص،لعصا صس ح ل
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 : 1صياغة ال ظرية

  عع لأععدلدعع لداونطعع لعمط عع لعلمد عع ل  عع لعلمععع ة  ع،لولعمط عع لعد أبعع ل  عع لعمصععس  ع،ل عع للا  ةععرلدععأهجلعلماونععس،

  د ددلأثال خفدضلادة لعم ة  لعمة أد لم  دلعمزلزل  لعلميزعنلعم جس يل.

فطعععىل  MARSHALL  عععاطلLERNER–مدظنعععالا عععرلذمعععكل،لMARSHALLولاعععرل الععع لوعععذ لعمأظايععع لبأظايععع ل

بدساععدلضععابلسعع العمصععا للQسعع العمصععا لعلحقدقعع ل CHARlES ح صعع لسععةملعمصععا لبععسم ةعزنلولا ععا 

 ألعمع العملعب لم روم ينلEعصسم ل
−𝑝∗ 

𝑝
. 

 ول ك  لعم  ا ل   لعممددلعم سل ل:

Q = E 
𝒑∗

𝒑
 

 بحيث أن :

 : مستوى الأسعار في الدول الأج بية . *Pل

 P  . مستوى الأسعار في الدول المحلية : 

E  . سعر الصرف الإسمي : 

،ولحا فع ل ع ل  لعلم س م للإنلسع العمصعا لعلحقدقع لحةثعدلسع العمعع  لعد أحدع لبسملععت لإلع لسع العمعع  لعلمد دع ل

 علحسص،لعم سمد :

 ار فاع سعر الصرف الاسمي  (1

 ار فاع مستوى الأسعار في الدول الأج بية  (2

 ار فاع مستوى الأسعار في الدول المحلية  (3

 

                                                           
 .364،ص2009،عد ل نل،2دج  لعم  ةللعص ع ي ل،عم ر ل،"أثر سياسة سعر الصرف الأج بي على الميزان التجاري "،نلآلخاو لو لسةد لزياع  - 1
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 : 1الفرع الثاني : اظرية الاسييعاب

مقرلأول لعمك سكدةنلإو ةسللبتيرل   لعدثس لعمأس ة ل  لتغيرع،لعدس س ل أعرل ة دع ل خفعدضلادةع لعم ة ع ل ع ل

ن لثتعععععععس،لدعععععععع ةلالعمعععععععرخدلولعصن عععععععسدل و لعمعععععععرخدلعمقعععععععةد لصل رعضعععععععلعولأوة عععععععة ،عسععععععع  س ألعم ةعزنعععععععس،لعلخس  دععععععع ل

،وععععذ لعلمقس يعععع ل ععععسد  لدعععع لعدولعععع لبس  تععععس لأنهعععععسل ة ععععرلإلعععع لدععععع ةلالعمك عععع لم ا صععععس ل،إذل أط ععععبلدععععع لعم ةظدعععع لو 

 عمأةةذدلعمكدززيل  ل  عستهسليثس ل خفدضلادة لعم ة  ل:

Y = C + I +G( X – M ) 

 . A تعمىلبسصد صسصلول س ألدسلحادزلمنسلب C+I+Gإنلدجةة لعلم غيرع،لعمد د ل

،أدسلعمفععاملبععينلعمععذيلحد س عع لعصا صععس لعمععة ي لعمععرعخ  لدعع لأ ععدلنفقس عع لعمرعخ دعع  ذمععكلعصد صععسص A ولحةثعد

 عمصس  ع،لولعمةع  ع،للدجعرلفسم لديزعنلعلمرلة س،ل.

ل دقدعععععبلعمفعععععسئضلا يععععع لزيعععععس ألعمعععععرخدلعمعععععة ي ل،بيأةعععععسلعمزلعععععزلا ةعععععدل  ععععع ل خفعععععدضلادةععععع لوعععععذعلعدخيعععععرل.ولدأععععع ل

 عمة ي لولعلميزعنلعم جس يل.لنع خ صلأنلعاد صسصلوةلذمكلعمفاملبينلعمرخد

A = Y – B 

ولإنلحتععرولأنهةععسلد أساضععينل،ولأثععالعمععرخدل،ولدأعع للععإنلنظايعع لعصسععاد سبل دععسوفلدقس يعع لعللةعع لبععينلأثععالعدسعع س ل

،بيأةععسلأنلعاا صععس ل عع لفسمعع لعمامععغددلعم ععسلللبس  تععس  إذلحف ععرضلأصععحسبلعمفععاضلعدوفلثتععس،لعمععرخدلعا ةععسل ل،

 عمامغددلعم سللحف رضلأصحسبلعمفاضلعمثسن لأنلثتس،لعدس س لولتغيرلعمرخدلأةنلأنلعاا صس ل  لفسم ل رلل

 المطلب الثاني : أثر  خفيض قيمة العملة على الصادرات و الواردات

أععععةنلأنل خفععععدضلعم ة عععع لوععععةلعمعععع دك ل عععع لل،ثال خفععععدضلعم ة عععع ل  عععع لددةنععععس،لعلمععععزعنلعم جععععس يلبلعععععت لبتيععععرأؤ حععععل

 عانفسملعم سلل.

                                                           
-194صلص،2011،عللزعئال، ع لعمت قيسل،لل-ص دوق ال قد الدولي  برعاةة-البعد الدولي لل ظام ال قدي،ن ةسنلعمع دريل، ترلعلمجدرلاريل- 1
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 أولا : بالنسبة للصادرات :

 حؤ يل خفدضلادة لعم ة  لعمة أد لإل لإنخفسضلأس س لوذ لعمصس  ع،لدقةد لبسم ة  لبسم ة  لعد أحد ل،

أبنععععرللولبععععأفسلنعععععت لعم خفععععدضل،بددععععثلحعععع ق صلعمفععععس ملبدنهععععسلولبععععينلعدسعععع س لعد أحدعععع ،لدةععععسلحج ععععدلوععععذ لمععععع  

لة س،لأاععععدلبسم ة عععع لعمة أدعععع لر أسلعععععد ل عععع لعدسععععةعملعلخس  دعععع ل،فدععععثلح  ععععينل  عععع لعلمععععع ة  لعد أبعععع ل ععععةليرلدعععع

ملحصةفل   لنفسلعمكةد لد لعمع  ل،دةسلحدفز ل   لزيس أل  تع لعسع جسب لانخفعسضلعمعع ال،خساع لإذعلأعسنل

لعلمصعر ل  ع لأ يعس لإضعسلد ل،دنع ل أعرلعد أب لدانلداون لأسلد لمزيس ألعمط  ل  ع لعمصعس  ع،ل،ولبعذمكلح دصعد

 عدس س لعمرومد للعلمة ة ألاع طد ل صاي لأدلدأ جس  لمزيس ألعمط  لعد أب ل.

 ثاايا : بالنسبة للواردات 

ا كععععععسلعمصععععععس  ع،،لعمععععععةع  ع،ل ا فعععععع لأسعععععع س وسلدقةدعععععع لبسم ة عععععع لعمة أدعععععع لنادجعععععع لعم خفععععععدضلولبععععععأفسلنعععععععح  ل

 سضلعمقر ألعمماعئد لم ةع ة  لعلمد  ل،دةسلحرل  لإل ل ق دصلوع  ع  لولإنخف،،دةسحؤ يلإل لإ  فس ل د فتهسل

ولعم خفععععدضلدعععع ل لعععع لعلمععععرلة س،لملخععععس دلولعلمط ععععةبلدعععع لعمأقععععرلعد أب ،خساعععع لإذعلأععععسنلعمط عععع لعلمد عععع ل  عععع ل

عمعععععةع  ع،لدعععععانلداونععععع لأسلدععععع ل،ولبعععععسمةزنلعملععععععب لعمعععععذيل د  ععععع لعمعععععةع  ع،لعصسعععععته بد لضعععععة لإ ةعععععسل لعمعععععةع  ع،ل

  ل.عمع  د

 بةسلأنلإنخفسضلعمةع  ع،لحرل لعلمعته كينلعلمد دينلإل ل   لعمع  لعمترح  لم ةع  ع،ل،عمط لت  برلأ خصلثةأسل.

 المطلب الثالث : أثر  خفيض قيمة العملة على بعض المتغيرات الإقتصادةة 

 حؤثال خفدضلادة لعم ة  ل   لأدلد لعمرخدلولعصساد سبلول   لدع ةلالعدس س لول يروسل.
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 الفرع الأول : أثر التخفيض على الدخل  

 :لل1حة رلأثاي لدخ  فينلم  خفدضل   لعمرخد

 أولا : أثر الموارد المعطلة 

إنل خفععععدضلادةعععع لعم ة عععع لحععععؤ يلإلعععع لزيععععس ألعمط عععع لعلخععععس ج ل  عععع لعمصععععس  ع،ل،لععععإذعلأسنعععع لد ط عععع لأسنعععع لوأععععسكل

لععإنلحعععؤ يلإلعع لزيعععس ألعمعععرخدلولعم ةظدعع ل ععع لعمصععأس س،لعم صعععرحاي ل،ثعع ل أامعععال ععع لل ساععس،ل س  ععع ل عع لعاا صعععس 

ولوكعععععذعلح عععععأثالدضعععععس  لعم جعععععس ألعلخس  دععععع ل،حا فععععع لعمعععععرخدلبأادجععععع ل.عمصعععععأس س،لعصسعععععته بد لعلمد دععععع لعدخعععععالال

مصععس  ع،لعم ةظدع لعلمععةع  لعم س  عع ل عع لعصا صععس ل،ولدعع لذمععكللةعع لعمغيععرللعلم قععةفلأنل دععر لزيععس ألا  ععرل هععسل عع لع

إصلإذعلأسن لعدس س لعلمد د لثسب  لأولأنلعمزيس أللسهسل دةنلد  رم ل،ولوذعلعمماطلصلحةكع ل دقدقع لإصلإذعلأسنع ل

 عمروم لعمقسئة لبسم خفدضلمر هسل ةعددلعصن سدل يرلدع خرد لوا لعم خفدضل.

 ثاايا : أثر شروط التجارية 

دل ععع لفصعععد  لعمصعععس  ع،لدقةدععع لبسم ة ععع لعد أحدععع لسعععددةنلح ةعلعععبلأ  ععع لعاا صعععس حينل ععع لأنلعا  فعععس لعلحساععع

بلععععت لعاعععدلدععع لعصنخفعععسضل ععع لفصعععد  لعمعععةع  ع،لدقةدععع لبسم ة ععع لعد أحدععع ل،ولبسم عععسل لحلععع جل ععع لوعععذعل عععروة عل ععع ل

  اوطلعم جس ألبسملعت لم ت رلعلمخفضل،ولذمكلأنلاس  ع،لوذ لعمروم ل دةنلأبنرل خصدصلد لوع  ع  ل،

ثعععس ل عععاوطلعم جعععس ألم  خفعععدضل ععع لادةععع لعم ة ععع لإلععع لأثعععاي ل،أثعععاللدتعععر  ل ععع ل ايعععبلتغيعععرلولحقعععد لعصا صعععس حةنلآ

عدسعع س ل،ولأثععالثععسنةيل عع ل ايععبلعم غيععرلعلمدفععزلبسمععرخدل عع لعصسععاد سبل،لععسدثالعلمتععر  لوععةلأنلعمرومعع لعمطعع ل خفععضل

ولبسم عسل لحعؤ يلذمعكلادة ل ة تهسل  أثالدرخةمنسلبسانخفسضلدنلبأادجع لم عروة ل عاوطلعم جعس ألبعأفسلعملععت ل

إل لعلزل ع لعلميعزعنلعم جعس يل،أدعسلعدثعالعمثعسنةيللسنخفعسضلعمعرخدلسعدؤ يلإلع لعصنخفعسضل ع لعصسعاد سبلولبسم عسل ل

 دع لبقر لدعسويل  ل ادرلعلحعسبلعللس يل.ولبطتد  لعلحعسفلح ةاع لوعذعلعدثعالعمثعسنةيلممعاطلعم جعس أل  ع ل

 علحعسبلعللس يل.

                                                           
 .113لص،مرجع سابق ،صالح أوياية - 1
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 1يض على الاسييعاب الفرع الثاني : أثر التخف

 إضسل لإل لأثاللعمرخدل   لعصساد سبلوأسكلآثس لدتس األأخالال   لعصساد سبل يرلددفزلبسمرخدل.

 أولا : الأرصدة ال قدةة 

فتثلأنلع  فس لعدس س لعلمد د لبأادج لم خفعدضلادةع لعم ة ع لحعؤ يلإلع لإنخفعسضلعمقدةع لعلحقدقدع لم  اعرأل

قععععععدل  ععععععره لدعععععع لعمععععععع  لعصسععععععته بد لتععععععةنلوأععععععسلبزيععععععس ألأ اععععععرته لعمأقرحعععععع ل،لدعمأقرحعععععع لمععععععرلالعدلععععععاع ل،لنعععععع لحا 

 عصساثةس ي لولبسم سل لحأخفضلعصساد سبل.و 

 ثاايا : أثر إعادة  وزيع الدخل 

دعععع ةلالعدسععع س لعلمعععا تطلب خفعععدضلادةععع لعم ة ععع لحعععؤ يلأحضعععسلإلععع لخفعععضلعصسعععاد سبلدععع ل خعععدلب ععع للإنلإ  فعععس 

د عععينل ععع ل ايعععبلإ عععس أل ةزي ععع لدععع لدجةة عععس،لذع،لددعععدلفعععريلأ  ععع لم نفعععسملإلععع لدجةة عععس،لذع،لددعععدلفعععريل

عئ لإلع لأ نعىلملإنفعسمل،أيلملإنفعسملأيلدع لعمعذح لحدصع ةنل  ع لعد عة لإلع لأصعحسبلعد ةعسفل،ولدع ل علعع لعمضعا 

علحدةدععع ل،ولوأععععسلحعععأخفضلعصسععععته كلعنخفععععسضل ةوايعععسل،بيأةععععسلصلحةكععع ل أبدععععرلذمععععكلم سعععاثةس ل،فدععععثلعدلععععاع ل

 عمذح لحدةنلدد ن لم سته كلحاع لبسصنخفسضلارلحدةنلعصساثةس لدا ف ل.

 ثالثا : التخفيض و اثره على مستوى الأسعار 

 ر علص  فس لعدس س لعلمد د لد لخ فلدسلح  ل:لإنلسدسس ل خفدضلادة لعم ة  لبدرلذعتهسلت  برلدص

،ولدععععسلإذعلأسنعععع ل ة دعععع لعفعععع فلدععععع  زدس،لعصن ععععسدلإذعلأسنعععع لنعععععت لدعععع لعصن ععععسدلدععععع ة  لدعععع لعلخععععس دل 

 علمد د لددسلعص أحد ل،ساع غاملوا سل ةي لول  ل يرلاسلحلعم ة د لعصن س د لل،لإنلعدس س لس ر ف ل.

بةسلأنلعم خفدضل  لادة لعم ة  لعلمد دع ل،سعة لحج عدلأسع س لعصسع يرع ع،لأ  ع لدع لعمععسببل،أدعسلإذعل 

أسنع لوعذ لعمعع  لعلمعع ة  أل ةثعدلسع  سلضعاو ي لم ةعةع  لعلمد ع ل،ولحصع  لعم خ ع ل نهعسللعإنلحضععد ل

  س لعمةع  ع،لف ق ل رحرألص  فس لعدس س ل،ولح ر  ل  د لأ تس ل رحرأل   لعلمةع  ،وللإنلع  فس لأس
                                                           

 .115صل،للنفسلعلما  ل،اسلحلأويسح - 1
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ولعنخفععسضلأسعع س لعمصععس  ع،لنادجعع ل خفععدضلادةعع لعم ة عع ل،سععدؤ يلإلعع لع  فععس لعمط عع ل  عع لعلمأ جععس،ل

 عمة أد لولوذعلعص  فس ل  لعمط  ل   لدأ جس،لعمة أيىلحدةنل   ل سنتينل:

أنلعمط عععع لعلمد عععع لسععععددسوفلعمتدععععثل عععع لدععععةع  لدد دعععع لبرح عععع ل عععع لعصسعععع يرع ع،لعمطعععع للالجااددددب الأول : (1

 ف  لأس س وس.ع  

 . أنلعمط  ل   لعلمأ جس،لعمة أد لسير ف لأحضسلا ردسلأاتد لأ خصلد لعمعسبب:لالجااب الثاني  (2

 الرابعا : التخفيض و أثره على حركة رؤوس الأموال

،ولحععع  لوععععذعلدععع لضعععة لعصسععععتسبلعمائيععععد للولعلمنةعععع لعمطععع ل عععرل لعدلععععاع لإلععع ل دايععععكل  وسلأدعععةعمن لبعععينلعمععععروفل

ح ةاععع لعدلعععاع لبعععأنلعمرومععع لسعععة ل قعععةللبعععسم خفدضل،لعععإنه ل ععع لوعععذ لعلحسمععع لسعععدقةدةنلب دايعععكللعص عععاع ل أعععردس

 أدةعمن لندةلعلخس دلم جأ لعلخعس ألعلمد ة  لد ل اع لوذعلعم خفدضل،أولم تدثل  لعد يس ل.

 خامسا : التخفيض و أثره على عبء القروض ال ارجية 

 حخ   لأثالعم خفدضل  لفسم لأةنلعمت رلعلمخفضلم ة   ل عئأسلأولدرحأسلولبةسلوةلدتينل:

 عع لفسمعع لإذعلأععسنلعمت ععرلعلمخفععضل عئأععسلل،لععإذعلعسعع   لوععذعلعمت ععرلعمععرعئ لااوضعع لبسم ة عع لعد أحدعع ل،لإنعع ل -

رلااوضعع لاععع   لبةدعع لأببععرلدعع ل ة  عع لعمة أدعع لا ععرل دةيععدلعم ة عع لعمة أدعع ل،أدععسلإذعلعسعع   لوععذعلعمت عع

 عمفةعئرل  سهسلا ة  لو أد ل،لإن لسيع   لنفسلعلمقرع للعمذيلأااض لولصلح أثال  لوذ لعلحسم ل.و 

أدعععسلإذعلأعععسنلعمت عععرلعلمخفعععضل ععع ل ة  ععع لدعععرحأسل،ول لععع ل حةنععع لولعمفةعئعععرل  سهعععسلا ة ععع لعمت عععرلعمعععرعئ ل،لعععإنل -

رل لبةدعع لأببععرلدعع ل ة  عع ل عع  لعمععرحةنلعلم ر تعع ل  دعع ل عع لوععذ لعلحسمعع لسععة ل ععز ع ل،ذمععكلدنعع لسععة لحعع

عمة أد لعمطع ل ع ل خفدضعنسلولاعع فدرلعمت عرلعلمعرح لدع ل خفعدضل ة  ع لعمة أدع ل ع لوعذ لعلحسمع لبعأفسل

 دقرع لعم خفدضل.

س،لعم سدععع ل،وعععةل ةعععدل قعععةللبععع لعمعععع طولبسخ صعععس للعععإنلعم خفعععدضل ععع لسععع العمصعععا لأول خفعععدضلادةععع لعم ة ععع ل

عم ة ععع لعلمد دععع لدقسبعععدلعم ة ععع لعد أحدععع ل،ولوعععذعلعم خفعععدضلحدعععةنلمععع لأسعععتسبلدنهعععسللامعععددلد  ةعععرلانقعععسصلادةععع 
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حجعععععس لثسنةيععععع لبإص  تعععععسطلبك  ععععع لنقرحععععع ل،ولإولأسعععععتسبل، دععععععينلوضععععع لديعععععزعنلعلمعععععرلة س،للأسعععععتسبل ئيععععععد ،لولهععععع 

 .1عم  ا لعمةعا د لم  ة  لعمة أد لد لعم ة ،لعد أحد ل

  

                                                           
 .93صل،نفسلعلما  لعمعسبب،اسلحلأويسح ل- 1
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 خلاصة الفصل 

،ولدعع لحف ععرضلدعع لعمأسفدعع لعمأظايعع لأنلح ر عع ل  عع ل خفععدضلادةعع لعم ة عع لعلمد دعع ل لعع ل   عع لعم أسلعععد لعمرومعع ل

ح ر ععع ل  ععع ل ة دععع ل خفعععدضلادةععع لعم ة ععع لل،س لأسععع س لعمصعععس  ع،لأدعععسللعد سنععع لثععع لزيعععس ألاعععس  عتهسلنادجععع لع  فععع

  لعلمأ جع لدد دعسل ل دةيعدلعمط ع ل  ع لعمععع  فس لأس س لعمةع  ع،لبسملعت لم ةقدةينلبسمروم لل،لولوةلدسلحؤ يلإل

ولاشعععل لعمصعععأس س،لعمترح ععع لم عععةع  ع،ل،ولوعععةلدعععسلاععععس رل  ععع لعم خفعععدضل ععع لعلميعععزعنلأعلمعععع ة  أل،بعععرصلدععع ل  عععكلل

 عم جس يلأول دقدبللسئضللد ل.

معذيلحؤ يل خفدضلادة لعم ة  لإلع ل  عدلعمعةع  ع،لدع لعلخعس دلأبنعرل د فع لبسملععت لم ةقدةعينللسهعسل، ع لعمةاع لع

 صتحللد لاس  عتهسلأ خصلنعحدسلم ةقدةينلخس  نسل. يرلأن لميسل ا سلأنلح ر  ل  ل خفدضلعم ة  ل دعع ل

 ععع لعلميعععزعنلعم جعععس يللقعععطل ععع لظعععدل عععةلالعممعععاوطلعلمعععذأة ألإذلأنععع لحجععع لأنلحصعععسف لذمعععكلاعععر ألعم عععاضلعلمد ععع ل

 م س جسب لم زعحرل  لعمط  ل   لعمصس  ع،ل.

 

 

 

 



 

 

 الفصل الثالث :

الإطار النظري لأهمية تخفيض قيمة العملة 

 على الاقتصاد الوطني
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 الثالث:الفصل 

 الإطار النظري لأهمية تخفيض قيمة العملة على الاقتصاد الوطني

 مقدمة الفصل :

جلملاااااتل ي ج فااااا      ااااا   ااااا  جيجزجئااااا بب الااااات  ج ت  ااااا ج   جلاقتصااااا  أثااااا    ااااا  لقطااااا ا جي ااااا اته    ط اج ااااا  كااااا    

 ا   جلأ ضاج دجخلية  ا  ه اة ب جلاقتص  ية   ج  ب  لي سةقد جا بطت هذه ج ت إل   قتن  جيح ض  ب   ج ثل نين  

ج تقنياة  ا  أها    ياة   جلملا  دج  جلمصاند   ج نقاد ج اد له بتاه  قادي  .خ صاة   ا  ا  ه اة أخ    جلاقتص  ية

 ج  طن  .جلاقتص   ن ص   نلية

ب ااا  ي ااا    جي  اهياااة ج دجخلياااة   ااا    لااا  جلأصاااددي بج نقدياااة   جلم  ياااة ب خااات  جلا جيجزجئااا     ااا  ي ااات إ يااا   ااا  

  إ باا ا جلاصاا ا   جلمقد ااة    بايااي ك ناات سي سااة ب له د اادا   خياا ا ساا   ج  ضاا ص  واا  ن صااند   ج نقااد ج اا

 اذب ه جلاص ا    ا  أها  إ ا  ي ج تا جي  لم المج  جلماد      جذج دللة ذج  ج نصي  جلأكب     ه  خفيض قيلة

   ج ح ب   ته  دظ  جلأاي   إل  ج عجز .   لي  س ف نق م بتقلي  هذج ج فص  إل   بحث   كل  ي ه :

  ط ا أنظلة تلد  ي ج دين ا جيجزجئ ب   سي ست    المبحث الأول :

 سي سة  خفيض قيلة ج دين ا جيجزجئ ب  المبحث الثاني :

 جيجزجئ ب ج تحلي  ج نظ ب  لل لمج  ج ت  اب  المبحث الثالث :
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 نظمة تسعير الدينار الجزائري و سياستها المبحث الأول : تطور أ

ب  ذ ااب بل جهدااة جلأسااد ا   جلاقتصاا  بجلاصاا ح هاا   ااد له صااند   ج نقااد ججلمب  ااة  اا   جلا ف قيااة اادف  اا  ج كاا   

ل ااااالمج  جلماااااد      إلااااا   ضااااا  ق بااااا    ج  صااااا   ببجلمت ااااااةب    ااااا   دااااادلا  ج نلااااا      شااااايد جساااااتخدجم ج ط قااااا     

ايااي .كت ي اا  نظاا م ج صاا ف ج اادين ا جيجزجئ ب ب.   اا  يتحقااك ذ ااب إلا بم باا ا   ل  ااة  اا  جلاصاا ا     سااتل جا

بايي جي طااا ي جلأ لااا  تاااه   اااحيا قيلاااة ج ااادين ا جيجزجئااا ب  ي بااا   لااابة  ااا  ج تخفي ااا   بجلأ   شاااا  ج تاااده ا 

 اصيد جلم لمج  ج ت  اب . أهلية ب   ة    ك نت   ذه جلأخ  ي أث ا   

 المطلب الأول : التطور الحديث لتسعير الدينار 

 17.96  ا   ا   ا جك  جاتي طا   ج صا ف تاه ااد   2001إل  غ ياة  1990إ   ط ا ا  ة   لمج  جلمد         

بهاااذج ج تحلااا    ااا   لااات   ج  ضااادية جي  اهياااة   قتصااا    ليااا ا   لاا 11.9اداااد  ااا  كااا   يقااادا    ب ليااا ا   لاا 

  ج صااا ف ج فد ااه جيحقيقاا  ج اااذب سي ساااة صاا ف  تلحاا ا   ااا  جسااتق جا ساادجيجزجئاا ب ساا ه  تاااه  ااد ي   طبيااك 

ه جء جا ف ا   ض     ج دل  ب   كاذج  لا  ج تما   جلمت جضادة  ق اناة بتلاب جلمدادلا  ج لا ئدي بثتت  لتي  

 .1    د  أه  ج و ك ء جيجزجئ ي

 ج ت له :  لاا   جلأ ا      خ   جيجد   ي  ح  ط ا سد  ج ص ف ج دين ا جيجزجئ ب  ق ب  ج ديل   إ

 

 

 

 

                                                           
 .246صب  ه  س بك بولي للنظام النقديدالبعد الب بد جلم يد قدب   يخ   -1
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(2018-2014(: تطور تسعيرة الدينار مقابل الدولار و الأورو ) 01- III ) الجدول رقم  
 

 2018 2017 2016 2015        2014 ج لن ج  

 114.90 110.96 109.46 100.46 80.56 ج دين ا/ج د لاا 

 139.09 125.32 121.17 111.44 106.90 ج دين ا/جلأ ا 

ج بتاااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااااا    

 لب  ي / 

100.2 

 

53.1 45 63.3 74.5 

Source : Banque d Algérie : Bulletin statistique trimestriel N°29 ;33 ;37 ;41 ;44 ;2014 ;2015 ;2016 ;2017 ;2018 ;pp20,21. 

 (:2018-2014)مقابل الدولار و الأورو خلال الفترة دينار ر اليسعتتطور III-1:(0 (الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 .EXCEL( باستخدام برنامج  01من إعداد الطالبة بناءا على معطيات الجدول رقم) المصدر:
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  ااا  تاااه جا فااا ا  114.90إلااا  80.56  ااا  ج تااا جله  ااا  5201-2014خااا   ج فتااا ي ج ح ساااد  ج ااادين ا  ق بااا  ج اااد لاا  ااا  

 .2014 نذ سنةب  نلبة  لدين ا جا ف     لتل  بأ    يل  يخص جلأ ا    قد   ف  لتل 

ب  تحلااا  تاااه  ب  يبااادأ2016 ب2015خااا   جيجاااد   أ ااا ه ن اااا    جهااا  كب ااا  تاااه أساااد ا ج بتااا     ناااذ سااانة  ااا  

 .2018   2017ج لن ج  

با  نظ  إلا   حلا  أساد ا  هاذه   ا  اياي   ئادج  ج صا  اج   ا  ج بتا       أ    ج لن ج  2014تدتب  سنة

   ااا  هاااذه ج  ضااادية    د لاات  لاا/ب  ي ب 111 ت سااان ساان ب تاااه ااااد   لماا  ي تاااه جلأسااا ج  ج د لميااة ببل غااا  ج

ب  نلابة  لاد لاا جنخف ض 2014خا   سانة .    ت قيلة ج ادين ا ب لاي      ئدج  جيجزجئ     ص  اج  جلمح  ق 

  ا  .ب  نلبة  ل كذ    

  ذ ااب  زج ناا   اا    جهاا  أسااد ا  2016  االم ج   ااده اج تااه ساانة 2015 اا  بدجيااة ساانة   جنخفااض   اا  ساا      اا  

اوااا   جلأ اا  أثاا   ب2016فاا  ساانة   لاا  لب  يل54  إلاا   حاات ج لااد  جلأ  ااي جلمق اتااه جيجزجئاا     تاانخفض ج بتاا   

 جا فااا اتاااه ساااد  ج صااا ف  لاااد لاا   جلأ ا  م  تاااه جلمق بااا   ااا.1 لااات ي   ج ااادخ      جهااا  ج قااا ي ج وااا جئيةكب ااا    ااا  

  لتل .

  لاا  لب  يا  64لا بقة بلا  يقا ا  ج اث   ج  حلن  تاه صا  اج  جلمح  قا    ق اناة ب  لان ج  2017   ت سنة 

ايااي ساا ه  هااذج تااه  حلاا   ن  اا   اا  تااه اصاايد جلم االمج  ج ت اا اب  لاانة ب2016  لاا  لب  ياا  خاا   45 ق انااة   

 .-0.96إل   2018ب  يز ج  هذج ج  صيد  حلن  ته سنة 2017

 

 

                                                           
ي م  اجس   "، دراسة حالة الجزائر –"تقلبات أسعار النفط و أثرها على الموازنة العامة ،شباب سهام ،بطيب عبد الوهاب " بلجي  يأالد ب-1

ض  اي ج تح   نح    شيد جستخدجم جلم جا , قل  ج دل م جلاقتص  يةبه  دة أب  ادن ج     د  ية ج لي سة جلم  ية ته ظ  جنخف ض أسد ا ج بت      

 .19/04/2016- للل   –ب   بلق يد
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 لتحرير سعر صرف الدينار الجزائري  الاقتصاديالمطلب الثاني : البعد 

 ختلاااات ج تداااادي     جلاهاااا جءج  ج فاااا  ق  اااات ا اااا  ج لاااالط   ج نقديااااة ج  اااا ه سااااد  صاااا ف ج اااادين ا جيجزجئاااا ب    إ 

بك ناات د اادف إلاا  جساات ه ا ج قيلااة جيحقيقيااة  لدللااة ج  طنيااة اوااا   ااداي ه   تااه نفاا  ج  قاات ج نظاا م جلمصاا ته 

ساات  بة  اا  هاذج ج ت ي اا  ب  ذ ااب طلداا  تااه    جلاقتصا  ية جيجزجئ يااة   صااة جلا إ طا ء   صااة  لحا  ااة   جلم سلاا

جنتداا و  ضاادية جلم شاا ج  جلاقتصاا  ية جلمتااده اي بايااي  لاات هااذه جي طاا ي ج تح ي يااة نظاا م صاا ف ج اادين ا   

 : 1جنت ت ب  تد ي  جلمدجا  لدين ا جيجزجئ بب  ج ف  ك نت د دف إل  أاد   جقتص  ية  ن   

 ب   قلااايص ج فااا ا  جلم هاا   بااا   ج لاااد  ج  سااا     يااة  ق ياا  قيلاااة ج ااادين ا جيجزجئاا ب  ااا  قيلتااا  جيحقيق

 ج لد  جلم جيب .

   جيحاااد  ااا   وااا ن     سااا  سااا   ج صااا ف جلمااا جيب ب  هاااذج  ااا  ط ياااك  حلااا       ثيااات ج دلليااا   ج فااا

يزياااااااد  اااااااا  ت اااااااجي  جلأ اااااااا ج   ل اسااااااا   ج بنااااااا و جي  صااااااااة ب  تح يااااااا    ج صاااااااا ف بأقااااااا   الفاااااااة بهااااااااذج   

لاا   ج فاا  أصاابا  ر اا  سااد  ج صاا ف ج  ساا   غ اا  اديااد  اا  سااد     لتقاا   أك اا  إلاا  هااذج ج ببجلاقتصاا  

 ج ص ف جلم جيب .

  لاا  ج اادجخ  بح اا  جنخفاا ض إخاا    اا  جلاساا ثل ا أساا ثل ا جلأهن اا  جلمب شاا    أشااا   يلاا ه  تااه هلاا  جلا

  الفة إق  ة جلمو اي  جلاس ثل اية ب  نلبة  لهن        ج  ي  ن ص جلاس ثل ا .

   يي  ي ج ص  اج    ن   حل   جلم لمج  ج ت  اب .يدل   لة  خفيض ج  جا ج   

 نا   حلا    ضادية  بيل ه  ته  نوين    فدي  جيج  ي جلانتا ته الات  نلا  ج طلا  جي ا اته جلمتلمجياد   

 ج دديد    جلمت   ج  جلاقتص  ية 

                                                           
ه  دة ق صدب   ب ح ب  لة ج ب اي " راسة حالة صرف الدينار الجزائري د–مبررات و دوافع التوجه الحديث لأنظمة دولية "،ب يب ب  حلد أ   -1

 .ص56ب2011ب9ج دد  بجيجزجئ  ب اقلة ب
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   يلاااا ه  تااااه  نوااااين    فدياااا  ج لاااا   ج نقاااادب جيجزجئاااا ب  اااا  خاااا   تدزيااااز ج  فاااا ءي ج فاااا  يلااااتفيد  ن اااا

 جلمتدخل   ته هذج ج ل   .

 . ا كب   ته  قليص ج    ن ج تم لية   جلم  ابة      

  ج جلمح ه .ه  ته ت ي   نظ ي جلملت لب  للنتتل 

   جيحااااااد  اااااا  هاااااا    اا ج جلأ اااااا ج  إلاااااا  جي اااااا ا    ب  تاااااا له جاتلاااااا   إ اااااا  ي  ل ياااااا  أشااااااا    ختلفااااااة  اااااا

 .ثل اج جلاس 

    نلية قداجد   ج تن  ليةجلمت سطة     ج نل    ت جيد يل ه  ته  حف لم جلم سل   ج ص   ي        

 ج ء إل  جلانت   لاا له ج  جا ج   .لت جيد       ج    

     ي ااااج  ج بناااا و   اااا  جلمن  لااااة  يلاااا  بين اااا   لاااا  ياااا  ب إلاااا   حلاااا   جلأ جء   ه   اااا      لاااا   جي ااااد

 جلمقد ة .

 قتصادية له لاهداف االمطلب الثالث :الأ 

 :1بايي ا دف إل  ا دف  ح ي  سد  ج ص ف  لدين ا جيجزجئ ب إل  إص ا   ش  لة   ته هلي  جلم  لا  

لمحلياااااة  للااااا ج  جلأ  ياااااة   ااااااة جلا و ج صااااان اه ي ج دااااا ئ ه  ااااا  ط ياااااك ج لبياااااة أالااااا  جاتي هااااا   جلاسااااات  

    ط يك أك      ي  للنت    ج  ذجئية ذج  جلاست  و ج  جس  .جلمحلية   

 بج دخ  .جلاست  و  بنت   ج يد ج د  لة ج  طنية ته القة جلا   اصة      نيد أكب 

  خفيض ج  جا ج     جلمنت      ست  و ج  جس  ب  ج ف  يل   أ   ح   حل    نت     حلية . 

 ج زي  ي جلمط  ي ته ج ص  اج  خ ا  جلمح  ق    للنت    جلمحلية ج ف   تلت  ب  قداي ج تن  لية . 

 نت هية  لدل       يي  هيد  ل   ي ج  طنية .  ية هيدي بفد    سي  ج ق  دي جلا ت طية جهتل 

                                                           
 . 333/322ص صب  ه  س بك ب حلد اج    -1
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 حلااااا    ااااا جا  جلم لمجنياااااة   هااااا   ااااا  ينواااااأ  نااااا  أ واااااطة جقتصااااا  ية ق ياااااة تلااااا ه  تاااااه باااااد اه  تاااااه ت طياااااة  

 .دية  لد   جلاقتص  ب   جلاهتل اهجلاس ثل اج  ج دل  ية   خ صة ج  ي ك  ج ق  

 أهمية تخفيض قيمة الدينار  المبحث الثاني : أسباب و 

  يااة ج فاا  تدااد سي سااة  خفاايض ج دللااة  اا  أهاا  ج لي ساا   ج فاا  يف ضاا   صااند   ج نقااد ج ااد له   اا  ج ااد   ج ن

.   قاد أ  ا   1جلاخات  ج  ز نة ا ا ض تلا ية هاذ   قتة   اضة أ  هيالية  تد      جيي   د         جخت 

ج لي ساة لا تدا    لر ا  با  نف  لا  ذه    ن   ا  ت بحجاة أ  ها بج للط   جيجزجئ ية ب  قي م ادللية ج تخفيض

 ته ص  اجد     لا  جا جد   .

 المطلب الأول : أسباب تخفيض قيمة العملة 

    ج د ج   ج ف  أ   إل   خفيض قيلة ج دللة نذك  :

 : حقيقيااااة نقاااا    ااا   للااااة بأك اااا   قااااداي أكباااا   اااا  قيلت اااا  جي تقيييييم الييييدينار أقبيييير ميييين قيمتييييه الحقيقييييية

ب نااد   يااا   سااد ه  ج  ساا   يفاا   سااد ه  تااه ج لاا   جيحاا  بتااه جيح  ااة ج فاا  ينااتج  ر اا  هااذج جيح االم  اا  

  لا يل ااااا  أ  ناااااتال   ااااا    ااااا  ي ج دللاااااة  قيلت ااااا  جيحقيقياااااة إلا إذج كااااا   ج لاااااد  ج  سااااا   لا بجلم ااااا ابة 

 يد   ج لد  ج ت جي   ج ذب يبدد   لمج  جلمد         ج عجز  لمدي ط يلة .

 بإذج هااه بقيلاااة تدتباا  جلااتي طاا   ج د  يااة كلااات  يخاا   تخفاايض قيلااة ج اادين ا  لاحتياطييات الدولييية :ا

 س  بة 

 : إ  ج لاات  تاااه  خفاايض قيلااة ج ااادين ا جيجزجئاا ب هاا  ج عجاااز ج  ي  ااه لم ااالمج   عجييز  ييي مييييفاع المييدفوعات

 ببلدن  أ   ج عجز ته جيحل ب   جيج اية .جلمد      

                                                           
           بال  ي به  دة  حلد خي   ب  لة ج دل م جلا ل نية بأثار انحراف سعر الصرف الحقيقي عن مستواه التوازنيبب  ج زج ب  بد ج  يج  -1

 .2011بجيجزجئ  
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   إ  ج لات   اجء  لليااة  خفايض ج ادين ا   جخاات     المج  جلمااد      الأميوال :التيدف  اليوطني ليير و

لااااا ا ج جلأ ااااا ج  ب  هاااااذج يوااااا  يبإ  جيجزجئااااا  بلاااااد  حظهااااا  جيح كاااااة ج بطيلأاااااة  ااااا ا ج جلأ ااااا ج  ج د  ياااااة 

 ج ف  قد  زيد    عجز جلم لمج    إبط ء     ي ج نو ن جلاقتص  ب .  با كت  

 ج ااذب ج د اا    اا  صجاا  ج صاا  اج  جيجزجئ يااة لأك اا  تدتلااد  :1986ر البتييرول دعييد سيينة تييدهور أسييعا  

     ج نفن جلملد  ب  د لاا ايي ص اب  أي    ده ا ته أسد ا ج د لاا .

  هنتيااة ج فاا   اا  ج دلاا   جلأ  جسااتالمجف قااد أ   خااد    ج اادي  جي اا اته إلاا   الييديوع الرارجييية : ارتفييا

  تد ي  ج دين ا جيجزجئ ب . اتي نك جلمل     هر    

 : قي ساااية تاااه  تااا ي ج  لااادين    قاااد كااا     ااالمي جلاقتصااا   جيجزجئااا ب بحياااي  صااا  إلااا  أاقااا م العجيييز الميييالي

جلمدي نيااة ج د  ااة ج فاا  كاا    توااا   اا ئك كب اا  لأ ااح   جلماا   بايااي   اال ج  جا فاا بجلأ اا  ج ااذب أ   إلاا  

اااادي ج عجااااز تااااه  صااادي  اا ج أ اااا ج    إلاااا  جي ااا ا  باااادلا  اااا  جسااا ثل اه  تااااه ج اااادجخ    هاااذج  اااا  يج   اااا  

 جلم جينة .

 : ايي أصبا جلملت ل يلتلب  للة أك    ل  ينت    ا  ج لال    هاذج اجها  إلا   للياة ج  اح  التضرم

 ب    جلم و ف  ص يح جلم سل      خ   ج تط    جلم له جلمت  ا     د لأه ا بد    ق ب  إنت ته 

 خ   جلاصدجا ج نقدب         ق ب  .  اه ا جيحا  ة إل  بنب جيجزجئ  ن ي ة يي  ي نفق د      

 1المطلب الثاني : أهمية تخفيض قيمة الدينار 

  ذ ب ب لا ف    ا  صاند   ج نقاد ب خفيض قيلة ج دين ا   ج ف  ك نت بدجي د   جلأ ل   نذ ج  لدين    ةإ   للي

ب  يداا    اا ض   ج قياا م ب  ت ااحيا ج  ي  ااه بي هد  ااة ج اادي    ااذب  اا ض هااذه ج لي سااة  اا  أهاا  إ اا  ج ااد له ج

    حل   اصيد جلم لمج  ج ت  اب إض  ة إل  :بهذه ج لي سة إل  أهليت   ج ب   ة ته ج تأث       ج  جينة ج د  ة 

                                                           
كلية ج دل م جلاقتص  ية   ج ت  اية    ل م ج  لي   ،"حالة الجزائر المدفوعاتإنعكاسات سياسة تخفيض قيمة العملة على ميفاع "، ان نخ  ة  -1

 . 2013-2012أم ب جقه   دة بقل   ل م ج  لي    خصص    ية   بن و ه  دة ج د ب  ب    يدب 
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      جلاست  ج   ل  أهلية  خفيض ج دللة إل  ت جي  ج ص  اج    خلك جلمن  لة   ج تقلي . 

  ذج  جيجا  ي  جلانت هياةب   حقياك ج ذجت   ت طية جلااتي ها   ج دجخلياة  جلاكتف ءج   جي       حقيك

 ج د  ية    أه  إ ا نية  صدي ه    ب  ت له خلك ث  ي هديدي خ ا  جلمح  ق   .

  بتخفيض قيلة ج دللة ج  طنية  صبا جلم جا  جلملت ا ي أك    غ ء ب  نلبة  لل  ة جلمحلية  ل  يا  ب

 ج طل   لر   . جا ف اإل  

 .  جست ه ا جلم لمج  ج ت  اب   جين    ذ ب لانخف ض ج  جا ج    جا ف ا ج ص  اج 

  طن  .جقتص    جي  اته     حقيك  للية  خفيض ج قيلة  ل      جست ه ا ج ت جي  

 التحليل النظري للميفاع التجاري الجزائري المبحث الثالث :

    ا  يدتلاد بته بلد    ب   غ   ا  أنا   اي  بل شا   طلاك  جلاقتص    ش  ي ضح  حة يدتب  جلم لمج  ج ت  اب 

ا كااة ج تباا    ج ت اا اب باا   ج د  ااة   ج داا    بايي يباا   جلاقتصاا  ية لياا  تااه أغلاا  جلأاياا    تحلياا  ج  ضاادية 

جي  اته ج ذب ينتج  ن   دج   ج دللة ج صدبة بحياي تدتبا  ج صا  اج   صادا ائيلا    ادخ   ج دللاة جلأهنتياة   

ج طل      ج دللة جلمحلية ب  تدتب  ج  جا ج   صدا  فقدج  ج دللة جلأهنتياة أب ييا  ي   ا ض ج دللاة   ن  يي  ي

جلمحلية ب   ن   لتخلص أ  قيلاة ج دللاة جلمحلياة  ق با  ج دلا   جلأهنتياة يدتلاد   ا  ج فا   با   ج صا  اج    

 ج  جا ج  .

 2018-2014 المطلب الأول : تحليل تطور الميفاع التجاري خلال الفترة

 . 2018-2014ي ضح جيجد   جلم  ك جلمد     ج ت  اية  لجزجئ     ج د    جي  اته خ   ج فت ي 
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 (2018-2014( : تطور الميفاع التجاري خلال الفترة )III-02الجدول رقم )

 الميفاع التجاري  الواردات  الصادرات  السنوات 

2014 60.13 59.67- 0.46 

2015 34.57 52.65- 18.08- 

2016 29.31 49.44- 20.13- 

2017 34.57 48.94- 14.41- 

2018 30.68 -24.34 4.84- 

 م.المصدر : من إعداد الطالبة بناءا على معطيات بنك الجزائر، و المرقز الوطني للإحصاء و الإعلا 

 (2018-2014(: تطور الميفاع التجاري خلال الفترة )III-02)الشكل رقم

 

 

 

 

 

 

 

 

 .Excel(باستخدام برنامج 02المصدر : من إعداد الطالبة بناءا على معطيات الجدول رقم) 

جيجزجئ ب يو د أ   عجز     ته   لمج  جلمد      ( ن ا  أ  2) (   ج وا  اق 02  جيجد   اق  )   خ 

إل  عجز قداه  2014ايي جنتق  جلم لمج  ج ت  اب    شب   ت جي  ته سنة  . 1998 نذ سنة  2014سنة 
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 ا ج نفن  بحيي أسدجنخف ض  ذ ب ن ي ة   جه  ج ص  اج  ج نفطية إث   2015لاا ته سنة  لي ا     18.08

    ثل نية  و  سنة    ج ف جئض جلمتت  ية.  ت  اب أ   عجز    ادد أك   سج  اصيد جلم لمجن

بإلا  عجاز  تاه ج  صايد %47.1بنلابة  2015سد ا ج بت    ته سنة إ ىت جه  أ أ   ج تده ا جيح   ته س   ج نفن

 1 لي ا   لاا     ج ت جله. 27.5 لي ا   لاا ب   27.3جلاهل له لم لمج  جلمد      جلمقدا   

باا   غ   اا    جهاا  إهلاا له ج اا جا ج  إلا أناا  ب لياا ا   لاا  20.13عجااز قااداه ب اا ف جلم االمج  ج ت اا اب 2016تااه ساانة 

  هاا  ثاا    عجااز ي ااج  ادااد  2015 لياا ا   لاا تااه 18.08 لياا ا   لاا   ق باا   2.04 فاا ق  عجااز جلم االمج  ج ت اا اب   

 2سنة . 18

ج طفيااات  لااا جا ج   ج صااا  اج    ج ت جهااا  جا فااا اباااتقلص ج عجاااز تاااه جلم ااالمج  ج ت ااا اب ن ي اااة   2017سااانة  ل ااالم  

 2017.3 لي ا   لاا ته  14.17إل   2016 لي ا   لاا ته سنة 20.13نتق       لي ا   لاا ب 5.96بايي   جه    

قاااا ط    اااا  أ  صجاااا  ج صاااا  اج  هاااا    ياااا     جا فاااا ا لياااا ا   لااب 4.84إلاااا   2018جلم اااالمج  ج ت اااا اب  لاااانة   جهاااا  

أسااد ا ج بتاا     جا فاا اب  ااتقلص عجااز جلم االمج  ج ت اا اب هاا  ن ي ااة جيجزجئاا  تااه  بديااة  لااتل ي  قطاا ا جلمح  قاا   

   لاا  لب  ي  . 75 لي ا   لاا  لب  ي  إل  ا جله 52    ت سن 

 

 

 

 

                                                           
1-Banque d’ Algérie ;rapport annuel de la banque ;2015 ;p44. 
2 -Banque d ’Algérie ;rapport annuel de la banque ;2016 ;p44. 
3 -Banque d ’Algérie ; rapport annuel de la banque ;2017 ;p44. 
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 التحليل الوصفي لأهمية تخفيض سعر الصرف على الصادرات و الواردات المطلب الثاني :

 .زجئ ب      ا ن   جلم لمج  ج ت  اب س ف نح    ته هذج جلمطل   حلي  أهلية  خفيض قيلة ج دين ا جيج

 صفي لأهمية تخفيض سعر العملة على الصادرات الفر  الأول : التحليل الو 

-2014،سييييعر البتييييرول ،و الصييييادرات الجزائرييييية خييييلال الفتييييرة )ر سييييعر الصييييرف : تطييييو (III-03)الشييييكل رقييييم 

2018) 

 

 .Excel(باستخدام برنامج 02المصدر : من إعداد الطالبة بناءا على معطيات الجدول رقم) 

ب  اااام  ج اااادين ا جيجزجئاااا ب تااااه   جهاااا   لااااتل   خاااا   ج لااااان ج  ( 04  ج وااااا  اقاااا  ) (01) اااا  خاااا   جلملحااااك اقاااا 

  جهاااا  أسااااد ا ج اااانفن ب   فاااا ق  ج عجااااز تااااه جلم اااالمج  بايااااي أ   2018إلاااا  ساااانة  2014جي لاااا  جلأخ اااا ي  اااا  ساااانة 

إلاااا   2014 ينااا ا  لاااد لاا ج  جااااد تاااه 80.56 ت سااان ساااد  ج صااا ف ج لاااان ب  لااادين ا  ااا    جنخفااا ضج ت ااا اب إلااا  

 .%19.81بنلبة  جنخف ض ين ا بأب  100.46
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يناااا ا  لااااد لاا ج  جاااااد   86.98 يناااا ا  لااااد لاا إلاااا   78.11تااااه هااااذه ج فتاااا ي   جهاااا  سااااد  ج اااادين ا  ق باااا  ج ااااد لاا   اااا   

 2015 ين ا  لد لااته  يللب    100ب يص  إل  ا جله 

هااد ااا   تااه جلأساا ج  ج د لميااة ايااي بلااف سااد  ج ب  ياا  تااه  جنخفاا ضخاا   هااذه ج لاان ج     اات أسااد ا ج بتاا    

 . %47.1أب   جه  بنلبة  لي ا   لاا ب 53   يق ا   2015سنة 

 لياا ا   لاا  لب  ياا   45  20161تااه ساانة  أ  ااي  لاات جه يصاا  إلاا    ياانخفض أك اا   اا  ذ اابهااذج ج ت جهاا   جسااتل  

قيلااة ج دللةب  نلابة  لاد لاا ب  ها   اا   جنخفا ض ليا ا   لاا ب  29.31ب ا  أ   هاذج إلا    جها   لاابة ج ا جا ج  إلا  

 .%70 ف    بنلبةج  طن  ك ن   يدتلد     سلدة  جادي ته ص  اجد     هه جلمح  ق    جلاقتص  يد       

 ااا  ج زيااا  ي  بااا   غ ب  ذ اااب 2016تاااه  %15.6قيلاااة ج صااا  اج   ااا  جلمح  قااا   بنلااابة  نخف اااتجن ي اااة  اااذ ب 

إلاااا   2015 لياااا ا   لاا تااااه  33.08جلمحل سااااة تااااه ج  لياااا   جلمصااااداي ب  فداااا  ب  جهداااات صاااا  اج  جلمح  قاااا    اااا  

 تبلاف  2016ته ج ث ث  ج  جا   ا   جنتد ش .ته ا      ت ص  اج  جلمح  ق   2016 لي ا   لاا   قن ته  27.92

 ليا ا   لاا  ق اناة ب لمداد  ج ث ثا   لث ثيا   ج ث ثاة جلأ لا   ا  نفا  ج لانة  2 لي ا   لاا بأب ييا  ي قاداه   8.47

 . 2 لي ا   لاا 6.49ج ذب ك   

ج ااد لاا  بنلاابة   ق باا    بهاا  جلاا فاا ا جلمدتباا    اال ا   ب  تحديااد تااه أساا ج  ج صاا ف   2017إ  أباا ي  اا  يل االم ساانة 

 3ته جلمدد  ج و  ب .%12.3  بنلبة    2.1%

 اا ف ج لدجساا    أ اا  ب  نلاابة  لاادين ا جيجزجئاا ب ب فاا  ظاا ف يتل االم اوااب  جسااتق جا أسااد ا صاا ف جلأ ا /ج ااد لااب

 جستق جا  ل    لد  ص ف ج دين ا  ق ب  ج دللت   . 2017   2016ج ث       

                                                           
1-Banque d Algérie ;évolution économique et monétaire en Algérie rapport ;2016 ;p49. 
2-Banque d Algérie ; évolution économique et monétaire en Algérie rapport ;2016 ;p50. 
3-Banque d Algérie ;évolution économique et monétaire en Algérie rapport.;2017 ;p52. 
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 ينااااا اب أب  110 ينااااا ا  لاااااد لاا ج  جااااااد إلااااا   109ساااااد  ج صااااا ف ج ااااادين ا   ااااا   جنخفاااااض ق بااااا  ج اااااد لاا جلأ  ياااااا  

 ته ج لنة ج ل بقة .%8.2   جنخف ضب ق ب  % 1.4طفيت قداه  ب نخف ض

ج صاا  اج   اا  جلمح  قاا    جا فدااتإلاا   قلاايص ج عجااز ايااي  2017تااه أسااد ا ج بتاا    خاا   ساانة  جلا داا وأ   

  ي ث ثياة بل ات صا  اج  جلمح  قا   كا  2017 ليا ا   لاا تاه 33.20قا ا  إلا   ا  ي 2016 لي ا   لاا تاه 27.92   

 ق اناااة ب  ث ثيااا   جلأخااا    ااا  نفااا   ليااا ا   لاا 9.27باااأب  2017أ  ااا   لااات     ااا  تاااه ج ث ثااا  ج  جاااا   ااا  سااانة 

 . 1ج لنة

سالحت بتقلايص ج عجاز  ج فا  ب لب  يا   لاا  74إلا .   جا فدتسد ا جلمح  ق   ايي  حل  أ 2018سنة    ت 

 جلمد     .ته   لمج  

  اا   144 اا  باا    2018ايااي  اا ج ح تااه ساانة  جا ف  اا ج ااد لاا جلأ  يااا  سااد  ج صاا ف  قااد  اا ف  أ اا   يلاا  يخااص

 . جيجزجئ ب  ين ا   لاا  ق ب   115

 

 

 

 

 

 

                                                           
1-Banqued Algérie évolution économique et monétaire en Algérie ; rapport ;2017 ;p41. 
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 الفر  الثاني : التحليل الوصفي لتخفيض العملة على الواردات 

 2018-2014تطور سعر الصرف مؤشر الأسعار  واردات الجزائرية خلال الفترة :  (III -4) الشكل رقم

 

 
 

      
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
 .Excel(باستخدام برنامج 02المصدر : من إعداد الطالبة بناءا على معطيات الجدول رقم)        

بقيلة  2014نخف ض  ته سنة جن ا  أ  ج  جا ج  سجلت  02) (حك اق   جلمل0) 4 (   خ   ج وا  اق 

ه سنة ت 52.65  لاا أ  يا    تنخفض قيلت  إل   80.56 لي ا   لاا ايي ك   ج دين ا ج  جاد يل  ب 59.67

  ذ ب لأ  سد  ج ص ف بست  وا ف ا   ش  جلا جا ف ا سد  ج ص ف يص اب  ج     ج وا  ن ا  أ   2015

     ش  جلأسد ا ه   ط ا سد  ج دللة     جلملت   ج دجخ ه .به   ط ا ج دللة     جلملت   جي  اته 

ا أب  ليا ا   لا 49.44  جهدت قيلة ج  جا ج   ا  بنخف ض جلملتل  ته أسد ا ج بت         جلا  2016أ   ته سنة 

  2016.     2015 لي ا   لاا ب   سنف   3.21نخف ض قداه ج

إلا   48.89نخف ضا   ا  جب اياي ساجلت ج ا جا ج  نخفا ضجستل  ج دين ا جيجزجئا ب تاه جلا  2018   2017ته سنة 

 جلمحلية .ا ف ا سد  ص ف ج د لاا  ق ب  ج دللة  لي ا   لاا    ذ ب لا  24.34
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 قتص   جيجزجئ ب .ن ي ة ج تم   ج ذب يد     ن  جلا   ذ با ف ا  لتل  جن ا  أ    ش  جلأسد ا ته 

ب أ اااا  نفتاااا ح جلأساااا ج  جيجزجئ يااااة   اااا  ج ت اااا اي جي  اهيااااةجم  جا فاااا ا تااااه ج اااا جا ج  هاااا  ن ي ااااة كل اظااااة    ااااة  اااا

كبااااا   ن اااا  نظااااا ج   ياااا   ج تن يااااا  جيجاااازء جلأب  نلاااابة  لصاااا  اج   بقيااااات    بطااااة بقطااااا ا جلمح  قاااا   ج اااااذب يلثاااا  

 بقتص  بجلا

   ج صن  ة ج  طنية .

 أثر تخفيض قيمة العملة على الصادرات و الواردات المطلب الثالث :

بلدناا  ياا ث    اا  صاا  اج     جا ج  جلم االمج   بياا ث  ت  اا  سااد  صاا ف ج دللااة   اا  جلمداا     ج ت  ايااة بنلاابة كب اا ي 

 ثااا    ااا  نخفااا ض قيلاااة ج دللاااة   ااا  ج صااا  اج جا فااا ا   ج  اااذج سااا ف نتطااا   إلااا   اااد   اااأث    بج ت ااا اب  لد  اااة 

 ج  جا ج  

 أولا بالنسبة للصادرات : (1

  تل        دد  ج نل .يض قيلة ج دللة     ج ص  اج  ب لا س ف نق م بداجسة أث   خف

Tc=
𝑵𝟐−𝑵𝟏

𝐍𝟏
 

Tc معدل النمو : 

N1 القيمة السابقة : 

N2 القيمة الحالية: 
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 ( 2018-2014تحليل أثر تخفيض قيمة العملة على الصادرات  ي الفترة )  ( : III-03)الجدول رقم 

 2018 2017 2016 2015 2014 ج بي  

 20.46 34.97 29.31 34.57 60.13 ج ص  اج 

 0.40- 0.17- 0.15- 0.43- 0.32  دد  ج نل  

 .معطيات النشرة الإحصائية  لبنك الجزائر المصدر: من إعداد الطالبة بناءا على

 (2018-2014)بالنسبة للصادرات خفيض قيمة العملة أثر تيوضح  بياني :منحنى(III -04)الشكل رقم

 

 .Excel(باستخدام برنامج 02المصدر : من إعداد الطالبة بناءا على معطيات الجدول رقم) 

نخفاا ض سااد  ج ادين ا  ق باا  ج ااد لاا جلأ  يااا  تااه ج اا   ن ااا  أ  ( 3)   جيجااد   اقا  ب (4) ا  خاا   ج وااا  اقاا 

  ب ض يخفا    ق اناة ب  لان ج  جلم ضاية شا د ج ادين ا جيجزجئا ب ب 60.13ا فدت ج ص  اج  بنلابة إب2014سنة 

  ااا  ت   هاااذه جلم الاااة  ااا  تلاااتل  كث ااا ج اياااي أ. إلا ذ اااب    ااا  ج صااا  اج   جيجزجئ ياااة   ا ااا  ج طلااا  ج ااادجخ ه 

جلأ اا  ج ااذب أ   إلاا   ااده ا قيلااة ج اادين ا 2018ب2017ب2016 ب2015ج اادين ا جيجزجئاا ب تااه ج لاان ج   سااد  صاا ف

  ج لاااااات  هاااااا   2016جيجزجئاااااا ب شاااااايلأ   واااااايلأ     جهداااااات ج صاااااا  اج  جيجزجئ يااااااة بنلاااااابة كب اااااا ي خ صااااااة تااااااه ساااااانة
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أساد ا جلمح  قا    ث  بنلابة د   أساد ا ج بتا      هنا  ن اا  أ  ج ادين ا جيجزجئا ب يتاأنخف ض جيح   ج ذب شجلا 

 قتص   ايعه   ه   بقط ا جلمح  ق   .جقتص   جيجزجئ ب لاد اه  ته  لبة ج ص  اج  ك   أ  جج ف    ث  ب

 :ثانيا : بالنسبة للواردات 

  تل        دد  ج نل .يض قيلة ج دللة     ج  جا ج  ب لا س ف نق م بداجسة أث   خف

 (2018-2014قيمة العملة على الواردات  ي الفترة ): تحليل أثر تخفيض ( III-04)الجدول رقم

 2018 2017 2016 2015 2014 البياع

 24.34- 48.98- 49.44- 52.65- 59.67- الواردات

 0.50- 0.009- 0.06- 0.11 1.90- معدل النمو

 .المصدر: من إعداد الطالبة بناءا على معطيات النشرة الإحصائية  لبنك الجزائر

 : منحنى بياني يوضح أثر تخفيض قيمة العملة على الواردات ( III-05)الشكل رقم 

 

 .Excel(باستخدام برنامج 04المصدر : من إعداد الطالبة بناءا على معطيات الجدول رقم)

توااا د ج اااا جا ج      ااا    جهااا  ساااد  ج دللاااة ج  طنياااة باقااا  ن اااا  أنااا) 4(اقااا    جيجاااد    )5( ااا  خااا   ج واااا  

جيجاد   اقا  أ   جيجزجئ ية   جه  ته قيلت    اوا   لتل  ايي ن اا  كاذ ب  ا  خا   ج واا  ج لا بك اقا    
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تاه   شا   جا فا اا ف ا ته سد  ج ص ف يصا اب  يل   أ   لتنتج أ  جلا ب   ن  ا ف ا  لتل  ج  ش  جلأسد ا ته 

 ج ذب تديو  جيجزجئ  .  هذج الت  ج تم   بست  و ته ج لن ج  جلأخ  ي  جلا 

 الصرفثالثا : بالنسبة لسعر 

 . ص فة  دد  ج نل  ب  نلبة  لد  ج س ف نق م بداجس

 الصرف: تحليل معدل نمو سعر ( III-05)الجدول رقم 

 2018 2017 2016 2015 2014 ج بي  

 114.90 110.96 109.46 100.46 80.56 ج ص فسد  

 0.03 0.01 0.08 0.24 0.03  دد  ج نل 

 .Excel(باستخدام برنامج 02المصدر : من إعداد الطالبة بناءا على معطيات الجدول رقم) 

 عر الصرفس: منحنى بياني يوضح أثر تخفيض قيمة العملة على   ( III-06)الشكل رقم 

 

 .Excel(ب ستخدجم ب ن  ج 02جلمصدا :    إ دج  ج ط  بة بن ءج      دطي   جيجد   اق ) 

 لاتخلص أ   خفايض قيلاة ج دللاة يا ث    ا  قيلاة ج صا  اج  ) 01(جيجاد   اقا  (03اقا  )ج واا   ن اا   ا 

  جساتقط   أكبا  هازء  ا  ج دللاة بأك      ج  جا ج  ايي أ   خفيض قيلة ج دللة ي  ا   ا  ج طلا  جي ا اته 

  جلمحلية .جلأهنتية ته ا   يقل     قيلة ج  جا ج  الت  ا   ج د ض ج دجخ ه   ج طل      ج للدة 

2014; 0,03

2015; 0,24

2016; 0,08

2017; 0,01 2018; 0,03
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 خلاصة الفصل :

تدتب   للية  خفيض ج دللة    أه  جلاه جءج  ج ف   ف ض   جلم سل   جلم  ية ج د  ياة   ا  ج لالط   ج نقدياة 

ساب  ج ت ها  نحا  جقتصا   ج لا   .ك نات هاذه بايي  تحت ج  طن  جلاقتص  خت   ته جد        ج د  ة ج ف  ت

 .كب   ب  نلبة  للن ج  جلأخ  ي ج فت ي هد ال سة بايي   ف جلم لمج  ج ت  اب عجز 

جيجزجئا ب ج ااذب  جلاقتصا  أ ا  ب  نلابة لأهلياة  خفايض قيلاة ج دللاة  لا  ي ا   اا  أثا  با  ف   ذ اب نظا ج  طبيداة 

 اب ن ي اة   ذ ب  فا  ج صا  اج  ند  خفيض قيلاة ج دللاة  ي ن د أ  باييدتلد     جلمح  ق   بنلبة كب  ي 

   ج د    حيا .       ج لل  جلأهنتيةبنخف ض ج طلج زي  ي ج د ض ج نقدب   

 ذ   لتخلص نظ ي  أ   خفيض قيلة ج دللة     أث       قيلة ج ص  اج  أك       أث  ه     ج  جا ج  .إ



 

 

 الــــخاتــــــمة
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  الــــخاتــــــمة

احيق  تهرقر ايااقة اقعر ،و  في تفسير كل ما يتعلق  االتاقا ا اارا ةيقة ،الدولي  الاقتصادفي لسعر الصرف أهمية  

 ،و تحديققققد متهققققرات   اققققل ا ققققدر ال   ققققل و ال صققققير،الصققققرف مققققف ةققققيد  يفيققققة تحديققققدا و معر ققققة م تلقققق    يراتقققق  

 و ميزان ا د   ات .،االإضا ة إلل العيقة التبادلية التي تامع اين اعر الصرف 

فقققي البلقققد  الاقتصقققادحسقققل ال ايقققة العاتاقققة  قققف  بيعقققة  ققققد  عقققددت ااقققتعمالات اقققعر الصقققرف مقققف  قققرف القققدود و 

د العاميققة ف قبققل الققدو و هقق  أ  ققر  ر  ققة معت  ققة مقق ، عققد ايااققة الت فققيي فققي قيمققة العملققة ا حليققة اا ققل ا م ققلو ،

 لاقتصقاديئمقة و م ي يت لل ايااة صر ية معااقبةا مر الذ ،ميزان ا د   اتمع  ي يعاني الذ ةتيدالا  عاا ة  

 .البلد  هذا

 يزان التاا ي  ن الردف منها ه  ز ادا الصاد ات  ال ا  أهمية  إن ت فيي قيمة الديعا  اا زائري كانت ذات

 ا  كانقققت العتقققائ   بيقققر  ت انسقققبةاا زائقققري يعتمقققد  اقققل ق قققا  ا حروققققا الاقتصقققادو امقققا أن ،و ت ليقققل نسقققبة الققق ا دات 

أمقققا االنسقققبة ،حيقق  لقققث تتقققة ر انسققبة ت فقققيي الققديعا  ، يققزان التاقققا ي لققق ا دات العمليققة الت فقققيي اققالبة االنسقققبة 

و هقذا هق  ،ع اقعر العملقة الصقاد ات اا زائر قة انسقبة  رديقة مق ا تفعقتحيق    د كانت العتائ  إياااية للصاد ات 

 العهر ة . ذاالردف مف ه

قيمقققة  ان فضقققتأي كلمقققا ،اقققين اقققعر الصقققرف و  صقققيد ا يقققزان التاقققا ي   رديقققةو مقققا ت صقققلعا إليققق  أنققق  هعقققا   يققققة 

 رديقققة اقققين  صقققيد ا يقققزان التاقققا ي إضقققا ة إلقققل وةققق د  يققققة ،العملقققة ال  عيقققة أدر هقققذا إلقققل تحسقققف ميقققزان التاقققا ي 

 .أاعا  البترود و 
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 الدراسة :نتائج 

ال ،قيمقققة العملقققة ان فقققا و ، ا تفقققا ر قققات اقققعر الصقققرف رقققي لقققث تفسقققر  اققق ل ن نهغيقققر مح  قققة   الفرضقققية ا ولقققل 

 ،و أاققعا  الفائققدا،ت يققرات مققف الت ققرث و ذلققب اد ااققة م تلقق  ال،اققين أاققعا  الصققرف فققي الققدود  الاةققتيف سققرت 

 ةا ئة .و االتالي  الفرضية ،  يرات الس ق . . .إاخ و 

 مليققة ت فققيي قيمققة العملققة هقق  إةققراؤ يفققر  مققف ا تاسققات ا اليققة الدوليققة الفرضققية ال انيققة مح  ققة و ذلققب أن 

و إ قادا ،قتصقادهالإ قادا التحق يا الريياقي لا ،الاقتصقادية منها التي  عاني مف التقده   ةاصة العامي، ال الدود 

 .ن  يزان مد   اتالت از 

 التوصيات :

 مف ةيد العتائ  التي ت صلعا إليها في هذا البح  يميف اقتراح بعي الت صيات :

 ام ض   اعر الصرف و ذللب  هميت  البال ة في التة ير  ال الع د ا حاي . الاهتماميال  -

 النه   بسيااة مالية و ن دية  عالة لر ع قيمة الديعا  إلل ا ست ر ا  ل ب دوليا . -

 التعمية و الت اي  ف التبعية ا ستمرا ل  ا  ا حروقات .  ني مف ةيد ةل  ال االاقتصادالنه    -

 آفاق البحث :

 دو  اعر الصرف في تحليل ت    ا يزان التاا ي اا زائري . -

  اث ايااة  عالة لترهيد اات يد ال روات ال بيعية للبلد . -

 ا الية . اتالاحتيا  اث ايااة  عالة لإدا ا  -

 

 



 

 

 قائمة المصادر 

 و المراجع 
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و المصادر  مة المراجعئقا  

I. :المؤلفات 

 .2010،إثراء لنشر و التوزيع ، أمين زكي "الاقتصاد الدولي )النظرية و التطبيقات (" _ (1

شمررررران ،دار الرايرررررة لونشرررررر و التوزيرررررع ،الأخضرررررر شكا"إةرررررعالية و أ اررررراد ميررررريان المرررررد وشات ا  كائررررررا "  _ (2

 .2018،الطباة الأولى ،الأردن ،

 .2007،ا  كائر ،الطباة السادسة ،ديوان المطبوشات ا  اماية ،الطاهر لطرش "تقنيات البنوك " _ (3

، المؤسسررات ا  امايررة لودراسررات و النشررر و التوزيررع،"الالاقررات الاقتصررادية الدوليررة " سررا    ح ررار  – (4

 . 2003 ، بيروت لبنان

 .200،ا  كائر ،دار أسامة لونشر و التوزيع ،تصادا ""مبادئ التحويل الاقتومي صا ح  _ (5

 ،2008،الأردن ،شمان ،دار الكهران لونشر و التوزيع  ،"المالية الدولية "،ساود جايد مشعور الاامرا   (6

،دار سها شلرى ميريان المرد وشات"اناعاسمير  خرا نامة "الالاقة بين سار الصرف و سار الفائدة و  _ (7

 .2011شمان ،   الاومية لونشر و التوزيع ، يازورا ال

 دار المسيرة لونشر ،ةقيرا نورا موس ى و آخرون "التمويل الدولي و نظريات التجارة ا خارجية "_  (8

 .2012،الأردن ،و التوزيع و الطباشة 

ديرررررروان المطبوشررررررات ا  امايررررررة  ،شبررررررد المجيررررررد قرررررردا "مرررررردخل إلررررررى السياسررررررات الاقتصررررررادية العويررررررة "   _ (9

 .2003،الطباة الثالثة،ا  كائر  ،

دون ،مصررررر ،القرررراهرة  ،دار ا  اماررررات المصرررررية ،"الاقتصرررراد الرررردولي" ،يسرررررا أ مررررد ،شبررررد الررررر م   -_ (10

 سنة نشر.

  -برشايررة صررندون النقررد الرردولي -الباررد الرردولي لونظررا  النقرردا،نامرران السررايدا ،شبررد المجيررد قرردا  _ (11

 .2011،ا  كائر ،دار البوقيس ،
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مجردا محمرد  _، 2008،الأردن  ،الوران لونشرر و التوزيرع  ،القريش ي "المالية الدولية " محمد صا ح  _ (12

 .2007،مصر ،الإسكندرية ،دار ا  اماية ا  ديدة ،ةهاب  "الاقتصاد الدولي المااصر"  

 . 2009 ،مصر  ،الدار ا  اماية  ، ،"التجارة ا خارجية "تي ير يالسمحمد أ مد  _ (13

 .2009،مصر  ،دار ا  اماية  ،شلي شبد الوهاب نجى"اقتصاديات الدولية " ،محمود يونس محمد   _ (14

 .2008،الاردن ،شمان ،دار الصفاء لونشر و توزيع ،"التمويل الدولي "،موس ى سايد مطرو آخرون   __ (15

 ..2010،مصر ،بدون دار نشر  ،ميراند زغوول "التجارة الدولية " _ (16

 .2008،الاردن ،شمان ،دار الصفاء لونشر و توزيع ،الدولي ""التمويل ،موس ى سايد مطرو آخرون   _ (17

II. امعبة :الرسائل الج 

دراسرررررة  الرررررة –"دراسرررررة اقتصرررررادية و قياسرررررية لأهررررر  محرررررددات سرررررار الصررررررف ، بررررر  بريكرررررة زهررررررة _ (1

كويرررة الاورررو  ،تخصرررق اقتصرراد تطبيقررري  ،مرررة رة ماجسرررتير لرري الاورررو  الاقتصرررادية  ، " –ا  كائررر 

 . 2007،جاماة  سكرة  ،الاقتصادية و التجارية و شوو  التسيير  

د نررررررررون خولررررررررة "إناعاسررررررررات سياسررررررررة تخفرررررررري  قيمررررررررة الاموررررررررة شلررررررررى ميرررررررريان المررررررررد وشات  الررررررررة  - (2

قسر  شورو  التسريير تخصرق ماليرة ،كوية الاوو  الاقتصادية و التجاريرة و شورو  التسريير ،ا  كائر"

 . 2013-2012مهيدا أ  بواقي د اة و بنوك جاماة الاربي ب  

سرراار الصرررف شلررى ميرريان المررد وشات دراسررة قياسررية  الررة ا  كائررر آثررار تقوبررات أ"،زراقررة محمررد  _ (3

كويررررررة الاوررررررو  ،قتصرررررراد قياسرررررر ي بنعرررررري و مررررررالي اجسررررررتير لرررررري الاوررررررو  التجاريررررررة تخصررررررق امررررررة رة م،"

 .2016،تومسان،بو بكر بوقا يد جاماة أ،قتصادية و التجارية و شوو  التسيير الا

-دراسرررة  الرررة ا  كائرررر  -"أثرررر التايررررات لررري سرررار الصررررف شلرررى التررروازن الاقتصرررادا،ة صرررا ح أويايررر _ (4

شهررد الاوررو  الاقتصررادية و الاوررو  ،مررة رة ماجسررتير لرري الاوررو  التجاريررة تخصررق تجررارة دوليررة ،"

 .2010/2011د اة ،ة المر ك ا  امعي غرداي،التجارية و شوو  التسيير 
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محرررررددات سرررررار الصررررررفل دراسرررررة قياسرررررية لنظريرررررة  ارررررادل القررررروة الشررررررائية صررررر راوا سرررررايد "  -- (5

ماليرررة دوليرررة -تخصرررق ،مرررة رة ماجسرررتير لررري الاورررو  الاقتصرررادية  ،"والنمررروال النقررردا لررري ا  كائرررر

 .2010-2009،ا  كائر،تومسان ،جاماة أبو بكر بوقايد ،كوية الاوو  الاقتصادية،

-دراسررررة  الررررة ا  كائررررر - ايرررررات سررررار الصرررررف شلررررى الميرررريان التجررررارا أثررررر " شبررررد ا  ويررررل   يرررررة __ (6

جاماة ،كوية الاورو  الاقتصرادية،تخصق مالية دولية ،مة رة ماجستير لي الاوو  الاقتصادية ،"

 ،2012/2011د اة ،ا  كائر،تومسان ،أبو بكر بوقايد 

دراسرررة  الرررة –"دور سرررار الصررررف لررري ا  فررراا شلرررى الاسرررتقرار الاقتصرررادا ،  مارررروف نرررور الررردي _ (7

كويررررررررة الاوررررررررو  ،تخصررررررررق ماليرررررررة و نقررررررررود ،ر لررررررري الاوررررررررو  الاقتصررررررررادية  يمررررررررة رة ماسررررررررت،" -ا  كائرررررررر 

 .2010/2011د اة ، سكرة  ،الاقتصادية و التجارية و شوو  التسيير  جاماة محمد خيضر  

III. وراا  البثيةة :الأ 

مجوررررة الاوررررو  ،أثررررار انحررررراف سررررار الصرررررف ا  قيقرررري شرررر  مسررررتوا  التوازني،برررر  الرررركاوا شبررررد الرررررزان  - (1

 .2011،ا  كائر ، سكرة ،جاماة محمد خيضر ،الإنسانية 

الاردد ،العوير   ،ماهرد الدراسرات المصرر ية  ،نشررة توشويرة اقتصرادية  ،"إضاءات مالية مصر ية "  _ (2

 .2011 ويةجوي،الثاني ششر  

مجورررررررة الاورررررررو  ،أثرررررررر سياسرررررررة سرررررررار الصررررررررف الأجن ررررررري شلرررررررى الميررررررريان التجارا،خررررررررون آ رار و زيرررررررسرررررررمية  - (3

 .2009،دن الأر ،2الادد ،داريةالإ 

دراسررررة  الررررة صرررررف الرررردينار –مبررررررات و دوا ررررع التوجررررم ا  رررردي  لأنظمررررة دوليررررة ،بررررا محمررررد أمينبري - (4

 .9،2011الادد ،ا  كائر ،ورقوة ،اح جاماة قاصدا مرب،مجوة البا   ،-ا  كائرا 

IV. : الملتقةات العلمةة 

،تحررررررويلات الرررررردينار ا  كائرررررررا و إةررررررعالية التخفيضررررررات المتتاليررررررة و رررررر  نظريررررررة أسررررررووب محمررررررد راتررررررول  - (1

–واقررع و تحررديات –المرونررات ، الموتقررو الررولمني لالمنظومررة المصررر ية ا  كائريررة و التحررولات الاقتصررادية 

 .141/12/2004-5ا  كائر كوية الاوو  الاقتصادية و شوو  التسيير جاماة ةوف
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بطيب شبد الوهاب "تقوبرات أسراار الرنف  و أثرهرا شلرى الموازنرة الاامرة ،ةباب سها  بل يلالي أ مد ، - (2

يو  دراس ي  انوان ن  االية السياسة المالية لي ظرل انخفراأ أسراار البلررول ،دراسة  الة ا  كائر "–

–جاماة أبررررو بكررررر بوقايررررد،و  الاقتصرررراديةو ضررررورة التحررررول نحررررو ترةرررريد اسررررتخدا  المرررروارد  قسرررر  الاورررر

 .19/04/2016-تومسان 

V. ور الملتقةات العلمةة ، ور النشريات ، المجلات العلمةة: 

الاردد ،العوير   ،ماهرد الدراسرات المصرر ية  ،نشررة توشويرة اقتصرادية  ،"إضاءات مالية مصر ية "  _ (1

 .2011جويوية ،الثاني ششر  

دراسررررة  الررررة صرررررف الرررردينار –مبررررررات و دوا ررررع التوجررررم ا  رررردي  لأنظمررررة دوليررررة ،بريبررررا محمررررد أمين - (2

 .9،2011الادد ،ا  كائر ،ورقوة ،اح جاماة قاصدا مرب،مجوة البا   ،-ا  كائرا 

مجوررررة الاوررررو  ،أثررررار انحررررراف سررررار الصرررررف ا  قيقرررري شرررر  مسررررتوا  التوازني،برررر  الرررركاوا شبررررد الرررررزان  - (3

 . 2011 ،ا  كائر ، سكرة ،جاماة محمد خيضر ،الإنسانية 

داريررة مجوررة الاوررو  الإ ،أثررر سياسررة سررار الصرررف الأجن رري شلررى الميرريان التجارا،خرررون آ سررمية زيرررار و  - (4

 .2009.،الأر دن ،2الادد ،

VII. : التقااير 

 التقارير السنوية لبنك ا  كائر ل- (1

Banque d Algérie : Bulletin statistique trimestriel N°29 ;33 ;37 ;41 ;44 ;2014 ;2015 ;2016 ;2017 ;2018 - 

                                                                                                         على الموقع

algeria.dz/-of-https://www.bank 

 للبنك ا  كائرالكشوف المالية – (2

algeria.dz/html/rapport.htm-of-https://www.bank- 

 الوكالة الولمنية لتطوير الاستثمار ل - (3

   -http://www.andi.dz/index.php/ar/?fbclid=IwAR1I9HavJ5WKvWhbqYicoH9n26syJX7yD0b2Sl9B4sSSuut7FbmO0QQWxE 

https://www.bank-of-algeria.dz/
https://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htm
http://www.andi.dz/index.php/ar/?fbclid=IwAR1I9HavJ5WKvWhbqYicoH9n26syJX7yD0b2Sl9B4sSSuut7FbmO0QQWxE


 

 

 

 

 المــــــــلاحـــــق
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  ( 2018-2014من )  ( : تغيرات الصادرات10الملحق رقم )

 البيان 2014 2015 2016 2017 2018

 سعر الصرف 80,56 100,46 109,46 110,96 114,90

 )الدولار(

 سعر البرميل 100,2 53,1 45 63,3 74,5

 الصادرات 60,13 34,57 29,31 34,57 20,46

 Source : Banque d Algérie : Bulletin statistique trimestrielالمصدر :   

N°29 ;33 ;37 ;41 ;44 ;2014 ;2015 ;2016 ;2017 ;2018 ;pp20,21- 

- Banque d’ Algérie ;rapport annuel de la banque ;2015 ; 2016 ;2017 ;p44. 

الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار :-                 

   -http://www.andi.dz/index.php/ar/?fbclid=IwAR1I9HavJ5WKvWhbqYic-oH9n26syJX7yD0b2Sl9B4sSSuut7FbmO0QQWxE 

  (  2018-2014 من )( : تغيرات الواردات 02الملحق رقم )

 البيان 2014 2015 2016 2017 2018

 سعر الصرف 80,56 100,46 109,46 110,96 114,90

 )الدولار(

 مؤشر الأسعار  164 171 183 193 200

  نسب التغيير  2,92 4,78 6,40 5,59 4,69

24,34-  48,98-  49,44-  52,65-  59,67-  واردات  

Source : Banque d Algérie : Bulletin statistique trimestriel N°29 ;33 ;37 ;41 ;44 ;2014 ;2015 ;2016 ;2017 ;2018 ;pp20,21- 

-Banque d’ Algérie ;rapport annuel de la banque ;2015 ; 2016 ;2017 ;p44. 

-EVOLUTION DE LA BALANCE COMMERCIALE DE L'ALGERIE PERIODE: Années 2014-2015 

 

http://www.andi.dz/index.php/ar/?fbclid=IwAR1I9HavJ5WKvWhbqYic-oH9n26syJX7yD0b2Sl9B4sSSuut7FbmO0QQWxE


 
 

 الملخص :

ن مدددهه ددد ههر ة دددتهدددهذه دددراهة هلة ددد ههمدددتهفدددقيهة الددد هعلىدددلزهنلاددد هة ااجددد هف دددتهة  ددد ة هة   ددد ل هة   ة دددق ه

 منهخلالهة  طققههمته اقهة صقذهوهم  ة هة هفوف ت.وهذ كه،ة   ة قه

هةلان صددددد  كب دددددى هف ددددتهه ددددد ه  ددددنه ددددد ه  دددد   ه،علىدددددلزهنلادددد هة ددددده   لهة   ة ددددق هة الدددد هعوصددددجههة هلة دددد ههمدددددتهة ه

ة ددا لههةلعىدد  ليعدديهيا اددههف ددتههةن صدد  ة   ة ددق ههةلان صدد  حلثهيا بددىه،خ صدد هفلادد ه لدددهة صدد  لةت،ة وطني

ة تهةلإندددقة ةتههحلث، اوةمددداهف  لددد هخ لنددد هفدددنه طددد قه ل  ددد هعلىدددلزهنلاددد هة ااجددد علضددد هة تددديهه،ة بتدددىول

 نلاته ه.هوهة لى يهنلا هة ااج هه هة   ة قهههمتهعه ول تطبقة تيه

 الكلمات المفتاحية :

 .ة وطنيهن ص  ةلإعلىلزهنلا هة ااج ه_–ة   ة هة    ل ه  -  اقهة صقذ

Summary: 

The aim of this study is to show the importance of devaluation on the Algerian trade balance made 

by Algeria, by the study of the exchange rate and balance of payments. 

The findings show that the importance of devaluation of the Algerian dinar had no significant 

consequences on the national economy, especially in terms of exports. The Algerian economy is 

considered a rental economy based on high oil prices, which are subject to global factors outside 

the scope of the devaluation policy.  

key words :  Exchange rate  - trade balance - devaluation - national economy. 
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