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Source :

- ONS, Annuaire statistique de I'Algérie, résultats 1992, édition 1994, p. 392.

- ONS, Annuaire statistique de I'Algérie, résultats 1993/1994, édition 1996, p. 377.

- ONS, Annuaire statistique de I'Algérie, résultats 1996, édition 1998, p. 315.

- ONS, Annuaire statistique de I'Algérie, résultats 1997/1999, édition 2001, p. 328.
- Situation des opérations du trésor, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2003, p.58.
- Situation des opérations du trésor, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2004, p.168.
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Source :

1)www finance Alegria. org / Ministere de finance , Note de conjoncture afin de décembre . 2000, p. 13.

2) www finance Alegria. org /Ministére de finance , Note de conjoncture afin de décembre. 2001, pp. 10-
12 et la conjoncture au premier semestre 2002, p . 10.
3) Bichara Kader, ajustement structurel au Maghreb ,(Bruxelles :administration général de la
coopération au déeveloppement ,1995),
4) Balance de paiement, évolution économique et monétaire en Algérie, rapport 2004, p.54.

Situation de la dette extérieure, op.cit,p.57.

p.42.
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54



wald (aadly )l e Gl jaall Jlae (8 e luall Gleaall 48 )0 oLy bla Way (petrovales)
Ay (51l ) paius ae ddalide 4S 1% LAL 1997 (A dawi 4l (Laphal) s (synthelabo) iase s e
42, Sy el Y 50 e 4520
AS 55 On (Lo Slea 1200 ) 0528 5 3¢y 1997 yaaians 25 ddalia 4S 5i il LS o
o dexi 5 L)l & i (Sentrax electronics International) & ja dala 4,4 5 (Samsung)
Ji sl (e Jandy 1997 25581 05 gy il ) (g8 A sl oda il ¢ Ly S 5 Gl o )0 i)
8 Aale dnse pa a0l (e die o Clias ) alall ¢ Ul il
@Al 2001 ale sliiuly HY 50 () sale 400 (0o Jib il adl 83 i) dpa jlad) ) laiind) o gie H08 i g
Landll o Sl 55 AS 53 ads Juady SV 90 Jlle 1.2 250n (8 L guuna LS )) A Jla) ol HLafiinY] 4 il
44 el Cailed) e Al dad ) dans (e J5Y)

Olire (8 Linad 2S5 Law il ) ) A ) <l Hlaiind age (3833 2002 — 1995 5_idll 8 Jaws
Laa <2002 A JMA Ly j8) 23D 5 Ly e 5V A el (& i G 63 pudlaall 4 ¥ @l jlaiin) cada
b e bl a1 L) s Flie 8 Cpadl) 1385 ea 1 lensd 1 o 5831 8 5l 30 ) s
o i 3a¥) Ol D sam g (aliall 5 aaaldl colid) o) g eV Lat¥l ol g yaall ) Apmi) i) <l Laiin) (any
olall 5 el SIS (Al e lad

S a5 o 2004 aaians 22 gy dpaiill 5 3 jlaill sasiall aaY) dadaia e joba & Ay
2003 ale DY 52 (sade 634 ) 2002 ale 5Y 50 e 1.1 (e i1 el olaily 3 pdlaal) ApiaY) <l jlaiindl
i) O (A sall 50 ea ol LS A pal) dadaiall 8 ) yidans el calans il 5all o () jada
Bl udd IS HY 05Ul 559.5 L 5V 90 ke 678.8 (e izl i allall 8 dpsaY!

41 _ Cité dans le journal EL- Watan du 17 décembre, 1998, N° 2743 ,p 22.
42 _ Cité dans le journal la tribune Economie , du 9 au 15 juin, 1999, p .11.
43 - Cité dans le journal la tribune du 8 novembre, 1997, N° 1004, p . 07.

2 .02 ¢ 3626 222l € 2002/11/12 pse 3oball juall sy 44

55



(A B o 4la19) Saaadl jalaall 3 Gl callaal) -3
Jseeal) llal i) jlaa) 1 JgY1 g AN 1-3
Lol L 1da s da a5 Adals i O (S A s AT callad il el 3 skt 5 ¢ peda LS
Al ol B 8 a4y L) Cle 5 pliall dysai (3 il adl daa ) 5 datlise ) (3 )kl
a8l 138 5 all da ) sl dedll 3Ua3Y1 @) o U g dsa 5o 43 0l o3 ganall a8l JSG
2.5 Ay jlaal) dic 4aies % 13 538 e 5l gin 5oaal 5z udleb o sV arlie a8 Al saill
e il adly 1998 Liw e J Y (oulaaad) L 3lhail 5 1997 saansnd 5 yied 53 (5 yed G pdlac) 23 26 9
Jaxa 5a i il 138 a8 Cand) Loal g ez ke 12 ) 4slie a8 ) sy Laa | seandl (gl 1€ Y| (i
On Aeadiinl (Say ey 45 A pall palall e Jaal g 4 ddadi el ibad) Al gl 59%13 Janived) 32300
Go pasib e s s cJishll gaall Lo s ciula i 8 ety O 4ld e pla Jlaa) sl e Adeall ok
lemasity SR il sal g shat olatly 3 seae I o3 L 13) Lewda (S dadoin J sl s 20ns AT e
46; Jidl o3 18 5 ) seandl a8 Colaiad) e il sall (na Juai¥l a3 jlaY) s
s Ostle Dlaa) — (i — Mol I dse -
Ledle (il (e %20 deas lais lacals "Jlasal A g -
Allend (e I (40 %20 sl ol )Y 35 -
Al cldia jlaa) ¢ AN g il 2 3
sk 385 e gandl Jy sail] 31018 A3 5 ot Al Jso Ga e e e s D&Y die i) jad) aaiad
dagiiy Jall 8l 8 Canpal Cumy sl aUaill il 450 s0 de serd) Clainll sagd 43 i3 Ao shaiall
G dgase Jla clea A4 5A1 a8 S cilaind dails @l laca) JSE 23 el (5 gud) il 5 alas laalaic)

oo <1998 ¢ yudsi | b e Al s ) all 1998 A (e IV sl elaia¥) g galaBYl okl Jsa il ¢ g e 45
71,

= <1999 (sle e AN Aalall 355301 1998 G (o S plandl e laia¥) 5 salaBY) Colall Joa o il g 5 pdia - 46
78 -77.

56



Dseaallsale dgaga (588 Ay da JS5 8 A Al Cilais laa) s Al Gl sall 5 @ giall ) s ganl)
el (8 gD KL ) JSE dgaia ol 028 e O & giall 2 LA 5 b siall A0l il Anall aas dn
17 4 ) dlee cilhai) | gobaBY) gaill o gl o 3l slassal) Ay A) calais lasaly ) 8] a3 ) a5

_@M\Zﬁ)uﬂh\@)umdﬁﬁﬁw\a& e gl IS el Ay Lghae Cidas g 2015 Jay

450 sal) (3 guad) (B Adlal) ALSY aliatial cilli auag : G ¢ 4 3-3

ABLY a5 8 3 Jl L3500 (385 il s 3l sall (8 sl 8 AL glaiall )1 Jysaill jalian (s (1
Lot A glaiall J) sl (e 3ol daga il auda () da sSall <yl dpans )

Ailea) 4 gl Vs 8 ALl R 0 a8y Ll 3 Lawsy e Sl & i e shall o juall JUieY] Al : W gl
2017 Al dle ) dse skl

3ol Liayl 5 A1 glaiall ) 5a¥) (e 3oL Gy 5 Auals g dga sae @ giisae A oDz siall (33U): Ll

i) Jygai Aglae 8 Al g ldaaal Ay jlaall dagl pall DY) o sadll fuall (g

@8 pad) Jagalll: &l A g AN 4-3

adaaill Jara s bl ded e dad g lulSail gy il gl Slaiiy) e 5 judadl) ol Ll (e dleall 02a yiad
o) Al g cpaidall o) ) cana @lla g

aduzm il sy Ly Jle 6500 (e 21,2017 A Agleadl oy dia 5 00 el el ol (e 0 5l aida
Jasail Mlall oaa Plriaal ) ¢ saaday | 518 Gaall ¢ 5 530 jadl o5 5l OS La g Lad g OIS Lo e 45l

sy adaly ol aall ) gay il ) saY) oaa Cuad g Ly

g el g al (B (g lafiead) Jlall () g2 Gl Ciaall

"

e
& gl el Lavie dals Loc ) an S deaiy 0y paivsall ey LS )L S sai (5 jlaial) JLall Gul 5 ying
Glileal) S aae g dga (e adi jall pladll Cuany 28U 4 jLaall dpnally Aallall 5 ) gall 430 gasa 45 jlail)

asti bl @gé\@u\g)ﬂ\ejgﬁi&@muzbﬁ‘i\uh s s Jsal) Gk (e dica s yaall

57



@by Jlall (uly a2l 5l L sadll [y gall i el Sl a8 4030 Ay i) ol dad e
4l a jliiall 4ad g5 Al Al JSLE J gla anndy A ganl) Sllalid) & jalid (galai@y) galll s A
88| e g lgacal JSLia D 85 Cus LAl Al jo b A gilall 5 3 pall Lgie dala

Aol B g L) Jlall Gl Jaliil A jlaal) cilS il J6Y) qullaal)

Dot Aesae S )l e s bt Jlall () ) bl G Jlai AS a3 e san) il (B aal s
i Agllall 4K, -

SOFINANCE s sill 5 daablisall -

EL DJASAIR istithmar Jliisl 3l ) -

FNI Jlaiindd il ) (8 sauall -

Y el (§5aua 48

AFRICINVEST SWICORP ABRAAJ 5 sial due ool il daia ye g Al @S 5i Guad
ECP RIVAL GARADS

Lol 400 all A58l 5 FINALEP  dealusall 55531 4S80 Laa Jalide Jla gl b (S 5
ASICOM i3l

Cun Aigall du jlaall S il S e Lol y il Jall 3 (o) Jlall Gl ) 480 o Kall acall yelay
Glal oS daliaall Juall Gl cld il il 6 sie o ing e S ol e e ganll el Gl
leie dule V) Caalia (5500 3ol

A gl el ) iy kel DA (e el 28 il ) 8 Aaiall e JlaTiuY) Gualia 4y i ady Lesd L
Agalle Glaaic (g

Al gl il Halt 4 lafind) Bilaall G albal

58



il slaall (gl im gard) any Le sy JIslas Ll adl 8 sl Aaa Al g 485 (g jlaliinY) Jlall Gl
Juall (s ) il gl S 80 o ol oy LY g jlial) (3o S e 5 (e (S ) (g 1) (s 5 o)
) g i g el o e s AT Al pad jslas s ) Agall saa (5 LY
FINALEP daaluwall 4941 40 Jad) 4yl
191 700 o8 Jle (ol 2012 sibe e 8 4Ll 5 55 Cayla e laalaie ) &5 (5 jlalinsd Jla ol 4S i
CPA il aill 5 il 0647 5 Aty BDL Adaall Lol Gty maagae (0S5 (a9 ansiia 23 000

% 28,74 AFD 4l dps @l IS4l 5 0 23,76 vy
Gl A a3 e s Cares 0 11,26 Aty 3S AN (e BEL (oo)s¥1 il 5 A 2oy
S 5% 64 Aaalise Ao Cinal Cun 2015 da ) 09 b z2 1200 000 000 (M) 4S8 5l Ja (ol 5 01
BEI detliss Caailis (a8 CPA 9632 stlise dpusiy Adaws giall 5 5 ppnall closss all Laga 1) 5 ey
DA bl FINALEP A8l 4y i) ddadaall aal 06 4

FINALEP 4s,dl 4y lafiiuy) ddidaal) :(2-3) Jsaa

dahidl | Jsadll dla s Lozl ¢ Uad & 5 pial
daalal) salll A e & gaal) A 5l i<l Somédial
daalall sall) As e A5yl dcliall Eis
Al cLaiy) sy 4 laal) 48 il 5 e L) Meditabat
Ll e L) Ala ye A0aal) deluall Milok
J|IOA cLasy) s ya el delia Vim
o eyl Al ya LAl Jy s Sonaltrap
o eyl dls ya onlldclia Néomortass
Cadas cLaay) Als ya LSS Dlans il Vital
3 5l syl As o | Jpenill il paniine L) Alclim

Ol Dl s e s Lgtls (e ISV Ul el 853 g sl o liiall e 38 AS N o Jsaadl W
% 80 4w Jiml sa5 5 e Jual (o aojbie dailadl Hlalas J
SOFINANCE <iuigilly daalual) ) jlafitud dallall 48 )

59




g2 e 5 o8 Jle (el 2001 e 09 st i jadl oliy Gl (he Waaldie] & dse see dulle s
SOFINANCE (i sl Juiad slily 4S5 Aasil) JS s jlaal U sia 4 5 o sanl) 43 21
4n ge Ll laliind S 55 ST Adlall daxig 5 A5 Al s (5 i) Jlal Gul 5 Jlag) (8 Al daday)
AR PN RS BAR I IRIN

SOFINANCE  Adtall g biial 4y jlain) Addaal) :(2-4) Jsos

Jagaill & Ll ¢ Uad g 9 piall Tl Akl

sl o gad iclia aalu Al S sl o)
fLiY disa Al delia Slac 5 S5 e Ay

el Jy s iclia oSl (31l Aay
Ly) Jisai|  Agle delia Sl Cula g ils
SLiY) s ialu Al dalin Als
LiY) Jysal Gelia | dalles Sy sale Ailu ) is
L) gad Gladd Gledd ddass saald)
Ly o sad Gladd (o Ol A s
LY el dalu G O s
LY sl dals Guid s
Ly o sad Gledd 3ale <yl

ellag ddlise clelad A& HLaiinl) A e 4y jlaiin) Lgibise ay 55 (0 SOFINANCE i

L@l cad ads Al AV 6l jlaiiul) Gaalia aed e alddie YL
Jiwle legyiie 11 dual 0o gbiie 5 Jon delicall gl b e goal s S A sall 4 i
A gaall Ll (Jlea) (e begin daalia 0 55 dpwi cileddll g Aalall el 4l s 8 0 45

ASICOM  _baiiad 439 graad) 4y yil jadl S )

ASlaall s il adl Cpald Al (S50 55 G 2004 o) 04 (A a8 e 480 gy Lae L] o3 lain) 4S )3
S Cpalll G A gluia Ganasy g 9 zo Jble 8 ga Lelle Ll ) 2008 (8 Lelae il A gral) Ay sl
A 2 L) g Lial Slad) e 38,0

ASICOM 4l ao il 4 jlaiin) ddddaal) 1(2-5) Jsaa

60



dahaidll i saill Ala e L) & 5_ysall
daalall saill delia dclil | Roto Algerie spa
daalzl) sl <l el | Infrastructure 1
328K Ly Aoalaw 455 A0 Siaha spa
dndaid Ly EERR Citv mall spa
il Ly daxd Shifabe eurl
PIRAES cLiy) AYiclia Epra spa
Saalall Ly i dnai 4 | Oceamo centre
PRI Lasy) A )lad das Ay Citv mall spa
Tealall L3y 4Ll wleaa | El djazair idial
daalal) s Laay) dagee Juil | MST BAT SPA
danalall sal sl HVPER
daalall il e | Infrastructure 2
sl cLay) delia Armatec

A ApabaY) ALSY) S (e g bliall e st A latind Alidae 0l Ll 3$,8 ASICOM i

datlise Jonay L) Als jo 8 g il oan e aa gy Agatll Al 5 ciladdl) ellad ald JS5 s
gt 08 Janar i jal) daus 8Ll s adoaii 5 % 70 i % 30 (e Gl

Tl ] il Ganans Lo Zaalual B8 o & laiaY) @il disais ASICOM S} 4S50 uald

. %70 5 % 53 on s
Al aliadl Jsa Jlae (8 8 S g ya ASICOM el 400 grnd) 45 i) 3ol 4 i) jaats
il A el W) Gl Bl A laall 5 AY) S il ae A e

s FNI e Al 3 gaial)

1963 Leilia)

Aol o Aatil) 3nd Ja) (e Gl L) U sad Lgiage Aumnadie dya soe dlle dsws o

s 2011 A b AT IS Al &) st 3aay (3 gdiall e CAD Al (5 53l jall (3 saiall anse Caa
blis §aiall Geia FNT L il gll (3 gaiall () abend e oM 11-11 &85 ueSill 4Ll ¢ 538
AN L) Jle Gl (8 Clatlise 22T DA (e s jlaiial) Jlall Gl

61




FNI :\,.ﬁl.d\ &JL&A %Jm‘g‘ ddaal) (2-6) Jsaa

dalaial) Us e L) Anons 5l
Jasaill

| st san £ L) ke leaa Lon Al 5aall (g0 el el
Laalzl) ¢ L) cleas Sl o 5Kl agae
daalall g dae gee Jladl g el COSIDER
iaalal) sad e claad TALA Assurance
daalal) o L) 4l wleas | Axa assurance algerie domage
daalall o L) alle alaad Axa assurance algerie vie
daalal) o L) il dclia Saidal
daalall o L) Sl delin Sl gy
RIS o dali Siaha
Jaos o L) delia Algerian gatari steel

Clethaill (1o 9 58 Aty ddlall cledall g Ual  gail mridal g JS5 FNT Jleiindl Sk l) (3 saiall 4a 5
L% 18 dawy deliall plad ally (5 ,2Y)

EL DJASAIR istithmar _beiul s 5l

Aty BADR Al Apatil) 5 AUl iy Lo (aaa e (S (e 5 p0bay citil (g bl Jla gl ) 4S5
laalaie) a3y jlle o 3ty A Sl gl 5 (30 309 4ewis CNEP babiia¥l 5y ill ik gl (3 saiall 5 05 70
ALl L) (e AS Al A leiu) Adaisall ) S5 2010/05/11 b Al 5 ) 55 <ok (e

) sall Aagie - aslEiie g cadal) (S ye - il delia - a sV e

Cl ade) - Apiie Clelia - aV Zl) - el clidee - el CVT - adle Al (S o -

22 0sle 719169 ey L ldiind Lo 5 pia 14 8 daalusall (e 2011 die Jaiin¥) il jal) cuias

Lafiall & (Gualiall 4 i) o jLiial) Bblaa Y cullaall

L) Waa )l s Aaalsall DA (e g juiiall Jasad 8 Lala 190 il jadl 8 daiiall je Hlaiind) gaalia Caall

bl Lo o o i LeBDle 30k 5 L ya s Lgd ks oIS

62



Africinvest Jlaiiudd Ly ) 4s

Jie Gaflo s (g paline (e lgman &3 )Y 50 O ke 700 e SES) et Cas SLaTiu¥) Goalia jpudl 380 oo
i Uy ja 38 55 Cayla (e A el A el ol 5all (g (e SO a5 531 i) o allall Sl
: SX

Maghreb leasing Algerie / General emballage /SNAX mahboul /SODINCO/ NCA
ROUIBA

Al A8 5l L)y g Lebysay il 3al) (A LAWY A o (ol Jle (Biat e Jlaiinadl U i i€
Al

Abraaj zlxl 4s saa

Culd CiSa 20 (e S Ao sanall muzai AN () g el 2002 8 caali gl Jle Gl 4S54
MEDIAQUEST/ CEPRO 4calall L jia (S yi o gy

La fleche bleue algerienne »s3:SSula e 48 53

: Emerging Capital Partnes ECP 4 i

IS Al il ) A ol latiud) dadae Jadi Ay 8Y) 5 8 jleiiud dga sall ) IS 5 aal e A
Al

Dol s SOl B Sl o) djezzy

Adas sid) linalill Aalal) coYLa) A< L4

Alle Gl

dna Gt 48 i Lilas

Ll alie Jlae 8 NCT Necotrans

L) alie Jlss 4 Shresall

SWICORP 4

63



Dl B A gae a e Lilaing Jadi 2004 A Ledalis il ddle 3l 5 (g lalind Je ol ) 3855 o
&Lﬂl&

Sl il s H4elia Uniceramic

4 jall 2ale V) auas Altea packaging

Dl Jlsw 4 Pulsar Mena

uadla

Ll ) Aadl ¥ ana (e Qi) 5 s L) gt G (o) Jlall (al )y S il A gdall 2 5eall US a2
) A8 el aeall JSLa ) 8 (AN da saill ool e A lie Leia latiall Jy saill (5 sinn Y (5 o
LIV Q] 8 g L ks

Alaa ety laa g Sl a8 4 jlaiin) o jliall ysail) e Jpaadl an gl 40l jaiadll el gl ag (S
- ot ) Jlall Gl Aiss Sl Gl slaall 48 j2a pae 5 digll

Al iy Al )2 g A L) o liall i s b b el Ll sl G el 3 (3 plains
sl

-

JJJ J\J\ ( LASJ ‘

64



(Aadaal) dpaiil) el daalw) A 4l 3

Al dgid) I Gl

gl &g e dale 5 ki : Jg¥) cullaal)

Ayl & gll) dala 1 Js¥) g A

ae DAY g e lgaal 20 3 5 ApaliaB®V) il shaiall Calise 8 Aally dperl ALy sha 5 5 ke &l i) cilial )
Aaliaal) e Uadll g o liiall g 3 o 585 i) duald Jall cillal e 1l 3l dalgl) <y sl

) pay A g puall ) shaill A gl o 33U g iy ale JS CilpalaBY)

Al dgial) gl g BLAS 1 AU gAY

I gl g g Lig sl (o g laall 5 laill ol Cum ana sl 0 5 81 (e 8 Y1 3yl 8 4 el o i) LSS aa i
Y sl Al AT oV layy) el ) 4 jlall Baa a8 g daa sl ey 1) lalgdig lSia lana) Jilie (e sall
Gty i 3an) 5 Ardd agaila g ol () g2y Y w3l sl o3 alaal Gl g el V) anyy ol Jglaill 8 Lale
il 320 L (o5 Ao sall ) saY) Ailgn SV g (oal BY) 58 Lae il juall ol Baans il gl Bl i g dises

65



sl Jais g g1yl ddee (e sl aay ol (e sall il @il gl laal ) 50 8 aday JSAEN 13y

o syl w538 Uil il gl) Al Jlae 8 Slid) Lol ) ghad 13ga g 3208 e J el ) allaill ) Canenid
Lyl 5l olal wila gl oo e oLy

CulS5 18 ¢l Alay die L 55 01 3y & gl dae 340 5 1517 A Alap¥) Aanll dipae 8 ely J auls

3 S & gy ) Aalall 5 L sl Jsn 8 e licall ) il HLET ae g CDlile 5 ol il LeSliag il e Lille
S IS L e 5 5h Aald] 5 o il (g dpamll Gl o3 138 5 S a1 5 qolaiasd anal)

Al S gld) iy s (&Y gAY
Jasail O ) pall lgle Guday Al Ddaiadl Jiad I BANCO 4alS (a5 Aldan¥) Aall) ) iy 30K Jual 3 oy
G PSall e x|yl Conpal o COlall 5l 5 a0 Ll 58 2y Sl Bacaiall e e lalina ) ghai dleal)
S sall gan e At ) Leililee o Alle A s il () 25810 5 jalial) 4 (5 ad s saaiall 4y aa i
L s sed (oAl OVlae 8 b jlaind ol A (gl (385 Leuial 8] 30l 5 Lpalanal cilala (e dailill J) saY)
@ darin s duala (il 5 Claphaiy Baoase julaa s 2o 6l pdady 58 50 58 o gad s o L) e Jlinly o 5l
2533 O Jalaiil) um@dmu@&.m@)m

A 1 Jad) 4 el & gld) 1 AU Gullaal)
oo T 13 5 A call 26 JSU saal 5 S 5 Jazas 1690 i sl il il e dda Sl Al YIS ) dae
LA aBY) Sl pall i e S 50 0 5l ) e VIO o il Falal) )
- el AS 5 Anlaal) Agaiil) eliy 8 Als Al jay G Juadl) 8 4] (3 kil s laa

BDL 4ulaal) dpaiil) ey ¢ AU Cuasall
Aol Apatil) iy Gy a3 1 JgY) ullaal)

1958-04- 308 ¢ 501185 - 85 ad ) o s 3o i sy dalaall dpaiil) by il adl

66



Al Y (M gUan st 5l 6 j8a (580 3 Hlid Dl dap 0 38 Jla sl

46 el el (i s sl o 5l sl asee iy a5 7o 36800000000 (s Jeadd alla (ol 5 o))
5B pal (g adhy LS Clilaia wilag g B 58 A jla Clibea Clilead) U a5 @l ey iy
Glly 4 Gaadie @l o g gl ol ¢ Uadll o Liuly cileUadll JSI Ja¥) Al sk g 3o sia

Bghal) (g il caladl) ANS g Agtaal) dgaiil) ey Ly a3 W) gAY

) sk o ailains Y 5 A seall VALY 4 piadd A NSy a5 1988-11-12 A ekl Ay el
Ome AS5) & oAl OV ded o kel kil ety Wil 3 jedall (o ladll Caadll S 5 caspal
(U1 VS5 450k S, o g S5 Glalus G S5 (il

dalaal) dpalil) iy Cilaa] g cila g 5 AU £ Al

Aalaal) datil) O Cailly g 5 Yl

(Jsads am s add (e A ililaal) -

)l gall s -

S5 sl gamh add US (e re da Y alhall caa wila 5 2Dl -

Apits Clalaie ) i -

ol s Iy cildalds Jysad -

Al (g jall s -

V) (g B i sali -

Aol g e licall g aba@y) caldalinl) (gl -

ddaal) daiill Sty Calani: Wil

Aa siaall (a5 8l JS Ao -

a1 wila 55 callall cand wila 5 i -

U P RO POV L A

Leals 535 4010 gana g Haeedt Jab (e 138 5 408 paaal) llaal) IS 2,455 -

(5 Saia) 2 8 g a1 AU llaal

67



5 Jaiindl da giaall Clel ja ) 5 s A b gy ella g A jladll & gl Jas callay ddacal) i jlafin) Jy sal
ol LS i il e Al Al 35k o U8
G AN Gy i 1) g il
Gl sall 5 a1 Y1 29 5 laliaiiag oy Al 5 ¢ Dlanl] dadiall cilanal) elli Lgly 48 jaall (o g jall (o ya
L3l 5 5 ) sa) el sy Cpaall agaty O Ao A 30U J) 50V painall b ciliiall
Gl @dy Leiled A cpaall e cpaty cppaall ) Akl 08 (e B 1) (e B 518 i ple dn g Sy L)
S AEN e dalaie) 4 5538 o Jle Gl ) jaliasl e Gl () saba®V) (o yry il ) adde Gl
(68 Dlatin¥) el ysail dgas sall (a5l 3 S 5 skalae (e QLY Ay L (a5 ket oo Lgdainy
sty (slaty S 13 el JaY) o giall g saily Capmy 8 lanad) 5 YY) e Jgamnll ygas (3la3 A
ol ke Al ailastinl a3 Jysaill 138 4y graal | ki g oY) Jasha o sl 22emy (55 Lild <l lial
Uarend 4013 delial dacada SV o) yd o sai ol da¥) Jaws sie Gy saill o Lital 50 A 5K jin g Y
8 sgdll Al
dolaal) dpatil) by (B (a9 Bl ia sl ja) 1A g AL
S s add S ol gu i il il (A 3 o g Al o g ) (el i Lge 53 OIS Loge sl alama
Aglaall dpail) elid Alalall 4855l o adiain Lold el pay Ly gina
D5yl 85 ey callall lagd dlane Al H2 sl 4 53 OIS Lage Gl Lilla (Al Leie dglaall dpaiil) el ()
Ll sal o9y S ja 28 jaad Ausnspall el Jolaill dalee 8 (4aS3 Al jall 5 (S8l AU} dgal) 3 e 5Y)
Db b iy G Al AUl s sall @ 85 ) Lgple (Biiall died gall (A (50 (e Lgale Lo 2l 40Ul gl a8
Uali3Y) il ge o el Cang Gl o emall (sl gl Caliad G pall Cayla e dedial) Cllaca -
Sy i O sl wday (e sle AS il Cilaal (8 Galaisl 48 a0 calS 13 L Al 88 ) 5eY) Clisas 5
8 el Wl g ) sa¥) by e e Gaadlosall Gl aga1 A4S 5l Al Lo) Aalal) agll sal (e oS
ol a8l 1S Al e AUS agad bl ) Allad) o8
el e Ansall skt A o AlKa) (A AST peaied) 138 dpeal A gall dpendl -
B oIS al aal sl Al By (alasl) AS 58 84S il g g dadi e s A el Ay ) jaial dplSa) -
SS5AN jae e W) Camy aAT Gaay UM el aa) I @l 3N Tas daas Ja3 a8 f AS 30 JA

68



oAl AUl A sall Tl aaas camgy Sl (5 AT ) A e (e it 5§ e il pall Bl -
Jlasdl 5 LY 8 Janiaall 2Uiall 5l 521 Ly 555 < 58 )l W s Jgn e sl g g

o2 A gial i) Ja gy s &I g Al

b5 pdn W) s Al e Ml a2 A8 paie o Jaladll ) (& 5SS G5 8l e )

B PPPil

ldlael sk g Lgtincn s Cum (e Al CulaaYl Aaylia g 4l 4o -

a3 dal e Al Lgipmia 5 il (e i Al AUl A 5l (5 e g il (4 33 s gl A8l Al ) -
Ao oa ddiay Lgdndai Cand 511 Gl 8l Al

s lgia SN Al (gF (oAl (e dpfiaally 8o Ll da g il 020 A1 L g il

A8 Gl e Widle i o) ) Clagatl) Cun (e Alaian Leidlalad A (0 5S5 o Gamg -

13 5 Led el b 5 Aal) gy pha e Al 5 a8l e Aedlall (3 M) 3 e e Led A g1l 5 jaal) e ST -
Lo Lgilidlia

adla Z\.ubé «Elll) llaal)

o Al cile A 3 1 J Y g Al

ullal) agadi Ada ja |
Jian (n dpadd dllie 3ok ool 2 L Llle 5 G 8l o J eaall il ) diss sal) a08s
DAl GGl 88 e (S5 (gl dAadias 5 A 3l
1Y) calall

69



L sall ) (sl -

@bl Jandl -

as Yl oy il 8 ) -

Ay yacall A8l -

(sl &35 e B s o pall 7 jASal) -

Jsriall Ay jls (5 S35 e lain¥) Claall il ol ciliaaill salgd -

@l aall ¥ sse -

3 i) Alla 8l jagatll o]y dde -

(Alal) Catal)

5 A Ol i AN JVA T gall Zallal) A1) aall -

Gllual) Jadlaa p 480 -

Aliieeal) ) gins (il a8 giall A Jaal) et jlain¥) oa jal 4485 dgaloail Al -

A lad) Adlall A5l 4d) yii) 4dle 4 e -

el 353l (5 ed pla Y S Jlaayl Jeal -

hiisall 2l HaudU 81 il JSal) -

Aoyl s e
DAl ) slaally dasi i (e Al il Al o )
Aaladl paliall 4l ja-1
daaliall calibad) Jalssp
L sall JSG 5 & sada g Al 2 il o g8y Aalall yualiall Y
sas Aajnsdal i Gl sed ) B (gl aladl U Ll ) ey ) Jal sall abl (e iiny (5l Jalall
s A sall 55 5m 3 A el gl Jlag s (s il 200 Jal gadl ad) ae Lelalad i) Lgilal 5Ly A 5l
Al 30 43053 ye ld o5 Ol HLY ) Gl e 3SU O a2 8l iy o J i) () () el da o (el
IS 5 LS ) il 5 gl e OIS 1) Gy o ang il ) allaal) Calida (e gz sitall G i) = il

Lol diliall 5 Ll iy lan) callall Al ja b Jiai g 4y ) 5 paa A )2 (8 saall A )0 Aparl g 4 g

70



e Al Clalaa¥) Al Claad) 838k o caagy elid) (3 ALl LnlaBY) dmaa ) s 5 alaBY)
Ao pall o Ulag) o Lla i laa s 23Ul Ledias
dalial) cilibyd) Jalas; Wil
Lesale 5 (ol Y1 Gliy alad) el alad) iy s Jeead) Ge s Gl ce Aalial) il Jalss iy
Al AL AU e J sl sl Ciagiay
ol AL Aalall elil) A 5 (g 38 el il il o aa o lag 15 qa al JEY) alla (g jlaty b -
senll () ) e 4 yiall jhlad) aas oo L
¢ leie Jalil) o lalaall oon cuiad oSy Ja -
Suaill e gllaall ailall aas 58 La -
o Al e ) A 1Al g il
ol il ane (e 435Sl 5 ANS L g 8l Al A g e A Y1 13 i g (A e ) )3 2y
Lulaol Lal lall Aas) o5 (e g Calall il g Ai8liay Aaalll 008 o 585 (5 )ladll jpsall g Cliss5all jpae 0 4
A 8 ) E LS el Calia ¢ 30 el a6 Jalail ae Wl 5l clilesall g Ja g il pa g o
JS aaad llall Caalial miad Algall 28 S Gaill 35 ) S0 Alga an Lulaal ) all Led ) S,
Gllezal) Jo ganatll dalias 5 50AY) sda Ju yida g il g clilacall S eléiul aan Jag il 5 clilanal)
Oa st Lagdy Jog ) eldind g Cllaall e dabiadll sy V) (a8l 4 a5 Y 5 oyl
s LBlaaiul ae ) sall iy 02 g8 5 G Al dual alaw lasal @lly y Aol aay (a5 8l Al (g 5l
lee si s cuin e Janll s dlainall jhlaall Galiass) iy
Lgtlalial s A paall ApabaiBy) A sall (o daal sl & i)
13 B3 gane A g e I3 Fsni 5o (0 5 oo lia ailda 13 A e sl dlee e JUaS LaaT Al jall s2a b
Lol g 5 ggdll Garent Jlae (8 Lol aa l) (a3 B
AS S ) 3 o B Sle Alant jie 2005 Ao 8 Al o iy 8 7 gala LS A 5all 038 alia
i 722500000 &ler 3 yedall AS 5 Aalaall Apatill ey oyl (e (SO ) sy L) J3dS ae al dgida )
& el da g5 Clal NS5l (5 )AT 8 50 An 53 o Lgale slatiall JaY) 8 onpaniiy
z25000000 &io dusus5all mia g dans sil) e clid) 38

71



Ja¥) (& S Gl s (e aia le (s AT N A e skt g aia Jee | o8 5 (3 5 Jaiih s all sy
) T s Lede el

o) dadad g eliall dlae aan i e dndl g Al Ala el il e Glo G gy ol QLA 13 - gl
2500 4alus e ja faa el ol8 eliall shlidl ) =

z256 000 000 &l Lalall 4l saly

i Aad g 5 58 Canm ) SUiall 5 YY) 655 g ) (e liall Aons all Cinlin 4l s jall 038 2oy
dpadd Laabiey Ul 5 241 800 000 &ler o2 sy 7293 650 000

oAl cale A ja

Los st Jish ode Lol gomn e Ly g bl (2l 46 5y dsus pall SAN A8l julaall Caes il ,all S
o83k 3 s AT () A (g0 A all skt pan 5 Sl (gl ha siunall Jlae Y o) ana g (A sl (0 4n
o baliis 55 i aa LY sl S g0n A in g Oiaia o (i il Y 1) e Letlane 4S5 pui s Lellac|
e sa Al Jale llia 48liall g 30 gl daali fpo (3 gudl A 5 g B00laBY) (g gaall Al 0 e 30l ) AT
CJiin il s ylalaall dale Jang 138 5 (0 ye ) dlie (35t ey atiosall JLall ¢ Loy

o Al By (3-1)d g

72



adall AL P Al o anll | ALAN Gile o i Gle o g DAY Bty il Gl
Bl ALl RUS

41800000,00 55 0 313526,12 261223,88 261223 ,88 21/06/30
41800000,00 55 0 313526,12 261223 ,88 261223,88 21/09/30
41800000,00 55 0 313526,12 261223,88 261223,88 21/12/30
41800000,00 55 0 313526,12 261223,88 261223 ,88 22/03/30
41800000,00 55 0 313526,12 261223,88 261223,88 22/06/30
41800000,00 55 0 313526,12 261223,88 261223,88 22/09/30
41800000,00 55 0 313526,12 261223,88 261223,88 22/12/30
41800000,00 55 0 313526,12 261223,88 261223,88 23/03/30
39710000,00 55 0 313526,12 261223,88 2090000,00 2351223,88 23/06/30
37620000,00 55 0 297849,82 248162,68 2090000,00 2338162,88 23/09/30
35530000,00 55 0 282173,51 235101,49 2090000,00 2325101,49 23/12/30
33440000,00 55 0 266497 ,21 266497,21 2090000,00 2312040,29 24/03/30
31350000,00 55 0 459800,00 2090000,00 2549800,00 24/06/30
29260000,00 55 0 431062,50 2090000,00 2521062,50 24/09/30
27170000,00 55 0 402325,00 2090000,00 2492325,00 24/12/30
25080000,00 55 0 373587,50 2090000,00 2463587,50 25/03/30
22990000,00 55 0 344850,00 2090000,00 2434850 ,00 25/06/30
20900000 ,00 55 0 316112,50 2090000,00 2406112 ,50 25/09/30
18810000,00 55 0 287375,00 2090000,00 2377375 ,00 25/12/30
16720000,00 55 0 258637,50 2090000,00 2348637 ,50 26/03/30
14630000,00 55 0 229900,00 2090000,00 2319900 ,00 26/06/30
12540000,00 55 0 201162,50 2090000,00 2291162,50 26/09/30
10450000 ,00 5,5 0 172425,00 2090000,00 2262425 ,00 26/12/30
8360000,00 55 0 143425,00 2090000,00 2233687 ,50 27/03/30
6270000,00 5,5 0 114950,00 2090000,00 2204950 ,00 27/06/30
4180000,00 55 0 86212,50 2090000,00 2176212 ,50 27/09/30
2090000,00 55 0 57475,00 2090000,00 2147475,00 27/12/30
0 28737,50 2090000,00 2118737,50 28/03/30

3686255,62 6946619,38 41800000,00 48746619,38

73




Al o)k (e meiiall Y] me iy jashai jUa) 8 ellay Al g Al 38 sa Bae (e el Sléiu) 2
Lol e JS

SAY) 5o (B ase 5 5 dae sanl) A3y A dleai dy J senall (0 Ay 3% 4S50l A 8 il
z23686255,62" &

(005l Al Sleadl) e Zdladl el e an )l (e slic) -

74



::\Aﬁli

Sl Ly e ) )yl 5 e 3V of Jsall oSy 580l oda 8 43l] L8yt sal) sl (e B3
Qlef Qi 45 padia g dlaiidl dgadll ) e 48 pe calS il S5y sl 4 A g i el
o Al (3 sl Slail sl ) S)iEY) sl o JERY) dais alel diraia g cdagiall 4 saiil) cilulyll
Gladlay) (e de sane Agall cug Y1 13 by Aalall ol jleiiuy) madi s gabaB¥) sl Clulus
acall 3 3eal e el ol g cpalall gladll ey il Gl Y] s ) DA (e b dpalaiBY)
A ge L) o Jslaall aclua 4y ) 5 puall Ja s pall b 53 L BBA e Cans A

) a5 A 20 e ST 55 e 2ms il LY aes Jlaa A A sdaal) il seaall (e a2 Ll e 43l Y)
Y el Jue Y Fle ) kil Gl sall Lhas Al o sealdl (AISI Hully el Y 5 daal s Lale Jaasiiall
ol Ll )68 pe S (8 el ) il el Jlad Al il Cilide (g a2 5l g cJlee W) a3 e s IS
8ol 8 A (e 4al) Ul i La 1385 Ll g L e 8 5AY) il all (8 Cibia Jy el sal) Leasi i LeilSa (o (puans
e Y1 Flie Jga 5 aiall Al all ) aal

G o @il il delsadl (e iad 8l 3adl Qi) Ialu gl 8 SY Sl Jeadl 488 Qe of WS
zaAs @ gl S Jgeanll 3 At ) 8 A oLEY Cpl il alama adly G i s ¢l e
A5 cabiiall Y Asigall 3 Al s dgale <A e () sShiay Y () 3l Gl slaall e o LS il 3 5300 (e
30l daliny) cilelaill Clua e dyige 5y 5 dgale A 3o callaii Y A dlendll o sLiiall 3 55 judy Lo
il aaall IS A Gl jaall plad e slaie W) B 51y ez g Al g ¢Sl gll sbaBBVL a geil) e
Sing i) sl s 8 ALl luladl Jasy Jadi jall g o saill cland i O (S V5 sl Jaall
Ay ) el sal (e Alea 33 ) AN Glaal Glad o i) 2 la A ghaiall i) A Galaial ye sl
Alle 20390 yo I3 55 palia o jliia B lgdiay Baaata Josad pibas e Gl g G LY jand Jaad il
Llii Judi 8l O (Sa Gl lpasill (amy o Ll Jeasiall @il e el sCilaa gil)
IS e A 5l 8 Baaad) i al) L) ASalina 438 39 &l i)

JLA:.'\SMY\ Zn-ul\:\ﬁu :in

AV el A i Lo dl @l jaladl g jualic Job iy @A 4 il S ) cails e S 5l v
i) die Y aall Gaall iled)

75



S laadll 5 A8 Jlad) aed il Cay pedll L)) Caagt gl o oS3l S0 ey Claalaldl ge il dlal au
AN gkl ey Lay ol iy Lgalad B )5 e Qladay Ay jlalinl Gluwge oLl 488 & 50y Lgaa
¢Claalall oo A g cialal) (ool A5V 4laal)

Calise 8 Ll Gl dlial 488 ye Jlase 8 Gaaadiall § SIS ) caddiiad 0 65 el g guas Ao Jaall
¢ smtll s pll Cula e Y] ailadl (g gand) bl 5 (oalae (JUiuY) RS ) Jal e

L JalSll 5 ol g ol sall oLi) 8 ALl Cilig) Calite e Ao ol Cl@liY) Juni e Janl)
tlein

Llall clelad e Jsliall lgaling i) e sheall Calide 55 Jle Jead Adae Claslan ) pe oL
tla sl g (3 YL Aaliall e sleall Calid g aall (5 gtsad) e daliad) L) Gajh s sbaiy)
daiill lala 5 ddlaie JS OO 505 dpa sad Cans ALY & gl Calide 8 3aoal) o )Ll s 58
tlgd

(ot sl Y 5 ABS Tl Lgrss 55 9 il 3l 6L aca 8 il 3l Jiliie 5 Jlae V) clinala 53 Jonis
L paiud A Baall s A sall o LAY 4y ) g puall (sl yill 5 GU I g Y] Sled Y e adadl)

Aalat) sl el ia¥) miludl Calad 4 590 alleall gl ae dpalle 335 I3 a e Aaludl acd
Ly 8l ) g duald ppaatll Uil Jla) 8 Cilusus all pae X3 2 LY Aae adal 358

Alaidy) JShell cligiy dgaill il ape s

Jlee W) Flie Gnd a5 jalaall 2 5 5 apanil) Labia®Y) Clipgd) das 5 5 ¢ L)

Jasall) Ay ¢ Ll

ey el I calad a0l Fle Bla e Jasll

- Lalle Badinall 48 e papal) Al o Lelea 5 ol gull AS05 5

(ol sall L) Jgaill e Jaall

c33a J)gal ey lad sl o LA 4 e o gy i

Ay & Sall e saas st jobiae lad claiiall g 58 e 4801 A glaial) ~al

e sl ae el Y i 8 B laY) Slel ja¥) Gadlil DA e g g el i sad s G 53 Bae Gl
¢sadll jobiae asi e Jaall

76

v

<

NN N N



Jasas paliiusall o sy ()f il Baana dyia ) Baal il el (g allineall elie] e Alaall saaa Gl iy v/
CAalal) all gy any jlia

Gl ady e acludy el 8 L) Gl ae X 8 aalad o OSay ) CGlpa il (any o2 S

Jasaill

77



dol Al Galiiiee

Gilgand g i jad) A L) dadaw £ g ga o2 Lilad ja A (e Ualle
A (gaal g Ll g cilidiay alaly) A jall 02 DA (pa Uil gla 48 gc (J gl
A e cibabpad) cilide L8l caa Gl A Jgasll S g3 df al) 028
¢ Aalial) Ay gaill alaall aladind g dpaluatdy) 4 gal) Cilaa) & ohy A
i) caag A gduall 3 ggadl JS (e af ) e 41 ga olialddin) Lag 4le g
945100 ALl Ay gl Al puda g g (¥l g (laal) Jalatall Jlaal) i g
Crsial) Jlall Gl 5 Al sl (§gmad) (o Adlal) ALY el Jadl g 1A

J
dalaal) dgaiil) Uiy o laftu)-m Ja gatllomn o gall) jaliaa oo Lafiiad) Al 5 Aualidall cilalsl)

- J

4 )

nous avons abordés dans notre étude la politique d'investissement en Algérie et le défis de financement ,et

nous avons essayé de nous familiariser avec ces divers aspects et atteindre I'objectif de cette étude qui était
d'obtenir une indication de I'aspect des différentes politiques d'investissement dans la réalisation des
objectifs économiques du pays et |'utilisation des sources de financement disponibles.

en conséquence ,ce que nous avons conclu ,c'est que malgré tous les efforts il doit élargir et diversifier les
investissements et ouvrir I'espace pour les concessionnaire locaux et étrangers avec le développement
d'une politique globale de financement interne et externe qui comprend I'attraction de la masse financiere

sue le marché parallele et des capitaux étrangers.
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