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 بنصيب الفرد من إجمالي الناتج تهدف ىذه الدراسة إلى اختبار أثر تقلبات أسعار النفط على النمو الاقتصادي الدقاس
 و الدتغنًات الدفسر لو الدتمثلة في الجباية البترولية، الإنفاق، أسعار النفط، الصادرات و الواردات، باستخدام نموذج تصحيح المحلي
، بعد إجراء الاختبار توصلت الدراسة إلى أنو توجد علاقة سببية 2016-1980 خلال الفترة الدمتدة ما بنٌ VECMالخطأ 

 سنويا، كما %5طويلة الأجل ما بنٌ الدتغنً التابع الدتمثل في النمو الاقتصادي و الدتغنًات التابعة، و أن معدل التعديل قدر ب 
 .  عدم وجود علاقة سببية قصنًة الددىWald testأظهر اختبار 

 . تصحيح الخطأأسعار البترول، النمو الاقتصادي، أثر التقلبات، نموذج : الكلمات الدفتاحية

 

 

Abstract : 

 VECMدراسة تحليلية وقياسية باستخدام نموذج : أثر تقلبات أسعار النفط على الأداء الاقتصادي الجزائري
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The aim of this study is to examine the effect of the fluctuations of oil prices on the 

economic growth (GDP), through the usage of the oil revenues, oil prices, export and import; 

and the VECM model during the period of 1980-2016, the results showed that there is a loge 

causal relationship between the economic growth and the independent variables, in addition 

the corrector rate is 5% per year, finally Wald test showed the absence of the short causal 

relationship between the GDP and the independent variables. 

Keywords: oil prices, economic growth, the fluctuations effect, VECM 

 :الدقدمة

عرف النفط منذ اكتشافو اىتماما كبنًا لدى دول العالم الدنتجة و غنً الدنتجة لو حيث احتل الصدارة في ميدان الطاقة، 
أصبح الذىب الأسود كما يطلق عليو لدا لو من أثر كبنً على الاقتصاد العالدي بسبب ندرتو وصعوبة استخراجو من جهة ، و برولو 

لعصب الحياة للكثنً من الصناعات ضمن عديد القطاعات، حيث تشكل الدوارد الدالية للنفط الخام أهمية كبنًة للدول الدنتجة 
كما وقد ساىم النفط في طفرة التقدم الصناعي و التكنولوجي فقد أصبح سلعة ذات أهمية بالغة في بناء و تطوير اقتصاديات 1لو،

بعد ازدياد اىتمام الدول الكبنً بهذه الدادة أصبح من الضروري تداولو في . الدول الدصدرة رغم أنو من بنٌ الطاقات غنً الدتجددة
سوق منظمة تسمح بتنقلو لكافة الدول خاصة الدول غنً الدنتجة لو، فأصبح سعر البترول خاضع لقانون العرض و الطلب الذي 

يحدد قيمتو، الأمر الذي جعل بعض الدول التي تعتمد في دخلها على عائدات البترول رىنا لتقلبات أسعاره في الأسواق العالدية لشا 
قد يحدث خللا في اقتصاديات ىذه البلدان التي تسمى بالبلدان الريعية بالدرجة الأولى بسبب اعتمادىا في نموىا الاقتصادي على 

 ، لكن %60كما ىو الحال بالجزائر التي انتقلت من دولة تعتمد بالدرجة الأولى على الصادرات الزراعية بنسبة . العائدات النفطية
مع اكتشاف النفط بزلت الجزائر عن سياستها و تبنت سياسة الاعتماد على العائدات النفطية، حيث يعد الاقتصاد الجزائري أحد 

 لشا جعلها عرضة لتقلبات أسعار النفط كما حدث في  سنة 2الاقتصاديات التي تعتمد على العائدات النفطية بصفة مطلقة،
 أين انخفضت أسعار النفط إلى أدلٌ مستوياتها لزدثة بذلك أزمة اقتصادية حادة للبلد، كما ىو الحال في الأزمة الحالية التي 1986

 . ، و لا تزال بستد آثارىا بسبب عم استقرا الأسعار عند مستويات بسكن الدولة من الخروج من الأزمة2014بدأت بوادرىا سنة 

 : من خلال ىذا الطرح تتمحور إشكالية الدوضع حول: الإشكالية
 ما مدى تأثير تقلبات أسعار النفط على النمو الاقتصادي؟

I. الإطار النظري : 
 و التي تعني لحظة Krisisيعود أصل كلمة الأزمة  الأزمة إلى الدصطلح اللاتيني الدشتق من كلمة يونانية : مفهوم الأزمة -1

و ىي تعبر عن حالة يواجهها متخذ القرار .  أو ل مرة في نطاق العلوم الطبيةCrisisالقرار، و قد نشأ مفهوم الأزمة 
ضمن كيان معنٌ تتلاحق فيها الأحداث و تتشابك معها الأسباب بالنتائج و يفقد معها متخذ القرار قدرتو على 

 .السيطرة عليها أو على أو على ابذاىاتها الدستقبلية
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إن أسعار النفط تشبو جميع أسعار السلع و الخدمات في أنها بردد عند توازن الكميات الدطلوبة :  الصدمات البترولية -2
 ومع ذلك فهناك بعض الخصائص الدميزة لصناعة النفط التي بذعل أسواق النفط لستلفة عن أسواق السلع مع الدعروضة
ىي  وعليو تعرف الصدمة البترولية .والذي يظهر جليا من خلال تعرض أسعار النفط لنوبات متكررة و الخدمات،

الاختلال الدفاجئ في السوق النفطية و النابذة عن اختلال في لزددات العرض أو الطلب أو كلاهما و التي تؤدي إلى 
 كما أن 3.حدوث تقلبات حادة في الأسعار النفطية إما بالارتفاع أو الانخفاض الذي يدتد خلال فترة معينة من الزمن

ىناك نوعان من الصدمات النفطية الإيجابية منها الدتمثلة في ارتفاع الأسعار و السلبية الدتمثلة في انخفاض الأسعار، على 
 .1973ىذا الأساس نقوم بعرض أىم الأزمات النفطية منذ سنة 

 :النفطية والأزمات الجيوسياسية العوامل -3
 كافية غنً الدخزون ومستويات وعرض طلب من السوق أساسيات أن على المحللنٌ أوساط في إجماع ىناك كان لقد

 والكوارث الجيوسياسية والعوامل النفطية للأزمات كان فقد الأخنًة، السنوات خلال خاصة الأسعار مستويات في الاختلال لتبرير
 غاية إلى السبعينات من بداية العالدية البترولية السوق في النفط سعر تأثر لقد النفط أسعار على التأثنً في أساسي دور الطبيعية

  1979، 1986، 1998، 2004، :كالآتي  وىي2008الصدمات من لرموعة إلى 2008
 برميل بقيمتو وتقييم البترولية الأسعار تصحيح أزمة اسم الأزمة ىذه على أطلق لقد 1973: عام النفطية الأزمة 

 جانب البترول من أسعار زيادة الدنظمة قررت 1973 سنة في حيث قياسية، مستويات إلى متدنية كانت التي الحقيقية
بنسبة  الأسعار النفطية رفع أي للبرميل، دولار 12 إلى 1973 أكتوبر في الواحد للبرميل دولار 3 من لتقفز واحد
400.% 

 اثر الحرب مرات ثلاث 1979 سنة مفاجئ وبشكل ثانية الأسعار وارتفعت عادت  1979 عام النفطية الأزمة 
 انفجار إلى أدى لشا قليلة أشهر خلال للبرميل دولار 32 إلى دولار 13 من (الأولى الخليج حرب)الإيرانية – العراقية

 .، بسبب انخفاض الإنتاج الإيرالٍ لشا سبب شح في الإمدادات البترولية و بالتالي ارتفاع أسعار البترول ثانية بترولية أزمة
 إذ انخفض بشدة، النفط سعر انخفض 1986 عام الأول الشهر من الأخنً الأسبوع في  1986 عام النفطية الأزمة 

 فترة توقفت أن بعد  شاملة، أسعار حرب انطلقت الربيع فصل وباقتراب ، للبرميل دولار 17.70 إلى الشمال بحر سعر
 و ذلك بسبب التوسع في الإنتاج بالإضافة إلى دور .للبرميل دولار 13 من أقل إلى النفط أسعار وانخفضت الزمن، من

OPEC و عدم احترامها لنظام الحصص و كذا الدول الدنتجة للنفط خارج OPECخاصة بريطانيا و النرويج . 
 بعد أن وجدت الدنظمة الحل الأوسط بنٌ كل من العراق و الإيران، ارتفع السعر الدعلن بعد أن 1990 النفطية الأزمة 

إلى أن حرب الخليج الثانية أدت إلى ارتفاع الأسعار النفطية مرة أخرى .  دولا18دولار إلى  13حددتو الدنظمة من 
وذلك نتيجة التحوط و الخوف من تكرار سيناريو الأزمة التي نتجت عن حرب الخليج الأولى، لشا أدى إلى ارتفاع 
 18الطلب بالاضافة إلى انخفاض الإمدادات النفطية لكل من العراق و الكويت لشا تسبب في ارتفاع السعر الدعلن من 

 .  دولار20دولار إلى 
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 أدت لذزة ثانية العالدية البترولية السوق تعرضت 1998 سنة وبالضبط التسعينيات نهاية في  1998 عام النفطية الأزمة 
 في للبرميل دولار10 عن يقل بدا لذا مستوى أدلٌ إلى البترول أسعار فتدىورت والطلب العرض في كبنً اختلال إلى

.  السنة نفس من ديسمبر
 إلى مستويات ووصولذا السنة لدعظم النفط لأسعار متواصل بارتفاع 2004 عام بسيز  2004 عام النفطية الأزمة 

 وىو)برميل / دولار36إلى  أوبك سلة لسعر السنوي الدعدل وصل إذ قبل، من للنفط الاسمية الأسعار تشهدىا لم قياسية
(. 1987 عام في السلة بنظام العمل بدء منذ أوبك لسلة سنوي معدل أعلى
  دولار للبرميل الواحد،  100 لزققة 2007ارتفعت أسعار النفط بشكل جنولٍ في نهاية سنة : 2008الأزمة النفطية 

 التي تسببت في إفلاس الدؤسسات و البنوك و كذلك حالة الكساد التي دخلها الإقتصاد 2008و بعد انفجار أزمة 
 دولار للبرميل لكنها سرعان ما 148.28منعكسة بذلك على السوق النفطية حيث بلغت أعلى مستوياتها لتصل إلى 

 وصل البرميل الواحد إلى 2008ابذهت للانخفاض لشا سبب لساوف للدول الناشئة الدصدرة للنفط فمع نهاية سنة 
 .2009 دولار سنة 61-80
 عرفت أسواق النفط العالدية تقهقرا في أسعار البترول في النصف الثالٍ من: 2014الأزمة النفطية 

من أزمة  سنوات، فاشتدت الدخاوف5م بعد أن وصلت الأسعار إلى مستويات منخفضة لم تسجلها منذ 2014سنة 
 (أوبك)الدصدرة للنفط  يرجعها الخبراء إلى بزمة الدعروض العالدي من ىذه الدادة الحيوية، إضافة إلى تراجع حصة منظمة الدول

جدد،وإلى توازنات إقليمية و  و تضاءل سلطتها على برديد الأسعار، مع ظهور منتجات بديلة للنفط وظهور منتجنٌ
 4.جيوسياسية

 2014 إلى غاية 1946 يوضح تطور أسعار النفط من 01 :الشكل رقم                                      
 

 
 

 

 

 

 . InflationData.com: الدصدر

 و ىي بسثل 1973نلاحظ من خلال الشكل أعلاه تطور أسعار النفط التي تم إبرازىا في برديد أىم الأزمات من سنة 
. 2014 إلى غاية سنة التحول في تقلبات سعر البترول كما ىو موضح

عرفت أسعار النفط تطورات حادة يعود سببها إلى لرموعة من الأزمات :  الآثار الإقتصادية للأزمات النفطية -4
ير على إقتصاديات ب التي كان لذا أثر ك2014و آخرىا أزمة ،19735أزمة عرفتها السوق النفطية ، كانت أولذا 

 . دول العالم الدصدرة منها و الدنتجة
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 ارتفاع أسعار البترول يحدث عجزا كبنًا لدى الدول غنً الدنتجة للنفط لشا قد : الفوائض الدالية للدول الدصدرة للبترول
 يعرض النظام النقدي الدولي للمخاطر من حيث إمكانية التأثنً على حركة رؤوس الأموال في العالم؛

 يرجع الاقتصادي ميلتون فريدمان ظاىرة الركود التضخمي إلى الحالة التي : التضخم العالدي و ظاىرة الركود التضخمي
يكون فيها التضخم مرتفع و معدل البطالة مرتفع و منو ستتحول نسبة من السلع و الخدمات من الدنتجنٌ لغنً الدنتجنٌ من خلال 

 الإنفاق الحكومي الدباشر مثل الدساعدات و الدعم الدباشر و الأمن؛
 يزداد العجز في موازين الددفوعات لدى الدول غنً : عجز موازين مدفوعات الدول الدتقدمة و النامية و الدين الخارجي

 الدنتجة للنفط؛
 من أجل تغطية العجز في ميزان الددفوعات لصد معظم الدول تلجأ إلى الدديونية الخارجية لسد العجز: الدين الخارجي. 
 : أثر انخفاض أسعار البترول على الدول الدصدرة -5

 : أثرت الانخفاضات الدتتالية في أسعار البترول على الدول الدصدرة للنفط، حيث تؤدي إلى انخفاض العائدات النفطية و بالتالي
 انخفاض معدل الناتج المحلي؛ -
 .تقلص الانفاق العام -
 ومع ذلك كان من الدفترض أن لا ينخفض الإنفاق الحكومي بنفس نسبة انخفاض الإيرادات العامة، -

 بسبب إرتباط الإيرادات بعوامل خارجية أي العوائد البترولية والسوق العالدي للنفط فـي حـنٌ أن
 6. الاقتصادالنفقات العامة ترتبط بعوامل داخلية تتمثل في برامج التنمية الاقتصادية وبالضغوط التضخمية فـي

II. سوف نعرض ضمن ىذا القسم  :  دراسة وصفية وتحليلية لأثر تقلبات أسعار النفط على الأداء الاقتصادي
بالاضافة إلى النمو الاقتصادي  الإيرادات النفطية وحجم الإنفاق العام  أثر أسعار النفط علىبرليل وتطور كل من

 بالجزائر
 لقد شهدت الايرادات النفطية في الجزائر تطورا كبنًا، وىذا راجع لأسباب :تحليل تطور الايرادات النفطية في الجزائر -1

عديدة من أبرزىا تقلبات أسعار النفط في الأسواق  العالدية والذي يعد العامل الرئيسي والدباشر في التأثنً على العوائد 
 البترولية

 

 

 

 2016-2000تطور حجم الايرادات النفطية بالجزائر خلال الفترة الدمتدة بين سنة : 02الشكل رقم 
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 .الأمانة العامة للحكومة  الديوان الوطني للإحصائيات، ومن إعداد الباحثين بالاعتماد على بيانات: الدصدر
 شهدت 2000 ترتبط الإيرادات النفطية مباشرة بأسعار النفط  كلما ارتفع ىذا الأخنً انعكس ايجابا عليها، فمع بداية سنة 

 مليون برميل باليوم ىذا ما أدى بارتفاع 1.5 على بزفيض الإنتاج إلى OPEPأسعار النفط برسنا وذلك بعد إقدام منظمة 
دج، وسبب الزيادة ىو وصول / م1715400 بلغت 2008دج، أما مع سنة / م942904 2002الإيرادات النفطية بالسنة 

 2011 بالدئة سنة 1.84 دولار للبرميل، لتشهد انخفاضا قدر بنسبة 100أسعار النفط لدستويات قياسية حيث بزطى عتبة 
 بالدئة كنتيجة لأقدام السوق الأوروبية على بزفيض نسبة 2.36 انخفضت بدعدل 2013، وبسنة 2010مقارن مع سنة 

استنًادىا للمحروقات وىذا راجع لانتهاجها سياسة التقشف واستغلال في مكان النفط طاقات متجددة أخرى، أما في السنة 
 وراجع ىذا التقلص لانخفاض أسعار النفط كنتيجة لنقص الطلب 2014 بالدئة مقارنة مع سنة 2.34 انخفضت بنسبة 2015

. العالدي عليو وارتفاع سقف الانتاج
يرتبط نمو الانفاق العام بالجزائر بدداخيل المحروقات، : تحليل أثر تقلبات أسعار النفط على حجم الانفاق العام بالجزائر -2

 . فارتفاع أسعار النفط تؤدي إلى انتعاش الخزينة العمومية وتترجمها ىذه الأخنًة في الإنفاق على برامج ولسططات تنموية

 2016-2000تطور حجم اجمالي النفقات العامة بالجزائر خلال الفترة الدمتدة بين سنة : 02الشكل رقم 

 

 .الأمانة العامة للحكومة  الديوان الوطني للإحصائيات، ومن إعداد الباحثين بالاعتماد على بيانات: الدصدر
 شهدت اجمالي النفقات العامة نموا متسارعا ويرجع ذلك للبحبوحة الدالية التي عشتها الجزائر 2000مع مطلع سنة 

 ارتفع متوسط اجمالي النفقات العامة إلى 2004 إلى سنة 2000كنتيجة لارتفاع ايرادات المحروقات، فابتداءا من سنة 
دج، وىذا في إطار الإنفاق على برامج تنفيذ مشاريع الدنشات القاعدية برت لسططات الإنعاش الاقتصادي، أما / م1515.596
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دج أي بزيادة تقارب / م4191.053 وتبلغ 2008 انخفضت بسبب الأزمة العالدية، لترتفع مع سنة 2007مع سنة 
 دولار ىذا ما ساىم في رفع نفقات 100 ويرجع ذلك لتخطي أسعار النفطية عتبة 2007دج مقارنة مع سنة / م1082.384

 خصصت الحكومة غلاف مالي معتبر لتجسيد مشاريع متعلقة بالبنى التحتية وبلغت 2012وبحلول سنة . 52.91التسينً إلى 
.  2014دج مقارنة مع سنة/ م873.833 ب 2015دج لتنخفض مع سنة / م6879.821بذلك 
  يعتبر معدل النمو الاقتصادي من بنٌ أىم مؤشرات :تحليل أثر تقلبات أسعار النفط على النمو الاقتصادي بالجزائر -3

الأداء الاقتصادي، وبالجزائر يتأثر بقطاع المحروقات بشكل مباشر وفيما يلي سنبرز تطوره استنادا على اجمالي الناتج 
 المحلي 

 
 2016-2000تطور نسبة اجمالي الناتج المحلي بالجزائر خلال الفترة الدمتدة بين سنة : 03الشكل رقم 

 

من اعداد الباحثين بالاعتماد على بيانات البنك الدولي : الدصدر
،  على التوالي، %4.3، %7.2، 5.6% ،%4.61 ب 2004 إلى 2001قدر نمو اجمالي الناتج المحلي من 

بتحقيق مؤشرات ايجابية للإقتصاد الجزائري وىذا راجع لتحسن أسعار النفط، حيث شهدت ىذه الفترة القيام بدخطط دعم 
 ويرجع ذلك %1.6 و2% و 3.4% عرف انخافضا متتاليا وقدر ب 2009 إلى 2007الإنعاش الاقتصادي، أما خلال فترة 

 إلى 2010، أما من سنة 2007إلى تراجع أسعار النفط كنتيجة لإنخفاض الطلب عليو مع بداية الأزمة الدالية العالدية سنة 
، على التوالي حيث بسيزت ىذه الفترة بنمو بطيء نسبيا وقيام الجزائر ببرنامج 3.3%، %2.8، 3.6 % بلغت نسبتو2013

، % 3.78 نسبة نمو 2016 و 2015 و 2014، كما شهد النمو الاقتصادي سنتي (2010/2014)الإنعاش الخماسي 
 دولار 100 على التوالي وذلك بسبب انخفاض المحروقات لأقصى قيمة حيث كان سعر البرميل أكثر من %3.3، % 3.76

 .  دولار أمريكي40أمريكي ووصل في الأونة الأخنًة إلى أقل من 
 

III. دراسة قياسية لأثر تقلبات أسعار النفط على النمو الاقتصادي بالجزائر:  
 2016 إلى  1980على النمو الاقتصادي بالجزائر للفترة الزمنية الدمتدة من  في ىذا الجزء سنختبر أثر تقلبات أسعار النفط

 حيث تم الحصول على بيانات متغنًات الدراسة من خلال بنك VECM وىذا باستخدام تقدير نموذج تصحيح الخطأ 
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 بالاضافة إلى (SGG-Algèrie)- الجريدة الرسمية–، الأمانة العامة للحكومة ONS) (الوطني للإحصائيات الديوانالجزائر،
: منظمة الأقطار العربية الدصدرة للبترول وتتمثل ىذه الدتغنًات في

 (بالأسعار الجارية للدولار الأمريكي)النمو الاقتصادي مقاس بنصيب الفرد من إجمالي الناتج المحلي : الدتغنً التابع 
؛ pibويرمز لو ب 

 سيتم الاعتماد على خمسة متغنًات مفسرة للظاىرة لزل الدراسة وىي كالتالي: الدتغنًات الدستقلة: 
: متغنًات السياسة الدالية وىي مقاسة بدورىا بدؤشرات اقتصادية وتتمثل في

 FP : الجباية البترولية وىي تعتبر مصدر دخل أساسي نظرا لإيراداتها الذامة كما تعد من لزركات النشاط الاقتصادي
 .  والدمول الرئيسي لسياسة الإنفاق العام بالجزائر

 G : وىي اجمالي الانفاق العام بالجزائر والدتمثلة أساسا في نفقات التسينً وىي نفقات تسمح للدولة بأداء مهامها
والتزاماتها الجارية، أي تغطية الأعباء العادية والضرورية لتسينً الدصالح العمومية التي تسجل في اعتماداتها في الديزانية 

العمومية للدولة، و نفقات التجهيز وىي نفقات ذات طابع استثماري منتج الذي يتولد عنو ازدياد الناتج المحلي الاجمالي 
 . وبالتالي زيادة الثروة بالبلاد

 poil:  وىي أسعار النفط حيث ارتفاعها يؤدي الى وجود بحبوحة مالية بالجزائر لشا تستطيع من خلالذا تعزيز مداخيل
 .الخزينة العمومية  أما انخفاضها ينعكس سلبا على النمو الاقتصادي

 x : يدثل حجم الصادرات حيث تعتمد الجزائر على الدوارد الدالية الدتأتية من الصادرات النفطية بدرجة كبنًة جداً ومن
 .الدتوقع أن تكون ىناك علاقة طردية بينهما بدعنى أن الزيادة في حجم الصادرات يؤدي إلى الزيادة في النمو الاقتصادي

 M  :حجم الواردات ومن الدتوقع أن تكون ىناك علاقة عكسية بنٌ الواردات ومعدلات النمو الاقتصادي . 
 PHILIPS لاختبار استقرارية متغنًات الدراسة سيتم الاستعانة باختبار: UNIT ROOTاختبار جذر الوحدة   -1

PERRON بحيث: 
 H0 : وجود جذر وحدة أي سلسلة غنً مستقرة ؛
 H1 :غياب جذر الوحدة أي السلسلة مستقرة  .

 « PHILIPS PERRON « PPاختبار جذور الوحدة بطريقة : 01الجدول رقم 
 عند الفرق الأول  عند الدستوى   عند الفرق الأول  عند الدستوى  

 prob النموذج  prob النموذج  الدتغنًات  prob النموذج  prob النموذج  الدتغنًات 
G 0,001 الأول 0,468 الأول poil 0.000 الأول 0,014 الأول 

 0.002 الثالٍ 0,006 الثالٍ 0,006 الثالٍ 0,673 الثالٍ
 0.000 الثالث 0,815 الثالث 0,002 الثالث 0,999 الثالث

fp  النموذج prob  النموذج prob M  النموذج prob  النموذج prob 
 0.000 الأول 0,328 الأول 0.000 الأول 0,738 الأول
 0.000 الثالٍ 0,041 الثالٍ 0,005 الثالٍ 0,914 الثالٍ

 0.000 الثالث 0,837 الثالث 0.000 الثالث 0,972 الثالث
x  النموذج prob  النموذج prob pib  النموذج prob  النموذج prob 
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 eviews 9من اعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات : الدصدر

بالدائة 5كانت أكبر من  probنلاحظ من خلال الجدول أعلاه أن جميع الدتغنًات لم تستقر عند الدستوى في ثلاث نماذج لأن 
 لكل متغنً  probلجميع الدتغنًات الددروسة،  لذذا قد تم  أخذ الفرق الأول لذا لجعلها خالية من جذر الوحدة وىذا ما توضحو لنا

. I(1)منو نستنتج أن السلاسل الزمنية متكاملة من الدرجة الأولى أي .  بالدائة اذن الدتغنًات مستقرة5لصدىا أقل من 
تقدير النموذج الدفسر للعلاقة التي تجمع كل تقلبات أسعار النفط مع النمو الاقتصادي بالجزائر للفترة الدمتدة من  -2

 . 2016 الى 1980
 

 

  يتضح من الدعادلة أن معامل كل من الدتغنًينFPوG  و  xو  Poil  موجب ومعنوي وىذا يدل على وجود علاقة 
كما يتضح لنا أن ىناك علاقة عكسية بذمع كل من .  PIBبذمعهم مع نصيب الفرد من اجمالي الناتج المحلي  طردية 

 في نصيب الفرد من اجمالي 04.92  تؤدي الى تراجع ب M بالدئة في 1  الدتغنً التابع مع الوردات، أي أن زيادة
  الناتج المحلي؛ 

 كما نلاحظ أن قيمة  إحصائية فيشر (prob F(stat) 0.04 ) 10 و بالدائة 5  الدعنوية مستويات من أصغر ىي 
 أي النموذج البديلة الفرضية قبول ومنو.فيشر عند المجدولة القيمة من أكبر المحسوبة القيمة أن نستنتج وبالتالي بالدائة

 الددروسة؛العلاقة  لتمثيل مناسب
  بالدائة من التغنًات الحاصلة في الدتغنً التابع 79 وىذا يدل على أن 0.79قيمة معامل التحديد الدصحح  تساوي 

(PIB)  مفسرة بالدتغنًات الدستقلة (M, X, FP , G, POIL. ) 
يعتبر نموذج تصحيح الخطأ النموذج الدلائم لدراسة العلاقة بنٌ اثر تقلبات  : VECMتقدير نموذج تصحيح الخطأ  -3

 .اسعار النفط على النمو الاقتصادي، وىذا لأن جميع متغنًات الدراسة قد استقرت عند أخذ الفرق الأول لذا
يساعد ىذا الاختبار على برديد عدد :  Johansen- juseluis اختبار علاقة التكامل الدتزامن بطريقة 2-1

:  العلاقات التوازنية طويلة الأجل الدوجودة بنٌ الدتغنً التابع والدتغنًات الدستقلة قبل تقدير نموذج تصحيح الخطأ بحيث

 0.000 الأول 0.788 الأول 0.000 الأول 0,786 الأول
 0.001 الثالٍ 0.825 الثالٍ 0.000 الثالٍ 0,625 الثالٍ

 0.000 الثالث 0.849 الثالث 0.000 الثالث 0,804 الثالث

pib = 1.13+ 7.70 FP +1.22poil +1.78G+ 2.30X -04.92M 

Adj Re = 0.79      prob F(stat) 0.04       N=37 
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 H0 : لايوجد علاقة توازنية طويلة الأجل؛
 H1 :يوجد علاقة توازنية طيلة الأجل. 

 Johansen- juseluis طريقة وفق الدتزامن التكامل علاقة إختبار نتائج: 02الجدول رقم 
Prob** عند الحرجة القيمة 

5مستوى %  Trace Statistic  الفرضيات 
 0.0254  95.75366 99.83298 None * 

 0.0823  69.81889  66.99568 At most 1 * 

 0.3092  47.85613 37.83500 At most 2 

 0.7202  29.79707  15.88731 At most 3 

0.6426  15.49471 6.44720 At most 4 

0.3316  3.841466 0.942469 At most 5 

 eviews 9من اعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات : الدصدر
.    بالدائة5 نستنتج وجود علاقة واحدة توازنية طويلة الأجل  حيث كانت قيمة الاحتمال أقل من 02من الجدول 

لتقدير العلاقة بنٌ متغنًات الدراسة علينا أولا برديد عدد العلاقات التوازنية طويلة :  برديد درجات تأخنً النموذج 2-2
 AKAIK ، SCHWARZالأجل بنٌ الدتغنً التابع والدتغنًات الدستقلة ومن ثم برديد فترات إبطاء ىذا النموذج بطريقة 

 AKAIKتحديد درجات تأخير النموذج بمعيار نتائج  : 03الجدول رقم 
SC AIC FPE LR LogL Lag 

 -8.8444  -8.670 5.30 NA  162.392 0 
16.858  -*  15.636*- 1.04* 297.442*  348.294 1 

-13.227   -16.693 2.83 27.466 370.142   2 
 eviews 9 الباحثين بالاعتماد على مخرجات إعدادمن : الدصدر

  درجة تأخنً" 1"نستخلص من  الجدول أن كل الاختبارات معنوية عند. 
 كمتغنًات  G . FP. POIL.X.M انطلاقا من النتائج الدتحصل عليها سيتم تقدير تأثنً  : VECM تقدير النموذج 2-3

 ظهر لنا معامل (01الدلحق رقم )ومن خلال .  كمتغنً تابع بدرجة تأخنً واحدة  وعلاقة توازنية طويلة الأجل pibمستقلة على 
وىو أقل من  ( 0.03) ، كما أن احتمال الدرافق لذذا الدعامل يقدر ب (- 0.05 )تصحيح الخطأ سالب ومعنوي ويقدر ب 

حيث أن التوازن الأجل بنٌ الدتغنً التابع والدتغنًات الدستقلة بهذه الدراسة،  الطويلة لنا وجود العلاقة التوازنية يؤكد ما وىذا، 5%
.  % من التعديل سنويا5معدل الطويل الأجل سيعود بأخذ 

:  اختبار صلاحية النموذج2-4
: حيث يتضمن ىذا الاختبار فرضيتنٌ أساسيتنٌ:  اختبار الارتباط الذاتي للبواقي3-4-1

 H0 : لا يوجد ارتباط ذاتي بنٌ البواقي؛
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 H1 :يوجد ارتباط ذاتي بنٌ البواقي. 
يوضح نتائج اختبار الارتباط الذاتي للبواقي : 04الجدول رقم 

 eviews 9من اعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات : الدصدر
 وىذا ما يدل على أن النموذج يخلوا من مشكلة الارتباط الذاتي %5يوضح الجدول أعلاه أن قيمة الاحتمال أكبر من 
. للبواقي فمنو نقبل فرضية العدم ونرفض الفرضية البديلة

: حيث يتضمن ىذا الاختبار فرضيتنٌ أساسيتنٌ:  اختبار عدم التجانس3-4-2
 H0 : سلسلة البواقي لذا تباين متجانس؛
 H1 :سلسلة البواقي ليس لذا تباين متجانس. 

 بحيث %5 ىي أكبر من Chi-sq الذي يوضح نتائج اختبار عدم التجانس أن قيمة احتمال (02الدلحق رقم )تشنً نتائج 
 .   فمنو نقبل الفرضية البديلة وبالتالي النموذج الدقدر يخلوا من مشكلة عدم بذانس التباين0.355تساوي 
بعد ما تبنٌ لنا وجود علاقة طويلة الأجل من خلال ظهور معامل : Wald testدراسة العلاقة قصيرة الأجل  -1

 .Wald testتصحيح الخطأ سالب سنمر إذن مباشرة بدراسة وجود علاقة قصنًة الأجل عن طريق اختبار 
 H0 :لا يوجد علاقة سببية قصنًة الأجل . 
 H1 : يوجد علاقة سببية قصنًة الأجل؛

 اكبر Prob يتضح لنا غياب العلاقة السببية بالفترة قصنًة الأجل لأن قيمة الاحتمال أي 03بناءا على الدلحق رقم 
أي أن الدتغنًات الدستقلة بهذه الدراسة لا تسبب . ، لذذا نقبل الفرضية العدمية ونرفض الفرضية البديلة% 5من الدعنوية 

.  في الدتغنً التابع بالددى القصنً إنما فقط بالددى الطويل
 : الخاتمة

 السنوات في كبنً بشكل التذبذب ىذا ازداد  حيثكبنًا تذبذبا تشهد النفط وأسعار الثانية العالدية الحرب نهاية منذ
، و عليو ىدفنا من خلال ىذه الدراسة إلى تسليط الضوء على أثر أخرى سلعة أي من تذبذبا الأكثر ىي النفط فأسعار .السابقة

 : خلصت ىذه الدراسة إلى النتائج التالية. ىذه التقلبات على النمو الاقتصادي بالجزائر
 الاقتصادية الآ ان  السياسة أىداف برقيق في عليها تعتمد التي الجزائرية الدولة إيرادات أىم من الجباية البترولية تعتبر

 ىذه الأخنًة تتأثر بتقلبات أسعار النفط في الأسواق العالدية؛ 
 العام معها الإنفاق ازداد الأخنًة ىذه ارتفعت كلما حيث البترولية، الجباية عوائد بحجم الانفاقية السياسة  ترتبط 

 الاقتصادي؛ النمو معدلات برسنٌ إلى ذلك أدى وكلما بالجزائر

Prob LM-Stat Lags 

 0.9282  33.40959 1 
 0.5319  24.73925 2 
 0.2055  56.47043 3 
 0.9138  29.57239 4 
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  يتضح من  الدراسة القياسية أن معامل كل من الدتغنًينFPوG  و  xو  Poil  موجب وىذا يدل على وجود علاقة 
كما يتضح لنا أن ىناك علاقة عكسية بذمع كل من .  PIBبذمعهم مع نصيب الفرد من اجمالي الناتج المحلي  طردية 

 في نصيب الفرد من اجمالي 04.92  تؤدي الى تراجع ب M بالدئة في 1  الدتغنً التابع مع الوردات، أي أن زيادة
  الناتج المحلي؛ 

   5وجود علاقة واحدة توازنية طويلة الأجل  حيث كانت قيمة الاحتمال أقل من  أظهرت الدراسة علىكما 
 ) معامل تصحيح الخطأ سالب ومعنوي ويقدر ب  وجدنا أنVECMبعد إجراء اختبار حسب نموذج  و؛بالدائة

لنا وجود  يؤكد ما وىذا، %5وىو أقل من  ( 0.03) ، كما أن احتمال الدرافق لذذا الدعامل يقدر ب (- 0.05
حيث أن التوازن الطويل الأجل الأجل بنٌ الدتغنً التابع والدتغنًات الدستقلة بهذه الدراسة،  الطويلة العلاقة التوازنية
عدم وجود علاقة سببية قصنًة  Wald testأظهرت نتائج اختبار . % من التعديل سنويا5معدل سيعود بأخذ 

 . الأجل
 :قائمة الدلاحق

 VECMتقدير نموذج  : 01الدلحق رقم 

 
 EVIEWS 09لسرجات :  الدصدر

يوضح نتائج اختبار عدم التجانس  : 02الدلحق رقم 

 
 EVIEWS 09لسرجات :  الدصدر

 للعلاقة السببية قصنًة الأجل بنٌ متغنًات الدراسة  Waldيوضح اختبار : 03الدلحق رقم 
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 EVIEWS 09لسرجات :  الدصدر

 الهوامش 
 

                                                           
1
، أثر تقلبات الإيرادات النفطية في مؤشرات الاقتصاد الكلي و أداء الأسواق الدالية في أحمد حسنٌ علي الذيتي، بختيار صابر محمد 

. 2011، 7 العدد 4دول لرلس التعاون الخليجي، لرلة جامعة الأنبار للعلوم الإقتصادية و الإدارية، المجلد 
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