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Résumeé:

L’objectif de cette étude, est de déterminer I’'impact du trading des produits
dérivés sur I’investissement financier dans les marchés financiers, en utilisant
une étude économétrique sur le marché d’Euronext, entre 2009 et 2018, les
dérivés concernés par 1’étude sont; les contrats d’options et les contrats futurs
avec ses trois types: matiéres premiéres, actions, et indices boursiers, lesquels
sont négociés juste sur les marchés réglementes, ou 1’étude a conclu qu’il y a
un impact positif des produits dérivés sur 1’efficience du marché, en termes
d’indicateurs de liquidité, et le nombre d’investisseurs sur le marché, et
affecte aussi, le marché des actions et les obligations d’Euronext, et d’un autre
cOté, nous avons examine le rendement des produits dérivés en prouvant une
corrélation linéaire, entre les prix des dérivés, et leur prix actuels, et d’autres
facteurs tels que le rendement sans risque, et les taux d’intérét de la banque
centrale européenne sur le marché monétaire, et les conjonctures
économiques, qui sont représentés par; I’indice de la peur VIX, I’indice de
confiance SENTIX, et I’indice d’optimisme ZEW.

Mots clés: Produits dérivés, Marchés financiers, Investissement financier,
Marché d’Euronext.



Abstract :

This study aims at questing the impact of derivatives trading on financial
investment, in the frame of financial markets, the study is conducted via an
econometric study on the Euronext market, between 2009 and 2018, the
derivatives concerned by the study, are options contracts, and futures
contracts, and the three types of future contract according to underlying;
commodities, equities and index, which are traded only on regular markets, in
this regard, the study concludes that the derivatives positively impact the
efficiency of the market, in terms of liquidity indicators, as well as the
number of investors in the market, furthermore, the impact extends to the
stock and bonds market of Euronext, moreover, the performance of
derivatives is examined through providing a linear correlation, between the
prices of the derivatives, and their current prices, in addition to other factors
such as risk-free return, European Central Bank's interest rates in the
interbank market, and economic conditions, which are represented by; VIX
(Fear Index), SENTIX (Confidence Index), and ZEW (Optimism Index).

Keywords: Derivatives, Financial markets, Financial investment, Euronext
market.
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216



2018-2009 &) 2 EURONEXT consSgy Gged dowld duslys 1IN Jdll

it g ¢ Sl pladll (3 a8 ki ga cygsV) ddkedl e 2Al AW AN ol sl ey -
2008 i B8 e dldy Sy ciam U JlsaVl o3y Aol cdod) iU ol L8 3
Joo I AV Jloina] B Bl Bslas] Anjl (3 cdos O (3 ¢ ST aogl) jeaas)
BCE 150¥1 S &bl o & 2010 e Crnazin & ¢y Wlals Wiluly 0L,

Dl Lol ol e 1y 63,0 gl A0 aadd) Ol (3 i eclsl ) o
2018-2013 LWt a1 o Slad! 1IN ¢ a0

iU LBty dugyoV) Joull (salasyl | anel 8358 aldy 2013 @lks 2012 dw L8 ougs

Hely ool g e i) aulily diga e AW ALldl slan Lad clasgst Sds ady U3y

Ll o] e dlasltly ¢ g0 3amol) Alanll (3 42 Sgs 13y Je BCE Jos -
i S ol 3 W &gt ST e by o) aold) Ol 2 3 adlLll -

Pl oLa gl @ ) ZLal el el

(mécanisme gVl Las Y AT by GYb) ae olopdl Olsge ed Bl -
igmlsl Lhoth ¢ (S72a 2a e Sl 89 2012 L5571 3 européen de stabilité)MES
Sl 3 2 Bage e Se L i) Jol AW bl es g Ll Ogll s
"Ly 3 D) Ggur ) ina] 33585 ChngSE|

3 2,45 2014 3 %2,7 & 2013 i 3 %3 Jow Eom ¢ Jor I Losill Jans L] -
aid) 3909 ¢ Sl plladl i) Lad ey ¢l Je 20175 2016 s & %2 & <2015
) o oMalazl

dl <2009 & %-0,6 oo Jisl e cailad) Jold Ganlall BYane ) asilad) SN ums 3358 —

i 3 %3 Q) £ 2012 & %2,6 ) Laisd 2011 2w 3 %35 2010 & %17

1BNP rapport 2012, op.cit,p 49.
2 ibid, p 43.

217



2018-2009 &) 2 EURONEXT consSgy Gged dowld duslys 1IN Jdll

2017 g @ 1,15 1,2 290 3 iz 20165 2015 g & %0,1 4] j2éxed <2014
s s 2018,

e sl an sl «%7,8 35> 1) 2010 3 %10,9 o ple Kty Al s ol
B a2 LW Sl plis) ) BLEYL %20 5 sl cal G OUgdly L)
Aslers Yl k)l on > (3 @Byl 0T Y1 2017

I GBlonl By cigsV) ailaiall Sl plladl dmgs o Jonll By eyl SISGT 5l —
Z U BB 3o 3] (Ol ) BLOYL

et s S35 2018 B 3 %2,1 412015 & %1,9 e a5l eom ey PIB 4 -
Sletma) dobs ¢ lamaY) el e WL T L egmaYl Jues 55 5 ¢ gall 2 b1 5yl

3.3)&: It Ll (3 ety ¢ ol
CnSSgy9e 6 Y1 Bl o Sldizaally Oyl 35d Jghs STl JI Lol

U W) |2 0555 Bl Jso¥ e Lol sz aJW olazaly of e s bl gl IS
Bl W oW @ lamaly iU olizall 3 jlema) on 35 Sla 055 of ¢ bl
CeSSgg Blswl (3 Wgltd) W Slizall Johs ST el s Joliny Sl colundly oIS
PSI20, BEL20, AEX25, CAC40, EURONEXT150 ¢le doysdl ol sge oal o
cliziall 2eidly sl (3 Wyl plonm Y1 BL] cltidl 5 gV 2033 EURONEXT100

:L}L:JL{& A, 0L dual) 3 JU)

o Al jeddly Cadl e V) Slorglly dlas ) linal) sgie ay Al Slizie -
Al Shle e ) iy cnSKgn Ged Al Clial) Al e S
(commodity futures) s ollizasy «CO 54JL U 5.5s (cOmmodity optios)

CF ;0L W ey

1 Organization de coopération et de developpement economique etude economique de I’ OCDE, zone euro,
2018, p29.

2 OCDE, op.cit, p 09-11.

3ibid, p 17.

218



2018-2009 &) 2 EURONEXT consSgy Gged dowld duslys 1IN Jdll

Aileie 35de (3 Lgaline & Jros g U Jo W) linin s sgemilly A SUL Goi> ozt -
SO ;o) b a5 ¢(stock OPLioNs) eV Sl e ey (] LIS iy (e VUL
SF 3oL U a5 (stock futures) wewY olliz,
Blaml it Aol Gpdl whise dhgll AU olmall gy rolal olwie -
O L U ess o(index options) wlhisll Ol Oy L ks (eSS

TF 0L W a5 ¢(index futures)e s sl ok,

) Sl 05Sad B doyedl Slage W aalinll olpadl) jes Calie 2zl gls Y1 sda
eSS gy Bo (3 AS LN Joll aplasy) I e W wlizad) Jou 25U o (aasd 1iag
) 378 O AUl asadl LSl sl ¢ adey Wos IS doyn ase oal P
o st Gaalie 120 olblall sae B G ceSgyn Sad ) Bl e sl

2018 sz 1 2009 il

e ¢y Ol e sl calgladl W wliall 4ad o i Jly sl Judldl pad s
LN Lsy G3Lad) L e ik (3 e Bl el U3y dlele (g sl Jlsly

Pk WS eld) fped e adey cigsll ol ) s 3 b e 6l

Sred) wple LN -

.value of commodity options i wi)l> i3 (LNVALCO -

.value of commodity futures L. wlliss 23 (LNVALCF -

.value of stock options w3 =l 23 (LNVALSO -

.value of stock futures w¢-¥! wllinws 23 :LNVALSF -

.value of index options «l&5ll o)L= 43 (LNVALIO -

.value of index futures <\, 25l &Ulizs 23 :LNVALIF -

Syl 3 A iall 1558 100 55T v ¢ 250 e (LNEURNXT100 -
e SSysd) (3 B Lo dan sz 3575 150 2 ¢ 550 s (ILNEURNXT150 -
L2 3 b By S50 s (LNCACA0 -

219



2018-2009 &) 2 EURONEXT consSgy Gged dowld duslys 1IN Jdll

Jadsn (3 plofesl Aoy Si3s Symes (LNAEX25 -
Sl & Sy oys 250 Sszee (LNBEL20 -
Al 3 Bsid an)e a5e e (LNPSI20 -
TOWKSTIPHIPE I WOt SURCHET WS ERCH WSSO [ PRCH A et 2 PINCE S (R I

:(EURONEXT100) yijs b Slhdmally Slylsdl 358 Johs 5T 1 oY) g A

ekl ] el LSl i) @ calgladl) linadly 55l o el LU Y1 Les Y pLal

P Jgd) (3 ) der i) s G;;T sy XLSTAT

(EURONEXT100) y2$09 <lhdizaodly Slylad! ded o Josdl bLsyY :(25)Jgued)

T

R

F

R2

MS

SS

doryd

EIPRE s | dagores iyl
2 0,820 | 2,19 | 38,599 | 0,672 0,590 3,538 6 | jusul
0,015 1,726 113 | {esdt
5,264 119 £ soall

T.student : T(g\,\ml )= 12,836 T(LNVALCF)= 0,421

3203y 5=dlly XLSTAT  Gorks ol ppes Blaza YU Il slas] e ybeaal)

LNEURNXT100= 8,702 + 0,019(LNVALCF) + 0,055(LNVALCO) - 0,005(LNVALSF)
+0,137(LNVALSO) - 0,008(LNVALIF) - 0,320(LNVALIO)

TnvaLco)= 4,374

TnvaLsp= 1,428
Tnvasoy= 2,060 Tanvauip=0,099  TnvaLio)= 6,391

Dyou) Oledas ylas

LNEURONEXT100 234 e olkindt of ol 5 amg¥ ot 255 1 Hy

LNEURONEXT100 25l s wlbizdl of ohloll b dogs rabodl 2,40 1H,

ohld 2w 095 (LNEURONEXT100 4584 gsis 52 8,702 culdl sl andly

220

coldaild lg




2018-2009 &) 2 EURONEXT consSgy Gged dowld duslys 1IN Jdll

oo B 29 €0,421 sl Bt TOB (abd) Slbizews 203 (ILNVALCF 2edacd 2l -
Alas] hgae W o odally (Hpahodl o8 25y (Hp pusd) 200 L35 adeg 2 agal T
ST o2y 4,374 golos 23! T e aud) Sl 203 (LNVALCO 2edacld 2l —
Gl dgme W dalally (Ho padl 203 285s Hiahod) 228l L85 ey 2 dlpas! T (e
.LNEURNXT100 csszes 2 %0,055 8515 ) 525 <LNVALCO & %1 &l e

o B 2g 01,428 (s9ls Byt TOL €0V lkies 20 ILNVALSF 2alaodd 2ty -
Afla] g W Audally cHyabadl 2080 (28 5s Hy paad) 053 L5 adeg 2 aloustt T
ST 29 2,060 ols 23! T o ¢V Sl 2ed ILNVALSO acdaal) 2l —
iglax| Bgme W ddally (Ho il 22 285 Highodl 204l L& adeg 2 dgasl T
.LNEURNXT100 254 s 3 %0,137 5545 635 <LNVALSO & %1 354 e
o 29 0,099 p dsetl Tem el Olbites a3 ILNVALIF 2alaadd 2l -
Afla] g W audally (Hp poad) .03 Lig Hy abadl .00 (285 S 2 dgastl T
ST 29 6,391 (goboss gl T o clpitl) Sl 23 (LNVALIO audaedd 2l -
glax] Ggme U Adally (Hy dbad) 40 Liig Hp el 22 285 adeg 2 Woastt T
Sl Gsee @ %0,320 om0 sLEl Ul sy (LNVALIO & %1 sl e

Legir eSe W1 T «(LNEURNXT100
: ES}«J\ LMo jlas

wai}-n&‘ 4 w.j C'Jj«.ﬂ\ Z("J\:J\ dpp Ho

S agiae o 3l b 54 H,

U 2,19 Wouastl F oo xST 29 38,599 asedl F oo Fisher e L) gb oo
05 Gugine Syin i HlS Bginn A Sl m3gelly cHy Abadl 2ol Jiig Ho paddl 200 2d

(1,113) d aon oy

221



2018-2009 &) 2 EURONEXT consSgy Gged dowld duslys 1IN Jdll

o LNEURNXT100 450 wipss Of S5 <0,672 (Sl ) R? gt Jalaa 1] sl

Agde B B9 ¢%07,2 Gy oladl Sllaially Ol ssie dad Aoy (andey Ayl

,nga'j J,a\jd dn>rl) 932,8 dus S e

(EURONEXT150) yo3¢ o Slkdizanlly Slyladl 3588 Jolis 512 g6 ¢ 40

XLSTAT ol U clglacl ozl C\)ﬁ) Gagll Aol agall LSl Jsl aldl) ay

P Jgad) (3 ) o dadl W el (sl

(EURONEXT150) y2$¢ 5 Slkdiaall 9 Oyl id o ol byl :(26)J 9!

T R F R? MS SS iy
FIPRE ) Uyis lgrer o)
2 0,841 2,19 | 45,629 | 0,708 1,338 8,026 6 JRENLY
0,029 3,313 113 s
11,339 119 | & gumall

3203y 5=dlly XLSTAT  Gorks ol s Blaza YU Il slas] e ybeaal)

LNEURNXT150= 10,136 + 0,066(LNVALCF) + 0,071(LNVALCO) - 0,005(LNVALSF)
+0,279(LNVALSO) + 0,015(LNVALIF) - 0,559(LNVALIO)

Ee

T.student : T(qm\ aly= 10,792 T(LNVALCF):]-,O?]- T(LNVALCO):4a098 T(LNVALSF):'11041
Tunvaurn=0, 137  TenvaLioy= 8,066

TnvaLso)=3,033

o) Sledas yles!

.LNEURONEXT150 454 e wllad) of ohlsll G amsV pdall 205 1 Hg

LNEURONEXT150 2541 s wlbizdl of ohlosll 56 sy 1ol 20,40 1H,

bl J=w 093 LNEURONEXT150 450 (st 52 10,136 sl asl adlly

222

coldand lg




2018-2009 &) 2 EURONEXT consSgy Gged dowld duslys 1IN Jdll

T oo B 29 1,071 25 T oo ¢l Olbizens 203 (LNVALCF adaal) 2l -
Afla] Ggime WU e Balally eHyp ahad) 2o d) 2bis Ho pidd) 200 L5 2l €2 dgas

o ST ops 4,008 (ssls dpsestt T 06 cabedl Sl 203 (LNVALCO oleal) deilly =
o (iflam] Bgie W Aadally cHo pad) 205 (2859 Hiabod! 2ol L85 adey 2 dgasl T
LNEURNXT150 ,&54 (s5ime (3 <%0,071 5545 ) 535 (LNVALCO & %1 5345

o B 1,041 g5l s TOB oV Slldites 2ad (LNVALSF aolad) 2l -
Alas] gae W Budally (Hyp ahadl 280 259 Hp piall 2053 Lo adeg 2 agast! T
o ST 29 63,033 (ssbes Byl TOB eVl Sl e (LNVALSO zadeold 2y -
8 cislax] Lpme W dudally (Ho pasd) 22 (2859 Hy dbad) 204l L5 U 2 dgusl T
LNEURNXT150 ,254 (ssime 3 %0,279 5545 ) o35 (LNVALSO & %1 534

o B 29 0,179 » st Tem a3l Olbites 23 ILNVALIF 2alaadd 2l -
Ala] g W audally cHp poad) 203 Liig Hy 2ol .00 (285 S 2 agastl T
ST 29 8,006 g3l gl T o colpithl Sl 23 (LNVALIO audaedd 2l -
Ly ailam] gme U Acdally cHy 2kl 22,8 Juiy Hy poal) 228 (285 ey 2 asl T s
0pd pliz| U 635 (LNVALIO & %1 55b5 JS 0B ¢ il 2350l (3 &l §Lak B gnnn T

Logry 2nSe W) T (LNEURNXT150 &5l ssiee 3 %0,559

P gl L L)

S e & 30l faaddl 08 1 H

S R gae 30l il 0,4 HYy

2 MU 2,19 Ut F o 18T 5 ¢45,629 a5l F 0B cFisher e jlas) IO s
io)39 Y05 Tygims Syt dis S R A Ul S3eadlly (Hyp ALl aopd) L Ho paddl 20

(1,113) 2>

223



2018-2009 &) 2 EURONEXT consSgy Gged dowld duslys 1IN Jdll

lbizdly Sl syie 4ed olis O Jsi 0,708 sl @ (R? tdmdl) alas U] il

%29,2 s a5 o %708 iy LNEURNXTL50 550 ol iy 7,25 eyl

3= USUA - PO}

J""%ﬁj e\.}wb ol Loy fhe 6\9 OW\} Q\)\.?J\ dgds dj‘-\}' Jé'i At CJAJ\

& g 9

PSI20, BEL20 ixWl lponel) il dleadl dw opisladl -p)lasOU alizall ooljaall i

I Jgladl 3 B el by 6e 1S3 ) ped) fs 1 AEX25, CACA0

(CACA0) fo409 lkadiianally Sylad) dad o Jasd) BLIY 1(27)Jgubond!

T | R F R MS SS oy
Hpions FIPRE & g by o)
2 10,797 | 2,19 | 32,899 | 0,636 0,400 2,402 6 | jusuy
0,012 1,375 113 | Qs
3,777 119 | ¢ gameall
-(32y03) gy XLSTAT  Goer ol s Blaza YU Ul sls] a: yaaall
P Al C';JM.;J\ Wslaeg
LNCAC40= 10,037 - 0,011(LNVALCF) + 0,042(LNVALCO) - 0,005(LNVALSF)

+0,190(LNVALSO) - 0,049(LNVALIF) - 0,262(LNVALIO)

T.student : T sn)= 16,587

(AEX25) ya509 bty Olylad) dasd o 5d! DLy 1(28) Jgutnd)

Tunvarcn=-0,276  TnvaLco)=3,782  TnvaLsr= 1,446
TnvaLso)=3,209

Tunvaun=0, 715 TenvaLioy= 5,870

T | R F R? MS SS omy3
FIPRE Uyt g & o)
2 0,829 2,19 40,644 | 0,683 0,705 4231 6 JRESY
0,017 1,961 113 s
6,192 119 &}“-’.“-“

((32)03) 5llly XLSTAT oy oo it ez YU ol slike] oyl
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LNAEX25 = 8, 368 + 0,044(LNVALCF) + 0,065(LNVALCO) - 0,003(LNVALSF)
+0,171(LNVALSO) - 0,037(LNVALIF) - 0,375(LNVALIO)

:%"

T.student : T(qt:m al)= 11,582 T(LNVALCF):O, 933 T(LNVALCO):4,839 T(LNVALSF): 0,756
Tunvaur=0, 447  TonvaLioy= 7,028

(BEL20) j050 9 Clbiizand) 5 Sl dod o Jasid) bLIyY1 :(29)Jgud!

T(nvaLs0)=2,418

T| R F R° MS SS iy
Ui e | iy Byl
2 0,842 2,19 45,991 | 0,709 0,689 4,133 6 JRESN
0,015 1,692 113 s
5,825 119 @“"“j‘

T.student : T(;gtm alhy= 15,156 T(LNVALCF): 0,061 T(LNVALCO):31231

(PSI20) ;550 9 Sbdnal 9 Ol dad (o Josdl BL3yY1 :(30)Jged!

+0,183(LNVALSO) + 0,002(LNVALIF) - 0,364(LNVALIO)

32y 3y XLSTAT  olar ool s Blaza YU JUall slase) ot ybaod)

QWS o Al 25 adl slasg
LNBEL20= 10,175 + 0,003(LNVALCF) + 0,040(LNVALCO) - 0,005(LNVALSF)

TnvaLso)=2,794

Tunvacsh= 1,195
Tunvaun=0,020 TonvaLioy= 7,347

T| R F R® MS SS oy
EPXEN e | iy ol
2 0,779 2,19 29,052 | 0,607 0,369 2,215 6 Sou!
0,013 1,436 113 tasdt
3,651 119 | ¢ gamali

3203y 5=dlly XLSTAT  Gorks ol s Blaza YU Il slas] e ybeaal)

LNPSI20 = 4, 924 - 0,101(LNVALCF) - 0,028(LNVALCO) - 0,014(LNVALSF)
+0,346(LNVALSO) + 0,010(LNVALIF) + 0,120(LNVALIO)
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T.student : T(q\:}\ aly= 7,963 T(LNVALCF): 2,484 T(LNVALCO): 2,487 T(LNVALSF): 4,142
Taunvaur=0, 140 TnvaLio)=2,638

T(nvaLs0)=5,727

Bgud! D Ugliadl il &“3" dad o Olyladly Olldiund) ded i gl Cllaols

Slidly weud Blgoly @l Slizall Gpw Gn B e o (bl e PN

g Al OlpaaS claindlg W‘y\ o S s

value stocks agll e 2a oz)le o :LNVALS

value bonds @yl wlad 4w o=)e ) :LLNVALB

2018 jenzs 312009 sl i (oo sualiv 120 sdazall wlaslad) sas &>

Gl B Ugltaall vgulll dad o Oylodly Sldiaal) dad T JgY ¢ 4

AW Jgad) 3 dige Lenils aly il ok O XLSTAT el wlazal

(LNVALS) #5hizal) ggus¥) agdy Slbdimally Sl dad o BLEY1 1 (31) g

T | R F R* MS SS iy
U gies e | gy iy
2 0,716 2,19 19,846 | 0,513 0,346 2,079 6 Sou!
0,017 1,973 113 s
4,052 119 | & gemall

(29)03) 5dls XLSTAT  Golas ol ppes Blaza YU Il slas] et ybaaal)

LNVALS = 9,235 - 0,192(LNVALCF) + 0,043(LNVALCO) - 0,009(LNVALSF)
+0,422(LNVALSO) + 0,314(LNVALIF) - 0,333(LNVALIO)

T.student: T (il _\311):12,741 T(LNVALCF):41039 T(LNVALCO)=31238 T(LNVALSF): 2,214

TnvaLs0=5,954  Tunvauip= 3,825 TenvaLioy= 6,228

I)\A?d:}“ Oladas )L.“.'rl

LNVALS &gl ool 23 Jo ollind) of ohladl 56 amg¥ taaadl 255 Ho

LNVALS gl oW aed e ollinad) of ol 65U domg 1ahadl 20,40 :Hy
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coldiadly OUL B 03 eVl aed )il e 55 €9,235 reld) sl Al -

ST ny 4,039 soles ipsdl T e ¢phd) Sl 2ed (LNVALCF feeall 2ty —
las| fgme W dalally (Hy poell 2025 2359 Hiabod) 2ol L8 Gl 2 @gasl T e
eV g 3 Pl Ul g abdl ol 23 LNVALCF 0 %1 8l e
Ly ) S B9 ¢%0,192 4y LNVALS

o ST ps 63,238 (sl ppestl T 06 okl Sl 20 (LNVALCO olenl) deilly =
Co ¢idlax| Lsme Wb dodally (Hp pudl 253 2850 Hy dbad) o)d) L& adey 2 dgusl T
LNVALS oY1 2 & ¢%0,043 a5 5515 U] w25 LNVALCO & %1 545

2,214 sl it student Tow c(..@MSM olhdies iad (LNVALSF adeddd 2l —
dypine W dalally (Hy abadl 2081 g Hy podl) dep 235 adey 2 algadl T oo 55T g
eV aad 3 %0,009 1 pliE] oy (LNVALSF ¢ %1+ ol S casla)
Llogw 2nSe B9 Eo «LNVALS

o ST 89 65,954 (ssled dsendtl TOB gl Sl 203 (LNVALSO aedaold il —
JSs cislas| fgme W ddally cHg pusdl 203 2859 Hy dbad) 080 s G 2 dgustl T
LNVALS Y1 20 3 ¢%0,422 Ws,5 5315 U 555 (LNVALSO 2 %1 + 8545

ST 29 3,825 2 sl Tew il Ollizs 203 (LNVALIF 2uacld il -
iglax| g b dudally (Hp piadl 53 2859 Hy abodl i) fas U 2 dgas) T
LNVALS eV 20 & ¢%0,314 Lays 5315 4 55 <LNVALIF & %1, 551 s

ST 29 6,228 (sl B! T i c0lptgll Wil 20 ILNVALIO aedrall ity -
(gl hgas W Zdally (Hp abad) 2541 Laig Ho piad) 253 285 adeg 2 dgastl T (e
U] ) 35 (LNVALIO & %1 5ol JS 0 il zsad) 3 &l 3Lal By U Ly
Lo 1S B 6T LNVALS g1 203 3 <%0,333 o)

ig3sed) &M L)

IS Bginn o 3l paall 223 1 Hg

N TS L URE WSl o
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2 MU 2,19 Aot F o 8T 25 ¢19,846 a5l F 0B <Fisher juss jlas) SO s

(1113) & a)35 905 Lgine Sy i &S dysime o) il 2350dls Hy L5 Ho

Slliazadly Ol s dad Ol O Jsi 0,513 ol s U (R? Lyad) Joles Mt e

G5 e Wske B 29 %0513 f (LNVALS e 2 Sl oy 05 <algladl

T oY dnn); %487 dn

Gd! (B Dglizall Dl ded o S yladly Slbdraadl i 3l SW1 ¢ 40

o rdadl s cml prneST Wl i) A alisin)y i L) dlil) bl Je akilty

:L}L:J\ Jgt] Q dese C’u\j «XLSTAT G«“U):U. Gk

(LNVALB) & gldaed! liind) dadg Oolhdinnadly Olyladl dad o L3N 1(32)J 9!

T

R

F

R2

MS

SS

doryd

FIPRE Uyis lges &2l
2 10,672 | 2,19 | 15,532 | 0,452 1,00 6,003 6 | syl
0,064 7,279 113 | st
13,281 119 £ o2l

(293, 3=llg XLSTAT Gl ol s Blaza Yl AUl slas] oty

LNVALB = 1,848 - 0,014(LNVALCF) - 0,080(LNVALCO) - 0,026(LNVALSF)
- 0,101(LNVALSO) + 0,012(LNVALIF) + 0,542(LNVALIO)

T.student: T (i 4;.\\):1,327 T(LNVALCF):0’151 T(LNVALCO):3’113 T(LNVALSF): 3,272
Tnvacso= 0,74 Tounvaun=0,075  TonvavLio)= 5,278

o) Sledas yles!

LNVALB dsladll wltend) 2ad o ollandl of whlad) 5T dmg¥ fpaadl .55 0 Ho

LNVALB {lall wliend) aad Jo ollizadl of olladl 50 aosy 2l 2.5 ,40 1Hy
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BT 29 €0,151 (5ol Bget! T oo ol Sl 208 (LNVALCF aadaold 2l -
Alas] dpine U Galally eHpabadl 2s ) abis Ho el 200 o8 2 8gast T s

o ST s 3,113 (ssbes iyt T 0B cabedl Sl 20 (LNVALCO olenl) dwilly =
o iflax] fgine Wb dadally cHp piall 2oip (2859 Hy abadl 204 La aldey 2 dgasl T
Eom LNVALS ¥l e 3 ¢%0,080 2,5 2Lz 1) <55 (LNVALCO & %1 53
o) o S )

3,272 (s3ts gt student T ol ¢ygmd) bz 2as (LNVALSF aakeall 2ty —
Gypime W dalally eHy dbadl o) Liis Ho padl 8 (255 aley 2 Al T o ST o2y
W‘y\ i 3 %0,026 o 2] U a5 (LNVALSF & %1: by ISy ailax)
Lot BnKe B30 e (LNVALS

o B3 2 €0,740 (g5les B! TOB gV Sl 2ad ILNVALSO aadaedd 2y -
Ala] fgime U o Bulally (Hpabal 2080 2850 Ho poel) 2053 L2 2 aleud) T
0,075 > s student Te ol ol Olhiins ad (LNVALIF dudaddd 2l -
U e aedally cHyp bl o))l 2bss Ho i)l 223 Lot G0 2 doual T e BT ay
Adla>| 4 gine

ST 29 5,278 (ool Byl T e a5l Sl 20 (LNVALIO adasdd 2l -
iglax] Ggme U Adally (Hy dbad) 24 Liig Hp el 22 285 adeg 2 doustt T

LNVALS oY 203 3 %0,542 0,05 ¢is)| U] o35 (LNVALIO ¢ %1 5545 S

L zsed) & e

S dygine o e 35l el B2 1 Hy

S g ) paid) raba 204 1 H,

b 219 Weudt Fooa ST 8y ¢15,532 a5t F 0B cFisher e Loy il

a>y39 %05 dhgms Sain Lis 62\.3153.3).:;;» 4 a4l Czj.«.d\j (Hyp abodl i 2l J,.E.'»j Ho ("J\&S\ EBZR

(1,113) &~
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LNVALS veed) dad wlpis 0f Jsi 0,452 (sley sl (R? sl Julee D g
B 9 ¢%045,2 Gy gl Ollinlly Ol seie Gl Slpas Blauly ¢iay Gy i

(Sl Ol daly %54,8 s iS5 G Cibas
Sylodly Slbdial) 3588 dodg (OBV) bl Johddl gom 50 B &I ¢ 41

@ Al (ol Sl 50 e s con balance volume (OBV) sl Jolid) oo 550
(oVgld) ot aladl oS gy a5 929 (1976 G 3 Ol e 0pshs & g ¢ i) L)
&) Jbz.wg!\ oL;.i JP J ‘L“Qy\; e ‘V}";L‘ oS of ExUl o G dST) Lot iy oy

U=l 3l sy () o Jaiiey gl s ay QW s

ST a5 o pgy IS Anad Byl Bl sy
ST ly dad) SRl > 1) @lld) ol BLoL

.\.'&;aj ¢y L) s pall s R

Coomdl (3 olop L8l cuslar Bald) a5
JU emd) 22 s il Gsnd) 35>
BV = 0BV, + VOL; tsaslas Gsdl ol4] 015713
OBV = 0BV - VOL; ¢ L Gl ol£] 015713
Lol ol Jolad) o 250 :OBV

-1 5l alad) Joldl o> 250 :0BVy

Lt sl Jgldl o :VOL,

:(OBV) alal Jglud) po509 <oyl lbdinal dad o B850

ailg ST T e W Bl 3 el o] Sl e Gl OBV a5s pisan
iSA Al oY e s OF als e 35l 3 wag s Ly dlegry deld) OF G il
P e cohlHy ollindl el ils s Te2s ok Gl e Y e S cBsldl
ALl Al 3y wles & @y OBV jage 4] wLoYL g ST algldl UL Byl

50 J120 o ol (3 poiiey DLV pane (3 Sy Bl & g S0y dlomil o S

1 zonebourse.com/formation/espace-pedagogique/les-indicateur-de-volume-120 , 2020/03/06 #3541 5,45 706
23:11
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Bs gy alady e 120 (o abals” anl,ull 3740 coslae] vn Jaddl 1 IV g cle g

A e G 0Tk cEeuronextl00 s wleanl v G en B ST Bsl ol
sl Slied) v ated 065 Galall Joltdl o 550 OB (UL -1 ahen (o)l g2l ot g2l

AW Beall LSl slae) & Jlgtll s ey of JUH gl oo o) Bliae ot-1 g2l

Bl o et U gl gl e e @y bl ) o 530 :OBV
Slalie spmg) Ll caledld) Jo Spd) vyl Jlts] )dn e 2018 pamss 1) 2009
Uly ¢ogedl md 28M 3 0T (5T ¢1000000 saa)l e lalal) JS7 cad & S ala
Lol L Jaladl Jgew 2T o Jgadl ol o S35 (g Ol
capst S 2018 seess 1) 2009 il o ¢ b IS Bkl 550 203 (VALF
2018 pee> 412009 sl o et S gy UL Lz sally colld 55ie 203 :VALO
(@b S OBV g Lty it olpines colldly llindl iad on 5 a2y ¢ aley

QW Jgud) (3 Ao ge el Sl

(OBV) 309 ylsilly Slbdiuned! dod o Jasd) BLayY) 1(33)Jgutonl!

T| R F R° MS SS iy

. Bpaos | Bygorns iyl
2 0,805 | 3,09 108,072 | 0,649 | 1704422,122 | 3408844,244 2 JReSL]
15771,176 1845227,652 | 117 Uasd
5254071,806 | 119 U“’“‘“
(393 3lliy XLSTAT  sekey ol it ez Yl ol slike] oyl
fab LS o Al 23gedll Aslany

OBV= 557,878 - 0,516(VALF) - 1,262(VALO)
T.student : 17,921 3,371 5,170

Dyou) Oledas ylas

OBV i3 e JTU o dgadd wlldt of ollazd) dagiadall 255 Hy

OBV 250 s JTU aglud) ol of collaznd) aas ala 2o 4 Hy
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Ayl wlimall e 205 095 OBV a8 e 52 g 05de 557,878 1) wll ally
T oo ST 29 3371 a5l T oo et Slbitews 23 IVALF acdaad) 2l -
1 sl cagliax] fygime B dalally (Hyp Al 20080 iy Ho pad) 2,55 28 U <2 dgust)
OBV 35+ 3 o 05ks 0,516 5 5| U] 535 VALFG gy s

T oo »ST 9 5,170 s5lus Lo T 0B c@gludl oLt aes (VALO audaadd 2y -
OF o calias] Bgime Wb edally cHy pal) G2 s abig Hy bl 2o dl) L5 aley 2 dgast)
OBV 230 3 g Oscke 1,262 5 oLl (I 35 VALOG gy slke 183

P gl L L)

ST gime e m3sedl tpdall 55 1 Hy

R T R W W [ o

i LB 3,09 Wga Fn 8T 29 <108,072 wgetl F 0L cFisher e L=y il
Y05 Lgme Sstms die WS Lgme ) AL 30edly (Ho pial) B2 2850 Hy Al 22,40
(1, 117) a2y,

) lindly UL 35k ded s O Jsi 0,649 = R? oot e Lial I3t g
(A DLV ansly %035,1 s A5 S %064,9 2 OBV 50 Sl ¢ iy )45

el gz o dogdd) spil gy OlLadly Olbkdied) e T iEIW Gl
Ggdl & Agliaadl ltindly

somll) (S g sl o ALY ulally sl G e osial) s @ ey (s Uly el
329 do¥1 G n e e e W 1Y) (3 Gl sl il lles 3 4Ll
cry Lgtgmd oz 4 &) osiall sus s oy Gl cagall shall sus a3l gl ssaal) sus
Led bl 2l Bas sy «olizidl Gon Wsew sba AL S B5e 8

W) e e dleslsl W Sliad) ok GV B et oGl s IS ey
U Slond) plisiin] atw 1by (eSS G & iyl ol

volume stocks @5l gl o :VOLS

.volume bonds @l wludl o=~ :VOLB
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.volume commodity future L. wllits o> :VOLCF

.volume commaodity options L.l wi)l= w=> :VOLCO

.volume stock future ye-3 lldse v :VOLSF

.volume stock options w¢-3Y! > =~ :VOLSO

.volume index future «i 25l ©Uizs v~ :VOLIF

.volume index options i &5l ol o> :VOLIO
sl Lol IS7 e als i s ly (sl o)l (LN
Dgluzad! el g o Dglizedt LI Oliiad) en 3T JoY1 ¢ 40
D) Bl LSl slae] e Y gVl e g Lzl o o Y1 5 B s
2018 jomzs 1) 2009 &l (r ¢ xhidl SUioes womd (Sl w325 :LNVOLCF
2018 s 11 2009 bl o adl Sl o (gl o)e 5l :(LNVOLCO
2018 joness 1 2009 ol oo oot Sl o (5l o250 :LNVOLSF
2018 s> 112009 sl p tagn V) Ol emd () o3850 (LNVOLSO
2018 o> 412009 il oo a3l lbiians md () vuyle ol :LNVOLIF
2018 s 112009 &l o a5l Ol omd (gped) vleslll :LNVOLIO
2018 jamss 112009 il oo slglidl) o g1 omd (gl onjlesll :LNVOLS
(o LYl psd ¢ calines lprnnd” oLl i (ol S el o oy Lo
AU Jgad) (3 B g iy

Dgluzod) el g g Dglizell Sliiall gom o Jasdl by Y1 :(34)Jgutnd)

T | R F R’ MS SS iy
4
(e 4]34’.&» & gues a:’.j’d‘
2 0,585 | 2,19 9,8 0,342 0,215 1,289 6 JReSL]
0,022 2,478 113 | sl
3,768 119 | ¢ gormal

(393 allly XLSTAT sy ol it ez Yl CIall sl oyl
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:Jﬁ LA{@ k) ij,«.:.i\ WUslany
LNVOLS= 13,025+ 0,244(LNVOLCF) - 0,132(LNVOLCO) - 0,013(LNVOLSF)
+0,268(LNVOLSO) + 0,172(LNVOLIF) - 0,294(LNVOLIO)

Ee

T.student : T (e g\):9,594 TwnvoLer=3,602  Tnvorco)= 3,689  Tnvorsr)=2,676
Tnvors0=3,028  Tunvouin=1, 867 Tnvorio)= 4,012

Z)\u\.’d:ﬂ‘ CJLQJM )\.é’?!
Al el o Jo 1 o L ol Sllinad) e taal 2003 1 Hy
.ﬁj\v\.tl\ WS}\ (,.>;> L;& Jj\ 4 C)\)L;L\ )T QW\ V.>=> Zﬂg.@‘ Wjﬁj\ IH]

AW Slael) sl 5 093 (gl e n)les) 58 13,025 ealdl a2l

& 3,602 (sl st T o caledl b o> ILNVOLCF acdacll ity -
Bpms W dadally cHy pded) 255 2y cHp ahad) ) i G 2 algdd) T o 15T
LNVOLSG st (3 ¢%0,244 ;5 535 ) 535 (LNVOLCF 2 %1 554 dins cigflas)

ST 29 3,689 sbus Bl T 0B (et Sl v (LNVOLCO kel 2ty -
iglax| hgne b dadally cHp pdnl 2 259 cHp bl 204l L5 ey 2 dgas) T (e
LNVOLS (s5ie 2 % 0,132 5,05 _pliZ] 1) 555 (LNVOLCOS %1 535 o

ST 29 2,676 ssbed 25l TOB gl Uit e ILNVOLSF aadeold 2ty -
Alax] dyae U 2udally (Hy dbod 25,80 Liig HO ol 503 ab adeg 2 algadt T
LNVOLS & <% 0,013 &6 2L ) 5 (LNVOLSF2 %1 535 o

o ST 29 43,028 (5ol Bpgmt) TOB (oeV Ol o (LNVOLSO zadaold 2illy -
JSs islax| dgms U dadally (Hp poddl 20 2859 Hy 2ol 204 L G0 2 dlgust) T
LNVOLSE % 0,268 W3 5515 ) 628 <LNVOLSO g %1 - 8

B3 ny 1,867 o gl T o o8l olbits v (LNVOLIF edael) 2ty —
Aflas] Ggme B Rudally (Ho puad) 202 g Hy ahodl 2o @) 2808 2 deust T
ST 29 4,012 ol 25l T el 23l @l v (ILNVOLIO aedeold 2y —
Eilax] hgme W Aedally Hy bl 20/ Ly Hy pall 2003 (285 adey 2 dpastl T e
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3l 1 (LNVOLS 5 & %0,294 0,08 2] 1) 525 (LNVOLIO 3 %1 a5 Jsj
ipdsed! eyl

A Rgn d ] F3seddl padl 258 1 H

Al R ) masedl taba 20,4 tH,

oo by MU 2,19 Hgadl F o (ST 29 9,8 2521 F 06 cFisher e Lt S e
B B39 Y05 Bgas Ssten L Al Dgine o Al 235adly (Hy bl 0,8 JB55 Hp o)

(1,113)

Slkinadly UL ssie v @l O Joi 0,342 (gslow U1 R? sl Lolas ) Ll
%05,8 s A5 o %342 ts oV o (LNVOLS i iy 705 eyl
O by iz sl 33 OF V) RISY 300l gime o w8 b e T Ol des
.Cﬂm{i})}g Sow Q3 gl V"GMS“ > u.l!— CCams Jj J oazedl S

PIRON NIRRTl - PINENTE WINRUAT SN St E )

gl ol o= cg\:J\ el daaad G o) LYl aw sl dlanld) oled) ay

:QL:S\ Jeddl (3 dgde Gm} LNVOLB

Wglibzall o) qommy ghitzadl Sliiuall @ ot aod) B3y Y1 :(35)Jgetonl

T | R F R? MS SS omy3
Ao Sy | iy iy
2 0,876 | 2,19 61,969 | 0,767 1,445 8,671 6 JRESY
0,023 2,635 113 st
11,307 119 | ¢ amal

.(39)‘._@ sy XLSTAT ks o s wlana Y I slis] i okl
:qli L;.f@ k) CS}A:J\ Wslass
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LNVOLB= 3,195 - 0,236(LNVOLCF) + 0,167(LNVOLCO) - 0,018(LNVOLSF)
+0,120(LNVOLSO) + 0,299(LNVOLIF) + 0,217(LNVOLIO)

:&c"

T.student: T (i ;;J\):2,282 T(LNVOLCF):3,379 T(LNVOLCO): 4,543 T(LNVOLSF): 3,688
Tanvors0)=1,317  Tunvouip=3, 143 TnvoLio)= 2,871

Dyeu ) Oledas yles
Ayl Sland) v e ST ed ol o ollad e odall 253 1 Hy
Ayl St o e ST S 5 olbazall e il 10,40 1 Hy

AW oliad) gl a5 093 colbidl e wn)leg) 98 3,195 1euldl dodd 2l

9 3,379 ol sl T e (aled) Sl o (LNVOLCF ol 2l -
dgme Wb dalally (Hy dbad) 2o dl L&y Hy pial) 2zp 285 I 2 Wt T e ST
LNVOLB Gsster (3 <% 0,236 5 2] 1l 535 (LNVOLCFE %1 85 G ciila
Mg e B

o ST ony 4,543 (sld Bypedl T 0B bl Sl v ILNVOLCO zaleold 2ty —
335 Alan| Lgiae b dalally (Ho ol 2023 2855 Hy bl 20,8l 85 adey 2 algas) T
LNVOLB & % 0,167 6,6 5l 1) 35 <(LNVOLCO: %1

ST o2 63,688 (5t gt TOB €rgedl Slis wom (LNVOLSF alneld inilly —
Aflax] fgme U Lalally cHy 2l 2,580 Ly Ho paedl .55 25 ales 2 algadl T
LNVOLB & % 0,018 5,5 2| ) 35 <LNVOLSF& %1 55 o

oo B a9 (1,317 (sobed sl TOB vV Sl v (LNVOLSO aedaall il —
Adlax dgwe B ddally (Hy ahodl 2l j285e Hp ol G s S0 2 algustt T
ST ry 3,143 sl T« 33 Sllizes e (LNVOLIF ksl 2ty —
JSs alax] Bgine U aalally cHyp ahaldl 040 iy Ho paddl 2008 abs A 2 alsusl T

LNVOLB & %0,299 s, 554 I 555 (LNVOLIF 3 %1 54
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2010 | 505174599 | 2179055,82 | 179072545 | 43,135% | 35,448% | 82,179% | 500 972,00
2011 | 5172802,13 | 1879227,12 | 180574443 | 36,329% | 34,908% | 96,090% | 490 779,38
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2013 | 5439883,82 | 2592511,71 | 1404935,25 | 47,657% | 25,827% | 54,192% | 474 397,30
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2015 | 3485773,02 | 3012102,32 | 2120093,82 | 86,411% | 60,821% | 70,386% 3 653,64
2016 | 3558760,46 | 3274176,29 | 1802003,71 | 92,003% | 50,636% | 55,037% 3 106,44
2017 | 3674028,60 | 3763557,64 | 1956 076,85 | 102,437% | 53,241% | 51,974% 3692,99
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2018 | 2354192,91 | 460034,454 | 774400,075 | 203991,798 / 3792619,23
www.perspective.usherbooke.ca x3se @ yhucal!
2018 J12009 ;o cnSgysll Jo¥1 Bgedl B ptaadl 1S 201 sue (03 ekl

Slgind] DL ol 4.3 il o\l sae Y 1S sae g3
23

2009 433 339,90 875 160 1035
2010 500 972,00 839 141 980
2011 490 779,38 800 132 932
2012 371 663,62 771 122 893
2013 474 397,30 762 116 878
2014 3 326,17 753 111 864
2015 3 653,64 754 114 868
2016 3106,44 749 105 854
2017 3692,99 751 106 857
2018 3992,66 735 106 841
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XLSTAT 7.5.2 - Régression lingaire - le 26/07/2020 & 19:28:36

wvariable(s) dépendante(s) : classeur = taux de capitalisation boursiere.xlsx / feuil
Pondération uniforme (par défaut)

variables guantitatives : classeur = taux de capitalisation boursiere.xlsx / feui
Aucune donnée mangquante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

e =Feuwil2 (2) / plage =

e =Feuil2 (2} / plage = 312

mModelisation de la variable MCR :

Résumé pour la variable dépendante :

wWariable . de wvaleurs tie valeurs utile valeurs ignmme des poi Moyenne Ecart-type
MCR 10 10 =] 10 0,657 0,261

Ré&sumé pour les variables guantitatives :

wariable Moyenne Ecart-type
TD 2288392,410 240128,143

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,959
R* (coefficie| 0,919
R?*aj. ([coeffic 0,909
SCR 0,050

Evaluation de la valeur de I'information apportée par les variables (HO =Y¥=Moy(Y)) :

Source ddl mme des canCarré moyen F de Fisher Pr>F
Modele 1 0,565 0,565 90,748 < 0,0001
Résidus 8 0,050 0,006
Total 9 0,615

Paramétres du modéle :

Paramétre wvaleur Ecart-type tde Student Pr>=t e inférieure e supérieure 95 %
Constante 0,895 0,035 25,342 < 00,0001 0,815 0,978
TD 0,000 0,000 -9,526 < 0,0001 0,000 0,000

L'équation du modéle s'écrit : MCR = 0.896222290383601 -1,0432225073963252E-06TD
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HXLSTAT 7.5.2 - Régression lin&aire - le 26/07,/2020 3 19:30:02

wariable(s) dépendante(s) : classeur = taux de capitalisation boursiere.xlsx / feu
Pondération uniforme (par défaut)

wariables quantitatives : classeur = taux de capitalisation boursiere_xlsx / feuille = Feuil2 (2) / plage = SIZ
Auvcune donnée manguante détectae

Intervalle de confiance (%) : 95,00

e =Feuil2 (2} / plage =

mModélisation de la variable MTR :

Résumeé powur la variable dépendante :

wariable .de valeurs tie valeurs utile valeurs ignmme des poi Moyenne Ecart-type
PATR 10 10 o 10 0,424 0,126

Résumeé powur les variables guantitatives :

Wariable Moyenne Ecart-type
TD 228892,410 240128,148

Coefficients d'ajustement :

0,898
0,807
R*aj. (coeffic 0,783
SCR 0,028

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy{Y¥}) :

Source ddl mme des canCarré moyen F de Fisher Pr=F
Modéle 1 0,115 0,115 33,465 0,000
Résidus 8 0,028 0,003
Total 9 0,143

Paramétres du modéle :

Paramétre Waleur Ecart-type tde Student Pr=t 12 inférieure e supérieure 95 %
Constante 0,532 0,026 20,233 < 0,0001 0,472 0,593
TD 0,000 0,000 -5,785 o, 000 0, 000 0,000

L'égquation du modeéle s'écrit : MTR = 0,532306256008897 -4, 7129186313555 7E-07TD

(O 5lliy XLSTAT oy wlaaYl i slie] o 2 ybazal)
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XLSTAT 7.5.2 - Régression lingaire - le 26/07/2020 a 19:31:05

variable(s) dépendante(s) : classeur = taux de capitalisation boursiere.xlsx / feuille = Feuil2 {(2) / plage =
Pondération uniforme (par défaut)

Vvariables guantitatives : classeur = taux de capitalisation boursiere._xlsx / feu
Aucune donnée mangquante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

=Feuil2 (2} / plage =312

Modélisation de la variable RVT :

RéEsumé pour la variable dépendante :

Variable .de valeurs tle wvaleurs utile wvaleurs ignmme des poi Moyenne Ecart-type
RWT 10 10 o 10 0,681 0,148

Résumé pour les variables quantitatives :

variable Moyenne Ecart-type
TD 228892.,410 240128,148

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,615
R* (coefficiel 0,378
R*aj. (coeffic 0,301
SCR 0,122

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y}) :

Source ddl mme des cancCarré moyen F de Fisher Pr=F
nModele 1 0,074 0,074 4,871 0,058
Résidus 23 0,122 0,015
Total =) 0,196

Paramétres du modéle :

Paramétre valeur Ecart-type tde Student Pr=>t e inférieure e supérieure 95 %
Constante 0,594 0,055 10,732 < 00,0001 0,467 0,722
TD 0,000 0, 000 2,207 0,058 0, 000 0, 000

L'équation du modéle s'écrit : RVT = (0, 594236438673463 + 3, 784159382 16036E-07 7T
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HLSTAT 7.5.2 - Régression ling&aire - le 02/08,/2020 4 11:01:40

wvariable(s) dépendante(s) : classeur = taux de capitalisation boursiere.xlsx / feuille = nombre investisse
Pondération uniforme (par défaut)

Variables gquantitatives : classeur = taux de capitalisation boursiere.xlsx / feui
Aucune donnée manguante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

= nombre investisseurs

mModelisation de la variable NMNIEURMNXT :

Résumé powur la variable dépendante :

Wariable . de valeurs tle valeurs utile valeurs ignmme des poi  Moyenne Ecart-type
MNMNIEURMNXT A0 10 o 10 900, 200 63,200

Résumé pouwur les variables quantitatives :

Wariable Moyenne Ecart-type
TD 228892,410 240128,148

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,732
R* (coefficiel 0,536
R*aj. (coeffic 0,478
SCR 15672,859

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y]}) :

Source ddl mme des cariCarré moyen F de Fisher Pr=F
Modele 1 19274,.741 19274,741 9,248 0,016
Résidus 8 16672,.859 2084,107
Total =] 35947, 600

FParamétres du modéle :

Paramétre Waleur Ecart-type tde Student Pr>t 12 inférieure e supérieure 95 %%
Constante 856,088 20,465 41,832 = 0, 0001 808,895 903,280
TD 0,000 0,000 3,041 0,016 0,000 0,000

L'équation du modéle s'écrit : NIWNIEURNXT = 856,087532989075 + 1,9272140570727E-04%TD

(03 sllly XLSTAT pealije Blaza Yl Iall slas] o 2 yokaall
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e EURNXT100 | EURNXT100 & 5aICACAOF | ,LaVRBBCE | i CAC404% | CAC40
dec2008 54492 | / 3217,70 / 321797 | /

janv-09 518,79 -4,795 3056,1 4,022 -34,827 2973,92 -7,58
févr-09 469,65 -9,472 27776 3,852 -54,854 2702,48 -9,13
mars-09 478,46 1,876 27847 3,773 -4,586 2607,34 -3,52
avr-09 437,40 -8,582 3085,2 3,786 -50,706 3159,85 21,19
mai-09 561,08 28,276 3170,9 4,179 110,351 3277,65 3,73
juin-09 542,30 -3,347 3219,1 3,987 -28,327 3140,44 -4,19
juil-09 589,25 8,658 32211 3,741 25,403 3426,27 9,10
ao(it-09 629,67 6,860 35814 3,679 17,693 3653,54 6,63
sept-09 659,66 4,763 3843,7 3,635 8,604 3795,41 3,88
oct-09 632,16 -4,169 3846,0 3,678 -30,895 3607,69 -4,95
nov-09 640,50 1,319 3748,2 3,569 -6,343 3680,15 2,01
déc-09 683,76 6,754 38271 3,759 16,955 3936,33 6,96
janv-10 658,88 -3,639 39954 3,663 -28,508 3739,46 -5,00
févr-10 651,97 -1,049 37453 3,487 -16,498 3708,8 -0,82
mars-10 698,51 7,138 3932,0 3,462 19,660 3974,01 7,15
avr-10 681,30 -2,464 4061,3 3,396 -22,422 3816,99 -3,95
mai-10 635,56 -6,714 33874 2,995 -39,781 3507,56 -8,11
juin-10 625,00 -1,662 3677,7 3,025 -17,624 3442,89 -1,84
juil-10 656,75 5,080 35275 3,008 12,137 3643,14 5,82
ao0t-10 633,53 -3,536 3525,6 2,477 -24,014 3490,79 -4,18
sept-10 671,85 6,049 3728,2 2,672 17,550 3715,18 6,43
oct-10 692,85 3,126 3829,0 2,857 4,041 3833,5 3,18
nov-10 657,99 -5,031 3830,8 3,107 -32,751 3610,44 -5,82
déc-10 690,80 4,986 3877,7 3,361 10,523 3804,78 5,38
janv-11 716,51 3,722 4049,7 3,493 4,501 4005,5 5,28
févr-11 732,81 2,275 4150,2 3,489 -1,860 4110,35 2,62
mars-11 713,16 -2,681 3833,3 3,657 -24,270 3989,18 -2,95
avr-11 727,91 2,068 3963,1 3,554 -2,992 4106,92 2,95
mai-11 714,07 -1,901 4020,7 3,365 -19,838 4006,94 -2,43
juin-11 704,54 -1,335 3830,0 3,407 -17,485 3982,21 -0,62
juil-11 668,43 -5,125 3733,1 3,057 -32,994 3672,77 -7,77
ao(t-11 600,44 -10,172 3033,6 2,763 -54,227 3256,76 -11,33
sept-11 559,28 -6,855 3074,6 2,483 -38,660 2981,96 -8,44
oct-11 601,81 7,604 3148,1 2,788 24,009 3242,84 8,75
nov-11 587,17 -2,433 2989,1 3,071 -21,178 3154,62 -2,72
déc-11 592,85 0,967 2982,3 2,645 -4,747 3159,81 0,16
janv-12 613,75 3,525 3325,7 2,665 6,456 3298,55 4,39
févr-12 640,73 4,396 3448,7 2,590 10,547 3452,45 4,67
mars-12 642,31 0,247 3598,6 2,599 -7,766 3423,81 -0,83
avr-12 612,58 -4,629 3181,3 2,471 -28,810 3212,8 -6,16
mai-12 576,81 -5,839 3015,1 1,887 -32,155 3017,01 -6,09
juin-12 611,81 6,068 3085,6 2,315 18,850 3196,65 5,95
juil-12 632,17 3,328 3200,8 1,871 8,290 3291,66 2,97
ao(it-12 650,61 2,917 3490,2 1,914 6,333 3413,07 3,69
sept-12 642,38 -1,265 3536,3 1,940 -12,181 3354,82 -1,71
oct-12 651,86 1,476 3512,6 1,949 -0,136 3429,27 2,22
nov-12 670,29 2,827 3376,0 1,795 6,343 3557,28 3,73
déc-12 680,87 1,578 3659,0 1,722 1,089 3641,07 2,36
janv-13 698,74 2,625 3754,5 2,020 4,684 3732,60 2,51
févr-13 703,59 0,694 3689,3 1,880 -3,345 3723,00 -0,26
mars-13 713,08 1,349 3846,4 1,759 -0,048 373142 0,23
avr-13 726,81 1,925 3632,6 1,550 3,204 3 856,75 3,36
mai-13 740,84 1,930 4000,7 1,842 2,231 3948,59 2,38
juin-13 703,84 -4,994 3701,1 2,137 -29,284 373891 -5,31
juil-13 751,71 6,301 39134 1,954 23,311 3992,69 6,79
ao(t-13 741,41 -1,370 4101,3 2,173 -13,438 3933,78 -1,48
sept-13 776,13 4,683 4210,3 2,054 13,637 4 143,44 5,33
oct-13 803,48 3,524 42755 1,951 8,881 4 299,89 3,78
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nov-13 804,64 0,144 4290,6 1,986 -6,128 4 295,21 -0,11
déc-13 809,95 0,660 4186,7 2,240 -4,722 4 295,95 0,02
janv-14 786,58 -2,885 4327,6 1,894 -19,164 4 165,72 -3,03
févr-14 829,01 5,3%4 43728 1,880 17,364 4 408,08 5,82
mars-14 831,47 0,297 4335,7 1,822 -4,898 4 391,50 -0,38
avr-14 841,51 1,207 4423,0 1,720 -0,538 4 487,39 2,18
mai-14 852,19 1,269 44474 1,557 0,289 4 519,57 0,72
juin-14 840,88 -1,327 4565,5 1,438 -10,745 4 422,84 -2,14
juil-14 814,84 -3,097 43143 1,338 -18,202 4 246,14 -4,00
aolt-14 836,93 2,711 4249,3 1,031 8,433 4 381,04 3,18
sept-14 844,22 0,871 4470,3 1,058 0,234 4 416,24 0,80
oct-14 819,48 -2,931 4000,1 0,963 -16,192 4 233,09 -4,15
nov-14 850,54 3,790 4347,6 0,801 13,971 4 390,18 3,71
déc-14 839,52 -1,296 4208,3 0,648 -7,916 427275 -2,67
janv-15 906,28 7,952 43614 0,393 33,699 4 604,25 7,76
févr-15 973,01 7,363 4801,7 0,369 31,185 4 951,48 7,54
mars-15 984,50 1,181 5085,7 0,263 4,307 5033,64 1,66
avr-15 983,71 -0,080 5165,3 0,416 -1,770 5 046,49 0,26
mai-15 983,52 -0,019 5023,8 0,609 -2,159 5007,89 -0,76
juin-15 940,56 -4,368 4813,2 0,952 -22,488 4 790,20 -4,35
juil-15 987,83 5,026 5128,9 0,728 19,664 5082,61 6,10
aolt-15 900,52 -8,839 47179 0,820 -41,736 4 652,95 -8,45
sept-15 858,55 -4,661 4510,8 0,703 -22,929 4 455,29 -4,25
oct-15 941,71 9,686 4694,2 0,629 40,535 4 897,66 9,93
nov-15 961,87 2,141 4926,4 0,580 7,457 4 957,60 1,22
déc-15 906,33 -5,774 4636,1 0,768 -28,057 4 637,06 -6,47
janv-16 874,30 -3,534 42029 0,439 -17,066 4417,02 -4,75
févr-16 849,95 -2,785 4198,8 0,218 -13,014 4 353,55 -1,44
mars-16 864,41 1,701 4460,6 0,262 6,603 4 385,06 0,72
avr-16 869,89 0,634 4502,5 0,343 1,625 4 428,96 1,00
mai-16 884,17 1,642 4343,5 0,222 6,477 4 505,62 1,73
juin-16 846,47 -4,264 4190,6 -0,104 -18,432 4 237,48 -5,95
juil-16 876,01 3,490 4367,5 -0,151 15,890 4 439,81 4,77
aolt-16 875,95 -0,007 4378,6 -0,117 0,368 4 438,22 -0,04
sept-16 881,48 0,631 4326,6 -0,162 3,333 4 448,26 0,23
oct-16 881,79 0,035 4520,9 0,142 -0,329 4 509,26 1,37
nov-16 884,62 0,321 4502,6 0,274 0,481 4 578,34 1,53
déc-16 933,89 5,570 4838,3 0,258 23,661 4 862,31 6,20
janv-17 916,70 -1,841 4860,5 0,496 -9,799 4 748,90 -2,33
févr-17 942,98 2,867 4849,7 0,252 11,773 4 858,58 2,31
mars-17 986,27 4,591 5022,1 0,381 18,929 512251 5,43
avr-17 1010,93 2,500 5066,6 0,381 9,719 5267,33 2,83
mai-17 1019,99 0,896 5315,1 0,361 2,719 5 283,63 0,31
juin-17 986,22 -3,311 5242,3 0,540 -16,427 5120,68 -3,08
juil-17 995,78 0,969 5123,9 0,577 2,306 5093,77 -0,53
ao0t-17 991,62 -0,418 5086,9 0,384 -3,149 5 085,59 -0,16
sept-17 1 036,54 4,530 5209,2 0,516 18,202 5329,81 4,80
oct-17 1 068,23 3,057 5374,0 0,438 11,979 5 503,29 3,25
nov-17 1039,35 -2,704 5311,9 0,437 -13,400 5372,79 -2,37
déc-17 1032,74 -0,636 5337,7 0,522 -4,580 5312,56 -1,12
janv-18 1 063,00 2,930 5527,0 0,709 10,495 5481,93 3,19
févr-18 1028,34 -3,261 5271,2 0,709 -16,781 5 320,49 -2,94
mars-18 1011,72 -1,616 5295,0 0,548 -8,987 5167,30 -2,88
avr-18 1 063,55 5,123 5408,6 0,628 20,433 5520,50 6,84
mai-18 1 049,06 -1,362 5625,1 0,402 -7,372 5 398,40 -2,21
juin-18 104481 -0,405 5525,5 0,379 -3,076 5323,53 -1,39
juil-18 1078,16 3,192 5369,5 0,455 12,514 5511,30 3,53
aolt-18 1 058,73 -1,802 5321,5 0,371 -9,204 5 406,85 -1,90
sept-18 1 060,91 0,206 5496,3 0,509 -0,826 5493,49 1,60
oct-18 985,64 -7,095 5099,9 0,434 -32,738 5093,44 -7,28
nov-18 973,20 -1,262 5007,3 0,369 -6,818 5003,92 -1,76
déc-18 916,63 -5,813 4669,6 0,316 -26,687 4 730,69 -5,46
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déc-08 544,92 | / 250,71 | / RRAEX25F 245,94 | /
janv-09 518,79 -4,795 251,85 4,022 -0,775 248,60 1,08
févr-09 469,65 -9,472 230,06 3,852 -3,396 219,81 -11,58
mars-09 478,46 1,876 212,59 3,773 2,741 216,98 -1,29
avr-09 437,40 -8,582 243,78 3,786 -2,942 240,76 10,96
mai-09 561,08 28,276 252,74 4,179 17,288 259,45 7,76
juin-09 542,30 -3,347 257,11 3,987 -0,003 254,71 -1,83
juil-09 589,25 8,658 266,91 3,741 6,416 283,17 11,17
aoit-09 629,67 6,860 292,81 3,679 5,409 296,27 4,63
sept-09 659,66 4,763 315,13 3,635 4,249 311,35 5,09
oct-09 632,16 -4,169 324,04 3,678 -0,591 302,36 -2,89
nov-09 640,50 1,319 310,87 3,569 2,345 305,90 1,17
déc-09 683,76 6,754 326,64 3,759 5,388 335,33 9,62
janv-10 658,88 -3,639 340,44 3,663 -0,309 327,90 -2,22
févr-10 651,97 -1,049 323,51 3,487 1,020 317,74 -3,10
mars-10 698,51 7,138 340,32 3,462 5,462 344,22 8,33
avr-10 681,30 -2,464 354,93 3,396 0,208 345,91 0,49
mai-10 635,56 6,714 308,59 2,995 -2,286 320,70 -7,29
juin-10 625,00 -1,662 336,34 3,025 0,476 316,81 -1,21
juil-10 656,75 5,080 326,44 3,008 4,135 330,64 4,37
aoit-10 633,53 -3,536 318,38 2,477 -0,794 316,47 -4,29
sept-10 671,85 6,049 336,53 2,672 4,509 334,39 5,66
oct-10 692,85 3,126 342,38 2,857 3,003 337,23 0,85
nov-10 657,99 -5,031 342,71 3,107 -1,320 327,41 -2,91
déc-10 690,80 4,986 352,26 3,361 4,245 354,57 8,30
janv-11 716,51 3,722 363,00 3,493 3,617 360,75 1,74
févr-11 732,81 2,275 373,77 3,489 2,829 369,13 2,32
mars-11 713,16 -2,681 351,57 3,657 0,209 365,62 -0,95
avr-11 727,91 2,068 358,03 3,554 2,746 359,94 -1,55
mai-11 714,07 -1,901 348,52 3,365 0,500 349,44 -2,92
juin-11 704,54 -1,335 332,92 3,407 0,828 339,65 -2,80
juil-11 668,43 -5,125 330,01 3,057 -1,394 329,17 -3,09
aoit-11 600,44 -10,172 273,62 2,763 -4,273 292,93 -11,01
sept-11 559,28 -6,855 282,92 2,483 -2,597 280,18 -4,35
oct-11 601,81 7,604 304,69 2,788 5,408 307,50 9,75
nov-11 587,17 -2,433 288,57 3,071 0,077 299,68 -2,54
déc-11 592,85 0,967 294,87 2,645 1,732 312,47 4,27
janv-12 613,75 3,525 320,36 2,665 3,133 318,47 1,92
févr-12 640,73 4,396 329,62 2,590 3,572 324,25 1,81
mars-12 642,31 0,247 336,84 2,599 1,319 323,51 -0,23
avr-12 612,58 -4,629 308,11 2,471 -1,391 308,30 -4,70
mai-12 576,81 -5,839 289,22 1,887 -2,316 290,09 -5,91
juin-12 611,81 6,068 296,70 2,315 4,357 307,31 5,94
juil-12 632,17 3,328 320,81 1,871 2,664 326,47 6,23
aoit-12 650,61 2,917 336,39 1,914 2,460 329,28 0,86
sept-12 642,38 -1,265 334,35 1,940 0,19 323,18 -1,85
oct-12 651,86 1,476 335,03 1,949 1,692 330,76 2,35
nov-12 670,29 2,827 321,86 1,795 2,357 336,55 1,75
déc-12 680,87 1,578 343,55 1,722 1,644 342,71 1,83
janv-13 698,74 2,625 351,53 2,020 2,349 354,35 3,40
févr-13 703,59 0,694 345,45 1,880 1,235 340,53 -3,90
mars-13 713,08 1,349 353,87 1,759 1,536 348,10 2,22
avr-13 726,81 1,925 340,68 1,550 1,754 351,39 0,95
mai-13 740,84 1,930 368,05 1,842 1,890 363,38 3,41
juin-13 703,84 -4,994 340,88 2,137 -1,742 344,59 -5,17
juil-13 751,71 6,801 368,98 1,954 4,591 369,81 7,32
aoiit-13 741,41 -1,370 373,07 2,173 0,245 362,93 -1,86
sept-13 776,13 4,683 382,36 2,054 3,484 374,92 3,30
oct-13 803,48 3,524 384,97 1,951 2,807 391,92 4,53
nov-13 804,64 0,144 394,98 1,986 0,984 396,55 1,18
déc-13 809,95 0,660 391,04 2,240 1,380 401,79 1,32
janv-14 786,58 -2,885 407,19 1,894 -0,706 386,85 -3,72
févr-14 829,01 5,394 399,70 1,880 3,792 398,54 3,02
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mars-14 831,47 0,297 390,19 1,822 0,992 403,21 1,17
avr-14 841,51 1,207 396,54 1,720 1,441 400,55 -0,66
mai-14 852,19 1,269 398,28 1,557 1,400 407,21 1,66
juin-14 840,88 -1,327 419,08 1,438 -0,066 413,15 1,46
juil-14 814,84 -3,097 402,68 1,338 -1,075 404,29 2,14

aolt-14 836,93 2,711 400,05 1,031 1,945 413,13 2,19

sept-14 844,22 0,871 424,86 1,058 0,956 421,14 1,94
oct-14 819,48 -2,931 383,93 0,963 -1,155 411,32 -2,33
nov-14 850,54 3,790 423,59 0,801 2,427 425,86 3,53
déc-14 839,52 -1,296 415,41 0,648 -0,409 424,47 -0,33

janv-15 906,28 7,952 431,58 0,393 4,505 450,39 6,11
févr-15 973,01 7,363 468,05 0,369 4,174 483,93 7,45

mars-15 984,50 1,181 498,89 0,263 0,762 489,41 1,13
avr-15 983,71 -0,080 495,32 0,416 0,146 487,85 -0,32
mai-15 983,52 -0,019 493,02 0,609 0,267 493,56 1,17
juin-15 940,56 -4,368 475,42 0,952 1,942 472,58 -4,25
juil-15 987,83 5,026 501,91 0,728 3,066 495,23 4,79

aodt-15 900,52 -8,839 449,18 0,820 -4,434 445,03 -10,14

sept-15 858,55 -4,661 424,50 0,703 2,215 421,14 -5,37
oct-15 941,71 9,686 447,18 0,629 5,556 462,12 9,73
nov-15 961,87 2,141 469,17 0,580 1,429 469,52 1,60
déc-15 906,33 5,774 433,97 0,768 2,791 441,82 -5,90

janv-16 874,30 -3,534 401,96 0,439 1,722 431,28 2,39
févr-16 849,95 -2,785 410,24 0,218 -1,416 427,27 -0,93

mars-16 864,41 1,701 446,00 0,262 1,045 440,11 3,01
avr-16 869,89 0,634 450,95 0,343 0,501 439,68 -0,10
mai-16 884,17 1,642 433,02 0,222 0,994 447,87 1,86
juin-16 846,47 -4,264 421,43 -0,104 2,367 435,88 -2,68
juil-16 876,01 3,490 447,14 0,151 1,830 449,83 3,20

aoit-16 875,95 -0,007 447,52 0,117 -0,057 454,38 1,01

sept-16 881,48 0,631 438,36 -0,162 0,270 452,33 -0,45
oct-16 881,79 0,035 455,85 0,142 0,084 452,59 0,06
nov-16 884,62 0,321 450,73 0,274 0,300 457,21 1,02
déc-16 933,89 5,570 479,13 0,258 3,148 483,17 5,68

janv-17 916,70 -1,841 487,42 0,496 -0,775 476,71 -1,34
févr-17 942,98 2,867 497,06 0,252 1,674 495,35 3,91

mars-17 986,27 4,591 516,25 0,381 2,671 516,54 4,28
avr-17 1010,93 2,500 513,22 0,381 1,534 521,13 0,89
mai-17 1019,99 0,896 526,77 0,361 0,652 524,07 0,56
juin-17 986,22 -3,311 519,53 0,540 -1,555 507,15 -3,23
juil-17 995,78 0,969 523,79 0,577 0,790 525,44 3,61

aolit-17 991,62 -0,418 517,89 0,384 -0,052 516,04 -1,79

sept-17 1036,54 4,530 527,09 0,516 2,700 537,06 4,07
oct-17 1068,23 3,057 545,27 0,438 1,863 553,38 3,04
nov-17 1039,35 -2,704 535,61 0,437 1,271 540,11 -2,40
déc-17 1032,74 -0,636 546,56 0,522 -0,108 544,58 0,83

janv-18 1.063,00 2,930 569,90 0,709 1,917 560,52 2,93
févr-18 1028,34 -3,261 530,43 0,709 -1,450 535,58 -4,45

mars-18 1011,72 -1,616 537,05 0,548 -0,629 529,52 -1,13
avr-18 1.063,55 5,123 550,64 0,628 3,073 555,73 4,95
mai-18 1.049,06 -1,362 568,36 0,402 -0,558 552,85 -0,52
juin-18 1044,81 -0,405 563,74 0,379 -0,048 551,68 0,21
juil-18 1078,16 3,192 569,58 0,455 1,944 574,25 4,09

aolt-18 1058,73 -1,802 550,73 0,371 0,811 558,42 -2,76

sept-18 1060,91 0,206 549,20 0,509 0,344 549,62 -1,58
oct-18 985,64 -7,095 526,53 0,434 -3,662 518,71 -5,62
nov-18 973,20 -1,262 521,38 0,369 0,518 519,37 0,13
déc-18 916,63 -5,813 480,32 0,316 -3,018 487,88 -6,06
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déc-08 544,92 | / 1877,71 | / RRBEL20F 1908,64 | RBEL20
janv-09 518,79 -4,795 1874,59 4,022 -30,462 1900,09 -0,45
févr-09 469,65 -9,472 1740,79 3,852 -48,258 1696,58 -10,71
mars-09 478,46 1,876 1704,97 3,773 -3,647 1748,74 3,07
avr-09 437,40 -8,582 1920,11 3,786 -44,584 1953,35 11,70
mai-09 561,08 28,276 1986,24 4,179 98,423 2071,37 6,04
juin-09 542,30 -3,347 2004,93 3,987 -24,697 2030,98 -1,95
juil-09 589,25 8,658 2084,75 3,741 22,970 2169,14 6,80
aot-09 629,67 6,860 2341,92 3,679 16,118 2364,95 9,03
sept-09 659,66 4,763 2494,39 3,635 8,046 2485,62 5,10
oct-09 632,16 -4,169 2584,05 3,678 -27,011 2392,72 -3,74
nov-09 640,50 1,319 2 495,63 3,569 -5,230 2421,29 1,19
déc-09 683,76 6,754 2 466,10 3,759 15,473 2511,62 3,73
janv-10 658,88 -3,639 2560,32 3,663 -24,894 2505,20 -0,26
févr-10 651,97 -1,049 2514,47 3,487 -14,252 2514,87 0,39
mars-10 698,51 7,138 2 644,84 3,462 17,840 2 648,46 5,31
avr-10 681,30 -2,464 2710,23 3,396 -19,522 2560,99 -3,30
mai-10 635,56 6,714 2358,78 2,995 -34,975 2453,37 -4,20
juin-10 625,00 -1,662 2531,04 3,025 -15,304 2386,53 -2,72
juil-10 656,75 5,080 2458,19 3,008 11,112 2517,30 5,48
aoit-10 633,53 -3,536 2453,45 2,477 -21,038 2457,46 -2,38
sept-10 671,85 6,049 2574,75 2,672 15,878 2589,73 5,38
oct-10 692,85 3,126 2660,23 2,857 3,908 2679,07 3,45
nov-10 657,99 -5,031 2651,62 3,107 -28,722 2506,13 -6,46
déc-10 690,80 4,986 2607,26 3,361 9,718 2578,60 2,89
janv-11 716,51 3,722 2670,93 3,493 4,388 2638,70 2,33
févr-11 732,81 2,275 2752,02 3,489 -1,259 2707,09 2,59
mars-11 713,16 -2,681 2584,58 3,657 -21,133 2662,17 -1,66
avr-11 727,91 2,068 2 698,99 3,554 -2,257 2768,34 3,99
mai-11 714,07 -1,901 2724,80 3,365 -17,232 2687,71 -2,91
juin-11 704,54 -1,335 2562,84 3,407 -15,137 2572,58 -4,28
juil-11 668,43 -5,125 2432,96 3,057 -28,944 2426,96 -5,66
aoit-11 600,44 -10,172 2122,87 2,763 -47,824 2267,88 -6,55
sept-11 559,28 -6,855 2168,88 2,483 -34,038 2131,28 -6,02
oct-11 601,81 7,604 2 132,00 2,788 21,625 2139,18 0,37
nov-11 587,17 -2,433 2016,21 3,071 -18,454 2073,95 -3,05
déc-11 592,85 0,967 2004,34 2,645 -3,916 2083,42 0,46
janv-12 613,75 3,525 2 194,64 2,665 6,030 2 206,80 5,92
févr-12 640,73 4,396 2283,12 2,590 9,653 227586 3,13
mars-12 642,31 0,247 2365,02 2,599 -6,601 2324,05 2,12
avr-12 612,58 -4,629 2242,83 2,471 -25,296 2 208,44 -4,97
mai-12 576,81 -5,839 2074,85 1,887 -28,330 2093,56 -5,20
juin-12 611,81 6,068 2116,67 2,315 16,992 2227,63 6,40
juil-12 632,17 3,328 2250,95 1,871 7,569 2274,84 2,12
aot-12 650,61 2,917 2385,97 1,914 5,836 2345,69 3,11
sept-12 642,38 -1,265 2 468,08 1,940 -10,595 2373,33 1,18
oct-12 651,86 1,476 2390,17 1,949 0,098 2369,21 -0,17
nov-12 670,29 2,827 2316,33 1,795 5,832 2436,95 2,86
déc-12 680,87 1,578 2480,15 1,722 1,160 2475,81 1,59
janv-13 698,74 2,625 2542,14 2,020 4,385 2520,35 1,80
févr-13 703,59 0,694 2543,99 1,880 -2,758 2569,17 1,94
mars-13 713,08 1,349 2632,45 1,759 0,155 2592,19 0,90
avr-13 726,81 1,925 2543,11 1,550 3,018 2643,42 1,98
mai-13 740,84 1,930 2732,55 1,842 2,188 2649,36 0,22
juin-13 703,84 -4,994 2534,73 2,137 -25,754 2526,11 -4,65
juil-13 751,71 6,801 2648,82 1,954 20,912 2 662,68 5,41
ao(t-13 741,41 -1,370 2813,27 2,173 -11,684 2673,42 0,40
sept-13 776,13 4,683 2836,19 2,054 12,336 2.802,27 4,82
oct-13 803,48 3,524 289166 1,951 8,103 2904,35 3,64
nov-13 804,64 0,144 2880,51 1,986 -5,217 2 870,89 -1,15
déc-13 809,95 0,660 2859,42 2,240 -3,940 2923,82 1,84
janv-14 786,58 -2,885 2965,11 1,894 -16,798 21891,25 -1,11
févr-14 829,01 5,394 3016,26 1,880 15,624 3 096,91 7,11
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mars-14 831,47 0,297 3079,75 1,822 -4,143 3129,94 1,07
avr-14 841,51 1,207 3115,71 1,720 -0,284 3 089,80 -1,28
mai-14 852,19 1,269 3093,94 1,557 0,431 3 159,10 2,24
juin-14 840,88 -1,327 3173,12 1,438 9,377 3127,21 -1,01
juil-14 814,84 -3,097 3 115,09 1,338 -16,006 3 098,74 -0,91

aolt-14 836,93 2,711 3 136,05 1,031 7,601 3192,72 3,03
sept-14 844,22 0,871 3226,49 1,058 0,327 3221,40 0,90
oct-14 819,48 -2,931 2961,79 0,963 -14,265 3157,15 -1,99
nov-14 850,54 3,790 3 236,88 0,801 12,492 3287,91 4,14
déc-14 839,52 -1,296 3 264,49 0,648 6,954 3 285,26 -0,08

janv-15 906,28 7,952 3362,54 0,393 29,957 3530,31 7,46
févr-15 973,01 7,363 3610,87 0,369 27,723 3714,44 5,22

mars-15 984,50 1,181 3 763,79 0,263 3,853 3 725,82 0,31
avr-15 983,71 -0,080 3 796,39 0,416 -1,525 3 674,18 -1,39
mai-15 983,52 -0,019 3 687,07 0,609 -1,848 3 708,66 0,94
juin-15 940,56 -4,368 3 586,61 0,952 -19,854 3574,70 -3,61
juil-15 987,83 5,026 3 840,83 0,728 17,536 3 762,64 5,26

aodt-15 900,52 -8,839 3 496,77 0,820 -36,955 3463,12 -7,96
sept-15 858,55 -4,661 3395,95 0,703 20,274 3 344,50 -3,43
oct-15 941,71 9,686 3422,29 0,629 36,051 3 600,20 7,65
nov-15 961,87 2,141 3711,25 0,580 6,684 3 760,89 4,46
déc-15 906,33 5,774 3 655,50 0,768 24,818 3 700,30 -1,61

janv-16 874,30 -3,534 3 366,53 0,439 -15,100 3 486,22 -5,79
févr-16 849,95 -2,785 3318,90 0,218 -11,527 3371,82 -3,28

mars-16 864,41 1,701 3423,02 0,262 5,891 3373,04 0,04
avr-16 869,89 0,634 3458,19 0,343 1,481 3 409,37 1,08
mai-16 884,17 1,642 3386,21 0,222 5,774 3 514,06 3,07
juin-16 846,47 -4,264 3336,89 -0,104 -16,373 3 345,63 -4,79
juil-16 876,01 3,490 3 408,85 -0,151 14,088 3464,84 3,56

aolt-16 875,95 -0,007 3 488,67 -0,117 0,314 3553,37 2,56

sept-16 881,48 0,631 3508,84 -0,162 2,941 3555,92 0,07
oct-16 881,79 0,035 3581,79 0,142 -0,276 3 540,56 -0,43
nov-16 884,62 0,321 3435,53 0,274 0,458 3 478,63 -1,75
déc-16 933,89 5,570 3589,24 0,258 21,032 3 606,36 3,67

janv-17 916,70 -1,841 3598,36 0,496 -8,643 3542,27 -1,78
févr-17 942,98 2,867 3 600,47 0,252 10,479 3584,13 1,18

mars-17 986,27 4,591 3 785,82 0,381 16,845 3817,02 6,50
avr-17 1010,93 2,500 3 771,96 0,381 8,670 3 875,53 1,53
mai-17 1019,99 0,896 3 947,50 0,361 2,454 3 888,32 0,33
juin-17 986,22 -3,311 3 906,01 0,540 -14,521 3793,62 2,44
juil-17 995,78 0,969 3880,23 0,577 2,112 3942,46 3,92

aodt-17 991,62 -0,418 3 900,50 0,384 2,752 3 887,55 -1,39

sept-17 1036,54 4,530 3 969,66 0,516 16,215 4017,75 3,35
oct-17 1068,23 3,057 4078,30 0,438 10,682 4096,38 1,96
nov-17 1039,35 -2,704 3944,22 0,437 -11,846 3984,10 2,74
déc-17 1032,74 -0,636 3 978,44 0,522 -4,007 3977,88 -0,16

janv-18 1.063,00 2,930 4162,24 0,709 9,396 4111,65 3,36
févr-18 1028,34 -3,261 3 939,54 0,709 -14,816 3994,45 -2,85

mars-18 1011,72 -1,616 3 970,76 0,548 -7,916 3857,10 -3,44
avr-18 1 063,55 5,123 3919,31 0,628 18,208 3 910,30 1,38
mai-18 1.049,06 -1,362 3900,03 0,402 -6,499 3 764,22 -3,74
juin-18 1044,81 -0,405 3 815,05 0,379 -2,688 3719,86 -1,18
juil-18 1078,16 3,192 3 808,52 0,455 11,159 3899,04 4,82

aodt-18 1058,73 -1,802 3 755,49 0,371 -8,128 3740,71 -4,06

sept-18 1 060,91 0,206 3781,87 0,509 -0,676 3 706,74 -0,91
oct-18 985,64 -7,095 3524,73 0,434 -29,011 3 447,07 -7,01
nov-18 973,20 -1,262 3514,97 0,369 -6,010 3 487,90 1,18
déc-18 916,63 -5,813 3228,38 0,316 -23,654 3243,63 -7,00
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déc-08 544,92 | REURNXT100 | 6212,00 |/ RRPSI20F | 6357,78 | /
mars-09 478,46 -12,196 | 6 147,00 3,773 56,999 | 6174,74 -2,88
juin-09 542,30 13,343 | 7 062,00 3,987 -27,196 | 7 110,88 15,16
sept-09 659,66 21,641 | 8426,00 3,635 -56,380 | 8474,95 19,18
déc-09 683,76 3,653 | 8220,00 3,759 4,111 | 8463,85 -0,13
mars-10 698,51 2,157 | 8093,00 3,462 7,811 | 8102,12 -4,27
juin-10 625,00 -10,524 | 7 411,00 3,025 48,183 | 7 065,65 -12,79
sept-10 671,85 7,496 | 7 407,00 2,672 -13,406 | 7 507,57 6,25
déc-10 690,80 2,821 | 7 786,00 3,361 5,162 | 7588,31 1,08
mars-11 713,16 3,237 | 7 864,00 3,657 5,057 | 7753,45 2,18
juin-11 704,54 -1,209 | 7 254,00 3,407 18,791 | 7 323,78 -5,54
sept-11 559,28 -20,618 | 6147,00 2,483 79,478 | 5891,06 -19,56
déc-11 592,85 6,002 | 5318,00 2,645 -8,545 | 5494,27 -6,74
mars-12 642,31 8,343 | 5572,00 2,599 -16,545 | 5556,81 1,14
juin-12 611,81 -4,748 | 4 563,00 2,315 25,858 | 4 697,96 -15,46
sept-12 642,38 4,997 | 5428,00 1,940 -8,248 | 5202,76 10,75
déc-12 680,87 5,992 | 5693,00 1,722 -12,509 | 5655,15 8,70
mars-13 713,08 4,731 | 6 186,00 1,759 -8,146 | 5822,09 2,95
juin-13 703,84 -1,296 | 5452,00 2,137 13,578 | 5556,88 -4,56
sept-13 776,13 10,271 | 6 045,00 2,054 -25,333 | 5953,51 7,14
déc-13 809,95 4,358 | 6516,00 2,240 -4,818 | 6 558,85 10,17
mars-14 831,47 2,657 | 7 468,00 1,822 -0,961 | 7 607,55 15,99
juin-14 840,88 1,132 | 7 099,00 1,438 2,459 | 6802,20 -10,59
sept-14 844,22 0,397 | 7099,00 1,058 3,260 | 5740,50 -15,61
déc-14 839,52 -0,557 | 4 880,00 0,648 4,663 | 4798,99 -16,40
mars-15 984,50 17,269 | 5987,00 0,263 -56,419 | 5968,53 24,37
juin-15 940,56 -4,463 | 5621,63 0,952 19,001 | 5551,94 -6,98
sept-15 858,55 -8,719 | 5075,14 0,703 32,107 | 5047,29 -9,09
déc-15 906,33 5,565 | 5310,66 0,768 -15,221 | 5313,17 5,27
mars-16 864,41 -4,625 | 5172,80 0,262 16,551 | 5020,61 -5,51
juin-16 846,47 -2,075 | 4519,19 -0,104 6,467 | 4 453,66 -11,29
sept-16 881,48 4,136 | 4470,84 -0,162 -14,487 | 4597,29 3,22
déc-16 933,89 5,946 | 4628,05 0,258 -18,699 | 4679,20 1,78
mars-17 986,27 5,609 | 4613,88 0,381 -17,043 | 5007,85 7,02
juin-17 986,22 -0,005 | 5273,98 0,540 2,357 | 5152,96 2,90
sept-17 1 036,54 5,102 | 5201,88 0,516 -14,770 | 5 409,58 4,98
déc-17 1032,74 -0,367 | 5201,88 0,522 3,484 | 5388,33 -0,39
mars-18 1011,72 -2,035 | 5435,94 0,548 9,158 | 5405,57 0,32
juin-18 1044,81 3,271 | 5569,17 0,379 -9,259 | 5528,50 2,27
sept-18 1 060,91 1,541 | 5 345,85 0,509 -2,930 | 5359,27 -3,06
déc-18 916,63 -13,600 | 4 649,97 0,316 46,697 | 4731,47 -11,71
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XLSTAT 7.5.2 - Régression lingaire - le 16/06/2020 4 20:27:00

variable(s) dépendante(s) : classeur = etude de cas euronext r medaf.xlsx / feuille = capmiv,) / plage =%
Pondération unifaorme (par défaut)

wvariables quantitatives : classeur = etude de cas euronext r medaf.xlsx / feuille = capmi(w,) / plage = SI1S6
Aucune donnée manguante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

Modélisation de la variable RCACA0 :

Résumé pour la wvariable dépendante :

Wariable . de valeurs tle valeurs utile valeurs ignmme des poi Moyenne Ecart-type
RCACA0D 120 120 ] 120 0,438 4,888

Ré&sumé pour les variables quantitatives :

WVariable Moyenne Ecart-type
RRCACA0F - 3,450 21,550

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,705
R* (coefficiel 0,497
R*aj. (coeffic 0,493
SCR 1429, 463

Evaluation de la wvaleur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y)}) :

Source ddl mime des carnCarré moyen F de Fisher Pr=F
Modéle 1 1413,878 1413.878 116,713 = 0,0001
Résidus 118 1429,463 12,114
Total 119 2843,341

Paramétres du modéle :

Parameétre Valeur Ecart-type tde Student Pr>t 12 inférieure e supérieure 95 %
Constante 0,990 0,322 3,077 0,003 0,353 1,627
RRCACA0F 0,160 0,015 10,803 = 00001 0,131 0,189

L'égquation du modéle s'écrit : RCAC40 = 0,990227101201469 + 0, 1599520731 73857 *RRCACA0F

08y llly XLSTAT realije laza Yl ol slas] 2 poaall
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HLSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 18/06/2020 4 18:50:18

variable(s) dépendante(s) : classeur = etude de cas r medaf AEX25.xlsx / feuille = capm(w,) (2) / plage =
Pondération uniforme (par defaut)

Variables quantitatives : classeur = etude de cas r medaf AEX25. xlsx / feuille = capm(v.) (2) / plage = S15¢
Aucune donnée mangquante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

Modélisation de la variable RAEX25 :

Résumé pour la variable dépendante :

Variable . de wvaleurs tlie valeurs utile valeurs ignmme des poi Moyenne Ecart-type
RAEXZS 120 120 o 120 0,605 4,319

Résumé pour les variables quantitatives :

WVariable Moyenne Ecart-type
RRAEX25F 1,081 2,733

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,774
R? (coefficiel 0,598
R*aj. (coeffic 0,595
SCR 891,511

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y)}} :

Source cddl mme des canCarré moyen F de Fisher Pr>=F
Modéele 1 1328.268 1328,268 175,809 = 0,0001
Résidus 118 891,511 7.555
Total 119 2219,.779

Paramétres du modéle :

Parameétre Valeur Ecart-type tde Student Pr>t 12 inférieure e supérieure 95 %
Constante -0,657 0,270 -2,434 0,016 -1,192 -0,122
REAEX25F 1,223 0,092 13,259 = 0,0001 1,040 1,405

L'équation du modéle s'écrit : RAEX25 = -0,657070253602689 + 1,22253120770781 " RRAEX25F

(09) adlis XLSTAT by laaYl (JUall slis] 2yl
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HXLSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 18/06/2020 & 18:56:18

wariable(s) dépendante(s) : classeur = etude de cas r medaf BEL20.xlsx J feuille = capm(wv.,) {2} / plage =2
Pondération uniforme (par défaut)

wariables quantitatives : classeur = etude de cas r medaf BEL20.xIsx / feuill
Auvucune donnée manguante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

=capmi(wv,)} (2} / plage = 3156

Modelisation de la variable RBEL20 :

Résumé pour la variable dépendante :

Wariable . de wvaleurs tie valeurs utile valeurs ignmme des poi Moyenne Ecart-type
RBEL20 120 120 o 120 0,521 3,961

Résumeé pour les variables quantitatives :

Wariable Moyenne Ecart-type
RRBEL20F -2.869 19,108

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,726
R [coefficiel 0,527
R*aj. ([coeffic 0,523
SCR 883,119

Evaluation de la wvaleur de I'information apportée par les variables (HO =Y=Movy(Y}) :

Source ddl mme des cancCarréd moyen F de Fisher Pr=F
Modele 1 983,637 983,637 131,431 < 00001
Résidus 118 883,119 7,484
Total 119 1866, 755

Paramétres du modéle :

Paramétre Valeur Ecart-type tde Student Pr>=i 12 inférieure e supérieure 95 %
Constante 0,952 0,253 2,770 o, 000 0,452 1,452
RRBEL20F 0,150 0,013 11,454 = 0, 0001 0,124 0,176

L'équation du modéle s'écrit : REEL20 = 0,95226014589874 + 0, 150462249359066*RREBELZ20F

-(10y gllly XLSTAT zealipe BlazaYl ol slas] 2 pokeall
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HLSTAT 7.5.2 - Régression lin&aire - le 19/06/2020 & 20:22:29

wvariable(s) dépendante(s) : classeur = etude de cas r medaf PSI120.xlsx / feuille = capm(v.} (2} / plage =5
Pondération uniforme (par défaut)

Variables quantitatives : classeur = etude de cas r medaf PSI20.xlsx / feuille = capm(w,) (2) / plage = S156:
Aucune donnée manquante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

Modélisation de la variable RPSI20 :

RéEsume pour la variable dépendante :

wariable .| de wvaleurs tle valeurs utile valeurs ignmme des poi Moyenne Ecart-type
RPSI120 40 40 o 40 -0,244 10,056

Résumé pour les variables quantitatives :

wariable Moyenne Ecart-type
RREPSI20F 2,008 26,345

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,767
R* (coefficiel 0,588
R*aj. (coeffic 0,578
SCR 1623,343

Evaluation de la wvaleur de lI'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y}) :

Source ddl mme des caniCarré moyen F de Fisher Pr=F
Modéle 1 2320,464 2320,464 54,319 < 0,0001
Résidus 38 1623,343 42 720
Total 39 3943 807

Paramétres du modeéle :

Paramétre waleur Ecart-type tde Student Pr=t 12 inférieure e supérieure 95 %
Constante 0,344 1,037 0,332 0,742 -1,754 2,443
RREPSI2Z0F -0,293 0,020 -7.370 = 0, 0001 -0,373 -0,212

L'equation du modeéle s'écrit : RPSI20 = 0,344303886214448 -0, 292785704 700586 TRRPSI2Z0F
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CACA40F BEL20F
. e e AEX25F Hi3ze PSI20F e
ey hall sl CACA0 si5e | gisidll yiga | AEX25 8% | adsidl BEL20d%e | adsiall PSI20 s 5o
janv-09 | 4,022 3056,1 2973,92 251,85 248,60 | 1874,59 1.900,09 / /
févr-09 3,852 2777,6 2702,48 230,06 219,81 | 1740,79 1696,58 / /
mars-09 3,773 2784,7 2607,34 212,59 216,98 | 1704,97 1748,74 6147,00 | 6174,74
avr-09 3,786 3085,2 3159,85 243,78 240,76 | 1920,11 1953,35 / /
mai-09 | 4,179 3170,9 3277,65 252,74 259,45 | 1986,24 2 071,37 / /
juin-09 3,987 3219,1 3140,44 257,11 254,71 | 2004,93 2030,98 7062,00 | 7110,88
juil-09 3,741 3221,1 3426,27 266,91 283,17 | 2084,75 2 169,14 / /
ao(it-09 3,679 3581,4 3653,54 292,81 296,27 | 2341,92 2364,95 / /
sept-09 3,635 3843,7 3795,41 315,13 311,35 | 2494,39 2 485,62 8426,00 | 8474,95
oct-09 3,678 3846,0 3607,69 324,04 302,36 | 2584,05 2392,72 / /
nov-09 3,569 3748,2 3680,15 310,87 305,90 | 2495,63 2421,29 / /
déc-09 3,759 3827,1 3936,33 326,64 335,33 | 2466,10 2511,62 8220,00 | 8463,85
janv-10 3,663 3995,4 3739,46 340,44 327,90 | 2560,32 2505,20 / /
févr-10 3,487 3745,3 3708,8 323,51 317,74 | 2514,47 2514,87 / /
mars-10 3,462 3932,0 3974,01 340,32 344,22 | 2644,84 2 648,46 8093,00 | 8102,12
avr-10 3,396 4061,3 3816,99 354,93 345,91 | 2710,23 2560,99 / /
mai-10 2,995 3387,4 3507,56 308,59 320,70 | 2358,78 2453,37 / /
juin-10 3,025 3677,7 3442,89 336,34 316,81 | 2531,04 2386,53 7411,00 | 7065,65
juil-10 3,008 3527,5 3643,14 326,44 330,64 | 2458,19 2517,30 / /
aolit-10 2,477 3525,6 3490,79 318,38 316,47 | 2453,45 2 457,46 / /
sept-10 2,672 3728,2 3715,18 336,53 334,39 | 2574,75 2589,73 7407,00 | 7507,57
oct-10 2,857 3829,0 3833,5 342,38 337,23 | 2660,23 2679,07 / /
nov-10 3,107 3830,8 3610,44 342,71 327,41 | 2651,62 2506,13 / /
déc-10 3,361 3877,7 3804,78 352,26 354,57 | 2607,26 2578,60 7786,00 | 758831
janv-11 3,493 4049,7 4005,5 363,00 360,75 | 2670,93 2638,70 / /
févr-11 3,489 4150,2 4110,35 373,77 369,13 | 2752,02 2707,09 / /
mars-11 3,657 3833,3 3989,18 351,57 365,62 | 2584,58 2662,17 7864,00 | 775345
avr-11 3,554 3963,1 4106,92 358,03 359,94 | 2698,99 2768,34 / /
mai-11 3,365 4020,7 4006,94 348,52 349,44 | 2724,80 2687,71 / /
juin-11 3,407 3830,0 3982,21 332,92 339,65 | 2562,84 2572,58 7254,00 | 732378
juil-11 3,057 3733,1 3672,77 330,01 329,17 | 2432,96 2426,96 / /
aolit-11 2,763 3033,6 3256,76 273,62 292,93 | 2122,87 2 267,88 / /
sept-11 2,483 3074,6 2981,96 282,92 280,18 | 2168,88 2131,28 6 147,00 | 5891,06
oct-11 2,788 3148,1 3242,84 304,69 307,50 | 2132,00 2139,18 / /
nov-11 3,071 2989,1 3154,62 288,57 299,68 | 2016,21 2073,95 / /
déc-11 2,645 2982,3 3159,81 294,87 312,47 | 2004,34 2 083,42 5318,00 | 5494,27
janv-12 2,665 3325,7 3298,55 320,36 318,47 | 219464 2206,80 / /
févr-12 2,590 3448,7 3452,45 329,62 324,25 | 2283,12 2275,86 / /
mars-12 2,599 3598,6 3423,81 336,84 323,51 | 2365,02 2324,05 5572,00 | 5556,81
avr-12 2,471 3181,3 3212,8 308,11 308,30 | 2242,83 2208,44 / /
mai-12 1,887 3015,1 3017,01 289,22 290,09 | 2074,85 2093,56 / /
juin-12 2,315 3085,6 3196,65 296,70 307,31 | 2116,67 2227,63 4563,00 | 4697,96
juil-12 1,871 3200,8 3291,66 320,81 326,47 | 2250,95 2274,84 / /
ao(it-12 1,914 3490,2 3413,07 336,39 329,28 | 2385,97 2345,69 / /
sept-12 1,940 3536,3 3354,82 334,35 323,18 | 2468,08 2373,33 5428,00 | 5202,76
oct-12 1,949 3512,6 3429,27 335,03 330,76 | 2390,17 2369,21 / /
nov-12 1,795 3376,0 3557,28 321,86 336,55 | 2316,33 2 436,95 / /
déc-12 1,722 3659,0 3641,07 343,55 342,71 | 2480,15 2475,81 5693,00 | 565515
janv-13 2,020 3754,5 3732,60 351,53 354,35 | 2542,14 2520,35 / /
févr-13 1,880 3689,3 3723,00 345,45 340,53 | 2543,99 2569,17 / /
mars-13 1,759 3846,4 3731,42 353,87 348,10 | 2632,45 2592,19 6186,00 | 5822,09
avr-13 1,550 3632,6 3 856,75 340,68 351,39 | 2543,11 2643,42 / /
mai-13 1,842 4000,7 3948,59 368,05 363,38 | 273255 2.649,36 / /
juin-13 2,137 3701,1 3738,91 340,88 344,59 | 2534,73 2526,11 5452,00 | 5556,88
juil-13 1,954 3913,4 3992,69 368,98 369,81 | 2648,82 2662,68 / /
aolit-13 2,173 4101,3 3933,78 373,07 362,93 | 2813,27 2673,42 / /
sept-13 2,054 4210,3 4143,44 382,36 374,92 | 2836,19 2802,27 604500 | 595351
oct-13 1,951 4275,5 4299,89 384,97 391,92 | 289166 2904,35 / /
nov-13 1,986 4290,6 4295,21 394,98 396,55 | 2880,51 2870,89 / /
déc-13 2,240 4186,7 4 295,95 391,04 401,79 | 2859,42 2923,82 6516,00 | 6558,85
janv-14 1,894 4327,6 4165,72 407,19 386,85 | 2965,11 2891,25 / /
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févr-14 | 1,880 | 43728 | 440808 399,70 398,54 [ 3016,26 | 3096,91 / /
mars-14 | 1,822 | 43357 | 439150 390,19 403,21 | 3079,75 | 312994 | 746800 | 7607,55
avr-14 | 1,720 | 44230 | 448739 396,54 400,55 | 311571 | 3089,80 / /
mai-14 | 1557 | 44474 | 4519,57 398,28 407,21 | 309394 | 3159,10 / /
juin-14 | 1,438 | 45655 | 4422,84 419,08 413,15 | 317312 | 312721 | 7099,00 | 6802,20
juil-14 | 1,338 | 43143 | 424614 402,68 404,29 | 311509 | 3098,74 / /
aot-14 | 1,031 | 42493 | 438104 400,05 413,13 | 313605 | 3192,72 / /
sept-14 | 1,058 | 44703 | 441624 424,86 421,14 | 322649 | 3221,40 | 709900 | 5740,50
oct-14 | 0,963 | 4000,1 |  4233,09 383,93 411,32 | 2961,79 | 315715 / /
nov-14 | 0,801 | 43476 | 4390,18 423,59 425,86 | 323688 | 328791 / /
déc-14 | 0648 | 42083 | 427275 415,41 424,47 | 326449 | 328526 | 488000 | 479899
janv-15 | 0393 | 43614 |  4604,25 431,58 450,39 | 3362,54 | 353031 / /
févr-15 | 0369 | 4801,7 | 495148 468,05 483,93 | 361087 | 371444 / /
mars-15 | 0,263 | 50857 | 503364 498,89 489,41 | 376379 | 372582 | 5987,00 | 596853
avr-15 | 0416 | 51653 |  5046,49 495,32 487,85 | 379639 | 3674,18 / /
mai-15 | 0,609 | 50238 | 5007,89 493,02 493,56 | 3687,07 | 3708,66 / /
juin-15 | 0952 | 48132 | 4790,20 475,42 472,58 | 358661 | 3574,70 | 562163 | 5551,94
juil-1s | 0728 | 51289 | 508261 501,91 495,23 | 3840,83 | 376264 / /
aot-15 | 0,820 | 47179 | 465295 449,18 445,03 | 349677 | 346312 / /
sept-15 | 0,703 | 45108 | 445529 424,50 421,14 | 339595 | 334450 | 507514 | 5047,29
oct-15 | 0,629 | 46942 | 489766 447,18 462,12 | 342229 | 3600,20 / /
nov-15 | 0,580 | 49264 |  4957,60 469,17 469,52 | 3711,25 | 3760,89 / /
déc15 | 0,768 | 46361 |  4637,06 433,97 441,82 | 365550 | 370030 | 531066 | 5313,17
janv-16 | 0,439 [ 42029 | 4417,02 401,96 431,28 | 336653 | 348622 / /
févr-16 | 0218 | 41988 | 435355 410,24 427,27 | 331890 | 337182 / /
mars-16 | 0,262 | 44606 | 438506 446,00 440,11 | 342302 | 337304 | 517280 | 502061
avr-16 | 0343 | 45025 | 442896 450,95 439,68 | 345819 | 340937 / /
mai-16 | 0222 | 43435 [ 450562 433,02 447,87 | 338621 | 3514,06 / /
juin-16 | -0,104 | 41906 | 4237,48 421,43 43588 | 333689 | 334563 | 451919 | 4453,66
juil-16 | 0,151 | 43675 | 4439,81 447,14 449,83 | 340885 | 3464,84 / /
aot-16 | -0,117 | 43786 | 443822 447,52 454,38 | 348867 | 355337 / /
sept-16 | -0,162 | 43266 | 444826 438,86 452,33 | 350884 | 355592 | 447084 | 4597,29
oct-16 | 0142 | 45209 | 450926 455,85 452,59 | 3581,79 | 3540,56 / /
nov-16 | 0274 | 45026 | 457834 450,73 457,21 | 343553 | 347863 / /
déc16 | 0258 | 48383 | 486231 479,13 483,17 | 358924 | 360636 | 462805 | 4679,20
janv-17 | 0,496 | 48605 |  4748,90 487,42 476,71 | 359836 | 3542,27 / /
féwr-17 | 0,252 | 48497 |  4858,58 497,06 495,35 | 360047 | 3584,13 / /
mars-17 | 0381 | 50221 | 512251 516,25 516,54 | 378582 | 3817,02 | 4613,88 | 500785
avr-17 | 0381 | 50666 | 526733 513,22 521,13 | 3771,96 | 387553 / /
mai-17 | 0361 | 53151 | 528363 526,77 524,07 | 3947,50 | 388832 / /
juin-17 | 0540 | 52423 | 512068 519,53 507,15 | 390601 | 379362 | 527398 | 5152,96
juil-17 | 0577 | 51239 | 5093,77 523,79 52544 | 3880,23 | 3942,46 / /
aoit-17 | 0384 | 50869 | 508559 517,89 516,04 | 3900,50 | 3887,55 / /
sept-17 | 0516 | 52092 | 532981 527,09 537,06 | 396966 | 4017,75 | 5201,88 | 5409,58
oct-17 | 0438 | 53740 | 550329 545,27 553,38 | 4078,30 | 4096,38 / /
nov-17 | 0437 | 53119 | 537279 535,61 540,11 [ 3944,22 | 3984,10 / /
déc17 | 0522 | 53377 | 531256 546,56 544,58 | 397844 | 397788 | 5201,88 | 538833
janv-18 | 0,709 | 55270 | 548193 569,90 560,52 | 4162,24 | 411165 / /
féwr-18 | 0,709 | 52712 | 532049 530,43 535,58 | 3939,54 | 3994,45 / /
mars-18 | 0548 | 52950 |  5167,30 537,05 52952 | 3970,76 | 3857,10 | 543594 | 540557
avr-18 | 0,628 | 54086 |  5520,50 550,64 555,73 | 3919,31 | 3910,30 / /
mai-18 | 0,402 | 56251 | 539840 568,36 552,85 | 3900,03 | 3764,22 / /
juin-18 | 0379 | 55255 |  5323,53 563,74 551,68 | 381505 | 371986 | 5569,17 | 5528,50
juil-18 | 0455 | 53695 [ 551130 569,58 574,25 | 380852 | 3899,04 / /
aot-18 | 0371 | 53215 | 540685 550,73 558,42 | 375549 | 3740,71 / /
sept-18 | 0,509 | 54963 | 549349 549,20 549,62 | 378187 | 370674 | 534585 | 535927
oct-18 | 0434 | 50999 | 509344 526,53 518,71 | 3524,73 | 3447,07 / /
nov-18 | 0,369 | 50073 | 500392 521,38 519,37 | 3514,97 | 3487,90 / /
déc-18 | 0316 | 46696 |  4730,69 480,32 487,88 | 322838 | 324363 | 464997 | 4731,47
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¥LSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 19/06/2020 4 20:04:16

variable(s) dépendante(s) : classeur = etude de cas CAC40.AEX25.BEL20.PS120.xIsx / feuille = LES INDICES / plage = SDS5:

Pondération uniforme (par défaut)

Wariables quantitatives : classeur = etude de cas CACAQ.AEX25.BEL20.PSI20.xlsx / feuil

Aucune donnée manguante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

=LES INDICES / plage = SES5:5F5

Modélisation de la variable CACA0F :

Résumé pour la variable dépendante :

Variable . de wvaleurstde valeurs utilde valeurs ignemme des poli Moyenne Ecart-type
CACAOF 120 120 0 120 A4202,468 732,527

Résumé pour les variables quantitatives :

Variable Moyenne Ecart-type
RBBCE 1,719 1,285
CACAD 4212,550 734,396

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,988
R* (coefficiel 0,976
R*aj. (coeffic 0,975
SCR 1563829,449

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y}) :

Source ddl ymme des carr Carré moyen  F de Fisher Pr=>F
Modéle 2 £22951083,910 31145541,955 2330,196 =< 0,0001
Résidus 117 1563829.449 13366,064
Total 119 638534913,360

Parameétres du modéle :

Paramétre Valeur Ecart-type  tde Student Pr>t 12 inférieure e supérieure 95 %
Constante -91,591 117,956 -0,776 0,439 -325,196 142,015
RBBCE 19,267 13,365 1,442 0,152 -7,202 45,737
CACAD 1,011 0,023 43,241 < 0,0001 0,965 1,058

L'équation du modéle s'écrit : CAC40F = -91,5907666190265 + 19,2672713725639*RBBCE + 1,01148516859931*CAC40

.(16) 5=llls XLSTAT realije BlazaYl Iall slas] 2 pokeall
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¥LSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 19/06,/2020 & 20:06:52

variable(s) dépendante(s) : classeur = etude de cas CACA0.AEX25.BEL20.P5120.xlsx / feuille = LES INDICES / plage = 5G

Pondération uniforme (par défaut)

Wariables quantitatives : classeur = etude de cas CACA0 AEX25. BEL20.PSI20.xIsx / feuil

Aucune donnée manguante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

e = LES INDICES / plage = SHS5:!

Modélisation de la variable AEX25F :

Résumé pour la variable dépendante :

Variable .de valeurstie valeurs utile valeurs ignmme des poi Moyenne Ecart-type
AEX2SF 120 120 o 120 399,878 89,531

Résumé pour les variables guantitatives :

Variable Moyenne Ecart-type
RBBCE 1,719 1,285
AEX2S 401,016 89,432

Coefficients d'ajustement :

R [coefficien 0,995
R* (coefficiel 0,989
R?aj. (coeffic 0,989
SCR 10127.441

Ewvaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y)) :

Source ddl mme des cariCarré moyen F de Fisher Pr=F
mModéele 2 943752,341 A471876,171 5451,477 < 0,0001
Résidus 117 10127.441 86,559
Total 119 953879,783

Paramétres du modéle :

Paramétre Valeur Ecart-type tde Student Pr=t e inférieure e supérieure 95 %
Constante -20,142 9,579 -2,103 0,028 -39,112 -1,172
RBBCE 3,112 1,307 2,380 0,019 0,522 5,701
AEXZS 1,034 0,019 55,028 < 0,0001 0,997 1,071

L'équation du modéle s'écrit : AEX25F = -20,1418358774657 + 3, 11166930948762¥REBBCE + 1,034043554 73852 AEX25

.(15) gllly XLSTAT realije BlazaYl Iall slas] o 2 pokaal)
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XLSTAT 7.5.2 - Régression lingaire - le 19/06/2020 & 20:08:32

wariable(s) dépendante(s) : classeur = etude de cas CACA0.AEX25.BEL20.P5120.xlsx / feuille = LES INDICES / plage = $155:%

Pondération uniforme (par défaut)

wariables quantitatives : classeur = etude de cas CACA0.AEX25.BEL20.PSI20.x1sx / feuil

Aucune donnée manguante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

= LES INDICES / plage = SKS5:5LS

Modélisation de la variable BEL20F :

Résumé pour la variable dépendante :

Variable . de wvaleurs tde valeurs utilde valeurs ignemme des poi Moyenne Ecart-type
BEL20F 120 120 o 120 2991,852 645,163

Résumé pour les variables quantitatives :

Variable Moyenne Ecart-type
RBBCE 1,719 1,285
BEL20 2996,169 642,354

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,994
R* (coefficiel 0,988
R*aj. (coeffic 0,988
SCR 597572,670

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y)}) :

Source ddl ymime des carr Carré moyen  F de Fisher Pr=F
Modele 2 48934469,135 24467234567 4790,491 =0,0001
Résidus 117 597572,670 5107,459
Total 119 49532041,805

Parameétres du modéle :

Paramétre valeur Ecart-type tde Student Pr=t 12 inférieure e supérieure 95 %
Constante -86,796 77,754 -1,116 0,267 -240,784 67,191
RBBCE 12,680 10,280 1,233 0,220 -7,679 33,040
BEL20 1,020 0,021 49,598 < 0,0001 0,980 1,061

L'équation du modéle s'écrit : BEL20OF = -86, 79617841033 + 12,6803898182331*RBBCE + 1,02025156364371%BEL20
(16 5y XLSTAT iy wlaaYl Al sliel o 2 yokazall
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HLSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 19/06/2020 & 20:17:59

Vvariable(s) dépendante(s) : classeur = etude de cas CACA0.AEX25.BEL20.PSI120.xIsx / feuille = LES INDICES / plage = SOS5:

Pondération uniforme (par défaut)

Variables gquantitatives : classeur = etude de cas CACA0.AEX25.BEL20.PS120.xIsx / feuille = LES INDICES / plage = $P55:50%

Aucune donnée manguante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

Modelisation de la variable PSIZ0F :

Résumeée pour la variable dépendante :

Variable .de wvaleurstde valeurs utilde valeurs ignimme des poi Moyenne Ecart-type
PSI20F 40 A0 o A0 56030,347 1167,369

Résume pour les variables quantitatives :

Variable Moyenne Ecart-type
RBBCE 1,706 1,295
P5S120 5987,978 1137,.802

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,974
R* (coefficiel 0,948
R*aj. (coeffic 0,945
SCR 2765861, 789

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y}) :

Source ddl wnme des carr Carré moyen F de Fisher Pr=F
Modele 2 50381403,684 25190701,842 336,986 = 00,0001
Résidus 37 2765861.739 74753,021
Total 39 53147265473

Paramétres du modé&le :

Paramétre Valeur Ecart-type tde Student Pr>t 1e inférieure e supérieure 95 %
Constante 10,997 310,294 0,035 0,972 -617,719 639,713
RBBCE -10,297 55,204 -0,187 0,853 -122,151 101,557
PSI120 1,008 0,063 165,044 = 0,0001 0,881 1,135

L'égquation du modéle s'écrit : PSI20F = 10,9967113473086 -10,2972227182136*RBBCE + 1,00817332187455%P5120

(16) g=dlis XLSTAT by wlazw Yl (Il slae] o 2yl
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janv-09 -34,40 44,84 -43,50 3056,1 251,85 1874,59
févr-09 -36,10 46,35 -26,50 2777,6 230,06 1740,79
mars-09 -42,70 44,14 -7,70 2784,7 212,59 1704,97
avr-09 -35,30 36,50 1,80 3085,2 243,78 1920,11
mai-09 -34,30 28,92 20,00 3170,9 252,74 1986,24
juin-09 -27,00 26,35 35,00 3219,1 257,11 2.004,93
juil-09 -31,30 25,92 48,00 3221,1 266,91 2 084,75
aolit-09 -17,00 26,01 45,20 3581,4 292,81 2341,92
sept-09 -14,60 25,61 59,80 3843,7 315,13 2494,39
oct-09 -12,60 30,69 58,80 3846,0 324,04 2584,05
nov-09 -7,00 24,51 55,00 3748,2 310,87 2.495,63
déc-09 -5,50 21,68 50,20 3827,1 326,64 2 466,10
janv-10 -3,70 24,62 50,00 3995,4 340,44 2560,32
févr-10 -8,20 19,50 42,50 3745,3 323,51 2514,47
mars-10 -7,50 17,59 43,50 3932,0 340,32 2.644,84
avr-10 2,50 22,05 45,00 4061,3 354,93 2710,23
mai-10 -6,40 32,07 47,00 3387,4 308,59 2358,78
juin-10 -4,10 34,54 48,70 3677,7 336,34 2531,04
juil-10 -1,30 23,50 25,20 3527,5 326,44 2458,19
aolit-10 8,50 26,05 20,90 3525,6 318,38 2.453,45
sept-10 7,60 23,70 11,30 3728,2 336,53 2574,75
oct-10 8,80 21,20 -7,00 3829,0 342,38 2 660,23
nov-10 14,00 23,54 -6,00 3830,8 342,71 2651,62
déc-10 9,70 17,75 3,90 3877,7 352,26 2 607,26
janv-11 10,60 19,53 6,30 4049,7 363,00 2670,93
févr-11 16,70 18,35 20,20 4150,2 373,77 2752,02
mars-11 17,10 17,74 16,00 3833,3 351,57 2584,58
avr-11 14,20 14,75 11,30 3963,1 358,03 2 698,99
mai-11 10,90 15,45 4,70 4020,7 348,52 2724,80
juin-11 3,50 16,52 -3,00 3830,0 332,92 2562,84
juil-11 5,30 25,25 -12,30 3733,1 330,01 2432,96
aolit-11 -13,50 31,62 -26,00 3033,6 273,62 2122,87
sept-11 -15,40 42,96 -44,10 3074,6 282,92 2168,88
oct-11 -18,50 29,96 -45,00 3148,1 304,69 2132,00
nov-11 -21,20 27,80 -52,50 2989,1 288,57 2016,21
déc-11 -24,00 23,40 -55,80 2982,3 294,87 2004,34
janv-12 -21,10 19,44 -49,20 3325,7 320,36 2194,64
févr-12 -11,10 18,43 -11,60 3448,7 329,62 2283,12
mars-12 -8,20 15,50 10,50 3598,6 336,84 2 365,02
avr-12 -14,70 17,15 20,00 3181,3 308,11 2242,83
mai-12 -24,50 24,06 19,00 3015,1 289,22 2074,85
juin-12 -28,90 17,08 4,00 3085,6 296,70 2116,67
juil-12 -29,60 18,93 -20,00 3200,8 320,81 2250,95
aolit-12 -30,30 17,47 -19,30 3490,2 336,39 2 385,97
sept-12 -23,20 15,73 -19,00 3536,3 334,35 2 468,08
oct-12 -22,20 18,60 -15,00 3512,6 335,03 2390,17
nov-12 -18,80 15,87 -9,80 3376,0 321,86 2316,33
déc-12 -16,80 18,02 -12,00 3659,0 343,55 2480,15
janv-13 -7,00 14,28 12,00 3754,5 351,53 2542,14
févr-13 -3,90 15,51 35,00 3689,3 345,45 2543,99
mars-13 -10,60 12,70 48,00 3846,4 353,87 2632,45
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avr-13 -17,30 13,52 42,00 3632,6 340,68 2 543,11
mai-13 -15,60 16,30 38,30 4000,7 368,05 2732,55
juin-13 -11,60 16,86 38,10 3701,1 340,88 2534,73
juil-13 -12,60 13,45 39,60 3913,4 368,98 2 648,82

aoiit-13 -4,90 17,01 40,00 4101,3 373,07 2 813,27
sept-13 6,50 16,60 46,00 4210,3 382,36 2 836,19

oct-13 6,10 13,75 49,60 4275,5 384,97 2 891,66
nov-13 9,30 13,70 54,00 4290,6 394,98 2 880,51
déc-13 8,00 13,72 55,00 4186,7 391,04 2 859,42
janv-14 11,90 18,41 64,00 4327,6 407,19 2 965,11
févr-14 13,30 14,00 61,70 4372,8 399,70 3 016,26

mars-14 13,90 13,88 53,00 4335,7 390,19 3 079,75

avr-14 14,10 13,41 45,00 4423,0 396,54 3115,71
mai-14 12,80 11,40 41,00 4447,4 398,28 3 093,94
juin-14 8,50 11,57 35,00 4565,5 419,08 3173,12
juil-14 10,10 16,95 28,00 4314,3 402,68 3 115,09

aoit-14 2,70 11,98 18,20 4249,3 400,05 3 136,05
sept-14 -9,80 16,31 4,80 4470,3 424,86 3226,49

oct-14 -13,70 14,03 1,00 4000,1 383,93 2961,79
nov-14 -11,90 13,33 0,90 4347,6 423,59 3 236,88
déc-14 -2,50 19,20 20,80 4208,3 415,41 3 264,49
janv-15 0,90 20,97 40,00 4361,4 431,58 3362,54
févr-15 12,40 13,34 55,00 4801,7 468,05 3 610,87

mars-15 18,60 15,29 58,20 5085,7 498,89 3763,79

avr-15 20,00 14,55 55,30 5165,3 495,32 3796,39
mai-15 19,60 13,84 49,00 5023,8 493,02 3 687,07
juin-15 17,10 18,23 37,10 4813,2 475,42 3 586,61
juil-15 18,50 12,12 29,00 5128,9 501,91 3 840,83

aolt-15 18,40 28,43 32,00 4717,9 449,18 3 496,77
sept-15 13,60 24,50 18,40 4510,8 424,50 3 395,95

oct-15 11,70 15,07 6,00 4694,2 447,18 3422,29
nov-15 15,10 16,13 6,00 4926,4 469,17 3711,25
déc-15 15,70 18,21 15,00 4636,1 433,97 3 655,50
janv-16 9,60 20,20 8,20 4202,9 401,96 3 366,53
févr-16 6,00 20,55 3,20 4198,8 410,24 3 318,90

mars-16 5,50 13,95 5,00 4460,6 446,00 3423,02

avr-16 5,70 15,70 8,00 4502,5 450,95 3 458,19
mai-16 6,20 14,19 12,00 4343,5 433,02 3 386,21
juin-16 9,90 15,63 4,70 4190,6 421,43 3 336,89

juil-16 1,70 11,87 9,00 4367,5 447,14 3 408,85

aolit-16 4,20 13,42 1,80 4378,6 447,52 3488,67
sept-16 5,60 13,29 2,50 4326,6 438,86 3 508,84

oct-16 8,50 17,06 4,30 4520,9 455,85 3 581,79
nov-16 13,10 13,33 8,10 4502,6 450,73 3 435,53
déc-16 10,00 14,04 14,00 4838,3 479,13 3 589,24
janv-17 18,20 11,99 18,30 4860,5 487,42 3 598,36
févr-17 17,40 12,92 15,00 4849,7 497,06 3 600,47

mars-17 20,70 12,37 13,10 5022,1 516,25 3785,82

avr-17 23,90 10,82 14,00 5066,6 513,22 3771,96
mai-17 27,40 10,41 22,00 5315,1 526,77 3 947,50
juin-17 28,40 11,18 21,50 5242,3 519,53 3 906,01

juil-17 28,30 10,26 18,00 5123,9 523,79 3 880,23

aolt-17 27,70 10,59 15,00 5086,9 517,89 3 900,50
sept-17 28,20 9,51 12,50 5209,2 527,09 3 969,66
oct-17 29,70 10,18 20,00 5374,0 545,27 4 078,30
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nov-17 34,00 11,28 20,00 53119 535,61 3944,22
déc-17 31,10 11,04 18,00 5337,7 546,56 3978,44
janv-18 32,90 13,54 17,80 5527,0 569,90 4162,24
févr-18 31,90 19,85 16,50 5271,2 530,43 3939,54
mars-18 24,00 19,97 13,10 5295,0 537,05 3970,76
avr-18 19,60 15,93 -0,80 5408,6 550,64 3919,31
mai-18 19,20 15,43 -8,00 5625,1 568,36 3 900,03
juin-18 9,30 16,09 -14,60 5525,5 563,74 3 815,05
juil-18 12,10 12,83 -18,00 5369,5 569,58 3 808,52
ao(it-18 14,70 12,86 -20,10 5321,5 550,73 375549
sept-18 12,00 12,12 -14,00 5496,3 549,20 378187
oct-18 11,40 21,23 -12,30 5099,9 526,53 3524,73
nov-18 8,80 18,07 -24,20 5007,3 521,38 3514,97
déc-18 -0,30 25,42 -25,00 4669,6 480,32 3228,38
I S e gaaal)
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XLSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 11/08/2020 & 19:50:08

Variable(s) dépendante(s) : classeur = indice;peure.futue index.xlsx / feuille = indice de peur x derives (4) / plage = SH$5:5HS$124 / 120
Pondération uniforme (par défaut)
Variables gquantitatives : classeur = indice;peure.futue index.xlsx / feuille = indice de peur x derives (4) / plage = SD$5:5F5124 / 120 ligr
Aucune donnée manguante détectée
Intervalle de confiance (%) : 95,00

Modélisation de la variable CACA0F :

Résumé pour la variable dépendante :

Variable r.de valeurs tcde valeurs utilde valeurs igniomme des poi

Moyenne

Ecart-type

CAC40F 120

120

0

120

4202,468

732,527

Résumé pour les variables quantitatives :

Variable Moyenne Ecart-type
SENTIX 1,937 17,712
VIX 18,741 7,435
ZEW 15,076 27,339

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,880
R? (coefficiel 0,774
R*aj. (coeffic 0,768
SCR 14427822,118

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Maoy(Y)) :

Source ddl ymme des carr Carré moyen  F de Fisher Pr=F
Modéle 3 49427091,241 16475697,080 132,465 <0,0001
Résidus 116 14427822,118  124377,777
Total 119 63854913,360

Paramétres du modéle :

Paramétre Valeur Ecart-type  tde Student Pr=t ieinférieure e supérieure 95 %
Constante 4528,231 113,239 39,988 <0,0001 4303,946 4752,516
SENTIX 31,504 2,294 13,734 <0,0001 26,960 36,047
VIX -19,413 5,457 -3,558 0,001 -30,221 -8,605
ZEW -1,522 1,231 -1,237 0,219 -3,960 0,915

L'équation du modéle s'écrit : CAC40F = 4528,23065671437 + 31,503558418347*SENTIX -15,4133294807881%VIX -1,52234800706482*ZEW

21y alliy XLSTAT oy wlaayl i slie] 2 jbaaal)
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XLSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 11/08/2020 & 19:51:09
Variable(s) dépendante(s) : classeur = indice;peure.futue index.xlsx / feuille = indice de peur x derives (4) / plage = 5155:515124 / 120 lignes et 1
Pondération uniforme (par défaut)
Variables quantitatives : classeur = indice;peure.futue index.xlsx / feuille = indice de peur x derives (4) / plage = SD$5:5F5$124 / 120 lignes et 3 o
Aucune donnée manguante détectée
Intervalle de confiance (%) : 95,00

Modélisation de la variable AEX25F :

Ré&sumé pour la variable dépendante :

Variable
AEX25F

- de valeurs tle valeurs utile valeurs ignmme des poi
120 120 o 120

Moyenne
399,878

Ecart-type
89,531

Résumé pour les variables quantitatives :

Variable Moyenne  Ecart-type
SENTIX 1,937 17,712
VIX 18,741 7,435
ZEW 15,076 27,339

Coefficients d'ajustement :

0,872
R* (coefficiel 0,761
R*aj. (coeffic 0,755
SCR 228060,286

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y)) :

Source ddl mime des cariCarré moyen F de Fisher Pr=F
Modéle 3 725819,497 241939,832 123,060 <0,0001
Résidus 116 228060,286 1966,037
Total 119 953879,783
Paramétres du modéle :
Paramétre Valeur Ecart-type tde Student Pr=t 1e inférieure e supérieure 95 %
Constante 463,937 14,237 32,586 <0,0001 435,738 492,135
SENTIX 3,618 0,288 12,544 < 0,0001 3,046 4,189
VIX -3,280 0,686 -4,781 =0,0001 -4,639 -1,921
ZEW -0,636 0,155 -4,113 <0,0001 -0,943 -0,330

L'équation du modéle s'écrit : AEX25F = 463,536557795211 + 3,6175589324 2871 5ENTIX -3,279940631538357VIX -0,636463625918316"ZEW

21y =My XLSTAT geelipe BlazaYl ol slas] o 2 poaall
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XLSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 11/08/2020 4 19:52:34
Variable(s) dépendante(s) : classeur = indice;peure.futue index.xlsx / feuille = indice de peur x derives (4) / plage = 5155:515124 / 1201i
Pondération uniforme (par défaut)
Variables quantitatives : classeur = indice:;peure.futue index.xIsx / feuille = indice de peur x derives (4) / plage = SD55:5F5124 / 120 ligr
Aucune donnée manguante détectée
Intervalle de confiance (%) : 95,00

Maodélisation de la variable BEL20F :

Résumé pour la variable dépendante :

variable
BEL20F

r. de valeurs tcde valeurs utilde valeurs ignemme des poi
120 120 o 120

Moyenne
2991,852

Ecart-type
645,163

Résumé pour les variables quantitatives :

Variable Moyenne Ecart-type
SENTIX 1,937 17,712
WK 18,741 7,435
ZEW 15,076 27,339

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,882
R* (coefficiel 0,778
R*aj. (coeffic 0,772

SCR 10997255,986

Evaluation de la wvaleur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y}) :

Source ddl ymme des carr_ Carré moyen  F de Fisher Pr=F
Modéle 3 38534785,819 12844928 606 135,489 < 0,0001
Résidus 116 10997255,986 94803,931
Total 119 49532041,805
Paramétres du modéle :

Paramétre Valeur Ecart-type t de Student Pr=t 1e inférieure e supérieure 95 %
Constante 3333,454 98,864 33,717 <0,0001 3137,641 3529,267
SENTIX 27,431 2,003 13,698 <0,0001 23,464 31,397
WX -19,242 4,764 -4,039 =0,0001 -28,678 -9.806
ZEW -2,263 1,075 -2,106 0,037 -4,391 -0,134

L'équation du modéle s'écrit : BEL20F = 3333,45424417448 + 27,4305934344573 5ENTIX -19, 2420656671432 %VIX -2, 2627464170631 ZEW
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janv-09 2,00 2,176 2,273 3056,1 251,85 1874,59
févr-09 2,00 1,933 2,033 2777,6 230,06 1740,79
mars-09 1,50 1,670 1,812 2784,7 212,59 1704,97
avr-09 1,25 1,562 1,728 3085,2 243,78 1920,11
mai-09 1,00 1,465 1,631 3170,9 252,74 1986,24
juin-09 1,00 1,313 1,504 3219,1 257,11 2.004,93
juil-09 1,00 1,112 1,355 3221,1 266,91 2084,75
ao(t-09 1,00 1,082 1,304 3581,4 292,81 2341,92
sept-09 1,00 1,016 1,236 3843,7 315,13 2 494,39
oct-09 1,00 1,004 1,237 3846,0 324,04 2 584,05
nov-09 1,00 0,995 1,234 3748,2 310,87 2 495,63
déc-09 1,00 0,994 1,248 3827,1 326,64 2 466,10
janv-10 1,00 0,966 1,225 3995,4 340,44 2 560,32
févr-10 1,00 0,958 1,215 3745,3 323,51 2514,47
mars-10 1,00 0,944 1,212 3932,0 340,32 2 644,84
avr-10 1,00 0,968 1,236 4061,3 354,93 2710,23
mai-10 1,00 0,989 1,260 3387,4 308,59 2 358,78
juin-10 1,00 1,040 1,306 3677,7 336,34 2 531,04
juil-10 1,00 1,145 1,417 3527,5 326,44 2 458,19
ao(t-10 1,00 1,137 1,414 3525,6 318,38 2 453,45
sept-10 1,00 1,146 1,433 3728,2 336,53 2574,75
oct-10 1,00 1,269 1,540 3829,0 342,38 2 660,23
nov-10 1,00 1,260 1,530 3830,8 342,71 2 651,62
déc-10 1,00 1,227 1,507 3877,7 352,26 2 607,26
janv-11 1,00 1,319 1,644 4049,7 363,00 2670,93
févr-11 1,00 1,379 1,767 4150,2 373,77 2 752,02
mars-11 1,00 1,546 1,996 3833,3 351,57 2584,58
avr-11 1,25 1,675 2,132 3963,1 358,03 2 698,99
mai-11 1,25 1,712 2,138 4020,7 348,52 2724,80
juin-11 1,25 1,788 2,162 3830,0 332,92 2 562,84
juil-11 1,50 1,821 2,178 3733,1 330,01 2 432,96
aoit-11 1,50 1,749 2,089 3033,6 273,62 2122,87
sept-11 1,50 1,753 2,084 3074,6 282,92 2 168,88
oct-11 1,50 1,788 2,121 3148,1 304,69 2 132,00
nov-11 1,25 1,701 2,035 2989,1 288,57 2016,21
déc-11 1,00 1,617 1,947 2982,3 294,87 2004,34
janv-12 1,00 1,418 1,754 3325,7 320,36 2194,64
févr-12 1,00 1,279 1,614 3448,7 329,62 2 283,12
mars-12 1,00 1,078 1,416 3598,6 336,84 2 365,02
avr-12 1,00 0,998 1,311 3181,3 308,11 2242,83
mai-12 1,00 0,946 1,232 3015,1 289,22 2074,85
juin-12 1,00 0,930 1,213 3085,6 296,70 2 116,67
juil-12 0,75 0,971 0,946 3200,8 320,81 2 250,95
aoit-12 0,75 0,537 0,805 3490,2 336,39 2 385,97
sept-12 0,75 0,437 0,684 3536,3 334,35 2 468,08
oct-12 0,75 0,389 0,618 3512,6 335,03 2390,17
nov-12 0,75 0,344 0,574 3376,0 321,86 2316,33
déc-12 0,75 0,320 0,542 3659,0 343,55 2 480,15
janv-13 0,75 0,378 0,620 3754,5 351,53 2542,14
févr-13 0,75 0,334 0,557 3689,3 345,45 2 543,99
mars-13 0,75 0,335 0,547 3846,4 353,87 2 632,45
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avr-13 0,75 0,315 0,510 3632,6 340,68 2 543,11
mai-13 0,50 0,298 0,478 4000,7 368,05 2732,55
juin-13 0,50 0,335 0,527 3701,1 340,88 2534,73
juil-13 0,50 0,341 0,536 3913,4 368,98 2 648,82

aolit-13 0,50 0,343 0,545 4101,3 373,07 2 813,27
sept-13 0,50 0,340 0,539 4210,3 382,36 2 836,19

oct-13 0,50 0,351 0,548 4275,5 384,97 2 891,66
nov-13 0,25 0,330 0,501 4290,6 394,98 2 880,51
déc-13 0,25 0,389 0,556 4186,7 391,04 2 859,42
janv-14 0,25 0,396 0,559 4327,6 407,19 2 965,11
févr-14 0,25 0,384 0,549 4372,8 399,70 3 016,26

mars-14 0,25 0,418 0,590 4335,7 390,19 3 079,75

avr-14 0,25 0,438 0,614 4423,0 396,54 3115,71
mai-14 0,25 0,397 0,572 4447,4 398,28 3 093,94
juin-14 0,15 0,303 0,488 4565,5 419,08 3173,12
juil-14 0,15 0,306 0,489 4314,3 402,68 3 115,09

aoit-14 0,15 0,264 0,434 4249,3 400,05 3 136,05
sept-14 0,05 0,183 0,338 4470,3 424,86 3226,49

oct-14 0,05 0,189 0,340 4000,1 383,93 2961,79
nov-14 0,05 0,180 0,331 4347,6 423,59 3 236,88
déc-14 0,05 0,171 0,325 4208,3 415,41 3 264,49
janv-15 0,05 0,132 0,270 4361,4 431,58 3362,54
févr-15 0,00 0,110 0,233 4801,7 468,05 3 610,87

mars-15 0,00 0,087 0,198 5085,7 498,89 3763,79

avr-15 0,00 0,064 0,171 5165,3 495,32 3796,39
mai-15 0,00 0,049 0,160 5023,8 493,02 3 687,07
juin-15 0,00 0,050 0,164 4813,2 475,42 3 586,61
juil-15 0,00 0,048 0,167 5128,9 501,91 3 840,83

aolit-15 0,00 0,039 0,160 4717,9 449,18 3 496,77
sept-15 0,00 0,029 0,142 4510,8 424,50 3 395,95

oct-15 0,00 0,006 0,107 4694,2 447,18 3422,29
nov-15 0,00 -0,043 0,048 4926,4 469,17 3711,25
déc-15 0,00 -0,040 0,060 4636,1 433,97 3 655,50
janv-16 0,00 -0,089 0,015 4202,9 401,96 3 366,53
févr-16 0,00 -0,134 -0,024 4198,8 410,24 3 318,90

mars-16 0,00 -0,132 -0,005 4460,6 446,00 3423,02

avr-16 0,00 -0,141 -0,012 4502,5 450,95 3 458,19
mai-16 0,00 -0,153 -0,015 4343,5 433,02 3 386,21
juin-16 0,00 -0,179 -0,051 4190,6 421,43 3 336,89
juil-16 0,00 -0,186 -0,049 4367,5 447,14 3 408,85

aolit-16 0,00 -0,192 -0,052 4378,6 447,52 3488,67
sept-16 0,00 -0,203 -0,064 4326,6 438,86 3 508,84

oct-16 0,00 -0,212 -0,069 4520,9 455,85 3 581,79
nov-16 0,00 -0,219 -0,080 4502,6 450,73 3 435,53
déc-16 0,00 -0,221 -0,082 4838,3 479,13 3 589,24
janv-17 0,00 -0,243 -0,101 4860,5 487,42 3 598,36
févr-17 0,00 -0,239 -0,114 4849,7 497,06 3 600,47

mars-17 0,00 -0,241 -0,109 5022,1 516,25 3785,82

avr-17 0,00 -0,249 -0,121 5066,6 513,22 3771,96
mai-17 0,00 -0,254 -0,131 5315,1 526,77 3 947,50
juin-17 0,00 -0,271 -0,156 5242,3 519,53 3 906,01
juil-17 0,00 -0,271 -0,151 5123,9 523,79 3 880,23

aolt-17 0,00 -0,273 -0,161 5086,9 517,89 3 900,50
sept-17 0,00 -0,273 -0,172 52009,2 527,09 3 969,66
oct-17 0,00 -0,276 -0,185 5374,0 545,27 4 078,30
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nov-17 0,00 -0,272 -0,188 5311,9 535,61 3 944,22
déc-17 0,00 -0,271 -0,186 5337,7 546,56 3978,44
janv-18 0,00 -0,379 -0,191 5527,0 569,90 4162,24
févr-18 0,00 -0,377 -0,191 5271,2 530,43 3 939,54
mars-18 0,00 -0,379 -0,190 5295,0 537,05 3 970,76
avr-18 0,00 -0,379 -0,189 5408,6 550,64 3919,31
mai-18 0,00 -0,378 -0,184 5625,1 568,36 3 900,03
juin-18 0,00 -0,380 -0,181 5525,5 563,74 3 815,05
juil-18 0,00 -0,378 -0,178 5369,5 569,58 3 808,52
aolit-18 0,00 -0,377 -0,166 5321,5 550,73 3 755,49
sept-18 0,00 -0,378 -0,159 5496,3 549,20 3781,87
oct-18 0,00 -0,379 -0,149 5099,9 526,53 3 524,73
nov-18 0,00 -0,376 -0,146 5007,3 521,38 3514,97
déc-18 0,00 -0,373 -0,117 4669,6 480,32 3228,38

www.global-rates.com wis. s WWW.euronext.com g : yecell
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XLSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 29/07/2020 & 12:31:42
Variable(s) dépendante(s) : classeur = taux b . future index.xlsx / feuille = indice de peur x derives (5) / plage = SH55:5H5124 [ 120 ligne
Pondération uniforme (par défaut)
Variables quantitatives : classeur =taux b . future index.xlsx / feuille = indice de peur x derives (5) / plage = $D35:3F$124 / 120 lignes e
Aucune donnée manguante détectée
Intervalle de confiance (%) : 95,00

Modélisation de la variable CACAOF :

Résumé pour la variable dépendante :

Variable r. devaleurs tcde valeurs utilde valeurs ignemme des poi Moyenne  Ecart-type

CACA0F

120

120

0 120

4202,468 732,527

Résumé pour les variables quantitatives :

Variable Moyenne Ecart-type
TBCE 0,506 0,535
ERBGM 0,478 0,704
ERB12M 0,680 0,763

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien
R* (coefficiel
R*aj. (coeffic

SCR

0,862
0,743
0,736

16429651,499

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y)) :

Source ddl ymme des carr Carré moyen  F de Fisher Pr=F
Modele 3 47425261,861 15803420,620 111,614 < 0,0001
Résidus 116 16429651,499 141634,927
Total 119 63854913,360

Paramétres du modéle :

Paramétre Valeur Ecart-type  tde Student Pr=t  ieinférieure e supérieure 95 %
Constante 4558,422 98,040 46,495 <0,0001 4364,241 4752,603
TBCE -881,219 210,669 -4,183 <0,000L -1298,476 -463,962
ERBB6M -1558,136 574,242 -2,713 0,008  -2695,495 -420,777
ERB12M 1228,453 529,541 2,320 0,022 179,631 2277,274

L'éguation du modéle : CAC40F = 4558,42234544312 -881,21891595417*TBCE - 1558, 13605056287 ERB6M + 1228,45254580868 ERB12M

.(25) godlis XLSTAT by wlazwYl (Il slae] oo 2yl
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XLSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 29/07/2020 & 12:33:48

Variable(s) dépendante(s) : classeur = taux b . future index.xlsx / feuille = indice de peur x derives (5} / plage = SI155:515124 / 120 ligne
Pondération uniforme (par défaut)

Variables quantitatives : classeur = taux b . future index.xlsx / feuille = indice de peur x derives (5) / plage = 3D35:5F5124 / 120 lignes ¢
Aucune donnée manguante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

Modélisation de la variable AEX25F :

Résume pour la variable dépendante :

Variable . de valeurs tle valeurs utile valeurs ignmme des poi Moyenne  Ecart-type
AEXI5F 120 120 o 120 399,878 89,531

Résumé pour les variables quantitatives :

Variable Moyenne Ecart-type

TBCE 0,506 0,535
ERBGM 0,478 0,704
ERB12M 0,680 0,763
Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,894

R* [coefficiel 0,799

R™aj. (coeffic 0,793

SCR 192085,461

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(¥)) :

Source ddl mme des cariCarré moyen F de Fisher Pr=F
Modéle 3 761794,322 253931441 153,349 =0,0001
Résidus 116 192085,461 1655,909
Total 119 953879,783

Paramétres du modéle :

Paramétre valeur Ecart-type tde Student Pr=t e inférieure e supérieure 95 %
Constante 437,088 10,601 41,232 < 0,0001 416,092 458,084
TBCE -88,095 22,779 -3,867 0,000 -133,212 -42,979
ERBGM -244,931 62,091 -3,945 0,000 -367,910 -121,952
ERB12M 183,155 57,257 3,199 0,002 69,750 296,561

L'équation du modéle : AEX25F = 437,087852080018 -88,0953296416292*TBCE -244,93102930062 7 ERBEM + 183,155383131422 ERB12M

.25y gl XLSTAT pealije BlazaYl Iall slas] 2 yokeal)
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XLSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 29/07/2020 4 12:35:49

Variable(s) dépendante(s) : classeur = taux b . future index.xlsx / feuille = indice de peur x derives (5) / plage = $J55:315124 / 120 ligne
Pondération uniforme (par défaut)

Variables quantitatives : classeur =taux b . future index.xlsx / feuille = indice de peur x derives (5) / plage = $D55:5F5124 / 120 lignes
Aucune donnée manguante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

Modélisation de la variable BEL20F :

Résumé pour la variable dépendante :

Variable . de valeurs tde valeurs utilde valeurs ignemme des poi Moyenne  Ecart-type
BEL20F 120 120 o 120 2991,852 645,163

Résumeé pour les variables quantitatives :

WVariable Moyenne Ecart-type

TBCE 0,506 0,535
ERBGM 0,478 0,704
ERB12M 0,680 0,763

Coefficients d'ajustement :

0,906
0,820
R*aj. (coeffic 0,816
SCR 8902609,017

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y]}} :

Source ddl ymime des carr Carré moyen F de Fisher Pr>F
Modéle 3 40629432,788 13543144,263 176,466 = 0,0001
Résidus 116 8902609,017 76746,629
Total 119 49532041,805

Paramétres du modéle :

Paramétre Valeur Ecart-type  tde Student Pr=t 1e inférieure e supérieure 95 %
Constante 3443,183 72,169 47,710 < 0,0001 3300,244 3586,122
TBCE -905,356 155,076 -5,838 <0,0001 -1212,505 -598,208
ERBG6M -662,689 422,707 -1,568 0,120 -1499,914 174,536
ERB12M 476,034 389,802 1,221 0,224 -296,017 1248,085

L'équation du modéle : BEL20F = 3443,18307306832 -905,356139608724*TBCE -662, 653044505036 ERBGM + 476,0338525850448ERB12M

.(25) gl XLSTAT el slazaYl Iall slas] 2 pokaall
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Clail) Gblistiag <lba Gblistiag @l ba Gl <lba
ey VALS agsY) VALB VALCFaL | alIVALCO | aeeYWALSF | aesYWALSO | < 83VALIF | VALIOS el
janv-09 | 118312,32 | 1069,97 11 698,19 91,51 13 035,04 27 216,94 279 226,62 267 242,34
févr-09 | 104 912,00 | 1010,78 12 441,85 90,23 9 550,03 24 516,75 268 463,20 177 258,00
mars-09 | 123787,85 | 1012,51 11 045,70 138,66 17 737,80 23 273,02 404 768,58 202 168,52
avr-09 | 124 788,06 993,71 13 014,50 99,13 60 493,04 22 781,45 274 798,77 183 052,48
mai-09 | 128 569,73 891,47 11 480,64 73,15 | 109 148,75 30 408,80 264 927,07 183 444,26
juin-09 | 119 556,14 972,93 12 561,46 67,02 30 152,40 27 259,58 392 226,96 191 209,67
juil-09 | 108 575,70 | 1102,49 13 118,30 72,98 21 886,22 25 680,85 276 909,98 203 599,02
ao(t-09 | 112 273,12 878,71 10 841,92 42,14 13 626,07 25 363,76 287 786,93 217 160,81
sept-09 | 146 933,87 957,77 15 457,11 138,98 22 257,33 36 048,52 461 937,17 233 665,36
oct-09 | 154721,92 | 1031,19 15 494,53 76,25 12 690,12 36 276,90 365 758,45 267 561,88
nov-09 | 124 811,28 825,68 13 310,92 81,42 30 925,97 33 626,74 314 008,91 292 292,89
déc-09 | 115 145,27 867,74 13 763,30 104,85 31831,94 33114,51 384 779,32 193 400,21
janv-10 | 122 746,80 | 3594,70 15 175,10 120,63 25 755,45 39 820,78 333 345,62 269 139,85
févr-10 | 131 933,90 928,95 16 496,59 47,76 26 104,83 33 990,35 348 455,47 234 334,97
mars-10 | 137 928,72 | 1146,96 16 131,90 112,84 26 485,18 42 278,00 505 810,44 238 000,14
avr-10 | 145 528,65 979,86 14 366,25 108,29 | 179612,57 41 168,15 368 747,12 231 932,68
mai-10 | 208 056,22 | 1041,13 14 268,10 107,66 | 225097,13 45 236,86 496 098,45 303 804,54
juin-10 | 155152,56 | 1 034,54 18 980,07 254,51 71 253,62 37 361,95 528 844,29 222 383,44
juil-10 | 127 527,54 734,91 23 857,04 207,90 26 347,32 31485,57 345 295,28 200 692,37
ao(t-10 | 109 968,50 857,16 23022,01 225,54 23 340,50 29 344,90 320 806,76 198 983,46
sept-10 | 129 880,83 972,72 24051,66 168,62 31119,84 37 538,29 496 514,12 193 801,12
oct-10 | 118 710,99 877,16 20 419,69 135,57 14 316,73 32 918,40 342 066,41 185 829,15
nov-10 | 140 802,52 962,18 21025,23 165,07 62 331,24 40 246,96 383 632,53 233 030,44
déc-10 | 116 447,77 810,47 22 720,91 132,21 30 767,07 33 640,54 430 432,67 155 275,60
janv-11 | 140 068,49 749,12 24 081,45 179,56 39 353,04 40 403,19 379 811,35 197 008,40
févr-11 | 138 678,63 789,46 26 280,16 228,69 18 607,50 40 145,91 347 033,59 184 933,10
mars-11 | 169 854,24 881,90 34192,12 310,99 35 068,10 40 930,71 603 593,49 255 716,36
avr-11 | 118 866,70 706,93 21 254,47 166,69 | 103 709,87 27 335,12 300 206,29 151 123,97
mai-11 | 163 946,52 724,49 24 588,48 267,37 | 22574233 34 898,15 382 806,94 170 821,97
juin-11 | 139 862,80 688,35 27 131,16 258,87 65 407,10 32 078,66 522 478,50 192 930,40
juil-11 | 131 224,69 651,49 23 604,75 185,97 23 003,23 29 333,04 379 424,40 189 241,71
ao(t-11 | 171 967,99 729,67 21304,11 137,56 11 400,47 36 135,46 511 377,98 290 572,39
sept-11 | 143 788,30 713,86 28288,11 173,16 48 136,24 26 656,81 489 962,94 195 865,34
oct-11 | 116 621,56 634,63 21611,87 101,61 13 890,46 26 411,08 339990,15 196 596,92
nov-11 | 115 393,92 758,75 19 966,96 111,82 36 638,80 24 713,84 344 192,04 197 274,93
déc-11 | 93 388,64 674,71 18 473,01 95,67 46 347,13 21 264,85 367 380,87 136 694,21
janv-12 | 104 865,34 821,70 22 208,99 125,80 20 900,60 26 219,46 283 036,41 154 713,21
févr-12 | 108 991,32 871,61 24 515,44 148,13 13 226,93 26 148,08 301 558,35 133 436,38
mars-12 | 121 801,17 997,53 24115,71 218,75 55 108,00 24 045,94 478 986,55 182 961,72
avr-12 | 116 033,37 822,40 21 897,47 154,16 69 141,27 19 788,52 341 661,55 158 266,05
mai-12 | 117 791,48 875,10 21 963,01 191,80 | 129558,94 20 788,20 400 057,11 185 126,06
juin-12 | 120897,69 | 1 020,26 23220,28 147,61 57 794,33 21017,86 451 782,79 141 191,05
juil-12 | 110809,01 | 1217,83 34 902,54 371,25 18 163,09 20 319,98 303 327,00 148 631,87
aoit-12 | 93184,94 1 057,60 29 287,19 230,88 34 703,01 20 174,66 299 951,92 167 591,03
sept-12 | 108 837,59 | 1064,01 26 989,80 144,80 31876,75 20 762,53 431 994,28 165 495,61
oct-12 | 106 370,13 | 1 256,14 34 305,89 126,25 30 595,59 23912,14 308 757,07 164 856,32
nov-12 | 92 694,61 1 242,55 27 271,43 99,65 68 294,44 20 618,85 298 852,05 192 329,64
déc-12 | 82 360,64 1.017,00 24 619,13 102,46 26 584,28 18 669,83 401 701,42 148 666,32
janv-13 | 102 801,79 | 135572 26 191,65 114,29 30 488,57 25 938,15 337 984,10 274 153,75
févr-13 | 108 466,64 | 1003,77 25 854,84 96,33 31 838,89 22 273,98 350 868,07 221 264,14
mars-13 | 109 848,86 903,58 24 574,24 87,11 56 224,51 22 937,19 520 776,29 212 266,17
avr-13 | 118 985,52 873,75 30 596,60 100,70 51 582,40 21459,18 365 526,08 191 830,48
mai-13 | 114 191,65 906,82 21 764,69 74,63 43 183,87 22 128,56 359 126,39 238 492,82
juin-13 | 109 503,59 884,57 25022,14 94,76 19 613,09 19 037,47 532 984,81 236 206,61
juil-13 | 107 894,27 752,36 27 965,31 132,46 15 891,60 19 545,18 330 882,76 201 821,34
aodt-13 | 100 691,52 511,42 24780,27 141,78 15 664,88 18 949,10 300 212,57 166 875,54
sept-13 | 109 047,11 712,28 23139,14 162,93 9 610,64 20 654,82 480 337,54 174 765,78
oct-13 | 117 661,62 846,77 31374,90 179,19 10 840,42 23919,14 358 492,40 213 028,90
nov-13 | 105 521,90 776,34 20 084,56 98,14 16 257,23 20174,73 337 823,27 174 996,82
déc-13 | 101 328,49 623,18 22 116,72 153,98 21578,84 21 063,65 452 579,13 175 566,33
janv-14 | 13429528 | 1111,11 10 602,81 40,99 0,00 16 145,05 213 078,85 61 918,86
févr-14 | 124 587,89 978,41 8 752,74 30,76 0,08 14 432,60 190 489,50 58 555,25
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mars-14 | 137 349,27 994,52 11 036,10 75,86 0,02 14 587,41 214 356,62 65 404,89
avr-14 | 122 754,40 920,32 9352,45 45,44 0,05 13 590,87 194 497,05 53 421,03
mai-14 | 121 197,24 861,16 6 861,78 40,82 0,01 12517,29 171 237,08 42 873,08
juin-14 | 117 338,52 888,93 6329,00 31,81 51,10 11 748,96 172 493,27 48 325,85
juil-14 | 123 045,50 783,92 11 678,13 66,59 0,14 13 531,57 196 356,54 55 471,63

aodt-14 | 105 943,98 696,74 7 609,12 59,04 0,01 9967,08 177 090,41 54 982,85

sept-14 | 122 290,79 920,20 9689,50 64,86 0,05 11 474,23 192 979,97 54 953,37
oct-14 | 172 494,35 949,24 12 447,69 48,27 0,01 14 896,90 258 554,18 89 234,20
nov-14 | 120 540,60 724,84 7548,78 45,51 108,00 12 007,92 170 206,30 50 718,06
déc-14 | 133 846,63 759,06 12 028,38 94,72 2,02 13 497,80 197 774,10 66 931,57

janv-15 | 166 116,59 906,68 10 558,86 48,59 244,13 13 912,14 251 727,60 65 219,42
févr-15 | 152 050,14 789,49 8819,20 42,09 0,39 13 861,86 197 314,87 48 874,17

mars-15 | 184 723,53 944,26 8 828,63 35,57 1,00 14 361,97 229 463,13 64 393,94
avr-15 | 166 309,77 800,22 10 944,84 37,70 1,84 13 897,02 239 586,83 56 300,99
mai-15 | 147 343,24 737,13 7 487,87 49,97 39,11 12 045,97 218 286,18 47 702,41
juin-15 | 187 078,16 901,40 11 609,01 96,37 60,85 14 045,61 284 801,24 71 371,45
juil-15 | 168 250,87 581,95 15 896,64 115,11 4,01 13 997,37 219 886,88 56 774,70

aolt-15 | 163 517,83 464,37 12 319,96 74,99 14,45 14 478,06 234 842,15 63 074,62

sept-15 | 162 226,16 562,18 11 556,64 43,99 11,17 12 991,07 232742,39 50 076,27
oct-15 | 155 419,84 586,39 12 309,60 41,22 2,77 13 172,57 198 036,14 42 612,58
nov-15 | 139 862,08 577,00 10 582,89 25,87 0,00 11 825,35 198 571,88 41921,47
déc-15 | 145 489,20 563,16 8 046,96 23,46 46,39 10 693,96 203 356,71 45 895,53

janv-16 | 155 756,21 601,26 11 168,08 36,13 16,52 11 255,37 220 967,64 49 450,76
févr-16 | 164 550,72 631,70 10 936,85 41,75 2,20 12 647,85 207 156,19 46 128,96

mars-16 | 145 844,20 612,70 9899,39 45,22 30,47 11222,97 198 034,82 39 756,14
avr-16 | 133 032,78 572,04 12 880,95 34,24 51,37 11 857,22 199 185,95 35 081,40
mai-16 | 119 517,40 492,48 7 837,67 24,55 227,85 9306,99 188 483,97 30894,21
juin-16 | 167 059,09 658,91 10 917,69 53,69 135,54 12 744,18 219 254,46 45 244,44
juil-16 | 118 861,98 485,33 12 330,61 43,82 0,73 10 056,65 162 461,30 30 685,16

aolt-16 | 102 622,31 452,33 10 229,86 24,62 29,18 9208,01 163 781,76 27 475,16

sept-16 | 129 089,13 558,21 8 332,69 15,05 156,50 11 297,94 199 168,15 39290,03
oct-16 | 122 766,43 556,60 11528,25 17,54 13,00 12 165,76 188 579,13 37325,71
nov-16 | 146 315,98 492,32 11 344,77 17,48 78,58 14 478,12 223 292,40 51 354,87
déc-16 | 138 029,46 533,49 8 789,72 13,50 86,16 12 450,30 192 151,38 44.225,84

janv-17 | 133 786,13 737,28 11 568,72 15,52 109,31 12 333,89 204 250,05 44.706,86
févr-17 | 132 233,07 538,01 11 287,06 17,48 0,33 16 343,86 206 403,09 56 401,08

mars-17 | 160 349,34 525,04 13 155,94 17,78 8,17 17 388,37 232 313,43 65 130,02
avr-17 | 144 252,31 443,84 10 555,51 15,62 171,12 14 775,37 226 821,44 58 222,57
mai-17 | 176 636,64 527,56 7 607,92 17,03 351,44 16 088,81 240 462,04 57 220,37
juin-17 | 179 499,18 534,74 11 624,58 29,67 119,98 23 721,63 255 701,66 69 601,52
juil-17 | 148 953,82 569,33 15 301,87 35,08 2,02 13 269,06 211 379,79 67 874,93

aolt-17 | 132 929,58 418,40 11 768,34 23,58 54,76 15 288,32 221 145,20 75 085,46

sept-17 | 147 201,79 474,31 8 824,97 17,60 217,17 17 233,80 190 786,82 59 583,03
oct-17 | 152101,87 634,43 9859,98 456,45 78,54 20 104,95 193 425,22 66 195,49
nov-17 | 171 237,68 845,36 13 123,58 723,87 186,44 22 339,90 218 737,42 81 497,81
déc-17 | 139 472,14 485,85 7567,67 653,04 55,61 15 927,62 188 575,70 59 988,17

janv-18 | 165 983,60 692,88 10 641,77 749,24 28,25 22303,51 202 166,11 76 289,71
févr-18 | 176 305,45 612,93 9 852,62 540,55 2,26 20 865,04 238 088,60 87 104,81

mars-18 | 176 664,35 531,71 9079,46 769,59 32,79 20 749,61 226 294,84 86 969,15
avr-18 | 149 036,64 466,10 12 123,65 576,10 118,63 20 053,83 185 093,27 71 979,01
mai-18 | 177 345,31 461,60 12 741,77 1 400,86 387,45 25 453,19 222 474,35 84 754,06
juin-18 | 176 596,53 424,17 11 896,18 1368,88 167,68 19 847,29 233 115,67 85 450,97
juil-18 | 154 521,91 631,54 17 696,01 2372,24 228,60 20 668,28 192 262,77 84792,75

aoit-18 | 136 663,14 313,43 18 870,57 1 888,66 366,08 18 587,51 193 120,51 83 600,67

sept-18 | 160 066,92 376,68 10 570,60 1 036,57 706,35 20 383,46 190 430,04 76 409,44
oct-18 | 194 980,53 480,52 11 851,52 493,77 113,93 23 624,36 264 733,38 102 367,32
nov-18 | 157 637,63 463,13 12 475,26 555,08 246,37 20 263,83 208 761,10 87 247,60
déc-18 | 143 332,64 421,35 7774,76 464,69 1524,32 17 234,76 210112,98 86 492,98
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ety LNVALS LNVALB LNVALCF LNVALCO LNVALSF LNVALSO LNVALIF LNVALIO
janv-09 11,681 6,975 9,367 4,516 9,475 10,212 12,540 12,496
févr-09 11,561 6,918 9,429 4,502 9,164 10,107 12,500 12,085
mars-09 11,726 6,920 9,310 4,932 9,783 10,055 12,911 12,217
avr-09 11,734 6,901 9,474 4,596 11,010 10,034 12,524 12,118
mai-09 11,764 6,793 9,348 4,292 11,600 10,322 12,487 12,120
juin-09 11,692 6,880 9,438 4,205 10,314 10,213 12,880 12,161
juil-09 11,595 7,005 9,482 4,290 9,994 10,154 12,531 12,224
aolit-09 11,629 6,778 9,291 3,741 9,520 10,141 12,570 12,288
sept-09 11,898 6,865 9,646 4,934 10,010 10,493 13,043 12,362
oct-09 11,949 6,938 9,648 4,334 9,449 10,499 12,810 12,497
nov-09 11,735 6,716 9,496 4,400 10,339 10,423 12,657 12,586
déc-09 11,654 6,766 9,530 4,653 10,368 10,408 12,860 12,173
janv-10 11,718 8,187 9,627 4,793 10,156 10,592 12,717 12,503
févr-10 11,790 6,834 9,711 3,866 10,170 10,434 12,761 12,365
mars-10 11,834 7,045 9,689 4,726 10,184 10,652 13,134 12,380
avr-10 11,888 6,887 9,573 4,685 12,099 10,625 12,818 12,354
mai-10 12,246 6,948 9,566 4,679 12,324 10,720 13,115 12,624
juin-10 11,952 6,942 9,851 5,539 11,174 10,528 13,178 12,312
juil-10 11,756 6,600 10,080 5,337 10,179 10,357 12,752 12,210
aoiit-10 11,608 6,754 10,044 5,419 10,058 10,287 12,679 12,201
sept-10 11,774 6,880 10,088 5,128 10,346 10,533 13,115 12,175
oct-10 11,684 6,777 9,924 4,909 9,569 10,402 12,743 12,133
nov-10 11,855 6,869 9,953 5,106 11,040 10,603 12,857 12,359
déc-10 11,665 6,698 10,031 4,884 10,334 10,423 12,973 11,953
janv-11 11,850 6,619 10,089 5,190 10,580 10,607 12,847 12,191
févr-11 11,840 6,671 10,177 5,432 9,831 10,600 12,757 12,128
mars-11 12,043 6,782 10,440 5,740 10,465 10,620 13,311 12,452
avr-11 11,686 6,561 9,964 5,116 11,549 10,216 12,612 11,926
mai-11 12,007 6,585 10,110 5,589 12,327 10,460 12,855 12,048
juin-11 11,848 6,534 10,208 5,556 11,088 10,376 13,166 12,170
juil-11 11,785 6,479 10,069 5,226 10,043 10,286 12,846 12,151
aodit-11 12,055 6,593 9,967 4,924 9,341 10,495 13,145 12,580
sept-11 11,876 6,571 10,250 5,154 10,782 10,191 13,102 12,185
oct-11 11,667 6,453 9,981 4,621 9,539 10,182 12,737 12,189
nov-11 11,656 6,632 9,902 4,717 10,509 10,115 12,749 12,192
déc-11 11,445 6,514 9,824 4,561 10,744 9,965 12,814 11,826
janv-12 11,560 6,711 10,008 4,835 9,948 10,174 12,553 11,949
févr-12 11,599 6,770 10,107 4,998 9,490 10,172 12,617 11,801
mars-12 11,710 6,905 10,091 5,388 10,917 10,088 13,079 12,117
avr-12 11,662 6,712 9,994 5,038 11,144 9,893 12,742 11,972
mai-12 11,677 6,774 9,997 5,256 11,772 9,942 12,899 12,129
juin-12 11,703 6,928 10,053 4,995 10,965 9,953 13,021 11,858
juil-12 11,616 7,105 10,460 5,917 9,807 9,919 12,623 11,909
aolit-12 11,442 6,964 10,285 5,442 10,455 9,912 12,611 12,029
sept-12 11,598 6,970 10,203 4,975 10,370 9,941 12,976 12,017
oct-12 11,575 7,136 10,443 4,838 10,329 10,082 12,640 12,013
nov-12 11,437 7,125 10,214 4,602 11,132 9,934 12,608 12,167
déc-12 11,319 6,925 10,111 4,630 10,188 9,835 12,903 11,909
janv-13 11,541 7,212 10,173 4,739 10,325 10,163 12,731 12,521
févr-13 11,594 6,912 10,160 4,568 10,368 10,011 12,768 12,307
mars-13 11,607 6,806 10,109 4,467 10,937 10,041 13,163 12,266
avr-13 11,687 6,773 10,329 4,612 10,851 9,974 12,809 12,164
mai-13 11,646 6,810 9,988 4,313 10,673 10,005 12,791 12,382
juin-13 11,604 6,785 10,128 4,551 9,884 9,854 13,186 12,372
juil-13 11,589 6,623 10,239 4,886 9,674 9,880 12,710 12,215
aodt-13 11,520 6,237 10,118 4,954 9,659 9,850 12,612 12,025
sept-13 11,600 6,568 10,049 5,093 9,171 9,936 13,082 12,071
oct-13 11,676 6,741 10,354 5,188 9,291 10,082 12,790 12,269
nov-13 11,567 6,655 9,908 4,586 9,696 9,912 12,730 12,073
déc-13 11,526 6,435 10,004 5,037 9,979 9,955 13,023 12,076
janv-14 11,808 7,013 9,269 3,713 -13,816 9,689 12,269 11,034
févr-14 11,733 6,886 9,077 3,426 -2,561 9,577 12,157 10,978
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mars-14 11,830 6,902 9,309 4,329 -3,880 9,588 12,275 11,088
avr-14 11,718 6,825 9,143 3,816 -2,955 9,517 12,178 10,886
mai-14 11,705 6,758 8,834 3,709 -4,472 9,435 12,051 10,666
juin-14 11,673 6,790 8,753 3,460 3,934 9,372 12,058 10,786
juil-14 11,720 6,664 9,365 4,199 -1,970 9,513 12,188 10,924

aolt-14 11,571 6,546 8,937 4,078 -5,272 9,207 12,084 10,915

sept-14 11,714 6,825 9,179 4,172 -3,052 9,348 12,170 10,914
oct-14 12,058 6,856 9,429 3,877 -4,965 9,609 12,463 11,399
nov-14 11,700 6,586 8,929 3,818 4,682 9,393 12,045 10,834
déc-14 11,804 6,632 9,395 4,551 0,704 9,510 12,195 11,111

janv-15 12,020 6,810 9,265 3,883 5,498 9,541 12,436 11,086
févr-15 11,932 6,671 9,085 3,740 -0,952 9,537 12,193 10,797

mars-15 12,127 6,850 9,086 3,571 0,000 9,572 12,343 11,073
avr-15 12,022 6,685 9,301 3,630 0,611 9,539 12,387 10,938
mai-15 11,901 6,603 8,921 3,911 3,666 9,396 12,294 10,773
juin-15 12,139 6,804 9,360 4,568 4,108 9,550 12,560 11,176
juil-15 12,033 6,366 9,674 4,746 1,389 9,547 12,301 10,947

aodt-15 12,005 6,141 9,419 4,317 2,671 9,580 12,367 11,052

sept-15 11,997 6,332 9,355 3,784 2,413 9,472 12,358 10,821
oct-15 11,954 6,374 9,418 3,719 1,020 9,486 12,196 10,660
nov-15 11,848 6,358 9,267 3,253 -6,635 9,378 12,199 10,644
déc-15 11,888 6,334 8,993 3,155 3,837 9,277 12,223 10,734

janv-16 11,956 6,399 9,321 3,587 2,804 9,329 12,306 10,809
févr-16 12,011 6,448 9,300 3,732 0,787 9,445 12,241 10,739

mars-16 11,890 6,418 9,200 3,812 3,417 9,326 12,196 10,591
avr-16 11,798 6,349 9,464 3,533 3,939 9,381 12,202 10,465
mai-16 11,691 6,199 8,967 3,201 5,429 9,139 12,147 10,338
juin-16 12,026 6,491 9,298 3,983 4,909 9,453 12,298 10,720
juil-16 11,686 6,185 9,420 3,780 -0,311 9,216 11,998 10,332

aoiit-16 11,539 6,114 9,233 3,204 3,373 9,128 12,006 10,221

sept-16 11,768 6,325 9,028 2,711 5,053 9,332 12,202 10,579
oct-16 11,718 6,322 9,353 2,865 2,565 9,406 12,147 10,527
nov-16 11,894 6,199 9,337 2,861 4,364 9,580 12,316 10,847
déc-16 11,835 6,279 9,081 2,603 4,456 9,430 12,166 10,697

janv-17 11,804 6,603 9,356 2,742 4,694 9,420 12,227 10,708
févr-17 11,792 6,288 9,331 2,861 -1,121 9,702 12,238 10,940

mars-17 11,985 6,263 9,485 2,878 2,100 9,764 12,356 11,084
avr-17 11,879 6,095 9,264 2,748 5,142 9,601 12,332 10,972
mai-17 12,082 6,268 8,937 2,835 5,862 9,686 12,390 10,955
juin-17 12,098 6,282 9,361 3,390 4,787 10,074 12,452 11,151
juil-17 11,911 6,344 9,636 3,558 0,703 9,493 12,261 11,125

aolit-17 11,798 6,036 9,373 3,161 4,003 9,635 12,307 11,226

sept-17 11,900 6,162 9,085 2,868 5,381 9,755 12,159 10,995
oct-17 11,932 6,453 9,196 6,123 4,364 9,909 12,173 11,100
nov-17 12,051 6,740 9,482 6,585 5,228 10,014 12,296 11,308
déc-17 11,846 6,186 8,932 6,482 4,018 9,676 12,147 11,002

janv-18 12,020 6,541 9,273 6,619 3,341 10,012 12,217 11,242
févr-18 12,080 6,418 9,195 6,293 0,817 9,946 12,380 11,375

mars-18 12,082 6,276 9,114 6,646 3,490 9,940 12,330 11,373
avr-18 11,912 6,144 9,403 6,356 4,776 9,906 12,129 11,184
mai-18 12,086 6,135 9,453 7,245 5,960 10,145 12,313 11,348
juin-18 12,082 6,050 9,384 7,222 5,122 9,896 12,359 11,356
juil-18 11,948 6,448 9,781 7,772 5,432 9,936 12,167 11,348

aolt-18 11,825 5,748 9,845 7,544 5,903 9,830 12,171 11,334

sept-18 11,983 5,931 9,266 6,944 6,560 9,922 12,157 11,244
oct-18 12,181 6,175 9,380 6,202 4,736 10,070 12,486 11,536
nov-18 11,968 6,138 9,432 6,319 5,507 9,917 12,249 11,377
déc-18 11,873 6,043 8,959 6,141 7,329 9,755 12,255 11,368
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XLSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 28/07/2020 a 11:09:50

variable(s) dépendante(s) : classeur = action, p,derives,compareson,montant.xlsx / feuille =valeur.a.o.d / plage = SMS5:5MS124 / ¢
Pondération uniforme (par défaut)

Variables guantitatives : classeur = action,p,derives,compareson,montant.xlsx / feuille = valeur,a,o.d / plage = 5055:5T5124 / 120 |
Aucune donnée manquante détectée

Intervalle de confiance (%) = 95,00

Modélisation de la variable LNWVALS :

Résumé pour la variable dépendante :

Variable . de waleurstle valeurs utile valeurs ignmme des poi Moyenne Ecart-type
LINWALS 120 120 o 120 11,300 0,185

Résumé pour les variables gquantitatives :

Variable Moyenne Ecart-type
LNWALCF 9,598 0,431
LNWALCO 4,809 1,112
LNWALSF 0,202 5,005
LNWALSO 9,905 0,399
LNWALIF 12,538 0,338
LNWALIO 11,577 0,666

Coefficients d'ajustement :

0.716
R* {coefficiel 0,513
R7aj. (coeffic 0,487
SCR 1,973

Ewvaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y)) :

Source ddl mme des cariCarré moyen F de Fisher Pr=F
Modéle =] 2,073 0.346 19,246 < 0,0001
Résidus 113 1,973 0,017
Total 119 4,052

Paramétres du modé&le :

Paramétre waleur Ecart-type tde Student Pr=t e inférieure & supérieure 95 %
Constante 9,235 0,725 12,741 < 0,0001 7,799 10,671
LMNWALCF -0,192 0,048 -4,039 < 0,0001 -0,286 -0,098
LNWALCO 0,043 0,013 3,238 0,002 0,017 0,070
LMNWALSF -0,009 0,004 -2,214 0,029 -0,017 -0,001
LNWALSO 0,422 0,071 5,954 < 0,0001 0,282 0,563
LINWALIF 0,314 0,082 3,825 0,000 0,151 0,477
LNWALID -0,333 0,053 -6,228 < 0,0001L -0,439 0,227

LNWVALS = 5,234 -0, IS81FLNVALCF + 4,335E-02FLNVALCO -5, 002E-03FLNVALSF + 0,422 LNVALSO + 0,314 LNVALIF -0,3337LNVALIO

.30y gllly XLSTAT realije BlazaYl Iall slas] 2 pokeall
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XLSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 28/07/2020 &4 11:11:32

Variable(s) dépendante(s) : classeur = action,p,derives,compareson,montant.xlsx / feuille =valeur,a,o0.d / plage = SN35:5M5124 / 1
Pondération uniforme (par défaut)

Wariables quantitatives : classeur = action,p,derives,compareson,montant.xlsx / feuille =valeur,a,o0.d / plage = 5035:5T5124 / 12011
Aucune donnée manguante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

Modélisation de la variable LNVALB :

Résumeé pour la variable dépendante :

Wariable . de waleurs tie valeurs utile valeurs ignmme des poi Moyenne Ecart-type
LNWALE 120 120 o 120 6,613 0,334

Résumé pour les variables quantitatives :

Wariable Moyenne Ecart-type
LNWALCF 9,598 0,431
LNWVALCO 4,609 1,112
LNWALSF 6,262 5,005
LNWALSO 9,905 0,399
LMNWALIF 12,538 0,338
LNWALIO 11,577 0,660

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,672
R* (coefficiel 0,452
R*aj. (coeffic 0,423
SCR 7,279

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y)) :

Source ddl mme des cariCarré moyen F de Fisher Pr>F
Modele =] 6,003 1,000 15,532 = 10,0001
Résidus 113 7,279 0,064
Total 119 13,281

Parameétres du modéle :

Paramétre Waleur Ecart-type tde Student Pr=t e inférieure e supérieure 95 %
Constante 1,848 1,392 1,327 0,187 -0,911 4,606
LMNWALCF -0,014 0,091 -0,151 0,880 -0,195 0,167
LNWALCO -0,080 0,026 -3,113 0,002 -0,131 -0,029
LNWVALSF -0,026 0,008 -3,272 0,001 -0,041 -0,010
LNWVALSO -0,101 0,136 -0,740 0,461 -0,371 0,169
LMNVALIF 0,012 0,158 0,075 0,940 -0,301 0,324
LNWVALIO 0,542 0,103 5,278 = 0,0001 0,339 0,746

LNVALB = 1,847 -1,374E-02*LNVALCF -0,080*LNVALCO -2,555E-02*LNVALSF -0, 100*LNVALSO + 1,185E-02FLNVALIF + 0,542 LNVALIO

.30y gllly XLSTAT sealije BlazaYl Iall slas] 2 pokaal)
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3 3 3 ju} R | ju} ju} 4 4 4 4

janv-09 | 7,998 5,516 7,550 8,770 6,251 6,827 9,367 4,516 9,475 10,212 12,540 12,496
févr-09 | 7,902 5,393 7,436 8,700 6,152 6,755 9,429 4,502 9,164 10,107 12,500 12,085
mars-09 | 7,866 5,380 7,467 8,728 6,171 6,782 9,310 4,932 9,783 10,055 12,911 12,217
avr-09 | 8,058 5,484 7,577 8,818 6,081 6,944 9,474 4,596 11,010 10,034 12,524 12,118
mai-09 | 8,095 5,559 7,636 8,885 6,330 6,986 9,348 4,292 11,600 10,322 12,487 12,120
juin-09 | 8,052 5,540 7,616 8,869 6,296 6,984 9,438 4,205 10,314 10,213 12,880 12,161
juil-09 | 8,139 5,646 7,682 8,895 6,379 7,058 9,482 4,290 9,994 10,154 12,531 12,224
aolt-09 | 8,203 5,691 7,769 8,966 6,445 7,140 9,291 3,741 9,520 10,141 12,570 12,288
sept-09 | 8,242 5,741 7,818 9,045 6,492 7,224 9,646 4,934 10,010 10,493 13,043 12,362
oct-09 | 8,191 5,712 7,780 9,029 6,449 7,183 9,648 4,334 9,449 10,499 12,810 12,497
nov-09 | 8,211 5,723 7,792 9,018 6,462 7,181 9,496 4,400 10,339 10,423 12,657 12,586
déc-09 | 8,278 5,815 7,829 9,044 6,528 7,234 9,530 4,653 10,368 10,408 12,860 12,173
janv-10 | 8,227 5,793 7,826 8,978 6,491 7,250 9,627 4,793 10,156 10,592 12,717 12,503
févr-10 | 8,218 5,761 7,830 8,931 6,480 7,230 9,711 3,866 10,170 10,434 12,761 12,365
mars-10 | 8,288 5,841 7,882 9,000 6,549 7,311 9,689 4,726 10,184 10,652 13,134 12,380
avr-10 | 8,247 5,846 7,848 8,910 6,524 7,323 9,573 4,685 12,099 10,625 12,818 12,354
mai-10 | 8,163 5,771 7,805 8,864 6,455 7,243 9,566 4,679 12,324 10,720 13,115 12,624
juin-10 | 8,144 5,758 7,778 8,863 6,438 7,213 9,851 5,539 11,174 10,528 13,178 12,312
juil-10 | 8,201 5,801 7,831 8,905 6,487 7,256 10,080 5,337 10,179 10,357 12,752 12,210
ao(t-10 | 8,158 5,757 7,807 8,908 6,451 7,236 10,044 5,419 10,058 10,287 12,679 12,201
sept-10 | 8,220 5,812 7,859 8,924 6,510 7,312 10,088 5,128 10,346 10,533 13,115 12,175
oct-10 | 8,252 5,821 7,893 8,997 6,541 7,370 9,924 4,909 9,569 10,402 12,743 12,133
nov-10 | 8,192 5,791 7,826 8,899 6,489 7,368 9,953 5,106 11,040 10,603 12,857 12,359
déc-10 | 8,244 5,871 7,855 8,934 6,538 7,434 10,031 4,884 10,334 10,423 12,973 11,953
janv-11 | 8,295 5,888 7,878 8,964 6,574 7,436 10,089 5,190 10,580 10,607 12,847 12,191
févr-11 | 8,321 5,911 7,904 8,987 6,597 7,456 10,177 5,432 9,831 10,600 12,757 12,128
mars-11 | 8,291 5,902 7,887 8,956 6,570 7,460 10,440 5,740 10,465 10,620 13,311 12,452
avr-11 | 8,320 5,886 7,926 8,946 6,590 7,487 9,964 5,116 11,549 10,216 12,612 11,926
mai-11 | 8,296 5,856 7,896 8,930 6,571 7,472 10,110 5,589 12,327 10,460 12,855 12,048
juin-11 | 8,290 5,828 7,853 8,899 6,558 7,438 10,208 5,556 11,088 10,376 13,166 12,170
juil-11 | 8,209 5,797 7,794 8,838 6,505 7,380 10,069 5,226 10,043 10,286 12,846 12,151
ao(t-11 | 8,088 5,680 7,727 8,751 6,398 7,269 9,967 4,924 9,341 10,495 13,145 12,580
sept-11 | 8,000 5,635 7,664 8,681 6,327 7,179 10,250 5,154 10,782 10,191 13,102 12,185
oct-11 | 8,084 5,728 7,668 8,678 6,400 7,209 9,981 4,621 9,539 10,182 12,737 12,189
nov-11 | 8,057 5,703 7,637 8,619 6,375 7,143 9,902 4,717 10,509 10,115 12,749 12,192
déc-11 | 8,058 5,745 7,642 8,611 6,385 7,151 9,824 4,561 10,744 9,965 12,814 11,826
janv-12 | 8,101 5,764 7,699 8,580 6,420 7,230 10,008 4,835 9,948 10,174 12,553 11,949
févr-12 | 8,147 5,782 7,730 8,627 6,463 7,280 10,107 4,998 9,490 10,172 12,617 11,801
mars-12 | 8,139 5,779 7,751 8,623 6,465 7,293 10,091 5,388 10,917 10,088 13,079 12,117
avr-12 | 8,075 5,731 7,700 8,563 6,418 7,247 9,994 5,038 11,144 9,893 12,742 11,972
mai-12 | 8,012 5,670 7,647 8,415 6,358 7,158 9,997 5,256 11,772 9,942 12,899 12,129
juin-12 | 8,070 5,728 7,709 8,455 6,416 7,184 10,053 4,995 10,965 9,953 13,021 11,858
juil-12 | 8,099 5,788 7,730 8,453 6,449 7,211 10,460 5,917 9,807 9,919 12,623 11,909
ao(t-12 | 8,135 5,797 7,760 8,517 6,478 7,223 10,285 5,442 10,455 9,912 12,611 12,029
sept-12 | 8,118 5,778 7,772 8,557 6,465 7,254 10,203 4,975 10,370 9,941 12,976 12,017
oct-12 | 8,140 5,801 7,770 8,586 6,480 7,266 10,443 4,838 10,329 10,082 12,640 12,013
nov-12 | 8,177 5,819 7,799 8,567 6,508 7,286 10,214 4,602 11,132 9,934 12,608 12,167
déc-12 | 8,200 5,837 7,814 8,640 6,523 7,331 10,111 4,630 10,188 9,835 12,903 11,909
janv-13 | 8,225 5,870 7,832 8,733 6,549 7,378 10,173 4,739 10,325 10,163 12,731 12,521
févr-13 | 8,222 5,831 7,851 8,697 6,556 7,378 10,160 4,568 10,368 10,011 12,768 12,307
mars-13 | 8,225 5,852 7,860 8,669 6,570 7,353 10,109 4,467 10,937 10,041 13,163 12,266
avr-13 | 8,258 5,862 7,880 8,740 6,589 7,362 10,329 4,612 10,851 9,974 12,809 12,164
mai-13 | 8,281 5,895 7,882 8,689 6,608 7,404 9,988 4,313 10,673 10,005 12,791 12,382
juin-13 | 8,227 5,842 7,834 8,623 6,557 7,351 10,128 4,551 9,884 9,854 13,186 12,372
juil-13 | 8,292 5,913 7,887 8,652 6,622 7,427 10,239 4,886 9,674 9,880 12,710 12,215
aolt-13 | 8,277 5,894 7,891 8,667 6,609 7,420 10,118 4,954 9,659 9,850 12,612 12,025
sept-13 | 8,329 5,927 7,938 8,692 6,654 7,485 10,049 5,093 9,171 9,936 13,082 12,071
oct-13 | 8,366 5,971 7,974 8,740 6,689 7,540 10,354 5,188 9,291 10,082 12,790 12,269
nov-13 | 8,365 5,983 7,962 8,785 6,690 7,554 9,908 4,586 9,696 9,912 12,730 12,073
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déc-13 | 8,365 | 5996 | 7,981 | 8,789 | 6,697 | 7,555 | 10,004 | 5,037 | 9,979 | 9,955 | 13,023 | 12,076
janv-14 | 8,335 | 5958 | 7,969 | 8,809 | 6,668 | 7,568 | 9,269 | 3,713 | 13,816 | 9,689 | 12,269 | 11,034
févr-14 | 8,391 | 5988 | 8038 | 8906 | 6,720 | 7,639 | 9,077 | 3,426 | -2,561 | 9,577 | 12,157 | 10,978

mars-14 | 8,387 | 5999 | 8,049 | 8937 | 6,723 | 7662 | 9309 | 4329 | -3,880 | 9,588 | 12,275 | 11,088

avr-14 | 8,409 | 5993 | 8036 | 8917 | 6,735 | 7,662 | 9,43 | 3,816 | -2,955 | 9,517 | 12,178 | 10,886
mai-14 | 8416 | 6,009 | 8058 | 8870 | 6,748 | 7,674 | 8834 | 3,709 | -4472 | 9,435 | 12,051 | 10,666
juin-14 | 8395 | 6,024 | 8048 | 8825 | 6734 | 7646 | 8753 | 3,460 | 3,934 | 9,372 | 12,058 | 10,786

juil-1a | 8354 | 6,002 | 8039 | 8696 | 6703 | 7,601 | 9,365 | 4,199 | -1,970 | 9,513 | 12,188 | 10,924
aolt-14 | 8,385 | 6,024 | 8069 | 8690 | 6,730 | 7,610 | 8937 | 4,078 | -5272 | 9,207 | 12,084 | 10,915
sept-14 | 8393 | 6,043 | 8078 | 8655 | 6,738 | 7,595 | 9,179 | 4172 | -3,052 | 9,348 | 12,170 | 10,914

oct-14 | 8351 | 6,019 | 8057 | 8561 | 6,709 | 7,577 | 9,429 | 3,877 | -4,965 | 9,609 | 12,463 | 11,399
nov-14 | 8387 | 6,054 | 8,098 | 8552 | 6,746 | 7,628 | 8929 | 3,818 | 4,682 | 9,393 | 12,045 | 10,834

déc-14 | 8,360 | 6,051 | 8097 | 8,476 | 6,733 | 7622 | 9,395 | 4551 | 0,704 | 9,510 | 12,195 | 11,111
janv-15 | 8,435 | 6,110 | 8169 | 8546 | 6,809 | 7,681 | 9,265 | 3,883 | 5498 | 9,541 | 12,436 | 11,086
févr-15 | 8,507 | 6,182 | 8220 | 8646 | 6,880 | 7,754 | 9,085 | 3,740 | -0,952 | 9,537 | 12,193 | 10,797

mars-15 | 8,524 | 6,193 | 8223 | 8694 | 6892 | 7779 | 908 | 3571 | 0000 | 9572 | 12,343 | 11,073

avr-15 | 8,526 | 6,190 | 8209 | 8715 | 6891 | 7,795 | 9,301 | 3,630 | 0611 | 9539 | 12,387 | 10,938
mai-15 | 8519 | 6202 | 8218 | 8672 | 6891 | 7,801 | 8921 | 3911 | 3,666 | 9,396 | 12,294 | 10,773
juin-15 | 8474 | 6,158 | 8,182 | 8622 | 6,846 | 7,756 | 9,360 | 4,568 | 4,108 | 9,550 | 12,560 | 11,176

juil-15 | 8,534 | 6,205 | 8233 | 8651 | 6,896 | 7,802 | 9674 | 4,746 | 1,389 | 9,547 | 12,301 | 10,947
aodt-15 | 8,445 | 6,098 | 8150 | 8568 | 6,803 | 7,731 | 9,419 | 4317 | 2,671 | 9,580 | 12,367 | 11,052
sept-15 | 8402 | 6,043 | 8,115 | 8527 | 6,755 | 7,683 | 9,355 | 3784 | 2413 | 9,472 | 12,358 | 10,821

oct-15 | 8497 | 6,136 | 8,189 | 8607 | 6,848 | 7,767 | 9,418 | 3,719 | 1,020 | 9,486 | 12,196 | 10,660
nov-15 | 8509 | 6,152 | 8232 | 8585 | 6,89 | 7,791 | 9,267 | 3,253 | -6635| 9,378 | 12,199 | 10,644

déc-15 | 8,442 | 6,091 | 8216 | 8578 | 6809 | 7,785 | 8993 | 3,155 | 3,837 | 9,277 | 12,223 | 10,734
janv-16 | 8,393 | 6,067 | 8157 | 8530 | 6,773 | 7,715 | 9,321 | 3,587 | 2,804 | 9,329 | 12,306 | 10,809
févr-16 | 8,379 | 6,057 | 8123 | 8470 | 6,745 | 7,705 | 9,300 | 3,732 | 0,787 | 9,445 | 12,241 | 10,739

mars-16 | 8,386 | 6,087 | 8,124 | 8521 | 6,762 | 7,735 | 9,200 | 3,812 | 3,417 | 9,326 | 12,196 | 10,591

avr-16 | 8,396 | 6,086 | 8,134 | 8528 | 6,768 | 7,746 | 9,464 | 3,533 | 3,939 | 9,381 | 12,202 | 10,465
mai-16 | 8413 | 6,105 | 8,165 | 8509 | 6,785 | 7,768 | 8967 | 3,201 | 5429 | 9,139 | 12,147 | 10,338
juin-16 | 8352 | 6,077 | 8115 | 8401 | 6,741 | 7,697 | 9,298 | 3983 | 4,909 | 9,453 | 12,298 | 10,720

juil-16 | 8,398 | 6,100 | 8150 | 8465 | 6,775 | 7,753 | 9,420 | 3,780 | -0,311 | 9,216 | 11,998 | 10,332
aodt-16 | 8,398 | 6,119 | 8176 | 8458 | 6,775 | 7,768 | 9,233 | 3,204 | 3,373 | 9,128 | 12,006 | 10,221
sept-16 | 8,400 | 6,114 | 8,176 | 8433 | 6,782 | 7,775 | 9,028 | 2,711 | 5053 | 9,332 | 12,202 | 10,579

oct-16 | 8414 | 6,115 | 8172 | 8445 | 6,782 | 7,772 | 9,353 | 2,865 | 2,565 | 9,406 | 12,147 | 10,527
nov-16 | 8429 | 6125 | 8154 | 8402 | 6785 | 7,773 | 9337 | 2861 | 4364 | 9580 | 12,316 | 10,847

déc-16 | 8,489 | 6,180 | 8,190 | 8,451 | 6,839 | 7,837 | 9,081 | 2,603 | 4,456 | 9,430 | 12,166 | 10,697
janv-17 | 8,466 | 6,167 | 8173 | 8,406 | 6,821 | 7,839 | 9356 | 2,742 | 4,694 | 9,420 | 12,227 | 10,708
févr-17 | 8,489 | 6,205 | 8,184 | 8444 | 6849 | 7,870 | 9,331 | 2,81 | -1,121 | 9,702 | 12,238 | 10,940

mars-17 | 8,541 | 6,247 | 8247 | 8519 | 6,894 | 7,921 | 9,485 | 2,878 | 2,100 | 9,764 | 12,356 | 11,084

avr-17 | 8,569 | 6,256 | 8,262 | 8524 | 6919 | 7,952 | 9,264 | 2,748 | 5142 | 9,601 | 12,332 | 10,972
mai-17 | 8572 | 6,262 | 8266 | 8574 | 6928 | 7975 | 8937 | 2,835 | 5862 | 9,68 | 12,390 | 10,955
juin-17 | 8541 | 6,229 | 8241 | 8547 | 6,894 | 7,959 | 9,361 | 3,39 | 4,787 | 10,074 | 12,452 | 11,151

juil-17 | 8536 | 6,264 | 8280 | 8554 | 6904 | 7951 | 9636 | 3,558 | 0,703 | 9,493 | 12,261 | 11,125
aodt-17 | 8,534 | 6,246 | 8266 | 8,548 | 6,899 | 7,941 | 9,373 | 3,161 | 4,003 | 9,635 | 12,307 | 11,226
sept-17 | 8581 | 6,286 | 8,298 | 8596 | 6,944 | 7,990 | 9,085 | 2,868 | 5381 | 9,755 | 12,159 | 10,995

oct-17 | 8613 | 6,316 | 8318 | 8608 | 6974 | 8005 | 9,196 | 6,123 | 4,364 | 9,909 | 12,173 | 11,100
nov-17 | 8589 | 6292 | 8290 | 8587 | 6946 | 7,980 | 9,482 | 6,585 | 5,228 | 10,014 | 12,296 | 11,308

déc-17 | 8,578 | 6,300 | 8289 | 8592 | 6940 | 7,998 | 8932 | 6482 | 4018 | 9676 | 12,147 | 11,002
janv-18 | 8,609 | 6,329 | 8322 | 8642 | 6,969 | 8025 | 9273 | 6619 | 3,341 | 10,012 | 12,217 | 11,242
févr-18 | 8,579 | 6,283 | 8293 | 8607 | 6,936 | 8003 | 9195 | 6,293 | 0,817 | 9,946 | 12,380 | 11,375

mars-18 | 8,550 | 6,272 | 8258 | 8595 | 6919 | 7,955 | 9,114 | 6,646 | 3,490 | 9,940 | 12,330 | 11,373

avr-18 | 8,616 | 6,320 | 8271 | 8615 | 6969 | 7972 | 9403 | 6356 | 4,776 | 9,906 | 12,129 | 11,184
mai-18 | 8,594 | 6,315 | 8,233 | 8607 | 6956 | 7,966 | 9,453 | 7,245 | 5960 | 10,145 | 12,313 | 11,348
juin-18 | 8580 | 6,313 | 8,221 | 8618 | 6952 | 7936 | 9384 | 7222 | 5122 | 9,89 | 12,359 | 11,356

juil-18 | 8,615 | 6,353 | 8268 | 8634 | 6983 | 793 | 9781 | 7,772 | 5432 | 9,936 | 12,167 | 11,348
aolt-18 | 8,595 | 6,325 | 8227 | 8598 | 6965 | 7,932 | 9,845 | 7,544 | 5903 | 9,830 | 12,171 | 11,334
sept-18 | 8611 | 6309 | 8218 | 8587 | 6967 | 7908 | 9,266 | 6944 | 6560 | 9,922 | 12,157 | 11,244

oct-18 | 8536 | 6,251 | 8,145 | 8523 | 6,893 | 7,850 | 9,380 | 6,202 | 4,736 | 10,070 | 12,486 | 11,536
nov-18 | 8518 | 6,253 | 8157 | 8500 | 6,881 | 7,828 | 9432 | 6319 | 5507 | 9917 | 12,249 | 11,377

déc-18 | 8,462 | 6,190 | 8,084 | 8462 | 6821 | 7749 | 8959 | 6141 | 7,329 | 9,755 | 12,255 | 11,368

L) 5L Gl YU Gl slis] et gzl
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¥LSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 09/06/2020 & 18:47:47

wvariable(s) dépendante(s) : classeur = 5les indices boursier x mt derives.xlsx / feuil
Pondération uniforme (par défaut)

Variables quantitatives : classeur =5les indices boursier x mt derives.xlsx / fe
Aucune donnée manguante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

=donnes / plage = SU$5:5U%124 / 120 lignes et 1 colonne

e =donnes / plage = $W55:3AB5124 / 120 lignes et 6 colonnes

Modelisation de la variable LNEURNXT100 :

Résumé pour la variable dépendante :

Variable . de valeurs tle valeurs utile valeurs ignmme des poi Moyenne Ecart-type
LNEURMNXTILC 120 120 o] 120 5,658 0,210

Résumé pour les variables gquantitatives :

Variable Moyenne Ecart-type

LNWALCF 9,598 0,431
LNWVALCO 4,609 1,112
LMNWVALSF 5,262 5,005
LNVALSO 9,905 0,399
LNWVALIF 12,538 0,338
LNWVALIO 11,577 0,666

Coefficients d'ajustement :

R (coeffi n 0,820
R* (coefficiel 0,672
R*aj. (coeffic 0,655
SCR 1,726

Ewvaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y)) :

Source ddl mme des cariCarré moyen F de Fisher Pr>F
Modele 6 3,538 0,590 38,599 < 0,0001
Résidus 113 1,726 0,015
Total 113 5,264

Parameétres du modéle :

Paramétre Valeur Ecart-type tde Student Pr>=t 1e inférieure e supérieure 95 %
Constante 8,703 0,678 12,836 < 0,0001 7,360 10,046
LNWVALCF 0,019 0,044 0,421 0,675 -0,069 0,107
LNWVALCO 0,055 0,013 4,374 <0,0001 0,030 0,080
LMNWVALSF -0,005 0,004 -1.428 0,156 -0,013 0,002
LNWVALSO 0,137 0,066 2,060 0,042 0,005 0,268
LNVALIF -0,008 0,077 -0,099 0,922 -0,160 0,145
LMNWVALIO -0.320 0,050 -6,391 < 0,0001 -0,413 -0,221

LNEURNXTIO00 = 8,702 + 1,869E-02 LNVALCF + 5,477E-02FLNVALCO -5,433E-03FLNVALSF + 0,136 *LNVALSO -7, 569E-03FLNVALIF -0, 313 LNVALIC

.(33) gl XLSTAT realije BlazaYl Iall slas] 2 pokeal)
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XLSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 09/06/2020 a 18:51:59

wvariable(s) dépendante(s) : classeur = 5les indices boursier x mt derives.xlsx / feuille =donnes / plage = $w5$5:5v5124 / 120 lignes et 1 colonne
Pondération uniforme (par défaut)

Variables quantitatives : classeur = Sles indices boursier x mt derives.xlsx / feuille = donnes / plage = SWS5:5AB5124 / 120 lignes et 6 colonnes
Aucune donnée manguante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

Modélisation de la variable LMNEURNXTL150 :

Ré&sumé pour la variable dépendante :

Variable . de wvaleurs tle valeurs utile valeurs ignmme des poi  Moyenne Ecart-type
LNEURMNXT1Z 120 120 o 120 7,335 0,309

Résumé pour les variables quantitatives :

Wariable Moyenne Ecart-type

LNWVALCF 9,598 0,431
LNWVALCO 4,609 1,112
LNWVALSF 6,262 5,005
LNWVALSO 9,905 0,399
LNWVALIF 12,538 0,338
LNWVALIO 11,577 0,666

Coefficients d"ajustement :

R (coefficien 0,841

R* [coefficiel 0,708

R*aj. (coeffic 0,692

SCR 3,313

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y)) :
Source ddl mme des canCarré moyen F de Fisher Pr>F

Modéle = 8,026 1,338 45,629 <0,0001

Résidus 113 3,313 0,029

Total 119 11,339

Paraméetres du modéle :

Paramétre valeur Ecart-type tde Student Pr>t 1e inférieure e supérieure 95 %
Constante 10,136 0,939 10,792 < 0,0001 2,276 11,997
LNWVALCF 0,066 0,062 1,071 0,286 -0,056 0,188
LNWALCO 0,071 0,017 4,098 <0,0001 0,037 0,105
LNWVALSF -0,005 0,005 -1,041 0,300 -0,016 0,005
LNWVALSO 0,279 0,092 3,033 0,002 0,097 0,461
LNVALIF 0,015 0,106 0,137 0,892 -0,196 0,225
LNWVALIO -0,559 0,069 -8,066 <0,0001 -0,696 -0,422

LNEURNXT150 =10,136 + 6,593E-02FLNVALCF + 7, 109E-02FLNVALCO -5,486E-03 LN VALSF + 0,278 LNVALSO + 1,453E-02FLNVALIF -0,558FLNVALIO

.(33) 3l XLSTAT realije Blaza Yl IUall slas] o 2 pokaal)
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XLSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 09/06/2020 & 18:53:17

variable(s) dépendante(s) : classeur =5les indices boursier x mt derives.xlsx / feuille = donnes / plage = $055:505124 / 120 lignes et 1 colt
Pondération uniforme (par défaut)

Variables quantitatives : classeur = Sles indices boursier x mt derives.xlsx / feuille = donnes / plage = SWS35:5AB5124 / 120 lignes et 6 color
Aucune donnée mangquante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

Modélisation de la variable LNCACA0 :

Ré&sumeé pour la variable dépendante :

Variable .de wvaleurs tle valeurs utile valeurs ignmme des poi Moyenne Ecart-type
LMNCACA0 120 120 o 120 8,330 0,178

Résumé pour les variables quantitatives :

Variable Moyenne Ecart-type

LNVALCF 9,598 0,431
LNWVALCO 4,609 1,112
LNWVALSF 6,262 5,005
LNWVALSO 9,905 0,399
LNWVALIF 12,538 0,338
LNWVALIO 11,577 0,666

Coefficients d'ajustement :

0,797
R* ([coefficiel 0,636
R*aj. (coeffic 0,617
SCR 1,375

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y)) :

Source ddl mime des canCarré moyen F de Fisher Pr=F
Modéle 6 2,402 0,400 32,899 < 0,0001
Résidus 113 1,375 0,012
Total 119 3,777

Paramétres du modéle :

Paramétre valeur Ecart-type tde Student Pr>t e inférieure e supérieure 95 %
Constante 10,028 0,605 16,587 <0,0001 8,839 11,237
LNWVALCF 0,011 0,040 -0,276 0,783 -0,090 0,068
LNVALCO 0,042 0,011 3,782 0,000 0,020 0,064
LNVALSF -0,005 0,003 -1,446 0,151 -0,012 0,002
LNVALSO 0,150 0,059 3,209 0,002 0,073 0,307
LNWALIF -0,049 0,069 -0,715 0,476 -0,185 0,087
LNVALIO -0,262 0,045 -5,870 <0,0001 -0,350 -0,174

LNCAC40 = 10,037 -1,094E-02"LNVALCF + 4,227E-025LNVALCO -4,510E-03 LN VALSF + 0, 183 LNVALSO -4, 300E-02 LN VALIF -0,262=LNVALIO

.(33) gl XLSTAT realije BlazaYl Iall slas] 2 pokeal)
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XLSTAT 7.5.2 - Régression lingaire - le 09/06/2020 & 18:55:58

Variable(s) dépendante(s) : classeur = 5les indices boursier x mt derives.xlsx / feuille = donnes / plage = SR$5:3R3124 / 120 lignes et
Pondération uniforme (par défaut)

WVariables quantitatives : classeur = 5les indices boursier x mt derives.xlsx / feuille = donnes / plage = 3W55:5AB5124 / 120 lignes et 6
Aucune donnée manquante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

Modeélisation de la variable LNAEX25 :

Résumé pour la variable dépendante :

Wariable . de valeurstie valeurs utile valeurs ignmme des poi Moyenne Ecart-type
LMNAEX25 120 120 o 120 5,969 0,228

Résumé pour les variables guantitatives :

Wariable Moyenne Ecart-type
LNWVALCF 9,598 0,431
LNWVALCO 4,609 1,112
LNWVALSF 6,262 5,005
LNWVALSO 9,905 0,399
LNWALIF 12,538 0,338
LNWVALIO 11,577 0,600

Coefficients d'ajustement :

R (coeffi n 0,827
R* (coefficiel 0,683
R*aj. (coeffic 0,667
SCR 1,961

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y)) :

Source ddl mme des canCarré moyen F de Fisher Pr=F
Modéle =] 4,231 0,705 40,6449 < 0,0001
Résidus 113 1,961 0,017
Total 119 5,192

Paramétres du modéle :

Paramétre wvaleur Ecart-type tde Student Pr>t \e inférieure e supérieure 95 %
Constante 8,369 0,723 11,582 <0,0001 6,937 9,801
LNVALCF 0,044 0,047 0,933 0,353 -0,050 0,138
LNVALCO 0,065 0,013 4,839 <0,0001 0,038 0,091
LNVALSF -0,003 0,004 -0,756 0,451 -0,011 0,005
LNVALSO 0,171 0,071 2,418 0,017 0,031 0,311
LNVALIF -0,037 0,082 -0,447 0,656 -0,199 0,126
LNWVALIO -0,375 0,053 -7,028 <0,0001 -0,480 -0,269

LNAEX25 = 8,368+ 0,044FINVALCF + 6,458E-02FLNVALCO -3,066E-03FLNVALSF + 0, 1I70LNVALSO -3, 656E-02FLNVALIF -0, 3745ILNVALIO

.(33) My XLSTAT realije BlazaYl Iall slas] 2 pokaall
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XLSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 09/06/2020 & 18:57:33

Variable(s) dépendante(s) : classeur = 5les indices boursier x mt derives.xlsx / feuille = donnes / plage = $555:555124 / 120 lignes et 1 colo
Pondération uniforme (par défaut)

variables quantitatives : classeur = Sles indices boursier x mt derives.xlsx / feuille = donnes / plage = SWS$5:5AB5124 / 120 lignes et 6 colot
Aucune donnée manguante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

Modélisation de la variable LNBEL20 :

Ré&sumé pour la variable dépendante :

Variable . dewvaleurstle valeurs utile valeurs ignmme des poi Moyenne Ecart-type
LMNBEL20 120 120 o 120 7,981 0,221

Résumé pour les variables quantitatives :

Variable Moyenne Ecart-type

LNWVALCF 9,598 0,431
LNWVALCO 4,609 1,112
LNWVALSF 6,262 5,005
LNWVALSO 9,905 0,399
LNWALIF 12,538 0,338
LNWVALIO 11,577 0,666

Coefficients d'ajustement :

0,842
0,709
R*aj. (coeffic 0,694
SCR 1,692

Evaluation de la valeur de lI'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y)) :

Source ddl mime des canCarré moyen F de Fisher Pr>F
Modéle = 4,133 0,689 45,991 < 0,0001
Résidus 113 1,692 0,015
Total 119 5,825

Paramétres du modéle :

Paramétre Valeur Ecart-type tde Student Pr=t e inférieure e supérieure 95 %
Constante 10,175 0,671 15,156 <0,0001 8,845 11,505
LNVALCF 0,003 0,044 0,061 0,951 -0,084 0,090
LNVALCO 0,040 0,012 3,231 0,002 0,015 0,065
LNWALSF -0,005 0,004 -1,195 0,235 -0,012 0,002
LNWVALSO 0,183 0,066 2,794 0,006 0,053 0,314
LNWVALIF 0,002 0,076 0,020 0,984 -0,149 0,152
LNWVALIO -0,364 0,050 -7,347 < 0,0001 -0,462 -0,266

LNBEL20 = 10,174 + 2,697E-03FLNVALCF + 4,006E-02FLNVALCO -4,502E-03FLNVALSF + 0, 183FLNVALSO + 1,534F-03TLNVALIF -0,363TLNVALIO

.(33) gl XLSTAT pealije BlazaYl Iall slas] 2 pokeall
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XLSTAT 7.5.2 - Régression lingaire - le 09/06/2020 & 19:00:57
wariable(s) dépendante(s) : classeur = Sles indices boursier x mt derives.xlsx / feui

donnes / plage = $T$5:$T$124 / 120 lignes e
Pondération uniforme (par défaut)

wariables quantitatives : classeur = Sles indices boursier x mt derives.xlsx / feuille = donnes / plage = $WS5:SAB%124 / 120 lignes el
Aucune donnée manguante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

mModélisation de la variable LNPSI20 :

Résumé pour la variable dépendante :

wvariable . de valeurs tie valeurs utile valeurs ignmme des poi Moyenne Ecart-type
LNPSI20 120 120 o 120 8,685 0,175

Résumé pour les variables guantitatives :

Wariable Moyenne Ecart-type
LNVALCF 9,598 0,431
LNVALCO 4,609 1,112
LMNWALSF 56,262 5,005
LNVALSO 9,905 0,399
LNWVALIF 12,538 0,338
LNWALIO 11,577 0,666

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,779
R* (coefficiel 0,607
R*aj. (coeffic 0,586
SCR 1,436

Evaluation de la valeur de I'information apportée par les variables (HO = ¥Y=Moy(Y)) :

Source ddl mme des cariCarré moyen F de Fisher Pr=F
Modele 5 2,215 0,369 29,052 =< 0,0001
Résidus 113 1,436 0,013
Total 119 3,651

Parameétres du modéle :

Paramétre wvaleur Ecart-type tde Student Pr=t 12 inférieure e supérieure 95 %
Constante 24,924 0,613 7.963 < 0,0001 3,699 6,149
LMNWALCF -0,101 0,041 -2,484 0,014 -0,181 -0,020
LMWVALCO -0,028 0,011 -2,478 0,015 -0,051 -0,006
LNVALSF -0,014 0,003 -4,142 < 0,0001 -0,021 -0,007
LNWALSO 0,346 0,060 5,727 =0,0001 0,227 0,466
LMNWVALIF 0,010 0,070 0,140 0,289 -0,129 0,149
LMNWALIO 0,120 0,046 2,638 0,010 0,030 0,211

LWNPSI20 = 4,922 -0, 10 LNVALCF -2,829E-02F LN VALCO -1,437E-02 *LNVALSF + 0,346 LNVALSO + 9, FEEE-O3 *LINVALIF + O, 120" LNWVALIO

.(33) by XLSTAT by wlazw Yl CJUall shae] o 2yl
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janv-09 26 540 076 26,540 -26,540 518,79 -26,13 303,96 294,55
févr-09 25 116 632 25,117 -51,657 469,65 -49,14 290,46 201,86
mars-09 30 842 820 30,843 -20,814 478,46 8,81 433,55 225,58
avr-09 30 290 060 30,290 -51,104 437,40 -41,06 348,31 205,93
mai-09 28 354 578 28,355 -22,749 561,08 123,68 385,56 213,93
juin-09 27 858 952 27,859 -50,608 542,30 -18,78 434,94 218,54
juil-09 26 108 918 26,109 -24,499 589,25 46,95 311,91 229,35
ao(it-09 26 283 102 26,283 1,784 629,67 40,42 312,25 242,57
sept-09 31241 234 31,241 33,025 659,66 29,99 499,65 269,85
oct-09 33 357 752 33,358 -0,333 632,16 -27,50 393,94 303,92
nov-09 26 507 348 26,507 26,175 640,50 8,34 358,25 326,00
déc-09 22 903 246 22,903 49,078 683,76 43,26 430,37 226,62
janv-10 26 471 156 26,471 22,607 658,88 -24,88 374,28 309,08
févr-10 27 638 834 27,639 -5,032 651,97 -6,91 391,06 268,37
mars-10 28 586 334 28,586 23,554 698,51 46,54 548,43 280,39
avr-10 30 393 852 30,394 -6,840 681,30 -17,21 562,73 273,21
mai-10 40 791 694 40,792 -47,631 635,56 -45,74 735,46 349,15
juin-10 33 021 950 33,022 -80,653 625,00 -10,56 619,08 260,00
juil-10 30 003 882 30,004 -50,649 656,75 31,75 395,50 232,39
aolit-10 26 932 280 26,932 -77,582 633,53 -23,22 367,17 228,55
sept-10 29508 272 29,508 -48,074 671,85 38,32 551,69 231,51
oct-10 29 026 664 29,027 -19,047 692,85 21,00 376,80 218,88
nov-10 32416 138 32,416 -51,463 657,99 -34,86 466,99 273,44
déc-10 27 079 040 27,079 -24,384 690,80 32,81 483,92 189,05
janv-11 35677 310 35,677 11,293 716,51 25,71 443,25 237,59
févr-11 34 072 942 34,073 45,366 732,81 16,30 391,92 225,31
mars-11 41 090 494 41,090 4,276 713,16 -19,65 672,85 296,96
avr-11 27 756 696 27,757 32,033 727,91 14,75 425,17 178,63
mai-11 33447 152 33,447 -1,415 714,07 -13,84 633,14 205,99
juin-11 32 146 410 32,146 -33,561 704,54 -9,53 615,02 225,27
juil-11 33 148 306 33,148 -66,709 668,43 -36,11 426,03 218,76
aolit-11 48 060 326 48,060 -114,770 600,44 -67,99 544,08 326,85
sept-11 39 684 014 39,684 -154,454 559,28 -41,16 566,39 222,70
oct-11 35167 370 35,167 -119,286 601,81 42,53 375,49 223,11
nov-11 35 242 948 35,243 -154,529 587,17 -14,64 400,80 222,10
déc-11 27 023 460 27,023 -127,506 592,85 5,68 432,20 158,05
janv-12 32 020 466 32,020 -95,485 613,75 20,90 326,15 181,06
févr-12 32 854 180 32,854 -62,631 640,73 26,98 339,30 159,73
mars-12 34 564 844 34,565 -28,066 642,31 1,58 558,21 207,23
avr-12 34 384 560 34,385 -62,451 612,58 -29,73 432,70 178,21
mai-12 34 317 052 34,317 -96,768 576,81 -35,77 551,58 206,11
juin-12 33 966 256 33,966 -62,802 611,81 35,00 532,80 162,36
juil-12 31 131 256 31,131 -31,670 632,17 20,36 356,39 169,32
aolt-12 24 033 108 24,033 -7,637 650,61 18,44 363,94 188,00
sept-12 27 533 336 27,533 -35,171 642,38 -8,23 490,86 186,40
oct-12 28 364 198 28,364 -6,806 651,86 9,48 373,66 188,89
nov-12 24 692 872 24,693 17,886 670,29 18,43 394,42 213,05
déc-12 19 503 090 19,503 37,390 680,87 10,58 452,90 167,44
janv-13 27 327 332 27,327 64,717 698,74 17,87 394,66 300,21
févr-13 28 063 478 28,063 92,780 703,59 4,85 408,56 243,63
mars-13 26 808 350 26,808 119,589 713,08 9,49 601,58 235,29
avr-13 30 314 328 30,314 149,903 726,81 13,73 447,71 213,39
mai-13 29 827 174 29,827 179,730 740,84 14,03 424,07 260,70
juin-13 29 210 556 29,211 150,520 703,84 -37,00 577,62 255,34
juil-13 30 970 744 30,971 181,490 751,71 47,87 374,74 221,50
aolt-13 27 221 134 27,221 154,269 741,41 -10,30 340,66 185,97
sept-13 27 292 432 27,292 181,562 776,13 34,72 513,09 195,58
oct-13 30 778 246 30,778 212,340 803,48 27,35 400,71 237,13
nov-13 27 180 490 27,180 239,520 804,64 1,16 374,17 195,27
déc-13 23 430 882 23,431 262,951 809,95 5,31 496,27 196,78
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janv-14 | 33560194 33,560 229,391 786,58 23,37 223,68 78,10
févr-14 | 31574 362 31,574 260,965 829,01 42,43 199,24 73,02
mars-14 | 31824 542 31,825 292,790 831,47 2,46 225,39 80,07
avr-14 | 28162 180 28,162 320,952 841,51 10,04 203,85 67,06
mai-14 | 28 567 014 28,567 349,519 852,19 10,68 178,10 55,43
juin-14 | 27 720 380 27,720 321,799 840,88 11,31 178,87 60,11
juil-14 | 31306 124 31,306 290,493 814,84 26,04 208,03 69,07
aoit-14 | 27 481 130 27,481 317,974 836,93 22,09 184,70 65,01
sept-14 | 28 608 066 28,608 346,582 844,22 7,29 202,67 66,49
oct-14 | 42874710 42,875 303,707 819,48 24,74 271,00 104,18
nov-14 | 28 458 606 28,459 332,166 850,54 31,06 177,86 62,77
déc-14 | 30 261 602 30,262 301,904 839,52 11,02 209,80 80,52
janv-15 | 40 050 118 40,050 341,954 906,28 66,76 262,53 79,18
févr-15 | 35244 100 35,244 377,198 973,01 66,73 206,13 62,78
mars-15 | 40 306 182 40,306 417,505 984,50 11,49 238,29 78,79
avr-15 | 36 699 234 36,699 380,805 983,71 -0,79 250,53 70,24
mai-15 | 32992 354 32,992 347,813 983,52 -0,19 225,81 59,80
juin-15 | 41 314 318 41,314 306,499 940,56 42,96 296,47 85,51
juil-15 | 38478 052 38,478 344,977 987,83 47,27 235,79 70,89
aolit-15 | 38 943 136 38,943 306,034 900,52 87,31 247,18 77,63
sept-15 | 40 483 088 40,483 265,550 858,55 41,97 244,31 63,11
oct-15 | 40534 990 40,535 306,085 941,71 83,16 210,35 55,83
nov-15 | 36 129 764 36,130 342,215 961,87 20,16 209,15 53,77
déc-15 | 36 764 598 36,765 305,451 906,33 -55,54 211,45 56,61
janv-16 | 43 067 798 43,068 262,383 874,30 32,03 232,15 60,74
févr-16 | 46 826 636 46,827 215,556 849,95 24,35 218,10 58,82
mars-16 | 39 016 898 39,017 254,573 864,41 14,46 207,96 51,02
avr-16 | 36 137 902 36,138 290,711 869,89 5,48 212,12 46,97
mai-16 | 33 229 336 33,229 323,940 884,17 14,28 196,55 40,23
juin-16 | 44 776 524 44,777 279,164 846,47 37,70 230,31 58,04
juil-16 | 33850518 33,851 313,014 876,01 29,54 174,79 40,79
aolit-16 | 29 046 788 29,047 283,968 875,95 -0,06 174,04 36,71
sept-16 | 34 037 096 34,037 318,005 881,48 5,53 207,66 50,60
oct-16 | 33228 308 33,228 351,233 881,79 0,31 200,12 49,51
nov-16 | 39 204 764 39,205 390,438 884,62 2,83 234,72 65,85
déc-16 | 34018 316 34,018 424,456 933,89 49,27 201,03 56,69
janv-17 | 35339 080 35,339 389,117 916,70 417,19 215,93 57,06
févr-17 | 35313938 35,314 424,431 942,98 26,28 217,69 72,76
mars-17 | 41 638 316 41,638 466,069 986,27 43,29 245,48 82,54
avr-17 | 37831672 37,832 503,901 1010,93 24,66 237,55 73,01
mai-17 | 46 674 862 46,675 550,576 1019,99 9,06 248,42 73,33
juin-17 | 44 670 784 44,671 505,905 986,22 33,77 267,45 93,35
juil-17 | 39683 770 39,684 545,589 995,78 9,56 226,68 81,18
aodt-17 | 36 863 796 36,864 508,725 991,62 -4,16 232,97 90,40
sept-17 | 35835 154 35,835 544,560 1 036,54 44,92 199,83 76,83
oct-17 | 40647 314 40,647 585,207 1068,23 31,69 203,36 86,76
nov-17 | 46 256 585 46,257 538,951 1039,35 -28,88 232,05 104,56
déc-17 | 35578 194 35,578 503,373 1032,74 6,61 196,20 76,57
janv-18 | 41227 676 41,228 544,600 1 063,00 30,26 212,84 99,34
févr-18 | 44 429 390 44,429 500,171 1028,34 34,66 247,94 108,51
mars-18 | 40 767 328 40,767 459,404 1011,72 -16,62 235,41 108,49
avr-18 | 34 059 900 34,060 493,463 1063,55 51,83 197,34 92,61
mai-18 | 38 353 368 38,353 455,110 1.049,06 -14,49 235,60 111,61
juin-18 | 37024 274 37,024 418,086 1044,81 -4,25 245,18 106,67
juil-18 | 35215824 35,216 453,302 1078,16 33,35 210,19 107,83
aolt-18 | 31108 230 31,108 422,193 1058,73 -19,43 212,36 104,08
sept-18 | 33 133 596 33,134 455,327 1060,91 2,18 201,71 97,83
oct-18 | 47 068 828 47,069 408,258 985,64 -75,27 276,70 126,49
nov-18 | 40 154 686 40,155 368,104 973,20 12,44 221,48 108,07
déc-18 | 34493 854 34,494 333,610 916,63 56,57 219,41 104,19
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XLSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 31/07/2020 & 19:24:39

Variable(s) dépendante(s) : classeur =indice obv.xlsx / feuille = nombre,a,o,d (3} / plage = SH55:5HS124 /
Pondération uniforme (par défaut)

variables guantitatives : classeur = indice obv.xlsx / feuille = nombre,a,o.d (2) / plage = SLS5:5MS124 [/ 12
Aucune donnée manguante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

Maodélisation de la variable OBY :

Résumeé pour la variable dépendante :

Variable . de wvaleurstle valeurs utile valeurs ignmme des poi Moyenne  Ecart-type

oBv 120 120 ] 120 193,069 210,123

Résumeé pour les variables quantitatives:

Wariable Moyenne @ Ecart-type

WALF 333,832 135,002
WVALD 132,488 24,6354

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,805
R* (coefficiel 0,649
R*aj. (coeffic 0,643
5CR 1845227,562

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y)) :

Source ddl mme des cartCarré moyen F de Fisher Pr=F
Modéele 2 3408344, 244 1704422,122 108,072 =< 0,0001
Residus 117 1845227,562 15771,176
Total 119 5254071,806

Paramétres du modéle :

Paramétre Valeur Ecart-type tde Student Pr=t e inférieure e supérieure 95 %
Constante 557,879 31,130 17,921 < 00,0001 496,228 619,529
WVALF -0,516 0,153 -3,371 0,001 -0,819 -0,213
WALOD -1,262 0,244 -5,170 =< 0,0001 -1,7486 -0,779

L'équation du modeéle : OBV = 557,878533153582 -0,516162635152178%VALF -1,26237886275336%VALOD

.40y =My XLSTAT zealipe BlazaYl ol slas] 2 poaall
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X 93 | 2% °33 833 |383% 23} 23 3 237
janv-09 107 474 26 540 076 785 663 148 621 10 923 071 14 200 486 7 093 644 5437 938
févr-09 112 412 25 116 632 853 835 135 387 5738 476 12 232 686 7 148 111 4903 400
mars-09 122 912 30 842 820 770 624 168 819 10 916 107 14 434 275 10 822 346 6 192 241
avr-09 120 672 30 290 060 943 783 126 209 26 721 199 11 919 412 7 298 567 5035 292
mai-09 106 954 28 354 578 752 196 115 726 40 704 960 15 302 138 6 494 778 4 879 810
juin-09 131 402 27 858 952 945 347 158 867 20 446 326 12 619 757 9 263 466 4 962 840
juil-09 124 056 26 108 918 900 924 134 046 20 010 413 12 392 665 6911 976 5139535
ao(it-09 111912 26 283 102 813 019 89 364 9 688 807 12 179 496 6 434 913 5085 963
sept-09 131 478 31241 234 1 001 056 143 767 12 949 496 16 749 983 9517 131 5245 331
oct-09 139 462 33 357 752 1123 227 107 260 8 310 491 18 021 438 7 754 836 6 031 306
nov-09 121 028 26 507 348 837 074 95 730 13 238 485 14 712 792 6 575 619 6 262 989
déc-09 125 082 22 903 246 873 969 116 517 19 397 126 16 105 237 7 551 988 4211 387
janv-10 127 228 26 471 156 871 131 133 367 16 071 798 17 091 981 6 701 428 5649 677
févr-10 119 386 27 638 834 986 965 89 920 15 789 669 13 147 586 7 251 994 5176 791
mars-10 154 000 28 586 334 1 040 530 150 883 13 850 890 16 390 950 9 462 726 4 927 450
avr-10 128 206 30 393 852 974 596 174 554 51 746 950 15 956 279 7 172 046 4724 148
mai-10 125 186 40 791 694 815 719 153 565 68 803 424 19 307 261 10 420 695 6 778 295
juin-10 131176 33 021 950 1 064 233 298 086 30 753 566 14 866 153 10 428 918 5 063 355
juil-10 102 048 30 003 882 1479 601 389 414 17 883 836 11 815 024 7 242 050 4 601 922
aolit-10 97 108 26 932 280 1527 573 285 659 12 605 265 10 944 226 6 593 052 4 353 346
sept-10 123 706 29 508 272 1474 541 217 893 15 475 442 13 545 409 9339 314 4134 234
oct-10 113 126 29 026 664 1 377 046 225 461 7 131 626 13 223 382 6 747 831 3861 883
nov-10 129 492 32416 138 1237 312 246 949 22 338 166 16 099 315 7 415 282 4 724 885
déc-10 130 314 27 079 040 1 284 666 179 342 16 883 479 12 841 041 7 704 204 3187 768
janv-11 113 516 35677 310 1252 371 308 111 15 753 377 15 109 866 7 084 574 3873 270
févr-11 107 314 34 072 942 1 435 595 301 008 6 070 355 14 321 952 6 346 191 3615511
mars-11 126 648 41 090 494 1889 947 439 469 14 953 127 14 802 268 10 951 580 5228 416
avr-11 103 894 27 756 696 1 244 905 225 393 33368 721 9 459 049 5 756 422 2 985 509
mai-11 108 044 33 447 152 1 447 453 342 467 65 900 870 12 392 417 7 241 673 3 552 488
juin-11 107 530 32 146 410 1 657 443 393 877 25 701 856 12 879 687 9675 315 4 065 546
juil-11 98 184 33 148 306 1 342 460 293 389 13 829 603 11 521 311 7 436 642 4 010 294
aolt-11 101 004 48 060 326 1 315 299 232 374 8 324 858 16 204 031 11 023 147 6 833 998
sept-11 105 868 39 684 014 1 699 040 310 871 21 266 465 11 369 118 10 282 066 4 841 884
oct-11 97 270 35167 370 1 463 965 207 946 7 565 958 10 824 689 7 171 467 4 555 283
nov-11 107 900 35 242 948 1286 705 217 015 15 538 892 11 736 583 7 112 324 4 542 137
déc-11 104 300 27 023 460 1230812 191 610 22 167 701 9941 270 7 141 702 3181717
janv-12 101 006 32 020 466 1410011 241 330 8 837 204 11 098 789 5531 221 3243 395
févr-12 100 462 32 854 180 1 556 553 279 681 4 496 970 11 154 760 5874 164 2 735903
mars-12 109 254 34 564 844 1473 393 332513 19 840 369 10 814 235 8 759 793 3 587 534
avr-12 100 786 34 384 560 1313 849 225 217 25172 647 9912 659 7 084 122 3 368 639
mai-12 102 618 34 317 052 1379 242 304 982 43 935 260 8 954 325 8 473 322 3 854 909
juin-12 113 560 33 966 256 1438 832 272 747 31 854 325 10 256 726 9199 150 3121 426
juil-12 125 872 31 131 256 2 063 821 545 065 15 068 074 9470 463 6 253 117 3 086 388
ao(it-12 105 998 24 033 108 1671 317 373218 22 301 674 8 383 975 5866 212 3112 089
sept-12 115 944 27 533 336 1585 028 293 951 7 895 289 8 393 087 7 939 869 3032 440
oct-12 133 328 28 364 198 2 120 529 313 408 16 444 805 9013 626 6 163 068 3133 749
nov-12 127 456 24 692 872 1661 259 236 886 33453 915 8 002 970 5818 873 3638 491
déc-12 113 718 19 503 090 1566 338 277 978 17 241 147 7 385 078 7 039 459 2 669 621
janv-13 142 600 27 327 332 1641 651 314 394 17 422 557 10423 258 6253501 4419 064
févr-13 109 802 28 063 478 1 700 909 256 725 11 530 877 8995 381 6 655 184 3798 161
mars-13 100 668 26 808 350 1537622 250124 11994 718 9812029 8916 465 3 580 890
avr-13 102 314 30 314 328 1917903 251031 16 094 049 7 891 598 7 023 661 3370080
mai-13 105 138 29 827 174 1397 086 199 357 14903 126 7952 742 6411832 3772544
juin-13 97 942 29 210 556 1661117 274 816 7 809 299 7 150 645 9245 302 4107 478
juil-13 93 394 30970 744 1 855 603 355 480 9 790 457 7 493 957 5 895 356 3334 868
aolt-13 69 552 27 221 134 1739228 331129 6 354 204 7 542 740 5261485 2 857 415
sept-13 88 380 27 292 432 1596128 358 528 2658 162 8294 182 7 879 056 2 949 048
oct-13 99 650 30 778 246 2264 344 486 739 5692 243 8724214 6 187 439 3510242
nov-13 90 984 27 180 490 1361028 246 100 6139 317 7 454 512 5616 434 2802 116
déc-13 83 070 23 430 882 1535284 315031 9 850 493 6962 022 7 323 569 2969 478
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janv-14 118 894 33560 194 933 847 168 018 0 6537871 4306 898 1539394
févr-14 108 024 31 574 362 768 997 123071 100 5725280 3838028 1456218
mars-14 106 000 31 824 542 945 255 239314 40 6072291 4381275 1653029
avr-14 102 244 28 162 180 785 235 142 621 17 4928 882 3859 818 1300 888
mai-14 93 490 28 567 014 606 353 144 629 19 5685 294 3327070 1040219
juin-14 91132 27 720 380 577 831 121101 17176 5239638 3344733 1140099
juil-14 88 240 31 306 124 1093591 256 345 73 6262 990 3853172 1341439
aoit-14 76 686 27 481 130 775426 250 443 53 4285 440 3561192 1354 000
sept-14 95 622 28 608 066 1041140 249 627 210 4908 489 3693937 1295015
oct-14 105 430 42 874 710 1324458 202703 10 6713510 5294618 2238 860
nov-14 83110 28 458 606 768 699 191537 750 4774928 3386251 1214461
déc-14 89 950 30 261 602 1166 569 288 500 3204 5656571 3941952 1 605 800
janv-15 100 104 40 050 118 944 896 181818 4705 5053 444 4758123 1507 272
févr-15 82138 35 244 100 872 140 177 334 82 5293638 3472259 1043 635
mars-15 98 278 40 306 182 828274 140981 185 5105156 3904 607 1306 021
avr-15 87 162 36 699 234 1017504 153 762 607 4725944 3912028 1116 606
mai-15 76 186 32992 354 745 659 194 643 14 353 4262539 3648 865 964 950
juin-15 97 876 41 314 318 1018939 318 568 24 000 5313290 4815239 1476 600
juil-15 74 864 38 478 052 1379824 361010 1520 4957 827 3608 453 1173990
ao(t-15 60 982 38 943 136 1157509 253359 10 000 6248 753 4001 086 1372372
sept-15 69 370 40 483 088 1118 844 172 467 5000 5125001 4269958 1159770
oct-15 70772 40 534 990 1072633 184 950 5037 5127330 3474650 949 538
nov-15 70 146 36 129 764 1017 622 137 487 1 4521414 3306228 892 955
déc-15 67 122 36 764 598 735996 109 547 22 000 4359772 3 641 466 1032 840
janv-16 70 098 43 067 798 1045 607 162 558 8 000 4899 021 4197 607 1182732
févr-16 75 864 46 826 636 1233693 208 065 1126 5905996 4093558 1129068
mars-16 70 370 39 016 898 1042512 238 231 20189 4 867907 3687020 904 392
avr-16 64 248 36 137 902 1330433 156 293 25100 4781588 3640985 792 636
mai-16 57 996 33 229 336 753768 102 168 55 549 4063 593 3559870 709 056
juin-16 71828 44 776 524 1027236 209 059 35443 5505118 4294 845 1052450
juil-16 53 434 33 850 518 1210648 186 585 426 4203 828 3051368 698 533
ao(it-16 50 140 29 046 788 945 802 118 012 27 800 3760416 3024127 613 647
sept-16 58 638 34 037 096 748 191 68 626 16 372 4253 845 3738208 875424
oct-16 57 788 33 228 308 954 220 69 329 3114 4 346 580 3410393 824 866
nov-16 60 260 39 204 764 1061614 72 266 30342 5591590 4026 942 1141685
déc-16 61 702 34 018 316 761658 52186 33543 4 835593 3365249 941946
janv-17 76 258 35 339 080 928 858 63 419 26472 4383 945 3442707 922 154
févr-17 58 402 35313 938 1071455 87183 66 5642 351 3470239 1155197
mars-17 64 602 41 638 316 1187810 82389 2 809 5874927 3885165 1286727
avr-17 53 838 37831672 1026 399 71820 21945 4732378 3702589 1131602
mai-17 62 672 46 674 862 705138 64 030 106 889 5617 345 3784231 1075998
juin-17 58 692 44 670 784 1124718 130732 57 664 10 158 562 4066 022 1340933
juil-17 58 586 39 683 770 1344 829 131905 32727 4244611 3358769 1306919
aoiit-17 48 248 36 863 796 1187217 116 846 21263 5246079 3553320 1447 486
sept-17 53 342 35 835 154 813 860 81949 33 207 5355073 3090 409 1137219
oct-17 69 538 40 647 314 857077 42935 38404 5787732 2944 608 1241451
nov-17 87 506 46 256 585 1258236 63 719 19 505 7679753 3281896 1516 077
déc-17 57 138 35578 194 664 400 58 060 18 000 5361555 2920292 1115799
janv-18 69 630 41 227 676 988 105 68 245 6953 6886 618 2994 962 1385587
févr-18 59 716 44 429 390 1037045 53518 408 6298 333 3692 863 1662573
mars-18 55 076 40 767 328 912 600 77 040 7120 6 050 860 3579 440 1671409
avr-18 49 618 34 059 900 1140435 50434 13693 6080516 2819748 1352815
mai-18 53 142 38 353 368 1258 747 138273 86 565 7 815602 3324326 1540501
juin-18 52 952 37 024 274 1168918 138 871 26 701 5780491 3528 346 1554 266
juil-18 72194 35 215 824 1618780 231701 40941 5716 485 2797072 1539585
ao(t-18 43 348 31 108 230 1668 485 173 028 123 765 5551433 2831476 1514 465
sept-18 48 478 33 133 596 889 907 89503 239971 5914790 2915740 1417318
oct-18 63 034 47 068 828 952 462 38 649 40610 6 687 664 4146 186 1967 955
nov-18 61 488 40 154 686 1118999 49551 43 195 6 056 751 3287155 1696 831
déc-18 53 494 34 493 854 681161 39 250 462 575 5763224 3620747 1743 626
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AV LNVOLB LNVOLS LNVOLCF LNVOLCO LNVOLSF LNVOLSO LNVOLIF LNVOLIO
janv-09 11,59 17,09 13,57 11,91 16,21 16,47 15,77 15,51
févr-09 11,63 17,04 13,66 11,82 15,56 16,32 15,78 15,41
mars-09 11,72 17,24 13,55 12,04 16,21 16,49 16,20 15,64

avr-09 11,70 17,23 13,76 11,75 17,10 16,29 15,80 15,43
mai-09 11,58 17,16 13,53 11,66 17,52 16,54 15,69 15,40
juin-09 11,79 17,14 13,76 11,98 16,83 16,35 16,04 15,42
juil-09 11,73 17,08 13,71 11,81 16,81 16,33 15,75 15,45

ao(it-09 11,63 17,08 13,61 11,40 16,09 16,32 15,68 15,44

sept-09 11,79 17,26 13,82 11,88 16,38 16,63 16,07 15,47
oct-09 11,85 17,32 13,93 11,58 15,93 16,71 15,86 15,61
nov-09 11,70 17,09 13,64 11,47 16,40 16,50 15,70 15,65
déc-09 11,74 16,95 13,68 11,67 16,78 16,59 15,84 15,25
janv-10 11,75 17,09 13,68 11,80 16,59 16,65 15,72 15,55
févr-10 11,69 17,13 13,80 11,41 16,57 16,39 15,80 15,46
mars-10 11,94 17,17 13,86 11,92 16,44 16,61 16,06 15,41
avr-10 11,76 17,23 13,79 12,07 17,76 16,59 15,79 15,37
mai-10 11,74 17,52 13,61 11,94 18,05 16,78 16,16 15,73
juin-10 11,78 17,31 13,88 12,61 17,24 16,51 16,16 15,44
juil-10 11,53 17,22 14,21 12,87 16,70 16,28 15,80 15,34

ao(t-10 11,48 17,11 14,24 12,56 16,35 16,21 15,70 15,29

sept-10 11,73 17,20 14,20 12,29 16,55 16,42 16,05 15,23
oct-10 11,64 17,18 14,14 12,33 15,78 16,40 15,72 15,17
nov-10 11,77 17,29 14,03 12,42 16,92 16,59 15,82 15,37
déc-10 11,78 17,11 14,07 12,10 16,64 16,37 15,86 14,97
janv-11 11,64 17,39 14,04 12,64 16,57 16,53 15,77 15,17
févr-11 11,58 17,34 14,18 12,61 15,62 16,48 15,66 15,10
mars-11 11,75 17,53 14,45 12,99 16,52 16,51 16,21 15,47
avr-11 11,55 17,14 14,03 12,33 17,32 16,06 15,57 14,91
mai-11 11,59 17,33 14,19 12,74 18,00 16,33 15,80 15,08
juin-11 11,59 17,29 14,32 12,88 17,06 16,37 16,09 15,22
juil-11 11,49 17,32 14,11 12,59 16,44 16,26 15,82 15,20

aolit-11 11,52 17,69 14,09 12,36 15,93 16,60 16,22 15,74

sept-11 11,57 17,50 14,35 12,65 16,87 16,25 16,15 15,39
oct-11 11,49 17,38 14,20 12,25 15,84 16,20 15,79 15,33
nov-11 11,59 17,38 14,07 12,29 16,56 16,28 15,78 15,33
déc-11 11,56 17,11 14,02 12,16 16,91 16,11 15,78 14,97
janv-12 11,52 17,28 14,16 12,39 15,99 16,22 15,53 14,99
févr-12 11,52 17,31 14,26 12,54 15,32 16,23 15,59 14,82
mars-12 11,60 17,36 14,20 12,71 16,80 16,20 15,99 15,09
avr-12 11,52 17,35 14,09 12,32 17,04 16,11 15,77 15,03
mai-12 11,54 17,35 14,14 12,63 17,60 16,01 15,95 15,16
juin-12 11,64 17,34 14,18 12,52 17,28 16,14 16,03 14,95
juil-12 11,74 17,25 14,54 13,21 16,53 16,06 15,65 14,94

ao(t-12 11,57 16,99 14,33 12,83 16,92 15,94 15,58 14,95

sept-12 11,66 17,13 14,28 12,59 15,88 15,94 15,89 14,92
oct-12 11,80 17,16 14,57 12,66 16,62 16,01 15,63 14,96
nov-12 11,76 17,02 14,32 12,38 17,33 15,90 15,58 15,11
déc-12 11,64 16,79 14,26 12,54 16,66 15,81 15,77 14,80
janv-13 11,87 17,12 14,31 12,66 16,67 16,16 15,65 15,30
févr-13 11,61 17,15 14,35 12,46 16,26 16,01 15,71 15,15
mars-13 11,52 17,10 14,25 12,43 16,30 16,10 16,00 15,09
avr-13 11,54 17,23 14,47 12,43 16,59 15,88 15,76 15,03
mai-13 11,56 17,21 14,15 12,20 16,52 15,89 15,67 15,14
juin-13 11,49 17,19 14,32 12,52 15,87 15,78 16,04 15,23
juil-13 11,44 17,25 14,43 12,78 16,10 15,83 15,59 15,02

ao(t-13 11,15 17,12 14,37 12,71 15,66 15,84 15,48 14,87

sept-13 11,39 17,12 14,28 12,79 14,79 15,93 15,88 14,90
oct-13 11,51 17,24 14,63 13,10 15,55 15,98 15,64 15,07
nov-13 11,42 17,12 14,12 12,41 15,63 15,82 15,54 14,85
déc-13 11,33 16,97 14,24 12,66 16,10 15,76 15,81 14,90
janv-14 11,69 17,33 13,75 12,03 -6,91 15,69 15,28 14,25
févr-14 11,59 17,27 13,55 11,72 4,61 15,56 15,16 14,19
mars-14 11,57 17,28 13,76 12,39 3,69 15,62 15,29 14,32
avr-14 11,54 17,15 13,57 11,87 2,83 15,41 15,17 14,08
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mai-14 11,45 17,17 13,32 11,88 2,94 15,55 15,02 13,85
juin-14 11,42 17,14 13,27 11,70 9,75 15,47 15,02 13,95
juil-14 11,39 17,26 13,90 12,45 4,29 15,65 15,16 14,11
ao(it-14 11,25 17,13 13,56 12,43 3,97 15,27 15,09 14,12
sept-14 11,47 17,17 13,86 12,43 5,35 15,41 15,12 14,07
oct-14 11,57 17,57 14,10 12,22 2,30 15,72 15,48 14,62
nov-14 11,33 17,16 13,55 12,16 6,62 15,38 15,04 14,01
déc-14 11,41 17,23 13,97 12,57 8,07 15,55 15,19 14,29
janv-15 11,51 17,51 13,76 12,11 8,46 15,44 15,38 14,23
févr-15 11,32 17,38 13,68 12,09 4,41 15,48 15,06 13,86
mars-15 11,50 17,51 13,63 11,86 5,22 15,45 15,18 14,08
avr-15 11,38 17,42 13,83 11,94 6,41 15,37 15,18 13,93
mai-15 11,24 17,31 13,52 12,18 9,57 15,27 15,11 13,78
juin-15 11,49 17,54 13,83 12,67 10,09 15,49 15,39 14,21
juil-15 11,22 17,47 14,14 12,80 7,33 15,42 15,10 13,98
ao(it-15 11,02 17,48 13,96 12,44 9,21 15,65 15,20 14,13
sept-15 11,15 17,52 13,93 12,06 8,52 15,45 15,27 13,96
oct-15 11,17 17,52 13,89 12,13 8,52 15,45 15,06 13,76
nov-15 11,16 17,40 13,83 11,83 0,00 15,32 15,01 13,70
déc-15 11,11 17,42 13,51 11,60 10,00 15,29 15,11 13,85
janv-16 11,16 17,58 13,86 12,00 8,99 15,40 15,25 13,98
févr-16 11,24 17,66 14,03 12,25 7,03 15,59 15,22 13,94
mars-16 11,16 17,48 13,86 12,38 9,91 15,40 15,12 13,72
avr-16 11,07 17,40 14,10 11,96 10,13 15,38 15,11 13,58
mai-16 10,97 17,32 13,53 11,53 10,93 15,22 15,09 13,47
juin-16 11,18 17,62 13,84 12,25 10,48 15,52 15,27 13,87
juil-16 10,89 17,34 14,01 12,14 6,05 15,25 14,93 13,46
ao(it-16 10,82 17,18 13,76 11,68 10,23 15,14 14,92 13,33
sept-16 10,98 17,34 13,53 11,14 9,70 15,26 15,13 13,68
oct-16 10,96 17,32 13,77 11,15 8,04 15,28 15,04 13,62
nov-16 11,01 17,48 13,88 11,19 10,32 15,54 15,21 13,95
déc-16 11,03 17,34 13,54 10,86 10,42 15,39 15,03 13,76
janv-17 11,24 17,38 13,74 11,06 10,18 15,29 15,05 13,73
févr-17 10,98 17,38 13,88 11,38 4,19 15,55 15,06 13,96
mars-17 11,08 17,54 13,99 11,32 7,94 15,59 15,17 14,07
avr-17 10,89 17,45 13,84 11,18 10,00 15,37 15,12 13,94
mai-17 11,05 17,66 13,47 11,07 11,58 15,54 15,15 13,89
juin-17 10,98 17,61 13,93 11,78 10,96 16,13 15,22 14,11
juil-17 10,98 17,50 14,11 11,79 10,40 15,26 15,03 14,08
ao(it-17 10,78 17,42 13,99 11,67 9,96 15,47 15,08 14,19
sept-17 10,88 17,39 13,61 11,31 10,41 15,49 14,94 13,94
oct-17 11,15 17,52 13,66 10,67 10,56 15,57 14,90 14,03
nov-17 11,38 17,65 14,05 11,06 9,88 15,85 15,00 14,23
déc-17 10,95 17,39 13,41 10,97 9,80 15,49 14,89 13,93
janv-18 11,15 17,53 13,80 11,13 8,85 15,75 14,91 14,14
févr-18 11,00 17,61 13,85 10,89 6,01 15,66 15,12 14,32
mars-18 10,92 17,52 13,72 11,25 8,87 15,62 15,09 14,33
avr-18 10,81 17,34 13,95 10,83 9,52 15,62 14,85 14,12
mai-18 10,88 17,46 14,05 11,84 11,37 15,87 15,02 14,25
juin-18 10,88 17,43 13,97 11,84 10,19 15,57 15,08 14,26
juil-18 11,19 17,38 14,30 12,35 10,62 15,56 14,84 14,25
ao(t-18 10,68 17,25 14,33 12,06 11,73 15,53 14,86 14,23
sept-18 10,79 17,32 13,70 11,40 12,39 15,59 14,89 14,16
oct-18 11,05 17,67 13,77 10,56 10,61 15,72 15,24 14,49
nov-18 11,03 17,51 13,93 10,81 10,67 15,62 15,01 14,34
déc-18 10,89 17,36 13,43 10,58 13,04 15,57 15,10 14,37
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XLSTAT 7.5.2 - Régression lingaire - le 30/06/2020 3 18:45:09

Vvariable(s) dépendante(s) : classeur = volume derives.xlsx / feuille = nombre,a,o.d (2} / plage = SMS5:5MS124 / 120 lignes et 1 colc
Pondération uniforme (par défaut)

wvariables guantitatives : classeur = volume derives.xlsx / feuille = nombre,a,o.d (2} / plage = 308$5:5T5124 / 120 lignes et 6 colonne
Aucune donnée manguante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

Modélisation de la variable LNWVOLB :

Résumé pour la variable dépendante :

Variable .de wvaleurstie valeurs utile valeurs ignmme des poi Moyenne Ecart-type
LMNWOLE 120 120 o 120 11,385 0,308

Ré&sumeé pour les variables guantitatives :

Variable Moyenne Ecart-type
LMNWOLCF 13,940 0,293
LNVOLCO 12,026 0,595
LNVOLSF 12,319 4,889
LNVOLSO 15,874 0,439
LMNWOLIF 15,460 0,397
LNWOLIO 14,519 0.654

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,876

0,767
R*aj. {(coeffic 0,755
SCR 2,635

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Movy(Y}} :

Source ddl mme des cariCarré moyen F de Fisher Pr=F
mModéale 3 2,671 1,445 61,969 < 00,0001
Résidus 113 2,635 0,023
Total 119 11,307

Paramétres du modéle :

Paraméeétre Valeur Ecart-type tde Student Pr>=1i e inférieure e supérieure 95 %%
Constante 3,195 1,400 2,282 0,024 0,421 5,969
LMWOLCFE -0,236 0,070 -3,379 0,001 -0,375 -0,098
LNWVOLCO 0,167 0,037 4,543 < 0,0001 0,094 0,240
LMNWVOLSE -0,018 0,005 -3,688 0,000 -0,028 -0,009
LNWOLSO 0,120 0,091 1,317 0,190 -0,081 0.301
LNWOLIF 0,299 0,095 3,143 0,002 0,110 0,487
LMWVOLIO 0,217 0,075 2,871 0,005 0,067 0,266

LNWVOLB = 3,195 -0, 2365 LNVOLCF + 0, 167 LNVOLCO -1, 839E-02 LNV OLSF + 0, I20*LNVOLSO + 0, 298 LNV OLIF + 0, 216 LNV OLIO
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XLSTAT 7.5.2 - Régression lingaire - le 30/06/2020 a 18:46:22

variable(s) dépendante(s) : classeur = volume derives.xlsx / feuille = nombre,a,o,d (2) / plage = SNS$5:5M5124 / 120 lignes et 1 colo
Pondération uniforme (par défaut)

WVariables quantitatives : classeur = volume derives.xlsx / feuille = nombre,a,o,d (2) / plage = 30355:5T3124 / 120 lignes et 6 colonne
Aucune donnée manguante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

Modélisation de la variable LNVOLS :

Ré&sumé pour la variable dépendante :

Variable . de valeurs tie valeurs utile valeurs ignmme des poi Moyenne Ecart-type
LMNWOLS 120 120 o 120 17,312 0,178

Résumeé pour les variables quantitatives :

Variable Moyenne Ecart-type
LMNWVOLCF 13,940 0,293
LNWVOLCO 12,026 0,595
LNVOLSF 12,319 4,889
LNVOLSO 15,874 0,439
LMW OLIF 15,460 0,397
LNVOLIO 14,619 0,654

Coetticients d'ajustement :

R {coefficien 0,585
R* (coefficiel 0,342
R*aj. (coeffic 0,307
SCR 2,478

Evaluation de la valeur de I'intformation apportee par les variables (HO =Y=NMoy(Y)) :

Source ddl mme des canCarré moyen F de Fisher Pr=F
Modéle =] 1,289 0,215 9,200 < 0,0001
Résidus 113 2,478 0,022
Total 119 3,768

Parametres du modeéle :

Paraméatre valeur Ecart-type tde Student Pr>t e inférieure e supérieure 95 %
Constante 13,025 1,358 5,594 < 0,0001 10,336 15,715
LNVOLCF 0,244 0,068 3,602 0,000 0,110 0,379
LNVOLCO -0,132 0,036 -3,689 0,000 -0,203 -0,061
LNVOLSF -0,013 0,005 -2,676 0,009 -0,023 -0,003
LNVOLSO 0,268 0,089 3,028 0,003 0,093 0,444
LNVOLIF 0,172 0,092 1,867 0,064 -0,011 0,355
LNVOLIO -0,294 0,073 -4,012 0,000 -0,439 -0,149

LNVOLS = 13,025+ 0,244 ILNVOLCF -0,131*FLNVOLCO -1,234E-02 LNV OLSF + 0,268FLNVOLSO + 0,172FLNVOLIF -0,293 LNV OLIO
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LNVOLB LNVOLS OPINF OPINO LNOPINF LNOPINO
janv-09 11,59 17,09 10 067 539 47 174 375 16,12 17,67
févr-09 11,63 17,04 7 518 926 51281096 15,83 17,75
mars-09 11,72 17,24 8273258 45 795 598 15,93 17,64
avr-09 11,70 17,23 17 985 203 50 268 886 16,71 17,73
mai-09 11,58 17,16 13 690 209 53974 389 16,43 17,80
juin-09 11,79 17,14 9769 067 47 640 937 16,09 17,68
juil-09 11,73 17,08 12 696 793 52 235 486 16,36 17,77
ao(lit-09 11,63 17,08 7774 879 54 936 848 15,87 17,82
sept-09 11,79 17,26 6041 810 48 095 748 15,61 17,69
oct-09 11,85 17,32 7 465 051 54770021 15,83 17,82
nov-09 11,70 17,09 6564917 60 559 837 15,70 17,92
déc-09 11,74 16,95 6584291 38910110 15,70 17,48
janv-10 11,75 17,09 13517 528 45 543 729 16,42 17,63
févr-10 11,69 17,13 7 693 833 49 065 579 15,86 17,71
mars-10 11,94 17,17 7 714 423 43 259 272 15,86 17,58
avr-10 11,76 17,23 27 172 162 47 317 987 17,12 17,67
mai-10 11,74 17,52 14 919 518 52 272 460 16,52 17,77
juin-10 11,78 17,31 7 818 205 46 028 902 15,87 17,64
juil-10 11,53 17,22 13 156 935 48 688 250 16,39 17,70
aoit-10 11,48 17,11 9 163 759 50 379 083 16,03 17,74
sept-10 11,73 17,20 6 837 575 44 957 617 15,74 17,62
oct-10 11,64 17,18 8 387 924 48 797 222 15,94 17,70
nov-10 11,77 17,29 6 493 262 51193 878 15,69 17,75
déc-10 11,78 17,11 6 328 782 32 315 676 15,66 17,29
janv-11 11,64 17,39 6180 610 36 908 889 15,64 17,42
févr-11 11,58 17,34 5 408 500 40 225 958 15,50 17,51
mars-11 11,75 17,53 5562 043 36 657 432 15,53 17,42
avr-11 11,55 17,14 17 101 800 37771473 16,65 17,45
mai-11 11,59 17,33 11 270 356 40 457 223 16,24 17,52
juin-11 11,59 17,29 6 545 657 37 371 304 15,69 17,44
juil-11 11,49 17,32 9617 894 40 178 606 16,08 17,51
aolt-11 11,52 17,69 5 495 687 44 437 602 15,52 17,61
sept-11 11,57 17,50 6 371 723 40182 421 15,67 17,51
oct-11 11,49 17,38 7 641 268 41 539 069 15,85 17,54
nov-11 11,59 17,38 5 858 449 43 744 177 15,58 17,59
déc-11 11,56 17,11 5669 625 28 260 195 15,55 17,16
janv-12 11,52 17,28 4 855 306 32 563 968 15,40 17,30
févr-12 11,52 17,31 4 361 182 34 985 860 15,29 17,37
mars-12 11,60 17,36 6 554 420 31 514 609 15,70 17,27
avr-12 11,52 17,35 15188 723 33 500 557 16,54 17,33
mai-12 11,54 17,35 10 652 268 35 896 036 16,18 17,40
juin-12 11,64 17,34 10 358 950 31785 639 16,15 17,27
juil-12 11,74 17,25 10 149 149 33213 677 16,13 17,32
aolt-12 11,57 16,99 8 597 187 35 194 249 15,97 17,38
sept-12 11,66 17,13 9 436 240 31 870 493 16,06 17,28
oct-12 11,80 17,16 8 899 435 34 234 181 16,00 17,35
nov-12 11,76 17,02 10 012 110 35 959 000 16,12 17,40
déc-12 11,64 16,79 7 221919 20 506 287 15,79 16,84
janv-13 11,87 17,12 5907 493 25357023 15,59 17,05
févr-13 11,61 17,15 5577 819 28 138 894 15,53 17,15
mars-13 11,52 17,10 5109 028 25247 742 15,45 17,04
avr-13 11,54 17,23 6 556 408 27 675 983 15,70 17,14
mai-13 11,56 17,21 4783 559 28 447 352 15,38 17,16
juin-13 11,49 17,19 4 569 642 25168 088 15,33 17,04
juil-13 11,44 17,25 4771567 27 073 035 15,38 17,11
aodt-13 11,15 17,12 5 660 759 28 837 260 15,55 17,18
sept-13 11,39 17,12 4970 634 27 349 556 15,42 17,12
oct-13 11,51 17,24 6 449 099 29 889 158 15,68 17,21
nov-13 11,42 17,12 6 606 060 31116 645 15,70 17,25
déc-13 11,33 16,97 5434084 20034 519 15,51 16,81
janv-14 11,69 17,33 817 904 14 842 212 13,61 16,51
févr-14 11,59 17,27 793 950 15 818 925 13,58 16,58
mars-14 11,57 17,28 772 220 14 469 473 13,56 16,49
avr-14 11,54 17,15 760511 15125107 13,54 16,53
mai-14 11,45 17,17 813 104 15 808 667 13,61 16,58
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juin-14 11,42 17,14 834 152 13 638 983 13,63 16,43
juil-14 11,39 17,26 894 960 14 896 288 13,70 16,52
aolt-14 11,25 17,13 833 449 15 457 596 13,63 16,55
sept-14 11,47 17,17 905 674 14 007 887 13,72 16,46
oct-14 11,57 17,57 801 922 15 290 900 13,59 16,54
nov-14 11,33 17,16 813 757 15 571 329 13,61 16,56
déc-14 11,41 17,23 732415 10 507 069 13,50 16,17
janv-15 11,51 17,51 810 899 12 423 488 13,61 16,34
févr-15 11,32 17,38 816 048 13 270 598 13,61 16,40
mars-15 11,50 17,51 868 986 12377 219 13,68 16,33
avr-15 11,38 17,42 868 141 13 396 228 13,67 16,41
mai-15 11,24 17,31 913 100 13 578 592 13,72 16,42
juin-15 11,49 17,54 878 394 12 733 156 13,69 16,36
juil-15 11,22 17,47 912284 14 143 788 13,72 16,46
aolit-15 11,02 17,48 922 441 15 099 655 13,73 16,53
sept-15 11,15 17,52 881 006 13 961 508 13,69 16,45
oct-15 11,17 17,52 895 721 15 119 433 13,71 16,53
nov-15 11,16 17,40 889 742 15 608 645 13,70 16,56
déc-15 11,11 17,42 819 411 10 245 586 13,62 16,14
janv-16 11,16 17,58 892 781 11 996 377 13,70 16,30
févr-16 11,24 17,66 846 297 13 158 961 13,65 16,39
mars-16 11,16 17,48 861 441 13 038 723 13,67 16,38
avr-16 11,07 17,40 895 760 13 931 852 13,71 16,45
mai-16 10,97 17,32 879 585 14 820 033 13,69 16,51
juin-16 11,18 17,62 917 290 13 790 482 13,73 16,44
juil-16 10,89 17,34 858 360 14 720 634 13,66 16,50
aolt-16 10,82 17,18 881257 15 124 532 13,69 16,53
sept-16 10,98 17,34 929 470 13 967 072 13,74 16,45
oct-16 10,96 17,32 953 460 14 924 587 13,77 16,52
nov-16 11,01 17,48 924 098 15 816 722 13,74 16,58
déc-16 11,03 17,34 860 970 10 651 505 13,67 16,18
janv-17 11,24 17,38 932131 12 243 582 13,75 16,32
févr-17 10,98 17,38 1050 076 13 887 464 13,86 16,45
mars-17 11,08 17,54 1022 316 13 543 440 13,84 16,42
avr-17 10,89 17,45 1033 299 13 828 911 13,85 16,44
mai-17 11,05 17,66 1042 964 14108 212 13,86 16,46
juin-17 10,98 17,61 1085 918 14 431723 13,90 16,48
juil-17 10,98 17,50 1009 312 15 135 899 13,82 16,53
aolit-17 10,78 17,42 1013 481 16 082 355 13,83 16,59
sept-17 10,88 17,39 1081 668 15 811 685 13,89 16,58
oct-17 11,15 17,52 1068 134 17 234 413 13,88 16,66
nov-17 11,38 17,65 1 068 800 18 658 462 13,88 16,74
déc-17 10,95 17,39 987 276 13 725 980 13,80 16,43
janv-18 11,15 17,53 1044 008 15 770 239 13,86 16,57
févr-18 11,00 17,61 938 767 17 015 680 13,75 16,65
mars-18 10,92 17,52 961 262 16 550 805 13,78 16,62
avr-18 10,81 17,34 954 724 17 323 280 13,77 16,67
mai-18 10,88 17,46 1106 620 19 295 788 13,92 16,78
juin-18 10,88 17,43 1102 675 16 815 359 13,91 16,64
juil-18 11,19 17,38 1193 780 18 231079 13,99 16,72
aolit-18 10,68 17,25 1302 401 18 866 312 14,08 16,75
sept-18 10,79 17,32 1388 038 17 080 035 14,14 16,65
oct-18 11,05 17,67 1410017 18 707 172 14,16 16,74
nov-18 11,03 17,51 1426 811 19 801 458 14,17 16,80
déc-18 10,89 17,36 1299 074 13 346 215 14,08 16,41
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XLSTAT 7.5.2 - Régression lingaire - le 01/07/2020 & 12:49:30

Variable(s) dépendante(s) : classeur = open interest volume derivative.xlsx / feuil
Pondération uniforme (par défaut)

Vvariables guantitatives : classeur = open interest volume derivative.xlsx / feuille = nombre,a,o.d (2} / plage = SKS5:5L
Aucune donnée manguante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

=nombre,a,o.d (2) / plage = 3135

mModeélisation de la variable LNVOLS :

Résumé pour la variable dépendante :

variable .de waleurs tle valeurs utile valeurs ignmme des poi Moyenne Ecart-type
LINWOLS 120 120 ] 120 17,312 0,178

Résumé pour les variables quantitatives :

Variable Moyenne Ecart-type
LMNOPIMNF 14,816 1,100
LMNOPING 16,977 0,519

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,534
R* {coefficiel 0,285
R*aj. (coeffic 0,273
SCR 2,692

Evaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Movy(Y}) :

Source ddli mme des cariCarré moyen F de Fisher Pr=F
Modéle 2 1,076 0.538 23,375 < 0,0001
Résidus 117 2,692 0,023
Total 119 3,768

Parameétres du modéle :

Paramétre valeur Ecart-type tde Student Pr=t 12 inférieure e supérieure 95 %
Constante 17,522 0,804 21,787 =0,0001 15,929 19,114
LNOPINF -0,129 0,035 -3,648 0,000 -0,199 -0,059
LNOPING 0, 100 0,075 1,339 0,183 -0,048 0,249

L'équation du modeéle : LNVOLS = 17,5215071382245 -0,129000427124586FLNOPINF + 0, 100258887053612FLNCOPINC
(46) by XLSTAT by wlaawYl (Il slae] oo 2yl
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XLSTAT 7.5.2 - Régression linéaire - le 01/07/2020 & 12:50:46

variable(s) dépendante(s) : classeur = open interest volume derivative.xlsx / feuille = nombre,a,o.d (2} / plage = 3155
Pondération uniforme (par défaut)

wariables quantitatives : classeur = open interest volume derivative.xlsx / feuille = nombre,a,o.d (2) / plage = SKS5:5L
Aucune donnée manguante détectée

Intervalle de confiance (%) : 95,00

Modélisation de la wariable LNVOLB :

Résumé pour la variable dépendante :

Variable . dewaleurs tie valeurs utile valeurs ignmme des pol  Moyenne Ecart-type
LMW OLE 120 120 0 120 11,385 0,308

Résumée pour les variables quantitatives :

Variable Moyenne Ecart-type
LMOPIMNF 14,816 1,100
LNOPING 16,977 0,519

Coefficients d'ajustement :

R (coefficien 0,738
R* (coefficiel 0,544
R*aj. (coeffic 0,537
SCR 5,152

Ewvaluation de la valeur de l'information apportée par les variables (HO =Y=Moy(Y}) :

Source ddl mme des canCarré moyen F de Fisher Pr>F
Modéle 2 6,155 3,077 69,892 =< 0,0001
Résidus 117 5,152 0,044
Total 119 11,307

Paramétres du modéle :

Paramétre Vvaleur Ecart-type tde Student Pr=t e inférieure e supérieure 95 %
Constante 6,401 1,113 5,753 < 0,0001 4,198 8,604
LMNOPINF 0,122 0,049 2,490 0,014 0,025 0,219
LNOPING 0,187 0,104 1,808 0,073 -0,018 0,392

L'éguation du modéle: LINVOLB = 6,40097346143971 + 0,121737031974177*LNOPINF + 0, 18730645963 5423 LN OPINO

.(46) 3=lly XLSTAT realije BlazaYl Iall slas] o 2 yokaal)
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