
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الجمهورية الجزائرية الديمقراطية الشعبية

 وزارة التعليم العالي  البحث العلي

مس تغانم-جامعة عبد الحميد بن باديس  

 قتصاديةو و التجارية و علوم التس ييركلية العلوم الا

 العلوم الاقتصادية قسم 

 

 

  ماسترمذكرة تخرج ضمن متطلبات نيل شهادة 

 نكيالاقتصاد النقدي و الب  2ماستر تخصص:شعبة: علوم اقتصادية                

 

 
 تحت اشراف الأس تاذ:                                :مقدمة من طرف  

 تيد.بوبدين بكري                                           صافية بوبكر

 

 
 عن الجامعة الرتبة الإسم واللقب الصفة

 مس تغانم  جامعة محاضر أأس تاذ د.بن زيدان الحاج   رئيسا

 جامعة  مس تغانم محاضر أأس تاذ د.بومدين بكريتي    مشرفا

 جامعة  مس تغانم محاضر أأس تاذ د.عبد الله ودان    مناقشا
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هـــ داءاإ  
 ي ثمرة جهدي اإلى التي أأفاضت عليا بدوعواتها، والتي جعلت الجنة تحتدأأه

 أأقدامها، اإلى من كانت روحها طريقها للوصول اإلى المعرفة، اإلى التي حملتني

لى أأغلى الأحباب وأأعز  وهنا على وهن، ووفرت لي شروط الراحة التامة، اإ

 من لو اتخدت أأجمل عبارات العلم الأصحاب اإلى سر الوجود اإلى "أأمي الغالية" يا

 لما وفيتك حقك يا نبض القلب وحب الفؤاد أأطال لنا الله في عمرك وأأدامك

 نورا يضئ حياتنا يارب.

 اإلى الذي حثني على العلم و العمل كل هذه الس نين، اإلى الذي وعد بالسهر على

 راحتي وصدق وعده ، والذي لم يبخل عليا يوما بالعطاء، أأبي العزيز حفظه الله

 أأمد الله في عمره.و 

 اإلى من ترعرعت معهم ونما غصني بينهم، اإلى من حبهم سكن القلب و تغنت

 به الجوارح أأخواتي وأأخوتي.

 .اإلى صديقاتي ورفيقات دربي لكم مني كل الحب و التقدير

 

 افية بوبكرص                                                                               
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 شكر وتقدير
 الحمد لله الذي بنعمته تتم الصالحات

ن شكره في السر و ملحمد لله الذي هدانا ولوله لما كنا مهتدين، الحمد لله الذي ل يخلو لسان من ذكره،ول قلب ا

ولعظيم سلطانك،  العلانية، فباسمه تبدأأ الأعمال وباسمه تختم الأفعال،لك الشكر يا ربنا، كما ينبغي لجلال وجهك

 أأما بعد:

ن أأو من ساعدة ودعمني من قريب كالي يد الم  ير اإلى كل من مدأأتقدم بخالص الشكر وفائق الاحترام و التقد

تمام هذا العمل المتواضع.  بعيد ولم بكلمة طيبة وذلك بغية اإ

 كما يشرفني أأن أأتوجه بعظيم الشكر و العرفان

 على توجيهاته ونصائحه القيمة.      بوبدين بكريتي**لس تاذي الفاضل و المشرف الدكتور *** 
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    مقدمة ** 

 الديون الس يادية ةالأول: أأزمالفصل 

 أأزمة الديون الس يادية المبحث الأول:

 أأزمة الديون الس يادية. ةالأول: نشأأ المطلب 

 المطلب الثاني: تزييف أأزمة الديون الس يادية.

 أأس باب أأزمة الديون الس يادية المطلب الثالث:

 المطلب الرابع: تطورات أأزمة الديون الس يادية.

 الأزمة في الاتحاد الأوروبي. أ ليات معالجةالفصل الثاني: 

 الاتحاد الأوروبي.المبحث الثاني: معالجة الأزمة في 

 المطلب الأول: تدابير الطوارئ في الاتحاد الأوروبي

 الاس تقرار المالي. الأوروبية لتحقيقأ ليات  الثاني:المطلب 

 المطلب الثالث: أ لية الاس تقرار الأوروبي.

 اليونان في الس يادية الديونأأزمة  الفصل الثالث:

 اليونان في الس يادية أأزمة الديونالمبحث الثالث: 

 المطلب: واقع الاقتصاد اليونان ومؤشراته. 

 الس يادية في اليونان ومراحل تطورها. أأزمة الديونالمطلب: جذور 

 المطلب الثالث: أأس باب أأزمة الديون الس يادية في اليونان.
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 مـقـدمة



 مقدمة

 أ
 

 

   مقدمة:

ومجرياتها، فقد أأصبح شكل تكرار الأزمات المالية منذ نهاية عقد العشرينات من القرن الماضي ظاهرة اختلفت أأس بابها         

 وأأعمقها بعدالانفتاح والعالمية حيث شهدت الساحة الدولية أأكبر أأزمة  مس بعصر  انتشار الأزمات سمات هذا العصر الذي ي

ت الو.م.أ  وزعزعت الاقتصاد الدولي ونظامه المالي مخلفا أ ثارا على التي ضرب 2008هي الأزمة المالية العالمية و 1929أأزمة الكساد 

قتصاد  العالمي و انخفاض مس توى النمو، وقد تفاوت حجم وركود في الا تمثلت في انهيارات الأسواق المالية العالميةجميع دول العالم 

لى أأخرى، تبعا لمس توى درجة ارتباط تلك الدول  المتضررة.  الضرر من دولة اإ

ن تأأثيرات الأزمة المالية  متفاوتة التي بهذه الأخيرة أأزمة داخلية  الاقتصادية الس ياديةل تس تثني التكتلات  العالمية وتداعياتهااإ

 الس يادية التي من الديونلما يحمله هذا الحدث في ذاته  الأحداث الاقتصادية في الوقت الحاضر الديون أأهممة الخطورة كأز 

مكانية اس تمرار المسيرة  الأوروبي أأمامشهدتها بقية الدول منطقة اليورو حيث وضعت الاقتصاد  اختيار عسير هز الثقة في اإ

 .الناجحة للاتحاد النقدي الأوروبي

س بانياالعامة في معظم دول منطقة  الموازنات والعجز فيعن تفاقم مشكلة الدين  2010بدأأ الحديث منذ شهر أأفريل   اليورو كاإ

 تداعيات تلكمن انتشار  ، وأأصبحتديونها العامةفي اليونان التي تفاقمت  الأزمة كانتالأولى لهذه لكن الشرارة  واليونان وفرنسا

لى بقية دول  لى  فرنسا وأألمانيا الأوروبية بقيادةسارعت الدول  قة،المنطالأزمة اإ وبقية الصندوق النقد الدولي و البنك المركزي اإ

يجاد  محاولة نقاذ اليونان من ش بح اإ  .الحد من تلك ال زمة واحتوائها الإفلاس وصيغ لإ

 الإشكالية:     

 الديون الس ياديةعرفت بأأزمة  أأزمة مالية حادة 2008عرفت منطقة اليورو منذ أأزمة     

وأأثر عليها تأأثيرا سلبيا ومن هنا نطرح الإشكال التالي:  تسديد ديونهابعجز دول منطقة اليورو على  لكونها ترتبط وسميت بذلك

ماهو أأثر الديون الس يادية على الاقتصاد الأوروبي؟



 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 الفصل الأول

 أزمة الديون السيادية:    

  المبحث الأول:          

 عموميات حول أزمة الديون           

 السيادية               
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 الفصل الأول: أأزمة الديون الس يادية 

 عبء المالي.، وغيرها من الدول التي أأصبحت تعاني من الاليونان(-فرنسا -ظهرت الديون الس يادية في منطقة اليورو) اس بانيا     

 الس يادية.المبحث الأول: عموميات حول أأزمة الديون 

ن أأزمة الديون الس يادية التي انفجرت في المنطقة في       في تحدي  وروتضع دول الاتحاد الأوروبي وخاصة دول منطقة الي 2010اإ

 كبير لمعالجته ورغم خطوات التي اتخذها الإتحاد لمواجهة هذه الأزمة، تعززت من انتقال الأزمة اإلى دول أأخرى.

 ون الس يادية:المطلب الأول: نشأأة أأزمة الدي

ن     ليها بأأزمة منطقة اليورو أأو أأزمة الديون الس يادية الأوربية وهي  اإ أأزمة متعددة الس نوات أأزمة الديون الس يادية غالبا ما يشار اإ

يرلنداعضاء في منطقة اليورو ) اليونان والبرتغال، والعديد من الدول الأ  2009تجري في الإتحاد الأوروبي منذ نهاية عام  و اس بانيا  اإ

لم تتمكن تسديد ديونها تحت اإشرافها الوطني دون وجود مساعدة من الأطراف الثلاثة مثل بلدان منطقة اليورو الأخرى  وقبرص(

 .1أأو البنك المركز الأوروبي أأو البنك الولي صندوق النقد الدولي

 المطلب الثاني: تعريف أأزمة الديون الس يادية.

فراد و المؤسسات ( هي الأموال التي ..... منها الحكومة من الأ delt covementأأو الدين العام )بالنجليزية  الدين الس يادي      

 لمواجهة أأحوال طارئة و لتحقيق أأهداف مختلفة و ذلك عندما ل تكفي الإيرادات العامة لتغطية

ية و لمواجهة مشروعات التنم  ضخم التسديد، و لتحويلالنفقات العامة التي تتطلبها هذه الأحوال الطارئة، مثل الحرب وحالة الت 

ت الجارية وأأيضا النفقات الجارية العادية حتى يتم تحصيل الضرائب حيث أأن مواعيد التحصيل قد ل تتوافق تماما مع مواعيد النفقا

 ت خزانة لتداول أأو أأذونايون شكل س ندات غير قابلة ل وهي الديون المترتبة على الحكومات ذات الس يادة و تتخذ أأغلب هذه الد

                                                           
 الاقتصاديةالعالمية الراهنة، كلية العلوم  الاقتصاديةالزهرة بوزادية، حمد " من أأزمة الرهن العقاري اإلى أأزمة الديون الس يادية الأوروبية "الملتقى الثاني حول الأزمة  - 1

 .80،ص 2003ماي،  19/20ة بس نة أأيام و التجارية وعلوم التس يير، جامع 
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نها تسلك سبيلين ل ثا صدار س نداتها فاإ مالث لمدة ثلاثة أأشهر تقريبا أأو س ندات قابل للتداول وعندما تقوم الحكومات باإ طرح  لهما اإ

حكوميا، ين دينا س ندات بعملها المحلية، وغالبا ما تكون هذه الس ندات موجهة نحو المستثمرين المحليين، وفي هذه الحالة يسمى الد

صدار س ندات موجهة للمستثمرين في التاريخ بعمله غير عملتها المحليأأو تقوم   عملة دولية مثل:بو التي غالبا ما تكون  ةالحكومة باإ

الدولر أأو اليورو يتم تحديد حجم الدين العام للدولة عن طريق حساب نس بة الدين العام بالنس بة المئوية من حجم الناتج المحلي 

 .1للدولة

 ومنه نعرف أأزمة الديون الس يادية كما يلي:

هي أأزمة منطقة اليورو أأو أأزمة الديون الس يادية الأوروبية وهي أأزمة ديون متعددة الس نوات تجري في الإتحاد الأوروبي و العديد 

رلندا-قبرص-من الدول الأعضاء في منقطة اليورو) اليونان  .2البرتغال(-أأس بانيا-اإ

 أأزمة الديون الس يادية:المطلب الثالث: أأس باب 

-2002ة وقد نجمت أأزمة منطقة اليورو عن مجموعة من الأس باب المعقدة بما في ذلك عولمة التحويل وشروط الاتحاد خلال فتر 

رية الدولية والاختلالت التجا 2008-2007التي شجعت ممارسات الإقراض والاقتراض عالية المخاطرة حيث الأزمة العالمية  2008

عالمية المتعلقة و خيارات الس ياس ية ال2010-2008العقارات التي انفجرت منذ ذلك الحين و الركود الكبير في الفترة     وفقاعات  

نقاذ الصناعات المصرفية المضطربة وحملة الس ندات الخاصة على  بالإيرادات والنفقات الحكومية والنهج التي تس تخدمها الدول لإ

 لخسائر الاجتماعية.افتراض أأعياء الديون الخاصة أأو ا
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نفاقهم على العجز 1992وفي عام   و مس تويات  وقع أأعضاء الإتحاد الأوروبي معاهدة ما س توجب التي تعهدوا بموجبها بالحد من اإ

ل أأن بعض الدول الأعضاء في الإتحاد الأوروبي أأخفقت في أأوائل العقد من القرن الماضي في البقاء،محسن حدود معايير ما  الديون اإ

يرادات حكومية مس تقلة لتخفيف ديونها أأو عجزها و تجاوز أأغلب الممارسات و تجاهل المس   لى تأأمين اإ  عاييرتوجبت و تحولت اإ

خفاء عجزها و مس تويات ديونها من خلال مجموعة من التقنيات بما في ذلك المعام لات غير الدولية وقد سمح ذلك للحكومات باإ

 نذ أأواخر عام م ة العمومية و اس تخدام هيأكل معقدة من العملات والاستئمانات المس بقة و التعسفية في الحسابات و خارج الميزاني

خفاء مديونيتها الحقيقية وعجز ميزاني 2009 تها وتقللت وبعد أأن انتخبت الحكومة اليونانية حديثا توقفت حكومة الباسوك عن اإ

 لأزمة في ر وخفضت ديون الحكومة  لعدة وليات وانتشرت االمخاوف من التخلف عن السداد في بعض الدول الأوروبية في الجمهو 

يطاليا و النظام المصرفي الأوروبي و اختلالت جوهرية أأكثر  ثارة المخاوف بشأأن اس بانيا واإ لى ايرلندا و البرتغال مع اإ وقت لحق اإ

 .1داخل منطقة اليورو

جمال الناتج المحلي %8-6من  2009ة عام وقد ثم الكشف عن نقص الإبلاغ من خلال مراجعة توقعات عجز ميزاني    ) لأي من اإ

سوك في با مباشرة بعدما فازحزب %12,7من اجمالي الناتج المحلي و كانت قاعدة لمعاهدة ما س توجبهت( اإلى   %3ما يزيد عن 

زمة الحالية الدولية ولم تقتصر مراجعة توقعات العجز في ميزانية بشكل كبير بسبب الأ  2009الانتخابات الوطنية اليونانية في أأكتوبر 

توقعة في ميزانية مليار دولر الم  407من  2009على اليونان فعلى سبيل المثال ارتفعت توقعات الوليات المتحدة لعجز ميزانية عام 

 من الأصل. مرات أأعلى 4تريليون دولر وفي المملكة المتحدة كان هناك توقعات نهائية أأكثر من  1،4اإلى  2009س نة الحالية ال 

ن ل ، ومن الواضح أأ 2009( من التوقعات حتى وقت متأأخر جدا من الس نة )سبتمبر%8-6وفي اليونان تم الإبلاغ عن انخفاض)

 يتطابق مع الوضع الفعلي.

بالتنمية  10لت في التنمية من الناتج الإجمالي( وفرنسا تحم 120مليون دولر )أأكثر من 400يون اليونانية تجاوزت وحقيقة أأن الد

رهاب المستثمرين في كلمة " التخلف عن السداد" وعلى الرغم من أأن رد فعل السوق كان لى اإ لى  من ذلك الدين مما أأدى اإ  بطيئا اإ
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ل أأن العائد على الس ندات الح وتزامن ذلك مع عدد  2010فقط في أأفريل  %7س نوات تجاوز10كومية في اليونان لمدة حد ما اإ

لى حجج حول دور وسائل الاعلام الدولية وغيرها من الجهات الفاعلة التي تغذي الأزمة  .1كبير من ..... السلبية مما أأدى اإ

 المطلب الرابع: تطورات أأزمة الديون الس يادية:

هيكلي الحكومي واتسعت ببيئة من العجز ال  2009الأوروبية في أأعقاب الركود الاقتصادي في أأواخر عام اندلعت أأزمة الديون  وقد  

قد عانى معظم المفرط وتسارع مس تويات الديون وعندما عانى القطاع المصرفي التهميش نسبيا من التدهور السلبي للركود الكبير ف

نقاذ العديد من البنوك الأكثر المالي للاقتصاد  تضررا مع بعض القروض الداعمة لإعادة الرسملة و الاس تقرار الدول في أأوروبا من اإ

  الوقت مصارف في أأوروبا الوسطى و الشرقية بالفعل تقديم خطة انقاذ وفي ذلك 10طلبت مجموعة من  2009و اعتبار من يناير 

مما جعل التوقعات للبنوك  2009الأوروبي لعام في الناتج الاقتصادي للاتحاد  %1,8أأصدرت المفوضية الأوروبية توقعات انخفاض 

عادة الرسمالية المصرفية المتحولة من القطاع العام أأحد الأس باب وراء التدهور الحاد في  أأسوأأ من ذلك وكان العديد من العمليات اإ

جمالي الناتج المحلي التي واجهتها عدة حكومات أأوروبية في أأعقاب الركود الكبير و لى اإ تنفيذ التقارير بأأن الأس باب  النسب الدين اإ

الجذرية الرئيس ية لأزمات الديون الس يادية الأربعة التي اندلعت في أأوروبا هي مزيج من ضعف النمو الفعلي و المحتمل و الضعف 

جمالي الناتج المحلي القائمة مس بقا) الحكومة و ا لى اإ لقطاع التنافسي و تصفية المصاريف و الشركات ذات الس يادة و نسب الديون اإ

 .2الخاص و القطاع غير الخاص(

فائدة أأعلى  كان هناك قلق بشأأن الدين الوطني المفرط حيث طالب المقرضون بمعدلت 2010وفي الأسابيع القليلة الأولى من عام 

من عدة بلدان ذات مس تويات ديون و عجز في الحساب الجاري أأعلى و هذا بدوره جعل من الصعب على أأربع حكومات من 

 لقائمة ولس يما عندما انية عشر  منطقة اليورو أأن تحول الفريد من العجز في الميزانية وتسدد أأو تعيد تحويل الديون الحكومية اأأصل ثم

 

                                                           
 .81شفاء حمد، المرجع السابق، ص  الزهرة بوزايدة - 1
، جامعة سليمان عبد بلعباس عبد الرزاق سعيد ما معنى الأزمة كتاب الأزمة المالية العالمية أأس باب وحلول من منظور اإسلامي، مركز الأبحاث الاقتصاد الإسلامي - 2

 .52، ص 2009العزيز، الطبعة الأولى، 
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 ونانتكون معلات النحو الاقتصادي منخفضة وعندما تكون ش به مئوية عالية من الديون في يد دائرتين أأجانب في حالة الي

 و البرتغال. 

ستثمرين بشأأن القدرة وقد واجهت الدول التي تأأثرت سلبيا بالأزمة ارتفاعا قويا في أأسعار الفائدة على الس ندات الحكومية نتيجة الم    

 على تحمل الديون في المس تقبل.

نقاذ الس يادية التي شارك في تقديمها صندوق النقد الدولي  وكان لبد من انقاذ أأربع وليات في منطقة اليورو من خلال برامج الإ

ضافي من المس توى التقني من البنك المركزي الأوروبي و أأصبحت هذه المنظمات الدولية الثلاث التي تمثل  واللجنة الأوروبية بدعم اإ

نقاذ معا مق  .1لب بـ" الثرويكا"داني الإ

  ومن أأجل محاربة الأزمة ركزت بعض الحكومات على رفع الضرائب وخفض النفقات معا ساهم في الاضطرابات الاجتماعية 

ان التي ازداد والنقائص  الكبيرة بين الاقتصادية و كثر منهم يدعون اإلى زيادة العجز عندما تكافح الاقتصادات و خاصة في البلد

ات والتأأمين ضد الميزانية. والديون الس يادية بشكل حاد وظهرت أأزمة ثقة مع اتساع نطاق انتشار العائد على الس ندفيها العجز في 

 2011نهاية عام  المخاطر على نظام الإيداع المركزي بين هذه الدول الأعضاء الأخرى في الاتحاد الأوروبي وأأهمها أألمانيا وبحلول

الفائدة على  و من الأزمة حيث توافد المستثمرون اإلى سعر فائدة أأكثر أأمانا ولكن دون سعرمليار يور 9قدرت أألمانيا بأأكثر من 

ت الفائدة ال اس تفادت هولندا و النمسا وفرلندا أأيضا من المعدل 2012الس ندات الحكومية الاتحادية الألمانية و بحلول يوليو  

لى الس ندات الحكومية القصيرة ة المس تفيدين الأجل التي تقل مدتها عن س نة واحدة حيث تسجل قائم الصرفية أأو السلبية و بالنظر اإ

 ببلجيكا و فرنسا و في حين اس تفادت سويسرا و الدنمارك على حد سواء من انخفاض أأسعار

لى الإضرار بقطاع صادراتها بسبب التدفق الكبير لرأأس المال الأجنبي و ما نجم عن    لفرنك ه من ارتفاع لالفائدة أأدت الأزمة أأيضا اإ

 عد ال ن مع فجأأ البنك الوطني السويسري المتداولين بالعجلات من خلال التعهد بأأنه لن يتسامح ب 2011السويسري و في سبتمبر 

 

                                                           
1 - Eton jontation.sovereign debt : aprim, the world danh economic 

Reven.vol7,no3,may 1993,p148. 
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أأكبر  فرنك مما يضعف الفرنك السويسري و هذا هو 1,20سعر صرف اليورو مقابل الفرنك السويسري دون الحد الأدنى البالغ 

 .1978تدخل سويسري منذ عام 

ل أأن اليونا     ن وايرلندا وعلى الرغم من أأن الديون الس يادية قد ارتفعت بشكل كبير في عدد قليل من بلدان منطقة اليورو اإ

لى تكهنات بمزيد من العدوى في بلدان  %6والبرتغال مجتمعة ل تحتل سوى  من الناتج المحلي الإجمالي في منطقة اليورو مما أأدى اإ

بلدا في منطقة اليورو على التماس  17تفكك منطقة اليورو وأأجبرت أأزمة الديون الخمسة بلدان من أأصل أأوروبية أأخرى واحتمال 

 .20121المساعدة من الدول الأخرى بحلول نهاية عام 

لأكثر تعرضا و بسبب النجاح في ضبط أأوضاع المالية العامة و تنفيذ الإصلاحات الهيكلية في البلدان ا 2012وفي منتصف عام    

 ن الاس تقرار المالي لخطر و تدابير الس ياسة العامة المختلفة التي اتخذها قادة الاتحاد الأوروبي و البنك المركزي الأوروبي و تحسل

لى بلدان أأخرى في منطقة  لى تغليب خطر العدوى اإ في منطقة اليورو تحس نا كبيرا سقطت بشكل مطرد و قد أأدى ذلك أأيضا اإ

بلد من منطقة اليورو و هي اليونان و البرتغال وقبرص ل تزال تكافح مع  17من أأصل  3فقط  2012اليورو و اعتبارا من أأكتوبر 

أأظهرت مزادات الديون الس يادية الناجحة في جميع أأنحاء منطقة  2013و بحلول مطلع  %6أأسعار الفائدة على المدى الطويل فوق 

يرلند أأن المستثمرين يتقدون أأن دعم البنك المركزي الأوروبي قد عمل و في  و اس بانيا و البرتغال االيورو ولكن أألهم من ذلك في اإ

لى  2013نوفمبر  فقط للمساعدة في الانتعاش في منطقة اليورو و حتى   %0,25خفض البنك المركزي الأوروبي سعر المصرفي اإ

 .2لثةل يزال هناك بلدان )اليونان وقبرص( ل يزالون بحاجة اإلى مساعدة من أأطراف ثا 2014مايو 

 

 

                                                           
دارة الأزمات، دار أأسامة للنشر و التوزيع، عمان،  -  1  .30، ص 2008محمود جاد الله ، اإ

2 - Francois descheemaker, mieux comprendre ,l’euro (paris d’organisation, 1998), p43. 
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 شكل اليونان            

 

 

 

 

 

        1) البيانات من أأكسفورد للاقتصاد(eurostatالمصدر:                                    

وفي أأوائل العقد الأول من القرن الحادي والعشرين كان الاقتصاد اليوناني من أأسرع الاقتصاديات نمو في منطقة اليونان مرتبطا   

تعرضت اليونان لضغوط خاصة لأن صناعتها  2008-2007بعجز هيكلي كبير ومع تعرض الاقتصاد العالمي للأزمة المالية في الفترة 

 .2بشكل كبير على الحفاظ على أأداء الاقتصاد وزيادة ديون البلاد وفقا لذلك الرئيس ية الشحن والس ياحة

ارتفعت معدات الاقتراض اليونانية  2009في أأكتوبر  2009وعلى الرغم من التنقيح الصاعد للتوقعات الخاصة بعجز ميزانية      

ابريل  23در على الاقتراض من الأسواق وفي كان من الواضح أأن البلد أأصبح غير قا 2010و بحلول أأبريل  ءفي البداية ببطي

 مليار يورو من الاتحاد الأوروبي و صندوق النقد الدولي لتغطية احتياجاتها 45طلبت الحكومة اليونانية قرضا مبدئيا قدره  2010

 

  

                                                           
1 - eurostat .البيانات من أأكسفورد للاقتصاد 
 .6صلاح السيسي ، المرجع السابق، ص  - 2
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 BB+ليونان اإلى وضع تصنيف الديون الس يادية ل س تاندرة أأندبورز و بعد بضعة أأيام خفضت  2010المالية للجزء المتبقي من عام 

من أأموالهم  %50-30أأو غير مرغوب فيه وسط مخالف من التخلف عن السداد وفي هذه الحالة كان المستثمرون عرضة للخسارة 

 .  1وانخفضت أأسواق الأسهم في جميع أأنحاء العالم و عمله اليورو أأيضا ردا على تخفيضها

لتأأمين   من تدابير التقشف )مجموعة التقشف الثالثة في غضون أأشهر(أأعلنت الحكومة اليونانية سلسلة 2010مايو 1وفي      

يين مما مليارات يورو )برنامج التكليف الاقتصادي الأول( وقد قبل هذا برفض كبير من اليونان  110قرض مدته س نوات بقيمة 

لى احتجاجات واسعة وأأعمال شغب واضطرابات اجتماعية في جميع أأنحاء اليونان.  أأدى اإ

لى اليونان قرض  نة الأطراف الثلاثية التي شكلتها المفوضية الأوروبية و البنك المركزي الأوروبي و صندوق النقد الدوليقدمت لج  اإ

 .2011مليار يورو في أأكتوبر  130انقاذ ثان بقيمة 

عادلبرنامج الكشف الاقتصادي الثاني و لكن مع أأن التنش يط مشروط بتنفيذ مزيد من تدابير التقشف و ا       ة هيكلة تفاق اإ

 تاء ديسمبر الديون ومن المفاجئ أأن رئيس الوزراء اليوناني جورج باباندريو أأجاب لأول مرة عن هذه الدعوة بالإعلان عن اس تف 

لى التراجع وسط ضغوط قوية من شركاء الاتحاد الأوروبي الذين هددوا ب 2011 نقاذ الجديدة لكنه أأضطر اإ وقف على خطة لإ

دريو بعد اس تقال بابا ن 2011نوفمبر10يورو لدفع القرض الذي تحتاجه اليونان بحلول منتصف ديسمبر و في مليارات  6التأأخر 

دا لحكومة اتحاد اتفاق مع الحزب الديمقراطي الجديد و الجمعيات الأرثوذكيسة الشعبية لتعيين النائب لوكاس باباديموس رئيسا جدي

زمة لتمهيد طريقة لقرض الإنقاذ الثاني.وطني مؤقت مع مسؤولية تنفيذ تدابير التقشف ل  لأ

مليار 24,7من  وقد ساعدت جميع تدابير التقشف المنقذة اليونان على خفض عجزها الأساسي أأي العجز الحالي قبل دفع الفوائد     

جمالي الناتج المحلي في عام  %10,6ريورو ) ( في عام من الناتج المحلي الإجمالي %2,4مليار ريورو فقط ) 5,2اإلى  2009من اإ

 2010عامي  وأأصبح أأسوأأ فقط في 2009و لكن كأثار جانبية ساهمت أأيضا في تفاقم الركود اليوناني و الذي بدأأ في أأكتوبر  2011

                                                           
 .7محمود جاد الله، مرجع السابق، ص- 1
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نتاج ا في الس نة التي انتجت فيه %9-6بنس بة  2011وكان اجمالي الناتج المحلي اليوناني أأسوأأ حيث انخفض في عام  2011و   الإ

 عام  %27شركة يونانية )أأعلى نس بة  111000مع افلاس  2005عن عام  %40, 28الصناعي المعدل الموسمية انخفاض نس بة 

في 27,9اإلى مس توى قياسي بلغ  2008في سبتمبر  %7,5من قوتهم الموسمية من  %40ونتيجة لذلك فقد اليونانيون حوالي  (2010

اعترف مسؤول في  2012وفي فبراير  %33قدر ال ن أأن الرقم ارتفع بشكل حاد فوق كان من الم 2011 27,7 %و  2009عام 

صندوق النقد الدولي يتفاوض بشأأن تدابير التقشف اليونانية بأأن التخفيف المفرط فب التفاق يضر باليونان وتوقع صندوق النقد 

لى تقلص فعلي بعد ، وأأدت ت2014بحلول عام  %5,5الدولي أأن ينعكس الاقتصاد اليوناني بنس بة   06دابير التقشف القاس ية اإ

 .%171س نوات من الركود بنس بة 

مما لأثينا  ويرى بعض الخبراء الاقتصاديين أأن أأفضل خيار لليونان وبقية دول الاتحاد الأوروبي س يكون هو "التخلف المنظم"  

عادة عملتها الوطنية تدريجيا بسع  ر منخفض.بالنسحاب في وقت واحد من منطقة اليورو واإ

ن العواقب الاقتصادية والس ياس ية س تكون مدمرة وفقا لشركة المالية اليابا   ذا كانت اليونان س تغادر اليورو فاإ نية نومورا للخروج واإ

ن بي باريبا أأن تداعيات خروج اليونا %60س يؤدي اإلى تخفيض قيمة  ن سوف من مداخلها وأأضاف محللون في البنك الفرنسي بي اإ

لى أأكثر من من ال  %20تمحوه  لى اجمالي الناتج المحلي في اليونان اإ رسال التضخم  %200ناتج المحلي لليونان وزيادة نس بة الدين اإ واإ

لى   .%50- %40يصل اإ

لتي يمكن أأن كما حذر أأوبس من التضخم المفرط، و تشغيل البنك وحتى "الانقلابات العسكرية" و الحرب الأهلية المحتملة ا     

لى تصيب بلد مغادر،قد   البنك يورو في مطالبات الديون ضد 100تخسر البنوك المركزية الوطنية في منطقة اليورو ما يصل اإ

 

                                                           
1 - http://www.nivestingreece.gov.gr/ default.asp؟pid =16 la 620-05-2012. 

 
 
 
 
 
 

http://www.nivestingreece.gov.gr/


 فرنسا(-اليونان-)اس بانيا ةــــاديـــــــون السيــــة الديـــــأأزم            ل الأول                                  ــصــــالف

11 
 

  

مليار  27البنك المركزي الأوروبي و قد يكون على البنك الألماني وحده أأن يلغي  TARGET2الوطني اليوناني من خلال نظام 

 نهاية فبراير وبية و صندوق النقد الدولي و البنك المركزي الأوروبي فييورو و لمنع حدوث ذلك وافقت الترويكا التفوضية الأور

مليار يورو مشروطا بتنفيذ حزمة تقشف قاس ية أأخرى من شأأنها أأن تقلل من  130على تقديم حزمة انقاذ ثانية بقيمة  2012 

 .20141و 2013مليار يورو أأخر في  10و 2012مليار في  3 ,£3الانفاق اليوناني بمقدار 

ي بنفس الحكومة اليونانية لم تتخلف أأخيرا عن ديونها الذي كان أأكبر تخفض في التاريخ من قبل حكومة أأ  2012ثم في مارس 

 وشمل ذلك الاقتراض وقد اعتبر ذلك "حدثا انتمائيا" ودفع أأصحاب عقود مقايضة العجز الانتمائي وفقا لذلك 1918مقدار روس يا 

كات التأأمين حتى يقبل أأصحاب الحيازات الخاصة من البنوك الحكومية اليونانية )البنوك وشرقانونا جديدا صادقت عليه الحكومة 

 وصناديق الاستثمار(.

ل جزئيا ويرجع ذلك جزئيا اإلى ملاحظات صندوق النقد الأوروبي قصيرة الأج %53,5" مبادلة طوعية" بمعادلة الس ندات بنس بة 

لسابق(.وهي س نة ) بغض النظر عن النضج ا 30-11في الس ندات اليونانية الجديدة مع انخفاض أأسعار الفائدة والنضج المطول اإلى 

مية اليونانية، مليار يورو من الس ندات الحكو  206أأكبر صفقة لإعادة هيكلة الديون في العالم من أأي وقت مضى  مما يؤثر على نحو 

لى  350مليار يورو و تس ببت في انخفاض مس توى الدين اليوناني من  107و بلغت قيمة شطب الديون   ليارم  240مليار يورو اإ

جمالي بنس بة من الناتج المحلي الإ  %117مع أأن عبر الديون المتوقع ال ن يظهر حجم أأكثر اس تدامة يساوي  2012يورو وفي مارس  

 كومة اليونانيةاشترت الح 2012المبين في المذكرة الموقعة مع الترويكا وفي ديسمبر  %120,5أأقل قليل من الهدف البالغ  2020عام 

                                                           
 .10السابق، صالمرجع  - 1
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 .1سنتا على اليورو 33مليار دولر من س نداتها مقابل  27مليار يورو ) 21

 

 

 

 

 

 

 

 .2)البيانات من اكسفور للاقتصاد(eurostatالمصدر:                             

لندن للاقتصاد أأن الملايين من دافعي الضرائب ل ينقذون ولكن المؤسسات ويقول النقاد مثل مدير الرصد الهيلني في كلية   

نقاذ بين عامي 252المالية، ومن بين  لى تمويل اس تقرار العجز في %10وجد 2015و 2010مليار يورو في عملية الإ  فقط طريقة اإ

لى  عادة تمويل المخزون القديم من ديون الحكومة الانفاق العام على حسابات الحكومة اليونانية وذهب جزء كبير من البقية مباشرة اإ  اإ

اليونانية) التي نشأأت أأساسا من عجز الحكومة العامة المرتفعة التي  كانت تدار في الس نوات السابقة( و التي كانت تحتفظ بها أأساسا 

نقا%80أأكثر من  LSEووفقا لـ 2009المصارف الخاصة و صناديق التحول بحلول نهاية عام  ذ سوف يعيد تحويل من حزمة الإ

 الديون الحكومية اليونانية القديمة المس تحقة على الدائمين من القطاع الخاص ) وخاصة البنوك الخاصة خارج اليونان( ليحل محله 
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 لجديد من الدائمينديونا جديدة للدائمين العامين بشروط أأكثر ملائمة أأي الدفع من دائميها الخاصين بدين جديد صادر عن مجموعتها ا

 العامين المعروفين باسم 

حدى الدراسات أأن الدين  لى دافعي الضرائب الأوروبي مذهل ووجدت اإ الترويكا، وكان التحول في الخصوم من البنوك الأوروبية اإ

لى تسهيلات القرض والديون من الإتحاد الأوروبي قد ارتفع من  لى الحكومات الأجنبية بما في ذلك اليونان اإ  %47,8العام لليونان اإ

لى     في حين انخفض التعرض  2011و سبتمبر  2010مليار يورو ( بين يناير  132.77مليار يورو )  %180,5مليار يورو اإ

 80اإلى حوالي   2009مليار يورو في عام 200المشترك للمصارف الأجنبية للكيانات اليونانية) العامة و الخاصة( من أأكثر من 

من الديون اليونانية مس تحقة  %78، كانت 2015واعتبارا من عام  2012ول منتصف فبراير مليار دولر( بحل 120-مليار يورو ) 

دارة و التكنولوجية فقط  مليار  %9,7لمؤسسات القطاع العام وخاصة الاتحاد الأوروبي، وفقا لدراسة أأجرتها المدرسة الأوروبية للاإ

لى الميزان  %5يورو أأو أأقل من  نقاذ الأولين ذهب اإ لى البنوك من رامجي الإ ية الحالية اليونانية في حين أأن معظم الأموال ذهبت اإ

مليار دولر  31مليار دولر دولر و 57بلغت مطالبات فرنسا وأألمانيا الخارجية تجاه اليونان  2010الفرنس ية و الألمانية في يونيو 

ولر وديون الحكومة اليونانية و البرتغالية و الإيرلندية مليار د 60الألمانية  1على التوالي، وبلغت قيمة الديون الألمانية لدى الحكومة

 كان صندوق النقد  2010مليار دولر من ديون البنوك لهذه البلدان، وفقا لصحيفة تم تسريبها بتاريخ مايو  151و الاس بانية و

لى انقاذ البنوك الأوروبية  نقاذ اليوناني يهدف اإ لمانيا وانتقد عدد من معظمها من فرنسا وأأ  الخاصة الدولي يدرك تماما أأن برنامج الإ

دارة صندوق النقد الدولي من الهند والبرازيل والأرجنتين وروس يا   أأعضاء مجلس اإ

لى أأن الديون اليونانية س تكون غير مس تدامة و لكن زملائها الفرنس يين و الألمان و الهولنديين  وسويسرا في مذكرة داخلية مشيرا اإ

 .2نانية أأو جعل البنوك الخاصة تدفع لهمرفضوا تخفيض الديون اليو
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لى اس تحالة تشكيل حكومة جديدة بعد الانتخابات والانتصارات المحتمل من ق  2012في منتصف مايو      بل محو أأدت الأزمة اإ

لى تكهنات جديدة يتعين على اليونان مغادرة منطقة اليورو قريبا، وأأصبحت هذه الظاهرة تعرف باسم  خروج» مكافحة التقشف اإ

يونيو أأملا في أأن تفي  17ولية، وقد أأعطى انتصار اليمين الوسط الضيق في انتخابات اليونان " وبدأأت تحكم سلوك السوق الد 

 .1وتبقى في منطقة اليورو االيونان بالتزاماته

لة زمنية طويلة وبسبب تأأخر الجدول الزمني للاإصلاح وتفاقم الركود الاقتصادي طلبت الحكومة الجديدة على الفور منح الترويكا مه

عادة الميزانية اإلى وضع محول ذاتيا و التي كانت في الواقع مساوية لطلب  2017اإلى  2015من  زمة انقاذ حقبل أأن يطلب منها اإ

حزمة  2012واجه اليوناني في نوفمبر  2012نوفمبر  2011مليار يورو من القروض الإضافية وفي 32,6بقيمة  2016-2015للفترة 

 2016-2013ذلك "اصلاح سوق العمل" و "الخطة المالية" متوسطة الأجل مليار يورو بما في  18,8تقشف جديدة بغلت قيمتها 

طالة مدة اس تحقاق الديون و تزو يد اليونان بأأموال و في المقابل اتفقت مجموعة اليورو في اليوم التالي على خفض أأسعار الفائدة و اإ

ضافية تبلغ نحو  عادة شراء الديون وقد سمح هذا للديو10اإ مليار  62الغة ن بأأن تتقاعد نحو نصف الديون البمليار يورو لبرنامج اإ

ن يخفض نس بة مليار يورو من الديون ومن شأأن ذلك أأ  20يورو التي تدين بها أأثينا للدائنين من القطاع الخاص مما يتلقى حوالي 

جمالي الناتج المحلي في اليونان اإلى  لى اإ فاق كانت وبدون اتبعد عامين  %110وأأقل بكثير من  2020بحلول عام  % 124الدين اإ

لى  جمالي الناتج المحلي سترتفع اإ لى اإ  .2013في عام  %188نس بة الدين اإ
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ن تحرير أأسواق العمل مما سمح لليونان    بتضييق  ويقول تقرير خاص لصحيفة فاننشال تايمز عن مس تقبل الاتحاد الأوروبي اإ

ضين، وقد تحقق تقريبا  خلال العامين الما %50الأخرى بنس بة  الفجوة في القدرة على المنافسة مع بلدان منطقة اليورو الجنوبية

يجابي.  ذلك من خلال تخفيض الأجور على الرغم من الشركات قد ردت بشكل اإ

بالإصلاح، و التحدي الأكبر لليونان هو  تتباطئيويظهر افتتاح الأسواق المنتجات و الخدمات صعوبة لأن جماعات المصالح    

ية مع جزء كبير من الضرائب المقررة س نويا غير المدفوعة، وقال بول ثومسن مسؤول صندوق النقد الدولي اإصلاح الإدارة الضريب 

نقاذ في اليونان " من الناحية الهيكلية" اليونان أأكثر من منتصف الطريق هناك  .1الذي يرأأس بعثة الإ

لى عدم التأأهل في عدة معا MSLأأعاد مقدم مؤشر الأسهم  2013وفي يونيو    لى تصنيف اليونان كدولة ناش ئة مشير اإ يير اإ

لى الأسواق.  للوصول اإ

صداره بشكل مس تقل من قبل المفوضي   نقاذ المالي الذي تم اإ ة وكشف كل من أأحدث التقارير مراجعة حسابات برنامج الإ

نقاذ المالي المقررة التنفيذ أأنه حتى بعد تحويل أأموا 2014الأوروبية وصندوق النقد الدولي في يونيو  لكامل لمجموعة ال خطة الإ

ورو في عام مليار ي 0و 2015مليار يورو في عام    12,3و 2014مليار يورو في عام  5,6 2012التعديلات المتفق عليها في عام 

لى أأن تغطيها الأقراض الإضافي الذي تقدمه2016 ما اإ سواق رأأس الحكومة من أأ  ، و س تحتاج فجوات التمويل الجديدة للتوقعات اإ

نفاق تخفيضات في الإيرادات أأو زيادة في حجم الخص ضافية من خلال الإ  خصة.المال الخاص أأو أأن توجهها تحسينات مالية اإ

جمالي الن 2012وبسبب تحسن النظرة اإلى الاقتصاد اليوناني مع عودة الفائض الهيكلي الحكومي في عام  اتج المحلي الحقيقي وعودة نمو اإ

 2014لال ، وكان من الممكن للحكومة اليونانية العودة اإلى سوق الس ندات خ2015وانخفاض معدل البطالة في عام  2014ام في ع

 يورو من  مليار 6.1بهدف تحويل كامل فجوات التحويل الإضافية الجديدة مع رأأس المال الخاص الإضافي حيث تم اس تلام مجموعة 
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توقفة لعام و تعتزم الحكومة اليونانية ال ن تغطية فجوة التحويل الم  2014س نوات في عام بيع س ندات لمدة ثلاثة س نوات و خمس 

ضافية لس ندات لمدة بيع س نوات و عشر س نوات في عام  2015  .2015مع مبيعات اإ

عادة حساب الأرقام الإجمالي الناتج المحلي الفصلية المعدلة موسميا للاقتصاد اليوناني أأنها تعرضت ل  ثلاثة ركود متميزة وكشفت أ خر اإ

 .1في اضطرابات الأزمة المالية العالمية

  أأرباع(.2) المدة = 2007حتى الربع  2007الربع الثالث 

  ليها بأأنها جزء من الركود  4) المدة= 2009حتى الربع الأول من عام  2008الربع الثاني  قتصادي(.الاأأرباع و التي يسار اإ

  ليها بأأنها الجزء من منطقة ال  18) المدة =2013حتى الربع الرابع  2009الربع الثالث  يورو(.ربع س نة و التي يشار اإ

يجابيا في  ا اإلى جنب مع وعودت النمو الاقتصادي جنب 2014الأرباع الثالثة الأولى من عام  كل منشهدت اليونان نمو اقتصاديا اإ

جمالي الناتجفائض الميزانية الهيكلي القائم حاليا في الحكومة العامة وبناءا الأساس لن  لى اإ  س بة الدين اإ

مكانيةس تصير اليونان المحلي لبدء انخفاض كبير في الس نوات المقبلة مما   الوصول الكامل  " مس تدامة للديون" وتس تعيد بالكامل اإ

ن العديد فاإ  2015، في حين يتوقع أأن تنتهيي أأزمة الحكومة و الديون اليونانية رسميا في عام 2015للأسواق الإقراض الخاصة في عام 

حقة وخلال النصف من تداعياتها السلبية )مثل ارتفاع معدل البطالة( من المتوقع أأن يتم الشعور بها خلال العديد من الس نوات اللا

 تفاوضت الحكومة اليونانية مرة أأخرى مع الترويكا. 2014الثاني من عام 

نقاذ في منطقة اليورو والمقررة  وكانت المفاوضات هذه المرة حول كيفية الامتثال لمتطلبات البرامج لضمان تعطيل دفع أأخر لخطة الإ

نقاذ  المتبقي للفترة  2014في ديسمبر   2015لية لعام عند حساب تأأثيرا الميزانية الما 2016-2015وحول تحديث محتمل لبرامج الإ

 الخطة المالية "اليونانية كان هناك خلاف مع حسابات الحكومة اليونانية تبين أأنها امتثلت تماما للأهداف  التي قدمتها الحكومة
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 2,5 تغطيها لمأأن الحسابات الترويكا كانت أأقل تفاؤل و أأعادت فجوة تحويليه  المتفق عليها في الحين 2016-2013منتصف المدة  

ضافية. و بينما أأصدرت الحكومة اليونانية على أأن حساباتها كا بليون يورو) مطلوب  نت أأكثر أأن تكون مشغولة بتدابير تقشف اإ

نها قدمت مشروع قانون الميزانية المالية في  ديسمبر و من المقرر أأن تجتمع مجموعة اليورو  7دقة من الحسابات التي قدمتها الترويكا فاإ

ديسمبر ) الذي س ينشر في نفس اليوم( و التعديلات المحتملة على  08نقاذ اليوناني في و تنافس الاس تعراض المحدث لبرنامج الإ 

نقاذ  2016-2015البرامج المتبقي للفترة  نهاء برامج الإ وكانت هناك شائعات في الصحافة بأأن الحكومة اليونانية اقترحت على الفور اإ

عادة  11ليحل محل  2016-2015قد الدولي للفترة المالي الذي تم التفاق عليه سابقا و المتواصل لصندوق الن مليار يورو و أأموال اإ

ئتمان  (HFSF)الرسمالية المصرفية غير المس تخدمة التي يحتفظ بها حاليا صندوق الاس تقرار العالمي اليوناني نشاء خط اإ اإلى جانب اإ

صادر عن أألية  (ECCL)خدم أأداة ( صادر عن أ لة الاس تقرار الأوروبية و كثيرا ما تس تECCLجديد للأوضاع المعزرة )

كاإجراء احترازي للمتابعة عندما تخرج الدولة من برامج الخاص بالنقاذ  (ECCL)الاس تقرار الأوروبية و كثيرا ما تس تخدم أأداة 

ذا تحققت الظروف مالية واقتصادية  حارة ولكن مع الأثر الإيجابي الذي ساعد على ل اإ تهدئة  الس يادي حيث ل تتم عمليات النقل اإ

 الأسواق المالية فاإن وجود هذه ال لية الإضافية لضمان النسخ الاحتياطي يجعل البيئة أأكثر أأمنا للمستثمرين.

وقد اس تعيض عن التوقعات الاقتصادية الإيجابية لليونان على أأساس عودة نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي المعدل موسميا خلال   

 .2014بركود رابع جديدا بدأأ في الربع الرابع من  2014قام الأرباع الثلاثة الأولى من 

ليها البرلم ان وقد تم تقييم هذا الركود الرابع الجديد على نطاق واسع باعتباره متصلا مباشرة بالنتخابات البرلمانية المبكرة التي دعا اإ

نقاذ  اتفاقزا( ترفض  قبول احترام شروط و تشكيل حكومة بقيادة ائتلاف اليسار الراديكالي )سيري 2014اليوناني ديسمبر  الإ

لى تعليق جميع المساعدات المتبقية المقررة لليونان في اطار  الحالي، وقد أأدى عدم اليقين الس ياسي المتزايد لها  س يتبعه الترويكا اإ

لى أأن تقبل الحكومة اليونانية شروط الدفع المشروطة التي تم التفاوض بشأأنها ساب قا أأو يمكن أأن تتوصل بدل من برنامجها الحالي اإ

لى اتفاق مقبول من جانب بعض الأطراف الجديدة شروط محدثة مع دائينها العامين.  ذلك اإ

لى انخفاض أأسعار الأسهم فر بورصة أأثينا في حين ارتفعت أأسعار الفائدة للحكومة   وقد تسبب الخلاف المالي اليوناني مما أأدى اإ

 ت مرة أأخرى مما يجعلها التي يتغذر الوصول لها كمصدر تمويل بديل.اليونانية في الإقراض الخاص مس تويا
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بغض المحاولت النهائية لمواجهة خطر التخلف عن السداد والخروج المحتمل من  2015وقد واجهت الحكومة اليونانية في مايو  

لتزام بها من أأجل تفعيل عملية النقل من منطقة اليورو وذلك لتسوية اتفاق مع الترويكا بشأأن بعض الشروط المعدلة لليونان للا

نقاذ المجمدة في برنامجها الحالي  .1أأموال الإ

لى اليونان) الذي م06وقد منحت مجموعة اليورو مؤخرا تمديد ا فنيا لمدة  نقاذ المالي الحالي اإ ن المتقرر أأن تنتهيي أأشهر لبرنامج الإ

لغاء  لزمني لس تكمال المفاوضات و تنفيذ التدابير المشروطة( و هو ما يفي الإطارات ا2015صلاحيته بحلول نهاية يونيو لحقا لإ

نقاذ المتبقية ال ن قصير جدا . التوقعات هي أأن اليونان بالإضافة الترويكا الشرط لتقديم اليونان )  البدء في المفاوضات  وعملية الإ

عادة التأأهيل، الت نشاء برامج المتابعة س يكون الانتهاء بنجاح من اإ  فاوض على البرامج الحالي.حول( اإ

 البرتغال

                               

 

 

 

 

 

 

 .2البيانات من أ كسفورد للاقتصاد() eurostatالمصدر:                                     

  

                                                           

 .16صلاح السيسي، المرجع السابق ، ص- 1

2 - eurostat البيانات من أ كسفورد للاقتصاد. 
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فقد سمحت البرتغال بانزلق كبير في الأشغال العامة التي تديرها الدولة و تضخم  ووفقا لتقرير صادر عن دياريونو تيش ياس   

.وأأدت س ياسات 2010و 1974الإدارة العليا و مكافأ ت الموظفين الرئيس يين والأجور في الفترة الواقعة بين ثورة القرنفل في عامي 

دارة الئتمان المحفوف بالمخاطر وخلق الدين التعيين الدائمة اإلى زيادة عدد الموظفين العمومين الزائدين عن الح اجة و قد اس تيئت اإ

العام و الصناديق الإنشائية  والتعاكس ية ما يقرب من أأربعة عقود عندما عطلت الأزمة العالمية الأسواق و الاقتصاد العالمي جنبا 

احدة من الاقتصاديات الأولى للاستسلام اإلى جنب مع أأزمة الرهون العقارية الأمريكية وأأزمة منطقة اليورو وكانت البرتغال و 

 وتأأثرت بعدم تسديد.

خفضت وكالة موديز للمستثمرين تصنيف الس ندات الس يادية في البرتغال مما أأدى اإلى زيادة الضغط  2010في صيف عام           

مليار يورو من حزمة انقاذ  78طلبت البرتغال مبلغا قدره  2011على الس ندات الحكومية البرتغالية و في النصف الأول من عام 

نقاذ الأوروبي في محاولة لتحقيق الاس تقرار في الحالة العامة.  صندوق النقد الدولي و الإ

من الناتج المحلي الإجمالي في عام  %124من قبل الترويكا اإلى ذروتها في حوالي  2012وكانت توقعات ديون البرتغال في سبتمبر    

 %118.5وفي السابق كانت الترويكا توقعت أأنها سوف تصل اإلى ذروتها عند  2014بعد عام تليها مسار هبوطي ثابت  2014

جمالي الناتج المحلي في عام  و أأن يكون أأسوأأ قليلا مما كان لذلك من الظروف   الاقتصادية الأسوأأ قليلا أأعطت البلاد  2013من اإ

اإلى  2013ناتج المحلي لتحريك الس نة المس تهدفة من اجمالي ال  %3س نة أأخرى لتخفيض عجز الميزانية اإلى مس توى أأقل من 

مع  2013ومن المتوقع أأيضا أأن يس تمر الركود في الاقتصاد حتى عام  %5لينتهيي عند  2012،وقد تم توقع عجز الموازنة لعام 2014

لى النمو الحقيق 2013في عام  %1و 2012في عام  %13تراجع الناتج المحلي الإجمالي بنس بة  ، 2014ي الإيجابي في عام تليها عودة اإ

لى أأكثر من  اعتبارا من  %10.5لكنه انخفض منذ ذلك الحين تدريجيا اإلى  2012بحلول نهاية عام  %17وأأرتفع معدل البطالة اإ

 .2016نوفمبر 

لى الأسواق المالية     مكانية الوصول الكامل اإ نقاذ المالي كان مطلوبا من البرتغال اس تعادة اإ ، 2013 بحلول سبتمبروكجزء من برامج الإ

مكانية الوصول الجزئي اإلى  2012وقد تم أأتخاذ الخطوة الأولى نحو هذا الهدف بنجاح في أأكتوبر  عندما اس تطاع البلد اس تعادة اإ

 س نوات من المتوقع أأن تس تفيد من تدخلات البنك  10الأسواق من خلال بيع سلسلة س ندات ذات اس تحقاق كامل مدته 
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تي أأعلنت اس تعدادها لتنفيذ دعم موسع في شكل بغض بهدف تخفيض أأسعار الفائدة الحكومية اإلى مس تويات المركزي الأوروبي ال

بعد أأن خفضت   %17.3س نوات حيث بلغت  10بلغت ذروة الفائدة الحكومية البرتغالية لمدة  2012يناير  30مس تدامة، وفي 

ليها أأيضا باسم " غير مرغوب فيها"( و حتى ديسمبر  ) ةوكالت التضيق الئتماني الحكومي اإلى "درجة غير استثماري  2012يشار اإ

لى أأكثر من النصف اإلى  فقط، وقد تحققت عائدات ناجحة لسوق الإقراض طويل الأجل من خلال اصدار سلسلة  %7انخفض اإ

صدار سلسلة واس تفادت الدولة الوصول الكامل للاإقراض عندما نجحت في ا 2013س نوات في يناير  5س ندات اس تحقاق لمدة 

 .2013مايو  7س نوات في 10س ندات اس تحقاق 

وطبقا لتقرير فاينشال تايمز الخاص حول مس تقبل الاتحاد الأوروبي فاإن الحكومة البرتغالية " حققت تقدما في اصلاح تشريعات   

تزامات المفاوضة العمل و خفضت مدفوعات التكرار الشخصية السابقة أأكثر من النصف و تحرير أأصحاب العمل الأصغر من ال

و  2009مليار برامج انقاذ، و بالإضافة اإلى ذلك انخفضت تكاليف وحدة العمل منذ عام 78الجماعية و جميع مكونات البرتغال 

 تحرير ممارسات العمل و يجري حاليا ترش يد التراخيص الصناعية.
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 .1) البيانات من أأكسفورد للاقتصاد( EUROSTATالمصدر:       

 

 

 

EUROSTAT  البيانات من أأكسفورد للاقتصاد 

لى         وكان لدى اس بانيا مس توى منخفض نسبيا من الديون بين الاقتصاديات المتقدمة قبل الأزمة، وكان الدين العام بالنس بة اإ

نقطة من أألمانيا وفرنسا أأو الوليات المتحدة الأمريكية وأأكثر من  20فقط أأي أأقل من  %2016،60الناتج المحلي الإجمالي في عام 

وايرلندا و اليونان وقد تم تجنب الديون اإلى حد كثير من خلال الإيرادات الضريبية من فقاعة الإسكان مما  نقطة من ايطاليا 60

 الديون وعندما انفجرت الفقاعة انفقت اس بانيا مبالغ كبيرة من ساعد على استيعاب عقد من الزيادة في الانفاق الحكومي دون تراكم

نقاذ المصرفي و في عام  مليار يورو السابقة لدعم البنك  4.5مليار على رأأس  19حصل بنكيا على انقاذ بقيمة  2012المال على الإ

 وأأساليب المحاس بة المشكوك فيها خسائر مصرفية مقنعة.

لى أأشار المن 2012وخلال سبتمبر    لى أأن البنوك الاس بانية تحتاج اإ ميار دولر أأمريكي( لرأأس مال  77مليار يورو ) 59ظمون اإ

ضافي لتعويض الخسائر الناجمة عن الاستثمارات العقارية.  اإ

                                                           
 
1   - EUROSTAT البيانات من أأكسفورد للاقتصاد. 
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نقاذ المالي للبنك والإنكماش الاقتصادي اإلى زيادة مس تويات العجز والديون في البلد وأأدت اإلى خفض        وقد أأدت عمليات الإ

أأصدرت  2011كبير في تصنيفه الئتماني وبقية بناء، الثقة في الأسواق المالية بدأأت الحكومة في تطبيق تدابير التقشف وفي عام 

 .12020قانونا في الكونغرس للموافقة على تعديل للدس تور الوطني و الإقليمي بحلول عام 

رى اس تثناءات ن الناتج المحلي الإجمالي على الرغم من أأنه س يجم % 60وينص التعديل على أأن الدين العام ل يمكن أأن يتجاوز   

ليورو) افي حالة حدوث كارثة طبيعية أأو ركود اقتصادي أأو حالت طوارئ أأخرى، وباعتبارها واحدة من أأكبر اقتصادات منطقة 

وليين تحت ضغط اص للمراقبين الدأأكبر من اليونان و البرتغال و ايرلندا مجتمعين فاإن حالة الاقتصاد الاس باني تشكل مصدر قلق خ

مات الاس بانية من الوليات المتحدة الأمريكية و صندوق النقد الدولي و دول أأوروبية أأخرى و المفوضية الأوروبية و نجحت الحكو 

 .2013في عام  %7,1اإلى  2009من الناتج المحلي الإجمالي في عام    %11,2في نهاية المطاف في خفض العجز من 

نيا لمدة أأصبح اس بانيا مصدر قلق رئيسي لمنطقة اليورو عندما وصلت الفائدة على س ندات اس با 2012ذلك في يونيو  ومع      

لى مجموعة اليورو في  %7س نوات اإلى مس توى  10 لى أأسواق الس ندات وأأدى ذلك اإ  2012يونيو  09واجهت صعوبة في الوصول اإ

 رو.مليار يو  100لمنح اس بانيا حزمة دعم مالي تصل اإلى 

لى المصارف الاس بانية و لكن سيتم تحويلها اإلى صندوق اس باني مملوك للحكومة و       كون مسؤول يولن تذهب الأموال مباشرة اإ

عادة الرسمالية المصرفية للأزمة ) ضافية في اFROBعن اجراء عمليات اإ لحساب الوطني ( و بالتالي سيتم احتسابها كديون س يادية اإ

عادة هيكلة البنك 2012وقعات الاقتصادية في يونيو لإس بانيا، و أأبرزت الت دت التوقعات حيث وع المركزي الحاجة اإلى حزمة دعم اإ

بنك المركزي قام ال  2012و اس تمرار تراجع أأسعار المساكن، وفي سبتمبر  %25و ارتفعت البطالة اإلى  %1,7بمعدل نمو سلبي قدره 

زالة بعض الضغوط من اس بانيا على الأسواق المالية عندما أأعلن عن خطة شراء الس ندات غير المحدودة و التي سيتم  الأوروبي باإ

ذا كانت اس بانيا س توقع على حزمة انقاذ مالية جديدة مع   مة الس يادية ى دقيق لم تتعرض اس بانيا لأز ويبق EFSF/FSMالبدئ بها اإ

                                                           
1 - Centre for economic policy research, sprim and furo Area september 13-14, 2011 p.5. 
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عادة رسمالية البن 2012في عام وك و لم تشمل حيث أأن حزمة الدعم المالي التي تلقتها من الإدارة السليمة بيئيا خصصت لصندوق اإ

 الدعم المالي للحكومة نفسها.

ذا  2012ووفقا لأخر تحليل للقدرة على تحمل الديون الذي نشرته المفوضية الأوروبية في أأكتوبر     ن التوقعات المالية لإس بانيا اإ فاإ

الحالي للبلد س يؤدي اإلى وصل  EDPافترضت أأن البلد س تلتزم بمسار ضبط أأوضاع المالية العامة و الأهداف المحددة في برنامج 

تليها التراجع في الس نوات اللاحقة أأما فيما يتعلق بالعجز  2018في  %110تج المحلي للحد الأقصى عند نس بة الدين الإجمالي النا

المطلوب بموجب التفاق المالي  %0,5الهيكلي فقد وعدت التوقعات نفسها بأأنها ستنخفض تدريجيا ليتوافق مع الحد الأدنى لمس توى 

 %27بنس بة  اني من البطالةأأن اس بانيا كانت تع  على الرغم من 2027/2022في 

تعهدت الحكومة المحافظ ماريانو راجو بالإسراع بالإصلاحات وفقا لتقرير  2013في عام   %1,4و انخفض الاقتصاد بنس بة 

ن مدريد تس تعرض اإصلاحاتها في السوق العمل و المعاشات التقاعدية  فاينانشال تايمز الخاص عن مس تقبل الاتحاد الأوروبي، اإ

 ة هذا العام  بتحرير المنظمة بشكل كبير و لكن اس بانيا تس تفيد من تحسين القدرة التنافس ية لتكاليف الحالية.ووعدت بنهاي

ذا بدأأ الئتمان يتدفق مرة أأخرى يمكن أأن " –ويقول أأريك تشاني كبير الاقتصاديين في أأكسا:"لم يفقدوا حصة سوق التصدير   اإ

 تفاجئنا اس بانيا".

س تعادة ثقة المستثمرين الأجانب في البلد خرجت اس بانيا رسمي 2014يناير  23وفي   نقاذ التابعة للاتحاد الأوروبي  ا من أ ليةنظرا اإ الإ

س بانيا اإلى  2016و مس توى النقد الدولي و بحلول نهاية أأكتوبر  %18,9انخفض معدل البطاقة في اإ
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 : أ ليات معالجة الأزمة في الاتحاد الأوروبيالثانيالفصل 

ودول العالم على  ليورواتخذ الاتحاد الأوروبي عدة أ ليات لمعالجة هذه الأزمة التي أأصبحت تشكل عائقا أأو مشكل في اقتصاديا منطقة ا      

يجاد حلول  حد سواء،  لهذه الأزمة.ولهذا ركزت المنطقة الأوروبية على اإ

 المبحث الثاني: معالجة الأزمة في الإتحاد الأوروبي:

 لمعالجة هذه الديون الس يادية التي مست الاقتصاد الأوروبي.قام الاتحاد الأوروبي بعدة وسائل و أ ليات 

 المطلب الأول: تدابير الطوارئ في الإتحاد الأوروبي:

 (.EFSFمرفق الاس تقرار المالي الأوروبي )

نشاء مرفق الاس تقرار المالي الأوروبي و هو صك قانوني الأعضاء في الإتحاد  27وافقت الدول الـ 2010مايو  9في  الأوروبي على اإ

لى الحفاظ على الاس تقرار المالي في أأوروبا من خلال تقديم المساعدات المالية لدول منطقة اليورو  التي تواجه صعوبات و يهدف اإ

صدار س ندات أأو أأدوات دن أأخرى في السوق بدعم من المكتب الألماني لإدارة الديون لجمع  يمكن لصندوق الاستثمار الأوروبي اإ

لى بلدان منطقة اليورو في مشأكل مالية أأو أأعادة رسملة البنوك أأو شراء الديون الس يادية  .1الأموال للأزمة لتقديم قروض اإ

فوع للبنك ثات الس ندات بضمانات تقدم الدول الأعضاء في منطقة اليورو بها يتناسب مع حصتها في رأأس المال المدوتدعم انبعا

ن قدرة الإقراض البالغة   قة اليورومليار يورو للمنشأأة مضمونة ومتكافئة من قبل حكومات دول منط 440المركزي الأوروبي. واإ

لى   على الأموال التي  مليار يورو من ال لية الأوروبية لتحقيق الاس تقرار المالي اعتمادا 60ويمكن الجمع بينهما وبين قروض تصل اإ

لحصول على لمليار يورو من صندوق النقد الدولي 250جمعتها المفوضية الأوروبية باس تخدام ميزانية الاتحاد الأوروبي كضمان و

 مليار يورو. 750ش بكة أأمان مالية تصل اإلى 

 

                                                           
 .40، ص 2015، هيثم يوسف عويضة الأزمات المالية و الاقتصادية وانعكاساتها الإقليمية، الطبقة الأولى، دار وائل للطباعة و النشر و التوزيع، الأردن - 1
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مليارات يورو من خمس س نوات في قضاياه المرجعية 5جتماعي الأوروبي س ندات بقيمة وأأصدر صندوق الضمان الا

ت س يادية ميار يورو، ويمثل هذا المبلغ رقما قياس يا لأي س ندا 44.5وجذب كتاب طلب بمبلغ  2011يناير  25الافتتاحية 

ل منفصلة ( وهي مركبة تحويEFSMالي )مليار يورو أأكثر من ال لية الأوروبية لتحقيق الاس تمرار الم 24.5في أأوروبا و 

 .2011مليارات يورو في الأس بوع الأول من يناير  5تابعة للاتحاد الأوروبي بقيمة 

اتفقت وزراء  مالية الدول الأعضاء على توس يع نطاق صندوق الضمان المالي الأوروبي عن طريق  2011نوفمبر  29وفي 

لى  نشاء الشهادات يمكن أأن تضمن ما يصل اإ من القضايا الجديدة من حكومات منطقة اليورو و المضطربة وأأنشاء  %30اإ

أأدوات استثمارية من شأأنها أأن تعزز قوة اإطلاق قوات الأمن المالية  الأوروبية للتدخل في المرحلة الإبتدائية وأأسواق 

نقاد المالي على شرائح على مدى عدة س ن وات وكانت مشروطا الس ندات الثانوية، وقد أأجريت عمليات تحويل أأموال الإ

جراءات ضبط أأوضاع المالية العامة و الإصلاحات الهيكلية و خصخصة  بتنفيذ الحكومات في وقت واحد مجموعة من اإ

عادة رسملة البنوك و حلها نشاء أأموال المزيد من اإ  .1الأصول العامة و اإ

 الاس تقبال من قبل الأسواق الحالية:

نشاء الصندوق وخفق المرفق المخاوف م       ن انتشارات  أأزمة وارتفعت الأسهم في جميع أأنحاء العالم بعد أأن أأعلن الإتحاد الأوروبي اإ

لى أأعلى مس توى في س نة في س نة أأو أأكثر، وحقق اليورو أأكبر مكسب لى ارتفاع بعض الأسهم اإ  18له في  الديون اليونانية مما أأدى اإ

لى أأدنى مس توى له في  شهرا، قبل أأن ينخفض ناديق س نوات بعد أأسوع. وبعد فترة  وجيزة من ارتفاع اليورو مرة أأخرى حيث ص  4اإ

 لإعلان.التحوط و التجارة قصيرة الأجل الأخرى تثير مواقف قصيرة و تحمل الصفقات بالعملة وارتفعت أأسعار السلع أأيضا بعد ا

لى أأعلى مس توى له في تسعة أأش      هر كما انخفضت المبادلت الافتراضية، أأغلق مؤشر وارتفع سعر ليورو اإ
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نقاذ، ويفسر التفاق على أأنه يسمح للبنك المركزي  %30فيكس نحو  بعد ارتفاع أأس بوعي قياسي في الأس بوع السابق الذي دفع الإ

يبدئ شراء الدين الحكومي من السوق الثانوية والذي من المتوقع أأن يخفض عائدات الس ندات، ونتيجة لذلك انخفضت عوائد الس ندات 

نقاذ الأوروبي %5ما يزيد قليلا عن اإلى  %10اليونانية بشكل حاد من أأكثر من   .1وانخفضت عائدات الس ندات الأس يوية أأيضا مع الإ

 :اس تخدام أأموال مرفق الاس تقرار المالي الأوروبي

ل الأموال بعد أأن يقدم بلد ما طلبا للمساعدة و اعتبارا من نهاية يوليو      تم تفعيله  2012ول يرسل صندوق الضمان الاجتماعي اإ

نقاذ التي بلغت قيمتها  17.7مول الصندوق  2010ة و في نوفمبر مرات مختلف ن يورو في بليو 67.5بليون يورو من مجموعة حزمة الإ

يرلندا أأما الباقي فقد أأعبر من بلدان أأوروبية فردية، و المفوضية الأوروبية و صندوق النقد الدولي و في مايو  ساهمت بثلث  2011اإ

نقاذ الثانية لليونان، تم تحويل القرض اإلى صندوق الضمان مليار 78حزمة البرتغال البالغة  المالي الأوروبي و  يورو و كجزء من خطة الإ

لى  130مليار يورو ) 164الذي بلغ  ، و في 2014مليار جنيه من تسهيلات القروض طوال عام  34.4مليار حزمة جديدة بالإضافة اإ

لى وافق وزراء المالية الأوروبية على ا 2012يوليو  20 ورو و للمصاريف مليار ي100لشريحة الأولى من خطة انقاذ جزئية تصل قيمتها اإ

 مليار يورو في قوة النفوذ بالرافعة. 444مليار يورو أأو ما يعادل  148مع  EFSFالإس بانية، وهذا بترك 

نقاذ الدائم على أأن يتم ذلك في غضون بضعة أأشهر بالت 2013ومن المقرر أأن تنتهيي فترة الصندوق في عام        وازن مع برامج تمويل الإ

مليار يورو والذي يطلق عليه أ لية الاس تقرار الأوروبية التي ستبدأأ عملها حالها تصادق عليها الدول الأعضاء التي  500الذي تبلغ قيمته 

 .2من الالتزامات الرأأسمالية %90تمثل 

يطاليا و خمس أأعضا AAAن تصنيف خفضت س تاندرد أ ندبورز من فرنسا و النمسا م 2012يناير  13في    س بانيا و اإ ء و خفضت اإ

 . +AAاإلى  AAAأ خرين و بعد فترة وجيزة خفضت شركة  س تاندر أ ندبورز أأيضا صندوق التمويل الإنتمائي من 

                                                           
 .1عويضة ، مرجع السابق، ص هيثم يوسف   - 1
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 الأوروبية لتحقيق الاس تقرار المالي: ال لية :  الثانيالمطلب  

ل في حالت ( وهو برامج للتمويEFSMأأنشأأ الإتحاد الأوروبي ال لية الأوروبية لتحقيق الاس تقرار المالي ) 2011يناير  05وفي   

د الأوروبي كضمان. و المفوضية الأوروبية باس تخدام ميزانية الإتحا وتضمنها المالية  في الأسواقالطوارئ يعتمد على الأموال التي تجمع 

لى الحفاظ على الاس تقرار المالي في أأوروبي من خلال تقديم المساعدة المالية ل هو  لدول الأعضاء يعمل تحت اإشراف اللجنة و يهدف اإ

قتصادية، و يسلك صندوق اللجنة الذي يدعمه جميع أأعضاء الإتحاد الأوروبي البالغ ع عضوا  27دده في الإتحاد الأوروبي في صعوبة اإ

 موديز و س تاندرد أ ندبورز. ومؤسسة من قبل وكالة فيتش  AAAمليار يورو و تصنيفه  60سلطة جمع ما يصل اإلى 

طار دليل سوق الإمارات للأوراق المالية وضع الاتحاد الأوروبي بنجاح في أأسواق رأأس المال س ندات بقيمة  مليارات يورو  5وفي اإ

وكما هو لحال مع  %2.59لرسم ضريبة رأأس المال الأجنبي بنس بة كجزء من حزمة الدعم المالي المتفق عليها لإيرلندا بتكلفة اقتراض 

نقاذ الدائم الذي تم اطلاقه في سبتمبر  دارة الأصول المالية ببرنامج الإ  . 20121صندوق الضمان الاجتماعي الأوروبي تم استبدال دليل اإ

 اتفاقية بروكسل وما بعدها:

الس يادية  بلدان في بروكسل و اتفقوا على شطب الديون 17رو البالغ عددها اجتمع زعماء بلدان منطقة اليو  2011أأكتوبر  26وفي  

لتي تحتفظ بها تريليون يورو( في الأموال الكفالة ا 1أأي بزيادة أأربعة أأضعاف )نحو  %50اليونانية التي تحتفظ بها المصارف بنس بة 

لزامي قدره  من الالتزامات  الحضري داخل الإتحاد الأوروبي و مجموعة لرأأس المال %9أأوروبا ومرفق الاس تقرار المالي وزيادة مس توى اإ

يطاليا لتخاذ تدابير للحد من دينها الوطني، كما تم التعهد بمبلغ  خفيف  من الخسائر التي مليار يورو في " تعزيز الئتمان " للت  35من اإ

لأوقات من " التدابير الاس تثنائية في ا قد تتعرض لها البنوك الأوروبية، ووصف خوس يه مانويل باروسو الحزمة بأأنها مجموعة

 الاس تثنائية".

                                                           
براهيم السقا، ما هي الديون الس يادية، مقال متوفر على الموقع الألكتروني  - 1  .ahpleleta.argaam.comمحمد اإ
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جراء اس تثناء حتى يكون 13وقد تم قبول المجموعة في   الشعب اليوناني  أأكتوبر عندما أأعلن رئيس الوزراء اليوناني جورج بابا ندريو اإ

وناني الموعود بشأأن بابا ندريو الاس تفتاء الي سحب رئيس 2011نوفمبر  3الكلمة النهائية بشأأن الإنقاذ مما يزعج الأسواق المالية، وفي 

نقاذ.  حزمة الإ

لى أأن بعض البنوك الأوروبية على الأقل حافظت ع 2011في أأواخر عام    لى معدلت أأشار لندون توماس في صحيفة نيويورك تايمز اإ

أأس المال ر ن مطلوبا منه تحسين نسب توزيع أأرباح عالية ولم تحصل أأي منها على ضخ رأأس المال من حكومتها حتى في الوقت الذي كا

خصائي في الحا لت الركود في ونقلت توماس عن ريتشارد كو وهو خبير اقتصادي مقره اليابان خبير في الأزمة المصرفية في البلاد و اإ

لى رفع رأأس جم تضطر الميزانية العمومية قائلا: "ل أأعتقد أأن الأوروبيين يفهمون الأثار المترتبة على أأزمة مصرفية نظامية عندما   يع البنوك اإ

ن لم يكن الإكتئاب... يجب أأن يكون التدخل  المال في نفس الوقت فاإن النتيجة س تكون حتى البنوك الضعيفة و الركود الطويل. اإ

 .1الحكومي هو الملاذ الأول ولس الملاذ الأخير

لى الأسهم نها اقال أأحد المحللين:" نظر ال ن البنوك تجد صعوبة أأكبر في جمع  وبعيدا عن اصدار الأسهم و تحويل الديون اإ لأموال فاإ

ل المحلل ستتحرك بشكل أأسرع لخفض القروض و تفريخ الأصول المختلفة" في الوقت الذي تعمل فيه على تحسين نسب رأأس المال . وقا

لى الاكتئا ن هذا التراجع الأخير في الميزانية العمومية " يمكن أأن يؤدي اإ  ب".اإ

 وكان انخفاض الانقراض ظرفا في الوقت الحاضر في أأزمة متعمقة في تمويل بالسلع الأساس ية في أأوروبا الغربية. 

نقاذ الثانية:  التفاق النهائي على حزمة الإ

الشروط النهائية  التمويل الدولي على وافقت مجموعة اليورو مع صندوق النقد الدولي و معهد 2012فبراير  20-21في اجتماع ماراثون في 

نقاذ الثانية بقيمة  لى  %50مليار يورو و اتفق المقرضون على زيادة السعر الأسمى من  130لحزمة الإ ول الأعضاء وواقفت د %50.3اإ

ضافي لأسعار الفائدة في مرفق القروض اليونانية بأأثر رجعي اإلى مس توى   اس فوق طة أأسنق 150في الاتحاد الأوروبي على تخفيض اإ
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نية في محفظتها يوربيو و علاوة على ذلك تلتزم حكومات الدول الأعضاء التي تحتفظ فيها البنوك المركزية حاليا بس ندات حكومية يونا

لى ما بين  لى اليونان ملفا مساويا ل تي دخل اإلى خفض ديون اليونان اإ   %117الاستثمارية بأأن تنقل اإ

لى ما بين  2020ل عام من اجمالي الناتج بحلو  %120.5و جمال يبقي أأن يؤدي ذلك اإلى خفض ديون اليونان اإ  %117واإ

جمالي الناتج المحلي بحلول  %120.5و   .12020من اإ

 البنك المركزي الأوروبي:

 

             

 

 

 

    

 

لى الحد من التقلب في الأسواق   المالية وتحسين الس يولة.واتخذ البنك المركزي الأوروبي سلسلة من التدابير الرامية اإ

 اتخدت الإجراءات التالية: 2010وفي مايو 

لى  على  2012مليار يورو في فبراير  219.5وبدأأت عمليات السوق المفتوحة لشراء الس ندات الدين الحكومية والخاصة، ووصلت اإ

لوين دي غروت هناك "حدالرغم من أأنها اس توعبت في نفس الكمية من الس يولة لمنح ارتفاع التضخم. ووفقا لقتصاد   رابو ينك اإ

                                                           
1 -NPR-Michael lennis-now financial grisis created a New Third World. 
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  مليار يورو يمكن للبنك المركزي الأوروبي تقييمه. 300طبيعي" قدره 

 .أأعادت تنش يط خطوط معادلة الدولر بدعم من الاحتياطي الفدرالي 

 والجديدة  غيرت س ياس تها فيما يتعلق بالتصنيف الاس تثنائي اللازم لودائع القروض وقبول كضمان جميع أأدوات الدين القائمة

 الصادرة أأو المضمونة من قبل الحكومة اليونانية بغض النظر عن التصنيف الئتماني للبلاد.

فيه  واتخذت هذه الخطوة بعض الضغوط على الس ندات الحكومية اليونانية التي كانت قد خفضت توا اإلى وضع غير المرغوب

 المال.مما يجعل من الصعب على الحكومة جمع الأموال في أأسواق رأأس 

 1قدم البنك المركزي الأوروبي والاحتياطي الفدرالي الأمريكي والمصارف المركزية في كندا واليابان وبريطانيا 2011نوفمبر  30وفي  

ضافية من أأجل رعاية أأزمة الديون ودعم الاقتصاد الحقي  قي ووافقت البنوك والبنك الوطني السويسري للأسواق المالية العالمية س يولة اإ

اتفقت أأيضا . و 2011ديسمبر  5نقطة أأساس لتصبح نافذة المنقول في  50المركزية على خفض تكلفة مقايضة العملات بالدولر بمقدار 

 البعض بس يولة وفيرة للتأأكد من أأن البنوك التجارية تبقى سائلة بعجلات أ خرى.على تزويد بعضها 

سعار ويهدف تعزيز الانتعاش في اقتصاد منطقة اليورو من خلال خفض أأسعار الفائدة للشركات خفض البنك المركزي الأوروبي أأ 

ت ، كما تس بب2013في نوفمبر  %0,25ره ليصل اإلى مس توى تاريخي منخفض قد 2013-2012الفائدة المصرفية في عدة خطوات في 

اليورو  معدلت الاقتراض المنخفضة اليورو اإلى الانخفاض فيما يتعلق بالعجلات الأخرى وهو يؤمل أأن يعزز الصادرات من منطقة

لى  ير لتحفيز باتخذ البنك المركزي الأوروبي مرة أأخرى تدا 2014في مايو  %0.5ومزيد من المساعدات الانتعاش مع تراجع التضخم اإ

 .2014فقط خلال الربع الأول من عام  %02اقتصاد منطقة اليورو الذي نجا بنس بة 

 والانتعاش أأو التضخم جدا يشجع عند النقدية مما تسبب في انخفاض في المشتريات.    

نظر اإلى وكان ي  %0-10ووضع سعر الفائدة على الودائع عند  %0,15يونيو وخفض البنك المركزي سعر الفائدة الرئيسي اإلى  5في   

 اسع من و هذه الخطوة الأخيرة على وجه الخصوص على أأنها خطوة جزئية وغير عادية حيث لم يحاكم سعر الفائدة السلبي على نطاق 
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س نوات بسعر رخيص وعادة يكون  04قبل. وبالإضافة اإلى ذلك أأعلن البنك المركزي الأوروبي أأنه س يقدم قروض طويلة الأجل مدتها 

ذا كانت البنوك المقترضة تس توفي شروطا صارمة مصممة أأن تنتهيي الأموال  المعدل أأساسا للاقتراض بين عش ية وضحاها ولكن فقط اإ

في أأيدي الشركات التجارية بدل من اس تخدامها على سبيل المثال لشراء س ندات حكومية منخفضة المخاطر، وبشكل جماعي تهدف 

 ة اليورو لجعل التصدير أأكثر قابلية للاس تمرار وزيادة الإقراض الحقيقي.التحركات اإلى تجنيب الانكماش وتخفيض قيم

الألماني على سبيل المثال  DAXوقد ردت أأسواق الأسهم بقوة على تخفيضات أأسعار الفائدة من البنك المركزي الأوروبي فمؤشر  

لى أأدنى مس توى له منذ سجل رقما قياس يا في اليوم الذي أأعلنت فيه الأسعار الجديدة. وفي الوقت نفسه ا   4نخفض اليورو لفترة وجيزة اإ

أأشهر مقابل الدولر، ومع ذلك نظرا لطبيعة لم يس بق لها مثيل من سعر الفائدة السلبية و الأثار على المدى الطويل من التدابير 

لى أأن البنك المركزي كان على اس    تعداد للقيام بكل ما يلزم لستبدال التحفيز من الصعب التنبؤ بها و أأثار رئيس البنك ماريو دراجي اإ

اقتصاديات منطقة اليورو مشيرا اإلى " هل انتهينا؟" الجواب هو ل" و أ رسي الأساس لإعادة شراء الس ندات على نطاق واسع الفكرة 

 المعروفة باسم التيسير الكمي.

 :اس تقالت

الة من مجلس محافظي البنك المركزي الأوروبي في عام أأصبح يورغن س تارك ثاني أألماني بعد أ كسل وبير للاس تق 2011في سبتمبر  

. وبير هو الرئيس السابق لينك دويتشه بوندس يانك وكان  يعتقد مرة واحدة أأنه من المرجح أأن يكون  خلفا جان كلود تريش يه  2011

بنك المركزي الأوروبي رئيسا للينك وكان كل من هو وسترك قد اس تقال من منصبه بسبب " التعاسة مع مشتريات الس ندات من ال 

و التي يقول النقاد أأنها تعوض " اس تقلالية البنك" وكان س تارك هو " أأكثر أأعضاء مجلس الحكماء صدمة" عندما اس تقال تم استبدال 

ويبر بخلفه اليوندس بانك جينز ويدمان في حين تولي بيتر برايت البلجيكي منصب س تارك الأصلي متجها لقسم الاقتصادي في البنك 

 ركزي الأوروبي.الم
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عادة التمويل طويلة الأجل     :(LTRO)عملية اإ

عاما  13يخ اليورو أأكبر  خطء  الئتمان في النظام  المصرفي الأوروبي في تار بدأأ البنك المركزية  الأوروبي 2011ديسمبر  22في      

عادة التمويل الطويلة الأجل أأقرضت   03مدتها  مصرفا لفترة طويلة بشكل اس تثنائي 523مليار يورو اإلى  489وفي اطار العمليات اإ

عادة التمويل السابقة نضجت  بنوك شهرا وقد  اس تغلت ال  12و6س نوات و  03بعد س نوات بمعدل واحد في المائة فقط و عمليات اإ

لى  يطاليا و اس بانيا أأكبر مبلغ ليصل اإ  مليار يورو. 325في اليونان و ايرلندا واإ

رو من الديون مليار يو  200وبهذه الطريقة حاول البنك المركزي  الأوروبي التأأكد من أأن البنوك لديها ما يكفي من النقد لسداد   

 ن أأزمة أأ و في الوقت نفسه الاس تمرار في التشغيل و الإقراض للشركات بحيث  2012الثلاثة الأولى من عام  المس تحقة في الأشهر

ا يخفف بشكل ممالإئتمان ل تختنق النمو الاقتصادي كما أأعرب عن أأمله في أأن تس تخدم البنوك بعض الأموال لشراء الس ندات الحكومية 

رو مع منطقة اليو  800وتوفير  LTRO2عقد البنك المركزي الأوروبي مزاد ثاني  2012فبراير  29فعال من أأزمة الديون بعض في 

طار مزاد فبراير  %529,5مزيد من القروض   يار يورو مل  529,5 مليار يور في القروض الرخيصة ، وبلغ صافي الاقتراض الجديد في اإ

 (MRO+3M& 6MLTROS )البنك المركزي الأوروبي   مليار يورو أأقتراض 256مليار يورو من أأصل ما مجموعة  313حوالي 

لى نظام النقل البري الطويل المدى. 215تم نقل   مليار يورو اإ

يطاليا  365وقد حل الأقراض من البنك المركزي الأوروبي محل الأقراض فيما بين البنوك وتبلغ قيمة اس بانيا        مليار يورو وتملك اإ

 .1مليار يورو على الودائع 275ك المركزي الأوروبي وأألمانيا لديها مليار يورو من القروض من البن 281

 

                                                           
في منظمة المؤتمر الإسلامي، مجلة التعاون الاقتصادي في بيت  أأوكار غولر انعكاسات اصدار العملة الأوروبية الموحدة " اليورو" على الاقتصاديات البلدان أأ العضاء - 1

 الدول الإسلامية.
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عادة تنظيم النظام المصرفي الأوروبي:     اإ

صبح جهة وضع البنك المركزي الأوروبي مع زعماء أأوروبيين أأخرى خطط للمصرف المركزي الأوروبي لكي ي  2012يونيو  16وفي      

خرى تعزز النحو أأ تنظيمية مصرفية وأأن يشكل برنامجا للتأأمين على الودائع لزيادة البرامج الوطنية و اقترحت أأيضا اإصلاحات اقتصادية 

 و العمالة في أأوروبا.

 : (OMTS)المعاملات النقدية الصريحة 

ض العائد أأعلن البنك المركزي  الأوروبي تقديم دعم مالي اإضافي في شكل بعض عمليات شراء الس ندات التي تخف 2012سبتمبر في   

نقاذ حكومي ذي س يادة من صندوق التحويل و الأمن الفدا أأو  الإدارة   ئيبالنس بة لجميع بلدان منطقة اليورو التي تشارك في برنامج اإ

ذا كان هناك مادام يعاني من عائدات  الس ندا ت المؤثرة عند السلمية بيئيا، و يمكن  بلاد منطقة اليورو أأن يس تفيدوا من البرامج اإ

ذا كان ا لى الأسواق وفقط اإ لبلد ل مس تويات مفرطة، ولكن فقط في وقت من الزمن حيث تملك البلاد أأو يس تعيد الأصول الكامل اإ

 بدل من البرنامج  (، فالبلدان التي تتلقى برامجا وقائياMOMتوافق مع جميع الشروط الواردة في اتفاق مذكرة التفاهم الموقعة )يزال ي 

لى الأسواق ومن ثم فهيي مؤهلة للحصول على الدعم ال  مكانية الوصول  الكامل اإ تقدم من انقاد س يادي س تحصل بحكم تعريفها على اإ

ذا كانت تعاني أأيضا من أأسعار الفائدة الشديدة على س نداتها الحكومية، وفيها يتعلق بالبلدان التي تلقى  OMTشركة نقاذ س يادية ) اإ اإ

نها من ناحية أأخرى غير مؤهلة محصول على دعم  -اليونان -ايرلندا  الأسواق و قبل أأن تس تعيد الوصول الكامل اإلى OMTاس بانيا( فاإ

ل بع  نقاذ المقررة. وعلى الرغم من عدم وجود أأي برامج من نوع التي عادة ما تحدث اإ على اس تعداد  OMTد أأن تلقت أأخر خطة الإ

المخطط لها من البنك المركزي الأوروبي و بدأأت  (OMT)للبدئ في سبتمبر أأو أأكتوبر أأخذت الأسواق المالية على الفور علما ببرامج 

الأجل و طويلة الأجل في جميع البلدان الأوروبية التي كانت تعاني سابقا من ببطء في السعر في انخفاض في أأسعار الفائدة قصيرة 

ضافية لمواجهة الس يولة المجمدة و معدلت الإجهاد الشديدة  OMLSمس تويات الفائدة المرتفعة حيث اعتبرت  مكانية احتياطية اإ بمثابة اإ

 .1ة الأسواقومجرد معرفة وجودها المحتمل في المس تقبل القريب جدا ساعدت على تهدئ

                                                           
 .11المرجع السابق، ص - 1
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 (:ESMأ لية الاس تقرار الأوروبي )المطلب الثالث :

نقاذ الأوروبي المؤقت وال لية الأورو    نقاذ الدائم لنجاح صندوق الإ بية لتحقيق الاس تقرار أ لية الاس تقرار الأوروبي هو برامج تمويل الإ

 ن مس تورية الاتحادية في أألمانيا الشرقية و لكن كان لبد من تأأجيله حتى بعد أأن أأكدت المحكمة الد 2012المالي يوليو 

نقاذ الدائم حيز النقاد بالنس بة اإلى 20112سبتمبر  12التدابير في    ، وأأصبح نافذا 2012سبتمبر  27موقعا في  16، دخل الصندوق الإ

تمام عملية التصديق عليها. 2012أأكتوبر  04في اس توائيا في   بعد اإ

نشاء، أ   2010ديسمبر  16وفي   لية دائمة وافق المجلس الأوروبي على تعديل خطب لمعاهدة لش بونة في الاتحاد الأوروبي للسماح باإ

نقاذ بها في ذلك فرض عقوبات أأقوى، في مارس  تأأكيدات  ووافق البرلمان الأوروبي على تعديل المعاهدة بعد الحصول على 2011الإ

ن ابأأن المفوضية الأوروبية بد دارة الإدارة السليمة بيئيا. اإ لإدارة السليمة بيئيا ل من دول الاتحاد الأوروبي س تلعب دورا مركزيا في اإ

 منظمة حكومية دولية بموجب القانون الدولي العام وهي تقع في دكسمبورغ.

ترابط بأأكمله و ل النظام المالي الموهذه ال لة بمثابة جدار حماية مالي" و بدل من التخلف عن السداد من جانب بلد واحد من خلا  

دارة  يمكن ل لية الجدار النازي أأن تضمن حماية الدول المصوبة و النظم المصرفية من خلال ضمان بعض أأو كل الالتزامات ثم يمكن اإ

 الافتراضي مع الحد من العدوى المالية.

 التفاق المالي الأوروبي:

جراء تلقائي لفرض عقوبات في  بدأأ   2011في مارس   لى اس تقامة القواعد باعتماد اإ اإصلاح جديد لميثاق الاس تقرار و النمو بهدف اإ

ما العجز بنس بة  وبحلول نهاية العام ذهبت أألمانيا و فرنسا  وبعض الدول الأخرى اإلى  %60أأو قواعد الدين بنس بة  %3حالة الخرق اإ

نشاء اتحاد مالي في جميع  أأنحاء منطقة اليورو مع قواعد مالية صارمة و قابلة للتنفيذ و العقوبات التلقائية المضمنة في  الأمام و تعهدت باإ
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بلدان  6في منطقة اليورو و 17في اجتماع المجلس الأوروبي اتفق جميع الأعضاء الـ 2011ديسمبر  09معاهدات الاتحاد الأوروبي و في 

 قتراض مع فرض عقوبات على البلدان التي تنتهك الحدود.تتطلع اإلى الانضمام  على الانفاق الحكومي  و الا

ليها ، رهن بالتصويت البرلماني و س تدخل  المعاهدة حيز النفاذ في    ذا صدق عليها  2013يناير   01أأيضا للانضمام اإ عضوا من  12اإ

 منطقة اليورو في ذلك الوقت.

وكان قادة الاتحاد الأوروبي في الأصل يخططون لتغيير معاهدات الإتحاد الأوروبي القائمة ولكن هذا تم خطره من قبل رئيس الوزراء  

فيد كاميرون الذي طالب باستبعاد لندن من الأنظمة المالية المس تقبلية بما في ذلك ضريبة المعاملات المالية المقترحة للاتحاد البريطاني دي 

ليه، دفيد كاميرون  26الأوروبي . و بحلول نهاية اليوم  بدأأ على الخطة و ترك المملكة المتحدة البلد الوحيد الذي ل يرغب الانضمام اإ

حق أأن عماه فشل في تأأمين ضمانات للمملكة المتحدة و كان رفض بريطانيا أأن تكون جزءا من التفاق المالي لحماية اعترف في وقت ل

لى أأن رئيس  اليورو بمثابة رفض بحكم الأمر الواقع للانخراط في أأي تنقيح جذري لمعاهدة لشؤونه وخلص جون رينتول من "المس تغلين اإ

وزراء كان قد فعل كفعل كاميرون"
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 اليونان وانعكاساتها على دول منطقة اليوروأأزمة الديون الس يادية في  الفصل الثالث:

 تواجه اليونان مس تويات مرتفعة من الدين، وهي أأول من دق نقوس الخطر اتجاه أأزمة الديون في منطقة اليورو

تؤدي ضغوطها المتزايدة اإلى عواقب  أأوروبي فقدد نقدي  دويمكن القول أأن أأزمة اليونان تعد من أأكبر تحديات اتحا

انعكاساتها على  كك الوحدة النقدية، لذا سيتم في هذا الفصل دراسة الأزمة اليونان وتطورها من ثموخيمة تهدد بتف

 اليورو و الحلول المقترحة احتواء الأزمة. دول منطقة

 : أأزمة الديون الس يادية في اليونانالثالثالمبحث 

في البلدان المتقدمة وخاصة في منطقة اليورو، اإلى  2009جذور أأزمة الدين الس يادي، التي برزت جليا في س نة  تعود       

ثرها  2007/2008الأزمة المالية العالمية  الخطورة والتي كانت أأبرزها أأزمة الديون الس يادية متفاوتة  هزات ارتداديةخلفت على اإ

بات يهدد كيانا ديون في العالم، فقد  10من بين أأخطر  2012في اليونان، حيث صنف الدين الس يادي اليوناني لس نة 

فيه بذاته " الاتحاد الاقتصادي و النقد الأوروبي " و اس تدعت نقاشات هامة من حكومات الدول الأعضاء  اقتصاديا قائما 

كلفة اندماجهم في الوحدة النقدية مع بروز نظرة بالغة السلبية تحوي الكثير من التشكيك في جدوى الاتحاد و مس تقبل حول 

 مسار الاندماج القاري.

 :ومؤشراته الرئيس يةالمطلب الأول: واقع الاقتصاد اليوناني 

لبد أأن ل أأزمة اليونان يوقبل التعرف على تفص  الأكثر تضررا بالأزمة، وهي الدولةتعد اليونان مفجر أأزمة الديون الأوروبية    

 .ومؤشراته الرئيس يةالتطرق اإلى طبيعة الاقتصاد اليوناني 

 الفرع الأول: واقع الاقتصاد اليوناني 

 كيلومتر مربعا. 131,957وتبلغ مساحتها اليونان على أأقصى الجزء الجنوبي الممتد على شواطئ ش به جزيرة البلقان، تقع الجمهورية   

يجه أأراضي حين مع كل من أألبانيا و مقدونيا و بلغاريا اإلى جهة الشمال، في  لها حدود تحدها تركيا من الشرق. تغمر مياه بحر اإ

، أأما من جهة الغرب فأأراضي اليونان تقع وسط مياه البحر الأيوبي. هذان البحران هما في الواقع الخليجان اليونان من جهة  الشرق

 من اليونان أأرضا مركزية تحتل مكانا بين مفترق الطرق المؤدية اإلى كل من   يجعل وهو مامتفرعان عن البحر الأبيض المتوسط 
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لف الديانة المس يحية أ  وستراتيجيا بالغ الأهمية. تش تمل اليونان على أأكثر من ثلاثة أأوروبا وأ س يا و افريقيا و يجعل منها موقعا جي

 .1و الألبانيون و المقدونيون الأتراكالأرثوذكس ية. أأما الأقليات المعترف بها في اليونان فهيي: 

مليار دولر و في حده الأدنى  343مليون نسمة، أأما الناتج المحلي الإجمالي فيبلغ في حده الأعلى 11,4يبلغ عدد السكان     

 .2دولر 30681مليار دولر، وعلى هذا الأساس يبلغ دخل الفرد الس نوي نحو  339,2

، حيث احتل 3ول الأوروبيةواقتصاد اليونان يمثل واحدا من اقتصاديات اليورو الأقل نموا و الأضعف تطورا مقارنة ببقية الد  

من حيث تعادل القوة الشرائية، تبعا للبيانات المقدمة من طرف صندوق  33من حيث الناتج الإجمالي المحلي و الـ 27المرتبة 

 ، ويقوم اقتصاد اليونان على دعائم أأساس ية و هي:20084النقد الدولي لعام 

نتاج تس يطر الشركة العامة للكهرباءقطاع النفط و الطاقة:  .1 ة المولدة في من الطاق %85,6في اليونان، وقد أأنتجت  ةالطاق على اإ

ونان حوالي مليار كيلو واط ساعي، و تنتج الي 622711نحو  2009وقد بلغ انتاج الكهرباء في اليونان عام  2009اليونان عام 

 .2009برميل يوميا  414400نحو فيما يبلغ الاس تهلاك اليومي للنفط في اليونان  2010برميل من النفط يوميا  5000

جمالي القوة العامة  %12من الناتج المحلي لليونان وتشغل  %3,3تساهم الزراعة بنحو القطاع الزراعي و الثروة السمكية:  .2 من اإ

نتاج أألف طن و تحتل المرتبة الثانية في اإ  183,8اليونان هي أأكبر منتج للقطن في الإتحاد الأوروبي  2010باليونان و بحسب عام 

أألف  11بين دول الاتحاد في انتاج التين أألف طن، كما تحتل المرتبة الثالثة  147,5طن و الزيتون  أألف229,5كل من الأرز 

لى كونها رابع أأكبر منتج للتبغ في الاتحاد الأوروبي  14طن و الطماطم  ضافة اإ  .5أألف طن 22مليون طن اإ

ناعات اليونانية من الأيدي العاملة. ومن أأهم الص  %19نحو  ويش تغل بهامن الناتج المحلي الإجمالي اليوناني،  %20: تشكل لصناعةا .3

 ت.والملابس الأسمدة الأحذية وتصنيع المواد الغذائية والمنسوجا ،والسجائر، المواد الكيميائية، والاسمنتالكحول 

                                                           
1 - Studies.aljazeera.net/ar/reports/2015/20101119105227202416.htm,23-4-2017. 
 

 .155،ص 2012الإسلام، الطبعة الأولى، دار الفكر الجامعي، الإسكندرية،رمزي محمود، الأزمات المالية و الاقتصادية في ضوء الرأأسمالية و  - 2
الأزمات،  رديف مصطفى، اإسماعيل مراد، أأزمة اليونان وتداعياتها على دول منطقة اليورو، ملتقى الدولي الثاني حول: واقع التكتلات الاقتصادية زمن- 3

 الجزائر. -المركز الجامعي بالوادي ، 2011فيفري  27و 26يومي 
4 -http://www.maerefa.org/14-11-2016. 
5 -  http ;//ar.wikipedia.org/wiki , 14-11-2016. 

http://www.maerefa.org/
http://www.maerefa.org/
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 مدينتي أأثينا وتصنيع اليونان أأيضا الألمنيوم و الحديد، والبتر و كيميائيات ، الورق والأدوية و المطاط و تتركز المصانع في

يطاليا و أألمانيا، فرنسا و المملكة المتحدة.   و صالونيك. أأكبر الشركاء التجاريين لليونان هم: اإ

ة كالتبغ الذي يحتل القائمة وهو من أأحسن أأنواع التبغ في العالم، يأأتي بعده صادرات اليونان من المنتجات الزراعيمعظم  التجارة: .4

النبيذ و هو ذو شهرة واسعة، وكذلك الزيتون وزيت الزيتون .أأما الواردات فتأأتي الحبوب في مقدمتها ،وكذلك المواد الخام كالقطن 

 . 1و الصوف و الأرز و الفحم و المواد المعدنية الأخرى الضرورية للصناعة

من الناتج المحلي  % 18,3مليون سائح س نويا، ويسهم قطاع الس ياحة بنس بة  16عن  تجذب اليونان ما يزيد قطاع الس ياحة: .5

نفاق السائح في اليونان  2009س نة  %19لتصبح  2008الإجمالي س نة  دولر مما يجعل اليونان بالمرتبة العاشرة  1,073و يقدر اإ

من مجموع قوة العمل في  %19وظيفة و هو ما يشكل  840000عالميا. و يبلغ عدد الوظائف المرتبطة بالس ياحة باليونان حوالي 

 .2البلاد

 الفرع الثاني: سمات الاقتصاد اليوناني:

جمال      :3التاليةأأهم س يمات الاقتصاد اليوناني في النقاط يمكن اإ

  تعود اليونانيون على العيش فوق طاقة مخولتهم. والتبذير والغلاء حيثتتميز المعيشة في اليونان بالإسراف 

  لى  لي الإجمالي.من الناتج المح %40اقتصاد اليونان صغير نسبيا بالمقاييس الأوروبية يعاني من تضخم القطاع العام الذي يصل اإ

  نتاجية وضعفتعاني المؤسسات في اليونان العديد من المشأكل منها انخفاض مس تويات الكفاءة تخطيط كبير في مجال ال  والإ

ية كما معظم هذه اليوناني مع الاقتصاد العالمي الذي يتسم بالديناميك  الاستراتيجي طويل الأمد الأمر الذي صعب اندماج الاقتصاد

 تعرضها لضاقة مالية شديدة في أأوقات الأزمات. المؤسسات من اس تدانة مفرطة قد

                                                           
1 - www.marefa.org, 14-11-2016. 

2 -.2/11/2016http://en.wikipdia.org/wiki/Economy of Greece, 22:30,  

 
، التداعيات الناجمة على عالمية أأزمة الرهن العقاري )أأزمة منطقة اليورو نموذجا( المتلقي الثاني حول الأزمة الاقتصادية العالمية شريف غياط، سهام بوفلفل - 3

 .15،ص 2013ماي  19/20الراهنة وتأأثيرها على اقتصاديات شمال افريقيا، كلية العلوم الاقتصادية و التجارية و علوم التس يير، جامعة تبسة، أأيام 
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  موسمية شديدة التقلب. والس ياحة وهي طاقاتصادرات اليونان تعتمد بشكل كبير على قطاع المنسوجات 

  الكلية خاصة في المالية العامة التي انطلقت  في الس ياسات الاقتصادية ومشأكل حادةيعاني الاقتصاد اليوناني من ضعف التنافس ية

 ا بذور أأزمة اليونان المالية الاقتصادية.منه

  ن الناتج المحلي لليونان ل يشكل أأكثر من من الناتج  %13من الناتج القومي لمنطقة اليورو، لكن العجز في اليونان يشكل  %3اإ

ل أأن مليار  400، متجاوزا حجم العجز اإلى حوالي المحلي وهذا يمثل خمسة أأضعاف ما هو مسموح به في منطقة اليورو دولر، اإ

بل تلاعبت في السجلات  الموضوع، اليونان تتحمل مسؤولية ذلك منذ اندلع الأزمة المالية العالمية فهيي لم تتعامل بشفافية مع

 المالية لإخفاء العجز في ميزانيتها.

 قدام البنك الأمريكي غولدمان لى منطقة اليوروساكس على مساعدة اليونان لإخفاء حجم ديونها الحقيقي بحجة الانضما اإ  م اإ

  نموا في منطقة اليورو بأأكملها و يرجع السبب في هذا النمو  % 1,8بالمقارنة بنس بة  %4,2لوحظ أأن الطلب المحلي قد نما بمقدار

لى لجوء اليونان بأأكملها و يرجع السبب في هذا النمو السريع اإلى لجوء اليونان اإلى الاقتراض من الخارج لتمويل مشروعاتهالسريع  ا اإ

التنموية، دون أأن تتخذ التدابير اللازمة لضمان كفاية هيكل تدفقاتها للوفاء بتلك القروض الأمر الذي أأدى اإلى حدوث عجز في 

 حساباتها الجارية.

 بالإشارة أأن الأزمة المالية العالمية كان لها تداعياتها السلبية الخطيرة على الاقتصاد اليوناني لعتماد على القطاع الخدمي  و الجدير

 والس ياحي و التي كانت من القطاعات الشديدة التأأثر بهذه الأزمة.

 الفرع الثالث: المؤشرات الرئيس ية للاقتصاد اليوناني:

 يس ية للاقتصاد اليوناني في النفط التالية:يمكن ايجار المؤشرات الرئ  

من الناتج المحلي الإجمالي  %40يمتلك اليونان اقتصاد رأأسمالي مع وجود القطاع العام الذي يساهم بحوالي  :الناتج المحلي الإجمالي .1

لي و اعتبرت اليونان من الناتج المحلي الإجما %15أأما قطاع الس ياحة فيشكل دورا رئيس يا في الاقتصاد اليوناني حيث ساهم بـ

عانات و مساعدات الاتحاد   من الناتج المحلي الإجمالي الس نوي وقد نما   %3,3 الأوروبي التي تقدر بــالمس تفيد الأكبر من اإ
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نفاق البنية التحتية ذات الصلة بدورة الألعاب الأ  2003/2007خلال  %4اليوناني بما يقارب الاقتصاد  لى اإ في ولمبية ، ويرجع ذلك اإ

نفاق الاس تهلاكي، وفي ، 2004أأثينا  لى الإئتمان التي حافظت على مس تويات قياس ية من الإ  %2حققت اليونان نموا بمعدل 2008واإ

بسبب الأزمة المالية العالمية،  2009من الاقتصاديات الرائدة في منطقة اليورو، ولكن بعد ذلك شهد الاقتصاد ركودا في عام واعتبر 

في عام  %2,3وتشديد شروط الإئتمان و الفشل في أأثينا لمعالجة  العجز المتنامي في الميزانية، بحيث انكمش الاقتصاد بنس بة 

 . 1 2012في عام   %6، 2011 في عام  6 ,%9 2010في عام  3 ,2009،5%

ن الناتج المحلي لليونان ل يشكل أأكثر من  :الميزانية و الدين الحكومي اليوناني .2 اليورو، متجاوزا حجم  من الناتج القومي لمنطقة %3اإ

لتالي امليار دولر و هنا التحدي في تغطية ذلك العجز دون أأن يؤثر على منطقة اليورو، و الشكل  400العجز اإلى حوالي 

لى الدين العام الأوروبي:  يوضح حجم الدين العام اليوناني نس بة اإ

لى الناتج المحلي الإجمالي ) (: حجم الدين العام اليوناني1الشكل رقم )   ( مقارنة مع متوسط الدين العام الأوروبي.2010-1999نس بة اإ

 

 

 

 

 

 

                                                           
 .127ص  طبني مريم، مرجع س بق ذكره، - 1
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ن اليونان تتحمل مسؤولية في ذلك منذ  العالمية، فهيي لم تتعامل بشفافية مع الموضوع بل تلاعبت في الأزمة المالية  اندلعوعليه فاإ

بأأن البلاد سجلت عجزا نسبته  2009فقد أأفادت سلطات الإحصاء اليونانية في  1ت المالية لإخفاء العجز في ميزانيتهاالسجلا

جمالي الناتج الداخلي  15,6% جمالي الناتج الداخلي أأي  %129,7مليار يورو و دينا نسبته  36,125من اإ من اإ

جمالي الناتج الداخلي، من  % 170,6و %9,4على التوالي  2011مليار، وقد بلغ العجز والدين العام لليونان في 299,682قدر اإ

جمالي %9,1قدر عجز  2012وفي أأفريل  ، أأما الدين  %9بـ 2011الداخلي و هي نس بة قريبة جدا من تقديرات ميزانية  من اإ

جمالي الناتج الداخلي في حين ي %165,3العام فقدر  جمالي الناتج الداخلي في  %120ن يخفض اإلى ترض أأ فمن اإ  2020من اإ

ل أأنه في بحسب اتفاق الموقع مع ترويكا، واصلت اليونان بنجاح جهود خفض العجز وأأوفت بأأهداف الانضباط  04/02/2013اإ

جراء خفض عجز الحكومة العام بلغت نسبته  2012المالي المحددة لعام  وذلك على أأساس س نوي  %6,34و تمكنت اليونان من اإ

جمالي الناتج المحلي ، بحيث  أأنه وبدعم  %6,6نسبته  2010مليار يورو في  12,9اإلى  2011مليار يورو في عام  19,7من  من اإ

وصندوق النقد الدولي، نفذت اليونان برنامج اإصلاح وتقشف جرئ وصعب تسبب في أ لم يونانية بسبب  من الإتحاد الأوروبي 

 و الجدول الموالي يوضح ذللك:2من الأزمة.ام للخروج زيادة البطالة و الركود و لكنه مهد الطريق أأم

 

 

 

 

                                                           
 .128 نفس المرجع السابق، ص - 1

 http://www.arabica.poeple.com.cn/31659/8121867.html،2012وزارة المالية، اليونان بأأهداف خفض العجز خلال  - 2

27/05/2017. 

 

 

 

 

http://www.arabica.poeple.com.cn/31659/8121867.html
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 (.%)1992/2012(: الميزانية والدين العمومي اليوناني 1الجدول رقم )                            

 الس نة         

 البيان

92-06 2007 2008 2009 2010 2011 2012 

 صافي الأقراض )+(

 أأو الاقتراض 

 

-   

 

-13 ,3 

 

-14,9 

 

-12,9 

 

-10,1 

 

-6,4 

 

-4 

 9,3- 9,5- 10,5- 15,4- 9,8- 6,4- 6,5- الميزان الحكومي العام

 توازن الميزانية العامة

 معدل دوريا

-6,6 -7,5 -10,4 -14,9 -8,2 -6,1 -6,6 

 7,9- 7,4- 8,6- 14- 9,5- 7,3- - هيكلة الميزانية

جمالي الدين الحكومي  166,1 157,7 142,8 127,1 110,7 105,4 97,7 اإ

 

  نتشار الأزماتاالمصدر: بوصبيع صالح رحيمة، التكتلات الاقتصادية في ميزان الأزمة العالمية دراسة في العلاقات الس ببية بين    

اجس تير في ، مذكرة مقدمة لس تكمال متطلبات شهادة المالأوروبيضمن التكتل  ن)دراسة حالة اليونا والتكتل الاقتصادي       

كرة، بس خيضر،، جامعة محمد والتجارية وعلوم التس ييرالعلوم الاقتصادية، تخصص اقتصاد دولي، كلية العلوم الاقتصادية 

 .144، ص2010/2011

تراجعت  فيما 2008و 2006ترة خلال الف %11,2الأسعار الحالية بنس بة : زادت الصادرات حسب التجارة الخارجية لليونان .3

كما تراجعت الواردات خلال عام . 2008مليار يورو في 22,8مليار يورو من أأصل 19,2لتصل اإلى  2009النس بة في عام 

جمالي الخارجية )الواردات و الصادرات( في اليونان 1، مما يعني محدودية التأأثير على الميزان التجاري. 2009 لى  وبلغ اإ  76780اإ

 مليون  24100مليار يورو مقارنة مع  21,5، وانخفض العجز التجاري اإلى مس تويات أأقل بلغ 2012مليون يورو في عام 

                                                           
1 -18/05/2017.http://www.invetingrrrce.gov.gr/default.asp?pid=16&la=6 
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لناتج من ا %14,2مليون يورو وهو ما يمثل  27,619بلغت القيمة الإجمالية للصادرات  2012، في عام 2011يورو في عام  .4

لى عاملين:  المحلي الإجمالي وترجع هذه الزيادة اإ

 .نتاج في اليونان  زيادة القدرة التنافس ية للمنتجات اليونانية نتيجة لنخفاض الأسعار وتكلفة عوامل الإ

 لى الخارج لتنقيب عن الأسواق جديدة بسبب الركود الذي أأصاب الوسق المحلية  .توجه الشركات اليونانية اإ

 48417، أأما الواردات شهدت زيادة طفيفة من 2012في عام  %4, 4بحث وصلت الصادرات الوينانية اإلى الاتحاد الأوروبي 

. وفيما 20121في عام  %46مليون يورو، وواردات من الاتحاد الأوروبي بلغت حوالي  49161اإلى  2011مليون يورو في عام 

 يلي تفصيل أأكثر للتبادل التجاري اليوناني:

 .(%) 1994 /2015(: التجارة الخارجية لليونان 2الجدول رقم )                              

 الس نة       

 البيان

 العملة مليار

 يورو

 2012لس نة 

 الناتج المحلي

 الإجمالي

 2012لس نة 

-94 

09 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

 

2014 

 

2015 

 الصادرات

 ) سلع و خدمات(

 

 32,2 

 

27 

 

4,5 

 

5,2 

 

0,3 

 

-2,4 

 

2,5 

 

4,6 

 

5,5 

 واردات )سلع 

 وخدمات(

 

62,1 

 

32 

 

4,9 

 

-6,2 

 

-7,3 

 

-13,8 

 

-7,1 

 

-1,3 

 

2,7 

 0,3 0,1- 0,2 1,0- 0,6 1,8 0,0 - - الميزان التجاري

 ميزان الحساب

 الجاري 

- - -16,2 -14,3 -14,0 -11,3 -9,6 -8,7 -8,2 

 .81المصدر: نادية بلروغي، مرجع س بق ذكره:                              

                                                           
 

 .128طبني مريم، مرجع س بق ذكره، ص  - 1

 



 أأزمة الديون الس يادية في اليونان                                     الفصل الثالث                                      

46 
 

 

 (: صادرات وواردات اليونان وأأهم الشركاء التجاريين لليونان.3الجدول رقم )                      

 .129ص  المصدر: طبني مريم، مرجع س بق ذكره،                              

 

 

 الواردات الصادرات

 الشركاء الرئيس يين الشركاء الرئيس يين

 النس بة المئوية البلد النس بة المئوية البلد

 %12 روس يا %11 تركيا

 %9 أألمانيا %8 ايطاليا

يطاليا %6 أألمانيا  %8 اإ

 %5 السعودية %6 بلغاريا

 %5 الصين %5 قبرص 

 %5 هولندا %4 و.م.أأ 

 %4 فرنسا %3 المملكة المتحدة

 السلع المس توردة السلع المصدرة

 مكائن المأأكولت و المشروبات

 مركبات للنقل منتجات صناعية

 وقود منتجات نفطية

كيمائية منتجات كيماويةمنتجات   

 الغذاء /
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، وهذا معدل متوسط %7,6مس تويات منخفضة نسبيا  2008العمالة و معدل البطالة في اليونان: بلغ معدل البطالة حتى عام  .5

نتيجة لس ياسة  2010، وتزايد في عام %9,4ارتفع حتى بلغ  2009اليورو، خلال عام مقارنة بالمعدلت المسجلة في منطقة 

 1التقشف المالي.

كما أأدى الدعم المالي الذي حصلت عليه اليونان من الاتحاد الأوروبي و صندوق النقد الدولي لم يكن دون مقابل فقد كانت    

أأسها خفض الانفاق و خصخصة المؤسسات الحكومية و هذا يعني هناك شروط قاس ية على الحكومة و الشعب اليوناني، وعلى ر 

لى ارتفاع نسب البطالة لتكون اليونان  تسريح العمال و غلق المؤسسات ورفع سن التقاعد ووقف التوظيف الحكومي، هذا ما أأدى اإ

مارس  %7, 15وذلك بارتفاع كبير مقارنة بمعدل ، 2012مارس  %21,9في معدل البطالة بعد اس بانيا بحوالي ثاني أأكبر دولة 

20112. 

 (.%)2012-1992(: العمالة ومعدل البطالة في اليونان 4الجدول رقم )                            

Source :European Commission, European Economic Forecast, p107. 

 

                                                           
1 - http://www.investin greece .gov.gr/default.asp?pid=16&=6, 20/05/2017. 

 .74رواق خالد، مرجع س بق ذكره، ص- 2

 الس نة                 

 البيان

-92 

06 

 

2007 

 

2008 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 0,1 2,6- 2,1- 0,7- 0,2 1,7 1,2 العمالة

 15,3 15,2 12,6 9,5 7,7 8,3 9,9 معدل البطالة

 تعويضات

 العاملين / الرؤساء

7,9 6,1 7,0 3,6 -3,5 -1,0 0,1 

 0,9- 0,1- 1,1- 5,0 6,2 3,6 6,0 تكاليف وحدة العمل في الاقتصاد

 1,3- 0,4- 3,5- 3,7 2,8 0,5 0,2- التكاليف الحقيقية لوحدة العمل
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فاإن الاقتصاد اليوناني لم يشهد  2008-2005رغم معدلت النمو الكبيرة التي شهدتها أأعوام  (:المس توى العام للأسعار )التضخم .6

. والاتحاد الأوروبيالذي اس تمر في مس توى قريب من متسوط المس توى السائد في منطقة اليورو  التضخم،قفزة في مس توى 

ن الرقم القياسي لأسعار المس تهلك قد بدأأ من مس توى  هذا    في نهاية الفترة المحدودة، وفي هذه الفترة كان مس توى %3,5فاإ

 %1, 2اإلى  2007 ، بينما تراجع في عامفي الاتحاد الأوروبي %3, 2و %2,2يصل  2006المؤشر في منطقة اليورو خلال عام 

 1تحاد الأوروبي.في الا %2,4ارتفع اإلى في منطقة اليورو و 

 المطلب الثاني: جذور الأزمة الديون الس يادية في اليونان ومراحل تطورها: 

 ة:للأزمة اليونانية جذور أأدت لتفاقمها كما مرت هذه الأزمة بعدة محطات يمكن ذكرها في الفروع التاليلقد كان    

 :الفرع الأول: جذور الأزمة اليونانية

 عاشت اليونان تحت الحكم العثماني مدة تقارب أأربعة قرون، وحينما ضعفت الدولة العثمانية تحررت اليونان منها، وبسبب ضعف 

 1923يطانيا عام الاقتصاد اضطرت اليونان اللجوء اإلى الاقتراض من الدول الأوروبية، وقد حصلت على أأول قرض من بر 

وحصلت على قروض أأخرى خلال مراحل متتالية، وأأعلنت اليونان عجزها وعدم قدرتها على الأيفاء بالتزاماتها، فقد عانت بنس بة 

 1832.2من عدم سداد ديونها مند اس تقلالها عن الخلافة العثمانية عام  50,60%

ولة على س يطرة الد صاد اليوناني تؤدي اإلى هذه الأزمات منها:ويشير بعض الخبراء اإلى مجموعة من عوامل متجذرة في الاقت  

 1990 عام الاقتصاد، سوء وفساد الإدارة العامة، التهرب الضريبي، التوسع في الانفاق الحكومي، الاس تهلاك بنسب مرتفعة. في

جراءات لعتماد اليورو كعملة موحدة، وبذلك انخفضت تكلفة الاقتراض وأأسعار  ت اليونانية، الفائدة على الس ندااتخذت اليونان اإ

عطاء  اليورو، أأيثم أأصبح هناك قناعة لدى المستثمرين أأنه س يكون تقارب بين الدول في منطقة   ني، هذه الثقةاليونا ثقة للاقتصاداإ

ستثمارات ساعدت اليونان في الحصول على الإئتمان الرخيص لدفع ثمن الانفاق الحكومي، لكن هذه الأموال لم توجه نحو الا   

نما تم اس تخدامها لتمويل الاس تهلاك.  المنتجة واإ

                                                           
 .73ذكره ،ص رواق خالد، مرجع س بق - 1
 .02عبد اللطيف درويش، مرجع س بق ذكره، ص - 2
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لى منطقة اليورو  01/01/2001وفي    لى اإ يتم  التي لم الوحيد في دول الاتحاد الأوروبي وتعتبر البلدانضمت اليونان اإ دخالها اإ

 ن تلك المعايير لم سمح لليونان بالنضمام لأ  والحقيقة أأنهبشروط الانضمام،  على الوفاءلعدم قدرتها  01/01/1999منطقة اليورو في 

يطاليا، يتم أأخذها على محمل الجد  ز ن بتقليل العجلذلك قامت اليوناففي فترة انضمام اليونان كانت نس بة الدين أأقل من بلجيكا واإ

 .1992/1999للفترة الممتدة بين  %03من الناتج المحلي الإجمالي اإلى  %14في الموازنة من 

 .1992/2002(: الدين كنس بة من الناتج المحلي الإجمالي 5جدول رقم )                   

 .281هيثم يوسف عويضة، مرجع س بق ذكره،ص المصدر: 

كشفت  2009لكن في أأكتوبر قاموا بتزوير المؤشرات المتعلقة بالقتصاد اليوناني  يونانيينفقد دلك مؤشرات على أأن الس ياس يين   

الحكومة الجديدة برئاسة "جورج باندريوس " عن الأرقام الحقيقية للاقتصاد اليوناني و تبين أأن نس بة العجز في الموازنة العامة بلغت 

،وبعد هذا الإعلان بدأأ التشكيك في الملاءة المالية طويلة الأجل للاقتصاد %126، و نس بة الدين العام وصلت13%- 12%

وكالت التصنيف الإنتمائي بتخفيض الديون الس يادية لليونان، وأأثارت  يوناني، وضعف الشفافية و الحكومة اليونانية، حيث قامتال 

اإلى مس توى غير استثماري، وهذا الإنتمائي للس ندات الس يادية اليونانية ييمالمالية وأأصبح التق هذه التخفيضات الذعر في الأسواق 

فلاس اليونانأأقل مس توى للتقييم وينذ علان اإ  .1ر باإ

 

                                                           
 .282-278هيثم يوسف عويضة، مرجع سبق ذكره، ص:  - 1

 

 2002 1997 1992 الدولة 

 105,3 124,8 132,5 بلجيكا

 104,9 108,2 87,8 اليونان

يطاليا  106,7 120,2 107,7 اإ

 33 65 100,2 ايرلندا

 58,1 59,1 54,4 البرتغال
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جمالي الدين و الميزان الجاري لليونان 6جدول رقم)                         .2015-2009(: النمو الفعلي واإ

 الس نة

 

 البيان

 

 

2009 

 

2010 

 

2011 

 

2012 

 

2013 

 

2014 

 

2015 

النمو الفعلي للناتج 

 الإجمالي

 المحلي

 

 

-2 

 

 

-4 

 

 

-2,6 

 

 

1,1 

 

 

2,1 

 

 

2,1 

 

 

2,7 

  اإجمالي الدين

115 

 

133 

 

145 

 

149 

 

149 

 

146 

 

140 

  الحساب الجاري

-8,6 

 

-2,4 

 

-0,9 

 

1 

 

3,1 

 

5,9 

 

6 

 

   Source :The international Monetary fund(IFM),World economic outlook Datadase,September 

2016. 
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 الأزمة اليونانيةالفرع الثاني: مراحل تطور 

سات وخطر الإفلاس و تهديدات مؤس  الانتخابات والمظاهرات ومرت الأزمة اليونانية بالعديد من المحطات، فخطط التقشف 

علان ا نضمامها في عام التصنيف الدولي.... شكلت سلسلة زمنية الديون الس يادية اليونانية فقد مرت اليونان بفترات محورية منذ اإ

لى منطقة اليورو، وتجلت في فترتين كان لهم الأثر الأكبر على الأزمة المالية اليونانية: 2001  اإ

فلاس بنك ليمان برذرز  1/1/2001من تاريخ الانضمام لمنطقة اليورو المرحلة الأولى:-1 علان اإ لى اإ  .15/09/2009اإ

لى منطقة اليورو، وتصبح العضو رقم  1/1/2001في -  .1/1/1999، بعد فشلها في استيفاء شروط الانضمام في 12اليونان تنظم اإ

 لتقارب.اقواعد  %3عترف الحكومة أأن العجز لم يكن أأقل من اليونان يتعرف أأنه كذب للصول لمنطقة اليورو، وت 4/9/2004في  -

لأولمبية في حاولت الحكومة فرض ميزانية التقشف، لخفض العجز المالي بعد التكاليف الباهظة نتيجة الألعاب ا 2005في مارس  -

 .2004عام

 مخالف بذلك اتفاقية ماستريخت. %4,1وصل العجز المالي أأعلى من  2006في ربيع -

 1س نوات اليونانية. 10أأزمة الرهن العقاري الأمريكية تؤثر على سوق الس ندات لأجل2008أأوت في -

علان الحكومة المرحلة الثانية: -2  /13/7 غاية اإلى 4/10/2009الجديدة عن بيانات العجز الحقيقية للاقتصاد اليونانيمن تاريخ اإ

2015 . 

 . 2الوزراء "جورج بابا ندريو"تشكيل حكومة يونانية جديدة برئاسة رئيس  4/10/2009-

من الناتج المحلي الإجمالي  %12,7أأعلن رئيس الوزراء اليوناني "جورج بابا ندريو"أأن العجز في الميزانية اليونانية بلغ  8/11/2009-

 .3الحكومة السابقة علن عنه من طرفأأكثر من أأربعة أأضعاف مما ذكر أأ 

 

 

                                                           
 .285-284هيثم يوسف عويضة، مرجع سبق ذكره، ص  - 1
 .40رواق خالد، مرجع سبق ذكره، ص- 2
 .285أحميمية خالد، مرجع سبق ذكره ،ص - 3
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ديبية جراءات تأأ المفوض الأوروبي للشؤون الاقتصادية و النقدية تقترح فرض عقوبات من الاتحاد الأوروبي، كاإ  10/11/2009

 على العجز المفروض على اليونان.

ضافية. 2/12/2009في - تباع س ياسات تقشفية اإ لى اإ  1صوتت مجموعة اليورو على الثقة في اقتصاد اليونان، ودعت اإ

مما أأدى  BBB+اإلىA-ئتماني لليونان مننة التنقيط الدولية "فيش"و "س تاندراندبورز" تخفض التصنيف الإ لج  8/12/2009في -

لى ارتفاع تكاليف الاقتراض.  2اإ

لنفقات االوزير الأول يصرح بأأنه س يعمل على تطبيق س ياسة تقشفية بهدف استرجاع التوازن في الميزانية و  14/12/2009في -

 العمومية.

بسبب التدهور المالي الذي تشهده  A1تقوم بتخفيض التنقيط على ديون اليونانية من  MOODYSوكالة  22/12/2009في 

 .3مالية الولية

لى أأثينا مهمتها تقديم المشورة للحكومة اليونانية على اإصلاح نظام  11/1/2010في - علان صندوق النقد الدولي أأنه سيرسل بعثة اإ اإ

 4ضريبية، وتحصيل الضرائب، والضوابط المتعلقة في الميزانية.التقاعد، والس ياسة ال

من الناتج المحلي  %2,8مخطط تطهير مالي تقوم الحكومة اليونانية بوضعه تتعهد فيه بتخفيض العجز الحكومي اإلى  14/1/2010في -

 5.ةامج التقشفيخلال البر  والنمو منتماش يا ومتطلبات ميثاق الاس تقرار  2012الإجمالي في س نة 

من ميزانية الوزارات، وتجميد التوظيف و   %15نزين، وخفضبحزمت تقشف جديدة، ضريبة جديدة على ال  2/2/2010في-

 من الأجور التكميلية لموظفي الخدمة المدنية من ضمنهم رئيس الوزراء. %15الأجور في القطاع العام، وخفض 

طات اليونانية لمصادقة على البرنامج التعديلي المقترح من طرف السلمجلس محاكمة البنك المركزي الأوروبي يقوم با 3/2/2010في-

 يورو في الشهر. 2000يتقاضون أأقل من  في شأأن نفقاتها بدأأ بتجميد رواتب العمال الذين

 ، والمظاهرات تعم البلاد نتيجة خطة التقشف.البدء في اإضراب القطاع العام 10/2/2010في -

                                                           
 .285سبق ذكره، ص هيثم يوسف عويضة، مرجع  - 1
 .71بن محمود أحمد، مرجع سبق ذكره، ص - 2
 .75رواق خالد، مرجع سبق ذكره،ص  - 3
 .268هيثم يوسف عويضة، مرجع سبق ذكره، ص - 4
 .133طبني مريم، مرجع سبق ذكره، ص،  - 5
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من التدابير  البة بالمزيداتفاق وزراء منطقة اليورو على أ لية لمساعدة اليونان، ولتوجد تفاصيل، واليونان مط 11/2/2010في -

 التقشفية.وأألمانيا تدعو اليونان لمعالجة مشكلات ديونها بنفسها.

 .2010يورو مليار  5ادخال تدابير ضريبية جديدة لزيادة الحصيلة الضريبية بقيمة  12/2/2010في -

 1اإضرابات و احتجاجات في مرافق الخدمات العامة و النقل في اليونان. 24/2/2010-

 تشكيل لجنة مشتركة بين اليونان وصندوق النقد الدولي. 25/02/2010-

علان أأثينا على س ياسة تقشف جديدة لتوفير ما يقارب  5/3/2010- ، رفع مليار يورو من خلال بيع أأملاك عقارية عامة 4,8اإ

لى  63عام اإلى  61في القطاع العام من  متوسط سن التقاعد عد اإلى ومعاشات التقا %20عام، خفض الأجور في القطاع العام اإ

 .%30ر، فرض ضريبة على القيمة المضافة بزيادة تقد%23اإلى  %19، رفع الضريبة على الغاز و الكحول و التبغ من 30%

 اإضراب باليونان ومظاهرات شملت القطاعين العام و الخاص. 11/3/2010-

 مالية دول الاتحاد على مساعدة اليونان. اتفاق وزراء 15/3/2010-

لى غاية  25/3/2010-  .22011البنك المركزي الأوروبي قبل الس ندات اليونانية منخفضة التنقيط اإ

مليار دولر ما يعادل  45لمنطقة اليورو اتفاق على مخطط مساعدة وقائي بقيمة وصول المسؤول الس ياس يين 11/04/2010-

ل أأن هذا جاء متأأخرا نتيجة الخلافات في الاتحاد الأوروبي خاصة بين فرنسا 30 مليار يورو بسعر فائدة على ثلاث س نوات، اإ

 .3وأألمانيا

نقاذ و التي تحتوي على  23/04/2010- الأوروبي، مليار دول منطقة الاتحاد 80مليار يورو، 110تطلب اليونان تفعيل خطة الإ

 4مليار يورو من صندوق النقد الدولي.30و

فقا على أأن اليونان ودول منطقة اليورو وصندوق النقد الدولي ات رئيس الوزراء اليوناني "جورج باندريوس" يعلن 2/5/2010

  30مليار وصندوق النقد الدولي  80دم منطقة اليورو مليار يورو على مدى ثلاث س نوات وسوف تق 110حزمة انقاذ تقدر 

                                                           
 .288هيثم يوسف عويضة، مرجع سبق ذكره، ص - 1
فيفيري،  27-26المتلقى الدولي الثاني حول: واقع التكتلات الاقتصادية زمن الأزمات، يومي  برهوم أسماء، برهوم هاجر، أزمة اليونان، - 2

 . المركز الجامعي بالوادي، الجزائر.2011
الدولي الثاني  فضيلة بوطورة و نوفل سمايلي " دور البنك المركزي الأوروبي في مواجهة أزمة الديون السيادسة اليونانية و الأوروبية، المتلقى- 3

 .2013حول: الأزمة الاقتصادية العالمية الراهنة وتأثيرها على اقتصاديات شمال افريقيا، تبسة، الجزائر،
 290هيثم يوسف عويضة، مرجع سبق ذكره، ص - 4
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جراءات التقشف، والتي شملت تخفيضات في الوظائف الحكومية ومعاشات التقاعد، مما أأدى اإلى حدوث  مليار، وهذا مقابل اإ

جراءات التقشف  .1مظاهرات في اليونان ضد اإ

الصعيد الوطني، ومقتل ثلاثة أأشخاص عند اإضرام النار بأأحد ساعة على  48عمال القطاع العام يعلنون اإضرابا لمدة  4/5/2010-

 2البنوك.

 مليار يورو على ثلاث س نوات. 110على تفعيل المساعدات التي تقدرموافقة المفوضية الأوروبية  7/5/2010-

قراض  لتجنب انتشار أأزمة الديون وانتعاش الأسواق المالية 9/5/200- مكانية اإ المفوضية الأوروبية وصندوق النقد الدولي يدرسان اإ

مليار مقدمة من طرف المفوضية  60مليار يورو وهي مساعدات غير مس بوقة في تاريخ برامج الدعم المالي، منها  750اليونان 

 .3ساهم بها صندوق النقد الدوليمليار في  250مليار من القروض و الضمانات من دول منطقة اليورو أأما الباقي  440الأوروبية 

 تراجع تقييم الديون اليونانية. 14/6/2010-

 4الإضراب العام السادس باليونان. 7/7/2010-

أأموال  خبراء التفتيش في الاتحاد الأوروبي وصندوق النقد الدولي يعطون الضوء الأخضر لمنح اليونان دفعة من 5/8/2010-

 لإصلاح وضعها المالي.مليارات يورو بعد تقييم تنفيذ أأثينا للتدابير المتفق عليها  9نقاذ بقيمة الإ 

 مليار يورو. 61مليار يورو من أأصل 8,5 منح اليونان أأول قسط مساعدات 23/10/2010-

ار يورومن ملي 15بقيمة ت يوافقون على شريحة جديدة من المساعدا والاتحاد الأوروبيشي صندوق النقد الدولي مفت 11/2/2011-

نقاذ.   أأموال خطة الإ

 فيحات المتفق عليها اليونان تكشف عن تشريعات صارمة للحد من التهرب من دفع الضرائب، كجزء من الإصلا 21/2/2011-

نقاذ.  خطة الإ

 .5أأثينا ضد خطة التقشفاحتجاجات شديدة أأمام البرلمان في  23/2/2011-

 

                                                           
 .47ليندة رزقي، مرجع سبق، ص- 1
 .291هيثم يوسف عويضة، مرجع سبق ،ذكره، ص  - 2
 ، مرجع سبق ذكره.فضيلة بوطورة ونوفل سمايلي - 3
 برهوم أسماء، برهوم هاجر، مرجع سبق ذكره- 4
 .295هيثم يوسف، المرجع سبق ذكره، ص- 5
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 7ونصف اإلى واتس ن 4الأوروبية يتم التفاق على تمديد أ جال تسديد القروض المقدمة من اليونان من خلال القمة  12/3/2011-

 .1مقابل التعجيل في برنامج الخصخصة %5,2اإلى %4,2س نوات ونصف وانتقال سعر الفائدة من 

 .CCCمؤسسات س تاندر أأندبورز تخفض تصنيف اليونان الإءتماني اإلى 13/6/2011-

تباع س ياسة تقشفية جديدة ضمنت خوصصة الشركات وزيادة الضريبة المفروضة على أأصحاب الدخل الذي  ثم 2011جويلية - اإ

ضافية لمن دخلة أأكبر من  8000يتجاوز  التقاعدية،  تيورو للس نة، زيادة الضريبة على المعاشا 12000يورو للس نة، ضريبة اإ

 .2خلق هيئة خاصة لس تغلال الممتلكات العمومية

وافق الإتحاد الأوروبي على أ خر شريحة من  الشديد فقديصوت البرلمان لصالح جولة جديدة من تدابير التقشف  2011جويلية -

نقاذ ثانية لليونان من دول منطقة اليورو تقدر  12قيمتها  قروض اليونانية تبلغ مليار يورو  109مليار يورو، وتم التفاق على خطة اإ

 3ى بين الاقتصاديات الأوروبية.ية، ومنع العدو وهي حزمة تهدف اإلى حل الأزمة اليونان 

بالنحراف الحسابات العامة و  دالدولي( تندالأوروبي، البنك المركزي الأوروبي وصندوق النقد  الاتحاد)الترويكا  2011سبتمبر -

 .4التأأخر في الإصلاحات المتفق على تنفيذها

نقاذ اليونان. 8على منح شريحة جديدة من القروض بوافقت وزراء المالية لدول منطقة اليورو،  21/10/2011-  5مليار يورو لإ

عفاء اليونان من سداد  2/11/2011- نقاذ جديدة تشمل اإ اتفاق مليار يورو، و 130من ديونها المس تحقة ومنحها قرض  50خطة اإ

 مجموعة العشرين على رفع مشاركات الدول في صندوق النقد طوعيا.

نقاذ الجديد بالإضافة اإلى قرار تنحية عن منصبه وتأأسيس حكومة جديدة، الأمرعرض باباندريو خ 11/11/2011- الذي  طة الإ

 كون أأن هذه الحكومة س تعمل على حل الأزمة بشكل أأفضل من سابقتها. أأعطى تفاؤل على مس توى الأسواق المالية

 .62012مليار يورو لتتجنب الإفلاس قبل بداية الس نة الجديدة  80طلب اليونان مساعدات قدرت  15/11/2011-

 

                                                           
 فضيلة بوطورة ونوفل سمايلي، مرجع سبق ذكره- 1
 برهوم أسماء وبرهوم هاجر، مرجع سبق ذكره.- 2
 .41أحميمية خالد ، مرجع سبق ذكره، ص - 3
 .41فضيلة بوطورة، مرجع نفسه، ص - 4
 .41أحميمية خالد ، مرجع سبق ذكره، ص - 5
 برهوم أسماء وبرهوم هاجر، مرجع سبق، ذكره، - 6
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جمالية  2012فيفري - نقاذ جديد بقيمة مالية اإ يورو  مليار 130مليار يورو، يشمل على  237دول منطقة اليورو على مخطط اإ

 .2014لقروض تمتد لس نة 

 مليار يورو الترويكا. 11,5اليونان تلتزم بخفض النفقات العامة بقيمة  2012أأوت -

جمالية  2015-2014مصادقة المجلس الأوروبي لميزانية موسعة للفترة  2013فيفري -  1مليار يورو 960بقيمة اإ

 .الأسواق الماليةعادت اليونان مرة أأخرى اإلى  2014في س نة -

نقاذ جديدة ووضع حد لس ياسة التقشف.فاز حزب حول خطة  25/1/2015-  اإ

لى أأي اتفاق فوضع  27/6/2015- ار خطة تس يبراس شعبة أأمام خيوبعد أأشهر من مفاوضات اليونان مع دائينها لم يتم التوصل اإ

جراء اس تفتاء حول الخطة.  تقشف أأخرى واإ

وعة وت اليونانيون بـ" ل" على مجمنيون اس تفتاء حول تحديد المس تقبل الاقتصادي لليونان حيث صأأجرى اليونا 5/7/2015

 و.شروط ومطالب الدائنين، نتائج التصويت جاءت برفض اليونانيون هذه الشروط مما هدد بقاء اليونان في منطقة اليور

نقاذ ثالثة لليونان بشكل كامل لمطالب دائينها 13/7/2015- ، اتفاق قادة منطقة اليورو بالعاصمة البلجيكية  بروكسل على خطة اإ

صلاحات سريعة وصعبة مع تجاهل  و بهذا أألزمت مجموعة اليورو اليونان  الذي صوت بـ" ل" للخطة، الاس تفتاءوتعهدها بالقيام باإ

صلاحات جوهرية س نوات  5مقابل بقائها في منطقة اليورو وقبل هذا كان هناك بخروج اليونان مؤقتا من منطقة اليورو لمدة  باإ

 2لتحسن وضعية اقتصادها.

  :اليونانأأزمة الديون الس يادية في  بالثالث: أأس بالب المط

نما كانت هناك أأس باب ومقدمات ل  ن ما حدث من انهيار كامل وشامل في الاقتصاد اليوناني لم يقع بصورة مفاجئة واإ تلك الكارثة اإ

يجازها فيما يلي:  الاقتصادية تعددت بين داخلية و يمكننا اإ

                                                           
 فضيلة بوطورة ونوفل سمايلي، مرجع سبق ذكره. -1
 .50ليندة رزقي، مرجع سبق ذكره، ص  - 2
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 الفرع الأول: الأس باب الداخلية:

 تتمثل الأس باب الداخلية فيما يلي:

** التمادي في عمليات الاقتراض من طرف الحكومة اليونانية فقد وصلت أأكثر من مرة اإلى حالة الإفلاس، وأأكد كثير من الباحثين 

دارته. وتجدبالدين العام  قجوهرية تتعلعلى أأن اليونان قد عانت على مر الس نوات من مشكلات  لى أأن عجز رواإ الموازنة  الإشارة اإ

لى   .1من الناتج المحلي الإجمالي %12في اليونان قد وصل في هذه الأزمة اإ

حصائيات خاطئة عن اقتصادها  10** تزيف الأرقام و الإحصائيات فقد ظلت اليونان على مدى  س نوات تقريبا تقدم أأرقاما واإ

أأي ضغوط خارجية من شرائها، كون الاتحاد النقدي دي لإخفاء حجم ديونها و العجز في ميزانيتها لتضليل الناخبين في الداخل وتفا

الأزمة من الناتج المحلي الإجمالي، وعندما اندلعت  %3الأوروبي يشترط على الدولة أأل يتجاوز العجز في الميزانية النس بة المحددة

والتي يمكن  2مليار يورو. 300تجاوزت  االمعلنة عنهأأن العجز المالي يبلغ أأربعة أأضعاف النس بة المسموح بها، كما أأن الديون  حاتض

 :3تقس يمها كما يلي

 مليار يورو ديون القطاع العام. 270-

 مليار يورو ديون حكومية داخلية على شكل س ندات لقطاع التأأمين.30-

 منها قابلة للسداد أأو الاسترداد. %80مليار يورو قروض معطاة بضمان القطاع العام  25-

 زمات مستشفيات للدولة.المؤسسات قامت بمشاريع وقدمت خدمات ومس تلمليار يورو ديون 8-

رادا مليار يورو على شكل س ندات والالتزامات 1,7  المحلية كديون على الدولة. تواس تحقاقات للاإ

 للطيران. كمليار يور مرتبات والالتزامات مس تحقة لموظفي شركوا لأولمبي 1,3-

 مليار يورو ديون أأخرى.1

 .2006-2005يورو عجز لمؤسسات التأأمين الاجتماعي عام مليار  300-

 مليار يورو ديون الشركات والأفراد للبنوك.280-

                                                           
 .397يوسف أو قارة ، مرجع سبق ذكره، ص - 1
 .21، ص:2010، مارس 41أحمد السيد علي، أزمة اليونان سياسات صارمة لترتيب المنزل من الداخل، مجلة تاول السعودية، العدد- 2
 4عبد اللطيف درويش ، مرجع سبق ذكره، ص:- 3
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 مليار يورو تم تقديمها للبنوك خلال الأزمة المالية العالمية على شكل ضمانات. 80

 ملياريورو. 948ولذلك فاإن مجمل الدين العام هو 

 حد ر بنس بة زمة المالية التي هزت اليونان، مثل زيادة الأجو ى الجوهرية للأ بعض الس ياسات الحكومية اليونانية هي اإ

مح عدم نمو الاقتصاد اليوناني بمعدلت ل تسرغم  2010-1999خلال المدة الممتدة من  %106,6وصلت اإلى حوالي 

 بمثل هذه الزيادة، لذا لبد من اإصلاحات اقتصادية حقيقية لمواجهة الأزمة.

  لى تفشي بعض الممارسات الغير المشرووجود مشكلات هيكلية ،حيث اتهمت ة عجوهرية في الاقتصاد اليوناني أأدت اإ

فلاس اليونان 200اليونانيين بتهريب حوالي  لى بنوك سويسرية تحوطا لحتمالت اإ  1مليار يورو خارج اليونان اإ

  لس ياسة المالية فعالة بشكل جيد ملحوظا داخل اليونان، ولم تكن ا والترف كانالإسراف و التبذير والغلاء المعيشي

خلال الفترة الماضية للوفاء بالديون،ما أأحدث نوعا مما يسمى سوء التصرف وعدم الكفاءة الاستثمارية لدراسة التدفقات المالية

دارة الأموال داخل البلاد.  2واإ

  ئة الفساد المالي التي سادت التهرب الضريبي حيث عانت اليونان من الانتشار الواسع للتهرب الضريبي وذلك كنتيجة لبي

و الأطباء المهن الحرة، وقد  أأهم الفئات المعروفة بالتهرب الضريبي في اليونان فهيي فئات المحامين اطويلة. أأمالدولة لمدة 

 3أألف حالة ضريبي ضمن الفئات المذكورة. 965في اليونان من وضع لئحة تتضمن أأكثر من تمكنت وزارة الاقتصاد و المالية 

 ورة غير قانونية، تعتبر اليونان من البلدان الحاضنة ل لف المهاجرين الباحثين عن فرص العمل، غالبيتهم يزاولون عملهم بص

يب مبالغ خيالية لقوانين الضريبية، وهذا ما يعني بتهر  ويطلق عليه بـ) العمل الأسود( في أأوروبا الغربية لكونه غير خاضع

لى أأسرهم في أأوطانهم الأصلية. من اليورو بصيغة تحويلات مالية  سرية وغير شرعية من قبل الجراء الأجانب اإ

                                                           
 .398يوسف أأبو قارة، مرجع س بق ذكره، ص - 1
الملتقى الدولي الثامن حول: خير الدين معطي الله وسامية بزازي، أأثر تحرير سعر الفائدة في خلق الأزمات المالية المعاصرة: أأزمة اليونان نموذجا،  - 2

دارة الاتحادات النقدية في ظل الأزمات المالية، سكيكدة ، الجزائر،  .2013اإ
 .399يوسف أأبو قارة، مرجع س بق ، ذكره، ص  - 3
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  تنظيمها من  أأكثر من أأربعة مليار دولر، وكان القائمون على 2004اس تنزفت الألعاب الأولمبية التي جرت في أأثينا عام

يرادات أأكثر مما أأنفق، لكن توقعاتهم كانت غير وا  الموازنة فيقعية، مما زاد العجز الجانب اليوناني، يتوقعون حصول اإ

لى أأكثر من الس نوية، هذا العجز الذي اس تمر في تصاعد وبصورة تراكمية،و   .%14صل اإ

 ضعف مس توى التنس يق بين مؤسسات الدولة ووزاراتها، فعلى سبيل المثال تقوم المستشفيات والإدارات المحلية وصناديق 

قرار حكومي مما أأدى اإلى هدر كبير للأموال.   1التأأمين بتحديد ميزانياتها بنفسها ودون مراقبة أأو اإ

 نفاق العام وضعف الإرادات الحكومية مكانية الحصول على الإئتمان الرخيص نتيجة انضمامها  ارتفاع الإ حيث وجهت الحكومة اإ

نفاق الحكومي وتعويض  لى الوحدة النقدية لغرض دفع الإ نخفاض الضرائب ودفع ثمن الواردات أأن يقابلها صادرات، كما ااإ

جديدة  المنتجة التي من شأأنها أأن تولد النمو وزيادة القدرة التنافس ية وحلق موارد الاستثماراتلم توجه هذه الأموال اإلى 

 .2لسد الديون

   الفرع الثاني: الأس باب الخارجية:

لى الأزمة، هناك    ثلت فيما يلي:أأيضا من الأس باب الخارجية التي ساعدت على تفاقم الأزمة تم  كما أأن هناك أأس باب داخلية أأدت اإ

  صدار بيات اقتصادية غير حقيقية، تتماشى مع اتفاقية الدخول في عضوية العملة الأوروبية الموحدة حيث قامت الحكومة اليونانية باإ

لى التأأخير في اتخاذ  لعام وعجز الموازنة وذلك حتىماستريخت نسب الدين ا لى الوحدة النقدية، مما أأدى اإ يتس نى لها الانضمام اإ

لى أأن معظم دول منطقة اليورو قد تجاوزت المعايير المتفق عليها في  . وهنا تجدر3الإجراءات اللازمة لحل هذه المشأكل الإشارة اإ

يطاليا وفرنس ، ثم  2010في عام  %125ثم اإلى  %120في اليونان وصل حوالي ا ، لكن الأمر معاهدة ماستريخت مثل أألمانيا، اإ

لى   . هذا %60ت أأن ل تتجاوز هذه النس بة ط، على الرغم من أأن معاهدة ماستريخت اشتر 2011في عام  %160زادت لتصل اإ

 

                                                           
1 -http://Studies.adjazeera.net/reports/2012/06/201261113551119908.htm,27/02/2017. 
 

 .77رواق خالد، مرجع سبق ذكره، ص:- 2

 
سكيكدة، العدد  1955أوت  20بو الكور نور اليدن، أزمة اليدن السيادي في اليونان: الأسباب و الحلول، مجلة الباحث الصادرة عن جامعة  - 3
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 اليورو مقابل العملات الرئيس ية  ما أأدى اإلى وضع العملة الأوروبية أأمام مصاعب كبيرة وتحديات صعبة، وكذلك انخفاض قيمة

 1الأخرى.

  التي كان لها انعكاسات كبيرة وحادة على اقتصاديات دول منطقة اليورو، خصوصا تللك الدول التي  2008الأزمة المالية العالمية

ت مصاعب كبيرة ضمن تجاوزت المعايير المحددة في اتفاقية ماستريخت، كاليونان التي كانت الدولة الثانية بعد ايرلندا حيث واجه

، وهذه الصعوبات كانت متعلقة بعدم القدرة على سداد الديون المتراكمة 2008الحادة التي حدثت بفعل الأزمة المالية  تالانعكاسا

ودخلت حينها في ركود اقتصادي بسبب ضعف الدخل من الس ياحة و  2حافة الإفلاس الوطني عليها التي وضعت اليونان على

، وبلغت نس بة العجز في ميزان المدفوعات 2009في عام  %9النقل البحري، وضعف التنافس ية، مما أأدى اإلى زيادة البطالة لتصبح

جمالي الناتج المحلي  لى اإ  .32009في عام  %13,6اإ

  ازدادت مخاوف الدائنين و المستثمرين في بعض الدول الأوروبية )اليونان، ايرلندا، 2009المبالغة في الدين العام فمنذ نهاية عام ،

يطاليا، اس بانيا، البرتغال( وهذا ما أأدى اإلى ظهور أأزمة ثقة في الس ندات الحكومية اليونانية. بالإضافية اإلى مصاحبة تخفيض  اإ

نذار في الأسواق المالية لليونان لهذه المبالغة في الدين العام، أأدى الئتمانيالتصنيف  لى قرع جرس الإ  .4اإ

 

 

 

 

 

                                                           
 .397يوسف أأبو قارة، مرجع س بق ذكره، ص:- 1
 .396يوسف أأبو قارة، مرجع س بق ذكره، ص - 2
 .61بوالكور نور الدين، مرجع سابق ذكره، ص:- 3
 .61المرجع نفسه، ص - 4
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 اليورو.الفصل الرابع: انعكاسات أأزمة الديون الس يادية في اليونان على دول منطقة 

وجدت الأزمة مع بداية العجز في الموازنة اليونانية، و  2008أأزمة الديون الس يادية اليونانية هي أأزمة مالية بدأأت س نة      

ن اليونان في وضعية بمديونية مرتفعة وعجز موازاناتي كبير. من حيت التسلسل الزم 2008الاقتصادية العالمية لس نة  ني للعرض، فاإ

تصاد ق ( ويكون لها تأأثيرات سلبية على الاقتصاد اليوناني، الا2015و 2011، 2010ثلاث وضعيات توتر )في هذه الأزمة عرفت 

 .الأوروبي والاقتصاد العالمي

 أأزمة الديون الس يادية في اليونان على دول منطقة اليورو و الحلول المقترحة لحتوائها: ت: انعكاساالرابعالمبحث 

ون الس يادية التي ما كاد الاقتصاد العالمي يتعافى من أأزمة الرهن العقاري في و.م.أأ حتى انفجرت أأزمة جديدة في اليونان وهي الدي

منطقة  وبي ودولكان لها انعكاسات حادة على الأوروبي و منطقة اليورو وعلى الاقتصاد العالمي ككل لذا عمل كل من الاتحاد الأور

نق يجاد الحلول المناس بة لحتواء هذه الأزمة و الخروج منهاتنهاذ اليونان حتى لاليورو جاهدين لإ  .ار ومحاولة اإ

 المطلب الأول: انعكاسات أأزمة اليونان على الاقتصاد العالمي:

ن أأزمة الديون الس يادية التي  تباع س ياسات مالية تقشفية قد أأضعف فرض ااإ التوظف لنمو و تعاني منها اليونان وما نجم عنها من اإ

 أأ الاقتصاد ، فبعد أأن بدليس فقط اليورو ولكن في اقتصاديات الدول المتقدمة و النامية من خلال تأأثيرها على الطلب العالمي

قد سجل الناتج ، ف2011، عاد ليحقق معدل نمو أأقل في 2010وبدأأ في تحقيق معدل نمو مرتفع في  2008العالمي في التعافي من أأزمة 

لى انت 2010في عام  %5,2مقابل نمو بلغ  %3,9نمو بلغ  2011لعالمي في المحلي الإجمالي ا  شار الذعر و القلق . كما أأدت هذه الأزمة اإ

رغبة المستثمرين للدخول في مخاطر جديدة.كما أأثرت على الطلب العالمي على النفظ نتيجة  في الأسواق المالية من خلال القضاء على

لى تراجع في نمو الصادرات في للان كماش الاقتصادي العالمي و الذ  1المنتجة له. الاقتصادياتي سوف يؤدي اإ

امها المالي، لقد حذر مسؤول في البنك المركزي الأمريكي، من أأن أأزمة ديون اليونان قد تؤثر بشكل كبير على اقتصاد و.م.أأ ونظ

لى الصين. كمامثل الأمريكية التي تتعرض أأصلا لمنافسة شرسة من قوى  فقد تضرب الأزمة اليونانية الصادرات احتمال أأن  أأشار اإ

لى أأصول أأخرى أ منة مقومة بالدولر، مما يرفع قيمة هذه العم  لة، فتتضرر القدرة تؤدي هذه الأزمة اإلى تحول المستثمرين عن اليورو اإ

                                                           
 .26يونس رحمة، مرجع س بق ذكره، ص- 1
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ؤدي الأزمة اليونانية اإلى اضطراب كبير في الأسواق العالمية أأو في النظام التنافس ية للمنتجات الأمريكية...كما أأنه لم يستبعد أأن ت

 .1المصرفي العالمي بما فيه النظام المصرفي الأمريكي

 المطلب الثاني: انعكاسات أأزمة اليونان على دول منطقة اليورو و الاقتصاد الأوروبي:

ا س نحاول لذلقد أأثرت أأزمة الديون الس يادية في اليونان بشكل كبير على دول منطقة اليورو و الاقتصاد الأوروبي بصفة عامة، 

 من خلال هذا المطلب الوقوف على أأهم الانعكاسات التي خلفها الأزمة:

 2013 نكمش النشاط الاقتصادي س نةاليورو،فقد اتسبب أأزمة الديون الس يادية في تراجع معدلت النمو في جميع دول منطقة  -

جمالي الناتج المحلي للمنطقة ويأأتي هذا انعكاسا للتأأخر في انتقال أ ثار ضيق فروق العائد على ا%0,5بنس بة  لس ندات الس ياس ية من اإ

ذ سجلت م  ةلمعالجة الأزمالمخططة  حاتلاالإصوظروف الاقتراض في القطاع الخاص غير أأن هذه العوامل س تتراجع بعد  قة نطاإ

يجابيا س نة   %0,8بنس بة2014اليورو نموا اإ

لنس بة المتفق الدين العام فاإن عددا من الدول كانت لديها نس بة الدين العام مرتفعة وخطيرة تجاوزت ضعف ا ةزيادة نس باس تمرار  -

ذ أأن برامج  2011س نة  %170عليها حيث قاربت   كان  التقشف الحالية لم تكتفي لس تقرار نس بة الديون، حيثفي اليونان، اإ

 

جمالي الدين العام في منطقة اليورو ككل  - يطاليا تحتل المركز الأول من حيث حجم  2من الناتج المحلي الإجمالي. %93,1اإ حيث نجد اإ

ذ بلغت  من ديون  %37أأي  ما يعادل مليار دولر  511بقيمة  اترليون دولر و تعتبر فرنسا المقرض الأول لإيطالي 1,4الديون اإ

يطاليا، أأما اليونان بلغت ديونها  انيا وبريطانيا بقيمة مليار دولر تليها أألم 75مليار دولر و تعتبر فرنسا المقرض الأكبر بقيمة  236اإ

من  %57ترليون دولر أأي ما يعادل 1,1بلغت  دولر واحتلت اس بانيا المرتبة الثانية من حيث حجم الديون والتي 15مليار و 45

جمالي ديون ايرلندا  مليار  188مليار دولر وتعتبر بريطانيا أأكبر دولة مقرضة لها بقيمة  867الناتج المحلي الإجمالي، كما بلغ حجم اإ

 .3دولر

                                                           
 .166رمزي محمود، مرجع س بق ذكره، ذكره ، ص - 1

 

 
 .67-66ليندة رزقي، مرجع س بق ذكره، ص ص  - 2

دارة بحوث الاستثمار في شركة مشاريع الكويت الاستثمارية لإدارة الأصول )كامكو(، ديون الدول الأوروبية وتأأثيرها على أ داء سو  -3 .   -3 فالكويت للأوراق المالية.تقرير اإ
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ستزداد  ، حيثالمراقبون حدوث اضطراب أأكبر عظيم في الأسواق المالية التي من الممكن أأن تس تجيب على نحو أأسوأأ مما يتوقعه -

عدلت الفائدة على في هذه الحالة الشكوف حول احتمالية انهيار الدول المضطربة ماليا مثل البرتغال واس بانيا، ومن ثم سوف ترتفع م

ع لى رفع تكلفة اإ الديون ادة سداد الس ندات الأوروبية جميعا، بما في ذلك الدول الغير مضطربة مثل أألمانيا وفرنسا، وهو ما يؤدي اإ

 الأوروبية ويقلل من احتمالت اس تمرار تعافي اقتصاديات الدول الأوروبية.

انتشار برامج التقشف الاقتصادي ، حيث سوف تضطر الدول ذات الدين العام الضخم، أأن تخضع نفسها لبرانامج تقشف  -

العامة، من خلال زيادة معدلت الضرائب و تخفيض مس تويات الانفاق العام،  ميزانيتهامع أأوضاعها المضطربة  ديلقاس ية للتع

ن مثل هذه الحزم تساعد الميزانية على الاس تقرار، ولكن في نفس الوقت قد تحمل أ ثار سلبية على النمو ومثل هذه النتائج  اإ

لى اس تمرار ارتفاع معدلت البطالة بصورة أأكبر في تلك  الدول.  1سوف يؤدي اإ

لىأأدت أأ  - لى ارتفاع معدلت البطالة اإ  بالنس بة للاتحاد الأوروبي %10,8في منطقة اليورو و  %11,9زمة الديون الس يادية اإ

 وارتفاع عدد الشركات المفلسة ونقص الطلب على 2، وذلك بسبب دخول الاقتصاد في مرحلة ركود اقتصادي2013ككل س نة 

 أأو الخارجي كما تعتبر اليونان من الدول التي حققت أأعلى معدلت بطالة السلع و الخدمات الأوروبية سواء على الصعيد المحلي -

لى  وهذا ما يدل على عمق الأزمة الضاربة في الاقتصاد، ووفقا لتقديرات يوروس تات بلغ  2013س نة  %27حيث وصلت اإ

و الجدول 3منطقة اليورو.في 19,211 في دول الاتحاد الأوروبي منهم  2013مليون في مارس 26,521عدد العاطلين عن العمال

 التالي يوضح ذلك.

 

                                                           
-www.kamconline.com/ newsDetails.aspx. NEWALD+438221LANGUAGE=ar. 

 
 حسان الأحمري، اليونان عانت اسراف وتبذير وس ياسة مالية أأدت اإلى الأزمة  -1

2013/06/08, http://www.elaph.com/web/economics/2011/10/68836/html, 

 2- ليندة رزقي، مرجع س بق ذكره، ص:69.

 
 على سوق العمل في الاتحاد الأوروبي، الملتقى الثاني حول الأزمة  الاقتصادية العالمية الراهنة وتأثيراتها  طلبة عادل، أثر الأزمة الأقتصادية -3

 

 .10، ص:2013جوان  19/20على اقتصاديات شمال إفريقيا، كلية العلوم الاقتصادية و التجارية وعلوم التسيير، جامعة تبسة، أيام 
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 (: معدلت البطالة في الاتحاد الأوروبي و منطقة اليورو.7الجدول رقم )                      

 الس نة

 

 البيان

 نوفمبر

2010 

 ديسمبر

2010 

 جانفي

2011 

 فيفير

2011 

 مارس

2011 

 أأفريل

2011 

 ماي

2011 

 جوان

2011 

 9,9 9,9 9,9 9,9 10 10 10 10,2 منطقة اليورو

 الاتحاد

 الأوروبي

10,2 10 10 10 10 9,9 ,9,9 9,9 

 9,4 9,4 9,4 9,4 9,5 9,5 9,6 9,7 بلجيكا

 7,4 7,3 7,2 7,1 7,17 7,4 7,7 8,4 بلغاريا

 11,4 11,2 11,1 11,1 11,1 11,2 10,4 10,1 التش يك

 7,2 7,3 7,2 7,5 7,5 7,7 7,6 7,5 الدنمارك

 6,1 6,1 6,2 6,3 6,4 6,5 6,5 7,1 أألمانيا

 - - - 13,8 13,8 13,8 14,4 18 اس تونيا

 14,2 14 14 14,1 14,3 14,4 14,6 13,6 ايرلندا

 - - - 15 15 15 14,1 12,2 اليونان

 21 20,8 20,7 20,7 20,6 40,4 20,4 20,2 اس بانيا

 9,6 9,6 9,6 9,7 9,7 9,7 9,7 9,8 فرنسا

 8 8,1 8 8,1 8,1 8,2 8,2 8,3 ايطاليا

 7,6 7,4 7,2 7 6,8 6,7 6,5 6,5 قبرص

 - - - 16,2 16,2 16,2 17 19,4 لتفيا

تفاعلا مع العوامل الدولية من جهة وأأزمة  سجلت منطقة اليورو تذبذبا كبيرا في معدلت التضخم بين الإنخفاض و الإرتفاع-     

لكن في  %3على المعدل المطلوب  2010-2001الديون الس ياس ية من جهة أأخرى حيث حافظت نس بة التضخم خلال الفترة 

بسب ارتفاع الوقود على تكاليف و انعكس ارتفاع في المس توى العام للأسعار، و انخفض في س نة  %3,3بلغت  2008س نة 

و المكونات  %2,6اإلى %1,6على التوالي 2011-2012-2010جراء أأزمة الرهن العقاري، وشهد ارتفاع في س نوات 0,3اإلى  2009

 1الرئيس ية للتضخم أأنذاك وسائل النقل، المشروبات الكحولية، التبغ، السكن، التعليم.

                                                           
قتصادية على سوق العمل في الاتحاد الأوروبي، الملتقى الثاني حول الأزمة  الاقتصادية العالمية الراهنة وتأثيراتها طلبة عادل، أثر الأزمة الأ  - 1

 .10، ص:2013جوان  19/20على اقتصاديات شمال إفريقيا، كلية العلوم الاقتصادية و التجارية وعلوم التسيير، جامعة تبسة، أيام 
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الدولر وتراجع الثقة التي اكتس بها العالم فيه ازدياد الضغوط بصورة حادة على اليورو، اس تمرار تراجع معدلت صرفة أأمام       

 كعملة دولية نتيجة ضعف الدولر، خصوصا في فترة ما بعد الأزمة المالية العالمية، ربما يترتب على ذلك انهيار الإتحاد النقدي واختفاء

لى الخروج من منطقة اليورو، ومن س تفقد دول ذا اضطرت الدول المضطربة ماليا اإ الإتحاد النقدي الأوروبي الفوائد  اليورو، وذلك اإ

دخال هذه العملة بدل من عملاتهم الوطنية. لى افمنذ التعامل سجل انخفاضات متت 1التي تحققت من اإ حيث بلغ متوسط  2002لية اإ

لى غاية 1,1 2003دولر، ليبلغ في جوان 0,946سعره  ليسجل أأعلى مس توياته  2009و2008دولر، وس تمر على هذه الحال اإ

 دولر على التوالي وذلك في أأصعب أأوقات الدولر الناتجة عن أأزمة الرهن العقاري. 1,47و1,39 في المتوسط مسجلا

تى ح %4,3،و بنس بة 9,5%بنس بة  2010ومع اندلع الأزمة الأوروبية بدأأت أأوضاع اليورو تدهور حيث تدنت قيمته في ماي 

 وكذلك %6انخفضت قيمة اليورو أأمام الدولر بنس بة  4/7/2012و 30/4/2012نهاية أأفريل من نفس الس نة، وخلال الفترة 

 %8,5.بـ اليابانيالين 

انخفاض حجم التجارة الدولية بسبب تراجع مس تويات النشاط الاقتصادي و انخفاض حركة الواردات اإلى دول منطقة  -

حيث س تواجه ضعفا في معدلت الطلب على  و الاقتصاديـ مما يشكل خطرا بالغا على الدول المصدرة،اليورو، نتيجة تباطؤ النم

 منتجاتها، حيث تعتبر دول الإتحاد الأوروبي  ومنطقة اليورو بشكل خاص أأهم شريك اقتصادي للدول المتقدمة و الدول النامية على

 2اقتصادها س تؤثر بشكل كبير على مختلف اقتصاديات العالم من زوايا مختلفة.حد سواء، و بالتالي فاإن الاختلالت التي تعاني منها 

 

لى بنوك أألمانية وفرنس ية وهذا ما يجعل هذه الد - قة ول الغنية قلأأغلب ديون اليونان و البرتغال وايرلندا و اس بانيا تعود اإ

ذا ما تعقدت الأمور بشكل أأكبر  لى أأسواقها المالية اإ  شكل كبير.وهذا ما يشكل تهديدا للنظام المالي ب بشأأن انتقال العدوى اإ

بب افتقاده ، بس الاس تدامةالأمريكيين اتفاقية الإتحاد النقدي الأوروبي وشككوا في قدرته على  الاقتصاديينانتقد بعض  -

    بينضرورة وجود نظام  التحويلات المالية  وهو (Optmum currency area)لمنطقة العملة المثلى الأساس يةأأحد الشروط 

الدول الأعضاء طارئة تلحق بالدول الأعضاء في الاتحاد وقد شكلت أأزمة الديون الس يادية لليونان اختبارا حقيقيا لمنطقة  -

 .3اليورو وهذا ما يجعل اليورو على محك حقيقي، تطرح بشأأن مس تقبله عدة س ناريوهات

                                                           
 .145، صرواق خالد، مرجع سبق ذكره - 1-
 .70ليندة رزقي، مرجع سبق ذكره، ص - 2
 .89بن أأحمد محمود، مرجع س بق ذكره، ص  - 3
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 :المطلب الثالث: الإجراءات المتبعة لمعالجة الأزمة اليونانية -

 الأحسن الوضع اإلى لحل الأزمة المالية في اليونان أأجبرت هذه الأخيرة على اتخاذ العديد من الإجراءات و التدابير وذلك لعدم تفاقم -

دي و المالي و اولة لحتواء الأزمة ومنعها من الانتشار و التخفيف من حدتها رغبة في اس تعادة اليونان للاس تقرار الاقتصاوكمح

 الخروج من الأزمة.

 الفرع الأول: الإجراءات التي اتخذها الإتحاد الأوروبي وصندوق النقد الدولي لمعالجة الأزمة: -

وبي تقدم صندوق اليوناني وباعتبارها جزء من التكتل الأور يتعتبر أأزمة الديون الس يادية من أأخطر الأزمات التي أألمت بالقتصاد -

 ينه.النقد الدولي بمجوعة من الحلول لمعالجة الوضع و تحس 

 حزم الإنقاذ-1

نقاذ الأولى) صندوق و اإلى دول منطقة اليورو  2010يونيو  23( قدمت الحكومة اليونانية طلبا رسميا في 2011-2010حزمة الإ

نقاذ المالي التي اتفق عليها مع المفوضية الأوروبية، وتتضمن قروضا من صندوق النقد الدو الأوروبي  لي و الإتحادالنقد الدولي خطة الإ

 .مليار يورو المبينة في الجدول أأدناه 45بقيمة 

ضافة اإلى صندق   110ة بمجموع النقد الدولي على منح اليونان سلسلة من القروض المالي لقد وافقت جميع دول الإتحاد الأوروبي اإ

لأوروبي مليار مقدمة من الاتحاد ا 80منها  2013اإلى غاية يونيو  2010مليار يورو على مدى ثلاث س نوات خلال الفترة ماي 

 وكسل معدل الفائدة في قمة بر  س نوات، وقد تم تخفيض 3على سداد  %5,2مليار من صندوق النقد الدولي بمعدل فائدة  30و 

 

س نوات ونصف بشرط أأن  7مع زيادة فترة السداد لتصبح  %4,2لتصبح  2011في مارس  %1لفائدة الإتحاد الأوروبي بمعدل

نفاق للحصول على هذه القروض ويكون تخفيض عجز الموازنة بـ جراءات تقشف لتخفيض الإ بالنس بة للناتج  %8,1تقوم اليونان باإ

 .12012عام  %6,5و 2011عام  7 ,%6،و 2010مالي في المحلي الإج

 ) مليار يورو(.2011-2010(: القروض الممنوحة لليونان خلال الفترة 8الجدول )                

                                                           
 
 .61بوالكور نور الدين، مرجع سبق ذكره، ص:- 1
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 المجموع صندوق النقد الولي منطقة اليورو التاريخ الدفعات

 20 5,5 14,5 2010ماي  الدفعة الأولى

 9,1 2,6 6,5 2010 سبتمبر الدفعة الثانية

ديسمبر  الدفعة الثالثة

 2010/2011جانفي/

6,5 2,5 9 

 15 4,1 10,9 2011مارس  الدفعة الرابعة

 11,9 3,2 8,7 2011جويلية  الدفعة الخامسة

 8 2,2 5,8 2011ديسمبر  الدفعة السادسة

 73 20,1 52,9  المجموع

 .66نور الدين، المرجع السابق، ص  المصدر: بولكور                          

نقاد الثانية) نقاذ اليونان خصص لها 1(:أأقرت دول منطقة اليورو في 2012حزمة الإ ضافة م  130فبراير الحزمة الثانية لإ ليار يورو ،باإ

لى تبادل س ندات ديون أأثينا مع دائنيها وزها مع مليار يورو من خلال اتفاق مبادلة تح 107من القطاع الخاص ينص على شطب اإ

من قيمة س ندات الدين اليوناني التي تحوزها تلك المؤسسات وذلك عن  %53,5مؤسسات المالية الخاصة ينص على شطب 

  2015حتى  %2يرة، تتراوح بين س نة ونس بة فائدة متغ 30اس تحقاق بعد  طريق تبديل الس ندات القديمة بأأخرى جديدة بتاريخ

لى قاذ  اإ ، وتهدف خطة الإن2024في الس نوات المالية لتنتهيي أ جال اس تحقاق الديون اليونانية في  %4,3و 2020حتى  %3و

عادة هيكلة ديون اليونان التي تناهز   مليار يورو.350اإ

جراءات الحزمة الثانية ديون اليونان من  ، وهي 2020في  %120,5من ناتجها المحلي الإجمالي اإلى  %160ومن المتوقع أأن تقلص اإ

 .1النس بة الأقصى للدين التي يمكن أأن تتحملها البلاد على المدى البعيد

وحرصا على أأن ل تس تفحل الأزمة على بقية دول الاتحاد الأوروبي ذات الدين العمومي المرتفع خاصة في اس بانيا و البرتغال قرر 

  مليار يورو وعن طريق تأأسيسه لصندوق  750وق النقد الدولي بعد فترة وجيزة طرح ضمانات للقرض بقيمة الاتحاد الأوروبي وصند

                                                           
  1 - بوالكور نور اليدن، مرجع سبق ذكره، ص:61.
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بالثلث لتمكين الحكومة اليونانية وغيرها من الحكومات التي ضخم سمي بصندوق الاس تقرار الذي ساهم فيه صندوق النقد الدولي 

 التي تطلبها أأسواق الس ندات.قد تحتاجها من الإقتراض دون دفع الفائدة المرتفعة 

مليار يورو  220كما ساهم صندوق النقد الدولي في برنامج ضمانات القروض الذي بمقرر الدول الأعضاء الأس تفادة منه بقرض قيمته 

 .1الأزمة، والجدول الموالي يبين حجم المساعدات المالية التي قدمه صندوق النقد الدولي بالإشتراك مع الإتحاد الأوروبي لمواجهة 

 .(: المساعدات المالية لدول أأزمة الديون الأوروبية9الجدول رقم)          

جمالي المساعدات المالية صندوق النقد الدولي الاتحاد الأوروبي تاريخ الموافقة البلد  اإ

 بليون يورو 110 بليون يورو 30 بليون يورو 80 2010ماي اليونان

 بليون يورو67,5 بليون يورو22,5 بليون يورو 45 2010ديسمبر ايرلندا

 بليون يورو 78 بليون يورو 26  2010ماي البرتغال

 المصدر: صندوق النقد الدولي.                                          

 الإجراءات التقشف:-2

يرادات الضرائب بهدف الس يطرة على س ياساتتتمثل     نفاق الحكومي ورفع اإ  التقشف المالي في ضرورة خفض مس تويات الإ

لى الناتج المحلي   .الإجماليالعجز المالي أأو الحد من تصاعد معدلته اإ

 

لدخل بعد يبة س يخفض مس تويات اضر لكنها مكلفة لأنها س تخفض مس تويات الطلب الكلي، على سبيل المثال فاإن رفع معدلت ال

نفاق الحكومي س يقل الأنفاق الكلي، وكلاهما يؤديان اإلى خفض معدلت النمو ومن ثم رفع  الضريبة، كما أأن خفض مس تويات الإ

 .2معدلت البطالة

نفاق ورفع الضرائب على فالحكومة اليونانية اتخذت حزمة من الإجراءات التقشفية الصارمة وفي مقدمتها ال      تخفيض الحاد في الإ

لى أأقل من  كما صادقت اليونان على حزمة تقشفية أأخرى من الناتج المحلي الإجمالي،  %9المواطنين في محاولة لتخفيض العجز اإ

يعات وصفها رئيس الوزراء جورج باندريوس بالتضحيات الكبيرة من أأجل الوطن حسب تعبيره، كما تشمل على رفع ضريبة المب 

                                                           
 .81بن أحمد محمود، مرجع سبق ذكره، ص: - 1

 
 
 .97رواق خالد، مرجع س بق ذكره، ص- 2
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، اإلى جانب رفع ضريبة المحروقات و التبغ و المنتجات الكمالية كالس يارات الفاخرة %23للمرة الثانية اإلى  "ضريبة القيمة المضافة"

مقابل حصولهم على دعم مالي في المناس بات الدينية و الأعياد. كما اش تملت  %8شات الموظفين ومس تخدمي الدولة بـاوخفض مع

 .1مليار يورو 5عات في الرواتب و تجميد المعاشات التقاعدية وزيادة الضرائب المضافة وذلك نحو تدابير التقشف اقتطا

 الفرع الثاني: الإجراءات المطبقة من قبل الحكومة اليونانية.

لزامالأزمة التي مرت بها اليونان أأوجبت  بس ياسات اقتصادية صارمة فقد سعت على وضع هدفا طموحا لبد منه وذلك بغية  الإ

مليارات يورو وذلك بالحد من هدر المال العام  8من اإجمالي الناتج المحلي بمعنى خفض العجز بأأكثر من  %4خفض العجز بحوالي

جمالي الناتج ا 4وخفض النفقات، و مليارات  8لعجز بأأكثر من لمحلي بمعنى خفض امليارات أأخرى عن طريق زيادة العائدات ب من اإ

جراءات مس تدامة، بحيث  4وذلك بالحد من هدر المال العام وخفض النفقات، و مليارات أأخرى عن طريق زيادة العائدات باإ

 يلي أأهم ، وفيما2وس ياسات هيكلية واسعة النطاق واصلاحات في القطاع المالي اعتزمت الحكومة اليونانية تنفيذ تدابير مالية حازمة

 :3الإصلاحات المقررة

جمالي الناتج المحلي على م %11فيما يتعلق بس ياسات المالية العامة: ضبط أأوضاع المالية بما يعادل -1  س نوات، للوصول  3دار من اإ

لى أأقل من   (.2009عام %13,6) مقارنة بعجز قدره  2014بحلول عام  %3بعجز العامة اإ

نفاق وفرات قدرها -2 نفاق العام: سوف تحقق تدابير الإ جمالي الناتج المحلي حتى نهاي %5,25فيما يتعلق بالإ وسيتم  2013ة من اإ

لغاء العلاوات المعتاد صرفها للقوى العاملة بمناس   3تخفيض الأجور ومعاشات التقاعد و تجميدها لمدة  بة أأعياد الميلاد س نوات مع اإ

 ف وحماية العاملين الذين يتقاضون أأدنى الأجور.وعيد الفصح وفصل الصي

رادات الحكومة: من المنتظر أأن تؤدى التدابير المتخذة على جانب -3 لى  الإيراداتفيما يتعلق باإ جمالي %4اإ ناتج المحلي حتى ال  من اإ

 اإلى سلع أأخرى. افةوالكحول بالإضعن طريق زيادة الضريبة على القيمة المضافة، والضرائب على السلع الكمالية، و التبغ  2013نهاية 

                                                           
الاقتصادية،  هبال نجاة ، دور صندوق النقد الدولي في معالجة الأزمات" دراسة حالة اليونان"، مذكرة كجزء من  متطلبات نيل شهادة الماستر في العلوم- 1

 .133، ص 2015/2016تخصص مالية واقتصاد دولي، كلية الاقتصادية وعلوم تجارية وعلوم التس يير، جامعة خيضر، بسكرة 

  2 - طبني مريمن مرجع س بق ذكره، ص:141.

مليار يورو،  110نشرة صندوق النقد الدولي، اتفاق على مس توى خبراء الصندوق "أأوروبا والصندوق يتفقان مع اليونان على خطة تمويلية بقيمة  - 3

 .4-3ص:-، ص2010ماي 2واشطن، 
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دارة وضبط النفقات: س تعمل الحكومة اليونانية على تحسين التحصيل الضريبي وزيادة مساهمة من لم يتحملوا نصيبا -4 فيما يتعلق باإ

وع الزيادة الضريبي، وسف تحرض على حماية الإيرادات من مخالفات كبار دافعي الضرائب، ومن المتوقع أأن يبلغ مجم عادل من العبء

جمالي المحلي تتحقق بالتريج خلال فترة البرنامج. %1,8و الوفرات نتيجة لهذه الإصلاحات الهيكلية  الإيراداتفي   من اإ

قامة صندوق للاس تقرار المالي بتمويل من البرنامج التمويلي الخارجي لتأأ  رفيماتتعلق بالس تقرا-5 مين مس توى كاف من المالي: يرى اإ

 رأأس المال المصرفي.

برنامج المس تحقات: يتم تقليص برامج المس تحقات الحكومية، حيث تخفض بعض مزايا الضمان الاجتماعي مع الحفاظ على ما -6

 ة.يقدم منها لأفقر الشرائح السكني

صلاح شامل لنظام التقاعد يشمل تخفيض مخصصات التقاعد المبكر. -7  اإصلاح نظام التقاعد: هناك اقتراح باإ

الس ياسات الهيكلية: س تعمل الحكومة على تحديث الإدارة العامة وتدعيم أأسواق العمل وس ياسات الدخل وتحسين مناخ الأعمال -8

 وخصخصة المؤسسات العامة.

نفاق العسكري: تت-9 نفاق العسكري خلال الفترة المس تهدفة.الإ  وخى الخطة خفضا ملحوظا في الإ

 الفرع الثالث:أ ثار خطط الإنقاذ على اليونان:

قد نجحت الحكومة اليونانية في تخفيض بعض ديونها الداخلية، كما قامت بتخفيض قيمة الس ندات التي يملكها الأفراد، لكنها لم تنجح 

عفاء موظفي الدولة من مناصبهم بسبب الخوف من ردود فعل الشارع اليوناني، وبالتالي ل يمكن  في جباية الضرائب ولم تتمكن من اإ

 تقييم تلك الإجراءات بأأنها ناجحة

نه يمكن القول أأن تلك الخطة كانت عقوبة بأأكثر منها  يضاح وجهة ، وبنظرة نقدية اإلى خطة التقشف فاإ للخروج من الأزمة، ويمكن اإ

 التالية:النظر هذه في النقاط 

  لى ن الإتحاد الأوروبي قدم قروضا بفائدة تصل اإ ومنع من اللجوء اإلى دول مثل الصين وروس يا أأو دول الخليج و  %5,5-6اإ

لى اليونان كفرصة استثمارية وليس  %1-0,8قدم قروضا بفائدة تترواح بين تالتي كان يمكن أأن ، لذلك فاإن الأوروبيين نظروا اإ

 كشريك.

  لى ضافة اإ ل انهيار العديد من المؤسسات الصغيرة و المتوسطة، وهي عصب الاقتصاد اليوناني، اإ ن خطة التقشف أأدت اإ اإ

 أأضعاف قدرة الدولة وفاعليتها.

  لى أأكثر من مليون شخص، وهو رقم مقلق، لأنه قد يقود اإلى تداعيات اجتماعية خطيرة على وصل عدد العاطلين عن العمل اإ

 .المجتمع اليوناني
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 ونانية.تدني مس توى التنافس ية للاقتصاد و السلع اليونانية مما حال دون قدوم الاستثمارات خارجية وتصدير للسلع الي 

 .لى أأقصى حدوده لى انخفاض الاس تهلاك ورفع مس توى الكساد اإ  خفض المرتبات أأدى اإ

 .أأدى رفع الضريبة اإلى زيادة عدد المتخلفين عن دفع الضرائب 

  اإلى دول أأخرى كبلغاريا ورومانيا. واليونانية أأدت خطة التقشف اإلى خروج العديد من الشركات الأجنبية 

  مليار  90قام العديد من حملة رؤوس الأموال اإلى خارج أأرصدتهم خارج اليونان، فعلى سبيل المثال خرج اإلى قبرص أأكثر من

لى نقص في الس يولة النقدية وعجز في عمليات مليار ي 600يورو، وبلغت حسابات اليونانيين في سويسرا  ورو مما أأدى اإ

 1الإقراض و التمويل.

                                                           
 ص :-، ص2012يونيو حزيران  11الجزيرة للدراسات، عبد اللطيف درويش، الأزمة المالية جذورها وتداعياتها، تقارير مركز  - 1
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 خاتمة                                             

 وتجلياتهامست دول العالم سواء المتقدمة أأو النامية عدة أأزمات تعددت سماتها واختلفت أ ثارها      

 زمات حيث عصفت بالقتصاد، ولقد اتسمت الأ والنموالكثير على أأنها حالة صحية وبالغة الضرورة من أأجل التطوير  والتي يرى 

أأطلق عليها عدوى الأزمات المالية وذلك بسبب معدلت الارتباط المرتفعة واتصفت بأأنها سريعة الانتشار وهي الظاهرة التي الرأأسمالي 

 بين الاقتصاديات الدولية.

فهيي أأزمة  1929التي اعتبرت من أأشد الأزمات منذ أأزمة الكساد الكبير  2008مر الاقتصاد العالمي بالأزمة المالية العالمية  -

ومس تقبل العالم ككل، ومن تداعياتها أأنها تس ببت في خلق  والاقتصاد العالميخطيرة بعمقها وشموليتها ونتائجها على مس توى الدول 

 أأزمة مالية أأخرى وهي أأزمة الديون الس يادية التي ظهرت وانتشرت بين دول منطقة اليورو.

قبال كبيرا من قبل المستثمرين في العالم، نظرا لنخفاض مس تويات المخا-  طر المصاحبة لإقراض ولقت الديون الس يادية في بادئ الأمر اإ

حكومات العالم بشكل عام، مقارنة بديون مؤسسات الأعمال الخاصة، غير أأن الأزمة المالية العالمية قد غيرت الموازين، بحيث أأصبح 

المدينة عن السداد أأحد الهواجس الأساس ية المنتشرة بين المستثمرين في أأسواق المال في خطر توقف الحكومات في دول العلم 

،وهذاما حدث بالفعل في بعض دول منطقة اليورو التي بالغت في حجم الدين العام اإلى درجة أأنها أأصبحت غير قادرة على الوفاء العالم

 بالتزاماتها اتجاه المستثمرين.

يطاليا، البرتغال، وقد اختلفت  - درجة ومن الدول الأوروبية التي عانت من مشكلة الديون الس يادية ايرلندا، اليونان، اس بانيا، اإ

لى أأخرى، واعتبرت اليونان من الدول التي كانت فيها الأزمة أأكثر خطورة حيث وصلت اإلى حافة الإفلاس،  خطورتها من درجة اإ

بغية الانضمام لمنطقة اليورو، وهو ما يدفعنا للقول  ولعل ما ساهم في ذلك هو أأنها كانت تقدم احصائيات غير حقيقية عن اقتصادها

 اتفاقية ماستريخت و التي تعد التفاقية المؤسسة للاتحاد النقدي الأوروبي قد فشلت في فرض قواعدها بشكل صحيح وسليم. أأن
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 من خلال الدراسة السابقة يمكن اس تخلاص ما يلي: الاقتراحات والتوصيات: -

جراءات من أأجل الخروج بأأقل الخسائر الممكنة.لحتواء أأزمة الديون الس يادية باليونان على دول منطقة اليورو اتخاذ عدة -1  اإ

ن تقليل التباين في الأداء الاقتصادي بين الدول الأعضاء في أأي تكتل شرط أأساسي لنجاحه-2 واس تقراره واس تمراره، وتكمن  اإ

لى أأس باب اقتصادية  ذا كان راجعا اإ الخطورة هنا في أأن التباين بين الأداء الاقتصادي للدول الأعضاء يكون من السهل التعامل معه اإ

ذا كان يرجع اإلى عوامل س ياس ية وأأخلاقية وثقافية يكون  من الصعب التعامل معه. بحته، ولكنه اإ

مطلوب منها من  مام لتكتل اقتصادي يسعى لعملة موحدة يتطلب من هذه الدولة أأن تدرك حقيقة ماهورغبة أأية دولة في الانض

مؤشرات الأداء الاقتصادي، وأأن تلجأأ لتجميل أأو تلفيق هذه المؤشرات من أأجل الانضمام لهذه الوحدة النقدية، وذلك لأنها لو 

 ر بغيرها من الدول في التكتل.تفعل ذلك س تدفع الثمن من اس تقرارها الاقتصادي وس تلحق الضر 

ورة ضمان الاس تقرار الاقتصادي لجميع الدول الأعضاء في تكتل وسرعة مواجهة أأي هزات قد تضعف أأي اقتصاد أأية دولة ضر 

 وأأخرى ضعيفة يكون هش وعرضة لنتشار العدوى بين أأعضائه. عضو، وذلك لأن التكتل الاقتصادي الذي يضم اقتصاديات قوية
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 المصادر والمراجع:

لى أأزمة الديون الس يادية -1 الأوروبية الملتقى  الثاني و الازمة الاقتصادية  العالمية الزهرةبوزادية شفاء حمد ، من أأزمة الرهن العقاري اإ

 .2003ماي  19/20 الرابعة، كلية العلوم الاقتصادية  و التجارية وعلوم التس يير  جامعة تبسة أأيام

أأوكار فوادر ، انعكاسات اصدار العملة الأوروبية الموحدة " اليورو" على الاقتصاديات البلدان الاقتصاد  في منظمة المؤتمر الإسلامي، -2

 مجلة التعاون  الاقتصادي الدول الإسلامية.

س باب و حلول من منظور اإسلامي، مركز الأبحاث بلعباس عبد الرزاق سعيد ما معنى الأزمة؟ كتاب الأزمة الحالية العالمية أأ -3

 .2009الاقتصاد الإسلامي، جامعة المالك عبد العزيز جدة )المملكة العربية السعودية(، الطبعة الأولى، 

، صالح السيسي، الاقتصاد العالمي والأزمات الاقتصادية الأس باب الراهنة والتداعيات، الموسوعة الاقتصادية، دار الكتاب الجديد-4

 .2014القاهرة، 

 .2009ليجند للنشر، الجزائر، SUB-PRIMعبد القادر بلطاس، تداعيات الأزمات المالية أأزمة -5

 .2000، 61فاروق محمود الحمد، الوحدة  النقدية الأوروبية: النشأأة و التطور سلسلة رسائل البنك الصناعي، الكويت، العدد -6

دارة الأزمات، دار أأما-7  .2008نة للنشر والتوزيع، عمان، محمود جاد الله اإ
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 تلخيص المذكرة                                                  

 تعد أأزمة الديون الس يادية أأخطر أأزمة واجهها الاقتصاد الأوروبي  منذ تأأسيسه، فهي  تهدد بانهياره و تثير مخاوف      

 على احتواء الأزمة فقد كان لأزمة الديون  المبذولةالمؤسساتية  لعجز الجهودمتصاعدة حول مس تقبل عملته الموحدة نظرا 

 ، خاصة في ظل تراجع مواد الأساس ية التي تمثل مصادر الدخل لعدد كبير اتهااقتصادالس يادية الأوروبية  انعكاسات على 

 من دول المنطقة. 

 الكلمات المفتاحية:

 الإتحاد الأوروبي -5أأزمة اليونان       -4منطقة الأورو             -3أأزمة الديون الس يادية            -2الديون الس يادية             -1

 الأوروبي.الاس تقرار -6

Abstract: 

     The sovereign debt crisis is the most serious crisis faced by the Economic and 

Monetary European Union since its inception, it threatens to collapse and give rise to 

growing concerns about the future of the single currency "Euro" Due to the inability of 

the efforts made by governments and international institutions to contain the crisis. it was 

the sovereign debt crisis the European repercussions on their economies and to varying 

degrees, where the decline in demand for oil and basic materials, which represent the main 

income for a large number of countries in the region sources.  
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