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 كلية العلوم الاقتصادية و العلوم التجارية
التسيير   وعلوم

 
قسم العلوم الإقتصادية 

 
  الإقتصاديةالعلومأكاديمي في  شهادة ماسترمذكرة تخرج مقدمة ضمن متطلبات لنيل

 مالية نقود وتأمينات: تخصص

 
  

 مــقـارنـة الـبـنـوك الإســلامـيـة مـع الـبـنـوك الـتـقـلـيـديـة
 - وهران 203  وكالة-بـنـك الـبـركـة : دراسـة حـالـة

 : من إعداد
 صافي أحمد 

      
: المناقشة علنية أمام اللجنة المكونة من  

 عن الجامعة الرتبة اللقب   و   الإسم الصفة
جامعة مستغانم  محاضرأستاذ بن زيدان ياسينرئيسا - 
جامعة مستغانم  محاضرأستاذ عمر   براهيمي  مقررا- 
جامعة مستغانم  محاضرأستاذ بن شرقي يوسفمناقشا - 

        
 

   2016-  2015:الـسـنة الجامعـية 



 

م  ـــــــــــــــــــيــــــرحـــــــــــــــــــن الـــــــــــــــمــــــــــــرحـــــــــــــــم الله الـــــــــــــســــــــــــــــــــــــب

 سيدنا وطبيب قـلوبنا محمد سيد الثقـلين أجمعين, والصلاة والسلام على أشرف المرسلين

 والحمد لله رب العالمين

 رــــــــكــــــــــشـــــــال
فً كل شًء وقبل كل شًء لله عز وجل الذي قدرنً على , إن الشكر فً البدء وفً الأخٌر*

 .بذل هذه الجهود لأقوم بهذا العمل المتواضع

  التسيير  كلية العلوم الاقتصادية و العلوم التجارية و علومالشكر كل الشكر لأساتذتً فً*

بجامعة مستغانم ،الذٌن قدموا لنا ما بوسعهم لإعطائنا زادا ٌنفعنا فً حٌاتنا العملٌة والٌومٌة 

بن زٌدان حاج رئٌس /أ،الأستاذ مجدوب وهرانً رئٌس قسم العلوم الإقتصادٌة :ومن بٌنهم

بلقاسم /ن ٌونس،أبتفالً /بن حمو عبدالله،أ/بن زٌدان ٌاسٌن،أ/ مصلحة التربصات،أ

 لحمر عباس،/قودٌح جمال،أ/قادري عبدالقادر،أ/بوزٌد سفٌان،أ/عرٌس مختار،أ/أمحمد،أ

بودٌة /جلولً سهام،أة/مكً عمارٌة،أة/بابا عبدالقادر،أة/الأستاذ الفاضل بوشٌخً بحوص،أ

 .بوروبة محمد/شاٌدة عبدالله،أ/،أجٌلالً برزوق/مخفً أمٌن،أ/بكرٌتً بومدٌن،أ/س،أ

 .براهٌمً عمر نائبه/ عمٌد الكلٌة، وأ" براٌنٌس عبد القادر"وعلى رأسهم السٌد - 

 .المدٌرالعام لجامعة عبد الحمٌد بن بادٌس مستغانم"بلحاكم مصطفى"كما أقدم تشكراتً للسٌد- 

دون أن أنسى الأستاذ الموثق السٌد حفان بن عرماس محمدعواد ، على ما قدمه لً من - 

 . معلومات و نصائح وإرشادات قٌمة طٌلة مدة التربص

 .203والسٌد نائب مدٌر بنك البركة وكالة وهران * 

 .وأشكر كل من ساعدونً ولو بمعلومة من قرٌب أو من بعٌد

  صافً أحمد:الطالب           

 



 

 اا  ــــــــــــــــــــــــإه

 ......إلى أغلى من فً الوجود إلى أمً وأبً رحمه الله وغفر له و لجمٌع أموات المسلمٌن* 

. (صبحٌة،جوهر،بن علً،فاطمة الزهراء والكتكوتة نور)وجمٌع أبنائًإلى زوجتً العزٌزة * 

 .31/05/2014الذي رزقنا به ٌوم عبد السلام إبن ٌوسف وجوهر،:إلى حفٌذي الملود الجدٌد*

 .17/04/2016محمد إبن رضا وصبحٌة، الذي رزقنا به ٌوم : إلى حفٌذي المولود الجدٌد*

 .إلى صهري السٌد بوشٌخً رضا ، والسٌد بوشٌخً ٌوسف بوحفص*

 .إلى جمٌع أفراد عائلة بوشٌخً أحمد، صغٌرا وكبٌرا، ذكرا وأنثى* 

 . مالٌة نقود وتأمٌنات2014/2016إلى جمٌع أصدقائً وزملائً فً الدفعة * 

إلى كل من قدمولً ٌد المساعدة من قرٌب أو من بعٌد وخاصة عائلتً التً سهرت معً، * 

 . سنوات02بالنفس والنفٌس طٌلة مدة الدراسة التً دامت 

 

أهدي هذا العمل 

 ....المتواضع

 

 

 

 

 "    إبنتً الصغرى نور ٌوم عٌد مٌلادها                                              " 
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 الإشكالية العامة :

ما مكانة ودور كل من البنوك الإسلامية والبنوك التقليدية في الإقتصاد الراىن بإعتبارىا مؤسسات مالية ولها صيغ 
الإستثمار الحديثة وأدوات موجهة لإعادة تعبئة الإدخار من طرف جميع فئات المجتمع كبار وصغار المستثمرين 

وكيف يتم تقييم أدائها ؟ 

  :وللإجابة على الإشكالية الرئيسية قمنا بتجزئتها إلى الإشكاليات الفرعية التالية

 : الدراسة الإجابة عليو يمكن صياغتو على النحو التاليتحولالسؤال الجوىري الذي و 

 طرق الإسلامية اللّاربوية ؟الوىل توجد بنوك تتعامل ب ما المقصود بالبنك الإسلامي؟ -1
 ماىي حقيقة البنوك الإسلامية ؟ وماىي سياسة التمويل التي تعتمدىا ؟ -2
 ىل للبنوك الإسلامية نفس  الأهمية والدور الذي تلعبو باقي البنوك الأخرى في الإقتصاد العالمي ؟ -3
 ىل ىناك تباين بين مكانة ودور كل من البنوك الإسلامية والتقليدية في الإقتصاد الحالي ؟ -4
 ما منظور الشريعة الإسلامية لصيغ التمويل ؟ -5
 حكم عقد الإجارة ؟ ما- ما حكم عقود البيوع ؟  -  المضاربة ؟ما معنى - ؟ ما معنى المرابحة -6
 ىل ىناك بدائل شرعية بعيدا عن معدّلات الفائدة ؟ -7

 : وللإجابة على ىذه التساؤلات نقترح الفرضيات التالية * 

 فـــرضــيــات الــبـــحـــث: 
 ...أن للبنوك الإسلامية خصائص تنفرد بها عن البنوك الأخرى في عملية التمويل وغيرىا  -1
 .أن سياسة التمويل لها عدة مصادر فهي تعمل على تحقيق الأىداف -2
 .الأدوات المالية المتعامل بها في السوق النقدية والمالية -3
 .كل صيغ التمويل تتوافق مع الشريعة الإسلامية -4
 .شتراط ردّ المبلغ المقترض وزيادة على أي وجو كانإتحرّم جميع أنواع القروض التي تتضمن   -5
 ،والتمويلات تتمثل في الصكوك الإسلامية المختلفة ىناك العديد من البدائل الشرعية للقروض، -6

  .القرض الحسن الكفالات وعقود البيوع و
يوجد تباين بين مكانة ودور كل من البنوك التقليدية و الإسلامية نظرا لحداثة ىذه الأخيرة مقارنة  -7

 .بسابقاتها،بلإضافة إلى الإختلاف في المبادئ والأسس التي تقوم عليها كل صيغة منهما
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  تهدف الدراسة إلى  :الدراسةأهــداف: 
 مؤسسات مالية ولها صيغ الإستثمار الحديثةعرض شامل للبنوك الإسلامية والتقليدية بإعتبارىا  -1

 .خاصة الإسلامية منها
 .(معناىا والهدف منها)في الحياة الاقتصادية صيغة السلم عرض شامل لأهمية  -2
 .مناقشة وتحليل التحديات ذات الطبيعة الشرعية من منظور إسلامي -3
 .التعرف على مدى مشروعية عقود المرابحة و عقود الإجارة -4
 .المساهمة العلمية المتواضعة في سد الفراغ في البحوث الفقهية -5

وبيان أن  الإسهام في الدعوة للرجوع إلى الفقو الإسلامي وجعلو أساسا للتشريع في البلاد الإسلامية، -6
 . ىذه الشريعة صالحة لكل زمان و مكان

 .إجراء مقارنة بين البنوك الإسلامية والبنوك التقليدية -7

 

 مايليفيه الداسة تكمن أهمية ىذ  :أهـــمــيــة الــبــحــث:  

  . المكانة التي تحتلها البنوك الإسلامية في سوق الأوراق النقد والتي تعتبر نقطة ربط بين المستثمر والمؤسسة الممولة-

 . معرفة التباين بين الصنفين من البنوك الإسلامية و التقليدية مع أهمية ودور كل منهما- 

 

 أســبــاب إخــتــيــار الــمــوضــوع: 

 :ىناك العديد من الأسباب التي جعلتنا نختار ىذا الموضوع نذكر منها

 .الميول الشخصي للبحث في مجال الاقتصاد الإسلامي المعاصر -1
 . قلة الدراسات السابقة حول موضوع الأسهم والسندات من منظور الشريعة الإسلامية -2
الحاجة إلى معرفة الحكم الشرعي للأدوات المالية المتعامل ، بسبب إقبال كثير من الناس على التعامل   -3

  .  سواء أكانت محلية أو دوليةمع البنوك الإسلامية
الدور البارز الذي أصبحت تلعبو البنوك الإسلامية، بحيث أصبحت تلقى قبول وإىتمام الأفراد  -4

 .2007والمؤسسات بعدما تخطت الأزمة المالية العالمية الأخيرة 
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 مــنــهــج الــدراســة :

نظرا لطبيعة الموضوع وخصوصيتو تم الإعتماد عل المنهج التحليلي الوصفي وىذا نظرا لطبيعة البحث، حيث 
إحتوى على الجانب النظري الذي يتطلب توظيف المفاىيم و التعاريف، كما دعّم بالبيانات والأشكال التي 

 .تساىم في تقريب وتبسيط المفاىيم،كما لم يخلو من الإحصائيات المتاحة، كما دعّم بنوع من التحاليل

 :أما فيما يخص أدوات البحث والتحليل والتي إتخذناىا في ىذا الشأن فهي مجموعة من- 

 المحاضرات ،ؤتدراتالمراجع و الكتب سواء باللغة العربية أو الأجنبية بالإضافة إلى الندوات ، الملتقيات، الم{ 
، فضلا عن ذلك سيكون لمواقع الأنترنيت دورا ىاما وكبيرا في رسائل الماجستير ،رسائل الدكتوراه ،المداخلات ،

 إثراء ىذه الدراسة، إستنادا إلى الكثير من المواقع والصفحات الغنية بالمعلومات الهادفة، المتجددة، السريعة 

 .}والغير مكلفة

 تقسيم الدراسة: 

 حاولنا ضبطو منهجيا وذلك التساؤلات على والإجابة البحث إثراء أجل منو  نظرا لإتساع الموضوع وتشعبو
 .تطبيقي فصل و نظري فصلينبتقسيمو إلى ثلاثة فصول، 

 جوانبو ومختلف وممفو)ماىية البنوك الإسلامية اللاربوية والتقليدية التجارية  الأول الفصل في تناولنا فقد -
  ....(.الإقتصاد في ومزاياه عيوبو وخصائصو وكذا نشأتو تعريفو، خلال من وىذا التنظيمية

 . الموضوع ىذا تناولت التي السابقة الدراسات إلى إضافة- 

والسندات في ميزان  الأسهم )الإسلامية البنوك منتجات أىم عرض فقد الثاني الفصل يخص فيما أما- 
 . (الشريعة الإسلامية

 . وىران203أما الفصل الثلث فهو جانب تطبيقي من خلال فترة تربص ببنك البركة وكالة - 

  من عليها المتحصل المعطيات تحليل بعد ،إليها المتوصل النتائجولقد قمنا بدراسة ميدانية وتحليلية و إستنتاج 
 .الجزائري البركة بنك 203طرف وكالة 
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 الدراسة حدود: 
 . بوىران203 البنكية الوكالة وىي الدراسة محل ىو البركة البنك :المكانية
 . 2016-01-19  إلى  2015-12-21: شهر من فترة خلال كانت الدراسة مدة  :الزمانية

 

 صــعــوبــات الــبــحــث: 

مدا لا شك فيو وأن لكل بحث علمي بعض الصعوبات التي تلاقيو وأثناء بحثنا لاقينا بعض 
 :الصعوبات نذكر منها مايلي

. في ىذا الموضوع و الإحصائيات المراجع والكتابة ونذرةقلة -   

 الكتابات المعاصرة حول ىذا الموضوع تكون أحيانا متذبذبة ومتناقضة مدا يستدعي تركيزا ذىنيا كبيرا-  -
.عند قراءة البحث  

وبعدىا عن التعامل الإسلامي مدا حرمنا من إجراء دراسة ، في الجزائرسوق مالية إسلامية عدم وجود  -
  .فلجأنا إلى إعطاء نماذج عن بلدان أخرى تطبيقية،

 

 

 

 

 



 الخاتمة والنتائج والتوصيات

 1 

 :الــــخــــاتـــمــــة*

 شاملة حتى ٌستفٌد الجمٌع من الجمٌع من إصلاحبد من عملٌة  ن العالم الٌوم أصبح كٌاناً واحداً لاإ

إن استمرار مسلسل . والمتؤخرٌن التبادل التجاري بٌن دول العالم غنٌها وفقٌرها، وبٌن المتقدمٌن خلال

  انعكس بظلاله على مصداقٌة النظامالأمٌركٌةلكبرى الشركات  الإفلاس وفضائح المشاكل الداخلٌة

أعمدة أركان النظام الرأسمالً الذي  الرأسمالً فً الغرب، وعلى الصمود أمام العاصفة التً هبت على

  للإجابة على.الاقتصادي الذي ٌستخدم نظام الأسعار عن طرٌق السوق ٌعتمد على حرٌة وحدة القرار

التنفٌذٌٌن فً إدارة الموارد فً النظام  ماذا، وكٌف، وممن ٌنتج؟ ظهرت مشكلة المنظم أو المدٌرٌن

لقٌمة  جل زٌادة الأرباح الرأسمالٌةأحجم الأرباح الورقٌة والمصدرة من  الاقتصادي عن طرٌق تضخٌم

من الأحوال الإنتاجٌة الفعلٌة للمنشؤة  السهم فً السوق لخداع السوق بقٌمة وهمٌة لا تعكس بؤي حال

للبنٌة  الاقتصادي الرأسمالً معرضاً للانهٌار إذا استمر مسلسل الانهٌارات الاقتصادٌة، ولهذا أصبح

لن تستطٌع وحدات القرار السٌاسً  ربما الأساسٌة للنظام الرأسمالً مما ٌوجب سرعة البحث عن بدٌل

 تدرك خطورة الموقف وستجد نفسها عاجزة عن وقف مسلسل انهٌار البناء والاقتصادي فً الغرب أن

الرأسمالً برمته، وعلى الدول  الاقتصادي للنظام الغربً، وقد ٌضطر الغرب إلى إعلان إفلاس النظام

  . التخلً وفك الارتباط بهذا النظام المتداعً المتضررة أن تبحث عن التعوٌض فً

 : لقد خلصت الدراسة إلى بعض النتائج الهامة من أبرزها ماٌلً    :نتائج الدراسة*

 ،  مالٌة لأزمة فقاعة أنه أو ، فقط عقاري رهن أزمة بكونها توصٌفها ٌمكن لا الراهنة الأزمة أن- 
 الاقتصاد إلى ٌنتمً الذي الأمرٌكً وخاصة الرأسمالً النظام جوهر تمس هٌكلٌة / بنٌوٌة أزمة هً بل

 .الإنتاجً الاقتصاد إلى منه أكثر الاستهلاكً

 .وأخلاق نظام أزمة أنها الحقٌقة فً لكن سٌولة، أزمة هً المالٌة الأزمة بؤن الزعم خطؤ لٌس لهذا،- 
 تدخل أدنى دون الأزمة بإدارة لأفراد مطلقة حرٌة بإعطائه خاطئة أسس على مبنً الرأسمالً فالنظام

 ومنع المالً والفساد الاحتكارات ومتابعة المجتمع أفراد وتوعٌة الاقتصادي القرار لترشٌد الدولة من
 .الشفافٌة وعدم الغش

 ،المالٌة الأسواق فً النقدٌة السٌولة ضخ خلال من الدولة على الأزمة إدارة قصر الرأسمالً الفكر- 
 لجؤ التً الأخرى والوسٌلة .بٌعها عن المصارف عجزت التً للعقارات كمشتري أو كشرٌك دخوله عبر
 النشاط حركة تعجٌل فً دور من لذلك الربوٌة؛ لما الفائدة  معدل بخفض تتمّثل الفكر هذا إلٌها

 .الاقتصادي
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 المالٌة التً بدأت فً الولاٌات المتحدة ثم أخذت تجتاح أوروبا والعالم من من النتائج العجٌبة للأزمة- 

إلى مبادئ الاقتصاد  أنها لفتت أنظار الكثٌرٌن من رجال الاقتصاد والسٌاسٌٌن فً أوروبا ورائها؛ 

 .وعلاجاً لما تسبَّب فٌه من مشكلات ٌكون بدٌلاً للنظام السائد الإسلامً وإمكانٌة أن 

" محررا" بالقٌم، ولٌس بالقطع" محمل"الرئٌس لفاعلٌته فهو اقتصاد  الإسلامٌة المحرك" القٌم"تعتبر - 

 الرجل"الأخلاقً والٌد المتوضئة واقعٌا، ولٌس على  منها، فهو اقتصاد ٌستند فً تحلٌله على الإنسان

 .والٌد الخفٌة نظرٌا كما فً النظام الرأسمالً" الاقتصادي

 الدور تقاسم حٌث من الأزمة إدارة فً بتنوعه الرأسمالً الفكر عن ، تمٌز الإسلامً الاقتصادي الفكر- 
 ، جهة من الدولة بٌن موزعة وسائل وأوجد مفكروه عدة ، الخاص والقطاع (العام القطاع )الدولة بٌن

 من مستمدة ثانٌة، جهة من والمدخرٌن والمستهلكٌن بالمستثمرٌن الممثلٌن الخاص القطاع وطبقات
  .الشرٌفة النبوٌة والسنة الكرٌم القرآن :الفكر هذا مصدري

 المالً القطاع إلى النظرة فً الإسلامً و الرأسمالً ٌتبٌن الفرق بٌن الفكرٌن الاقتصادٌٌن- 
 إدارة فً الربا على ٌقوم (والمصرفً فً الفكر الرأسمالً المالً)القطاع هذا بؤن ٌتمثل والمصرفً،

 المالٌة المإسسات)القطاع هذا أن ٌعتبر ( الإسلامً الاقتصادي الفكر) الثانً بٌنما ، الاقتصادي النشاط
 .الاقتصادي النشاط إدارة فً الشرٌك دور ٌلعب (الإسلامٌة والمصرفٌة

 المالً القطاع إلى النظرة فً الإسلامً و الرأسمالً ٌتبٌن الفرق بٌن الفكرٌن الاقتصادٌٌن- 
 إدارة فً الربا على ٌقوم (والمصرفً فً الفكر الرأسمالً المالً)القطاع هذا بؤن ٌتمثل والمصرفً،

 المالٌة المإسسات)القطاع هذا أن ٌعتبر ( الإسلامً الاقتصادي الفكر) الثانً بٌنما ، الاقتصادي النشاط
 .الاقتصادي النشاط إدارة فً الشرٌك دور ٌلعب (الإسلامٌة والمصرفٌة

 ظاهرة بشٌوع  تتمّثلهاالراهنة أن الأزمة إٌجاد فً الرئٌسً السبب  المتوصل إلٌها هً أن النتٌجة-  

 عناصر كافّة فً واقتراضًا وإقراضا بٌعًا: الربا على القائمة بالدٌون التعامل بظاهرة أو ، بالربا التعامل

 وقطاع الربوٌة المصارف المدخرٌن، ومرورا بقطاع وقطاع الأسري بالقطاع ابتداءً  ، الاقتصادي النشاط

 بالإضافة ، الشرٌعة فً المحرم الدٌون بٌع بنظام تتعامل التً بالبورصة وانتهاءً  الاقتصادٌة، المنشآت

 . أخرى شرعٌة غٌر معاملات إلى

، ولم تعً الإهتمام  بالجوانب المادٌة للفعالٌة والإقتصادٌة لقد اهتمت النظرٌة والإقتصادٌة الوضعٌة - 

الإسلامً  أما فً الاقتصاد. من إخفاقات أخلاقٌة عدالة التوزٌع، لذلك عانت هذه النظرٌة الكافً لجوانب

 بدٌلاً ملائماً ٌعالج الخلل الذي عانت ككل واحد لا ٌتجزأ ، مما ٌجعل منها فتطرح الفعالٌة والإقتصادٌة

عن التراكم الرأسمالً  الجوانب الأخلاقٌة القٌمٌة والذي نشؤ منه النظرٌة الاقتصادٌة الوضعٌة فً

 .وغٌاب العدالة
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ملموسة ومضمونة لا فً منتجات مالٌة ورقٌة خٌالٌة  أصول ٌكون فً أن الاستثمار لابد أن كما -

 .البنوك الاستثمارٌة وكانت السبب فً خسارتها واضمحلالها  طورتهاكالتًمعقدة 

أن الصناعة المالٌة الاسلامٌة لدٌها الٌوم فرصة ذهبٌة لتقدم للعالم صورة اٌجابٌة عن مبادئ الاقتصاد - 

الاسلامً وكٌف ٌمكن ان تكون عنصرا فعالا فً اعادة صٌاغة النظام العالمً بشكل اكثر استقرارا 

 .واكثر انتاجٌة

القطاع المالً   كان جزءاً من أزمة الرهن العقاري وأزمةالذي ٌحرم بٌع الدٌن الإسلامً والاقتصاد-  

 النظام أنكما . غلب دول العالم أ إلىالهشٌم   انتقال الأزمة كالنار فًإلى عصف بالعالم كله وأدى الذي

 ٌجٌز التموٌل من خلال صور مختلفة وإنماالتموٌل بالفوائد المحرمة   ٌحرمالإسلامًالاقتصادي 

 ...كوالتورق والتؤجٌر وغٌر ذل كالتقسٌط

 :توصيات الدراسة*

 الضرورٌة لإثبات حٌوٌة وفعالٌة الاقتصاد الإسلامً لٌكون بدٌلا للنظام الرأسمالً التوصٌات أما
 :بالآتً أهمها ، فٌتمّثل

 الحٌاة فً مبادئه وتطبٌق" الإسلامً الاقتصاد" ثقافة  بنشر والإسلامٌة العربٌة الدول حكومات مطالبة- 
ا والتخلً ، الاقتصادٌة ًٌ  ، الدنٌا أقاصً من المستورد الرأسمالً الاقتصادي الفكر مبادئ تطبٌق عن كل
 .إلا الأزمات ٌحمل لا أنه ثبت والذي ، أمتنا على والمفروض

 الجغرافٌة أقالٌمها فً " الإسلامٌة المصارف"تجربة بتعمٌم والإسلامٌة العربٌة المركزٌة البنوك مطالبة- 
 .المحرم الربا على لقٌامها لأمتنا الوٌلات إلا تجلب لم التً" الربوٌة المصارف"تجربة  عن والتخلً ،

 أنه المالٌة وأدواته الاقتصادي الإسلامً النظام من الاستفادة إلى القرار وأصحاب الحكومات دعوة- 

 .الأزمات من حماٌة عامل ٌشكّل

 الندوات فً وطرحها الإسلامٌة للبدائل معمقة بدراسة والاقتصاد الشرٌعة علماء من مجموعة قٌام- 

 .المحرّمة والمعاملات الربوٌة الأنظمة عن بدٌلا لتكون محاسنها وإظهار ، العالمٌة والمإتمرات

 الفكر تتناول التً العالم دول مختلف فً والجامعات التعلٌمٌة المإسسات فً الدراسٌة المقررات طرح- 

 .الإسلامً الاقتصادي النظام مع والمقارن المعاصر الاقتصادي

 .دراسة المسائل المالٌة المتعلقة بمدى القدرة المالٌة للزكاة فً التخفٌف من الأعباء المالٌة للدولة- 



 الخاتمة والنتائج والتوصيات

 4 

 ٌجب بل الآخر، أحدهما ٌتجاهل أو ٌرفض لا أن والإسلامً الغربً نالاقتصادًٌ فً المفكرٌن على- 

 بالإٌجابٌات العمل على وٌتفقون والتجارب، الخبرات ٌتبادلون مشتركا، هدفااَ  البشرٌة مصلحة وضع

 .السلبٌات وٌتجنبون

العمل على إعادة ترتٌب حلقات الفكر الإنسانً عامة والفكر الاقتصادي والمالً خاصة، بإبراز مكانة - 

 .الفكر الاقتصادي الإسلامً، بٌن حلقات التارٌخ

تكثٌف البحوث بهدف تسهٌل إجراءات استعمال صٌغ التموٌل الإسلامٌة، وتوفٌر الضمانات اللازمة - 

 .للمستثمرٌن 

 ،الصالحات تتم بنعمته الذي لله والحمد ،بيانه الله يسر ما هذا

 .العالمين رب لله الحمد أن دعوانا وآخر
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  الفصلـةــدمــقـم   :

لا يشك أحد بُ الألعية البالغة لسلوك الفرد والجماعة بُ مستَة الحياة الإنسانية وعلى الأخص جانبها الإقتصادي 
حتى يتحقق ،على النحو الذي يكون معو ىذا السلوك مسايرا لأحكام الشريعة الإسلامية بُ أي لرتمع إسلامي

 .الرخاء والتقدم بُ شتى ميادين النشاط الإنساني

وبهذا ،حيث بسثل الوسيط الدالر بتُ الددخرين والدستثمرين،واليوم تلعب البنوك الدور الرئيسي بُ الإقتصاد
غتَ أن الدسلمون كانوا بُ لزنة حيث حرّم ،تساعد بُ بسويل التنمية الإقتصادية وزيادة التكوين الرأسمالر بُ البلد

وىذا ما أدى بالدفكرون و الإقتصاديون الإسلاميون ،الإسلام أخذ وإعطاء الفائدة بسبب خطورة النظم الربوية
بالإىتمام بالدؤسسات الدصرفية الإسلامية على أساس أنها خطوة أولية ولبنة أساسية بُ صرح كبتَ يرجى بناؤه 

. وبهذا بدأ التوجو إلذ النظام الإسلامي، للإقتصاد الإسلامي

واعتبرت البنوك أو الدصارف الإسلامية ظاىرة حديثة بدأت بُ بعض البلدان الإسلامية بٍ إنتشرت 
 .خارجها حتى أصبح لذا مظهرا عالديا

 ؟ ىدافهاأ و خصائصها إذن فمتى بدأ إنشاء البنوك الإسلامية، وماىو تعريفها و- 

  ؟ىو الفرق بينها وبتُ البنوك التجارية وما- 

 ىو مدى إنتشارىا بُ العالد العربي و الإسلامي والدولر؟ وما- 

. 203كل ىذه التساؤلات سنجيب عنها بُ بحثنا ىذا، مع ذكر دراسة حالة بنك البركة الجزائري وكالة وىران 

 ماىية البنوك الإسلامية اللّاربوية والتقليدية التجارية: الــفـصـل الأول 
 البنوك الإسلامية:المبحث الأول  
 البنوك التجارية  :المبحث الثاني 
 مقارنة بين البنوك الإسلامية والتجارية :المبحث الثالث 
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 ماىية البنوك الإسلامية اللّاربوية والتقليدية التجارية: الــفـصـل الأول 
 البنوك الإسلامية:المبحث الأول  :
 نشأة وتعريف البنوك الإسلامية:المطلب الأول  :

 :نشأة البنوك الإسلامية- 1

الإسلامية إن سبب نشأة البنوك الإسلامية كان نتيجة لدافع ديتٍ بحث وشعور الغالبية العظمى من البلاد 
 . من جانبا، ىذ البنوك الدوجودة فيها شبهة التعامل بالربانأ

 .ومن جانب آخر أن الدد الإسلامي أصبح قاعدة واضحة بُ كثتَ من البلاد الإسلامية بعد إستقلالذا

وما ، 1963وكانت أول بذربة لإنشاء بنك إسلامي بُ لزافظة الدقهلية بجمهورية مصر العربية وىذا سنة 
 1.وقد بسثلت التجربة بُ إنشاء بنك الإدخار المحلي بددينة ميت غامر 1967 أن إنتهت سنة تلبث

وقد بدأت ىذه التجربة إنطلاقا من مفهوم اللاربوية وليس من مفهوم تطبيق الإقتصاد الإسلامي، وربدا 
كان مرجع ذلك ىو أن الظروف السياسية وقتها لد تكن تسمح بإطلاق ىذه الأسماء ،وبقدر ماكانت تلك 

 .التجربة رائدة بقدر ما أثبتت لصاحها

تأسس بنك ناصر الإجتماعي الذي نص قانون إنشائو على عدم التعامل بالفوائد أخذاً  1971وبُ عام 
وبالرغم من ضيق نطاق التجربة إلاَ أنها جذبت قدرا لابأس بو من الإىتمام إلذ حد إدراجها على   عطاءاً،وأ

 . 1972جدول أعمال إجتماع وزراء خارجية الدول الإسلامية عام 

نوقشت الجوانب النظرية والعملية لإقامة بنوك إسلامية تقدم خدمات مصرفية متكاملة   1973وبُ عام 
الإجتماع بتقرير سلامة الفكرة وأوصى بوضعها موضع  و ذلك بُ إجتماع وزراء مالية الدول الإسلامية وقد إنتهى

 .التنفيذ

 .2تأسس بنك دبي الإسلامي الذي يعتبر البداية الحقيقية للعمل الدصربُ الإسلامي 1977وبُ عام
 

                                                           

 .244، ص1999  منتَ إبراىيم ىندي، إدارة الأسواق والدنشآت الدالية، توزيع منشأة الدعارف بالإسكندرية، مصر،-1
 .245منتَ إبراىيم ىندي، مرجع سابق الذكر، ص- 2
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: تعريف البنوك الإسلامية-  2

ووجد العديد من الكتاب صعوبة كبتَة بُ التوصل إلذ تعريف لزدد للبنك الإسلامي،حيث من الشائع 
 .أن البنك الإسلامي ىو مؤسسة مصرفية لا تتعامل بالفائدة أخذاً أو عطاءاً 

 :ومن أىم التعاريف الذادفة والتي إن إختلفت من حيث الشكل فإنها لا بزتلف من حيث الدضمون،لصد

 :عرفت إتفاقية إنشاء الإبراد الدولر للبنوك الإسلامية بُ الفقرة الأولذ من الدادة الخامسة البنوك الإسلامية* 

يقصد بالبنوك الإسلامية بُ ىذا النظام تلك البنوك أو الدؤسسات التي ينص قانون إنشائها ونظامها " -
 ."الأساسي صراحة على الإلتزام بدبادئ الشريعة وعلى عدم التعامل بالفائدة أخذا أو عطاءا

بٍ العمل (الفائدة)مؤسسة مصرفية ىدفها بذميع الأموال والددخرات من كل من لا يرغب بُ التعامل بالربا -
على توظيفها بُ لرالات النشاط الإقتصادي الدختلفة وكذلك توفتَ الخدمات الدصرفية الدتنوعة للعملاء بدا 

 .يتفق مع الشريعة الإسلامية ولػقق دعم أىداف التنمية الإقتصاديةوالإجتماعية بُ المجتمع
مؤسسة مالية مصرفية لتجميع الأموال وتوظيفها وفق أحكام الشريعة الإسلامية بدا لؼدم لرتمع التكافل  -

الإسلامي،وبرقيق عدالة التوزيع مع الالتزام بعدم التعامل بالفوائد الربوية أخذا و عطاءا،وبإجتناب أي 
 .عمل لسالف لأحكام الإسلام

مؤسسة مصرفية تلتزم بُ جميع معاملاتها ونشاطها الإستثماري وإدارتها لجميع أعمالذا بالشريعة الإسلامية  -
 1.ومقاصدىا وكذلك بأىداف المجتمع الإسلامي داخليا وخارجيا

الإسلامي ىو مؤسسة مصرفية لتجميع الأموال وتوظيفها بُ نطاق الشريعة الإسلامية بدا لؼدم بناء  البنك -
 .لرتمع التكافل الإسلامي، وبرقيق عدالة التوزيع، ووضع الدال بُ الدسار الإسلامي

البنك الإسلامي مؤسسة نقدية مالية تعمل على جذب الدوارد النقدية من أفراد المجتمع وتوظيفها توظيفا  -
فعالا يكفل تعظيمها ولظوىا بُ إطار القواعد الدستقرة للشريعة الإسلامية وبدا لؼدم شعوب الأمة ويعمل 

  .على تنمية المجتمع
البنك الإسلامي ىو مؤسسة مصرفية لتجميع الأموال وتوظيفها،لأن الإسلام قيد الدمارسات الإقتصادية  -

 .لاينبثق من العقيدة الإسلامية بالأحكام الشريعة فلا لغوز للأمة الإسلامية أن تطبق نظاما إقتصاديا
 

 

  

 .287، ص2000 ، الدار الجامعية مصر،-البنوك.الفوائد.النقود- عبد الرحمان يسري أحمد،دراسات إقتصادية إسلامية-1
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 لتزامهاإيقصد بالدصرف أو بيوت التمويل الإسلامي تلك الدؤسسات التي تباشر الأعمال الدصرفية مع  -
بإجتناب التعامل بالفوائد الربوية أخذا وعطاءا بوصفو تعاملا لزرما شرعا بإجتناب أي عمل آخر لسالف 

 .لأحكام الشريعة الإسلامية
 خصائص وأىداف البنوك الإسلامية:المطلب الثاني :

 :خصائص البنوك الإسلامية- 1

تتميز الدصارف الإسلامية بخصائص وسمات معينة وبسارس أعمالذا الدصرفية بأسلوب لستلف عن أعمال 
 :الدصارف التجارية التجارية، ومن بتُ الخصائص التي تتميز بها البنوك الإسلامية لصد

 :الإلتزام بأحكام الشريعة الإسلامية في جميع أعمالها المصرفية :أولا

و بذنب الأنشطة الأخرى الواقعة بُ دائرة  فهي تلتزم بتمويل الأنشطة التي تدخل بُ دائرة الحلال،
التحرنً، لدا فيها من أضرار خطتَة تلحق بالمجتمع، مثل أنشطة صناعة الخمور،أو الصناعات القائمة على تربية و 

كما أنها تتجنب التعامل مع أي نشاط ينطوي على ربا أو  .ذبح لحوم الخنزير،أو الديتة أو الدم، أو موائد القمار
 .إستغلال لحاجات الناس و أغش أو إحتكار

 :طارىا الفكري الاقتصادي من نظرية الإستخلافيتستمد المصارف الإسلامية إ :ثانيا

تقوم ىذه النظرية على أساس أن اللّو ىو خالق ىذا الكون وأن الدلكية الدوجودة بُ ىذا الكون للّو وحده، 
فهو مالك الدلك، أما الإنسان فهو مستخلف من اللّو بُ ىذه الأرض، ومن بٍ ملكية البشر للمال ليست ملكية 

أصلية و لكنها مكتسبة بالإستخلاف، كما أن حيازتهم لو مرتهنة بشروط ىذا الإستخلاف التي حددىا اللّو بُ 
 :القرآن الكرنً، قال سبحانو

سْتَخْلَفِتَُ فِيوِ " وَيَسْتَخْلِفَكُمْ بُ الْأَرْضِ فَ يَ نْظرَُ كَيْفَ ":  جلاّ وعلاوقولو، }7-الحديد"{وَأنَْفِقُوا لشااَّ جَعَلَكُم ممُّ
الِ اللاَّوِ الاَّذِي آتاكَُم" :، وقولو129} - الأعراف{ "تَ عْمَلُونَ   }.33  -النور"{وآتوُىُم مِن ماَّ

كما أن اللّو قد إختص بعض عباده بدسؤولية ما أعطاىم من مال ليحاسبوا على إستخدامو بدا يعود 
 .بالختَ على جميع أفراد المجتمع

إستخلاف اللّو للإنسان بُ ىذه الحياة يستهدف تعمتَ الأرض وإسعاد أىلها، حيث ينتفع المجتمع  و
 .الإنساني بدا بُ الأرض من طيبات ونعم بشرط إكتساب الدال وإنفاقو بالطرق الدشروعة
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 :العمل على تنمية المال وعدم إكتنازه وحبسو عن التداول :ثالثا

تلتزم الدصارف الإسلامية بالعمل على تنمية الأموال التي بُ حيازتها سواء أكانت للمسالعتُ أم الدودعتُ، 
ولغدر  .بإعتبارىا مستخلفة فيها بالوكالة عن أصحابها، وتقوم بإختيار أفضل السبل الشرعية لإدارتها إدارة رشيدة

التنويو إلذ أن حبس الدال عن التداول وكنزه، أي تعطيلو عن أداء وظيفتو الإجتماعية يعتبر من الجرائم الإقتصادية 
بُ الفكر الإقتصادي الإسلامي، لأنو يؤدي إلذ بذميد وتعطيل عجلة النمو الإقتصادي بُ الدولة، كما أن الذين 

 يكنزون الأموال يقومون بحبس الدنفعة عن الناس ، وعدم تبادل الدنافع، وإلحاق الضرر بالقوى الإنتاجية و
 .الإستهلاكية بُ المجتمع

ومن بٍ فإن جميع معاملات الدصرف الإسلامي وأعمالو الدصرفية تتم بُ إطار ضوابط الشريعة الإسلامية، 
ويلتزم الدصرف بقاعدتتُ أساسيتتُ بُ إستثمار وتشغيل مالديو من أموال الدسلمتُ بإختياره أرشد السبل وأفضل 

 :ىاتان القاعدتان لعا و .الطرق الدؤدية إلذ تعظيم العائد الإجتماعي

، (كالدخاطر أو الخسائر))أي أن الحق بُ الحصول على الربح يكون بقدر برمل الدشقة :قاعدة اللغٌنن باللغُرممِ - 
يكون بقدر الإستعداد لتحمل (أي الغُنم)وبإعتبار أن عميل الدصرف ىو شريك بُ أعمالو، فإن الحق بُ الربح 

 . (أي الغٌرم)الخسارة 

وتعتبر ىذه القاعدة الأساس الفكري لكل الدعاملات القائمة على الدشاركة أو الدعاوضة، فالدتعامل مع 
 .الدصرف يكون شريكا بُ الربح وبُ الخسارة

أي أن الذي يضمن أصل شيء جاز لو أن لػصل على ما تولد عنو من عائد،  :قاعدة الخراج بالضمان- 
فمثلا يقوم الدصرف الإسلامي بضمان أموال الدودعتُ لديو بُ شكل ودائع أمانة برت الطلب،  

لأنو يكون ملزما (وىو الدصرف)الدتولد عن ىذا الدال جائز الإنتفاع لدن ضمن (ما خرج من الدال أي)ويكون الخراج 
 1.بإستكمال النقصان الذي لػتمل حدوثو وبرمل الخسارة بُ حالة وقوعها، أي أن الخراج غٌنم و الضمان غُرم

 

 

 

 .95-92،ص2001 لزمود حسن صوان،أساسيات العمل الدصربُ الإسلامي،دار وائل للنشر والتوزيع،الطبعة الأولذ،الأردن،-1
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 :إستبعاد الفوائد الرِّبوية  :رابعا

يما الفوائد الرِّبوية التي تعتبر أساس  إن إستبعاد كافة الدعاملات غتَ الشرعية بُ أعمال البنك الإسلامي ولا سِّ
 الدال من الشبهة و الدعاملات لدى البنوك التجارية لغعل البنك الإسلامي ينسجم مع المجتمع الإسلامي، ويطهر

 .الإستغلال

 والإجتماعي للدول، ومن ىنا فإن البنوك الإسلامية لا فالإسلام حرم الرِّبا وإعتبره أشد فتكا بالنظام الإقتصادي
تتعامل بالفائدة أي كانت صورىا وأشكالذا أخذا أو عطاءا بطريقة مباشرة أو غتَ مباشرة، حيث جاء بررلؽها بُ 

أيها الذين آمنوا لا تأكلوا الرِّبا أضعافاً مضاعفةً واتاَّقوا الله  يا":عدة آيات من القرآن الكرنً، كقولو سبحانو وتعالذ
 .والرِّبا ىي الزيادة الدطلقة بُ الدال، وكلمة رَباَ يَ رْبو تعتٍ زيادة الشيء ولظوه1.}130- آل عمران{"لعلاَّكم تفلحون

ويقصد بالربا شرعا فضل الدال الذي لا يقابلو عوض بُ معاوضة مال بدال، ويشمل الربا نوعتُ من التعامل 
 :أحدلعا بُ الديون و آخر بُ البيوع

ىو كل زيادة مالية بُ أصل القرض الذي بً إبرامو، فكل قرض جراَّ نفعا فهو ربا، وبعبارة أخرى  :رِّبا الديون  -
دفعها بُ لستلف حالات الإقراض أو الإقتًاض، ويدخل بُ ىذا الدفهوم أية  فإن ربا الديون يشمل قبض الفائدة أو

 .زيادة مشروطة بُ الدال الدستًد بدل مال متًتب بُ الذمة

 :فهو نوعان  :رِّبا البيوع -

أي الزيادة الحاصلة من بيع سلعة معينة بنفسها وعينها مع زيادة بُ الكيل أو الوزن، بغض النظر  :رِّبا الفضل- 
عن وجود فارق بتُ البدلتُ بُ الجودة أو الوزن، كبيع الذىب بالذىب، أو الفضة بالفضة أو التمر بالتمر أو 

أو الدلح بالدلح، مثلاً بدثل، يداً بيد، فمن زاد أو إستزاد فقد أربى، ( الشعتَ بالشعتَ)القمح بالقمح أو البُ رّ بالبُ رّ 
الصنف )للخروج من دائرة الربا لغب بيع السلعة كالذىب أولا بالنقود، بٍ شراء الذىب و.الآخذ والدعطي فيو سواء

 .بالنقود أيضا، بحيث تتم مبادلة الجنس بالجنس بُ عمليتتُ منفصلتتُ وليس بُ عملية واحدة بنفس الوقت(الثاني

أي الناجم عن زيادة الدبلغ الأصلي بعد حلول الأجل الدتفق عليو الدائن والددين، أي بسبب  :رِّبا النسيئة- 
 2.تأجيل السداد أو تأختَه مثل البيع الآجل للعملات لستلفة الجنس

 
 

 . 7ص،أعراب مرنً،مرجع سابق الذكر. الدعيزي خدلغة-1

 .92-91لزمود حسن صوان،مرجع سابق الذكر،ص -2
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 :الإلتزام بالسعي لتحقيق عناصر التكافل الإجتماعي بين أفراد المجتمع  :خامسا

إن تقدنً الخدمات الإجتماعية الذادفة إلذ إحياء صور التكافل الإجتماعي الدنظم ىي إحدى السِمات 
الدميزة للمصارف الإسلامية، وتشتمل ىذه الخدمات على بسويل الأنشطة الإجتماعية التي تهدف إلذ تعميق معتٌ 

 :أما أىم ىذه الخدمات الإجتماعية، فهي .و مضمون التعاون الإلغابي والدشاركة الفعالة بتُ الدواطنتُ

 أىداف لتحقيقالزكاة من أركان الإسلام الخمس، وىي من الأدوات الفعالة  :خدمة جمع وتوزيع الزكّاة- 
الدصرف الإسلامي الإجتماعي، وللزكاة دور كبتَ بُ تطهتَ المجتمع من أمراض الربِا، وما ينشأ عنو من أمراض 

إقتصادية خطتَة، كما تعمل الزكاة على الإسراع بُ إنتقال الأموال من يد إلذ أخرى مع إستمرارية  و إجتماعية
 و الأموال وتدويرىا بُ لستلف قطاعات الإقتصاد الوطتٍ، لشا يؤدي إلذ تفعيل الأنشطة الإقتصادية تداول

  .إكتنازه بُ المجتمع ثار السلبية بُ حالة حبس الأموال ولآالإجتماعية، وبزفيف حدة ا

 :ي و هولؽكن برديد ثلاث مصادر لدوارد الزكاة

 .زكاة مال الدصرف وىي التي تستحق شرعا على أموال مسالعي الدصرف وناتج نشاطو- 

 . مال الدتعاملتُ مع الدصرفةزكا- 

 . مال مقدمة من أفراد المجتمع وىيئاتو الدتعددةة زكا-

لغري تصنيف ىذه الدوارد كموارد مستقلة عن الدصرف أو لسصصة لإنفاق لزدد، ومن بٍ يتم بُ أغلب  و
 .الدصارف الإسلامية إنشاء صناديق مستقلة للزكاة

القرض الحسن ىو قرض يقدم بدون مقابل أو فائدة، إذ يقدمو الدقرض عن طيب  :تقدين القروض الحسنة- 
      مالو بُ فعل ختَ، أو إعانة لو على عمل طيب،  خاطر منو إلذ شخص مقتًض عونا لو بُ الشدة، أو دع

ن ذَا الاَّذِي يُ قْرِضُ اللهَ قَ رْضاً حَسَناً فَ ":قال سبحانو وتعالذ كَثِتَةًَ عضَاعِفُوُ لَوُ أَضْ يُ ماَّ  .}245- البقرة {" افَا ً

 .لذا فإن الإقراض الحسن يعتبر من أىم الخدمات الإجتماعية التي بررص الدصارف الإسلامية على أدائها
 :وبالإمكان تقسيم القروض الحسنة إلذ نوعتُ

 .تقدم لدواجهة حاجات إجتماعية ملحة مثل حالات الدرض والوفاة والتعليم :قروض إستهلاكية- 
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تقدم إلذ فئة الحرفيتُ والفنيتُ من خرلغي الددارس الصناعية والزراعية والتجارية وخرلغي  :وض إنتاجيةرق- 
 .الجامعات

تعتبر الدشروعات الإجتماعية من الأعمال الختَية التي لا تهدف إلذ  :المساىمة في المشروعات الإجتماعية- 
برقيق الربح، وإلظا ينحصر ىدفها بتقدنً خدمة إجتماعية لأبناء المجتمع المحلي، ومن الأمثلة على ىذه الدشروعات 

 .......1إنشاء الدساجد أو الدراكز الإسلامية التعليمية :التي لؽكن أن تساىم فيها الدصارف الإسلامية

  :أىداف البنوك الإسلامية- 2

إن ىدف البنك الإسلامي ىي برريك الطاقات الكامنة بُ المجتمع للوصول بها إلذ أقصى إنتاجية لشكنة، بدا يكفل 
رع ، ولاشك أن برريك الطاقات الكامنة بُ المجتمع أيا كان نوع ىذه الطاقات أي سواء  التغتَ الدنشود بُ الشاَّ

كانت بشرية أو مادية أو غتَىا، فإنو نوع من التغيتَ بُ المجتمع الذي تنشده البنوك الإسلامية كهدف من أىداف 
رع الإسلامي  .الشاَّ

فالأغراض الأساسية للبنك الإسلامي التي ىي حجة ومعيار نشاطو، وبسثل الإطار العام الذي يعمل من 
 :خلالو، ولؽكن إجمالذا بُ

أن تتماشى معاملاتو الدصرفية مع أحكام الشريعة الإسلامية، وأن لغد البديل الإسلامي لكافة الدعاملات  .1
رَ اللّوِ أبَْ تَغِي حَكَماً وَىُوَ الاَّذِي أنَْ زَلَ إلِيَْكُمُ الْكِتَابَ ":لرفع الحرج عن الدسلمتُ، إذ قال الله تعالذ أفََ غَي ْ

 } .144- الأنعام"{مُفَصاَّلاً 
تنمية و تثبيت القيم العقائدية والخلُق الحسن والسلوك السوي لدى العاملتُ والدتعاملتُ مع البنك  .2

يَانوَُ عَلَى تَ قْوَى أَ أفََمَنْ  ":حيث قال الله تعالذ .الإسلامي، وذلك لتطهتَ ىذا النشاط من الفساد سَ بُ ن ْ ساَّ
يَانوَُ عَلَى شَفَا جُرُفٍ ىَارٍ فاَنْ هَارَ بوِِ بُ ناَرِ جَهَناَّمَ  سَ بُ ن ْ نْ أَساَّ رٌ أمَ ماَّ  وَاللاَّوُ لاَ يَ هْدِي ،مِنَ اللاَّوِ وَرضِْوَانٍ خَي ْ

 .} 109- لتوبةا{  "الْقَوْمَ الظاَّالِمِتَُ 
تنمية الوعي الإدخاري وتشجيع الإستثمار وعدم الإكتناز وذلك بإلغاد فرص وصيغ للإستثمار تتناسب  .3

 .مع الأفراد والدؤسسات الدختلفة
توفتَ رؤوس الأموال اللازمة لأصحاب الأعمال من أفراد ومؤسسات لأغراض الدشروعات الإقتصادية،  .4

 . أن يتم ىذا التموبل طبقا لأحكام الشريعة، بالنسبة للمعطي والآخذعلى

 

 .99 -95لزمود حسن صوان،مرجع سابق الذكر،ص- 1
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 والتكامل بتُ الوحدات الإقتصادية داخل المجتمع والتي تستَ على أحكام الشريعة والتعاونإلغاد التنسيق  .5
 .الإسلامية

الإجتماعية لشعوب الأمة الإسلامية، بكافة السبل الدشروعة  و الدساعدة على برقيق التنمية الإقتصادية .6
 .ودعم التعاون الإسلامي وبرقيق التكافل الإجتماعي

تطبيق القاعدة الشرعية الغنم بالغرم، يتحمل إستثمارات البنك لساطر الدشاركات والدضاربة بأموالذا مع  .7
 .الدتعاملتُ معها

برقيق تضامن فعلي بتُ أصحاب الفوائض الدالية وأصحاب الدشروعات الدستخدمتُ لتلك الفوائض عن  .8
 .طريق البنك وذلك بربط عائد الدودعتُ بنتائج توظيف الأموال لدى ىؤلاء الدستخدمتُ ربحا وخسارة

مساعدة الدتعاملتُ معها بُ أداء فريضة الزكاة على الأموال، وتقدنً خدمات متنوعة بُ المجالات  .9
 1.الإجتماعية

: وظائف البنوك الإسلامية- 3
: أعمال الاستثمار/ أ

:  الدودعتُ كما يليوأموال حيث يقوم البنك باستثمار أموالو 

والبيع بالدرابحة , شراء السلع والدنتجات الجاىزة أو الدواد بقصد تأجتَىا أو بيعها نقدا أو على أقساط -1
. أو السلم والقيام بعمليات الاستتَاد والتصدير والتخليص على السلع وبززينها

 .القيام بالاستثمار بالدشاركة أو الدضاربة بُ كافة السلع التجارية والصناعية والزراعية -2
 2.الابذار بالدعادن النفيسة وبُ بعض الأسهم وبُ العملات الأجنبية وبُ حدود الشريعة الإسلامية -3
 .القيام بكافة دراسات الجدوى الاقتصادية لاكتشاف فرص الاستثمار الدتاحة للبنك وللغتَ -4

 

 

 

 

 .10أعراب مرنً، مرجع سابق الذكر،ص. الدعيزي خدلغة-1
 .434مرجع سابق، ص : فائق شقتَ، وآخرون - 2
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: أعمال الخدمات المصرفية/ ب

:  حيث لؽكن للبنك الإسلامي أن يقدم خدمات مصرفية مقابل عمولة أو سمسرة مثل

.  مع التفويض بالاستثمار حسب طلب العميلأنواعهاقبول الودائع على اختلاف  -1
 .برصيل الشيكات لحساب العملاء مقابل عمولة وكذلك برصيل الكمبيالات مقابل عمولة -2
برويل الأموال من بنك لآخر بُ نفس الدولة أو إلذ دولة أخرى بدوجب شيكات وحوالات وأوامر  -3

 .دفع للمراسلتُ بالخارج مقابل عمولة معينة
 .وقبول رىن لذذه العملية ( الكافلات )تقدنً خطابات الضمان  -4
 .عتمادات سواء لتنفيذ عمليات مشاركة أو مرابحة أو خاصة بالعملاء مقابل عمولةالإفتح  -5
الخاصة بالعملاء وبرصيل كوبونات أرباحها وإصدار الأسهم  (الأسهم  )شراء وحفظ الأوراق الدالية  -6

 1.لحساب الشركات مقابل عمولة
 .حفظ الدعادن الثمينة للعملاء -7

 
 :وتشمل :أعمال التكافل الاجتماعي/ ج

جمع حصيلة الزاَّكاة الدشروعة على رأسمال البنك والدبالغ الدودعة من العملاء وتوزيعها طبقا لدصارفها   -1
. الشرعية

 .إنشاء صناديق تعاونية للتأمتُ ضد الدخاطر  -2
 2.(القرض الحسن  )منح القروض الاجتماعية بدون فوائد   -3

 
 

 

 

 

. 159، ص  ( 2001معهد العلوم الاقتصادية وعلوم التسيتَ، جامعة ورقلة ،  )النظام الدصربُ بُ الجزائر الواقع والآفاق، : سليمان ناصر - 1
 .345فائق شقتَ ، مرجع سابق ، ص -  2
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 البنوك التجارية  :المبحث الثاني: 

تعد البنوك التجارية مؤسسات مالية تتعامل بالائتمان وتسمى أحيانا ببنوك الودائع وأىم ما لؽيزىا عن البنوك 
 التجاري ىي تلقي البنكالأخرى ىو قبولذا الودائع برت الطلب والحسابات الجارية أي باختصار أن وظيفة 

وتوظيف جزء كبتَ من تلك الودائع بُ شكل قروض من الاحتفاظ بجزء  (تعبئة الإدخارات  )الودائع بكل أنواعها 
 ولأن جل العمليات التي بردث على مستوى ىاتو البنوك مهمة وذات ألعية بالغة ،منها بُ شكل احتياطي نقدي

. فعليها لغب إعطاء مفهوم لدا يتماشى مع وجودىا كمؤسسة قائمة بحد ذاتها

 
  تعريف البنوك التجارية:الأولالمطلب  :

البنوك التجارية ىي مؤسسات ائتمانية غتَ متخصصة تضطلع أساسا بتلقي ودائع الأفراد القابلة " 
 الطلب أو بعد أجل قصتَ والتعامل بصفة أساسية بُ الائتمان قصتَ الأجل ويطلق على ىذه لدىللسحب 

 1".البنوك اصطلاح بنوك الودائع 

فلا لؽكن أن تعتبر بنوكا بذارية ما لد تتوفر على قبول الودائع القابلة للسحب لدى الطلب من الدؤسسات 
 أو ما ينحصر بُ النشاط الأساسي الدتمثل بُ القيام بعمليات الائتمان ذي الأجل الطويل كبنوك ،الائتمانية

. الادخار وبنوك الرىن العقاري وما إليها
: كما يمكن تعريف البنوك التجارية

أنها الدؤسسات النقدية التي تقبل الودائع من طرف الأشخاص أو الدؤسسات وتكون برت تصرف الدودع بُ " -
 تبعا للمدة الدتفقة عليها ونظرا لذذه الديزة أصبح يطلق عليها بنوك الودائع وتأبٌ ىذه البنوك بُ ،أي وقت شاء

 2". وىذين النوعتُ من البنوك يشكلان عصب الجهاز الدصربُ لأي بلد ،الدرجة الثانية بعد البنك الدركزي
حيث لػصل البنك على  (الإقراض والاقتًاض  )ويعتبر البنك التجاري الدؤسسة التي بسارس عمليات الائتمان " -

 3".أموال العملاء فيفتح لذم بها ودائع ويتعهد بتسديد مبالغها عند الطلب أو لأجل كما يقدم قروضا لذم

 

. 100- 99، ص  (منشورات الحلبي الحقوقية  )زينب عوض الله، أسامة لزمد الفولر، أساسيات الاقتصاد النقدي والدصربُ ،  - 1
. 105، ص (1987دار الدريخ للنشر ، الرياض  )النقود والبنوك والاقتصاد : لرمد لزمود شهاب- 2
 .94، ص  ( 1993دار الفكر، الجزائر،  )الاقتصاد النقدي، : ضياء لريد الدوسوي- 3
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ضح أن دور البنوك التجارية ينحصر بصفة أساسية بُ قبول الودائع ومنح الائتمان ت يالتعاريفمن ىذه * 
وأداء بعض الخدمات الدصرفية الأخرى وكذا دورىا الأساسي بُ توفتَ الأموال لدتطلبات التنمية الاقتصادية 

وأىم ما ميزىا  (الدباشر وغتَ الدباشر ) بالائتمان كما أطلق عليها بنوك الودائع باعتبارىا تتعامل ،والاجتماعية 
. قبولذا للودائع برت الطلب والحسابات الجارية 

كما تعرف على أنها مشروعات رأسمالية ىدفها الأساسي برقيق أكبر قدر لشكن من الأرباح بأقل نفقة " 
 1".لشكنة وذلك بتقدنً خدماتها الدصرفية أو خلقها نقود الودائع 

البنك ىو منشأة تنصب عملياتها الرئيسية على بذميع النقود الفائضة عن حاجة الجمهور أو منشآت " 
 2". أو الدولة لغرض إقراضها لآخرين وفق أسس معينة أو استثمارىا بُ أوراق مالية لزددةالأعمال

فمنح الائتمان التجاري للأفراد والدشروعات من قبل البنوك التجارية إلذ جانب قيامها بعمليات أخرى 
 بُ حتُ أن جميع ىاتو العمليات بستاز بقصر الأجل إذا لا ، الدعاملات بتُ الأفراد والدشروعات الإنتاجيةلتسيتَ

 لأن الأموال التي تستخدمها البنوك التجارية لدمارسة نشاطها تستمد معظمها من ودائع ،تتجاوز مدتها سنة واحدة
". الأفراد والدشروعات

 على مستوى اتساع نطاق العمليات التي تزاولذا البنوك التجارية فقد كان تعريف الدصربُونتيجة التطور 
. البنوك التجارية ذو أبعاد حتمية باعتباره يعد عصب الجهاز الدصربُ لأي اقتصاد بعد البنك الدركزي 

من ىذه التعاريف لصد أن ابذاه التطور الدصربُ عموما بُ اتساع نطاق العمليات التي تزاولذا البنوك 
 ولد يعد يقتصر ىذا النوع من البنوك على القيام بعمليات الائتمان القصتَ الأجل كتلقي الودائع الجارية التجارية

من الأفراد والدشروعات وخصم الكمبيالات وتقدنً قروض قصتَة الأجل للتجارة والصناعة لتوفتَ رؤوس الأموال 
.  وإلظا التطور ذىب الدصربُ إلذ أبعد من ىذا وأعمق بكثتَ لشا تداول سابقا

 

 

 
. 90- 89ص  ( 1999 ، الإسكندرية ،دار الجامعة الجديدة للنشر )النقود والدصارف والائتمان :  مصطفى رشدي شيحة -1

 .25 ص ،مرجع سابق : شاكر قزويتٍ - 2
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 1 خصائص وأىداف البنوك التجارية:المطلب الثاني 
 :خصائص البنوك التجارية -1

تعمل البنوك التجارية على برقيق قدر كبتَ من الأرباح كغتَىا من الدؤسسات الدالية التجارية وتتميز بعدة 
 .خصائص

 أصولذا بزتص البنوك التجارية دون غتَىا من الدؤسسات من الدؤسسات والدشاريع التجارية بان معظم :أولا
تشكل حقوق على مؤسسات وأشخاص بُ شكل ودائع لستلفة وتعتبر ىي الوحيدة القادرة على خلق خصوم 

 وتقوم بفتح حسابات جارية ،قابلة للتحويل من شخص لآخر أو حتى من مؤسسة إلذ أخرى باستخدام شيك
وإجراء عمليات الدقاصة لحسابهم ،  ويكون ذلك بناءا على طلبهم،لعملائها وبرويلها إلذ نقود ورقية أو العكس

ويكون ذلك بأدنى سرعة وبأدنى جهد فتقوم بذلك البنوك التجارية بأىم وظيفة وىي إدارة عرض النقود بُ 
 .المجتمع

إيداع ) والدستثمرين وىذا يتم بالوساطة بتُ الددخرين ،من خصائصها أيضا أنها بزتص بالقدرة على الإقراض :ثانيا
 ولذذا السبب بسارس البنوك أثرا فعالا على حجم الائتمان وتوزيعو بتُ ،أو بخلق مصادر بسويل وإقراضها (وإقراض

 .لستلف القطاعات الاقتصادية بُ المجتمع

تتعامل البنوك التجارية بُ الأصول النقدية والدالية فقط كالودائع والقروض والأوراق الدالية ولا تدخل بُ  :ثالثا
 بسنع البنوك من ، بحيث أن قوانتُ البنوك بُ كثتَ من الدول العالد،لرالات استثمارات مباشرة بُ الأصول الحقيقية

التدخل بُ استثمارات أصول حقيقية إلا بقدر الذي برتمو طبيعة العمل مع البنك التجاري كامتلاك أصول ثابتة 
 .( أثاث ،مباني )

 فعندما تقوم البنوك التجارية باقتناء ،وأىم ما بزتص بو البنوك التجارية ىي قدرتها على خلق وبرطيم النقود :رابعا
 ،أية أصول مالية تدر عائدا فإن ناتج بيع أو برويل ىذه الأصول ينعكس بُ شكل زيادة بُ ودائع البنوك التجارية

. وتعتبر أىم مورد مباشر للتغتَات بُ عرض النقود من أجل أكبر عائد لشكن

 

 .10ص  (مذكرة لنيل شهادة الدراسات الجامعية التطبيقية ، لزمد خيضر ببسكرة  )وظائف الدصارف التجارية : خريف بشرى وآخرون - 1
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بُ حتُ . كما أن عملية ائتمان قصتَ الأجل ىو ما ميز البنوك التجارية دون غتَىا من البنوك الأخرى :خامسا
 3:أنو لؽكننا أن نتعرض لخصائص البنوك التجارية من خلال أىدافها ونذكر منها

الدعتٌ لشن ىذا أن البنوك التجارية تأبٌ بُ الدرجة الثانية بُ التسلسل الرئاسي للجهاز  :مبدأ التدرج - أ
 .الدصربُ بعد البنك الدركزي بحيث يباشر ىذا الأختَ عليها رقابة بدا لو من أدوات ووسائل

 
 أي بنك مركزي واحد لكل :"وحدة البنك " بينما يمثل البنك المركزي التطبيق الصحيح لمبدأ  - ب

 والنشاط الاقتصادي وحجم ، فالبنوك التجارية تتعد وتتنوع بقدر اتساع السوق النقدي،اقتصاد معتُ
 .الددخرات وما يتًتب على ذلك من تعدد عملياتها وإدخال عنصر الدنافسة بتُ أعضائها

 
من أجل إبراز الاختلاف الدوجود بتُ البنوك التجارية والبنوك الأخرى نفرق بتُ كل من مصدر وقيمة  - ت

 .النقد
بُ حتُ تتعدد الدصادر " البنك الدركزي " بحيث لصد أن ىناك بساثل بُ مصدر وحدات النقد القانونية وىو - 

 ."اختلاف البنوك التجارية " بالنسبة لنقود الودائع 

بصرف النظر " الدطلقة " بينما تعتبر النقود القانونية متماثلة بُ قيمتها : أما من ناحية قيمة النقد فنجد أنو - 
 وبزضع القروض التي بسنحها ، فإن نقود الودائع التي بزلقها البنوك التجارية متباينة،عن اختلاف الزمان والدكان

 .البنوك التجارية لأسعار فائدة بزتلف بالزمان والدكان

 ىدفها الأساسي برقيق أكبر قدر لشكن من الأرباح بأقل ،البنوك التجارية ىي مشروعات رأسمالية - ث
 .نفقة لشكنة

 

 

 

 

                                                           

. 209، ص  ( 1999الدار الجامعية ، الإسكندرية ،  )اقتصاديات النقود والدصارف : عبد الرحمان يسري وآخرون - 1
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 :أىداف البنوك التجارية- 2

 :يسعى أي بنك بذاري لتحقيق ثلاث أىداف رئيسية ىي

 برقيق أقصى ربحية لتغطية ما يتحملو البنك من لساطر. 
 بذنب التعرض لنقص شديد بُ السيولة لدا لذلك من تأثتَ على ثقة الدودعتُ فيو. 
 ُبرقيق أكبر قدر من الأمان للمودعت. 

 :ويستمر التطرق شرح كل عنصر على حدي- 

يسعي البنك لتحقيق ىدف زيادة قيمة ثروة مالكيو عن طريق برقيق أرباح ملائمة أي لا تقل  :الربحية- 1
عن تلك التي برققها الدشاريع الأخرى التي تتعرض لنفس الدرجة من الدخاطر، وتوزيعها عليهم بعد الاحتفاظ 

 .بجزء منها على شكل احتياطات إجبارية واختيارية ولسصصات متنوعة وأرباح غتَ معدة للتوزيع

 فعليو أن يوظف الأموال التي حصل عليها من الدصادر الدختلفة وأن :ولكي يحقق البنك ىذه الأرباح- 2
لؼفض نفقاتو لأن الأرباح ىي الفرق بتُ الإيرادات الإجمالية والنفقات الإجمالية بحيث أن الإيرادات الإجمالية 
للبنك تتكون من نتائج عمليات الاقتًاض والاستثمار التي يقوم بها البنك بالإضافة إلذ الأرباح الرأسمالية التي 

تنتج عن ارتفاع القيمة السوقية لبعض أصولو، أما نفقات البنك فتتمثل بُ نفقات إدارية تشغيلية، والفوائد التي 
يدفعها الأفراد لديو بالإضافة إلذ الخسائر الرأسمالية التي قد ينشأ عن الطفاض القيمة السوقية لبعض أصولو، 

والقروض التي يعجز عن استًدادىا، وتتًكز الدصلحة الاقتصادية بُ برقيق أكبر فائض لشكن بتُ إيراداتو 
الإجمالية ونفقاتو الدختلفة ويسعى البنك إلذ برقيق ىذا الذدف عن طريق تقليل نفقاتو من ناحية وعن طريق 

  .برقيق أكبر إيراد إجمالر لشكن من ناحية أخرى

 تعرف السيولة النقدية بُ البنوك التجارية بأنها قدرة البنك على مواجهة الالتزامات الدالية التي :السيولة- 3
تتكون بشكل رئيسي من تلبية طلبات الدودعتُ للسحب من الودائع، وتلبية طلبات الائتمان ومن ىنا تعد 

السيولة النقدية وشبو نقدية وتوفتَىا من الأىداف الأساسية للبنوك التجارية، حيث أن توفتَىا بساعد البنك 
على بذنب الخسارة التي بردث نتيجة اضطراره إلذ تصفية بعض موجوداتو غتَ السائلة، فإن لررد إشاعة عنو 
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عدم توفر سيولة كافية لدى البنك كفيلة بان تزعزع ثقة الدودعتُ ودفعهم إلذ سحب ودائعهم لشا قد يعرض 
  .البنك للإفلاس

 يتسم رأس مال البنك التجاري بالصغر مقارنة بصابُ الأصول، وىذا يعتٍ صفر ىامش الأمان :الأمان- 4
بالنسبة للمودعتُ، التي تعتبر أموالذم مقارنة بصابُ الأصول، وىذا من أىم مصادر بسويل استثماراتو، فالبنك 

يستطيع برمل خسارة تفوق رأس مالو، لأن زيادتها عنو تؤدي إلذ تغطيتها عن طريق اللجوء إلذ أموال الدودعتُ 
وعلى البنك برقيق اكبر قدر من الأمان للمودعتُ على أساس رأس مالو الصغتَ، إلا أن ما ينبغي ملاحظتو ىو 

التعارض الواضع بتُ ىذه الأىداف وىو ما لؽثل الدشكلة الأساسية بُ إدارة البنوك التجارية ويرجع ىذا 
التعارض إلذ تعارض أىداف كل من الإدارة والدودعتُ، فالإدارة تسعى إلذ برقيق أقصى عائد وىو ما قد يتًك 

أثرا سلبيا على مستوى السيولة ودرجة الأمان أما الدودعتُ فيأملون بُ أن لػتفظ البنك بقدر كبتَ من الأموال 
السائلة، وان يوجو موارده الدالية إلذ استثمارات تتسم بدرجة قليلة من الدخاطرة وىو ما يتًك أثرا عكسيا على 

 .الربحية

لذا ينبغي على إدارة البنك أن تركز على برقيق ىدفها، الدتمثل بُ برقيق أقصى عائد، أما أىداف الدودعتُ، * 
 .والدتمثلة بُ السيولة والأمان فيمكن أن تتحقق من خلال التشريعات وتوجهات البنك الدركزي

 وظائف البنوك التجارية : المطلب الثالث :

فقد عرفت ىذه الأختَة ,  إن مباشرة البنوك التجارية لدختلف نشاطاتها يعود أساسا لدا بسليو وظائفها
تطورات عديدة اختلفت باختلاف الدراحل التارلؼية التي مرت بها ولأن البنوك وجدت بغرض المحافظة على 

ونتيجة التطورات الحاصلة على مستوى البنوك فقد برزت وظائفها بشكل كبتَ وأعمق وتنوعت من , الأحوال
: القدلؽة منها إلذ الحديثة ولذذا سنتطرق لذاتو الوظائف بنوعيها ونذكر منها

: التجارية  الوظائف:أولا

منح الائتمان وأختَا خصم , قبول الودائع:  تقوم البنوك التجارية بثلاث وظائف تقليدية رئيسية وىي
. الأوراق التجارية
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 ويعتٍ قبول البنك لذا ،فالوديعة لدى البنك ىي بالأحرى نوع من الائتمان لؽنحو الدودع للبنك :قبول الودائع/ أ
 ويتًتب على عملية الإيداع فتح بدا يسمى ،التزامو أمام صاحبها بأن يدفع لو أي مبلغ بُ شكل نوقد قانونية

.   وباعتبارىا أبرز الوظائف فهي بررص دائما على تنميتها،بالحساب الدصربُ

 فالعميل لؽكن أن يستخدم التسهيلات التي ،فهذا الفتح لػقق لكل من صاحب الوديعة والبنك عدة فوائد" 
يقدمها البنك الدتعلقة بتنظيم معاملاتو الدالية الدستقبلية والاستفادة من خدمات مصرفية كالحصول على دفتً 

 . 1"على الأموال الدودعة  (فائدة  )كذلك لػصل على عائد  (دفتً ادخاري )الشيكات أو دفتً خاص 

 وتعمل البنوك على تنمية الوعي الدصربُ والادخاري من خلال التوسع بُ فتح الدزيد من الوحدات 
 وتنقسم الودائع ،الدصرفية تبسيط الإجراءات التعامل من حيث السحب والإيداع ورفع الكفاءة الأوعية الادخارية

 ، ودائع ائتمانية، ودائع ادخارية، ودائع الإخطار،على أنواع لستلفة ىناك ما ىو مذكور سابقا كالودائع لأجل
: وتصنف وفقا لأجل الاستحقاق أم تصنيف الودائع حسب النشاط الاقتصادي فتشمل 

 يتماشى ىذا لنوع مع طبيعة النشاط الاقتصادي التجارية ما يتصف بو من :ودائع البيوت التجارية -1
استقرار أو تقلب لشا يدعي الأمر إلذ دراسة أوضاع وظروف الدؤسسات التجارية الدتعاملة مع البنك 

.  لتقدير وتوقيت عمليات السحب الدتوقعة من ودائعها
 إذ بُ ، يرتبط ىذا النوع من الودائع للسحب والإيداع بالدورة الإنتاجية:ودائع المنشآت الصناعية -2

بداية الدورة الإنتاجية تتزايد الدسحوبات لتمويل الدشتًيات من الدواد الخام ومستلزمات الإنتاج ودفع 
 .الأجور والدرتبات عند نهاية الدورة ا لإنتاجية تبدأ الودائع بُ الزيادة نتيجة الدبيعات النقدية

 بحيث تزيد الدسحوبات مع ، تتعلق ىذه الودائع بأثرىا بدواسم الزراعة:ودائع المنشآت الزراعية -3
 ىذا السحب يعد منتظم موسمي للأفراد ،بداية موسم الزراعة بُ الدقابل تزيد الودائع مع بيع المحصول

  .2والدزارعتُ لدواجهة النفقات الشخصية
 فهي برتاج إلذ ،وىي الخاصة بودائع لفنادق ومؤسسات النقل والسياحة :ودائع المنشآت الخدمية -4

 .مبلغ كبتَة لعمليات التجديد والتوسع
 
 
 
. 32، ص  ( 1الدار الجامعية للنشر ، مصر ط )أساسيات علم الاقتصاد : لزمود يونس وآخرون - 1
 .110مرجع سابق ، ص : عبد الغفار حنفي وآخرون - 2
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تعتبر ىذه الوظيفة من الأساسيات بُ وقتنا الحاضر وىي المحرك الأساسي للعمليات   :منح الائتمان- ب
 .الاستثمارية لذذا علينا إعطاء تعريف للائتمان

دائن ومدين وذلك من خلال مبادلة , يعرف الائتمان على أنو علاقة بتُ طرفتُ  :تعريف الائتمان -1
 يعتٍ أن البنك يثق بُ مقدرة عميلو فيعطيو رؤوس أموال أو ،قيم آجلة بقيم عاجلة فهو بدثابة الثقة

1يعطيو كفالة وضمانة قبل الغتَ
.  

أما من الدنظور الاقتصادي تعتٍ تسليف مال لاستثماره بُ الإنتاج والاستهلاك وىي تقوم على أساس 
.  الدخاطر، الأجل،وجود دين,  علاقة مديونية .ولغب أن تتوفر أربع عناصر منها, عنصرين لعا الثقة والددة

ولأن البنوك التجارية كانت بُ بدايتها تقوم بعمليات الإقراض من أموالذا الخاصة ىذا الائتمان الدتمثل بُ 
 الشيء الدميز أن ىذا الائتمان من ودائع ليس لذا ،القروض القصتَة الأجل والدتوسطة قد تعدى إلذ أموال الغتَ

:   فالتعرف على ىذا الدنطق الأختَ يستند إلذ ميكانيكية تتم بها عملية خلق الودائع نتعرض لذا الآن،وجود فعلي

 خلق الودائع : 
ىو أن تقوم البنوك التجارية لرتمعة بتقدنً قروض لعملائها وتزيد قيمتها كثتَا : نقصد بعملية خلق الودائع 

 (القروض  ) أي أنها بزلق ىذه الودائع أو  ،عن قيمة الودائع الأولية لأن الدبالغ الدودعة لديها من الأصل
2 فتزيد من العرض الكلي للنقود،خلقا

.  

 : وبالنسبة للمنطق الذي يقف عنده عملية خلق الودائع يتمثل فيما يلي

من جانب جمهور , أن تتوافر الثقة بُ مقدرة البنوك على الوفاء بالتزاماتها بُ أي وقت" :الدعامة الأولذ  -
الدتعاملتُ معها ليشجعهم على الاستمرار بُ الاحتفاظ بودائعهم وسحبها إلا عند حاجتهم الحقيقية 

ونتيجة الوعي الدصربُ فالدائنتُ يرفضون السداد بأوراق البنكنوت ولػبذون تسديدىا عن طريق . إليها
.   الشيكات

فتتمثل بُ التسليم بصحة قانون الأعداد الكبتَة لغعلنا نتوقع وجود تدفق مستمر من  :الدعامة الثانية -
مسحوبات البعض الآخر من ودائعهم  (إن لد يكن يفوق  )إبداعات بعض العملاء تساوي على الأقل 

3 بُ كل لحظة من الزمن
.  

. 222 ص ،مرجع سابق : مصطفى رشدي شيحة - 1
.  سنة ثانية اقتصاد، لزاضرات الاقتصاد النقدي -2
 .280- 279 ص ،مرجع سابق :  ضياء لريد موسوي -3
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برتجز منها مقدار كاحتياطي  (أولية  )وىكذا لؽكن أن نتصور أن البنوك التجارية عندما تتلقى وداع حقيقية 
فلا لؽكن أن , نقدي وقانوني اختياري  والباقي تتصرف فيو لتحقيق ربح من فوائد القروض وعوائد الاستثمار

ىذه , تستنزف ىذه الأختَة ما يعادلذا نقدا لأن قدر الائتمان الدمنوح سوف يكون بُ صورة وديعة جديدة
 نستطيع أن ،1الوديعة الجديدة بسييز لذا عن الوديعة الأولية التي تسببت بُ ظهورىا تعرف باسم الوديعة الدشتقة

لضتجز جزءا منها كاحتياطي نقدي والجزء الآخر لؽنح بُ شكل ائتمان جديد وبالتالر يعود جزء منو مرة 
أخرى كوديعة جديدة مشتقة ومن ىذا الدنطلق يتمكن م وديعة أولية أن لؼلق ودائع جديدة ولعية يقوم 

. بإقراضها لتعود إليو كلها أو جزء منها مرة أخرى

: وتتم عملية خلق الائتمان أو خلق الودائع مقابل ثلاثة أنواع من الأصول

 :ودائع نقد  -
النقود : ىنا تقوم البنوك بإصدار الودائع بأسماء العملاء مقابل تدفق نقدي إلذ خزينتها حيث التدفق النقدي 

:  ومصدر الودائع نقد يكون إما، النقود بُ التداول،الدصدرة من قبل البنك الدركزي

 إصدار نقدي جديد من البنك الدركزي .
  أو نتيجة سحب مقدار من النقود من التداول

 :ودائع مقابل قروض وسلفيات  -
فقيام البنك بسلفيات وقروض لؽنحها لعملائو لؽكن ىؤلاء من الحصول على نقود لد يكونوا قد أودعوىا من 

. قبل وبالتالر حصول البنك التجاري على أصل يدر عائدا سواء على شكل فائدة أو على شكل خصم

: ودائع مقابل شراء أوراق مالية -
وبالتالر  (عملية استثمار  )تقوم البنوك التجارية بقروض طويلة الأجل عن طريق قيامها بشراء أوراق مالية 

. يكون البنك التجاري قد خلق مبالغ لد يكن لذا وجود من قبل

 

 

. 219نفس الدرجع السابق، ص - 1
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: خصن الأوراق التجارية/ ج

وىي بسثل أساسا الكمبيالة التي تعتبر أداة مهمة للائتمان التجاري وتؤدي على تنشيط وتيستَ  " 
الدعاملات وقد تكون ىذه الأوراق قابلة للدفع بعد فتًة من الزمن بُ حتُ أن الدستفيد لػتاج إلذ نقود حاضرة 

لدباشرة أعمالو فيتقدم بها إلذ أحد البنوك التجارية يقوم بخصمها أي قيمتها بعد استنزال الخصم وىو لؽثل الفوائد 
 1".الباقية قبل استحقاقها بالإضافة إلذ عمولة لػصلها البنك مقابل قيامو بهذه العملية 

 فالأوراق التجارية ىي صكوك تتضمن التزاما بدفع مبلغ معتُ من النقود يستحق بُ وقت قصتَ وىي 
.   قابلة للتداول عن طريق التظهتَ ولؽكن اعتبارىا كأداة لتسوية الديون

 والقصد بخصم الأوراق التجارية بالدفهوم الواسع ىو بيعها للبنك بُ مقابل تقاضي البنك فوائد إلذ غاية 
 وتصبح الكمبيالة بعد ذلك ضمن أصول البنك ،تاريخ الاستحقاق مضاف إليها بعض الدصاريف البنكية

.  لذذا بررص البنوك على توفتَ الأوراق التجارية التي تتوفر على شروط إعادة الخصم لدى البنك الدركزي،وتوظيفاتو

 أو بيعها لبنك آخر لزققة بذلك ، وإن كانت ىاتو العملية برقق مصالح للبنك من خلال إعادة خصمها
. درجة عالية من السيولة بالدقارنة مع السلفيات بضمان الكمبيالات

 وبصفة عامة فعملية الخصم تسهل أصل من أصول العميل بدا لؽكنو من توفتَ السيولة اللازمة لدقابلة 
.  التزاماتو

:  الوظائف الحديثة:ثانيا

 نتيجة لدراحل تطورات النشاطات الاقتصادية والتحول الجذري من مرحلة القيام بعمليات الإقراض 
والإيداع على مستوى الدولة إلذ الدخول إلذ عالد الاستثمار وامتلاكها للعديد من الدشروعات الصناعية  والخدمة 

التجارية ىذا ما أدى بظهور وظائف حديثة تتماشى مع التطورات الحاصلة على مستوى البنوك التجارية ونذكر 
: منها

 

 .346ص  (2003الدار الجامعية للنشر والتوزيع ، الإسكندرية ، )النظرية الاقتصادية وبرليل جزئي وكلي للمبادئ : عبد الدطلب عبد المجيد - 1 
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الاستثمار بُ الأوراق الدالية من خلال بيع وشراء الأسهم والسندات تبعا لارتفاع والطفاض أسعارىا  -1
. ويسمى الاستثمار بُ ىذه الحالة بالاستثمار الغتَ مباشر

 وىي عبارة عن بنوك ،بسويل التجارة الخارجية إذ تقوم البنوك بدور الوسيط بُ الدعاملات الخارجية -2
أجنبية تتعامل معها بصفة منتظمة كما تقوم البنوك أيضا بعمليات بيع وشراء العملات الأجنبية وفقا 

1للقانون
.  

 .برليل الشيكات المحلية عن طريق غرفة الدقاصة وصرف الشيكات الدسحوبة عليها -3
 .الدسالعة بُ إصدار أسهم وسندات الشركات الدسالعة -4
  .شراء وبيع الأوراق الدالية لحساب العملاء -5
 .برصيل الأوراق التجارية لصالح العملاء -6
 .إصدار الشيكات السياحية -7
  .خدمات البطاقات الائتمانية -8
 .خدمات بطاقة الصراف الآلر -9

تقدنً بعض الخدمات الأخرى كتأجتَ خزائن شخصية للعملاء وتسوية الحسابات بينهم وقبول  -10
مدخراتهم والقيام بدراسات الجدوى الاقتصادية للمشروعات لخدمة العملاء وغتَىا من الخدمات 

2الكثتَة التي أدخلت البنوك بُ مرحلة البنوك الشاملة
.  

 .تقدنً كفالات وخطابات الضمان للعملاء -11
 .برويل الأموال الضرورية للعملاء إلذ الخارج -12
 .إدارة عقارات العملاء أثناء حياتهم وبعد لشاتهم بدا بُ ذلك حل الشركة وسداد الأموال التي عليهم -13

 

 

 

 

 
. 346مرجع سابق ، ص : عبد المجيد عبد الدطلب - 1
 .347نفس الدرجع السابق ، ص - 2
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 مقارنة بين البنوك الإسلامية والتجارية :المبحث الثالث 
  والبنوك التجارية الإسلامية أوجو التباين والتشابو بين البنوك :المطلب الأول 

إن القواعد والأسس التي بركم عمل البنوك الإسلامية بزتلف عن مثيلاتها بُ البنوك غتَ الإسلامية،  :تمهيد- 1
وذلك لاختلاف طبيعة عمل البنوك الإسلامية ومزاولتها لأنشطة ذات طبيعة متميزة كالدضاربات والدشاركات 

. والدرلػات وغتَىا من جهة، ولالتزامها بأحكام وتعاليم الشريعة السلامية من جهة أخرى

 قد تتشابو البنوك الإسلامية مع البنوك التقليدية بُ بعض الأوجو باعتبارلعا مؤسسات مالية، ولكن تتعدد الأوجو 
 وسوف نتناول بُ ىذا الدبحث أوجو التباين والتشابو بتُ ،التي بزتلف فيها البنوك الإسلامية عن البنوك التقليدية

 .البنوك الإسلامية والبنوك التقليدية 

 :أوجو التباين بين البنوك الإسلامية والبنوك التجارية- 2

ىناك العديد من أوجو التباين البنوك الإسلامية والبنوك التجارية البنوك الإسلامية والبنوك التجارية، ومن ىذه 
:الأوجو ما يلي

 
1 

: التباين في ىيكل التمويل- أ

 ويشمل رأس الدال والاحتياطيات ، مصدر داخلي: ىيكل التمويل بُ البنوك التجارية يتكون من مصدرين لعا- 
 . والودائع من العملاء، القروض من البنك الدركزي والبنوك الأخرى ويشملخارجيومصدر  ،والأرباح الدرحلة 

 ويشمل رأس الدال ،مصدر داخلي: أما ىيكل التمويل بُ البنوك الإسلامية يتكون أيضاً  من مصدرين- 
 ويرتكز الاختلاف ىنا عن البنوك التجارية بُ حجم رأس الدال والوعاء الربحي ،والاحتياطيات والأرباح الدرحلة

فبالنسبة لحجم رأس الدال بُ البنوك الإسلامية فإنو من الدتوقع أن يكون أكبر من . الذي لػسب منو الاحتياطيات
 أما فيما لؼتص بالاحتياطيات فأنها تقتطع من نصيب ،رأس الدال بُ البنوك التجارية كصفة عامة للبنوك الإسلامية

.   وليس من صابُ الربح الذي لػققو البنك الإسلامي بُ نهاية فتًة زمنية معينة،الدسالعتُ بُ الأرباح فقط

 

 .223مرجع سابق ، ص : لزمود يونس وآخرون - 1
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 وىنا بزتلف البنوك الإسلامية عن البنوك التجارية بُ أن  مصادرىا الخارجية تقتصر على ودائع ،ومصدر خارجي
. العملاء نظراً  لعدم مشروعية حصولذا على قروض بفائدة برت أي ظرف من الظروف

: التباين في ىيكل الاستثمار- ب

 ، والأوراق الدالية وخصم الأوراق التجارية،تتمثل أوجو الاستثمار بُ البنوك التجارية بُ الأوراق الحكومية
.  ذلك بجانب العديد من الخدمات الدصرفية،والإقراض بفائدة

 حيث تدخل بُ لرالات استثمارية متنوعة ،أما أوجو الاستثمار بُ البنوك الإسلامية تتصف بالشمولية
ومتعددة كالدرابحات والدضاربات والدشاركات والبيع بالتقسيط وبسويل القروض الحسنو والاستثمار بُ الأسهم دون 

 ذلك بُ الأجل القصتَ والدتوسط والطويل مع مراعاة أن تتفق ىذه الاستثمارات مع أحكام ،الخ ...سندات
. الشريعة الإسلامية

: التباين في الهدف من النشاط- ج

 بينما الذدف من النشاط بُ البنوك ،الذدف من النشاط بُ البنوك التجارية ىو ىدف اقتصادي بحت
الإسلامية ىو ىدف اجتماعي لتعويض النقص بُ الخدمات المجتمعية الناتج من سيطرة عنصر الفائدة والربح  

وىدف اقتصادي لدنافسة البنوك التجارية بدزاولة نفس أنشطتها بقصد برقيق الربح لتمويل الذدف الأول وضمان 
. برقيقو

: التباين في نوعية العائد و أسلوب حسابو- د

 فعائد البنك التقليدي يتمثل بُ الفوائد والعمولات والإيرادات ،إن تباين الذدف يتبعو تباين العائد
الأخرى لقاء الخدمات البنكية، وتتحدد حجم الإيرادات مسبقا وبشكل دوري، وذلك حسب طبيعة النشاط 

. الاستثماري

 أما عائد البنوك الإسلامية فيتمثل بُ الربح من جملة أوجو الاستثمارات ويأخذ الربح عند احتسابو خطوات *
: ثلاث ىي
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: أرباح الاستثمار- 

إن - وىي جملة عوائد النشاط الاستثماري خلال فتًة معينة بعد استبعاد خسائر بعض الأنشطة 
. ويضم ذلك الوعاء كافة أرباح الدضاربات والدشاركات والدرابحات- وجدت

: الأرباح الإجمالية- 

 بالفرق بتُ عائد النشاط ونصيب العميل بُ ذلك العائد ،وبرتسب لكل نشاط استثماري على حدة
 وقد يكون البنك شريكا بُ ذلك ،والذي يقوم البنك عادة باحتسابو بُ ظل حجم الدال ومدة الاستثمار

. الاستثمار، وقد يكون فقط مضارباً  بو

: الأرباح القابلة للتوزيع- 

وتضم  (سنة مالية بُ العادة)وىي برتسب على مستوى لرموع الأنشطة والعمليات خلال فتًة معينة 
صابُ أنصبة البنك من الأرباح والعوائد الأخرى مع استبعاد خسائر بعض الأنشطة والدصروفات غتَ الدخصصة 

. والإستهلاكات والدخصصات الدختلفة

: التباين في التنظين الإداري والهيكلي للبنك- ىـ

 ويتًتب على ذلك اختلاف ىيكل التمويل وىيكل الاستثمار ،يشيع نظام التخصيص بُ البنوك التجارية
بُ كل منها، بينما لصد أن البنك الإسلامي يزاول أنشطة تدخل بُ نطاق البنوك التجارية بأنواعها الدختلفة بل 

، ولقد ترتب على (كالدرابحة والدشاركة والدضاربة)وتزيد عنها بُ أنشطة مستحدثو لا تزاولذا البنوك التجارية عادة 
 وأقسام الدضاربات ، وإدارة الزكاة،ذلك أن ظهرت ىياكل تنظيمية وإدارية ومالية وإدارة الصكوك وإدارة الاستثمار

.  كما ظهرت وظيفة مراقب الاستثمار بحيث لؽكن اعتباره كوكيل عن الدسالعتُ والدستثمرين،والدرابحات والدشاركات

: التباين في أساليب القياس والمحاسبة عن النتائج- و

بُ البنوك التجارية يتم استخدام أساليب القياس والمحاسبة عن النتائج بُ ضوء الربح كهدف رئيسي أما بالنسبة 
: للبنوك الإسلامية فالأمر يتطلب ما يلي
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.  إلغاد أساليب لستلطة للقياس  والمحاسبة عن النتائج  تشتق من النظم المحاسبية الدطبقة -1

تصميم لظاذج لدعايتَ التقييم الاقتصادي والاجتماعي والديتٍ تصلح كإطار للحكم على كفاءة البنوك  - 2
. الإسلامية

 كما يتطلب الأمر إعادة تفستَ ،استحداث مفاىيم بديلة عن الربح تصلح لتقييم العوائد المجتمعية للبنك - 3
. الأرباح وبرديد عواملها ومكوناتها

حل مشكلات التقييم المحاسبي بُ البنك والنابذة عن مشاركتو للمستثمرين بُ مزاولة  -5
الأنشطة التجارية والاستثمارية وكذلك مشكلات اعتماد الربح كبديل عن الفائدة 

. والدشاركة كبديل عن الإقراض

 

: التباين في العلاقة المجتمعية والارتباط بالبيئة- ز

تؤدي الدظاىر السابقة إلذ استنتاج منطق مؤداه أن البنوك الإسلامية مؤسسات ترتبط بالمجتمع وتتفاعل 
.  على لضو لا يتحقق من خلال البنوك التجارية،مع البيئة المحيطة بها

 أن ىناك اختلافات واضحة بتُ البنوك الإسلامية والتجارية، وذلك نتيجة لاختلاف ، يتضح لشا سبق
ولدزاولة البنوك الإسلامية ذات طبيعة , الفلسفة والخصائص والأسس والدبادئ التي تقوم عليها كل منهما من ناحية

 فرق جوىري بتُ الدصرف التقليدي والدصرف الإسلامي 12متميزة من ناحية أخرى، ولؽكن القول أن ىناك 
 1: لصملها فيما يلي

 

 

 .49مرجع سابق ، ص : شاكر قزويتٍ - 1

http://mhabach.wordpress.com/2009/04/30/%d8%a7%d9%84%d9%81%d8%b1%d9%88%d9%82-%d8%a8%d9%8a%d9%86-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%b5%d8%b1%d9%81-%d8%a7%d9%84%d8%aa%d9%82%d9%84%d9%8a%d8%af%d9%8a-%d9%88%d8%a7%d9%84%d8%a7%d8%b3%d9%84%d8%a7%d9%85%d9%8a/
http://mhabach.wordpress.com/2009/04/30/%d8%a7%d9%84%d9%81%d8%b1%d9%88%d9%82-%d8%a8%d9%8a%d9%86-%d8%a7%d9%84%d9%85%d8%b5%d8%b1%d9%81-%d8%a7%d9%84%d8%aa%d9%82%d9%84%d9%8a%d8%af%d9%8a-%d9%88%d8%a7%d9%84%d8%a7%d8%b3%d9%84%d8%a7%d9%85%d9%8a/
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 ةالمصارف الإسلامي ةالمصارف التقليديالفرق 

النشأة  -1
 

لا تقصد إلذ الربح فقط إلظا العمل ضمن . نزعة فردية مادية للابذار بالنقود وتعظيم الثروة
الأصول الشرعية لتطهتَ العمل الدصربُ من 

. الربا
المفهوم   -2

 
أحد الدؤسسات الدالية التي يتًكز عملها بُ منح 
الائتمان فقط كخصم الأوراق التجارية وشرائها 

. وبيعها ومنح القروض وغتَىا من العمليات النقدية

مؤسسات مالية تقبل الأموال للمتاجرة بها 
ضمن قواعد الشريعة الإسلامية على أساس 

. (الغنم بالغرم)و  (الخراج بالضمان)قاعدبٌ 
طبيعة الدور   - 3

 
مؤسسات وسيطة حيادية لا تتدخل بُ الأعمال 

ولكن بذتٍ ربحها من النقود التي توظفها بُ الإقراض 
. والتمويل

لؽتد دورىا لدمارسة العمل الفعال من خلال 
.          كونها شريك ومضارب وتاجر وكافل

أساس التمويل    -4
 

يقوم على أساس الإقراض بسعر فائدة لزددة دون 
. العمل

يقوم على أساس العمل وفق قاعدة الربح 
. والخسارة

صفة العميل  - 5
 

العميل ىو مودع أو مقتًض أو مس تأجر لصندوق 
. أمانة

العميل ىو مشارك وبائع ومشتًي وصاحب 
. حساب جاري على أساس القرض الحسن

لػظر عليها لشارسة التجارة أو الصناعة أو بسلك المحظور والمباح - 6
البضائع أو العقارات غتَ الخاصة بعملو إلا بسداد 

. لدين لو على الغتَ على أن يبيعو خلال مدة معينة

مادة عملو الأساسية ىي العمل بالصناعة 
والتجارة وشراء الأسهم الدالية والعقارات ولكن 

. ضمن الحدود الشرعية
 .لا لؽكنها لأنها تقوم على الربا. لؽكنها إصدار أسهم لشتازة الموارد المالية الذاتية-7

 .لا يقتًض ولا يقرض بفائدة. الودائع والقروض على أساس الفائدةمصادر الأموال  -8

الإقراض بفائدة، خصم السندات، خدمات مصرفية استخدامات الأموال   -9
أخرى كالاعتمادات الدستندية وخطابات الضمان 

. مقابل عمولة أو فائدة

يستخدم الجزء الأكبر من الأموال بُ صيغ 
التمويل الإسلامية كالدتاجرة والدضاربة والدرابحة 

. والدشاركة والاستصناع وغتَىا
إعسار المدين  -10

 
لا يسمح بدهلة سداد إلا بشروط قاسية ولػمل 

. الددين فوائد تأختَ
إذا كان غتَ لشاطل ومعو عذر شرعي لؽهل ولا 

لؽكن زيادة الدين أو تعديل السعر وقد يعفى 
. أحياناً من الدبلغ الضئيل

الربح  -11
 

يتحقق من الفرق بتُ الفائدة الددينة والفائدة الدائنة 
أي الفائدة الددفوعة عن الودائع والفائدة الدقبوضة )

. (من القروض

 .من العمل والربح الحلال

لا يتحمل الدصرف أية خسائر عن الدقتًض إذا لد تحمل الخسائر  -12
. يستطع الدقتًض سداد الدين

قد لػتمل خسائر لأن مصدر ربحو ىو العمل 
 .والعمل قد يربح أو لؼسر

 مقارنة بين المصارف التقليدية والمصارف الإسلامية : 01الجدول رقن 
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 :أوجو التشابو بين البنوك الإسلامية والبنوك التجارية- 3
على الرغم من وجود العديد من أوجو التباين البنوك الإسلامية والبنوك التجارية البنوك الإسلامية والبنوك 

 1: التجارية، إلا أنو توجد بعض أوجو للتشابو، ومن ىذه الأوجو ما يلي

أن كلا من الدصارف الإسلامية والدصارف التجارية يهدفان إلذ برقيق أرباح، مع ضرورة التوقف ىنا، أن مثل - أ
ىذا الإطلاق للفظ ربح للمصارف التجارية حسبما يصرح بو القائمون عليها لايعد ىكذا بُ الدفهوم الواقعي لأن 

معظم ما برققو الدصارف التجارية يشكل الفرق بتُ أسعار الفائدة الددفوعة، وأسعار الفائدة الدقبوضة، وىو الربابلا 
 2. (1982:254الحمود، )شك بُ ظل الفقو الاقتصادي الإسلامي 

البنك )إن كلا النوعتُ من الدصارف سواء الإسلامية أوالتجارية بزضعان لرقابة مالية من قبل الدصرف الدركزي - ب
. )الدركزي

 .أن كلا النوعتُ من الدصارف لابد لذما من الالتزام بكافة الأوامر والتعليمات التي تصدر من الدصرف الدركزي- ج
كلالعا يعد وسيطاً مالياً بتُ طرفتُ ويتبعان بُ ىذه الوساطةالأعراف الدصرفية، فضلاً عن الدعايتَ الدهنية - د

 .الدتعارف عليها بُ العمل الدصربُ
 

        
 تميز المصارق التقليدية عن المصارف الإسلامية : 02الجدول رقن 

 .212منتَ إبراىيم ىندي،مرجع سابق الذكر،ص- 1
. أعراب مرنً،مرجع سابق الذكر. الدعيزي خدلغة- 2
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: أوجو تميز المصارف الإسلامية عن المصارف التجارية- 4
 1: تتميز الدصارف الإسلامية عن الدصارف التجارية بُ العديد من الأوجو، منها ما يلي

 الدصارف الإسلامية بدور الوسيط بُ العمل الدصربُ شأنها شأن الدصارف التجارية، فأنها لا تتصف رغم قيام- أ
بحيادية الوسيط التقليدي بل تتسم بقدر عال من الفاعلية أملاه طبيعة عملها الدتجسد بُ المجالات الدتعددة لعملها 

التمويلي بأسلوب الدشاركة، والدضاربة، والدرابحة، والإجارة، وبيع التقسيط، وعقد السلم، وعقد الاستصناع، وعقد 
 .، وأساليب التمويل الزراعي(الإستجلاب)التوريد 

 وما يتطلبو ىذا الدعاملات الشرعية بناء على النقطة السابقة فإن الدصارف الإسلامية تشكل طرفاً مباشراً بُ -ب
 والدنقولة تسهم بُ أداء دورىا الدطلوب بدا يتضمنو من إلصاز مصالح الدتعاملتُ معها للأصول الثابتةمن بسلك 

لصده بُ  ، بُ حتُ يبدوا أن ىذا النوع من التعامل السائد بُ الدصارف الإسلامية لا(17: البعلي، بدون تاريخ)
. )16: 2001، فأرشي) خشية بذميد أموالذا الدصارف التجارية

وأن النوعتُ لؼضعان للرقابة الدالية من  (أوجو التشابو بتُ الدصارف الإسلامية والتجارية) (2) بينا بُ النقطة -ج
 من قبل ىيئة الرقابة الشرعية بزضع لنوع ثان من الرقابة، إلا وىو الدصارف الإسلاميةأن  قبل الدصرف الدركزي، إلا

الدصرف الإسلامي، من أنّ الدصرف  عملاء  بث روح الاطمئنان لدىمهما بُالرقابة الشرعية، والتي تلعب دوراً 
يؤدي دوره الذي أنشأ من أجلو والدرتكز على مراعاة أحكام الدشرع سبحانو وتعالذ بُ الدعاملات الدالية للإنسان 

 .الدسلم بعيداً عن الأىواء والنزوات

لرالا ضيقاً  بُ حتُ لػتل الإقراض الربّوي الحيز الأكبر بُ تعاملات الدصارف التجارية ولا يشكل الاستثمار إلا- د
من عمل ىذه الدصارف، لصد الحال عكسو بساماً بُ عمل الدصارف الإسلامية التي لػتل فيها الاستثمار الركن 

 .الأكبر بُ تعاملاتها الدالية

 

 

 
 .56ص , مرجع سابق : شاكر قزويتٍ - 1
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 على الغتَ  سداداً لدين لذاإلاالبضائع  لػظر على الدصارف التجارية لشارسة التجارة أو الصناعة، أو أن بستلك- ى 
على أن تبيعها خلال مدة معينة، كما لػظر عليها شراء العقارات غتَ التي برتاجها لدمارسة أعمالذا على أن تبيعها 

نسبة لزددة من  لذا أن تشتًي لحسابها الخاص أسهم شركات التجارية بُ حدود إلا أنو لغوز. خلال مدة معينة
من البنك الدركزي، بُ حتُ لغوز للمصارف الإسلامية لشارسة التجارة  أموالذا الخاصة أو بناء على موافقة مسبقة

والصناعة وبسلك البضائع وشراء العقارات، والتعامل بُ أسهم الشركات التجارية بالضوابط الشرعية 

. )64، 2009العطيات، ) 

بُ بعض الشيء بُ ىذا الذدف مع الدصارف  تهدف إلذ برقيق الأرباح وتتشابو أن الدصارف الإسلامية رغمو- 
الإسلامية تنظر إلذ الاستثمار على أنو تنمية المجتمع، وعلى ىذا الأساس تتعدد أىداف  التجارية، إلا أن الدصارف

الخدمة وأىداف التكامل الاجتماعي، والالتزام  تتجاوز الذدف الربحي إلذ جودة ىذه الدصارف لتحوي مضامتُ
مشتقاً من   إذ يصبح ىذا الذدف.عندما تتغتَ النظرة الدطلقة إلذ مفهوم تعظيم الربح. بقواعد الشريعة الإسلامية

إدارة الدصرف الإسلامي ىي  عدة أىداف ومن بينها مصلحة العملاء والدسالعتُ، وعند التوسع بُ الدفهوم لصد أن
إدارة أمناء استثمار، لتحقيق مصالح لرموعة متعددة تشمل العاملتُ بالدصرف كما تشمل الفقراء والدساكتُ 

 الثروة، وىو لا يتجاىل مسؤولياتها والحكومة، والدصرف الدركزي، لأن الذدف الرئيسي للمصرف ىو تعظيم
الدصارف الإسلامية  لذا فإن من خصائص.)53: 2004جاد، )حساب الدنظور الدادي  التنموية على لاستثمارية

. )150: 2009النجار، )الأولوية لدبدأ احتياجات المجتمع ومصلحة الجماعة قبل النظر إلذ العائد  إعطاء

فرق جوىري بُ نظرة كلا النوعتُ من الدصارف للنقود فهي بُ الدصارف التجارية بدثابة سلعة يتم الابذار   ىناك-ز
سعر الفائدة الددينة وسعر الفائدة الدائنة، بينما ىي بُ الدصارف الإسلامية  فيها، ويتم برقيق الربح من الفرق بتُ

. )45: 2006أحمد، )وسيط للتبادل ومقياس للقيم 

يستطيع ذلك لدا تقوم  بُ حتُ أن الدصرف التقليدي يستطيع إصدار أسهم لشتازة فإن الدصرف الإسلامي لا -ح
. )2009:65العطيات، ) الربّوبيةعليو ىذه الأسهم من الفائدة 
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دخل لو فيها،  يلاحظ بُ الدصرف التقليدي أن الخسارة يتحملها الدقتًض وحده حتى ولو كانت الأسباب لا -ط
إن الخسارة يتحملها الدصرف إذا كان رب مال بُ مضاربة، وبقدر رأس الدال بُ  فبُ حتُ بُ الدصرف الإسلامي

 .الدشاركات، وإذا دخلت برت ضمانو بُ البيوع

يسمح لو بدهلة سداد، ويلتزم بفوائد تأختَ، وإذا كان لشاطلاً  وبُ حالة إعسار الددين فانو بُ الدصرف التقليدي لا
الدقاضاة، أما بُ الدصرف الإسلامي فإذا كان الددين غتَ لشاطل يعطي مهلة سداد  إلذ ما تقدم تكون فبالإضافة

. يلتزم بأي زيادة على الدين، وقد يعفى من الدين بُ حالة الإعسار الكامل وضآلة الدبلغ ، ولا(فنظرة إلذ ميسرة)
(. 66- 65: 2009العطيات، )وإذا كان موسراً لشاطلاً تكون الدقاضاة 
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 الـفـصـلخاتمة : 

لقد حققت البنوك الإسلامية ولا زالت برقق لصاحا بُ تقدنً ومنح بسويلات أو قروض بنكية للأفراد لإبقاء 
الدشاريع قائمة وتطويرىا وتنميتها وتوسيعها أكثر وىذا بتوسيع منشآتها أكثر وزيادة رفع طاقاتها الإنتاجية وىذا 

باللجوء إلذ ىذه البنوك لدنحها قروضا بزاطر بها وتستفيد منها، ورغم ىذا النجاح الذي عرفتو البنوك الإسلامية إلاّ 
أنّها كانت تواجو بعض الإخفاقات والدنافسة من طرف البنوك الأخرى وكذا بعض التحديات والتي سوف نتطرق 

: إليها كما يلي

بسلت الإخفاقات التي كانت تواجو ىذه البنوك الإسلامية بُ الطريقة الدصرفية للأكادلؽية الدتبعة بُ التعليم 
الدصربُ لليد العاملة وكذا عدم إتباع الدناىج العمل الدصربُ الإسلامي من طرف العامل كاملا أي أنوّ كان يتبعها 

إلاّ قليلا، كما أنّ البنوك الإسلامية كانت تعتمد غالبا على خبرات متأنية من البنوك التقليدية، وىذه الخبرة تتنابَ 
مع مبادئ وقواعد تعاملها، كما أنّ ىذه الخبرات قد تكون غتَ مقتنعة بالعمل الدصربُ الإسلامي وىذا ينعكس 

.  سلبا مع أدائها وبالتالر على أداء البنوك وعلى برقيق أىدافها

تأسيس البنك الإسلامي عادة يكون على أساس شركة مسالعة عامة لزدودة الدسؤولية وىذا أيضا يتنابَ مع - 
طبيعة العمل الإسلامي ومع مقاصد الشريعة الإسلامية، وإضافة إلذ ذالك ضعف عمليات البحث العلمي 

والدراسات الواجبة بُ ميدان العمل الدصربُ الإسلامي وىذا يرجع على عدم كفاية الإمكانيات الدالية وىذا ما 
. يعرقل ستَىا ولظوىا ويضيف فرصة الابتكار والإبداع لديها

أمّا بالنسبة للتحديات والصعوبات الأخرى فتمثلت بُ الدنافسة الشديدة وىذا نتيجة للتغتَات التي طرأت على 
الساحة العالدية لشاّ لغبرىا على البحث عن استًاتيجيات تساعدىا على الحفاظ على مكتسباتها التي حققتها وكذا 

. البحث على بزطيط استًاتيجي مستقبلي

تدفق أموال مهمة من طرف الدودعتُ الذين يقومون بالتعامل الدصربُ الإسلامي غتَ أنّ ىذه الأموال غالبا - 
ما تتخذ شكل ودائع قصتَة الأجل كما أنّها تفوق إمكانيات الاستثمار الإسلامية المحدودة، لشاّ لغعل البنوك تواجو 

مشكلة إدارة ىذه السيولة من جهة والبحث عن أدوات مصرفية قصتَة الددى تتفق مع طبيعة تدفق الأموال 
وتكون مقبولة من طرف جميع البنوك الإسلامية، لأنّ الأدوات التمويل القصتَة الأجل الدتوفرة ىي أدوات السوق 

. النقدية، وىي أدوات غتَ جائزة شرعا
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برتاج البنوك الإسلامية إلذ تطوير معايتَ المحاسبة والدراجعة للمؤسسات الدالية الإسلامية وتغيتَىا وتطويرىا - 
. كلما ادعت الحاجة إلذ ذلك

تتعرض البنوك الإسلامية إلذ منافسة البنوك التقليدية رغم أنّ ىناك ربحية لدنتجاتها التي فتحت نوافذ بزتص - 
. بالتعامل بالدنتجات الإسلامية

. إنّ بررير بذارة الخدمات الدالية يفتح لرال الدنافسة الدولية الشديدة- 

. التأقلم مع الدبتكرات التقنية والإلكتًونية الدختلفة بُ لرال تقدنً الخدمات الدالية والدصرفية بواسطة الانتًنيت- 

: ومن خلال ما قمنا بو لؽكن أن نقدم بعض الاقتًاحات التالية

لا بدّ على ىذه البنوك الإسلامية أن تستفيد من خبرات وإطارات متخصصة بُ العمل الدصربُ الإسلامي 
. وىذا من خلال استحداث معاىد وكليات خاصة بُ تدريس مناىج العلوم الدصرفية الإسلامية

وكذا تعديل بعض القوانتُ السارية الدفعول وإضافة قوانتُ أخرى، ويكون ىذا بشكل تدرلغي لأنّ الدستقبل 
. ينبئ بالدور الريادي لذذه البنوك بُ لرال الصتَفة

تغيتَ تعامل البنك الدركزي مع البنوك الإسلامية إلذ ما يتوافق مع طبيعة الخدمات الدصرفية التي تقدمها لأنّها - 
. بزتلف كلية عن البنوك التقليدية، لشاّ يستدعي معاملتها بطريقة لستلفة عن تلك التي يتعامل البنك الدركزي معها

إنّ الجو التنافسي الذي تعمل فيو البنوك الإسلامية بكل ما لػملو من متغتَات يضطرىا إلذ البحث - 
والتجديد والابتكار الدستمر من أجل مواكبة التطور السريع بُ لرال الخدمات الدصرفية ويتم ذلك بتطوير وإبداع 

وإبتكار أدوات وخدمات مصرفية تتلائم مع خيارات وأذواق العملاء من جهة وتتلائم مع طبيعة الشريعة 
الإسلامية من جهة أخرى، ولا يتم ذلك إلا بالتعامل مع ىذه الدول من خلال ىيئاتها الشرعية وربدا من خلال 

. سوق مالية بينها، لأن التعاون ىو سبيل وحيد أمامها لتوفتَ الإمكانيات بدختلف أنواعها
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 الفصل ـةــدمــقـم  :
تعتبر التجارة الخارجية ضرورة وحقيقة أساسية لا لؽكن للعالم أف يستمر بدونها إذ لا لؽكن تصور أف تستقل أية دولة 

قتصادات العالم كونها مضطرة إلى تصدير سلعتها وخدماتها إليها واستتَاد ما يلزـ شعبها من سلع إباقتصادىا عن بقية 

وخدمات أما عن الألعية الدتعلقة بالاعتماد الدستندي فلها الفضل في تطوير معدلات التبادؿ الدولي كاستخداـ بنكي 

في لراؿ بسويل التجارة الخارجية ومن بتُ أكبر ىذه البنوؾ في الجزائر بنك البركة الجزائري الذي يعرؼ بتجربتو الطويلة 

ومعاملتو الجيدة التي جعلتو لػتل مكانة خاصة في بسويل التجارة الخارجية للبد وبصفتو بنك إسلامي ويقوـ على 

الشريعة الإسلامية سمح لو ذلك بتقوية أركانو وسط نظاـ مصرفي شهد العديد من الأزمات ولذذا قمنا باختيار وكالة 

 لتوضيح ما استخلصنا من دراستنا ىذه ولذلك قمنا بتقسيم ىذا الفصل الذي يتًكز على دراسة حالة تطبيقية وىراف

 : إلى مبحثتُ أساسيتُ لعاوىرافلعملية الاعتماد الدستندي لدى بنك البركة وكالة 

 

  وىران دراسة حالة تطبيقية لعملية الاعتماد المستندي بنك البركة وكالة:الفصل الثالث  

 تقديم عام لبنك البركة و الوكالة المستقبلة:المبحث الأول  

 كيفية سير عملية الاعتماد المستندي في بنك البركة :المبحث الثاني 
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  وىران دراسة حالة تطبيقية لعملية الاعتماد المستندي بنك البركة وكالة:الفصل الثالث  

 تقديم عام لبنك البركة و الوكالة المستقبلة:المبحث الأول  

 وموارده نشأة بنك البركة الجزائري ومراحل تطوره:المطلب الأول  

 :نشأة بنك البركة- 1

أوؿ بنك إسلامي في الجزائر وأوؿ بنك لستلط بتُ النظاـ العاـ والخاص تم إنشاؤه كشركة مسالعة في إطار قانوف النقد 

للتًخيص الدمنوح لو من قبل    وفقا1991 ماي 20 في (1990 أفريل 14 الدؤرخ في 10-90قانوف )والقرض 

 . مليوف دج والذي بدأ نشاطو الفعلي في سبتمبر من نفس السنة 500بنك الجزائر، برأس ماؿ قيمتو 

بنك البركة ىو عبارة عن بنك بذاري بزضع النشاطات البنكية التي يقوـ بها إلى قواعد الشريعة الإسلامية، وىذا البنك 

 بينما لؽثل ،ىو عبارة عن مؤسسة لستلطة جزائرية وسعودية، ولؽثل الجانب الجزائري بنك الفلاحة والتنمية الريفية

الجانب السعودي بنك البركة الدولي والذي مقره في جدة، وقد تم توزيع حصص رأس الداؿ بشكل يعطي للجانب 

بينما تعود  ،(BADR) شركاء وطنيتُ والدتمثلتُ في بنك الفلاحة والتنمية الريفية % 51الجزائري أغلبية بواقع 

. من رأس الداؿ للجانب السعودي شركاء أجانب يتمثلوف في شركة دالة البركة القابضة الدولية  %49ملكية 

ولؽلك عدة فروع منتشرة حوؿ التًاب الوطتٍ من الشرؽ إلى ،(بن عكنوف)ويقع مقر بنك البركة بالجزائر العاصمة ، 

 ‬‬.الغرب ومن الشماؿ إلى الجنوب

 .وكالة رويبة الشراقة–وكالة الحراش – وكالة بئر خادـ- (عمتَوش)وكالة الخطابي  -فرع أو وكالة البليدة  -:الوسط
 . وكالة بجاية- وكالة باتنة- وكالة عنابة-وكالة قسنطينة-  وكالة سطيف- :الشرؽ.  وكالة غرداية :الجنوب
 .ومؤخرا وكالة مستغالً- وكالة تلمساف  -كالة وىرافو -:الغرب
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يقوـ البنك بجميع العمليات الدصرفية من بسويل واستثمار على غتَ أساس الربّا وتقديم الخدمات الدصرفية وفق الشريعة 

:  الإسلامية كما يلي

 تقسيم التمويل اللازـ كليا أو جزئيا للمشروعات في لستلف المجالات .

 توظيف الأمواؿ الدودعة على مستواه حسب ما يتم الاتفاؽ عليو مع أصحابها. 

  تقديم جميع الخدمات الدصرفية كفتح الحسابات وبرصيل الأوراؽ التجارية ، برويل الأمواؿ، والتعامل 

بالعملات ، فتح الاعتمادات الدستندية وإصدار الكفالات الدصرفية ، تقديم القروض الحسنة، وجمع وتوزيع 

 .أمواؿ الزكاة في المجالات الدخصصة لذا

 تأسيس الشركات في لستلف المجالات الدكملة لأوجو نشاط البنك. 

              

                

2010 2012 2014

 
  تقديم بنك البركة01: الشكل رقم
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 :مراحل تطور بنك البركة- 2

:  مر بنك البركة الجزائري منذ إنشائو بدجموعة من الأحداث الدهمة والتي لؽكن تلخيصها في

 1991 :إنشاء بنك البركة الجزائري. 

 1994 :الاستقرار والتوازف الدالي للبنك. 

 1999 : ُمؤسسة البركة والأماف"مسالعة البنك في إنشاء مؤسسة التأمت". 

 2000 :تم ترتيبها من بتُ الدؤسسات الدصرفية الرائدة ذات رأس الداؿ الخاص. 

 2006 : مليار ، لشا أدى إلى تغيتَ توزيع الحصص ، حيث 2.5 مليار إلى 0.5رفع رأس ماؿ البنك من 

 .%56ودالة البركة القابضة الدولية بنسبة %44أصبح بنك الفلاحة والتنمية الريفية يساىم بنسبة 

 2008 : فرع20توسيع فروع البنك إلى حوالي . 

 2009 : مليار دج10 مليار دج إلى 2.5رفع رأس ماؿ البنك من . 

 2013 : وكالة عبر التًاب 27بدجرد ابساـ التنفيذ الكامل لنظاـ الدعلوماتية الجديد سيصبح عدد الوكالات 

 .الوطتٍ

 2015: 08/03/2015 وكالة وآخر وكالة ىي وكالة مستغالً افتتحت في 29أصبح عدد الوكالات ، 

 .(أـ البواقي)وسيتم افتتاح وكالة في عتُ مليلة 

  دور وكالات البركة02: الشكل رقم
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 :موارد بنك البركة الجزائري- 3

 :فتتمثل فيما يلي أما عن الدوارد الدالية في بنك البركة* 
 :وفيها :حسابات الودائع- 1
بإمكاف كل شخص طبيعي أو معنوي فتح حساب برت الطلب أو ما يسمى  : بحسابات الودائع برت الطل -

 .الحساب الجاري
وىي حسابات إدخارية خاصة تفتح لكل شخص وبرقق ىذه الحسابات أرباحاً عن العمليات  :رحسابات الإدخا -

 .التمويلية التي يقوـ بها البنك
 :وفيها :حسابات الإستثمار- 2
حيث يوظف البنك أمواؿ الدودعتُ في بسويلات لصالح الزبائن، ويوزع  :حسابات الإيداع الإستثمارية غتَ الدخصصة -

 .الأرباح المحصلة
 .والتي بسكن الدودعتُ من إستثمار حصة من نتائج الإستثمار :حسابات الإيداع الإستثمارية الدخصصة -

 .وىناؾ حسابات أخرى مثل الحسابات بالعملة الصعبة وحسابات داخلية لغتَ الدقيمتُ
 

 :أما عن وسائل التمويل في بنك البركة فهي تنقسم إلى* 
 . الدضاربة والدرابحة، السلم، الدشاركة :والذي يكوف على الأشكاؿ التالية:تمويل الإستغلال- 1
 .الإلغار، الإستصناع :والذي يكوف على الأشكاؿ التالية :رتمويل الإستثما- 2

 (البركة الجزائري لظوذج)بسويل الأفراد في بنك 
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 الأىداف و الهيكل التنظيمي لبنك البركة الجزائري :المطلب الثاني 

 :أىداف بنك البركة - 1

يهدؼ بنك البركة الجزائري إلى تغطية الاحتياجات الدالية للقطاعات الدختلفة ، عن طريق تقدلؽو لباقة متنوعة من 

أساليب التمويل والاستثمار بالأسلوب الدصرفي غتَ الربّوي بالإضافة إلى تقدلؽو خدمات مصرفية ، كما يهدؼ إلى 

برقيق الربح من خلاؿ تطور وسائل جذب الأمواؿ والددخرات ثم توظيفها بالطرؽ الإسلامية الصحيحة مع مراعاة 

. القواعد العامة للاستثمار وظروؼ العصر

 :نشاطات البنك- 2

 مليار دج 18,4بسيز نشاط بسويل الدؤسسات بنمو جاري، التمويلات الخاـ بنسبة  :تمويل المؤسسات 

 % 58,3 مليار دج ولؽثل نسبة 31 ليفوؽ مبلغ %33 وسجل بسويل الاستثمار ارتفاعا قدر 2013سنة 

. 2012في سنة % 47,5من لرموع التمويلات الدمنوحة للمؤسسات بينما كانت ىذه النسبة لا تتعدى 

 مليار دج وتبقى 19,2ما يعادؿ مبلغ %62وقد بلغت حصة بسويل الاستثمار من خلاؿ أداة الإجارة نسبة 

. 2012مقارنة بسنة %45الإجارة في لظو مستمر بنسبة 

 تطورا ملحوظا للتمويلات الدصغرة فبالإضافة إلى إطلاؽ صيغة بسويل 2013 عرفت سنة :التمويل المصغر 

  مليوف دج أي بنسبة لظو تقدر20، بلغ جاري التمويلات الخاـ 2012جديدة وىي الدرابحة الدصغرة سنة 

. 2012مقارنة بسنة %56 بػ 

 مليار دج موجهة 4,3 مليار دج منها 6,5بلغ جاري التمويلات الخاـ الدمنوحة للأفراد  :تمويل الأفراد 

 .2012مقارنة بنسبة  %7للتمويل العقاري أي بنسبة لظو تقدر بػ
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 08/04/2013 بتاريخ 01-13 صدور نظاـ بنك الجزائر رقم 2013عرفت سنة  :الشؤون الدولية 

المحدد للشروط العامة الدصرفية في لراؿ التجارة الخارجية كما عرفت نفس السنة ثبات رقم أعماؿ مديرية 

 .الشؤوف الدولية

 الهيكل التنظيمي لبنك البركة الجزائري :  04 رقم الشكل- 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

أيبَت يجهس 

 الإدارة

هٍئت انىلبٌت 

 انشزعٍت
 رئٍس يجهس الإدارة

انًذٌزٌت 

انفزعٍت 

 نهتسىٌت

 انمبَىٍَت

 انًذٌز انعبو

انًذٌزٌت 

انفزعٍت 

نهشؤوٌ 

 انمبَىٍَت

يذٌزٌت 

انشؤوٌ 

 انذونٍت

يذٌزٌت 

انشؤوٌ 

 انمبَىٍَت

يذٌزٌت 

انتًىٌم 

 وانتسىٌك

يذٌزٌت انًبنٍت 

انًحبسبت 

 الإعلاو اَنً

يذٌزٌت 

الإدارة 

 انعبيت 

انًذٌزٌت 

انفزعٍت 

نهتجبرة 

 انخبرجٍت

انًذٌزٌت 

انفزعٍت 

نهعلالبث 

 انذونٍت

انًذٌزٌت 

انفزعٍت 

نهشؤوٌ 

 الإدارٌت

انًذٌزٌت 

انفزعٍت 

نهىسبئم 

 الإدارٌت

انًذٌزٌت 

انفزعٍت 

 نهًستخذيٍٍ

انًذٌزٌت 

انفزعٍت 

نلإعلاو 

 اَنً

انًذٌزٌت 

انفزعٍت 

 نهًحبسبت

انًذٌزٌت 

انفزعٍت 

نهتسىٌك 

 وانتطىٌز

انًذٌزٌت 

انفزعٍت 

 نهتمٍٍى

انًفتشٍت 

 انعبيت

انًذٌزٌت 

انفزعٍت 

نًزالبت 

 انتسٍٍز  



 - وىران 203  وكالة- دراسة حالة تطبيقية بنك البركة                :الفصل الثالث
 

 

85 

 تقديم الوكالة المستقبلة وصيغ التمويل الاسلامي  :المطلب الثالث 

 : وىرانبنك البركة الجزائري بولاية- 1

عبارة عن بنك بذاري بزضع نشاطاتو البنكية إلى  وىو (203وكالة رقم ) وىراففرع بنك البركة الجزائري في مدينة 

. قواعد الشريعة الإسلامية 

 وىرانالهيكل التنظيمي لبنك البركة وكالة : 05 رقم الشكل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 َبئب انًذٌز

 انسكزتبرٌت

 يــذٌــز انـىكــبنـت

تًىٌم 

 انًؤسسبث

تًىٌم 

 الأفزاد

يصهحت 

انتجبرة 

 انخبرجٍت

يصهحت 

 انتًىٌم

يصهحت 

 انتحصٍم

يصهحت انًُبسعبث 

و انشؤوٌ 

 انمبَىٍَت

يصهحت 

انًزالبت 

 انذاخهٍت

 انصُذوق

 انحبفظت

يصهحت 

انصُذوق 

 وانحبفظت
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: مهام مكونات الهيكل التنظيمي *

ىو الدسؤوؿ عن تسيتَ الفرع يقوـ بتوجيو وإعطاء الأوامر للمصالح التابعة للفرع كما يسهر على تطبيق : المدير- 1

وفي بعض الإستثناءات . كل القوانتُ الداخلية الدتعلقة بالبنك ومراقبة تطبيق التمويلات الدمنوحة في لستلف المجالات

. استقباؿ الزبائن في حالة وجود مشكلة ما

يكوف بعد مدير الفرع مباشرة من ناحية السلطة فهو لػل لزلو في حالة غيابو يسهر على برقيق  :نائب المدير- 2

 .أىداؼ الفرع ووظائفو، وتسيتَ وتوجيو الطاقة البشرية العاملة في الفرع

 تقوـ بالأعماؿ الدكتبية ، ضماف الاتصالات بتُ الدصالح على مستوى الفرع ، تهتم بالبريد الصادر :السكرتارية- 3

 .والوارد، عن الوكالة ونشر التعليمات الخاصة بالبنك 

 ىدفها الأساسي مراقبة سلامة العمليات ، صحة العقود والسهر على الدسك الجيد :مصلحة المراقبة الداخلية- 4

 .للحسابات

تقوـ بالدراسة القانونية الأولية لجميع الدلفات الدقدمة من قبل الزبائن  :مصلحة المنازعات والشؤون القانونية- 5

سواء لفتح الحسابات أو للاستفادة من لستلف صيغ التمويل والاستثمار الدقدمة ، كما تقوـ بدتابعة الدنازعات القضائية 

 .مع عملائها و بسثيل الوكالة في القضايا

تهدؼ أساسا إلى إعطاء الدعلومات الدفيدة للزبائن والدتعلقة بدختلف الأساليب التمويل الدقدمة  :مصلحة التمويل- 6

الاعتماد على )من قبل الفرع الدراسة الأولية لدلفات التمويل عن طريق الأنظمة الخبتَة والتي بستاز بالذكاء الآلي 

 .إصدار الكفالات ومتابعة بسويل الأفراد والدؤسسات ولستلف الدشاريع  (الحسابات الآلية

 تعمل على برصيل الديوف ومتابعتها بالإضافة إلى ابزاذ أنسب الإجراءات في حالة تعطل :مصلحة التحصيل- 7

 .الزبوف عن دفع ديونو
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متخصصة في بسويل عمليات التصدير والاستتَاد أي بسويل التجارة الخارجية ،تعتبر : مصلحة التجارة الخارجية- 8

ىذه الدصلحة الأكثر مراقبة كوف أف عمليات التصدير والاستتَاد لا بزضع فقط لأحكاـ الشريعة الإسلامية وللقانوف 

 .وإلظا بزضع كذلك للقانوف الدولي والدعاىدات والاتفاقيات الدولية (قانوف النقد والقرض)الجزائري 

تتفرع ىذه الدصلحة إلى قسمتُ ، قسم لؼتص بالعمليات النقدية وىو الصندوؽ،  :مصلحة الصندوق والحافظة- 9

 قسم لستص بالعمليات التي تكوف على الأوراؽ التجاري

 :أسس منح التمويل في بنك البركة- 2

: حيث تتمثل ىذه الأسس في

  الالتزاـ بضوابط أحكاـ الشريعة الإسلامية عند بسويل العمليات ومدى توافقها مع الأنشطة الدسموح بها

. شرعا

  دراسة الجدوى الاقتصادية و الاجتماعية للمشروع ،إذ لابد من أف يكوف الدشروع الدموؿ عبارة عن استثمار

حقيقي يعود على البنك بالأرباح وعلى المجتمع بالنفع ، بسويل الدشاريع التي بزدـ التنمية الاقتصادية 

 .والاجتماعية

 لابد من أف تكوف مدخلات ولسرجات الدشروع وأساليب استخدامها غتَ لزرمة. 

  ونوعو (الدبلغ الدطلوب)لابد من برديد وبدقة احتياج العميل للتمويل. 

 لابد من معرفة الغرض من التمويل بتحديد لرالو ومدتو. 

  لابد من معرفة مصادر سداد العميل لدبلغ التمويل ومعرفة طريقة التسديد. 

  لابد من دراسة شخصية العميل وخبرتو وذلك بجمع كل البيانات الخاصة بو كمعرفة عنوانو، وضعيتو

 .القانونية وسمعتو ، توفر فيو الصفات الأخلاقية الإسلامية كحسن الخلق، خبرتو وكفاءتو الإدارية
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  لابد من أف يكوف الدركز الدالي للعميل سليم، ويتحدد ذلك بتحليل ميزانياتو وجدوؿ حسابات النتائج

 .لتحديد قدرتو على التسديد  وكفاءتو الدالية والإدارية وكذا لتقديم جدوى الاستثمار في الدؤسسة

  لابد من أف تكوف طبيعة وقيمة الضمانات والكفالات الدقدمة للبنك متناسبة مع طبيعة ومدة الدشروع

 .الدموؿ

 معرفة الظروؼ الاقتصادية والسياسية والظروؼ القانونية التي تلزـ البنك باعتبارىا. 

 معرفة الظروؼ المحيطة بقطاع النشاط الدموؿ. 

:  فالبنك يقوـ بالدراسات الائتمانية وفق الدعايتَ التي تشتَ إلى

  للحصوؿ على التمويل الدطلوب (القانونية، الاقتصادية ، وحتى الاجتماعية)ألعية وجدارة العميل .

 الدلائمة الائتمانية للعميل وتناسبها مع درجة الدخاطرة والدتعلقة بقرار التمويل. 

 مدى إمكانية البنك على استًداد أصل التمويل ، والعوائد الدتوقعة من الدشروع الدموؿ. 

 :إجراءات منح التمويل- 3

: قبل أف لؽنح البنك التمويل يقوـ ببعض الإجراءات التي تتمثل في

  على البنك التأكد من العمليات الدمولة مطابقة لدبادئ الشريعة الإسلامية أف تكوف ضمن الشروط المحددة

. من طرؼ السلطات النقدية ، وأف تكوف العمليات الدمولة مربحة تدر عائد و بأقل درجة لساطرة

 على العميل تكوين ملف يتكوف من لرموعة من الوثائق الرسمية والتي تتمثل في: 

. تقديم طلب الحصوؿ على التمويل الذي لػدد فيو نوع التمويل ، وقيمتو ، مدتو وىدفو- 1

 .تقديم دراسة تقنية واقتصادية تبتُ جدوى ومردودية الدشروع الاستثماري- 2
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الديزانيات والحسابات الدلحقة لثلاث سنوات ، الديزانيات : تقديم جميع الوثائق الدبررة والتي تبتُ وضعية الدالية - 3

، الفواتتَ الأولية بالنسبة للمشروع  (الذيكل القانوني)التقديرية، القانوف الأساسي بالنسبة للشخص الدعنوي 

 .الاستثماري، كشف الرواتب ، شهادات إثبات الوضعية الضرورية ، السجل التجاري

، الكفالات  الشخصية والتضامنية وعقود  (الرىن الحيازي والرىن العقاري)تقديم وثائق الضمانات كعقود الدلكية - 4

من قيمة الدبلغ %100التأمتُ ، بذدر الإشارة إلى أف الضمانات برىن عقاري لابد من أف تكوف على الأقل تساوي 

. الدمنوح

على العميل إيداع الدلف على مستوى الفرع شخصيا أو عن طريق البريد أين يتم مطابقتو بالشكل النموذجي  -5

الدطلوب بعد التأكد من عدـ نقصانو وإلا على العميل تقديم الوثائق الدطلوبة واللازمة في أقرب الآجاؿ ألا تتعدى 

. ( ساعة بالنسبة للملفات الدرسلة48

بعد الدراسات الأولية للملفات الدودعة على مستوى الفرع من قبل مصلحة التمويل و مصلحة الدنازعات - 6

والشؤوف القانونية على مستوى الوكالة يتم إرسالذا إلى بنك البركة في الجزائر العاصمة وبالخصوص إلى مديرية التمويل 

.  أياـ10والتسويق في آجاؿ لا تتعدى 

يتم على مستوى مديرية التمويل والتسويق دراسة الدلفات من ناحية الدردودية والدخاطرة وبالتالي دراسة الضمانات - 7

 .مع الزيارات الديدانية في بعض الحالات

بعد الدوافقة على بسويل الدشروع بررر مديرية التمويل والتسويق ترخيصا للتمويل والتي ترسلو إلى الوكالة ، أي تباشر - 8

ىذه الأختَة الإجراءات التكميلية بإمضاء العقود، تقديم الضمانات لتكوين ملف الدراقبة وتعبئة التمويلات من خلاؿ 

. حساب التمويل وحساب التسديد لكل عميل ولكل عملية بسويلية
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  :صيغ التمويل في بنك البركة الجزائري-  4

: تطبيقات المرابحة في تمويل الأفراد- أ
تستخدـ صيغة الدرابحة لأمر بالشراء في منح بسويلات خاصة لشراء أو اقتناء السيارات كما ىو الحاؿ في بنك البركة 

الجزائري فهذه الصيغة تكوف مقتًنة بالوعد التي تقوـ بو لشرائها ىذه السيارات وىذا حسب الدواصفات التي يطلبها 
العميل ثم يبيعها مرابحة لواعد بالشراء بثمنها الأوّؿ مع التكلفة الدعتبرة شرعا بالإضافة إلى ىامش ربح متفق عليو بتُ 

. الطرفتُ سالفا
: في ىذه الحالة ندرس ثلاث مراحل التالية: بسويل السيارات عن طريق صيغة الدرابحة للأمر بالشراء* 

 :في مرحلة الوعد بالشراء
لغوز أف يتقدـ الدستفيد بوعد شراء سيارة لػدد جميع أوصافها ويلتزـ بشرائها مرابحة بالتكلفة مضافا إليها الربح - 1

. الدتفق عليو
لغوز أف تتضمن الدواعدة شروطا يتفق عليها بتُ الطرفتُ ولا سيما فيما يتعلق بتحديد مكاف التسليم ودفع تأمتُ - 2

نقدي لضماف تنفيذ العملية وكيفية تسديد الثمن ولغوز للطرفتُ عند إبراـ عقد الدرابحة الاتفاؽ على بعض الأمور 
. بصورة لستلفة عما تّم بيانو في اتفاؽ الوعد

لغوز الأخذ بإلزاـ الواعد بالشراء ويتحدد أثر الإلزاـ في ىذه الحالة إمّا بتنفيذ الوعد وإمّا بالتعويض عن الضرر - 3
. الواقع فعلا بسبب عدـ الوفاء بالوعد بلا عذر

 :في مرحلة البيع الأوّل
قبل بيعها مرابحة للوعد بالشراء ولا لغوز إبراـ  (عقد البيع الأوّؿ)يشتًط أف يقوـ البنك بشراء السيارة الدطلوبة - 4

عقد الدرابحة قبل ذلك، لأفّ النبي عليو الصلاة والسلاـ نهى عن البيع ما لا لؽلك، ويفضل أف يكوف التعاقد في عملية 
. البيع الأوّؿ ىذه بتُ البائع الأصلي للسيارة والبنك

لغوز توكيل البنك الغتَ بدا في ذلك الواعد بالشراء للقياـ بتسليم السيارة الدعينة نيابة عنو، ويكوف ىذا التوكيل - 5
. خشية لوّىم الربط بتُ التوكيل والشراء بالدرابحة (في حالة توكيل الواعد بالشراء)بعقد مستقبل عن عقد بيع الدرابحة 

حاؿ )بعد شراء البنك السيارة وقبل بيعها بالدرابحة إلى العميل يتحملها البنك تبعة الذلاؾ والرد بالعيب إلاّ في - 6
، بدعتٌ أنوّ إذا ىلكت السيارة فإنّها تهلك على ملكية البنك، وإذا ظهر (الاتفاؽ مع العميل على الإبراء من العيوب

فهو يتحمل الدسؤولية كذلك، ولا لؽكنو عندئذ أف يسلم السيارة إلى الواعد بالشراء  (غتَ مشموؿ بالإبراء)فيها عيب 
: ولا أف لػملو أي لساطرة أو مسؤولية في مرحلة بيع الدرابحة

يشتًط أف يتم إبراـ عقد بيع الدرابحة في آخر الدراحل أي بعد إبداء الوعد بالشراء وتنفيذ شراء السيارة باسم البنك - 7
. ولصالحو وتسلمو لذا سواء مباشرة أو عن طريق الوكيل
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يراعي في إبراـ عقد بيع الدرابحة الدقتًنة بوعد الأحكاـ الشرعية الدقررة في باب الدرابحة ولا سيما شرط معلومية - 8
. تكلفة الشراء الأوّؿ ومقدار الربح لأفّ الجهالة تؤدي إلى الدنازعة وتفسد العقد

لغوز توثيق الدين الناتج عن الدرابحة بكفيل أو رىن شأنو في ذلك شأف أف بيع بالأجل ولغوز أف يكوف الرىن - 9
مصاحبا للعقد أو سابقا لو لأفّ الرىن لؽكن أخذه عن الدين الحادث كما لؽكن أخذه عن الدين الدوعود قبل حدوثو 

. ولكن لا يعتبر الرىن قائما إلاّ بعد قياـ الالتزاـ الدديونية
ويعطي لو ما لغب  (الاستثمارات) إذا قصد عميل البنك فإنوّ بسلى عليو شروط وتعطى لو الوثائق اللازمة للملأ *

إحضاره لتكوين ملف كامل لدى البنك مع كتابة الطلب خطي خاص للشراء السيارة لحسابو، وىذا يتبتُّ كلّ 
الدواصفات الدمكنة ومعرفة الشروط اللازمة لابزاذىا ويتفق عليها مع البنك لكي يكوف ملفا خاص بو ليدرس ويطلع 

: عليو وىذا بالطبع إذا انطبقت عليو الشروط ليمنح التمويل الدطلوب، وتتمثل ىذه الشروط فيما يلي
 دج، وفي حالة عدـ كفايتو لؽكن تدعيمو 25000التمويل يكوف موجو بشكل لكلّ عميل دخلو لا يقل على - 1

. بأجرة الزوجة العاملة أو عن طريق شريك آخر
.  سنة بالنسبة للنساء51 سنة بالنسبة للرجاؿ و61لا بدّ أف لا يتجاوز سن العميل - 2
لزصورة ما بتُ  (الأجرة)من أجرة العميل إذا كانت ىذه الأختَة % 33أقساط التسديد الشهرية لا تتجاوز - 3

.  دج40000إذا زادت من % 40 دج و40000 دج و25000
: في حالة الدوافقة يقوـ العميل باكتتاب تأمتُ على التمويل في إحدى الوكالات التأمتُ الدعتمدة بدا يعرؼ بػ- 4

أمّا بالنسبة لعماؿ سوناطراؾ فإنّهم معفيتُ منو وىذا بناءا على – Assurance Crédit- التأمتُ القرض  
. اتفاقية خاصة تم توقيعها مع البنك

يقدـ العميل تأمينا على السيارة ضد لستلف الدخاطر مع عقد إنابة لفائدة البنك   - 5
Assurance multirisique avec acte de subrogation au profit de la banque 

- Gage du Véhicule –يقدـ العميل رىنا حيازيا على السيارة لفائدة البنك - 6
%. 20من مبلغ السيارة أمّا بالنسبة لعماؿ سوناطراؾ الدسالعة لا تقل على % 30مسالعة العميل لا تقل على - 7
 دج أمّا لعماؿ سوناطراؾ بسويل البنك 1200.000وفي حدود سقف لا يتعدى % 70بسويل البنك لا يتجاوز - 8

%. 80لا يتجاوز 
يشتًط بررير الفاتورة النهائية باسم البنك حتى يتملكها بسلكا حكميا، ثمّ يبيعها البنك : مراعاة للجانب الشرعي- 9

. (أي لؽثل سعر الشراء، مضاؼ إليو ىامش ربح معلوـ)للعميل مرابحة 
. مدة التمويل لا تتعدى أربعة سنوات واستثناءا خمسة سنوات لعماؿ سوناطراؾ بناءا على اتفاقية خاصة- 10
. لعماؿ سوناطراؾ% 7,5 وHTخارج الضريبة % 8,5ىامش الربح السنوي - 11
في الأختَ لا بد من تقديم ملفا كامل إلى مؤسسة البنك حتى يطلع عليو ويتم الدوافقة عليو من طرؼ اللجنة - 12

.  الدشرفة
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:   صيغ التمويل في بنك البركة الجزائري06:  رقمشكل- 

 

   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

صٍغ انتًىٌم فً بُك انبزكت 

 انجشائزي

 صٍغ انتًىٌم

 انُمذي

 صٍغ انتًىٌم

 ببلإيضبء
انتًىٌم 

 ببنًشبركت

 انتحىٌم انحز

 تسهٍى انًستُذٌت

 الاعتًبد انًستُذي

صٍغ تًىٌم انتجبرة 

 انخبرجٍت

 انكفبنت انجًزكٍت

كفبنت إعبدة 

 انتسبٍك

كفبنت ضًبٌ 

 انًُبلصت

كفبنت حسٍ 

 انتُفٍذ

 انكفــبلاث

 عمذ انًشبركت

عمذ الإٌجبر 

  انًُتهٍت ببنتًهٍك

 عمذ انًضبربت 

انتًىٌم بعمىد انبٍىع 

 الإٌجبر
 عمذ انًزابحت 

 عمذ انًسبويت

 عمذ انسهى 

 عمذ الاستصُبع

 عمذ الإجبرة 

عمذ الإٌجبر عهى 

 يُمىل أو عمبر 

 انتًىٌم ببنمزوض انحسُت
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   أنواع المضاربة07: الشكل رقم

 

 

 
  تمويل شراء منزل08:الشكل رقم 
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  نموذج المضاربة09:شكل رقم

                 

           

   

               

        

                         

        

     

   
  صيغ التمويل10:شكل رقم
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  القرض الحسن11:شكل رقم
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  توزيع الربح12:شكل رقم
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  2014 -2010دراسة تطور الأرقام الهامة لبنك البركة ما بين : المطلب الرابع 

 :دراسة تطور مجموع الميزانية-  1

 2014 – 2010 مجموع الميزانية مابين 05:  رقمالجدول

                                                                                                                

 مليوف دج: الوحدة

 2014 2013 2012 2011 2010السنة 

 150788 132984 120509 99106 72254مجموع الميزانية 

 
 2014 - 2010 تطور مجموع الميزانية مابين 13: رقمالشكل

 

من الشكل نلاحظ أف لرموع ميزانية بنك البركة في تزايد مستمر عبر لستلف السنوات وىذا راجع إلى التزايد الدستمر 

 و التزايد الدستمر في عدد الزبائن لدى البنك نتيجة تعاملو 2015 وكالة في بداية 29في عدد وكالاتها التي بلغت 

. وفق الشريعة الإسلامية
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     2012- 2010دراسة تطور الودائع ما بين سنة -  2

 2014 - 2010 مجموع الودائع مابين 06: رقمالجدول

                                                                                                                   

مليون دج  : الوحدة

 2014 2013 2012 2011 2010السنة 

 116515 103285 90000 76500 55200مجموع الودائع 

 

 .

 2014 - 2010 تطور مجموع  الودائع مابين 14: رقم الشكل

من الشكل نلاحظ أف ودائع الزبائن في شكل حسابات برت الطلب وحسابات الإدخار والودائع لأجل في تزياد 

 مليوف دج أي بنسبة 13230 مسجلة زيادة قدرىا 2014 مليوف دج سنة 116515مستمر حيث بلغت 

، وىذا راجع إلى الثقة والأماف التي اكتسبها البنك بدرور السنوات لدى زبائنو 2013مقارنة بالسنة الدالية 12%

والدعاملة الجيدة للعملاء على مستوى لستلف الوكالات ، بالإضافة إلى تزايد الزبائن الذين يفضلوف التعامل وفق مبادئ 

. الشريعة الإسلامية
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 2012-2008دراسة تطور التمويلات ما بين سنة -  3

 2014 - 2010 التمويلات مابين 07: رقمالجدول

                                                                                                                  

مليون دج  : الوحدة 

 2014 2013 2012 2011 2010السنة 

 57891 58584 55600 59600 48600التمويلات 

 

 
 2014 - 2010 تطور التمويلات مابين 15: رقمالشكل

من الشكل نلاحظ أف التمويلات الدمنوحة للزبائن باقية في مستويات متقاربة وىذا راجع إلى السياسة الداخلية للبنك 

: وأيضا راجع إلى تنوع صيغ التمويل الإسلامي لدى البنك بالرغم من الطفاض رصيد التمويلات الدمنوحة للزبائن بدبلغ

 58584 بقيمة 2013 عادت للارتفاع سنة 2013 مقارنة مع سنة 2014سنة %1 مليوف دج أي بنسبة 693

. 2014 مليوف دج نهاية سنة 57891 لتستقر في حدود 2012مقارنة مع سنة % 9,4مليوف دج أي بنسبة 
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  2014 -2008دراسة الناتج الصافي ما بين سنة -  4

 2014 - 2010 الناتج الصافي مابين 08: رقمالجدول

                                                                                                                 

مليون دج : الوحدة

 2014 2013 2012 2011 2010السنة 

 4190 3778 3243 2854 2672الناتج الصافي 

 

 
 .2014 - 2010 تطور الناتج الصافي مابين 16: رقمالشكل 

من الشكل نلاحظ أف الناتج الصافي موجب وفي تزياد مستمر بدرور السنوات أي أف البنك لػقق ربح حيث تقدر 

 أي بزيادة تقدر 2013 مليوف دج سنة 3778 مليوف دج مقابل 4190 بػ 2014نتيجة السنة الدالية لسنة 

وىذا راجع لاكتساب ثقة الزبائن والدودعتُ بالإضافة إلى تنويع صيغ التمويل  %11 مليوف دج ما يعادؿ 412ب

 :مثل استحداث صيغة بسويل جديدة وىي
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 تطورا كبتَا للتمويلات الدصغرة ، ويبقى السبب 2013 حيث عرفت سنة 2012 خلاؿ سنة المرابحة المصغرة 

الرئيسي وراء ىذا النجاح المحقق ىو بحث الزبائن عن بذنب الربّا والبحث عن سبل تعامل وفق مبادئ الشريعة 

. الإسلامية

ورغم عدـ توفر الأرقاـ الخاصة بتطور الاعتماد الدستندي ولكنو يدرج ضمن الالتزامات الدمنوحة خارج الديزانية * 

 التي كانت 2011 مقارنة بسنة 2012 مليوف دج سنة 52068والذي عرفت ارتفاعا ملحوظا حيث كانت 

 مليوف دج ويعتبر الاعتماد الدستندي من أىم أسباب زيادة ىذه الالتزامات وخاصة بعدما أقرت الحكومة 49468

 إلزامية استخداـ الاعتماد الدستندي في الدعاملات الخارجية والذي أصبح 2009الجزائرية في قانوف الدالية التكميلي 

. يعتبر الوسيلة الوحيدة للدفع للصفقات الكبرى

 

           

      
     

          
      
     

        
       

          

         

                                                     

                                                                                   
                       

 
  العوال التي أدت لزيادت الطلب على صيغ التمويل الإسلامي17:الشكل رقم
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 كيفية سير عملية الاعتماد المستندي في بنك البركة :المبحث الثاني 

 عملية الفتح والتوطين في فتح الاعتماد المستندي :المطلب الأول 

إف عملية الاعتماد الدستندي بسر بعدة مراحل باعتبارىا التزاـ بالدفع مقابل الوثائق الدقدمة ونتطرؽ بالتفصيل إلى 

: ىذه الدراحل 

: طلب فتح الاعتماد المستندي - أ

: الذي يتضمن عدة نقاط منها

. التاريخ -1

 .اسم وعنواف الدستورد ورقم حسابو -2

 .اسم الوكالة -3

 .(الدصدر)اسم وعنواف الدستفيد  -4

 .تاريخ ومكاف انتهاء صلاحية الاعتماد -5

 .نوع الاعتماد الدستندي -6

 .استعماؿ الاعتماد -7

 .تغطية التأمتُ -8

 .ترخيص الشحن الجزئي وتغتَ السفينة -9

 .مكاف الشحن والتفريغ وأقصى تاريخ تقديري لو -10

 .مبالغ الاعتماد الدستندي بالأرقاـ والأحرؼ -11

 . ونوع التسديدSWIFT ورقم سويفت (بنك الدصدر)البنك الدستفيد  -12

 .مواصفات السلعة وذلك طبقا للفاتورة الأولية وحسب قوانتُ الشحن في عقد البيع -13
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 .الوثائق الدطلوبة عبر البنك -14

 .الوثائق الدطلوبة عبر البريد أو الحقيبة -15

 .شروط أخرى -16

 . يوـ من مدة الشحن وذلك خلاؿ صلاحية القرض الدستندي21تقديم الوثائق خلاؿ  -17

 .معلومات خاصة بالتكاليف خارج الجزائر -18

 .كفالة حسن التنفيذ -19

: ويتم إرفاؽ ىذا الطلب بدجموعة من الوثائق الدطلوبة 

 فاتورة شكلية. 

 مستخرج السجل التجاري. 

 البطاقة الضريبية. 

 مستخرج صافي من الضرائب. 

 شهادة مراقبة الأسعار. 

 رخصة الاستتَاد في حالة الدنتوج تطلب ذلك. 

ولغب أف يكوف ىذا الطلب لشضي من طرؼ مدير الشركة أو من طرؼ مسؤولتُ متبوع بختم الشركة وبعد استلاـ 

البنكي الوثائق بدراجعة رصيد صاحب الأمر ويتحقق من وجود سيولة كافية لتغطية العملية مع اللجوء إلى عقد 

مسؤولي )الدساومة في حالة عدـ كفاية السيولة لتغطية العملية ويتحقق أيضا في سلامة إمضاءات الدستَين الدسؤولتُ 

يبتُ استقباؿ البنكي للملف وفي حالة عدـ صحة الدلف يقوـ البنك ( وضع تاريخ للاستقباؿ)فيقوـ بالختم  (الشركة

. بإرجاع الدلف لصاحب الأمر
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 :عملية التوطين- ب

عملية التوطتُ يقوـ بها البنك مهما كانت تقنية الدفع الدستعملة في إطار العمليات التجارية ويقصد بو برديد مكاف 

برقيق وإلصاز العقد الاتفاؽ أو الاعتماد وبالدختصر الدفيد يعتٍ التوطتُ بالنسبة للبنك وضع ختم أو رقم على فاتورة 

. لظوذجية أو على عقدىا

: نأخذ التوطتُ البنكي في حالة الاستتَاد كونها العملية الأكثر استعمالا في الجزائر وىي تتضمن ما يلي

:  ىذه الوثيقة لػررىا الدستورد برتوي على الدعلومات التالية:طلب التوطين- 1

: معلومات خاصة بالدستورد ونذكر منها* 

 رقم الحساب الجاري. 

 رقم السجل التجاري. 

 الرمز الجبائي. 

 الرمز الإحصائي. 

: معلومات خاصة بالسلعة ونذكر منها*

 طبيعة السلعة. 

 التعريفة الجمركية. 

 البلد الأصلي للسلعة والبلد الدصدر. 

 آجاؿ الإرساؿ. 

 الدبلغ بالعملة الصعبة وما يعادلو بالدينار الجزائري. 

  بنودIncoterm. 

 رقم الفاتورة الشكلية وتارلؼها. 
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تقوـ الوكالة بإدخاؿ جميع الدعلومات في نظاـ خاص بالتوطتُ ليتم تسجيل الدستورد أي أف :تسجيل التوطين- 2

البنك يقوـ بفتح ملف التوطتُ وذلك بعد جمع وثائق معينة التي تسمح بضماف الدخوؿ الفعلي للسلع والخدمات إلى 

. الجزائر

: الشروط الدسبقة في عملية التوطتُ

 أف يكوف الدستورد لؽلك سجل بذاري. 

 أف تكوف لديو السيولة الكافية لتغطية العملية أو اللجوء إلى عقد مساومة.  

 أف السلعة الدستوردة غتَ لشنوعة من طرؼ الحكومة. 

 حصوؿ الدستورد على ترخيص الاستتَاد ما إذا كانت السلعة الدستوردة تتطلب ذلك. 

 يقوـ البنك بإعطاء رقم التوطتُ لكل من الفاتورة الشكلية والعقد التجاري الدبـر : ختم التوطين البنكي -1

 خانات وتتمثل 06 عدد مقسمتُ إلى 21بتُ الدستورد والدصدر بحيث يكوف ىذا الرقم لػتوي على 

: ىذه الأختَة من اليسار إلى اليمتُ كما يلي

: (من اليسار إلى اليمتُ) أرقاـ مقسمة على الشكل التالي 06 برتوي على ستة :الخانة الأولى

 رقمتُ لؽثلاف الولاية. 

 رقماف لؽثلاف البنك. 

 رقماف لؽثلاف الوكالة. 

 .بسثل السنة التي يتم فيها التوطتُ: الخانة الثانية

  . بسثل الفصل الذي يتم فيو التوطتُ:الخانة الثالثة

 بسثل أشغاؿ 13 بسثل خدمة و 30 بسثل سلعة و10) برتوي رقمتُ وبسثل نوع العملية أو طبيعتها :الخانة الرابعة

. (كبرى
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/  في حالة عادية 00001) أرقاـ 05بسثل الرقم التسلسلي لتسجيل العملية وبرتوي على  :الخانة الخامسة

(. أي أكثر من ستة أشهر (DIP) في حالة خاصة 80001

:   بسثل نوع العملة مثل:الخانة السادسة

EUR  بسثل عملة الأورو

USD  بسثل عملة الدولار

GBP  بسثل عملة الباوند

 :إجراء فتح الاعتماد المستندي- ج

يتم إرساؿ جميع الدعلومات السابقة الخاصة بطلب الفتح والتوطتُ من الوكالة إلى الدديرية العامة للمعاملات 

لبنك البركة وبعد مراجعة وتدقيق جميع الدعلومات يتم فتح الاعتماد الدستندي على مستوى  (DAI)الخارجية 

. الدديرية العامة

 سير الاعتماد المستندي عن طريق سويفت :المطلب الثاني (SWIFT )

 ىو برنامج خارجي خاص بالبنوؾ لتسيتَ العمليات الخارجية تقوـ الوكالة بإرساؿ رسائل عن طريق سويفت

SWIFT  خاصة بعملية فتح الاعتماد الدستندي إلى أحد البنوؾ التي تتعامل معها في البلد الدتواجد بو الدصدر

الخاص بفتح الاعتماد  SWIFTوبنكو وىذا لتخفيض التكاليف ويقوـ ىذا البنك بإبلاغ بنك الدصدر بػ

ويسمئ  MT 700الخاصة بفتح الاعتماد الدستندي برسائل الدتمثلة في  SWIFTالدستندي وتتم عملية 

Swift de verture .

: وفي ىذه العملية يقوـ البنكي بتدوين الدعلومات الخاصة بفتح الاعتماد بخانات خاصة

 بنك البركة :خانة المرسل

 البنك الأجنبي :خانة المرسل إليو
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A40 :نوع الاعتماد الدستندي. 

 .رقم الاعتماد الدستندي: 20

C31 :تاريخ الإرساؿ. 

E40 :تعديل التطبيق. 

D31 :مكاف وتاريخ نهاية الصلاحية. 

 .(الاسم والعنواف)صاحب الأمر : 50

 .(الاسم والعنواف)الدصدر : 59

B32 :نوع العملة وقيمتها. 

A41 :بنك الدستفيد. 

P43 :تصدير جزئي. 

T43 :ػ يناء التصديرـ

E44 :ميناء الشحن. 

F44 :ميناء إنزاؿ السلع. 

C44 :تاريخ آخر أجل للشحن. 

A45 :لغب تدوين قاعدة النقل، نوع السلعة، صنفها، كميتها .

A46 : (الدستورد)تسجيل كل الدستندات الدطلوبة من صاحب الأمر . 

A47 :لػتوي على كل شروط بنك البركة في إطار الاعتماد الدستندي. 
B71 :لػتوي على التكاليف. 
 .وسائل التأكيد: 49
 . أياـ 07كيفية الدفع وىذا يكوف حسب مدة الدفع التي تكوف : 78
. التعديلات إذا وجدت: 72
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 مرحلة التنفيذ والتسوية النهائية للاعتماد المستندي :المطلب الثالث 

قبل عملية التنفيذ والتسوية النهائية إف وجدت التعديلات يقوـ الدستورد بإرساؿ طلب إلى مدير بنك البركة 

يطلب فيو إحداث تغيتَات على الاعتماد الدستندي وىذه التعديلات التي تطرأ على شروط العقد التي تكوف 

جوىرية تستلزـ الحصوؿ على موافقة الدستفيد منها بزفيض مبلغ الاعتماد وتغيتَ نوع البضاعة الدتفق عليها أو 

( DAI)، التي ترسلها الوكالة إلى MT 707تغيتَ اسم الدستفيد ، ىذه التعديلات تتم في وثيقة متمثلة في 

الدديرية العامة للمعاملات الخارجية لبنك البركة بعدىا تأتي عملية التنفيذ والتسوية النهائية وذلك بعد تلقي 

الدصدر إشعار من بنكو بفتح الاعتماد الدستندي لصالحو والتأكد من تطابق الشروط الدتفق عليها في العقد 

التجاري يقوـ الدصدر بتحضتَ البضاعة وإرسالذا إلى الشركة التي تتكفل بنقل البضاعة إلى الدكاف الدتفق عليو ويتم 

:  نقل البضائع الدستوردة عادة وفق أربعة حالات معروفة وىي

 FOB :تسليم البضاعة على سطح السفينة في ميناء الشحن. 

 CFR :تسليم البضاعة مدفوعة التكلفة وأجور الشحن في ميناء الوصوؿ. 

 CPT :تسليم البضاعة مدفوعة أجرة النقل والتأمتُ في مكاف الوصوؿ. 

 FCA : بالنقلتسليم البضاعة دوف التعهد. 

: وبدجرد تسليم البضاعة للناقل يتحصل وكيل العبور على الوثائق التالية

 الفاتورة النهائية. 
 ُوثيقة التأمت.  
 شهادة الدطابقة. 
 شهادة الدنشأ. 
 نوع التصدير. 
 وثيقة الوزف والحجم. 
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الذي  (البركة)ثم يقوـ الدصدر بتسليم ىذه الوثائق إلى بنكو الذي بدوره يقوـ بإرساؿ ىذه الوثائق إلى بنك الدستورد 
يقوـ بفحصها ومراجعتها لدعرفة مدى تطابق الوثائق للشروط الدتفق عليها في مرحلة فتح الاعتماد في حالة مطابقتو 
الدستندات ، يقوـ بنك البركة بدفع قيمة البضاعة إلى البنك الدصدر ومنو يقوـ الدستورد بإرساؿ الأمواؿ في أجل لا 

. Swift de virement: أياـ إلى بنك الدصدر وتسمى بػ07يتعدى 
الذي يدؿ على دخوؿ البضاعة إلى التًاب الوطتٍ وىذه D10حيث تقوـ إدارة الجمارؾ بإرساؿ التصريح الجمركي 

الوثيقة تثبت الاستلاـ النهائي والفعلي للبضاعة وأما الدصدر فإنو يقوـ بإرساؿ وثيقة تثبت بأنو قد استلم قيمة تلك 
. البضاعة وفي الأختَ تتم التسوية النهائية للصفقة

أما في حالة الوثائق غتَ مطابقة للشروط الدتفق عليها سابقا يتم إخبار الدستورد وانتظار الرد، حيث يتم إعلامو بكل 
. الدتغتَات الدوجودة في الوثائق وينتظر الرد

من  (DAI)إلى الدديرية العامة للمعاملات الخارجية Swiftإذا كاف الرد إلغابي فيتقبل ىذه الدتغتَات ، ويقوـ بإرساؿ 
 أياـ ابتداءا من تاريخ إرساؿ الرسالة وبعدىا يتم إعطاء الوثائق إلى الدستورد 07أجل تسديد قيمة ىذه الوثائق ، مدة 

. من أجل عملية الجمركة
 

. وفي حالة ما كاف الرد سلبي لا يتقبل ىذه الدتغتَات يتم إرساؿ الوثائق إلى بنك الدصدر من أجل إعادة النظر فيها
   في حالة وجود عدـ تطابق بتُ التدفق الدالي والدادي للسلعة أي تقييم الجمارؾ للسلعة بقيمة أقل من قيمتها

. فيلجأ البنك إلى البنك الدركزي عن طريق تقديم شكوىSwiftالدذكورة في العقد أو 
  ما لؽيز البنك الإسلامي البركة عن باقي البنوؾ الأخرى ىو في حالة عدـ وجود الدبلغ الكافي من : حالة خاصة

طرؼ الدستورد لتغطية قيمة الاعتماد الدستندي ففي ىذه الحالة يلجأ بنك البركة إلى عقد مساومة في حالة 
من قيمة الاعتماد الدستندي ، وذلك بإصدار أمر بالشراء من % 30كانت الأمواؿ الدوجودة لا تتعدى 

طرؼ الدستورد إلى بنكو مع تعهده بشراء ىذه السلعة حسب مبلغ الفاتورة مضاؼ إليها الدصاريف والنفقات 
 الأخرى التي يتحملها البنك وكذا ىامش الربح خارج الضريبة وفق الشروط الدصرفية السارية

. الدفعوؿ لدى البنك كما يقوـ البنك بتوكيل الدستورد بالتفاوض وشراء السلع لزل الدساومة نيابة عنو
 

وأختَا توقيع عقد الدساومة على حسب اتفاؽ الطرفتُ بحيث يبيع البنك للمستورد السلع لزل الدساومة دوف  *
. معرفة الدستورد بدجموع الدصاريف التي برملها البنك في ىذه العملية
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 طريقة فتح ومتابعة حالة تطبيقية لعملية الاعتماد المستندي من طرف الوكالة المستقبلة :المطلب الرابع

سوؼ نبتُ لستلف الدراحل التي لؽر بها عملية فتح الاعتماد الدستندي من مرحلة طلب فتح إلى توطتُ إلى مرحلة 

: التسوية النهائية

 بتقديم الوثائق الدطلوبة إلى وكالة وىراف Xتقدـ العميل وىو لشثل شركة  :طلب فتح الاعتماد المستندي -1

: بنك البركة قصد فتح اعتماد مستندي وتتمثل الوثائق في

  فاتورة شكلية وكانت لستومة من طرؼ الدصدر 

 EURL YUCHING TRAVAUX PUBLICS LTDبقيمة EUR 950.000,00 

 طلب فتح الاعتماد الذي تتضمن عدة نقاط منها: 

  اسم وعنواف الدستوردx 

 رقم حساب الجاري الخاص بالدستورد :X 

  اسم وعنواف الدصدرEURL YUCHING TRAVAUX PUBLICS LTD 

168 Building 1680 ST dundrang CHINA 

 غتَ قابل للإلغاء ومعزز: نوع الاعتماد 

 بنك الدصدر :Bank of communications co LTP , off Shore Banking Unit 

 مبلغ الاعتماد :EUR 950.000,00 

  وىرافالتفريغ بديناء : مكاف الشحن والتفريغ 

 مواصفات السلعة :Rond a Beton 

 فاتورة شكلية رقم :YCGC/AE JL Y /106/2015 04/01/2015: بتاريخ 

  انتقاؿ السلع:التزاـ :CFR 
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:  الوثائق الدطلوبة

  فاتورة بذارية

 02شهادة الدطابقة  :Certifécat de conformité 

 شهادة النوعية :Certificat de qualité 

 02 قائمة الطرود :packing list 

 شهادة الدنشأ أصلية 

 شهادة الدراقبة العامة 

 التسديد برت الطلب 

  (الدستورد)التأمتُ مغطى من قبل الأمر 

  لشنوع:الشحن الجزئي 

  لشنوع: تغيتَ السفينة 

 (أنظر الدلاحق)بالإضافة إلى ىذا الطلب وجود جميع الوثائق اللازمة الدرفقة مع الطلب الدذكورة سالفا 

 :عملية التوطين- 2

 أنظر الدلاحق :طلب التوطين- 1

تقوـ الوكالة بإدخاؿ جميع الدعلومات الخاصة بالدستورد في نظاـ خاص بالتوطتُ من : تسجيل التوطتُ -1

. أجل إعطاء رقم التسجيل

ختم التوطتُ البنكي  -2
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 ختم التوطين البنكي 18: رقمالشكل

BANQUE AL-BARAKA D'ALGERIE 

بنك البركة الجزائري 

Domicialiation – Import / Export 

EUR 00065 10 2 2015 310601 

 

00/327078333828 NIF 

Le:11MAI 2015 AGENCE D'ORAN "202" 

 

 رقمتُ لؽثلاف الولاية 310601: وثيقة مقدمة من مصلحة التوطتُ البنكي في الوكالة الدستقبلة حيث أف: الدصدر

. ورقمتُ لؽثلاف البنك ورقمتُ لؽثلاف الوكالة

السنة التي تم فيو التوطتُ : 2015 -

 بسثل الفصل الذي ت مفيو التوطتُ: 2 -

 بسثل سلعة: 10 -

 الرقم التسلسلي لتسجيل العملية: 00065 -

- EUR :بسثل عملة الأورو 

. ويتم وضع ىذاالختم على الفاتورة الشكلية والعقد

 للتدقيق والدراجعة وبعدىا يتم فتح الاعتماد DAIإرساؿ ىذه الدعلومات إلى  :إجراء فتح الاعتماد المستندي- 3

. الدستندي على مستوى الدديرية العامة
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 (:SWIFT)سير الاعتماد المستندي عن طريق سويفت - 4

  أنظر الدلاحق ، يتم إرسالو إلى بنك الدصدر :Bank of communications co LTP , off 

Shore Banking Unit وذلك بالرسائل الدتمثلة فيMT 700 (swift de verture). 

 EURL YUCHINGيقوـ بنك الدصدر لشركة : تأكيد فتح الاعتماد المستندي- ىـ

TRAVAUX PUBLICS LTD بذلك  (الدصدر)بتأكيد فتح الاعتماد الدستندي وإبلاغ عميلو .

 EURL من أجل تنفيذ وتسوية العملية تلقت الشركة :مرحلة التنفيذ والتسوية النهائية للاعتماد المستندي- و

YUCHING إشعار من بنكهاBank of communications co LTP , off Shore 

Banking Unit ،بفتح الاعتماد الدستندي لصالحو وتأكيد من مطابقتها للشروط الدتفق عليها في العقد التجاري

وإرسالذا إلى الشركة التي تكلفت بنقل  (Rond a Beton)فقاـ بتحضتَ البضاعة حسب مواصفات السلعة 

. لضو ميناء مستغالCFRًالبضاعة إلى الدكاف الدتفق عليو وتم نقل البضائع الدستوردة عن طريق 

وكالة وىراف فقاـ  (بنك البركة)ويقوـ الدصدر بتسليم الوثائق إلى بنكو الذي بدوره أرسل ىذه الوثائق إلى بنك الدستورد 

بفحصها ومراجعتها لدعرفة مدى مطابقتها لشروط الدتفق عليها في مرحلة فتح الاعتماد ، فكانت الدستندات مطابقة 

للشروط فقاـ البنك بدفع قيمة البضاعة إلى بنك الدصدر  

قاـ البنك بإجراء عقد مساومة مع عميلو مقابل تسليمو الوثائق والدستندات لعدـ قدرة العميل  :الحالة الخاصة* 

. من قيمة الاعتماد وقت فتح الاعتماد للمستورد%30على تغطية 

يدؿ على دخوؿ البضاعة إلى التًاب الوطتٍ، وىذه  D10وأختَا قامت إدارة الجمارؾ بإرساؿ التصريح الجمركي 

الوثيقة تثبت الاستلاـ الفعلي للبضاعة أما الدصدر فقاـ بإرساؿ وثيقة تثبت بأنو قد استلم قيمة البضاعة وفي الأختَ 

. بست التسوية النهائية للصفقة
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 لصـفــ الخاتمة: 

 

من خلاؿ دراستنا لحالة بسويل عملية استتَاد عن طريق الاعتماد الدستندي بالشكل التفصيلي لؽكن القوؿ أف ىذه 

التقنية بزلق ثقة كبتَة بتُ أطراؼ العقد التجاري سواء بالنسبة للمصدر الذي يضمن الحصوؿ على أموالو إذا احتـً 

الشروط الدتفق عليها  ونفس الشيء بالنسبة للمستورد الذي يضمن كذلك الحصوؿ على البضائع وفقا للشروط التي 

. فرضها أو تفاوض عليها مع الدصدر

ولقد رأينا في بعض الحالات الخاصة الجانب الإسلامي في حالة عدـ قدرة الدستورد على تغطية قيمة الاعتماد 

.ةالدستندي وىذا ما لغعلو لػصل على عقد مساومة من طرؼ بنك البرؾ



 

 
 

 



(والسندات في ميزان الشريعة الإسلامية الأسهم )الإسلامية البنوك منتجات      :الثاني الفصل   

 

 
39 

 

 الفصل مــقــدمــة: 

 

بعدما تطرقنا في الفصل الأوؿ إلى ماىية أدوات ابؼلكية وابؼديونية ابؼتعامل بها في سوؽ الأوراؽ ابؼالية من خلاؿ 

التعريف وابػصائص والأنواع، سنحاوؿ في ىذا الفصل تسليط الضوء على لب موضوعنا، ألا وىو التكييف 

، من حيث الإصدار والتداوؿ بيعا وشراء، وعليو (الأسهم والسندات)الفقهي، وابغكم الشرعي بؽذه الأدوات 

. سيتم برليل ومناقشة بـتلف الآراء التي تناولت ىذا ابؼوضوع

 

: وقد كانت ىيكلة الفصل الثاني كما يلي

 

 التكييف الفقهي للأسهم: المبحث الأول. 
 التكييف الفقهي للسندات: المبحث الثاني. 

 

 

 

 

 

 



(والسندات في ميزان الشريعة الإسلامية الأسهم )الإسلامية البنوك منتجات      :الثاني الفصل   
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  الأسهم والسندات في ميزان الشريعة )منتجات البنوك الإسلامية : الثانيالفصل
( الإسلامية

 التكييف الفقهي للأسهم: المبحث الأول  
 حكم إصدار الأسهم:المطلب الأول  

 والسوؽ التي تتداوؿ فيها نأبٌ في ىذا الفصل لعرض البنوؾ الإسلاميةبعدما بً الفصل الأوؿ إعطاء لمحة عامة عن 
 وتداوبؽا، ومنهم من يحلل ذلك اومناقشة أحكاـ إصدار وتداوؿ الأسهم والسندات، فمنهم من يحرـ إصداره

وللتوضيح أكثر قمنا بتفصيل حكم إصدار الأسهم على حدى وتفصيل حكم تداوبؽا على حدى وكذلك الأمر 
. بالنسبة للسندات وذلك بعرض بـتلف الآراء التي ذىب إليها العلماء والفقهاء ابؼختصوف

 :حكم إصدار الأسهم *

اختلف العلماء والفقهاء ابؼسلموف حوؿ موضوع مشروعية الأسهم فمنهم من حرـ التعامل بها مطلقا ومنهم من 
أباح التعامل بها مطلقا والبقية فصلوا حكمها حسب أنواعها ولكل منهم حجة ودليل فكيف كاف ذلك؟ 

 (التحريم المطلق)الأسهم غير جائزة : الفرع الأول

يرى أصحاب ىذا الرأي بأف الأسهم لا يجوز بيعها ولا شراؤىا، ولا التعامل بها، وعلى ىذا لا يجوز إصدارىا لأف 
شركة ابؼساهمة في نظرىم تعتبر باطلة، فما تقوـ بو من أعماؿ أو أي أوراؽ مالية تصدرىا فهي باطلة، وحجتهم في 

 1 :ذلك ما يلي

إف قيمة الأسهم تتفاوت وتتغتَ من سنة إلى أخرى، وإنها لا بسثل رأس ماؿ الشركة عند إنشائها، وإنما بسثل رأس - 
وعلى ىذا الأساس فالتعامل عندىم . ماؿ الشركة عند البيع فقط، وفي ذلك خلط بتُ ابؼاؿ ابغلاؿ وابؼاؿ ابغراـ

، يقوؿ الشيخ تقي الدين النبهاني وأسهم شركة ابؼساهمة ىي سندات تتضمن مبالغ ابؼخلوط من رأس  بالأسهم بؿرـ
ماؿ حلاؿ ومن ربح حراـ في عقد باطل ومعاملة باطلة، دوف أي بسيز بتُ ابؼاؿ الأصلي والربح، وىي في نفس 

وبذلك صارت ىذه الأوراؽ ابؼالية التي _ إلى أف يقوؿ_ الوقت سند بقيمة حصة من موجودات الشركة الباطلة 
. ىي الأسهم مالا حراما لا يجوز بيعها ولا شراؤىا ولا التعامل بها
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ويدكن أف نرد على أصحاب ىذا الراي بأف قوبؽم أف شركات ابؼساهمة باطلة، وإف ما يصدر عن الباطل باطل بأنو 
بٍ إف السهم يدثل رأس ابؼاؿ ابؼدفوع في . لا دليل بؽم على بطلاف ىذه الشركات وليس كل ما يصدر منها باطلا

الشركة، وىذا ابؼاؿ قابل للنماء والزيادة فتضاؼ عليو الأرباح والاحتياطات وقيمة موجودات الشركة، بٍ إف 
فكيف جاز بؽم برريم التعامل بالأسهم مطلقا؟ وىم . أصحاب ىذا الرأي يروف أف التعامل بالورؽ النقدي جائز

.  الشّرع إنما حرـ التعامل بدا فيو ربا ومضرة وأباح ما فيو منفعة ومصلحةأفيعلموف 

 (الإباحة المطلقة) الأسهم جائزة :الفرع الثاني

 1:اتفق بصهور الفقهاء ابؼعاصرين على جواز إصدار الأسهم واستدلوا بدا يأبٌ

 يجوز في الفقو الإسلامي بذزئة رأس ماؿ الشركة إلى أجزاء متساوية يصطلح عليها الشركاء، بحيث يكوف كل :أولا
. شريك مالكا بعزء أو أكثر من ىذه الأجزاء التي بظيت بالأسهم

الأسهم تشبو حصص ابؼضاربة وابؼشاركة، فهي :  ثالثا.الأسهم حقوؽ لأصوؿ عينية ونقدية على ابؼشاع: ثانيا
خلط أمواؿ ابؼضاربة بداؿ ابؼضارب أو ماؿ  إلى جواز (حسن الأمتُ)عرضة للربح وابػسارة حيث ذىب أستاذنا 

. غتَه للعمل بها مضاربة والربح بتُ ىذه الأمواؿ بنسبة كل منها

. صلية في الأشياء والعقود على الأسهملأ انطباؽ قاعدة الإباحة ا:رابعا

. انطباؽ قواعد الشركات في الفقو الإسلامي على شركة ابؼساهمة التي تصدر الأسهم: خامسا

بركيم العرؼ الصحيح ابؼعتبر الذي لا يعارض دليلا شرعيا، حيث إف إصدار الأسهم وتداوبؽا غدا امرا : سادسا
.  (ابؼعروؼ عرفا كابؼشروط شرطا): تعارؼ الناس عليو، فينطلق عليو القاعدة الفقهية

. انطباؽ شروط العقد على الأسهم كعدـ ابعهالة ابؼفضية إلى النزاع والغرر، واستبداد شريك بشريك وبكوه: سابعا

فمن أطلق الإباحة، . والذين قالوا بالإباحة، منهم من أباح إصدار الأسهم مطلقا ومنهم من أباحها بشروط
وبفن قيّدىا الشيخ بؿمود شلتوت، إذ . الشيخ بؿمد عبده، والدكتور بؿمد يوسف موسى، والشيخ بؿمد ابػالصي

والشيخ عبد الوىاب خلاؼ الذي اشتًط أف لا يكوف فيها ربا، . اشتًط في التعامل الربّوي فيها أف يكوف لضرورة
والشيخ علي ابػفيف الذي اشتًط أف لا تتعارض مع أصل من الأصوؿ الدينية الكلية كتحريم الربا وبيع ابػنزير،  
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 استقراضا، وقد فرّؽ الدكتور عبد العزيز ابػياط بتُ أنواع الأسهم، فقاؿ بإباحة إصدار أوبالفوائد الربوية إقراضها 
. أنواع منها، كالأسهم العادية وبرريم أنواع أخرى كالأسهم ابؼمتازة

وبعد ذكر آراء ابؼانعتُ والمجيزين في إصدار الأسهم، فالذي يختاره الباحث ىو رأي المجيزين الذين قيّدوا ابعواز 
: بشروط لابد من توافرىا في الشركة والأسهم، حيث يتوقف جواز إصدار الأسهم على أمرين

كعدـ التعامل بالفوائد الربّوية، وعدـ اشتمابؽا على أعماؿ بؿركة كشركات الصناعة : بؾاؿ عمل الشركة .1
 .ابػمور وبيعها

 .التفضيل طبيعة الأسهم من حيث الضماف والتقييد و .2

كما أوجب بعض العلماء الزكاة في الأسهم، وىذا دليل على أف التعامل بها حلاؿ، يقوؿ الشيخ بؿمد أبو زىرة 
فإما أف تؤخذ الزكاة من قيمة الأسهم مضافا إليها . بذب الزكاة في الأسهم وىي من الأمواؿ ابؼنقولة غتَ الثابتة)

وىذا لأف ربح الأسهم  (الربح ويؤخذ ربع العشر من المجموع، وإما أ، تؤخذ من الثمرة الغلّات وتكوف بعشر الصافي
أف الأسهم تؤتى ): غتَ ثابت ابؼقدار بل انو يزداد وينقص في كل فتًة، وفي ىذا يقوؿ الدكتور بؿمد عبد الله العربي

 1.(ربحا مشروعا لأنو غتَ ثابت ابؼقدار يختلف ازديادا ونقصا من سنة إلى سنة

: حكم الأسهم حسب أنواعها: الفرع الثالث

 :الأسهم العادية -1

إصدار الأسهم العادية جائز شرعا، إذا كاف الغرض الذي أنشئت الشركة من اجلو مشروعا، بأف لا يكوف الغرض 
كاف غرضها غتَ  فإف....تصنيع ابػمور، أو التجارة في ابؼخدرات: من إنشائها التعامل في أمور بؿرمة، مثل

. مشروع حرّـ إنشاء الشركة، وحرّـ تبعا لذلك إصدار الأسهم التي تتكوف منها ىذه الشركة

إلى كل من أباح شركة ابؼساهمة، إذ الأسهم جزء _ أعتٍ جواز إصدار الأسهم العادية _ ويدكن نسبة ىذا القوؿ 
الدكتور عبد العزيز : من شركة ابؼساهمة، فالقوؿ بحلها يقتضي القوؿ بحل إصدار الأسهم، وبفن صرح بذلك

ابػياط، والدكتور غريب ابعماؿ، والدكتور بؿمد بن عبد الغفار الشريف، والدكتور صالح بن زابن ابؼرزوقي والدكتور 
 2...بؿمد شحات ابعندي
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: ويمكن الاستدلال للقول بحل إصدار الأسهم بما يأتي

أف للأسهم حقها من الربح وعليها نصيبها من ابػسارة، فلا شيء من الربا وشبهتو في ىذا النوع من  -
.  الأسهم

أنو لا يوجد بؿذور شرعي في قسمة رأس ابؼاؿ إلى أسهم، إذا علمت قيمة كل سهم، إذ ىي طريق بؼعرفة  -
نصيب كل شريك في رأس ماؿ الشركة وفي أرباحها، كما يعلم ذلك عن طريق قسمتو إلى أجزاء كالثلث 

.   والربع
أنو يجوز أف تكوف حصص الشركاء في رأس ماؿ الشركة في الفقو الإسلامي متساوية وغتَ متساوية، وىي  -

 .في الأسهم كذلك، إذ ىي في حقيقتها حصص ابؼشتًكتُ في رأس ابؼاؿ

 :الأسهم الممتازة -2

ىذا النوع من الأسهم تنقسم إلى أسهم ذات أولوية في الأرباح وأسهم ذات الصوت ابؼتعدد التي تعطي حاملها 
  1:أكثر من صوت في ابعمعية العامة وفيما يلي بياف حكم ىذين النوعتُ

 :حكم الأسهم ذات الأولوية في الأرباح وذات الأولوية في أموال الشركة عند تصفيتها- 3

لا يجوز إصدار ): صدر قرار بؾمع الفقو التابع بؼنظمة ابؼؤبسر الإسلامي في دورة مؤبسره السابع، حيث جاء فيو
الأسهم بفتاز بؽا خصائص مالية، تؤدي إلى ضماف رأس ابؼاؿ، أو ضماف قدر من الربح، أو تقديدها عند التصفية، 

. (أو عند توزيع الأرباح، ويجوز إعطاء بعض الأسهم خصائص تتعلق بالأمور الإجرائية أو الإدارية

: وقد استدؿ على عدـ جواز ىذا النوع من الأسهم بدا يأبٌ

أف أصحاب الأسهم ابؼمتازة ليس بؽم ماؿ أو عمل زائد، يستحقوف بو ىذه الزيادة في الربح، وىو إنما  -
. يستحق بابؼاؿ أو بالعمل، كما ىو مقرر في القواعد الشرعية التي بركم الشركات

 النسبة الثابتة التي يأخذىا أصحاب الأسهم ابؼمتازة من الأرباح في حقيقتها ربا، لأنها زيادة بلا مقابل إف -
والربا حراـ، ولأنها يحتمل أف لا تربح الشركة غتَ ىذه النسبة، فيكوف في ذلك ضرر على ابؼساهمتُ 

 الآخرين وظلم بؽم وبخس في حقوقهم، وذلك غتَ جائز شرعا،

 
 .149، 148 مبارؾ بن سليماف بن بؿمد آؿ سليماف، أحكاـ التعامل في الأسواؽ ابؼالية ابؼعاصرة، مرجع سابق، ص -1



(والسندات في ميزان الشريعة الإسلامية الأسهم )الإسلامية البنوك منتجات      :الثاني الفصل   

 

 
44 

ينَ ظلَمُوا مِنْ }: ، وقولو تعالى[85]: الأعراؼ {وَلاَ تبْخَسُوا الننَّاسَ أشْيَائهٌمْ }:  لقولو تعالى - فوَيْلٌ للذِّ
– ، وقولو [111: ]طو{ وَقدْ خَابَ مَنْ بَضَلَ ظلُمَاً }: وقولو تعالى. [65: ]الزخرؼ {عَذابِ يوٍَـ أليِمٍ 

 .[لا ضرر ولا ضرار]:– صلى الله عليو وسلم 

أف الشركة تقوـ على ابؼخاطرة فإما ربح وإما خسارة وابػسارة تكوف من رأس ابؼاؿ، فإذا ضمن لأصحاب ىذه 
سيحصلوف _ في حالة خسارة الشركة  _ أنهمالأسهم حق استًجاع قيمتها، كاف ذلك منافيا بؼعتٌ الشركة، كما 

. على قيمة أسهم من أسهم الآخرين، وذلك مناؼ للعدؿ وظلم للشركاء الآخرين، وىو غتَ جائز شرعا

: حكم الأسهم الممتازة ذات الصوت المتعدد -4

 1:اختلف في حكم ىذا النوع من الأسهم على قولتُ

ابعواز، وإليو ذىب الدكتور علي بؿي الدين القرىداغي، ولكنو اشتًط لذلك أف يكوف ىذا الامتياز : القول الأول
منصوصا عليو في قانوف الاكتتاب، وبعيدا عن الاستغلاؿ، ولعلّ ىذا النوع من الأسهم ىو ابؼراد بدا جاء قرار بؾمع 

. الفقو الإسلامي، حتُ نص على جواز إعطاء بعض الأسهم خصائص تتعلق بالأمور الإجرائية أو الإدارية

الدكتور عبد العزيز ابػياط والدكتور صالح بن زابن :  عدـ جوازه، وإليو ذىب بصلة من الباحثتُ:القول الثاني
وحجة أصحاب ىذا القوؿ أف الواجب تساوي الشركاء في ابغقوؽ، ومن ...ابؼرزوقي والدكتور بؿمد راوسقلهجي

ىذه ابغقوؽ التساوي في الأصوات بحسب الأسهم، كما أف منح صاحب ىذا السهم أكثر من صوت مع أنو 
 يتساوى مع غتَه في قيمة السهم يؤدي إلى وقوع الضرر، حيث تتحكم أقلية في قرارات الشركة وأجاب أصحاب 

ىذا القوؿ عن حجة الفريق الأوؿ بأف إعطاءه أكثر من صوت ضرر، والضرر يزاؿ أياّ كاف سواء كاف في ابغقوؽ 
. ابؼالية أو غتَىا
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: الترجيح

القوؿ بابعواز إذا كاف ىذا الامتياز بالتصويت لغرض صحيح مثل أف يكوف صاحبو _ والله أعلم _ الذي يتًجح 
معروفا بسداد الرأي أو ابػبرة في المجاؿ ابؼرتبطة بنشاط الشركة وبكو ذلك بشرط أف يكوف ذلك منصوصا عليو في 

. نظاـ الشركة

 أما ما ذكره أصحاب القوؿ الثاني من وجوب التساوي في ابغقوؽ ومنها التساوي في الأصوات فابعواب عنو، أف 
مقتضى قوبؽم ىذا أف يقولوا بوجوب ابؼساواة بينهم في الأصوات بحسب الرؤوس لا بحسب عدد الأسهم إذ ىو 

 صوت مثلا 1000مقتضى وجوب التساوي في ابغقوؽ وىم لا يقولوف بو، ذلك أف إعطاء بعض ابؼساهمتُ 
 صوت ليس فيو مساواة في ابغقوؽ على ابغقيقة بل ىو مفاضلة بينهم في ابغقوؽ بناء على 100وبعضهم 

التفاضل بينهم في عدد الأسهم التي يدلكوف، أما قوبؽم إف ذلك يؤدي إلى وقوع الضرر، حيث تتحكم الأقلية في 
قرارات الشركة ابعواب عنو أف ىذا ابؼعتٌ موجود في إعطاء ابؼساىم أصوات بعدد الأسهم التي يدلكها فإنو أيضا 

يؤدي إلى بركم أقلية في قرارات الشركة، وىم الذين يدلكوف الأسهم الكثتَة فليقولوا في ىذا بعدـ ابعواز أيضا وإلا 
. لزمهم التناقض

وىناؾ نوع آخر جائز شرعا وىو إعطاء الامتياز لأصحاب الأسهم القدامى بأف يكوف بؽم حق الأولوية في 
 1.الاكتتاب في الأسهم ابعديدة فهم أولى من غتَىم

 

 :الأسهم الاسمية - 5

ىذه الأسهم يجوز إصدارىا شرعا، لأف الأصل أف يدلك ابؼساىم السهم في الشركة بتقديم حصتو فيها، ولو ابغق في 
 2. بضل الصكوؾ ابؼثبتة بغصتو بابظو
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 :الأسهم لحاملها -6

لا يجوز إصدار بؽذا النوع بعهالة اسم صاحبها، والتي تؤدي إلى النزاع وابػصومة وإضاعة ابغقوؽ، ووقوع الضرر 
بٍ إف جهالة صاحبها قد يجعلها في يد فاقد الأىلية الذي لا . على من اشتًاىا، لاحتماؿ سرقتها أو اغتصابها

يشتًط على العموـ أف يكوف : )من بؾلة الأحكاـ العدلية (1330)يجوز اشتًاكو بنفسو، حيث جاء في ابؼادة 
 1.وحتى من الناحية القانونية فإف كثتَا من التشريعات الوضعية بسنع إصدار ىذا النوع. (الشركاء عاقلتُ ومتميزين

: ومن ابؼمكن أف تكوف الأسهم بغاملها جائزة، إصدارا إذا توفرت فيها الضمانات الآتية

 على ابعهة ابؼصدرة للأسهم بغاملها أف تتًؾ مكانا خاصا لانتقاؿ ابؼلكية على ظهر الصك. 
  أف يسجل اسم ابؼالك ابعديد وتاريخ انتقاؿ ابؼلكية في ىذا ابؼكاف بواسطة ابؼالك القديم أو بواسطة

 .مكاتب بيع وشراء الأسهم ابؼتخصصة في بذارة الأوراؽ ابؼالية
 2. على مالك الأسهم بغاملها إعلاـ ابعهة ابؼصدرة بؽذا بانتقاؿ ابؼلكية 

 

 :الأسهم الإذنية أو لأمر -7

إصدار ىذا النوع من الأسهم جائز، من غتَ خلاؼ أعلمو أيضا بتُ ابؼعاصرين، وقد استدؿ على جواز ىذا النوع 
بأف الشريك يكوف معروفا في مبتدأ الشركة، وىو لا يحوؿ السهم إلا شخص معروؼ لديو، فيكوف صاحب السهم 

معروفا على كل حاؿ، فإذا نقل ملكية السهم إلى الشريط الثاني أصبح الشريط الثاني مالكا حقيقة للسهم بدلا 
عن الأوؿ، ويكوف الأوؿ متخليا عن حقو في الشركة بنقلو ملكية السهم إلى الثاني وىو نوع من انتقاؿ ابغصة إلى 
شرؾ آخر، وىو جائز شرعا سواء كاف يعوض كالبيع، أـ بغتَ عرض كابؽبة، لأف ابعهالة منتفية بدعرفة الشريك ولا 

يفضي إلى منازعة أو ضرر، ولأف باقي الشركاء قد ارتضوا شركة الثاني بدوافقتهم على نظاـ الشركة الذي يبيح 
 .ذلك، وابؼؤمنوف على شروطهم
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 :أسهم التمتع -8

يقوؿ صاحب كتاب الشركات في الشريعة والقانوف أف ىذه الأسهم تكوف غتَ جائزة شرعا إذا أعطى أصحابها 
أما إذا كانت القيمة . القيمة ابغقيقية بؽا سواء أقل أـ أكثر من القيمة الإبظية، لأف صلة أصحابها بالشركة انتهت

التي أعطيت أقل من القيمة ابغقيقية فإف علاقة الشريك بالشركة تظل قائمة، فيبقى لو حق في موجودات الشركة، 
 1.والاحتياطات وقد يكوف لو جزء من الأرباح، وعلى ىذا تكوف جائزة
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     قائمة الأسهم الشرعية حسب هيئة الفتوى في بنك دبي الإسلامي  03: جدول رقم

الأسهم المختلطة الأسهم النقية 
ارامكس بنك دبي الإسلامي 

إرابتك القابضة بنك الإمارات الإسلامي 
الابراد العقارية بيت التمويل ابػليجي 
جيما للمياه ابؼعدنية دبي الإسلامية للتأمتُ 

دبي للاستثمار الإسلامية العربية للتأمتُ 
الأغذية ابؼتحدة أملاؾ 

السلاـ العابؼية شركة بسويل 
غلفا للمياه ابؼعدنية ابؼدينة للتمويل والاستثمار 

جرانو  
شركة ابؼزايا القابضة  
أعمار العقارية  
سوؽ دبي ابؼالي  
العربية للصناعات الثقيلة  
العربية للطتَاف  
كايبارا ابؼتحدة للألباف  
دبي للمرطبات  
ابػليجية للاستثمار البتًولي   
المجموعة الدولية للاستثمار  
ديار للتطوير  
الاتصالات ابؼتكاملة  
شركة الفردوس القابضة  
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 حكم تداول الأسهم :المطلب الثاني 

: قبل أف نتطرؽ إلى حكم بيع وشراء الأسهم يحسن التعرض إلى ماىية تداوؿ الأسهم وذلك حسب الفروع الآتية

 عملية تداول الأسهم :الفرع الأول

وىي عملية بيع الأسهم بعد إصدارىا، وتتم في السوؽ الثانوية ولا يجوز في أوؿ تداوؿ للأسهم أف يبيع ابؼساىم 
أسهمو بأزيد من قيمتها الابظية إلا بعد نشر حساب الأرباح وابػسائر عن سنة مالية كاملة للشركة ابعديدة، أما 

ويتم تداوؿ الأسهم يبيع . بعد تلك ابؼدة فيجوز لو بيع أسهمو بأزيد من القيمة الابظية حسب أحواؿ السوؽ
 2:لأحد ابؼساهمتُ بغصتو في الشركة وانتقاؿ السهم من البائع إلى ابؼشتًي بإحدى الطرؽ الآتية

:  التسجيل:أولا

ىي الطريقة التي يتم بها تداوؿ الأسهم الابظية عندما يريد صاحب السهم بيعو، يسجل اسم ابؼشتًي على ظهر 
السهم في جدوؿ خاص يسمى جدوؿ التنازلات، وفي نفس الوقت يسجل اسم ابؼشتًي في دفاتر الشركة ويوقع 

. اثناف من أعضاء المجلس إدارة الشركة عن التنازؿ
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:  الحيازة الفعلية:ثانيا

وىي الطريقة التي يتم بها تداوؿ الأسهم بغاملها، حيث تنتقل ملكيتها بدجرد ابغيازة الفعلية للسهم، وذلك لأف 
. اسم ابؼالك غتَ مكتوب على السهم

:  التطهير:ثالثا

وىي الطريقة التي يتم بها تداوؿ الأسهم لأمر، حيث يتم نقل ملكية السهم إلى ابؼشتًي بالكتابة على ظهر السهم 
. (كتابة ابظو دوف الرجوع إلى الشركة)بأنو بً برويلو إلى ابؼشتًي 

.  ضوابط تداول الأسهم:الفرع الثاني

 1: ىناؾ ضوابط قانونية وأخرى شرعية نوضحها كما يلي

: أولا الضوابط القانونية

: توجد عدة ضوابط قانونية لتداوؿ الأسهم وىي

لا يجوز تداوؿ الأسهم العينية وأسهم ابؼؤسستُ إلا بعد نشر ابؼيزانية وحساب الأرباح وابػسائر عن سنتتُ  .1
 .من تاريخ قيد الشركة في السجل التجاري

لا يجوز تداوؿ الأسهم النقدية التي يكتتب فيها ابعمهور بأزيد من قيمتها الابظية إلا بعد نشر ابؼيزانية عن  .2
 .سنة كاملة بؼنع فتح باب ابؼضاربات الوهمية على أسعار الأسهم

لا يجوز تداوؿ أسهم أعضاء بؾلس إدارة الشركة طواؿ عضويتهم وذلك لضماف حسن إدارة الشركة وعدـ  .3
 .إساءة استخداـ أموابؽا بضاية للمساهمتُ فيها

 .للمساهمتُ القدامى حق الأولوية على ابؼساهمتُ ابعدد في شراء الأسهم ابؼتنازؿ عنها .4
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 بؾلس إدارة الشركة حق الأولوية في شراء الأسهم ابؼتنازؿ عنها وإلغائها بقصد منع دخوؿ غرباء في  .5
كما أف ىذه القيود وغتَىا جائزة قانونيا فهي . الشركة، أو بقصد بزفيض رأس ابؼاؿ عن طريق الإلغاء

جائزة مادامت قصد منها المحافظة على استقرار السوؽ وحقوؽ ابؼتداولتُ، فإف لولي الأمر ابغق في تقييد 
ابؼباح إذ رأى في ذلك القيد دفع مفسدة أو جلب مصلحة، وكذلك إذا كاف ىذا التقييد موجودا في عقد 

: _صلى الله عليو وسلم _ الشركة أو في نظامها الأساسي فيكوف عقدا عن تراض يبيحو الشّرع لقولو 
. [ابؼسلموف عند شروطهم فيما أحل]

: الضوابط الشرعية: ثانيا

: من الواضع أف جواز تداوؿ الأسهم ليس على إطلاقو بل ىناؾ ضوابط للعامل بها بقملها فيما يلي

 .أف لا تكوف الأسهم من النوع المحرـ شرعا كالأسهم ابؼمتازة .1
 .أف لا يتًتب على التعامل بها بؿضور شرعي كالربا، والغرر وابعهالة .2
أف تكوف صادرة عن شركة تتوفر فيها قواعد الشركة من ابؼشاركة في الأعباء وبرمل ابؼخاطر وأف يكوف  .3

. موضوع نشاط الشركة حلالا مثل الشركات الإنتاجية وابػدماتية

:   الحكم الشرعي لتداول الأسهم:الفرع الثالث

اختلف العلماء حوؿ تداوؿ الأسهم بيعا وشراء إلى قولتُ، فالبعض يجيز ذلك والبعض الآخر ينفي ابعواز ولكل 
؟   وما ىي أدلة ابؼانعتُ- ؟  رأي أدلتو، فما ىي أدلة المجيزين

:  أدلة المجيزين:أولا

 1: ذىب بصهور ابؼعاصرين إلى القوؿ بجواز تداوؿ الأسهم للبيع والشراء، واستدلوا بدا يأبٌ**

أسهم ابؼساىم ملكو ابػاص، ولو حق التصرؼ بها شرعا، بكل أنواع التصرؼ من بيع أو ىبة أو رىن ما  .1
وبدا أف ىذا ابغق مشروط في نظاـ الشركات ومعموؿ بو في العرؼ التجاري . لم يلحق ضرر بباقي الشركاء

 ".ابؼعروؼ عرفا كابؼشروط شرطا" فهو معتبر حسب القاعدة
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فقد نص . السهم صك يدؿ على قيمة حصة ابؼساىم، فيجوز أف يبيعو ابؼساىم لشريكو أو لأجنبي .2
يجوز أف يبيع أحدىم نصيبو من شريكو ): الفقهاء على صحة بيع الشريك بغصتو، جاء في شرح القدير

، ويقوؿ ابن (في بصيع الصور، ومن غتَ شريكو إلا في صورة ابػلط، والاختلاط فإنو لا يجوز إلا بإذنو
 .(وإف اشتًى أحد الشريكتُ حصة شريك منو جاز، لأنو يشتًي ملك غتَه): قدامة

ويتخرج عليو جواز بيعو حصتو لغتَ شريكو برضاه، ويشتًط لصحة البيع إذف الشريك فقد جاء في صحيح 
من كاف لو شريك في ربع أو دخل فليس ]: _صلى الله عليو وسلم_ قاؿ رسوؿ الله : مسلم، عن جابر قاؿ

. وىذا الإذف منصوص عليو في عقد الشركة. [لو أف يبيع حتى يؤذف شريكو، فإف رضي أخذه وإف كره ترؾ

فقد ورد في قواعد . يجوز بيع حصة ابؼساىم مع أنها شائعة وغتَ مفرزة أو بؿددة في ملكية بعض الأصوؿ .3
 .(إف بيع النصيب الشائع جائز إذ لا يتوقف على إفرازه): ابن رجب

إذا قسم شريكو باع ما صار لو قبل قبضو، ): جواز بيع ابؼساىم وىي ليست مقبوضة، قد ورد في المجموع .4
. (يبتٍ على أف القسمة بيع أو إفراز، قاؿ ابؼتولي فإف قلنا القسمة إفراز جاز بيعو قبل قبضو من يد شريكو

إف قبض كل شيء "وفي الأسهم فإف قبض ابؼشتًي بغصتو يكوف في استلامو للسهم حسب القاعدة 
 ".بحسبو

انتفاء ابعهالة والغرر ابؼفسداف للمعاملة في الأسهم ابؼتداولة، وذلك بؼعلومية موقف الشركة ومركزىا ابؼالي  .5
فإنهما يعرضاف في صورة ميزانية تنشر دوريا، ولوجود اختصاصتُ يقوموف بتقسيمها، وكذلك يتم نشر 

 .أسعار الأسهم ساعة بساعة فابؼشتًي على علم كاؼ بقيمة الأسهم بفا يكفي لصحة البيع
بيع السهم مباح، لكونو بيعا لنصيب ابؼساىم في الشركة أو بعزء منو مقابل أوراؽ نقدية، ويدكن قياس  .6

. إذا أخرجت الورثة أحدىم عن التًكة): ىذا على باب ابؼخارجة في الفقو، فقد جاء في رد المحتار أنو
وىي عرض أو عقار بداؿ أعطوه لو، أو أخرجوه عن تركة ىي ذىب بفضة دفعوىا لو أو بالعكس، صح 
في الكل للجنستُ بخلاؼ جنسو، قل ما أعطوه لو، أو أخرجوه عن تركة ىي ذىب بفضة دفعوىا لو أو 

لكن بشرط التقابض فيها ىو . بالعكس، صح في الكل للجنستُ بخلاؼ جنسو، قل ما أعطوه أو أكثر
وابغكم بخروج ابؼسهم بسهمو من الشركة كحكم خروج الوارث بسهمو من الشركة، سواء وقع . (صرؼ

 .بلفظ الصلح أو البيع
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وليس من الأدلة  [275]: البقرة {وأحَلّ الله البيْعَ وحَرنََّـ الربنَّا}: بيع السهم مباحا بعموـ قوؿ الله تعالى .7
 .ما يخصصو، وبالقاعدة الشرعية أف الأصل في العقود لإباحة، إلا ما دؿ الشّرع على برريدو

إف بيع ابؼساىم بغصتو لا يفسخ الشركة، وذلك لأف الشركاء في شركة ابؼساهمة حسب نظاـ الشركة  .8
متفقوف وراضوف على إدخاؿ شركاء جدد، مع عدـ اشتًاط معرفتهم، والرضا أساس في الشريعة الإسلامية 

[.  29]: النساء {إلاَ أف تكُوفَ بِذَارةًَ عنْ تراَضٍ مِنْكُمْ }: لقولو تعالى

يوسف بن عبد الله الشبيلي أف الأصوؿ في الأسهم ىو الإباحة ولكن بضوابط وىذه : كما يرى الشيخ الدكتور**
 1:الضوابط مستقاة من واقع الناس وىي

  يجب أف لا يطغى على حياة الشخص الذي يتعامل في الأسهم لأننا نلحظ الآف كثتَا من الناس ابتلوا
ودخلوا في ىذه السوؽ التي أصبحت تطغى على حياتهم، فهنا نقوؿ إف التداوؿ والبيع والشراء في حقك 

 .أصبح بؿرما لأنها طغت على حياتو
  ،يجب أف لا يخل بواجب عليو لأف على الشخص حقوقا والتزامات ابذاه دينو مثل الصلاة في ابعماعة

فبعض الناس للأسف يجلسوف أماـ الشاشات في صالات التداوؿ ويتًكوف صلاة ابعماعة فنقوؿ ىم 
آبشوف بذلك، ولا يجوز أف يتداوؿ في السهم ويبيع ويشتًي وىو في العمل لأف ىذا يخل بالواجب ابؼنوط 

 .بو
 والضابط الثالث وىو الأىم أف تكوف تلك الأسهم مباحة .

ما ابغكم الشرعي في أسهم الشركات : _ربضو الله_ وسئل الشيخ الإماـ العلامة بؿمد بن صالح العثمثتُ **
لا أستطيع أف أجيب عن ىذا السؤاؿ، لأف ): ابؼتداولة في الأسواؽ؟ وىل بذوز ابؼتاجرة فيها؟ وكاف جوابو كالآبٌ

 .الشركات ابؼوجودة في الأسواؽ بزتلف في معاملاتها بالربا، فإذا علمت أف ىذه الشركة

  تتعامل بالربا، وتوزع أرباح الربا على ابؼساهمتُ، فإنو لا يجوز الاشتًاؾ فيها، وإف كانت قد اشتًكت بٍ عرفت بعد 
ذلك أنها تتعامل بالربا، فإنك تذىب إلى الإدارة وتطلب فك اشتًاكك، فإف لم تتمكن فإنك تبقى على الشركة، 
وتأخذ الأرباح ابغلاؿ وتتصدؽ بالأرباح ابغراـ بزلصا منها، وإف كنت لا تعلم بذلك، فإف الاحتياط أف تتصدؽ 

.  {فاَتقَوا الله مَا اسْتَطعَتُمْ }: بنصف الربح بزلصا منو، والباقي لك، لأف ىذا ما في استطاعتك، وقد قاؿ الله
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 : أدلة المانعين:ثانيا

:  مع وضوح أدلة جواز تداوؿ الأسهم بيعا وشراء، يرى البعض عدـ جواز تداوبؽا واستدلوا بدا يأبٌ

ختلاؼ قيمتها السوقية ارتفاعا وىبوطا، ويرد على ىذا بأنو أمر طبيعي، لأف مركز الشركة ابؼالي قد تتقوى إ- 1
 .فتًتفع القيمة ابغقيقية لأسهمها، وبالتالي ترتفع قيمتها السوقية، وإذا ضعف ابؼركز ابؼالي للشركة يحصل العكس

 .وجود ابعهالة والغرر، ويرد على ىذا بدا بينّاه في الدليل ابػامس من أدلة المجيزين لتداوؿ الأسهم- 2

 .فيو شراء الدراىم بالدراىم، يجاب عنو بدا أوردناه في الدليل السادس من أدلة المجيزين- 3

نص الفقهاء على أف موت الشريك أو بيعو حصتو لآخر يفسخ الشركة، لأف الشركة قامت على معرفة - 4
 1. الشركاء بعضهم ببعض، ويرد على ىذا ما سبق توضيحو في الدليل الثامن من أدلة المجيزين

:  حكم التعامل في أسهم الشركات الغربية ذات النشاط الحلال:ثالثا

ما حكم التعامل في أسهم الشركات الغربية ذات النشاط ابغلاؿ من : علي بؿي الدين القرىداغي: سئل الدكتور
مع العلم أف ىذه الشركات تستعتُ بالبنوؾ الرّوية في تعاملاتها؟   (أياـ)خلاؿ الشراء والبيع في فتًة قصتَة 

 2 :فأجاب كالتالي

اختلف الفقهاء ابؼعاصروف في حكم التعامل في الأسهم للشركات التي تكوف أنشطتها حلالا، ولكنها تتعامل مع 
: البنوؾ الربّوية، إقراضا واقتًاضا على رأيتُ

. أف ىذا التعامل حراـ لا يجوز: الرأي الأوؿ

 :أنو جائز، ولكن بالشروط والضوابط التالية: الرأي الثاني

  من مائة من رأس ماؿ الشركة50أف لا تكوف نسبة الديوف على الشركة و سيولتها النقدية تزيد عن  .
  بابؼائة30أف لا تكوف نسبة القروض للشركة تزيد عن  .
  بابؼائة10أف لا تزيد نسبة الفوائد إلى الأرباح عن  .
 أف يتخلص من نسبة الفوائد عند بيع الأسهم .
 (ديونها وقروضها)أف تكوف ىناؾ رقابة دقيقة على ىذه الشركة التي يتعامل بأسهمها من حيث التعرؼ. 

 .110شعباف بؿمد إسلاـ البراوي، بورصة الأوراؽ ابؼالية من منظور إسلامي، مرجع سابق، ص - 1

2 -WWW.SHUBILY.COM07/04/2010: ، تاريخ التحميل .
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يةـادصـتــارات الاقشـتـــان للاســمــ جُ ــز الــركــم  

 2014الأسهم الإسلامية التي حققت مكاسب خلال شهر ماي : 04جدول رقم 

 

 

 

السهم  التًتيب 
* (فلس)السعر الثاني * (فلس)السعر الأوؿ 

( %)النسبة  (فلس)الفرؽ 
30/04/2014 31/05/2014 

 9.68 9 102 93استهلاكية  1
 6.82 3 47 44العقارية  2
 6.8 14 220 206صفواف  3
 5.97 4 71 67الأماف  4
 5.93 14 250 236ابػصوصية  5
 3.92 4 106 102ريم  6
 1.23 1 82 81منتزىات  7
 0.92 2 220 218ياكو  8

 

 

 

. 09/06/2014: ، تاريخ التحميلhttp://alphabeta.argaam.com: المصدر
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يةـادصـتــارات الاقشـتـــان للاســمــ جُ ــز الــركــم  
 

 . م2014الأسهم الإسلامية التي تكبدت خسائر خلال شهر ماي : 04جدول رقم 

 

السهم  التًتيب 
* (فلس)السعر الثاني * (فلس)السعر الأوؿ 

( %)النسبة  (فلس)الفرؽ 
30/04/2014 31/05/2014 

- 33.33- 20 40 60بسويل خليج  1
- 31.83- 113 242 355أولى تكافل  2
- 31.37- 16 35 51أبيار  3
- 29.09- 32 78 110مبرد  4
- 28.75- 23 57 80عارؼ  5
- 28.33- 17 43 60منشات  6
- 27.94- 38 98 136الصفاة  7
- 25.81- 24 69 93ابؼغاربية  8
- 22.54- 16 55 71ابؼسار  9

- 22.4- 56 194 250عارؼ طاقة  10
- 22.22- 8 28 36اكتتاب  11
- 20.75- 11 42 53الصفوة  12
- 20- 12 48 60ابؼدينة  13
- 18.18- 20 90 110تعليمية  14
- 17.24- 5 24 29أدنك  15
- 17.05- 30 146 176ابؼواساة  16
- 15- 15 85 100صفاة عفار  17
- 13.79- 8 50 58أركاف  18
- 13.73- 7 44 51بذارة  19

2014الأسهم الإسلامية التي تكبدت خسائر خلاؿ شهر مايو   
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 09/06/2014: ، تاريخ التحميلhttp://alphabeta.argaam.com: المصدر

 

- 12.94- 11 74 85التجارية  20
- 12.5- 4 28 32مستثمرد  21

- 10.34- 9 78 87أصوؿ  22
- 9.8- 5 46 51ابشار  23
- 9.68- 30 280 310مشاعر  24
- 9.21- 7 69 76منافع  25
- 8.97- 7 71 78صلبوح  26
- 8.57- 12 128 140إنوفست  27
- 8.49- 9 97 106الأولى  28
- 7.95- 7 81 88الإنماء  29
- 7.84- 4 47 51عمار  30
- 7.69- 8 96 104أعباف ع  31
- 6.49- 10 144 154سناـ  32
- 5.21- 5 91 96مينا  33
- 4.95- 10 192 202ألافكو  34
- 4.9- 25 485 510ابؼنجد  35
- 4.81- 50 990 1.040سنك  36
- 4.76- 3 60 63ابػليجي  37
- 4.76- 2 40 42صكوؾ  38
- 4.76- 20 400 420برصلات  39
- 2.68- 6 218 224الدولي  40
- 2.17- 1 45 46بتًو جلف  41
- 1.61- 1 61 62وثاؽ  42

- 14.3المـتـوســط 
بً تسوية أسعار الأسهم بحقوقها خلاؿ الفتًة * 

http://alphabeta.argaam.com/
http://alphabeta.argaam.com/


(والسندات في ميزان الشريعة الإسلامية الأسهم )الإسلامية البنوك منتجات      :الثاني الفصل   

 

 
58 

 التكييف الفقهي للسندات:المبحث الثاني  .

لا يزاؿ ابعدؿ قائما حوؿ مشروعية إصدار وتداوؿ السندات وإف كاف غالبية العلماء والفقهاء ابؼعاصرين يحرموف 
التعامل بها إلا أننا في ىذا ابؼبحث سوؼ نستعرض الآراء الأخرى القائلة بإحلاؿ التعامل بالسندات مع التطرؽ 

.   إلى الرأي الأوؿ وىذا للإبؼاـ بابؼوضوع أكثر

 حكم إصدار السندات:المطلب الأول  .

ذىب عامة العلماء والباحثتُ ابؼعاصرين إلى برريم إصدار السندات إلا أف ىناؾ من يرى إباحة السندات مطلقا 
: وىناؾ من يرى إباحة بعض أنواع السندات وفيما يلي بياف بؽذه الآراء

.  إباحة التعامل بالسندات مطلقا:الفرع الأول

بإباحة أرباح صناديق التوفتَ وفتوى لو _ ربضو الله_ نقل الدكتور عبد ابؼنعم النمر فتوى للشيخ بؿمود شلتوت ** 
:  بتحريم إصدار السندات إلا في حاؿ الضرورة، وقد غلق عن ذلك من ناحيتتُ، فقاؿ

 ما يظهر من التضارب أو شبهو في إفتائو بحلّ أرباح صندوؽ التوفتَ المحددة مقدما بينما ىو في :الناحية الأولى
وابؼعاملتاف في موضوعهما ووظيفتهما ...السندات يعتبرىا قرضا بفائدة معينة، وىي بذلك لا بذوز إلا بضرورة

واحدة، ماؿ بؿدد أقبل الشخص على دفعو للصندوؽ، وفي السندات التي طرحتها ابغكومة، وابغكومة تستخدـ 
حصيلة السندات في ابؼشاريع العامة كصندوؽ التوفتَ وىي التي حددت الربح، فلا فرؽ بتُ السندات والتوفتَ 

. (وشهادات الاستثمار، ولذلك أرى أف ابؼعاملتتُ واحدة لا تفرقو بينهم في ابغكم

فتوى إباحة الفوائد على الودائع البنكية، _ ربضو الله_ فقد نسب إلى الشيخ بؿمود شلتوت :أما الناحية الثانية
أنها ليست الربا الذي نزؿ القرآف بحرمتو، لأف البنك لم يكن بؿتاجا )ونقل عنو في الاحتجاج بغل ىذه الفوائد 

للماؿ ابؼودع، ولم يطلبو منو لسد حاجة عنده، ولكن ابؼودع ىو المحتاج لإيداع مالو في رأي الشيخ، وما بظعناه منو، 
 1.(وىي نفس وجهة نظره في إباحة ربح صندوؽ التوفتَ كما قدمنا

 

 

 .119 ىػ، ص 1426صالح بن مقبل بن عبد الله العصيمي التميمي، الأسهم ابؼختلطة في ميزاف الشريعة، مدار ابؼسلم، الطبعة الثانية، : 1
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تنقص _ دولارا أو أية عملة أخرى_ كما يرى آخروف أف السندات سلع تباع كما تباع أية سلعة بالنقد ** 
أسعارىا اليوـ وتزيد غدا، وليست قروضا زيدت نسيئة أو نقصت تعجيلا، وإنما ماؿ وكل صاحبو القائمتُ بأعماؿ 

 1. الشركة لاستثماره

.  إباحة إصدار السندات عند الضرورة:الفرع الثاني

: ىناؾ عدة أقواؿ في ىذا الباب وىي كما يلي

وأما السندات، وىي القرض بفائدة معينة لا تتبع الربح وابػسارة، )_ ربضو الله_ يقوؿ الشيخ بؿمود شلتوت ** 
فإف الإسلاـ لا يبيحها، إلا حيث دعت إليو الضرورة الواضحة، التي تفوؽ أضرار السندات التي يعرفها الناس، 

في معرض حديثو عن إباحة الاقتًاض بالربح عند الضرورة وابغاجة، على ما أتى _ ، ويقوؿ (ويقررىا الاقتصاديوف
وإذا كاف للأفراد ضرورة أو حاجة تبيح بؽم ىذه ابؼعاملة، وكاف تقديرىا بفا يرجع إليهم ): _بو بعض ابغنفية

وحدىم، وىم مؤمنوف بصتَوف بدينهم، فإف للأمة أيضا ضرورة أو حاجة، كثتَا ما تدعوا إلى الاقتًاض بالربح، 
فابؼزارعوف كما نعلم تشتد حاجاتهم في زراعتهم وإنتاجهم إلى ما يهيئوف بو الأرض والزراعة، وابغكومة كما نعلم 

تشتد حاجتها إلى مصالح الأمة العامة وإلى ما تعد بو العدة بؼكافحة الأعداء ابؼغتَين، والتجار تشتد حاجتهم إلى 
ما يستوردوف بو البضائع التي برتاجها الأمة وتعمر بها الأسواؽ، ونرى مثل ذلك في ابؼصانع وابؼنشآت التي لا غتٌ 

لمجموع الأمة عنها، والتي يتسع بها ميداف العمل، فتخفف عن كاىل الأمة وطأة العماؿ العاطلتُ، ولا ريب أف 
الإسلاـ الذي يبتٍ أحكامو على قاعدة اليسر ورفع الضرر والعمل على العزة والتقدـ وعلاج التعطل، يعطي للأمة 

أف تقتًض بالربح برقيقا لتلك ابؼصالح _ مادامت مواردىا في قلة_في شخص ىيئتها وأفرادىا ىذا ابغق، ويبيح بؽا 
 2. (التي بها قياـ الأمة وحفظ كيانها

 

 

 

 

 .234.236سابق،ص  مبارؾ بن سليماف بن بؿمد آؿ سليماف،أحكاـ التعامل في الأسواؽ ابؼالية ابؼعاصرة،مرجع-1
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إنتٍ أرى وجوب التفرقة بتُ ضروب الأعماؿ ابؼختلفة، التي يحتاج ): الدكتور بؿمد يوسف موسى ويقوؿ** 
والعلم لله _إنتٍ أرى . القائموف بها إلى الاقتًاض بفوائد ثابتة، في شكل سندات يصدرونها لأصحاب الأمواؿ

أنو لا يجوز شرعا أف يتوسع تاجر، أو صانع، أو صاحب مؤسسة، أو شركة في أعمالو، معتمدا على _ وحده
الاقتًاض بفائدة، ولكن ىناؾ مشاريع عمرانية لابد منها للبلد تقوـ بها الدولة أو بعض الأفراد، وىناؾ شركات 

صناعية تقوـ بأعماؿ حيوية للأمة لا تستغتٍ عنها بحاؿ، ويتوقف على ىذه الأعماؿ كثتَ من ابؼرافق العامة 
القومية، فهذه ابؼشروعات والشركات وابؼؤسسات العامة وأمثابؽا يجب أف يسندىا القادروف بابؼساهمة فيها على 

 أي بأف يكونوا أصحاب أسهم لا سندات، فإف لم يكن ىذا بفكنا وكاف !الوجو الذي لا خلاؼ في جوازه شرعا 
من الضروري أف تظل قائمة بأعمابؽا التي لا غتٌ للأمة عنها، كاف بؽا شرعا إصدار سندات بفائدة مضمونة تدفع 

من الأرباح التي لا شك في ابغصوؿ عليها من ابؼشروع، ماداـ لا وسيلة غتَ ىذه تضمن البقاء وماداـ وجودىا 
وبقاؤىا ضروريا للأمة إف ىذا لا يكوف من الربا المحرـ شرعا، الربا الذي يكوف بذارة بؼن يقوـ بو ولفائدتو وحده، 
على أنو إف كاف ربا أو فيو شبهة الربا الذي لا شك في أنو حراـ شرعا، فهو يجوز للضرورة كما قلنا، فالضرورات 
تبيح المحظورات، وما ضاؽ أمر إلا واتسع حكمو، ربضة من الله بالناس، وابؼشقة بذلب التيستَ، وكل ىذه قواعد 

. كلية عامة يعرفها الفقو والفقهاء بل إف الفقو قاـ عليها في كثتَ من أحكامو

أرى أنو لا يجوز إصدار السندات إلا في حالة الضرورة، كما إذا وقعت الدولة ): ويقوؿ الدكتور بؿمد رواس** 
أو كما صارت الشركة في وضع مالي متًد يقودىا ...برت أزمة اقتصادية خانقة، لا منفذ منها إلا بالقرض الربّوي

 1. (أعتٍ الإفلاس وحل الشركة ولا بقاة بؽا من ىذا الوضع إلا بإصدار سندات. حتما إلى ابؼوت

 2: ونناقش ىذه الآراء من خلاؿ الأوجو الآتية
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:  الوجه الأول

الاستناد إلى قاعدة الضرورات تبيح المحظورات في إباحة إصدار السندات الربوية في ابغالات ابؼذكورة لا يصح، 
كما – وذلك أف حد الضرورة التي تبيح المحرـ لا ينطبق على ىذه ابغالات، فإف الضرورة التي يستباح بها ابغراـ ىي 

حدا إف لم يتناوؿ ابؼمنوع ىلك، أو قارب، بحيث لو بقي جائعا )أف يبلغ الإنساف – ربضو الله – يقوؿ الزركشي 
فأين ىذا من ابغاؿ التي بسر فيها الدولة بأزمة اقتصادية خانقة؟ لاسيما وأف . (أو عريانا بؼات، أو تلف منو عضو

مفهوـ الأزمة الاقتصادية ابػانقة مفهوـ غتَ بؿدد ولا ينضبط، بفا يسمح بالتوسع في مفهومها وأف يدخل فيها 
وأين ىذا من ابغاؿ التي تتعرض فيها الشركة للإفلاس؟ وتسمية إفلاس . مالا يعد ضرورة بابؼعتٌ الشرعي الدقيق

الشركة موتا بالنسبة بؽا لا يفيد في ىذا ابؼقاـ، لأف العبرة بابغقائق لا بالتعبتَات المجازية، والتعرض للإفلاس لا يبيح 
الاقتًاض بالربا بالنسبة للإنساف، فكيف بالشركات، خاصة أف إفلاس الشركة لا يلزـ منو إفلاس الشركاء، وإذا 

من أف حاجة _ ربضو الله_ أفلست شركة أمكن أف تقوـ شركة أخرى مقامو، وأين ىذا بفا ذكره بؿمود شلتوت 
ابؼزارع على تهيئة أرضو للزراعة ضرورة تبيح لو الاقتًاض بالربا، وأف حاجة ابغكومة إلى بناء ابؼصانع وابؼنشآت 
ضرورة تبيح بؽا الاقتًاض بالربا، وىكذا يدكن أف بستد السلسلة طابؼا أنو يدكن تبرير ذلك بابغديث عن مصالح 

. الأمة، والقضاء على البطالة وتقدـ الأمة وعزتها وحفظ كيانها

:  ولا أجد أحسن رد على كلاـ الشيخ بؿمود شلتوت نفسو، الذي ذكره في تفستَه، عند تفستَ قولو تعالى

ياَ أيُّهاَ الذِينَ آمنُوا لاَ تأَكُلُوا الرِّباَ أضْعَافاً مُضَاعَفة واتقّوا الله لعَلّكُم تفُلِحُوفَ واتقّوا الننَّارَ التي أعُِدّتْ للْكَافريِنَ }
[. 132-130: ]آؿ عمراف {وأطِيعُوا الله والرنَّسُوؿَ لَعلّكُمْ ترُبَضُوفَ 

: الوجه الثاني

على فرض التسليم بأف ابغالات ابؼذكورة من الضرورات التي تبيح ابغراـ، فإف من شرط الضرورة التي تبيح ابغراـ أف 
وابؼعهود في الشريعة دفع الضرر بتًؾ الواجب إذ تعتُ )– ربضو الله – يقوؿ القرافي . يتعتُ فعل المحرـ طريقا لدفعها

وكذلك يستعمل المحرـ لدفع الضرر كآكل ابؼيتة لدفع ضرر التلف، وتساغ الغصة بشرب ...طريقا لدفع الضرر
 ، ابػمر كذلك، وذلك كلو لتعيتُ الواجب أو المحرـ طريقا لدفع الضرر، أما إذا أمكن برصيل الواجب أو ترؾ بؿرـ

.  (مع دفع الضرر بطريق آخر من ابؼندوبات أو المحرومات، لا يتعتُ ترؾ الواجب ولا فعل المحرـ
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: الوجه الثالث

لقولو بأف إصدار سندات بفائدة مضمونة لا يكوف من – ربضو الله – ما احتج بو الدكتور بؿمد يوسف موسى 
الربا المحرـ شرعا، في ابغالات التي ذكرىا من أف الربا المحرـ ىو الربا الذي يكوف بذارة بؼن يقوـ بو، ولفائدتو وحده 

حجة ضعيفة، لأف إف كاف يريد بو ابؼقرض، فهذا ابؼعتٌ لا ينفك عنو لأف الذي يقرض  

ويأخذ فائدة على ما يقرضو إنما يفعل ذلك بقصد تثمتَ مالو بهذا الفعل وبرقيق الكسب من وراء ذلك، وىذا 
معتٌ التجارة، وإف كاف يريد بو ابؼقتًض، فليس في الأدلة الشرعية ما يدؿ على أف من شرط برريم الربا أف يكوف 

قصد ابؼقتًض التجارة بابؼاؿ ابؼقتًض، بحيث إذا كاف قصده مثلا أف يبتٍ بو مسكنا، أو يشتًي بو مركوبا، جاز لو 
الاقتًاض بالربا، كما أنو ليس من شرط برريم الربا، أف لا ينتفع بو إلا ابؼقتًض وحده، بحيث إذا كاف غتَه ينتفع 

فإف النصوص الواردة في برريم الربا جاءت مطلقة غتَ مقيدة بشيء من . بو، من والد أو ولد مثلا، جاز لو ذلك
وعليو فكوف ىذه الشركات ذات نفع لا يسوغ بؽا الاقتًاض بالربا، حيث لا دليل يخرجها من عموـ الأدلة . ذلك

. الدالة على برريم الربا

لا يخضع للربح وابػسارة، فإف الإسلاـ لا _ وىي القرض بفائدة معنية_ أما السنجات ): وأيضا في رد عمن قاؿ
 (يبيحها إلا حيث دعت إليها الضرورة الواضحة التي تفوؽ أضرار السندات التي يعرفها الناس ويقررىا الاقتصاديوف

لا ضرورة عند من يدلك نقودا بٍ يشتًي بها سندات لتًبح بفائدة معينة ثابتة ولا بؼسلم أف يربح ولا : ما يلي
صلى الله _ يضمن ابؼاؿ إذا ىلك ودليل ذلك ما روى ابػمسة عن عبد الله بن عمر رضي الله عنهما، أف النبي 

أف القوؿ : ومن بٍ يتبتُ لنا. [لا يحل سلف وبيع ولا ربح مالا يضمن ولا بيع ما ليس عندؾ]: قاؿ_ عليو وسلم
 1:بحل السندات للضرورة أنو قوؿ باطل لعدة وجوه

.   أنو بـالف للنهي الصريح الداؿ على منع الإنساف من ربح مالا يضمن:الوجه الأول

أف القوؿ بأف صاحب السند مضطر قوؿ باطل لأنو لا ينطبق عليو تعريف الاضطرار، إذ ىو كما : الوجه الثاني
. عرؼ شرعا بأنو ابػائف على نفسو ابؽلاؾ أو ابؼوت

. لا ضرورة في التعامل بالربا من حيث وجود البديل الذي يحصل بو الربح والنماء :الوجه الثالث

 
 .230 مبارؾ بن سليماف بن بؿمد آؿ سليماف، أحكاـ التعامل في الأسواؽ ابؼالية ابؼعاصرة، مرجع سابق،ص-1
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:  إباحة بعض أنواع السندات:الفرع الثالث

ىناؾ من الفقهاء من يبيح التعامل ببعض أنواع السندات فقط وليس كلها مثل السندات ابغكومية وسندات 
. الدخل وفيما يلي بياف لكل منهما مع مناقشتهما

:  السندات الحكومية:أولا

يدثل ىذا الرأي الدكتور سيد طنطاوي، حيث أفتى بجواز إصدار سندات التنمية الدولارية، التي تصدرىا الدولة ** 
وقد بتٌ رأيو ىذا على . بالدولار الأمريكي لغرض استعماؿ ىذه الأمواؿ في بسويل ابؼشاريع الإنتاجية والتصديرية

توضيح من القائمتُ على إصدار ىذه السندات حوؿ الغرض من إصدارىا، وكيفية ذلك، واستنتج منو أمورا ىي 
 1 :دليلو على إباحة ىذه السندات، أبػصها فيما يأبٌ

مشتًوا السندات لم يدفعوا أموابؽم للبنك بقصد الإقراض أو الإيداع، وإنما بقصد توكيلو عنهم في  .1
. استثمارىا بؽم

. الغرض من ىذه السندات، بسويل ابؼشروعات الإنتاجية التي لا غتٌ عنها للمجتمع .2
بؽذه السندات فوائد تتمثل في توفتَ فرص العمل، والقضاء على البطالة، ورفع مستوى ابؼعيشة لأفراد  .3

. المجتمع
ما يقدمو البنك لأصحاب السندات من أرباح، ىو جزء من أرباحو التي تتحقق عن طريق ابؼشروعات  .4

.   الإنتاجية التي يقيمها أو يشارؾ فيها
. برديد الفوائد يتم بالتًاضي بتُ البنك وبتُ أصحاب السندات .5
. حاجة الدولة إلى العملات الأجنبية حاجة تصل إلى حد الضرورة .6

وتأسيسا على كل ذلك، يكوف التعامل في سندات التنمية الدولارية جائزا شرعا، والأرباح التي تأبٌ عن ): قاؿ
 2. (طريقها جائزة شرعا، وليس فيها شبهة الربا الذي حرمتو شريعة الإسلاـ برريدا قاطعا

 

 

 .231مبارؾ بن سليماف بن بؿمد آؿ سليماف، أحكاـ التعامل في الأسواؽ ابؼالية ابؼعتصرة، مرجع سابق، ص- 1

 .237-233 مبارؾ بن سليماف بن بؿمد آؿ سليماف، ابؼرجع السابق، ص-2
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 : وفيما يلي مناقشة ىذا الرأي من الوجوه الآتية

: الوجه الأول

ما ذكره من أف مشتًوا السندات لم يدفعوا أموابؽم للبنك قرضا، وإنما بقصد توكيلو في استثمارىا، دعوى بـالفة 
للواقع وتسمية للأشياء بغتَ ابظها لا تغتَ من حقيقة الأمر شيئا، فإف السندات في حقيقتها وواقعها الذي يعرفو 
مصدروىا ومشتًوىا على السواء بسثل قروضا، يكوف فيها ابؼصدر مدينا، وابؼتًي دائنا، وتنشأ الالتزامات بينهما 

بٍ لو كاف البنك وكيلا عن أصحاب الأمواؿ في استثمارىا، لوجب أف يتحمل أصحاب نتيجة . بناء على ذلك
ىذا الاستثمار من ربح أو خسارة، ذلك أف تصرفات الوكيل تقع للموكل، كما ىو مقرر شرعا، والوكيل أمتُ لا 
يضمن وإنما يأخذ أجره إف كانت الوكالة بأجر، أما أف تقع تصرفات البنك عن نفسو ويتحمل ىو نتيجة عملو 

فرط أو لم يفرط، وصاحب ابؼاؿ يستًد، بل ويأخذ على ذلك ربحا ثابتا، كما ىو ابغاؿ في ىذه السندات، فليس 
. ىذا من الوكالة في شيء

بٍ إنو لو دفع خص لآخر ألف ريال مثلا، وقاؿ قد وكلتك في استثماره، على أف ترده إلي بعد سنة ألفا ومائتي ريال 
مثلا، بصرؼ النظر عن نتيجة ىذا الاستثمار كاف ذلك قرضا جر صاحبو نفعا، فيكوف حراما لأف العبرة بابغقائق 
لا بالصور الظاىرة وإلا فلن يعجز أحد يريد أف يقرض قرضا ربويا، أف يظهر ذلك في صورة الوكالة، والله عزّ وجلّ 

. لا تنطلي عليو ابغيل

وإف قاؿ خذ ىذا ابؼاؿ فابذر بو وربحو ): في ابؼضاربة، وىي مبنية على الوكالة– ربضو الله – ولذلك قاؿ ابن قدامة 
. (لك كاف قرضا لا قراضا

:  الوجه الثاني

إذا ثبت أف السندات في حقيقتها قرض بزيادة فإف ما ذكر من أغراض ومصالح لا يبيح ىذا القرض الربوي، لأف 
الله سبحانو وتعالى عندما حرـ الربا يعلم أف فيو منافع منها سد حاجة الفقتَ المحتاج الذي قد لا يجد من يقرضو 
ابؼاؿ إلا بالربا، ولكن حكمة أحكاـ ابغاكمتُ اقتضت ابؼوازنة بتُ ابؼصالح وابؼفاسد وقضت بتحريم الشيء إذا 
كانت مفسدتو راجحة على مصلحتو، كما ىو في الربا وكما نص الله عزّ وجلّ على برريم ابػمر وابؼيسر مع ما 

على أف ىذه ابؼصالح والأىداؼ ابؼذكورة يدكن برقيقها بغتَ . فيهما من منافع للناس، لأف إبشهما أكبر من نفعهما
القرض الربوي، فلماذا لا يتم التوجيو إلى الأبواب ابؼباحة التي برقق بها ابؼصالح، بدلا من التخريجات البعيدة، 

. والتكلفات الظاىرة لإباحة ما حرـ الله عزّ وجلّ 
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: الوجه الثالث

قولو أف ما يقدمو البنك لأصحاب السندات من أرباح ىو جزء من أرباحو التي تتحقق عن طريق ابؼشروعات 
، يجاب عنو بأف أصحاب السندات لا علاقة بؽم بابؼشروعات التي يستثمر 1الإنتاجية التي يقيمها أو يشارؾ فيها

فيها البنك تلك الأمواؿ، لأف العقد الذي بينهم وبتُ البنك ىو عقد قرض، يدلك غيو البنك تلك الأمواؿ، 
ويتصرؼ فيها كيف يشاء، وسواء دفع بؽم البنك الفوائد ابؼقررة من أرباحو في ىذه ابؼشروعات أو من غتَىا فإف 

ذلك لا يغتَ من حقيقة العقد كما لا يغتَ من ابغكم الشرعي بؽذه السندات،   

على أف ىذه أيضا دعوى لا دليل عليها، ولا يوجد في عقد القرض الذي أصدرت بو السندات ما يلزـ البنك 
يدفع الفوائد من ىذه الأرباح، أو ما يقضي بأف أصحاب الأمواؿ لا يتقاضوف الفوائد إلا من ىذه الأرباح، بحيث 
إذا لم يحقق البنك ربحا من مشروعاتو لا يستحقوف شيئا من الفوائد بل يأخذوف الفوائد بل يأخذوف الفوائد ابؼتفق 

عليها، ربح البنك في ىذه ابؼشروعات أو خسر، فلا يصح التعلق بهذه الشبهة في إخراج السندات عن طبيعتها 
. وحقيقتها، وىي الإقراض بالربا

: الوجه الرابع

استناده إلى حاجة الدولة إلى العملات الأجنبية، وقولو إف ىذه ابغاجة تصل إلى حد الضرورة قد سبق ابعواب عنو 
عند مناقشة القائلتُ بجواز إصدار السندات في حاؿ الضرورة، وأضيف ىنا أنو جاء في التوضيح الذي استند إليو 

، ولو كانت 2الدكتور بؿمد سيد طنطاوي في إباحة ىذا النوع من السندات أنو يتم إصدار ىذه السندات شهريا 
ىناؾ ضرورة حقيقية لكاف يتم إصدار ىذه السندات عندما توجد الضرورة فعلا، أما أف يرتب لإصدارىا بشكل 

. دوري فذلك دليل على بطلاف دعوى الضرورة

 

 

 

 
البنوؾ، ابؼعاملات ابؼصرفية، التأمتُ، دار السلاـ للطباعة والنشر والتوزيع والتًبصة، : رمضاف حافظ عبد الربضاف، موقف الشريعة الإسلامية من- 1
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.  سندات الدخل:ثانيا

 لربط (2)أنو يدكن قبولو من الناحية الشرعية _ غتَ ابؼختصتُ _ ىذا النوع من السندات رأى فيو بعض الباحثتُ 
دفع الفائدة عليو بتحقيق الشركة ابؼقتًضة أرباحا، وىذا يقرب السند من السهم الذي يكوف حاملو شريكا لا 

 1: وىذا رأي لا يصح بؼا يأبٌ_ حسب ىذا الرأي _ مقرضا 

أف ذلك لا يغتَ من حقيقة السند، فهو لا يزاؿ قرضا وصاحبو يعد نفسو مقرضا، غاية ما في الأمر أف  .1
الشركة ابؼقتًضة اشتًطت عليو أف لا تدفع لو الفوائد الربّوية إلا إذا حققت أرباحا، لكنو لا يشتًؾ مع 

 .الشركاء في ىذه الأرباح
أنو يشتًط في الشركة من الناحية الشرعية أف يكوف الربح نسبة شائعة من الربح، وصاحب ىذا النوع من  .2

 .السندات يفرض لو مبلغ بؿدد أو نسبة من قيمة السند، وىذا يخالف حقيقة الشركة
في الشركة يكوف رأس ابؼاؿ عرضة للخسارة وحامل ىذا النوع من السندات لا يشارؾ الشركاء خسارتهم  .3

. بل رأس مالو مضموف، فلم يخرج سند الدخل عن كونو قرضا

.  تحريم التعامل بالسندات مطلقا:الفرع الرابع

ىناؾ من الفقهاء من يحرـ التعامل بالسندات بصلة وتفصيلا، وبؽم في ذلك أدلتهم وحجتهم وفيما يلي بياف بؽذا 
  2:الرأي

يذىب أصحاب ىذا الرأي وىم يدثلوف الغالبية إلى برريم إصدار بصيع أنواع السندات التي تتضمن اشتًاط رد ابؼبلغ 
ابؼقتًض وزيادة على أي وجو كاف، سواء دفعت ىذه الزيادة عند سداد أصل القرض، أـ دفعت على أقساط 

شهرية، أو سنوية، أو غتَ ذلك، وسواء كانت ىذه الزيادة بسثل نسبة من قيمة السند، كما في أغلب أنواع 
 :والأدلة على ذلك ىي كما يلي. السندات أـ خصما منها كما في السندات ذات الكوبوف الصفري

 

 

 
  .242 مبارؾ بن سليماف بن بؿمد آؿ سليماف، أحكاـ التعامل في الأسواؽ ابؼالية ابؼعاصرة، مرجع سابق، ص -1

2- http://knol.google.com09/05/2010:  تاريخ التحميل. 
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. من القرآن الكريم: أولا

ياَ أيُّهاَ الذِينَ آمَنُوا اتػَقُوا الله وَذَرُوا مَا بقَِيَ مِنَ الرِّباَ إفْ كُنْتمْ }: الآيات الواردة في برريم الربا، ومن ذلك قولو تعالى
، فإف لفظ الربا عاـ يتناوؿ [275: ]البقرة{ وأحَلنَّ الله البػَيْعَ وحَرَّـ الرِّباَ}: ، وقولو تعالى[278: ]البقرة {مُؤمِنتَُ 

كل مبادلة مالية مع زيادة في أحد البدلتُ بلا عوض، وقاؿ أىل العلم أف الربا الذي كاف عليو أىل ابعاىلية ونزؿ 
. القرآف بتحريدو ىو القرض بزيادة

 

.  من السنة الشريفة:ثانيا

في حديث عبادة - صلى الله عليو وسلم– ومنها الأحاديث الواردة في برريم ربا النسيئة في الأصناؼ الستة، كقولو 
الذىب بالذىب، والفضة بالفضة، والبر بالبر، والشعتَ بالشعتَ، والتمر بالتمر، ]-: رضي الله عنو– بن الصامت 

. [وابؼلح بابؼلح، مثلا بدثل، سواء بسواء، يدا بيد، فإذا اختلفت ىذه الأصناؼ، فبيعوا كيف شئتم إذا كاف يدا بيد
: _صلى الله عليو وسلم _ قاؿ رسوؿ الله : قاؿ–رضي الله عنو – وعن أبي سعيد ابػدري  [صحيح مسلم]

الذىب بالذىب، والفضة بالفضة، والبر بالبر، والشعتَ بالشعتَ، والتمر بالتمر، وابؼلح بابؼلح، مثلا بدثل، سواء ]
وغتَ ىذه الأصناؼ [. صحيح مسلم. ][بسواء، يدا بيد، فمن زاد أو استزاد فقد أربى، الآخذ وابؼعطي فيو سواء

ملحق بها بفا فيو على الربا، ومن ذلك الأوراؽ النقدية ابؼتعامل بها في ىذا العصر، فإنها ملحقة بالنقدين من 
نهى عن بيع ابعنس –صلى الله عليو وسلم – أف النبي : ووجو الدلالة. الذىب والفضة، لاشتًاكها معها في الربا

التقابض في بؾلس العقد، وعليو فيحرـ بيع ابعنس : أحدهما التماثل، والثاني: من ىذه الأصناؼ بجنسو إلا بشرطتُ
بجنسو من ىذه الأصناؼ مع التفاضل أو التأجيل، وإذا لم يجز ذلك بيعا، لم يجز ذلك قرضا من باب أولى، لأنو 

إذا لم يجز ذلك في البيع مع أنو عقد معاوضة، لم يجز في القرض الذي ىو عقد إرفاؽ وإحساف، بل لا  

يبعد أف يكوف النهي عن البيع مع التفاضل والنسأ، إنما ىو من أجل أف لا يكوف ذلك ذريعة إلى القرض بزيادة، 
ذلك أنو لو جاز بيعا، لكاف بؼن أراد أف يقرض عرة دراىم مثلا، ليأخذ بطسة عشر درهما وىو يعلم برريم ذلك، 

.  أف يقوؿ ىذا ربا ولكن أبيعك عشرة دراىم بخمسة عشر إلى أجل

وىو ثلاثة ): أف ربا القرض يدخل في ربا الفضل، حيث يقوؿ عن الربا– ربضو الله – وذكر ابن حجر ابؽيتمي
وزاد ابؼتولي نوعا رابعا وىو ربا القرض، لكنو في ابغقيقة يرجع إلى ربا ...وربا النسأ...وربا اليد...ربا الفضل: أنواع
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. (الفضل لأنو الذي فيو شرط يجر نفعا للمقرض فكأنو أقرضو ىذا الشيء بدثلو مع زيادة ذلك النفع الذي عاد إليو
. وربا القرض ىو إلى ربا النسيئة أقرب بل ىو ربا النسيئة بعينو

.  من الإجماع:ثالثا

صلى الله – فقد أبصع أىل العلم على عدـ جواز القر الذي يجر نفعا، وأف ذلك من الربا الذي حرمو الله ورسولو 
أف اشتًاط – صلى الله عليو وسلم – وأبصع ابؼسلموف نقلا عن نبيهم )–ربضو الله – قاؿ القرطبي -. عليو وسلم 

. (أو حبة واحدة– كما قاؿ ابن مسعود – الزيادة في السلف ربا، ولو كانت قبضة من علف 

فلا يحل إقراض شيء لتَد إليك أقل، ولا أكثر، ولا من نوع آخر أصلا، لكن مثل )-: ربضو الله– وقاؿ ابن حزـ 
. (وىذا إبصاع مقطوع بو...ما أقرضت، في نوعو ومقداره

وقد اتفق العلماء على أف ابؼقرض متى اشتًط زيادة على قرضو، كاف )–ربضو الله – وقاؿ شيخ الإسلاـ ابن تيمية 
وكل قرض جر زيادة بالشرط لم يجز باتفاقهم، وىو الربا الذي يجمع فيو الفضل والنساء، : )وقاؿ. (ذلك حراما

كبيع دراىم بدراىم أكثر منها إلى أجل، فهذا الذي لا ريب في برريدو، وإف احتاؿ عليو بأي حيلة كانت، متى 
. (كاف ابؼقصود أخذ الدراىم بأكثر منها إلى أجل فهو ربا

.  القرض من عقود الإرفاق والإحسان:رابعا

في – ربضو الله – والشأف في ىذه العقود عدـ جواز أخذ العوض عليها، لأف ذلك ينافي الإحساف، قاؿ ابن قدامة 
ولأنو عقد إرفاؽ وقربة، فإذا شرط فيو الزيادة أخرجو عن ): معرض التعليل لتحريم القرض الذي يجر نفعا

العارية معروؼ كالقرض، وإذا وقعت إلى أجل يعوض جاز، وإف : قاؿ سند: سؤاؿ: )وجاء في الذختَة. (موضوعو
إذا وقعت بعوض كانت إجارة، والإجارة لا يتصور : خرجت عن ابؼعروؼ، فلم لا يكوف القرض كذلك؟ جوابو

. (فيها الربا، والقرض بالعوض بيع، والبيع يتصور فيو الربا
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إنما جعل ربا القرض من ربا الفضل مع أنو ليس من ىذا الباب، لأنو بؼا شرط )– ربضو الله – وقاؿ السبراملسي
. (نفعا للمقرض، كاف بدنزلة أنو باع ما أقرضو بدا يزيد عليو من جنسو، فهو منو حكما

 

 1: واستدؿ ثلة أخرى من ابؼعاصرين على برريم السندات بدا يلي** 

 

السندات قروض على ابعهة ابؼصدرة لأجل مشروط وبفائدة ثابتة وبؿددة، فهي من ربا الديوف المحرـ بنص  -
القرآف الكريم وبعضها بذمع بتُ الربا وابعهالة كالسندات بغاملها، وبعضها بذمع بتُ الربا وابؼيسر 

 .كسندات الإصدار بعلاوة وسندات النصيب وشهادات الاستثمار

 

السندات قروض إنتاجية تستخدـ في الاستثمارات بعد بسلكها، وتتضمن ضماف رد القيمة الابظية بؽا مع  -
 .زيادة ثابتة، فهي قروض ربوية أيضا

 

حامل السندات ليس بشريك في الشركة، ولا تتحقق معتٌ الشركة شرعا، وذلك بؼشاركة حامل السند في  -
 .الربح بنسبة مئوية ثابتة دوف ابػسارة، وضماف رأس مالو كاملا ربحت الشركة أـ خسرت
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 حكم تداول السندات:المطلب الثاني  .

ذىب عامة العلماء والباحثتُ ابؼعاصرين إلى حرمة تداوؿ السندات، وبعد أف وضحنا في ابؼطلب الأوؿ حكم 
إصدار السندات، نتناوؿ في ىذا ابؼطلب رأي العلماء ابؼعاصرين القاضي بتحريم تداوؿ السندات وكيفية التخلص 

:  منها بؼن أراد التوبة والتعامل بابغلاؿ وذلك من خلاؿ الفروع الآتية

.  لا يجوز تداول السندات:الفرع الأول

 بناء على ما تقرر من حرمة إصدار السندات بسبب اشتمابؽا على الربا، فإف تداوبؽا يكوف غتَ جائز شرعا، :أولا
وذلك أف لفظ التداوؿ يفيد معتٌ الاستمرار وتناقل السند من يد إلى يد بؿملا بفوائد ربوية، وىذا يعتٍ أف مشتًي 

السند يظل دائنا للشركةابؼصدرة، ويتقاضى على دينو فوائد ربوية، وذلك بؿرـ في شرع الله، فكاف التداوؿ ابؼؤدي 
يحرـ ابؼتاجرة في سوؽ السندات بيعا وشراء بإبصاع الفقهاء ابؼعتبرين، ):  ويقوؿ بؿمد صالح ابؼنجد1. إلى ذلك بؿرما

 2. (والمجامع الفقهية، ومن يسوغ إصدار ىذه السندات، فقد سوغ أكل السحت

 

القرض بفائدة، وىو ما يقوـ عليو نظاـ البنوؾ : ربا فضل وربا النسيئة، وبفا يجمع بتُ النوعتُ:  الربا نوعاف:ثانيا
الربوية، وذلك بأف يقوـ البنك بإقراض عملائو قرضا بفائدة يتفقوف عليها، ويكوف التسديد من العميل على دفعة 

وقد أبصع العلماء على برريم ىذا النوع من القرض، وعدّوه الربا . أو دفعات حسب الاتفاؽ وحسب نظاـ البنك
الصريح، وحكموا بتحريم القروض البنكية ابؼشار إليها، ومن أدوات توسيع القرض بفائدة ما تصدره بعض 
الشركات وبعض البنوؾ من سندات بديوف بفائدة لبيعها وتداوبؽا، وذلك يتيح فرص الاستثمار لكثتَ من 

ابؼستثمرين ولكن اعتماد إصدار ىذه السندات لبيعها وتداوبؽا في سوؽ ابؼاؿ إقداـ على المجاىرة بالربا الصريح، وقد 
( 19278)أفتى علماء الشريعة بتحريم إصدار ىذه السندات وبيعها وتداوبؽا، وجاء في فتوى اللجنة الدائمة رقم 

نتقدـ لسماحتهم بالفتوى الشرعية حوؿ استثمار تلك السيولة بسندات :  على سؤاؿ جاء فيو353 ص 14جػػ 
التنمية ابغكومية، وىي عبارة عن سندات تشتًى بسعر بؿدد لفتًة زمنية بؿددة مقابل ربح معلوـ بؿدد سلفا حتُ 

  3.( ابؼسلمتُع السندات ابؼذكورة،لأنها معاملة ربوية والربا بؿرـ بالنص وإبصاولا شراءلا يجوز بيع ): الشراء، ابعواب

 .223 بؿمد سيد طنطاوي، معاملات البنوؾ وأحكامها الشرعية، مرجع سابق، ص -1

 .34، ص 2006،   منتَ إبراىيم ىندي، الأوراؽ ابؼالية وأسواؽ رأس ابؼاؿ، منشأة ابؼعارؼ للتوزيع، الإسكندرية-2

 .241مبارؾ بن سليماف بن بؿمد آؿ سليماف، أحكاـ التعامل في الأسواؽ ابؼالية ابؼعاصرة، مرجع سابق، ص -3
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 وقد ذىب كل من بؾمع البحوث الإسلامية بالأزىر، وبؾمع الفقو الإسلامي بجدة وبؾلس الفكر الإسلامي :ثالثا
. بباكستاف إلى إلغاء الفائدة وبرريم السندات لتضمنها الربا والقمار وابعهالة

: رأي مجمع الفقه الإسلامي

إف التعامل بالسندات بؿرـ لأنها قروض ربوية بفوائد بؿددة وقرر ذلك بؾمع الفقو الإسلامي في دورتو  -
:  السادسة حيث جاء في قراره

إف السندات التي بسثل التزاما بدفع مبلغها مع فائدتها منسوبة إليو أو نفع مشروط بؿرمة شرعا من حيث الإصدار "
أو الشراء أو التداوؿ لأنها قروض ربوية سواء كانت ابعهة ابؼصدرة بؽا خاصة أـ عامة ترتبط بالدولة ولا أثر 

لتسميتها شهادات أو صكوكا استثمارية أو ادخارية أو تسمية الفائدة الربوية ابؼلتزـ بها ربحا أو ريعا أو عمولة أو 
". عائدا

بررـ أيضا السندات ذات الكوبوف الصفري باعتبارىا قروضا يجري بيعها بأقل من قيمتها الابظية ويستفيد  -
 .بؽذه السندات (خصما)أصحابها من الفروؽ باعتبارىا حسما 

كما بررـ أيضا السندات ذات ابعوائز باعتبارىا قروضا اشتًط فيها نفع أو زيادة بالنسبة لمجموع ابؼقرضتُ  -
 1..."أو لبعضهم لا على التعيتُ فضلا عن شبهة القمار

ابؼسألة الثانية بيع الصكاؾ قبل قبضها، وىي الديوف الثابتة على الناس، )– ربضو الله :  وقاؿ ابن رجب:رابعا
وتسمى صكاؾ لأنها تكتب في الصكاؾ، وىي ما يكتب فيو من الرؽ وبكوه فيباع ما في الصك فإف كاف الدين 

وىذه ابؼسألة لا تنبتٍ على حكم بيع الدين على من ىو ". نقدا وبيع بنقد لم يجز بلا خلاؼ لأنو صرؼ بنسيئة
عليو أو على غتَ من ىو عليو، لأنو يشتًط في الصورتتُ عند القائلتُ بجواز بيع الدين التقابض في بؾلس العقد إذا 

كاف البدلاف بفا يجري بينهما الربا فإذا أخذنا بقوؿ الفقهاء الذين يجوزوف بيع الدين فلن نستفيد من ذلك جواز 
 (البورصات)وإذا نظرنا على السند على أنو سلعة تباع وتشتًى في الأسواؽ . بيع السند لفقده شرط التقابض

  2.فأيضا لا يجوز للإنساف أف يبيع ويشتًي بالسند لأنها سلعة بؿرمة في أصل تأسيسها لكونها بسثل قرضا جر نفعا

 
 .224–  223، ص1997 بؿمد سيد طنطاوي، معاملات البنوؾ وأحكامها الشرعية، دار النهضة، مصر، الطبعة ابػامس عشر،-1

 .219- 213 مبارؾ بن سليماف بن بؿمد آؿ سليماف، أحكاـ التعامل في الأسواؽ ابؼالية ابؼعاصرة، مرجع سابق، ص-2
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 كيف نتخلص من السندات؟ :الفرع الثاني

: إذا أريد التخلص من السندات الربوية فإف أماـ حامل السند طريقتتُ

أف يستًد ما دفعو إلى الشركة ابؼصدرة بأف يقبض منها القيمة الابظية للسند أو السندات فحسب  :الطريق الأول
. (أي بدوف فوائد ربوية)

أف يبيع أصل الدين الذي يدثلو السند، أي بدوف الفوائد الربوية وذلك أف حامل السند دائن  :الطريق الثاني
وَإفْ بعِتُمْ فلَكُمْ }: وىو باؽ على ملكو، وقد قاؿ الله عزّ وجلّ  (قيمة السند أو السندات)للشركة بدبلغ القرض 

وإذا أراد حامل السند أف يتخلص منو وفقا بؽذه الطريق فإما أف يبيع  {رُؤوسُ أمْوَالكُمْ لا تظْلِمُوفَ وَلاَ تظْلَمُوفَ 
.  أصل الدين على الشركة ابؼصدرة، أو على غتَىا ولكل من ذلك أحكاـ بزصو

.  حكم بيع أصل دين السند على الشركة للمقترضة:أولا

الكلاـ في حكم ذلك من الناحية الشرعية يبتٍ على حكم بيع الدين بفن ىو عليو، وفي ذلك خلاؼ بتُ أىل 
 1: العلم وسنوضح ذلك كما يلي

. جواز بيع الدين ممن هو عليه .1

وإليو ذىب بصهور الفقهاء من ابغنفية، وابؼالكية، والشافعية وابغنابلة، إلا إذا كاف الدين بدؿ صرؼ، أو رأس ماؿ 
سلم، فإنو لا يجوز بيعو قبل قبضو عند ابعمهور من ابغنفية والشافعية وابغنابلة، وذلك أف قبضو في المجلس شرط 

وأبصعوا أف رجلا لو باع من رجل دراىم بدنانتَ، وقبض ): قاؿ في نوادر الفقهاء. وبالبيع يفوت القبض ابؼشروط
كما اشتًط أصحاب ىذا القوؿ  (فإنو أجازه- رضي الله عنو–الدينار، بٍ باعو بالدراىم عرضا لم يجز، إلا مالكا 

:  بعواز بيع الدين بفن ىو عليو بصلة من الشروط، على خلاؼ بينهم في بعضها، وبياف ذلك فيما يأبٌ

  أف يكوف الثمن حالا غتَ مؤجل، وذلك إنما في الذمة دين، فإذا بيع بثمن مؤجل كاف ذلك بيع دين
رجل لو على آخر حنطة غتَ السلم، فباعها منو بثمن ): بدين، وىو بؿرـ بالإبصاع، قاؿ في منحة بػالق

 . (، وقد نهينا عنوالكالئ بالكالئمعلوـ إلى شهر لا يجوز، لأف ىذا بيع 

 

 

 .149 شعباف بؿمد إسلاـ البراوي، بورصة الأوراؽ ابؼالية من منظور إسلامي، مرجع سابق، ص -1



(والسندات في ميزان الشريعة الإسلامية الأسهم )الإسلامية البنوك منتجات      :الثاني الفصل   

 

 
73 

 

 أرأيت إف أقرضتو حنطة إلى أجل، فلما حل الأجل بعتو تلك ابغنطة بدين إلى : قلت): وجاء في ابؼدونة
 قبض العوض في المجلس قبل التفرؽ، مطلقا عند ابغنفية نولا يحل ىذا، لأ: قاؿ مالك: أجل، قاؿ

لئلا يكوف افتًاقا عن دين بدين، وعلى تفصيل في ذلك عند : وابؼالكية، وفي وجو عند ابغنابلة، قالوا
الشافعية وابغنابلة في الصحيح من الذىب، حيث قالوا باشتًاط القبض إذا بيع الدين بدا يوافقو في علة 

الربا، أو كما يعبر ابغنابلة بدا لا يباع بو نسيئة، كما إذا كاف الدين ذىبا، وباعو بفضة أو عكسو، وإف بيع 
بدا لا يجوز أف يباع بو نسيئة، لم يشتًط قبضو في المجلس، كما إذا كاف : بدا لا يوافقو في علة الربا، أي

الذين ذىبا وباعو بثوب معتُ إلا أف ابغنابلة قالوا إف كاف موصوفا في الذمة اشتًط قبضو في المجلس لئلا 
 .لا يصح قبضو لكن لابد من تعيينو في المجلس: يصتَ بيع دين بدين وىو منهي عنو وقاؿ الشافعية

  أف يكوف ذلك بقدر القيمة وقت البيع أو بأقل، لا بأكثر قالو شيخ الإسلاـ ابن تيمية وابن القيم –
في بدؿ القرض وغتَه - ربضو الله– وذكر شيخ الإسلاـ أف ذلك نص الإماـ أبضد – ربضهما الله تعالى 

أنهم سألوا – رضي الله عنهما – واستدؿ لذلك شيخ الإسلاـ بدا في السنن عن ابن عمر . من الديوف
إنا نبيع الإبل بالنقيع بالذىب وتقبض الورؽ، ونبيع بالورؽ : فقالوا_ صلى الله عليو وسلم _ النبي 

– والنبي ): قاؿ. [لا بأس إذا كاف بسعر يومو، إذا افتًقتما وليس بينكما شيء]: ونقبض الذىب، فقاؿ
وبدا ورد . (عتياض عنو إذا كاف بسعر يومو، لئلا يربح فيما لم يضمنلإإنما جوز ا– صلى الله عليو وسلم 

إذا أسلمت في شيء، فجاء الأجل فلم بذد الذي ): أنو قاؿ– رضي الله عنهما – عن ابن عباس 
. (أسلمت فيو، فخذ عوضا بأنقص منو ولا تربح مرتتُ

. عدم جواز بيع الدين ممن هو عليه .2

: استدؿ أصحاب القوؿ لعدـ جواز بيع الدين بفن ىو عليو بدا يأبٌ

  مطلق النهي عن بيع ما لم يقبض، الأحاديث الواردة في النهي عن بيع ما لم يقبض إنما في الأعياف، لا في
الداؿ على جواز بيع الدين بفن ىو عليو يوضح – رضي الله عنهما – الديوف بدليل حديث ابن عمر 

ذلك أف بيع الدين بفن ىو عليو ىو في معتٌ الاستيفاء، وفائدتو سقوط ما في ذمتو عنو، لا حدوث ملك 
 لو، ذلك أف في البيع ابؼعروؼ يدلك ابؼتًي ما اشتًاه، وىنا لم يدلك شيئا، بل سقط الدين من ذمتو، 
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دراىم بدراىم، بل يقاؿ وفاه حقو، بخلاؼ ما لو باعو  وبؽذا لو وفاه ما في ذمتو من الدراىم لم يقل إنو باعو*
 1.دراىم معينة بدراىم معينة فإنو بيع

  أنو أي بشن عوض في عقد معاوضة، فأشبو ابؼسلم فيو إنما يصح القياس على ابؼسلم فيو لو كاف في منع
بيع ابؼسلم فيو قبل قبضو مص أو بصاع، ولا يوجد شيء من ذلك، فإنو قد وقع ابػلاؼ في ذلك بتُ 

في رواية عنو، على – ربضو الله – في غتَ الطعاـ، وأبضد – ربضو الله – أىل العلم، وبفن أجازه مالك 
تفصيل في ذلك، ليس ىذا موضعو، والراجح جواز بيع ابؼسلم فيو قبل قبضو من البائع نفسو بغديث ابن 

فإنو أصل في جواز بيع الدين بفن ىو عليو، سواء كاف بشنا أو مثمنا، وابؼعتٌ – رضي الله عنهما – عمر 
 2. _والله أعلم _ في ذلك ما سبقت الإشارة إليو من أف بيع الدين بفن ىو عليو في معتٌ الاستيفاء 

:  حكم بيع أصل دين السند على غير الشركة المقترضة:ثانيا

ابغكم في ىذه ابؼسألة ينبتٍ على معرفة حكم بيع الدين لغتَ من ىو عليو وىو ما اختلف فيو أىل العلم على 
 3: قولتُ

 (ولا يجوز استبداؿ ابؼؤجل عن ابغاؿ): ؟ وقاؿ في شرح الوجيز نو يفسخ دينا في دينأ. 
:  وىو مذىب ابؼالكية، والشافعية، لكن اشتًؾ ابؼالكية للجواز الشروط التالية:الجواز .1
 أف يكوف الثمن نقدا لا دينا. 
 أف يكوف ابؼدين حاضرا في البلد، مقرا بالدين، وبفن تأخذه الأحكاـ. 
 أف يباع بغتَ جنسو، فإف بيع جنسو اشتًط أف يكوف مساويا. 
 أف لا يكوف ذىبا بفضة ولا عكسو. 
 أف يكوف الدين بفا يجوز أف يباع قبل قبضو، احتًازا من طعاـ ابؼعاوضة. 
 أف لا يكوف بتُ ابؼشتًي وبتُ ابؼدين عداوة .

 

 .519-29 بؾموع فتاوى شيخ الإسلاـ بن تيمية -1

 .250 مبارؾ بن سليماف بن بؿمد آؿ سليماف، أحكاـ التعامل في الأسواؽ ابؼالية ابؼعاصرة، مرجع سابق، ص -2

 .259-252 مبارؾ بن سليماف بن بؿمد آؿ سليماف، ابؼرجع السابق، ص -3
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: واشتًط الشافعية للجواز الشروط التالية

 يكوف الدين حالا مستقرافأ . 
 أف يكوف ابؼديوف مليا مقرا، أو عليو بيّنة بو ولم يكم في إقامتها كلفة .
  قبض العوضتُ في المجلس، وذلك بأف يقبض مشتًي الدين بفن ىو عليو وأف يقبض بائع الدين العوض

. في المجلس، فأف تفرقا قبل قبض أحدهما بطل العقد

: أدّلة هذا القول

 فيدخل فيو بيع الدين لغتَ من ىو عليو لعدـ الدليل ابؼخصص {وأحلنَّ الله البيعَ }: عموـ قولو تعالى. 
  قضى بالشفعة _ صلى الله عليو وسلم _ أف رسوؿ الله _ ربضو الله _ ما روي عن عمر بن عبد العزيز

. في الدين، وىو الرجل يبيع دينا على رجل فيكوف صاحب الدين أحق بو
  قضى في مكاتب اشتًى ما عليو بعرض فجعل ابؼكاتب _ ربضو الله _ ما روي أف عمر بن عبد العزيز

من ابتاع دينا على رجل فصاحب ]: قاؿ_ صلى الله عليو وسلم _ إف رسوؿ الله : أولى بنفسو، بٍ قاؿ
 .[الدين أولى إذا أدى مثل الذي أدى صاحبو

  رضي الله _ ما رواه عبد الرزاؽ، قاؿ أخبرنا ابن جريج قاؿ أخبرني أبو الزبتَ أنو بظع جابر بن عبد الله
، وىدا قوؿ صحابي ولا (لا بأس بو): يسأؿ عن الرجل يكوف لو الدين أيبتاع بو عبدا، قاؿ_ عنهما 

 .يعرؼ لو بـالف
  أف الأصل في ابؼعاملات الإباحة، إلا ما دؿ الدليل على برريدو ولا دليل على منع بيع الدين لغتَ من ىو

 .عليو فيكوف باقيا على حكم الأصل
  أف ما جاز بيعو بفن ىو عليو جاز بيعو من غتَه، كالوديعة، يجوز بيعها من ابؼودع ومن غتَه، وكالعارية

 .يجوز بيعها من ابؼستعتَ ومن غتَه
  في الاحتجاج بجواز _ ربضو الله _ أف بيع الدين من غتَ من ىو عليو، كابغوالة عليو، قاؿ الإماـ أبضد

الصك إنما يحتاؿ على رجل، وىو يقر بدين ): بيع الصكاؾ قبل قبضها وىي الديوف الثابتة على الناس
 .(عليو
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، وىو القوؿ الآخر للشافعي :عدم الجواز .2  ._ربضو الله _  وإليو ذىب ابغنفية، وابغنابلة، وابن حزـ

 

: وأدلة هذا القول

 

  أف في بيع الدين لغتَ من ىو عليو غرر عدـ القدرة على التسليم لأف ابؼدين ربدا منعو او جحده، وذلك
. غرر لا حاجة لو فلم يجز، أشبو بيع الآبق وبيع ابؼغصوب من غتَ غاصبو

ونوقش ىذا الدليل بأف الظاىر قدرتو على التسليم من غتَ منع ولا جحود، أما القياس على الآبق وابؼغصوب فلا 
يصح، لأف عدـ القدرة على التسليم في الآبق وابؼغصوب ظاىرة، بخلافها في الدين، فإف الظاىر قدرتو على 

. التسليم وبؽذا يجوز بيع ابؼغصوب من غتَ غاصبو إذا كاف ابؼشتًي قادرا على أخذه منو لانتفاء العلة

 

 ويدكن أف يناقش ذلك بأنو لا جهالة ىنا، . أنو بيع بؾهوؿ وما لا يدر عينو، وىذا أكل للماؿ بالباطل
لأف جهالة ابؼبيع تنتفي بالوصف كما تنتفي بالرؤية، والدين ىنا لابد أف يكوف موصوفا وليس من شرط 
صحة البيع أف يكوف ابؼبيع معينا، فإنو يصح بيع غتَ ابؼعتُ كابؼسلم فيو وكما لا يشتًط أف يكوف الثمن 

 .معينا، وعليو فليس في ذلك أكل للماؿ بالباطل
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  خاتمة الفصل :

 

نستنتج من ىذا الفصل أف العلماء والباحثتُ الاقتصاديتُ اختلفوا في حكم الأسهم والسندات ولكل واحد منهم 

رأيو وأدلتو في ابغكم الذي يقضي بو، فمنهم من يعتبر شركة ابؼساهمة بدا أنها أىم الشركات ابؼصدرة للأسهم 

يعتبرىا باطلة، وبالتالي يحرـ إصدار الأسهم مطلقا، ويرى البعض الآخر إجازتها من الناحية الشرعية إذا توفرت فيها 

لشركات قائمة على شرع الله، وألا تتضمن امتيازا أو ضمانا ماليا للبعض دوف  أف تكوف الأسهم: الشروط التالية

. الآخرين، وأف يكوف مقدار الربح لكل واحد من الشركاء مذكورا عند التعاقد

كما يرى صنف آخر من العلماء والباحثتُ إباحة إصدارىا حسب أنواعها، فيجيز الأسهم الابظية، أما فيما يتعلق 

بالتعامل بالسندات وإف كاف فيها اختلاؼ ىي الأخرى إلا أف غالبية الباحثتُ ابؼعاصرين يحرموف التعامل بها بصلة 

. وتفصيلا لأف السند في حقيقتو عبارة عن قرض جر نفعا
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ـــــق ـلاحـــم

مقالات حول الفوارق الجوهرية بين البنوك الإسلامية والبنوك التجارية 

  مـدونـة ناســداك:المقالة الأولى

 فرق جوهري بين المصرف التقليدي والمصرف الإسلامي  12

2009/04/30. 

 :النشأة-  -1
 .نزعة فردية مادية للإتجار بالنقود وتعظيم الثروة: التقليدي  -
 . الشرعية لتطهتَ العمل الدصرفي من الربّاالأصول العمل ضمن إنمالا يقصد الربح فقط : الإسلامي  -

 :لمفهوما-  – 2
 التجارية و شرائها الأوراقحد الدؤسسات الدالية التي ينحصر عملها في الائتمان فقط كخصم أ: التقليدي   -

 .وبيعها ومنح القروض وغتَىا من العمليات النقدية
 قاعدتي أساسمؤسسة مالية تقبل الأموال للمتاجرة بها ضمن قواعد الشريعة الإسلامية على : الإسلامي   -

 .(النغم بالغرم )و  (الخراج بالضمان  ) 

 :طبيعة الدور-  – 3
مؤسسة وسيطة حيادية لا تتدخل في الأعمال ولكن تجتٍ ربحها من النقود التي توظفها في الإقراض : التقليدي  -

 .والتمويل
 .يدتد دوره لدمارسة العمل الفعال من خلال كونو شريك ومضارب وتاجر وكافل: الإسلامي  -

 :أساس التمويل-  – 4
 . الإقراض بسعر فائدة لزددة دون العملأساسيقوم على : التقليدي  -
 .يقوم على أساس العمل وفق قاعدة الربح والخسارة: الإسلامي  -
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 .لدين لو على الغتَ على أن يبيعو خلال مدة معينة
مادة عملو الأساسية ىي العمل بالصناعة والتجارة وشراء الأسهم الدالية والعقارات ولكن ضمن : الإسلامي   -

 .الحدود الشرعية

 :الموارد المالية الذاتية-  -7
 .يدكنو إصدار أسهم لشتازة: التقليدي   -
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 .لا يقتًض ولا يقرض بفائدة: الإسلامي   -

 :الأموالستخدامات إ-  – 9
وخطابات  الدستندية  عتمادات لإ كاأخرىخدمات مصرفية – حسم السندات – الإقراض بفائدة : التقليدي   -

 .الضمان مقابل عمولة
يستخدم الجزء الأكبر من الأموال في صيغ التمويل الإسلامية كالدتاجرة والدضاربة والدرابحة والدشاركة : الإسلامي   -
 .....ستصناع وغتَىالإا و

 :إعسار المدين-  – 10
 .لا يسمح بمهلة سداد ويحمل الددين فوائد تأختَ: التقليدي   -
إذا كان غتَ لشاطل ومعو عذر شرعي يدهل ولا يدكن زيادة الدين أو تعديل السعر وقد يعفى : الإسلامي   -

 .أحياناً من الدبلغ الضئيل
 :الربح - - 11

  الفائدة الددفوعة عن الودائع والفائدةأي )يتحقق من الفرق بتُ الفائدة الددينة والفائدة الدائنة : التقليدي   -
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 .(الدقبوضة عن القروض
 .من العمل والربح الحلال: الإسلامي   -

 :تحمل الخسائر- - 12
 .لا يتحمل الدصرف أية خسائر إذا لد يستطع الدقتًض سداد الدين: التقليدي   -
قد يحتمل خسائر لأن مصدر ربحو ىو العمل وقد يربح العمل او يخسر مع الأخذ بالإعتبار : الإسلامي   -

 .دراسة جدواه الاقتصادية
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الفرق بين البنك الربوي والبنك الإسلامي  :المقالة الثانية
 :السؤال

؟  إذا كانت البنوك الإسلامية لا تتعامل بنظام الفائدة فأي فائدة تجنيها وما مصلحتها إذا- 
؟   وىل ما يأخذونو مقابل الخدمة يعتبر من قبيل الربّا-
 ؟  وما ىي الدعاملات التي يعتبرىا الإسلام على أنها ربّا-

  : الجواب
 الحمد لله

: أولا 
نظام الفائدة الذي تعتمد عليو البنوك التجارية نظام ربوي لزرم ، يقوم على الإقراض والاقتًاض بالربا ، فالبنك 
يقرض العميل بالفائدة ، والعميل الذي يودع الدال في البنك يقرض البنك ىذا الدال مقابل الفائدة ، والإقراض 

( . 110112)بفائدة ىو الربا المجمع على تحريدو ، وينظر جواب السؤال رقم 
والبنوك والدصارف الإسلامية تعتمد على الدعاملات الدباحة من البيع والشراء والدضاربة والشركة وغتَ ذلك من صور 

. الاستثمار الدشروع للمال ، إضافة إلذ الأجور على الحوالات ، والاستفادة من أسعار الصرف وتبادل العملات 
 :وىذا مثال بسيط للفرق بتُ الدعاملة الربّوية والدعاملة الدشروعة وكيف يستفيد البنك عند إجرائو إحدى الدعاملتتُ

 فلو أراد العميل الاستفادة من مالو وتنميتو ، فأودع الدال في حساب التوفتَ بالبنك الربّوي ، فإن البنك يفرض -
. لو فائدة معلومة ، مع ضمان رأس الدال ، وىذا في حقيقتو قرض ربوي ، قرض من العميل للبنك 

 وفائدة البنك ىي الاستفادة من الدال الدودع ، ليقرضو إلذ عميل آخر مقابل فائدة تؤخذ من العميل ، فالبنك 
. يقتًض ويقرض ، ويستفيد من الفارق 

وأما البنك الإسلامي فإحدى طرق استثماره أن يأخذ الدال من العميل ليضارب بو في تجارة مشروعة أو إقامة - 
مشروع سكتٍ ولضوه ، على أن يعطي للعميل نسبة من الأرباح ، والبنك كعامل مضاربة لو نسبة أيضا ، ففائدة 

البنك في النسبة التي يخرج بها من أرباح الدشروع ، وقد تكون أكثر بكثتَ لشا يجنيو البنك الربّوي من الحرام ، لكن 
. يدخل في الدضاربة عامل الدخاطرة ، وبذل الجهد في اختيار الدشروع النافع والقيام عليو ومتابعتو حتى يؤتي تذاره 

فالفرق بتُ البنك الربّوي والبنك الإسلامي في ىذا الدثال ، ىو الفرق بتُ القرض الربّوي المحرم ، والدضاربة الدشروعة 
. التي قد يخسر فيها العميل مالو ، فلا ضمان فيها لرأس مال ، لكنو إن رَبِحَ ربح مالا حلالا 

 أن البنك الإسلامي أمامو طرق كثتَة مشروعة لجتٍ الربح،ولذذا بدأت ىذه البنوك في النمو :والمقصود
بل تسعى بعض الدول غتَ الدسلمة لتطبيق نظام الدصرفية الإسلامية ، لأنو يحقق الربح ، ويتلافى مفاسد ،والازدىار

. النظام الربّوي الذي ىو سبب الخراب والخسران 
( . 113852)وينظر للفائدة جواب السؤال رقم 

http://islamqa.info/ar/ref/110112
http://islamqa.info/ar/ref/110112
http://islamqa.info/ar/ref/113852
http://islamqa.info/ar/ref/113852
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: ثانيا 
بيع )مبادلة العملات بعضها مع بعض : الإقراض والاقتًاض بالفائدة ، ومنها : الدعاملات الربّوية كثتَة ، منها 

: مبادلة الذىب بالذىب متفاضلاً أو نسيئة ، ومنها : مع تأجيل البدلتُ أو أحدهما ، ومنها  (العملة بعملة أخرى
أمور ترجع في حقيقتها إلذ القرض الربّوي ، كخصم الأوراق التجارية ، وحساب التوفتَ ، وشهادات الاستثمار 

ذات العوائد أو الجوائز ، وغرامات التأختَ على بيع التقسيط أو السحب بطاقة الائتمان ، ويدكنك الاطلاع على 
. ىذه الدسائل من خلال الدوقع 

. والله أعلم 
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  والمؤسسات الرّبوية والنظام اللّاربوي والمؤسسات اللّاربويةي الفرق بين النظام الرّبو:المقالة الثالثة

 :من الحياةي الهدف و الغرض الرئيس- 
 .ترع الدال وكنزه : الربوي

 . كتابو وسنة أنبيائو فيوامر الله لأالحياة و العيش تبعا  : لا ربوي
 
 :الهدف المعين والمحدد- 

  .استعمال الثروة والنقود لزيادة الثروة وتصنيع وتجميع كم أكبر من النقود لدن يدتلك النقود والثروة : الربوي
 .التوظيف الدتاح لدقابلة احتياجات كل إنسان بدون فائدة زائدة : لا ربوي

 
 :حجم المؤسسة أو المصرف- 

 . ألضاء العالدثتَمن الكفيكبتَ جداً وعلى سبيل الدثال الدصارف العالدية الكبرى ذات العمليات الدتناىية : الربوي
 .صغتَة ومتوسطة : لا ربوي

 

  :تكاليف التشغيل- 
 .يدفعها العميل وعامة الدواطنتُ : الربوي

توزع على تريع الدساهمتُ من ناحية الدصرف وكذلك علي العاملتُ وبهذا يكون ىناك حافز لتخفيض  : لا ربوي
 .ىذه الدصروفات

 
 :الملكية- 

 في مؤسستهم ملكية غائبة نظرا لضخامة أعداد الدساهمتُ لشن ليس لديهم الوقت لدتابعة مايحدث : الربوي
ملكية حاضرة ولذا جذورىا الدمتدة في عمق عمليات الشركة لشا يدثل حافزا قويا من أجل زيادة الكفاءة  : لا ربوي

 .ونوعية الخدمات الدتاحة
 :رأس المال- 

 .عالدي بدون حدود ويتعدى الحدود السياسية لكل بلد : الربوي
لزلي ودولر و لكن لو مسئولية إعادة استثمار الأموال في الأوطان والددن والأحياء نفسها وعدم  : لا ربوي

استثمارىا خارج الدناطق التي تجمع منها الددخرات وبذلك يزداد النمو الاقتصادي المحلى وتزداد الرفاىية وتخلق 
 .وظائف جديدة
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 :الغرض من الاستثمار- 
 .تعظيم الثروة الشخصية والأرباح دون الاىتمام بمصلحة الجماعة : الربّوي

 .الربح والزيادة في الإنتاج ولكن مع الانتباه للمجتمعات المحلية لزيادة رفاىيتها  : لا ربوي
 
  :وظيفة الربح- 

 .ىدف أساسي نهائي تود الدؤسسة من تعظيم قيمتو : الربوي

ىدف اجتماعي يكون حافزه زيادة الإنتاج ورفع مستوى الجماعة وخلق فرص عمل والرفاىية  : لا ربوي
 .الاقتصادية للجميع

 
 :ميكانيكية العمل- 

 .تخطيط مركزي تقوم بها الذيئات الدركزية للمؤسسات الكبرى دون وعى عميق لدا تحتاجو المجتمعات المحلية : الربوي
يتم تنظيمها تلقائيا عن طريق شبكات التعارف الاجتماعية فى التجمعات المحلية مثل تجمعات الدعابد  : لا ربوي

 .والكنائس والدساجد والجوامع والنوادي وأماكن العمل
 

 :التعاون- 
يكون التعاون بتُ الدؤسسات الكبرى لتفادي تطبيق نظام السوق الحر الذى يشجع التنافس وتبغى ىذه  : الربوي

 .الدؤسسات أن تحتكر الأسواق والأسعار من أجل تحقيق الربح السريع الكبتَ 
 .الدناقشة الدفتوحة بتُ الناس والمجتمعات وذلك لتحقيق الرفاىية والعدل للجميع ولإفادة عامة للمجتمع : لا ربوي

 
 :هدف المنافسة- 

  .القضاء على غتَ الأكفاء والتحكم فى أكبر جزء من السوق : الربوي
 .تشجيع زيادة الكفاءة الإنتاجية والإبداع والاختًاعات التى تفيد الناس و المجتمع  : لا ربوي

 
 :دور الحكومة- 

 .تزاية مصالح الدواطنتُ عامة : الربوي
 .رفع مستوى الحياة للفرد الدواطن كما ورد فى كتب الله سبحانو فى التوراة والإلصيل والقرآن : لا ربوي
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 :التجارة- 
 .نظم تجارية حرة ولكن لصالح ومن أجل تزاية الدؤسسات والشركات العالدية الكبرى : الربوي

 .حرة ولكن عادلة ومتوازنة من أجل مصلحة الدواطن والجميع سواسية : لا ربوي
 
 :التوجه السياسي- 

  .ديدقراطية تعتمد على من معو النقود وغتٌ الأموال وبذلك تكون ديدوقراطية الأغنياء : الربوي
 .ديدقراطية الدواطن وتعتمد على كل أبناء الشعب : لا ربوي
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 ؟ سلاميةلإا البنوك و التجارية البنوك بين الفرق هو  ما:المقالة الرابعة

 على مبدأ واحد وىو الإقراض بفائدة (غتَ الإسلامية)تقوم فكرة البنوك عامة 
فإن البنك يعطي لو فائدة ثابتة ربوية ولتكن  ( مثلاً 1000ولتكن )فعندما يودع شخص ما نقوده لدى البنك 

10%. 
ويكون مكسب البنك ىو  %18وعندما يأتي شخص آخر ويطلب قرضًا فإن البنك يقرضو بفائدة تبلغ مثلاً 

 .الفرق بتُ الفائدتتُ أي أن البنك الربّوي لا يساىم في النشاط الاقتصادي إلا فيما ندر

كذلك فعندما يحتاج تاجر إلذ استتَاد بضاعة من الخارج يحتاج الأمر إلذ فتح ما يسمى بالاعتماد الدستندي وىو 
 حجز مبلغ معتُ لحساب الجهة الخارجية التي يشتًي منها التاجر ، ويأخذ البنك كذلك فائدة على ىذه العملية

 :أما البنك الإسلامي فعنده حلول مصرفية أخرى منها
لا يقوم البنك الإسلامي بالإقراض مطلقًا إلا في حالات خاصة جدًا لأنها عملية لا تدر عليو أي عائد -  -1

 .وإن كان بالضمان
 .يقوم البنك الإسلامي البيع بالتقسيط-  -2
 . في الأسهم الدباحة والعملات  والدعادنالدضاربة-  -3
كما في حالة البنك الربّوي في فتح الاعتمادات الدستندية فإن البنك الإسلامي يدخل شريكًا مع التاجر في - -4

 .استتَاد البضاعة أو يشتًيها ىو ويبيعها على التاجر
إلذ آخره من أنواع  ... (لسططات) أراضيتقسيم - مزارع - بناء عقارات )الإستثمار مشاريع تنمية -  -5

 .الاستثمار
 .مشاركة الشركات الدختلفة في أعمالذا وتقاسم الربح معها-  -6

 9:53am, 2011 مارس 30مقارنة بتُ البنوك الإسلامية والبنوك العادية في الأربعاء : رد 2
 البوليفار

 الدشرف العام.الثائر في الذاكرة 

أن البنك الإسلامي يقوم بالبيع بالتقسيط، لضن نعرف نظام التقسيط بأنو البيع على أقساط بحيث :  يقول2البند 
إلخ حسب الربح الذي %...30، %20، % 10يكون لرموع ىذه الأقساط أعلى من السعر الأصلي بحوالر 

 ...يريد البنك أن يحققو
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ألا نستطيع في حالة البنك الإسلامي أن يقوم بهذه العملية بأن يشتًي بيتا مثلا للمتعامل،، بحيث يكون سداد 
أيضا بنفس سعره الأصلي مضافا / على أقساط / بنفس سعره الأصلي، أما سداد تذنو / كاش / تذن ىذا البيت 

 إلخ حسب الربح الذي يريد البنك أن يحققو؟.... %30، %20، %10إليو فائدة قدرىا 
حيث لا تختلف الزيادة في لرموع الأقساط، و الدضافة على السعر الأصلي في حالة البنك الإسلامي عن الزيادة 

 !التي ىي فائدة في حالة البنك غتَ الإسلامي

دخول البنك "، بآلية "فتح الحساب الدستندي و الاقراض" على ما يبدو أنها استعاضت عن 6، 5، 4في البنود 
،،، فهل تقتسم الخسارة أيضا أم أنها تلجأ إلذ استخدام حق التصرف بالضمانات كما "كشريك مع مقاسمة الربح

 يفتًض أن يكون في حالة البنك غتَ الإسلامي؟
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 الربوية التجارية والبنوك الإسلامية المصارف بين الفرق تجد  هنا:المقالة الخامسة

الفرق بتُ البنك الربّوي والبنك الإسلامي 

؟   إذا كانت البنوك الإسلامية لا تتعامل بنظام الفائدة فأي فائدة تجنيها وما مصلحتها إذا- 

وىل ما يأخذونو مقابل الخدمة يعتبر من قبيل الربا؟ - 

؟  وما ىي الدعاملات التي يعتبرىا الإسلام على أنها ربا- 

  : الجواب

الحمد لله 

 : أولا
نظام الفائدة الذي تعتمد عليو البنوك التجارية نظام ربوي لزرم ، يقوم على الإقراض والاقتًاض بالربا ، فالبنك 
يقرض العميل بالفائدة ، والعميل الذي يودع الدال في البنك يقرض البنك ىذا الدال مقابل الفائدة ، والإقراض 

 . (110112)بفائدة ىو الربا المجمع على تحريدو ، وينظر جواب السؤال رقم 

والبنوك والدصارف الإسلامية تعتمد على الدعاملات الدباحة من البيع والشراء والدضاربة والشركة وغتَ ذلك من صور 
 . الاستثمار الدشروع للمال ، إضافة إلذ الأجور على الحوالات ، والاستفادة من أسعار الصرف وتبادل العملات

: وىذا مثال بسيط للفرق بتُ الدعاملة الربّوية والدعاملة الدشروعة وكيف يستفيد البنك عند إجرائو إحدى الدعاملتتُ 
فلو أراد العميل الاستفادة من مالو وتنميتو ، فأودع الدال في حساب التوفتَ بالبنك الربّوي ، فإن البنك يفرض لو 

وفائدة البنك ىي . فائدة معلومة ، مع ضمان رأس الدال ، وىذا في حقيقتو قرض ربوي ، قرض من العميل للبنك 
الاستفادة من الدال الدودع ، ليقرضو إلذ عميل آخر مقابل فائدة تؤخذ من العميل ، فالبنك يقتًض ويقرض ، 

 . ويستفيد من الفارق
وأما البنك الإسلامي فإحدى طرق استثماره أن يأخذ الدال من العميل ليضارب بو في تجارة مشروعة أو إقامة 

مشروع سكتٍ ولضوه ، على أن يعطي للعميل نسبة من الأرباح، والبنك كعامل مضاربة لو نسبة أيضا ، ففائدة 
البنك في النسبة التي يخرج بها من أرباح الدشروع ، وقد تكون أكثر بكثتَ لشا يجنيو البنك الربّوي من الحرام ، لكن 
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 . يدخل في الدضاربة عامل الدخاطرة ، وبذل الجهد في اختيار الدشروع النافع والقيام عليو ومتابعتو حتى يؤتي تذاره
فالفرق بتُ البنك الربوي والبنك الإسلامي في ىذا الدثال ، ىو الفرق بتُ القرض الربوي المحرم ، والدضاربة الدشروعة 

 . التي قد يخسر فيها العميل مالو ، فلا ضمان فيها لرأس مال ، لكنو إن رَبِحَ ربح مالا حلالا
أن البنك الإسلامي أمامو طرق كثتَة مشروعة لجتٍ الربح ، ولذذا بدأت ىذه البنوك في النمو والازدىار : والدقصود 

، بل تسعى بعض الدول غتَ الدسلمة لتطبيق نظام الدصرفية الإسلامية ، لأنو يحقق الربح ، ويتلافى مفاسد النظام 
 . الربوي الذي ىو سبب الخراب والخسران

 . (113852)وينظر للفائدة جواب السؤال رقم 
 : ثانيا

بيع )مبادلة العملات بعضها مع بعض  : الإقراض والاقتًاض بالفائدة ، ومنها: الدعاملات الربّوية كثتَة ، منها 
: مبادلة الذىب بالذىب متفاضلاً أو نسيئة ، ومنها : مع تأجيل البدلتُ أو أحدهما ، ومنها  (العملة بعملة أخرى

أمور ترجع في حقيقتها إلذ القرض الربّوي ، كخصم الأوراق التجارية ، وحساب التوفتَ ، وشهادات الاستثمار 
ذات العوائد أو الجوائز ، وغرامات التأختَ على بيع التقسيط أو السحب بطاقة الائتمان ، ويدكنك الاطلاع على 

 والله أعلم. ىذه الدسائل من خلال الدوقع
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ـــــق ـلاحـــم

مقالات حول الفوارق الجوهرية بين البنوك الإسلامية والبنوك التجارية 

  مـدونـة ناســداك:المقالة الأولى

 فرق جوهري بين المصرف التقليدي والمصرف الإسلامي  12

2009/04/30. 

 :النشأة-  -1
 .نزعة فردية مادية للإتجار بالنقود وتعظيم الثروة: التقليدي  -
 . الشرعية لتطهتَ العمل الدصرفي من الربّاالأصول العمل ضمن إنمالا يقصد الربح فقط : الإسلامي  -

 :لمفهوما-  – 2
 التجارية و شرائها الأوراقحد الدؤسسات الدالية التي ينحصر عملها في الائتمان فقط كخصم أ: التقليدي   -

 .وبيعها ومنح القروض وغتَىا من العمليات النقدية
 قاعدتي أساسمؤسسة مالية تقبل الأموال للمتاجرة بها ضمن قواعد الشريعة الإسلامية على : الإسلامي   -

 .(النغم بالغرم )و  (الخراج بالضمان  ) 

 :طبيعة الدور-  – 3
مؤسسة وسيطة حيادية لا تتدخل في الأعمال ولكن تجتٍ ربحها من النقود التي توظفها في الإقراض : التقليدي  -

 .والتمويل
 .يدتد دوره لدمارسة العمل الفعال من خلال كونو شريك ومضارب وتاجر وكافل: الإسلامي  -

 :أساس التمويل-  – 4
 . الإقراض بسعر فائدة لزددة دون العملأساسيقوم على : التقليدي  -
 .يقوم على أساس العمل وفق قاعدة الربح والخسارة: الإسلامي  -
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 :صفة العميل-  – 5
 . مسـتأجر لصندوق أمانةأو مقتًض أوالعميل ىو مودع : التقليدي   -
 .العميل ىو مشارك وبائع ومشتًي وصاحب حساب جاري على أساس القرض الحسن: الإسلامي   -

 :المحظور والمباح-  -6
يحظر عليو لشارسة التجارة أو الصناعة أو تدلك البضائع أو العقارات غتَ الخاصة بعملو إلا سداد : التقليدي   -

 .لدين لو على الغتَ على أن يبيعو خلال مدة معينة
مادة عملو الأساسية ىي العمل بالصناعة والتجارة وشراء الأسهم الدالية والعقارات ولكن ضمن : الإسلامي   -

 .الحدود الشرعية

 :الموارد المالية الذاتية-  -7
 .يدكنو إصدار أسهم لشتازة: التقليدي   -
 .لا يدكنو لأنها تقوم على الربا: الإسلامي   -

 :مصادر الأموال- - 8
 .الودائع والقروض على أساس الفائدة: التقليدي   -
 .لا يقتًض ولا يقرض بفائدة: الإسلامي   -

 :الأموالستخدامات إ-  – 9
وخطابات  الدستندية  عتمادات لإ كاأخرىخدمات مصرفية – حسم السندات – الإقراض بفائدة : التقليدي   -

 .الضمان مقابل عمولة
يستخدم الجزء الأكبر من الأموال في صيغ التمويل الإسلامية كالدتاجرة والدضاربة والدرابحة والدشاركة : الإسلامي   -
 .....ستصناع وغتَىالإا و

 :إعسار المدين-  – 10
 .لا يسمح بمهلة سداد ويحمل الددين فوائد تأختَ: التقليدي   -
إذا كان غتَ لشاطل ومعو عذر شرعي يدهل ولا يدكن زيادة الدين أو تعديل السعر وقد يعفى : الإسلامي   -

 .أحياناً من الدبلغ الضئيل
 :الربح - - 11

  الفائدة الددفوعة عن الودائع والفائدةأي )يتحقق من الفرق بتُ الفائدة الددينة والفائدة الدائنة : التقليدي   -
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 .(الدقبوضة عن القروض
 .من العمل والربح الحلال: الإسلامي   -

 :تحمل الخسائر- - 12
 .لا يتحمل الدصرف أية خسائر إذا لد يستطع الدقتًض سداد الدين: التقليدي   -
قد يحتمل خسائر لأن مصدر ربحو ىو العمل وقد يربح العمل او يخسر مع الأخذ بالإعتبار دراسة : الإسلامي   -

 .جدواه الاقتصادية
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الفرق بين البنك الربوي والبنك الإسلامي  :المقالة الثانية
 :السؤال

؟  إذا كانت البنوك الإسلامية لا تتعامل بنظام الفائدة فأي فائدة تجنيها وما مصلحتها إذا- 
؟   وىل ما يأخذونو مقابل الخدمة يعتبر من قبيل الربّا-
 ؟  وما ىي الدعاملات التي يعتبرىا الإسلام على أنها ربّا-

  : الجواب
 الحمد لله

: أولا 
نظام الفائدة الذي تعتمد عليو البنوك التجارية نظام ربوي لزرم ، يقوم على الإقراض والاقتًاض بالربا ، فالبنك 
يقرض العميل بالفائدة ، والعميل الذي يودع الدال في البنك يقرض البنك ىذا الدال مقابل الفائدة ، والإقراض 

( . 110112)بفائدة ىو الربا المجمع على تحريدو ، وينظر جواب السؤال رقم 
والبنوك والدصارف الإسلامية تعتمد على الدعاملات الدباحة من البيع والشراء والدضاربة والشركة وغتَ ذلك من صور 

. الاستثمار الدشروع للمال ، إضافة إلذ الأجور على الحوالات ، والاستفادة من أسعار الصرف وتبادل العملات 
 :وىذا مثال بسيط للفرق بتُ الدعاملة الربّوية والدعاملة الدشروعة وكيف يستفيد البنك عند إجرائو إحدى الدعاملتتُ

 فلو أراد العميل الاستفادة من مالو وتنميتو ، فأودع الدال في حساب التوفتَ بالبنك الربّوي ، فإن البنك يفرض -
. لو فائدة معلومة ، مع ضمان رأس الدال ، وىذا في حقيقتو قرض ربوي ، قرض من العميل للبنك 

 وفائدة البنك ىي الاستفادة من الدال الدودع ، ليقرضو إلذ عميل آخر مقابل فائدة تؤخذ من العميل ، فالبنك 
. يقتًض ويقرض ، ويستفيد من الفارق 

وأما البنك الإسلامي فإحدى طرق استثماره أن يأخذ الدال من العميل ليضارب بو في تجارة مشروعة أو إقامة - 
مشروع سكتٍ ولضوه ، على أن يعطي للعميل نسبة من الأرباح ، والبنك كعامل مضاربة لو نسبة أيضا ، ففائدة 

البنك في النسبة التي يخرج بها من أرباح الدشروع ، وقد تكون أكثر بكثتَ لشا يجنيو البنك الربّوي من الحرام ، لكن 
. يدخل في الدضاربة عامل الدخاطرة ، وبذل الجهد في اختيار الدشروع النافع والقيام عليو ومتابعتو حتى يؤتي تذاره 

فالفرق بتُ البنك الربّوي والبنك الإسلامي في ىذا الدثال ، ىو الفرق بتُ القرض الربّوي المحرم ، والدضاربة الدشروعة 
. التي قد يخسر فيها العميل مالو ، فلا ضمان فيها لرأس مال ، لكنو إن رَبِحَ ربح مالا حلالا 

 أن البنك الإسلامي أمامو طرق كثتَة مشروعة لجتٍ الربح،ولذذا بدأت ىذه البنوك في النمو :والمقصود
بل تسعى بعض الدول غتَ الدسلمة لتطبيق نظام الدصرفية الإسلامية ، لأنو يحقق الربح ، ويتلافى مفاسد ،والازدىار

. النظام الربّوي الذي ىو سبب الخراب والخسران 
( . 113852)وينظر للفائدة جواب السؤال رقم 

http://islamqa.info/ar/ref/110112
http://islamqa.info/ar/ref/110112
http://islamqa.info/ar/ref/113852
http://islamqa.info/ar/ref/113852
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: ثانيا 
بيع )مبادلة العملات بعضها مع بعض : الإقراض والاقتًاض بالفائدة ، ومنها : الدعاملات الربّوية كثتَة ، منها 

: مبادلة الذىب بالذىب متفاضلاً أو نسيئة ، ومنها : مع تأجيل البدلتُ أو أحدهما ، ومنها  (العملة بعملة أخرى
أمور ترجع في حقيقتها إلذ القرض الربّوي ، كخصم الأوراق التجارية ، وحساب التوفتَ ، وشهادات الاستثمار 

ذات العوائد أو الجوائز ، وغرامات التأختَ على بيع التقسيط أو السحب بطاقة الائتمان ، ويدكنك الاطلاع على 
. ىذه الدسائل من خلال الدوقع 

. والله أعلم 
  



 الــمــلاحــك

 

 
6 

  والمؤسسات الرّبوية والنظام اللّاربوي والمؤسسات اللّاربويةي الفرق بين النظام الرّبو:المقالة الثالثة

 :من الحياةي الهدف و الغرض الرئيس- 
 .ترع الدال وكنزه : الربوي

 . كتابو وسنة أنبيائو فيوامر الله لأالحياة و العيش تبعا  : لا ربوي
 
 :الهدف المعين والمحدد- 

  .استعمال الثروة والنقود لزيادة الثروة وتصنيع وتجميع كم أكبر من النقود لدن يدتلك النقود والثروة : الربوي
 .التوظيف الدتاح لدقابلة احتياجات كل إنسان بدون فائدة زائدة : لا ربوي

 
 :حجم المؤسسة أو المصرف- 

 . ألضاء العالدثتَمن الكفيكبتَ جداً وعلى سبيل الدثال الدصارف العالدية الكبرى ذات العمليات الدتناىية : الربوي
 .صغتَة ومتوسطة : لا ربوي

 

  :تكاليف التشغيل- 
 .يدفعها العميل وعامة الدواطنتُ : الربوي

توزع على تريع الدساهمتُ من ناحية الدصرف وكذلك علي العاملتُ وبهذا يكون ىناك حافز لتخفيض  : لا ربوي
 .ىذه الدصروفات

 
 :الملكية- 

 في مؤسستهم ملكية غائبة نظرا لضخامة أعداد الدساهمتُ لشن ليس لديهم الوقت لدتابعة مايحدث : الربوي
ملكية حاضرة ولذا جذورىا الدمتدة في عمق عمليات الشركة لشا يدثل حافزا قويا من أجل زيادة الكفاءة  : لا ربوي

 .ونوعية الخدمات الدتاحة
 :رأس المال- 

 .عالدي بدون حدود ويتعدى الحدود السياسية لكل بلد : الربوي
لزلي ودولر و لكن لو مسئولية إعادة استثمار الأموال في الأوطان والددن والأحياء نفسها وعدم  : لا ربوي
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استثمارىا خارج الدناطق التي تجمع منها الددخرات وبذلك يزداد النمو الاقتصادي المحلى وتزداد الرفاىية وتخلق 
 .وظائف جديدة

 :الغرض من الاستثمار- 
 .تعظيم الثروة الشخصية والأرباح دون الاىتمام بمصلحة الجماعة : الربّوي

 .الربح والزيادة في الإنتاج ولكن مع الانتباه للمجتمعات المحلية لزيادة رفاىيتها  : لا ربوي
 
  :وظيفة الربح- 

 .ىدف أساسي نهائي تود الدؤسسة من تعظيم قيمتو : الربوي

ىدف اجتماعي يكون حافزه زيادة الإنتاج ورفع مستوى الجماعة وخلق فرص عمل والرفاىية  : لا ربوي
 .الاقتصادية للجميع

 
 :ميكانيكية العمل- 

 .تخطيط مركزي تقوم بها الذيئات الدركزية للمؤسسات الكبرى دون وعى عميق لدا تحتاجو المجتمعات المحلية : الربوي
يتم تنظيمها تلقائيا عن طريق شبكات التعارف الاجتماعية فى التجمعات المحلية مثل تجمعات الدعابد  : لا ربوي

 .والكنائس والدساجد والجوامع والنوادي وأماكن العمل
 

 :التعاون- 
يكون التعاون بتُ الدؤسسات الكبرى لتفادي تطبيق نظام السوق الحر الذى يشجع التنافس وتبغى ىذه  : الربوي

 .الدؤسسات أن تحتكر الأسواق والأسعار من أجل تحقيق الربح السريع الكبتَ 
 .الدناقشة الدفتوحة بتُ الناس والمجتمعات وذلك لتحقيق الرفاىية والعدل للجميع ولإفادة عامة للمجتمع : لا ربوي

 
 :هدف المنافسة- 

  .القضاء على غتَ الأكفاء والتحكم فى أكبر جزء من السوق : الربوي
 .تشجيع زيادة الكفاءة الإنتاجية والإبداع والاختًاعات التى تفيد الناس و المجتمع  : لا ربوي

 
 :دور الحكومة- 
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 .تزاية مصالح الدواطنتُ عامة : الربوي
 .رفع مستوى الحياة للفرد الدواطن كما ورد فى كتب الله سبحانو فى التوراة والإلصيل والقرآن : لا ربوي

 
 :التجارة- 

 .نظم تجارية حرة ولكن لصالح ومن أجل تزاية الدؤسسات والشركات العالدية الكبرى : الربوي
 .حرة ولكن عادلة ومتوازنة من أجل مصلحة الدواطن والجميع سواسية : لا ربوي

 
 :التوجه السياسي- 

  .ديدقراطية تعتمد على من معو النقود وغتٌ الأموال وبذلك تكون ديدوقراطية الأغنياء : الربوي
 .ديدقراطية الدواطن وتعتمد على كل أبناء الشعب : لا ربوي
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 ؟ سلاميةلإا البنوك و التجارية البنوك بين الفرق هو  ما:المقالة الرابعة

 على مبدأ واحد وىو الإقراض بفائدة (غتَ الإسلامية)تقوم فكرة البنوك عامة 
فإن البنك يعطي لو فائدة ثابتة ربوية ولتكن  ( مثلاً 1000ولتكن )فعندما يودع شخص ما نقوده لدى البنك 

10%. 
ويكون مكسب البنك ىو  %18وعندما يأتي شخص آخر ويطلب قرضًا فإن البنك يقرضو بفائدة تبلغ مثلاً 

 .الفرق بتُ الفائدتتُ أي أن البنك الربّوي لا يساىم في النشاط الاقتصادي إلا فيما ندر

كذلك فعندما يحتاج تاجر إلذ استتَاد بضاعة من الخارج يحتاج الأمر إلذ فتح ما يسمى بالاعتماد الدستندي وىو 
 حجز مبلغ معتُ لحساب الجهة الخارجية التي يشتًي منها التاجر ، ويأخذ البنك كذلك فائدة على ىذه العملية

 :أما البنك الإسلامي فعنده حلول مصرفية أخرى منها
لا يقوم البنك الإسلامي بالإقراض مطلقًا إلا في حالات خاصة جدًا لأنها عملية لا تدر عليو أي عائد -  -1

 .وإن كان بالضمان
 .يقوم البنك الإسلامي البيع بالتقسيط-  -2
 . في الأسهم الدباحة والعملات  والدعادنالدضاربة-  -3
كما في حالة البنك الربّوي في فتح الاعتمادات الدستندية فإن البنك الإسلامي يدخل شريكًا مع التاجر في - -4

 .استتَاد البضاعة أو يشتًيها ىو ويبيعها على التاجر
إلذ آخره من أنواع  ... (لسططات) أراضيتقسيم - مزارع - بناء عقارات )الإستثمار مشاريع تنمية -  -5

 .الاستثمار
 .مشاركة الشركات الدختلفة في أعمالذا وتقاسم الربح معها-  -6

 9:53am, 2011 مارس 30مقارنة بتُ البنوك الإسلامية والبنوك العادية في الأربعاء : رد 2
 البوليفار

 الدشرف العام.الثائر في الذاكرة 

أن البنك الإسلامي يقوم بالبيع بالتقسيط، لضن نعرف نظام التقسيط بأنو البيع على أقساط بحيث :  يقول2البند 
إلخ حسب الربح الذي %...30، %20، % 10يكون لرموع ىذه الأقساط أعلى من السعر الأصلي بحوالر 

 ...يريد البنك أن يحققو
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ألا نستطيع في حالة البنك الإسلامي أن يقوم بهذه العملية بأن يشتًي بيتا مثلا للمتعامل،، بحيث يكون سداد 
أيضا بنفس سعره الأصلي مضافا / على أقساط / بنفس سعره الأصلي، أما سداد تذنو / كاش / تذن ىذا البيت 

 إلخ حسب الربح الذي يريد البنك أن يحققو؟.... %30، %20، %10إليو فائدة قدرىا 
حيث لا تختلف الزيادة في لرموع الأقساط، و الدضافة على السعر الأصلي في حالة البنك الإسلامي عن الزيادة 

 !التي ىي فائدة في حالة البنك غتَ الإسلامي

دخول البنك "، بآلية "فتح الحساب الدستندي و الاقراض" على ما يبدو أنها استعاضت عن 6، 5، 4في البنود 
،،، فهل تقتسم الخسارة أيضا أم أنها تلجأ إلذ استخدام حق التصرف بالضمانات كما "كشريك مع مقاسمة الربح

 يفتًض أن يكون في حالة البنك غتَ الإسلامي؟
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 الربوية التجارية والبنوك الإسلامية المصارف بين الفرق تجد  هنا:المقالة الخامسة

الفرق بتُ البنك الربّوي والبنك الإسلامي 

؟   إذا كانت البنوك الإسلامية لا تتعامل بنظام الفائدة فأي فائدة تجنيها وما مصلحتها إذا- 

وىل ما يأخذونو مقابل الخدمة يعتبر من قبيل الربا؟ - 

؟  وما ىي الدعاملات التي يعتبرىا الإسلام على أنها ربا- 

  : الجواب

الحمد لله 

 : أولا
نظام الفائدة الذي تعتمد عليو البنوك التجارية نظام ربوي لزرم ، يقوم على الإقراض والاقتًاض بالربا ، فالبنك 
يقرض العميل بالفائدة ، والعميل الذي يودع الدال في البنك يقرض البنك ىذا الدال مقابل الفائدة ، والإقراض 

 . (110112)بفائدة ىو الربا المجمع على تحريدو ، وينظر جواب السؤال رقم 

والبنوك والدصارف الإسلامية تعتمد على الدعاملات الدباحة من البيع والشراء والدضاربة والشركة وغتَ ذلك من صور 
 . الاستثمار الدشروع للمال ، إضافة إلذ الأجور على الحوالات ، والاستفادة من أسعار الصرف وتبادل العملات

: وىذا مثال بسيط للفرق بتُ الدعاملة الربّوية والدعاملة الدشروعة وكيف يستفيد البنك عند إجرائو إحدى الدعاملتتُ 
فلو أراد العميل الاستفادة من مالو وتنميتو ، فأودع الدال في حساب التوفتَ بالبنك الربّوي ، فإن البنك يفرض لو 

وفائدة البنك ىي . فائدة معلومة ، مع ضمان رأس الدال ، وىذا في حقيقتو قرض ربوي ، قرض من العميل للبنك 
الاستفادة من الدال الدودع ، ليقرضو إلذ عميل آخر مقابل فائدة تؤخذ من العميل ، فالبنك يقتًض ويقرض ، 

 . ويستفيد من الفارق
وأما البنك الإسلامي فإحدى طرق استثماره أن يأخذ الدال من العميل ليضارب بو في تجارة مشروعة أو إقامة 

مشروع سكتٍ ولضوه ، على أن يعطي للعميل نسبة من الأرباح، والبنك كعامل مضاربة لو نسبة أيضا ، ففائدة 
البنك في النسبة التي يخرج بها من أرباح الدشروع ، وقد تكون أكثر بكثتَ لشا يجنيو البنك الربّوي من الحرام ، لكن 



 الــمــلاحــك

 

 
12 

 . يدخل في الدضاربة عامل الدخاطرة ، وبذل الجهد في اختيار الدشروع النافع والقيام عليو ومتابعتو حتى يؤتي تذاره
فالفرق بتُ البنك الربوي والبنك الإسلامي في ىذا الدثال ، ىو الفرق بتُ القرض الربوي المحرم ، والدضاربة الدشروعة 

 . التي قد يخسر فيها العميل مالو ، فلا ضمان فيها لرأس مال ، لكنو إن رَبِحَ ربح مالا حلالا
أن البنك الإسلامي أمامو طرق كثتَة مشروعة لجتٍ الربح ، ولذذا بدأت ىذه البنوك في النمو والازدىار : والدقصود 

، بل تسعى بعض الدول غتَ الدسلمة لتطبيق نظام الدصرفية الإسلامية ، لأنو يحقق الربح ، ويتلافى مفاسد النظام 
 . الربوي الذي ىو سبب الخراب والخسران

 . (113852)وينظر للفائدة جواب السؤال رقم 
 : ثانيا

بيع )مبادلة العملات بعضها مع بعض  : الإقراض والاقتًاض بالفائدة ، ومنها: الدعاملات الربّوية كثتَة ، منها 
: مبادلة الذىب بالذىب متفاضلاً أو نسيئة ، ومنها : مع تأجيل البدلتُ أو أحدهما ، ومنها  (العملة بعملة أخرى

أمور ترجع في حقيقتها إلذ القرض الربّوي ، كخصم الأوراق التجارية ، وحساب التوفتَ ، وشهادات الاستثمار 
ذات العوائد أو الجوائز ، وغرامات التأختَ على بيع التقسيط أو السحب بطاقة الائتمان ، ويدكنك الاطلاع على 

 . والله أعلم. ىذه الدسائل من خلال الدوقع
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 NAV  15.1110 USD +1.263 +9.12% صنذًق اىَؤسست اىَاىْت الإسلاٍِ 
 ٍاٌّ 30

2014 

  

  

 ٍطابق لأحناً اىششّعت     حمائك الصىذوق

 

 

 .تحميك ارتفاع رأس المال ومذاخيل مىزعت دوريا   اىيذف

 أسهم   نٌع الأصٌه

 دول مجلس التعاون الخليجي   اىَشامض اىجغشافْت

 USD   نٌع اىعَيت

 مفتىح   اىبنْت

 2010سبتمبر    تاسّخ اىبذء

 أسبىعي   ٌٍاعْذ إحتساب اىقَْت اىصافْت ىلأصٌه

  مصرف لطر الإسلامى   ٍذّش اىصنذًق

  اللىكسمبرغ   ٍنشأ اىصنذًق

 مفتىح لشركاث، حرفييه وأشخاص رو حسه الاطلاع   أىيْت الاشتشاك فِ اىصنذًق

 EFHIFIF.MF   سٍض صاًّت

  ( بعذ رىلEUR 10,000 ً باضعاف ٍا ٌّاصُ EUR 125,000ٍا ٌّاصُ )   اىحذ الأدنَ ىلإشتشاك

  

 

 الإستراتيجيت الإستثماريت

ٍذٍ اىذًسة الاقتصادّت ٍن خلاه الاستثَاس فِ الأسيٌ ىيَؤسساث  عيَ % 10ّيذف اىصنذًق إىَ تضًّذ اىَستثَشّن بعائذ 

 .اىَتٌافقت ٍع أحناً اىششّعت الإسلاٍْت عاىَْاً ً خاصتً اىبلاد اىناٍْت اىَاىْت
 

 

 

 وظرة شاملت عه الأداء

 

  مخطط صافي ليمت الىحذاث

 (USD) 15.1110 14ٍاٌّ  30   صافي ليمت الىحذة 

 %35.28 + عائذاث ٍنز بذاّت اىسنت *

 %51.11 + ٍنز اىبذء

 (%9.12 ) 1.263   الاختلاف 

 13.8480 14ٍاٌّ  23  اىتقٌْْ اىسابق 

 15.1110 14ٍاٌّ  30   شيشاً ١٢الأعيَ خلاه  

 10.6250 13سبتَبش  6   شيشاً ١٢الأدنَ خلاه  

 

http://www.zawya.com/middle-east/company/profile/5319/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81_%D9%82%D8%B7%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%89/
http://www.zawya.com/middle-east/company/profile/5319/%D9%85%D8%B5%D8%B1%D9%81_%D9%82%D8%B7%D8%B1_%D8%A7%D9%84%D8%A5%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%89/
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إسم 

      الصىذوق
صافي ليمت 

 الىحذة

إعتباراً 

 مه

          

صنذًق    

اىبنل 

اىعشبِْ 

الإسلاٍِ 

اىعاىَِ 

ىيششق 

الأًسط 

ًشَاه 

 إفشّقْا

اىششق الأًسط ً  أسيٌ

 شَاه إفشّقْا

ششمت  شيشُ اىبحشّن

ٍجٌَعت 

الاستثَاس 

اىعشبِ 

100069

4 

6.81 USD 30 أبشّو 

14 

صنذًق    

اىشاجحِ 

ىتنَْت سأط 

اىَاه ً 

تٌصّع 

- اأىشباح 

أسيٌ ٍنطقت 

اىششق 

الأًسط ً 

شَاه 

 أفشّقْا

اىششق الأًسط ً  أسيٌ

 شَاه إفشّقْا

اىََينت 

اىعشبْت 

 اىسعٌدّتّ

ٍشتْن فِ 

 الأسبٌع

اىشاجحِ 

مابْتاه  

100944

8 

126.79 

SAR 

 ٌّنٌْ 11

14 

صنذًق    

جذًٍ 

لأسٌاق 

الأسيٌ 

 اىعشبْت 

اىششق الأًسط ً  أسيٌ

 شَاه إفشّقْا

اىََينت 

اىعشبْت 

 اىسعٌدّتّ

ٍشتْن فِ 

 الأسبٌع

جذًٍ 

ىلإستثَاس 

100446

5 

252.93 

SAR 

 ٌّنٌْ 11

14 

صنذًق    

فاىنٌ 

ىلأسٌاق 

 اىعشبْت

اىششق الأًسط ً  أسيٌ

 شَاه إفشّقْا

اىََينت 

اىعشبْت 

 اىسعٌدّتّ

ٍشتْن فِ 

 الأسبٌع

فاىنٌ 

ىيخذٍاث 

اىَاىْت 

100471

9 

15.24 USD 15 ٌٌّْن 

14 

صنذًق    

ٍششق 

الإسلاٍِ 

اىنٌَس 

 اىعشبْت 

اىششق الأًسط ً  أسيٌ

 شَاه إفشّقْا

سأط اىَاه  ٌٍِّ اّشىنذا 

اىَششق 

 (تأسْسو)

اىَحذًدة 

100809

9 

20.14 USD 12 ٌٌّْن 

14 

 اىعٌائذ ٍنز بذاّت اىعاً حتَ اىتاسّخ اىَشاس إىَ إعتباسه * 

 

 

http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid084653052808
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid084653052808
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid084653052808
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid084653052808
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid084653052808
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid084653052808
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid084653052808
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid084653052808
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid084653052808
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid084653052808
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid123757031812
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid123757031812
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid123757031812
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid123757031812
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid123757031812
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid123757031812
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid123757031812
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid123757031812
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid123757031812
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid123757031812
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid123757031812
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid123757031812
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid124358080207
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid124358080207
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid124358080207
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid124358080207
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid124358080207
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid124358080207
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid094939092810
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid094939092810
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid094939092810
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid094939092810
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid094939092810
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid143256012909
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid143256012909
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid143256012909
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid143256012909
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid143256012909
http://www.zawya.com/arabic/funds/mutual_funds.cfm/mid143256012909
http://www.zawya.com/arabic/funds/searchresult.cfm
http://www.zawya.com/arabic/funds/searchresult.cfm
http://www.zawya.com/arabic/funds/searchresult.cfm
http://www.zawya.com/arabic/funds/searchresult.cfm
http://www.zawya.com/arabic/funds/searchresult.cfm
http://www.zawya.com/arabic/funds/searchresult.cfm
http://www.zawya.com/arabic/funds/searchresult.cfm
http://www.zawya.com/arabic/funds/searchresult.cfm
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يةـادصـتــارات الاقشـتـــان للاســمــ جُ ــز الــركــم  

 

 2014الأسهم الإسلامية التي حققت مكاسب خلال شهر ماي : 03جدول رقم 

 

 

 

السهم  الترتيب 
* (فلس)السعر الثاني * (فلس)السعر الأول 

( %)النسبة  (فلس)الفرق 
30/04/2014 31/05/2014 

 9.68 9 102 93استهلاكية  1
 6.82 3 47 44العقارية  2
 6.8 14 220 206صفوان  3
 5.97 4 71 67الأمان  4
 5.93 14 250 236الخصوصية  5
 3.92 4 106 102ريم  6
 1.23 1 82 81منتزهات  7
 0.92 2 220 218ياكو  8

 

 

 

. 09/06/2014: ، تاريخ التحميلhttp://alphabeta.argaam.com: المصدر

 2014الأسهم الإسلامية التي حققت مكاسب خلال شهر مايو 

http://alphabeta.argaam.com/
http://alphabeta.argaam.com/


يةـادصـتــارات الاقشـتـــان للاســمــ جُ ــز الــركــم  
 

 . م2014الأسهم الإسلامية التي تكبدت خسائر خلال شهر ماي : 04جدول رقم 

 

السهم  الترتيب 
* (فلس)السعر الثاني * (فلس)السعر الأول 

( %)النسبة  (فلس)الفرق 
30/04/2014 31/05/2014 

- 33.33- 20 40 60تمويل خليج  1
- 31.83- 113 242 355أولى تكافل  2
- 31.37- 16 35 51أبيار  3
- 29.09- 32 78 110مبرد  4
- 28.75- 23 57 80عارف  5
- 28.33- 17 43 60منشات  6
- 27.94- 38 98 136الصفاة  7
- 25.81- 24 69 93المغاربية  8
- 22.54- 16 55 71المسار  9

- 22.4- 56 194 250عارف طاقة  10
- 22.22- 8 28 36اكتتاب  11
- 20.75- 11 42 53الصفوة  12
- 20- 12 48 60المدينة  13
- 18.18- 20 90 110تعليمية  14
- 17.24- 5 24 29أدنك  15
- 17.05- 30 146 176المواساة  16
- 15- 15 85 100صفاة عفار  17
- 13.79- 8 50 58أركان  18
- 13.73- 7 44 51تجارة  19

2014الأسهم الإسلامية التي تكبدت خسائر خلال شهر مايو   



 

 09/06/2010: ، تاريخ التحميلhttp://alphabeta.argaam.com: المصدر

- 12.94- 11 74 85التجارية  20
- 12.5- 4 28 32مستثمرد  21

- 10.34- 9 78 87أصول  22
- 9.8- 5 46 51اثمار  23
- 9.68- 30 280 310مشاعر  24
- 9.21- 7 69 76منافع  25
- 8.97- 7 71 78صلبوح  26
- 8.57- 12 128 140إنوفست  27
- 8.49- 9 97 106الأولى  28
- 7.95- 7 81 88الإنماء  29
- 7.84- 4 47 51عمار  30
- 7.69- 8 96 104أعبان ع  31
- 6.49- 10 144 154سنام  32
- 5.21- 5 91 96مينا  33
- 4.95- 10 192 202ألافكو  34
- 4.9- 25 485 510المنجد  35
- 4.81- 50 990 1.040سنك  36
- 4.76- 3 60 63الخليجي  37
- 4.76- 2 40 42صكوك  38
- 4.76- 20 400 420تحصلات  39
- 2.68- 6 218 224الدولي  40
- 2.17- 1 45 46بترو جلف  41
- 1.61- 1 61 62وثاق  42

- 14.3المـتـوســط 
تم تسوية أسعار الأسهم بحقوقها خلال الفترة * 

http://alphabeta.argaam.com/
http://alphabeta.argaam.com/


 قائمة الجداول
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 قائمة الجداول
 

   

 



 قائمة المراجع

 

 الكتب: أولا

    دار المسٌرة "تحلٌل وإدارة"أرشد فؤاد التمٌمً   الاستثمار بالأوراق المالٌة ،

 .2004للنشر والتوزٌع والطباعة، عمان، الطبعة الأولى، 

  ،هوشٌار معروف، الاستثمارات الأسواق المالٌة، دار الصفاء للنشر والتوزٌع، عمان

 .2003الطبعة الأولى، 

  المشتقات المالٌة ودورها فً إدارة المخاطر ودور "سمٌر عبد الحمٌد رضوان

، دار النشر للجامعات، مصر، الطبعة الأولى، "الهندسة المالٌة فً صناعة أدواتها

2005. 

  ،محمد مطر، إدارة المحافظ الاستثمارٌة، دار وائل للنشر، الأردن، الطبعة الأولى

2005. 

  ،أحكام التعامل فً الأسواق المالٌة "مبارك بن سلٌمان بن محمد آل سلٌمان

، كنوز إشبٌلٌا للنشر والتوزٌع، المملكة العربٌة السعودٌة، الجزء الأول، "المعاصرة

 .2005الطبعة الأولى، 

  ،منشأة "أساسٌات الاستثمار وتحلٌل الأوراق المالٌة"منٌر، إبراهٌم هندي ،

 .2006المعارف، الإسكندرٌة، الطبعة الثانٌة، 

  ،أسواق رأس المال وأدواتها، مؤسسة شباب الجامعة: البورصات"ضٌاء مجٌد" ،

 .2003الإسكندرٌة، 

  ،الجار "بورصة الأوراق المالٌة بٌن النظرٌة والتطبٌق"محمد صالح الحناوي ،

 .2005الجامعٌة، الإسكندرٌة، 

  الأوراق المالٌة )منٌر إبراهٌم هندي، أدوات الاستثمار فً أسواق رأس المال

 .  1999، المكتب العربً الحدٌث، الإسكندرٌة، (وصنادٌق الاستثمار

  خلف بن سلٌمان بن صالح، شركات الاستثمار فً الاقتصاد الإسلامً، مؤسسة

 .2000شباب الجامعة، الإسكندرٌة، 

  شعبان محمد إسلام البراوي، بورصة الأوراق المالٌة من منظور إسلامً، دار

 .2002الفكر، دمشق، الطبعة الأولى، 

  ،صالح بن مقبل بن عبد الله العصٌمً التمٌمً، الأسهم المختلطة فً مٌزان الشرٌعة

 . هـ1426مدار المسلم، الطبعة الثانٌة، 

 البنوك، المعاملات : رمضان حافظ عبد الرحمان، موقف الشرٌعة الإسلامٌة من

المصرفٌة، التأمٌن، دار السلام للطباعة والنشر والتوزٌع والترجمة، القاهرة، الطبعة 

 .2005الأولى، 



  ،محمد سٌد طنطاوي، معاملات البنوط وأحكامها الشرعٌة، دار النهضة، مصر

 .1997الطبعة الخامسة عشر، 

  ،منٌر إبراهٌم هندي، الأوراق المالٌة وأسواق رأس المال، منشأة المعارفللتوزٌع

 .2006الإسكندرٌة، 

  أحمد بن محمد الخلٌل، الأسهم والسندات وحكمها فً الفقه الإسلامً، دار بن

 .1426الجوزي، السعودٌة، الطبعة الثانٌة، 

  ،منذر قحف، سندات الإجارة والأعٌان المؤجرة، المعهد الإسلامً للبحوث والتدرٌب

 .2000السعودٌة، الطبعة الثانٌة، 

  ،عبد الوهاب إبراهٌم أبو سلٌمان، عقد الإجارة مصدر من مصادر التموٌل الإسلامٌة

 .م2000/ هـ1420المعهد الإسلامً للبحوث والتدرٌب، السعودٌة، الطبعة الثانٌة، 

  عبد الرحمان الجزٌري، الفقه على المذاهب الأربعة، دار ابن الهٌثم، القاهرة، الطبعة

 .2003الأولى، المجلد الثانً، 

  ًمحمد عبد الحلٌم عمر، الإطار الشرعً والاقتصادي والمحاسبً لبٌع السلم ف

ضوء التطبٌق المعاصر، المعهد الإسلامً للبحوث والتدرٌب، السعودٌة، الطبعة 

 .2004الثالثة، 

  مصطفى أحمد الزرقا، عقد الاستصناع ومدى أهمٌته فً الاستثمارات الإسلامٌة

 . هـ1420المعاصرة، المعهد الإسلامً للبحوث والتدرٌب، جدة، 

 

 

 رسائل الدكتوراه: ثانيا

  1980)جمٌل أحمد، الدور التنموي للبنوك الإسلامٌة، دراسة نظرٌة تطبٌقٌة-

رسالة مقدمة لنٌل شهادة دكتوراه دولة فً العلوم الاقتصادٌة فرع التسٌٌر،  (2000

 .2005/2006جامعة الجزائر، 

 

 

 رسائل الماجستير: ثالثا

  ،مذكرة ماجستٌر، "سوق الأوراق المالٌة بٌن النظرٌة والتطبٌق"جرفوش سعٌدة ،

 .2008/2009تخصص مالٌة ومحاسبة، المدٌة، 

 

 



 مؤتمرات: رابعا

  ،ًحسن سالم العماري المصارف الإسلامٌة ودورها فً تعزٌز القطاع المصرف

مستنجدات العمل المصرفً فً سورٌة فً ضوء التجارب العربٌة : مؤتمر

 . دمشق2005 تموز 2-3والعالمٌة، 

 

 

 مواقع الأنترنيت: خامسا

 

 **WWW.SMART10.com13/01/2010: ، تارٌخ التحمٌل. 

 **WWW.SHUBILY.com07/04/2010: ، تارٌخ التحمٌل. 

 **http://knol.google.com09/05/2010: ، تارٌخ التحمٌل. 

 **WWW.elshabeb.com09/05/2010: ، تارٌخ التحمٌل. 

 **http://www.uaeec.com11/05/2010: ، تارٌخ التحمٌل. 

 **http://www.saaid.net12/05/2010: ، تارٌخ التحمٌل. 
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 الــمــقــدمــة الــعــامــة: 
 

قبل التّطرق إلي معرفة ماىية البنوك الإسلامية والتعرف على ما يميزىا لابد أن نطلع على الأحكام الشرعية التي 
جل تكريس مبدأ تحريم أ في تواجد المصرف الإسلامي ، فهذا الأخير جاء من مبادئ أساسية وحقيقة حتميةىي 

 " حد البدلين المتجانسين من غير أن يقابل ىذه الزيادة عوضاأالزيّادة في  " نوأالربّا ، الذي يعرفو الإسلام على 

 :وللربّا نوعان

، " الزيّادة المترتبة على تخلف المدين عن سداد دينو عند حلول الأجل  : " الأول ربا النّسيئة و ىو- 

ن يبيع تذرا من نوع جيد بضعفو من أحدهما على الآخر ، كأأن يبيع متجانسين لزيادة " :  أما ربا الفضل فهو -
ياَأيَ ُّهَا الَّذِينَ آمَنُوا لَا تأَْكُلُوا الرِّباَ { : ومن أدلة تحريمو في كتاب الله قولو تعالى" بزيادة على مقداره  وأنوع رديء 

،  278سورةآل  عمران الآية   }  وَات َّقُوا اللَّ وَ لَعَلَّكُْ  تُ فْلُِ ونَ ۖ   أَضْعَافاً مُّضَاعَفَةً 

 ".لعن الله أكل الربا ومأكلو ،وشاىديو وكاتبو" :وكذلك من الأدلة في الأحاديث النّبوية قولو صلى الله عليو وسل 

 

كتناز الأموال ، كون النقود تستعمل أساسا لتقويم السلعة أو الخدمة ، إ فيتمثل في تحريم :أما المبدأ الثاني* 
ياَ أيَ ُّهَا الَّذِينَ  { نآقتصادي ، وجاء الت ريم بصريح القرلإوالتداول بين أيدي الناس لخلق العمل ودفع النشاط ا

 وَالَّذِينَ يَكْنِزُونَ ۗ   آمَنُوا إِنَّ كَثِيراً مِّنَ الْأَحْبَارِ وَالرُّىْبَانِ ليََأْكُلُونَ أمَْوَالَ النَّاسِ باِلْبَااِلِ وَيَصُدُّونَ عَن سَبِيلِ اللَّ وِ 
هَا في ناَرِ جَهَنََّ  فَ تُكْوَىٰ بِِاَ ﴾٣٤﴿الذَّىَبَ وَالْفِضَّةَ وَلَا ينُفِقُونَ هَا في سَبِيلِ اللَّ وِ فَ بَشِّرْىُ  بعَِذَابٍ ألَيٍِ   يَ وْمَ يُُْمَىٰ عَلَي ْ

 34 سورة التوبة الآية } ىَٰ ذَا مَا كَنَ زُْ ْ لِأنَفُسِكُْ  فَذُوقُوا مَا كُنتُْ  تَكْنِزُونَ ۖ   جِبَاىُهُْ  وَجُنُوبُ هُْ  وَ هُُورىُُ ْ 

 كبديل نظيف عن تحريم الربّا وىو مبدأ مستمد من القاعدة : وأخيرا مبدأ المشاركة في الرّبح والخسارة*
وذلك مبدأ عام لا يمثل صيغة معينة من المعاملات المصرفية إذ أن المعاملات جلها " الغن  بالرغ  " الشّرعية 

مستقاة منو ، ومقتضى لنفسو الغن  ويرمي بالغرم على عاتق غيره ، وجاء تطبيقو نتيجة مشاركة رب المال بمالو 
 . والمدين بعملو في تحقيق مشروع استثماري معين

م ىي مشكلة أزمة مصرفية 2007 مشكلة الرّىن العقاري التي فجّرت الأزمة المالية العالمية في صيف كماأن    
بحتة، وىي نتيجة للإخفاق الكبير الذي عرفو استرداد الديون العقارية الممولة من ارف البنوك في الولايات المت دة 

الأمريكية والمعروفة بالقروض العقارية من الدرجة الثانية، فلقد كان لها أثرا سلبيا عظيما، إذ تحولت من أزمة مصرفية إلى 
أزمة مالية عالمية خانقة ثم إلى أزمة اقتصادية شرسة مست تريع دول العالم بدون استثناء، وانتشرت عدواىا وانتقلت 
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أدى ىذا . بسرعة كبيرة إلى العالم نتيجة اندماج الأسواق المالية العالمية و لارتباط حلقة الاقتصاد العالمي مع بعضها البعض
. إلى انهيار المئات من البنوك العملاقة والإعلان عن إفلاسها؛ و ىذا نتيجة عجزىا عن تسديد المس وبات على الودائع
    بالمقابل أ هر البنوك الإسلامية صموداً كبيراً وملموساً، أثبت جدارة ومدى فعالية نظامها المصرفي البعيد عن 

الربّا والمقامر والعمليات الوهمية، ولم تشهد أي حالة إفلاس لأي بنك منها ، رغ  أنها تدثل حلقة من ضمن حلقات البنوك 
نتظار إلى  شبابيك ونوافذ مصرفية إفي العالم، مدا دفع الدول الكبرى إلى تبينها كنظام مصرفي أمثل ، وباشرت دون 

إسلامية؛ وتعالت أصوات من داخل النظام الرأسمالي الربّوي إلى تبني نظام مصرفي إسلامي سعياً منها إلى الخروج من الأزمة 
. وتفاديها مستقبلاً 

 
:   رئيسةفصول ة الب ثية إلى ثلاثالدراسةسيت  تقسي  

 
 الربوية، ماىية البنوك الإسلامية اللّاربوية و البنوك التقليدية التجاريةسوف نبدأ بدراسة  :الفصل الأول- 

 وممفو)،مقارنة بين عمل البنوك التقليدية و البنوك الإسلامية مع التأكيد على الفرو قات الجوىرية بينهما
  ....(.الإقتصاد في ومزاياه عيوبو وخصائصو وكذا نشأتو تعريفو، خلال من وىذا التنظيمية جوانبو ومختلف

 . الموضوع ىذا تناولت التي السابقة الدراسات إلى إضافة- 

والسندات في  الأسه  )الإسلامية البنوك منتجات أى  عرض فقد الثاني الفصل يخص فيما أما :الفصل الثاني- 
 . (ميزان الشريعة الإسلامية

 إلى 1في حين سيتناول عمل البنوك الإسلامية في مواجهة متطلبات المعايير و النظ  الاحترازية بدءا من بازل - 
.   و ما مدى تأثيرىا على أداء البنوك الإسلامية3غاية النظ  و القرارات الجديدة التي جاءت بِا بازل 

 
 . وىران203فهو الجانب التطبيقي من خلال فترة تربص ببنك البركة وكالة : الفصل الثالث- 

  من عليها المت صل المعطيات تحليل بعد ،إليها المتوصل النتائجولقد قمنا بدراسة ميدانية وتحليلية و إستنتاج 
 البنوك الإسلامية مذاعةسوف نبين بعض الميزات الأساسية مدى ، الجزائري البركة بنك 203ارف وكالة 

. على عكس البنوك التقليدية التي وجدت صعوبات كبيرة للتأقل  مع ىذه الأنظمة الاحترازية الجديدة

 .كما نبين أن البنوك الإسلامية تصبح أكثر تنافسية في محيط يفرض التعامل بكل شفافية و لكن بحذر أكبر



 

 

 

 

 

 ورقــة الــملاحــظــات


