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  إɸداءࡧ

  " ول؃نࢫشكرتمࢫلأزʈدنكمࢫ"

اݍݰمــــــدࢫוࢫالـــــــذيࢫرزقنـــــــاࢫمــــــنࢫالعلـــــــمࢫمـــــــاࢫلـــــــمࢫنكــــــنࢫɲعلـــــــمࢫووفقنـــــــاࢫࢭــــــʏࢫɸـــــــذاࢫولـــــــمࢫنكـــــــنࢫلنصــــــلࢫإليـــــــھࢫلـــــــوࢫلاࢫفضـــــــلࢫ

  .اللهࢫعلينا

  : أماࢫȊعدࢫ

الشــــــمعةࢫالۘــــــܣࢫأنــــــارتࢫدرȌــــــيࢫوفتحــــــتࢫڲــــــʏࢫأبــــــوابࢫالعلــــــمࢫوالمعرفــــــةࢫإڲــــــʄࢫأعــــــزࢫاɲســــــانࢫــــــࢫأɸــــــديࢫثمــــــرةࢫعمڴــــــʏࢫɸــــــذاࢫإڲــــــʄࢫ

  .أطلࢫاللهࢫࢭʏࢫعمرɸا" أميࢫاݍݰبʋبة"ࢭʏࢫالوجودࢫ

  إڲʄࢫمنࢫسڥʄࢫجاɸداࢫࢭʏࢫرعايۘܣࢫوترȋيۘܣࢫوȖعلي׿ܣࢫوتوحيࢼܣࢫ

  إڲʄࢫمنࢫɠانࢫرمزࢫالقوةࢫوالنقاءࢫإڲʄࢫمنࢫɠانࢫقدوȖيࢫࢭʏࢫال؅فبيةࢫ

  .ࢭʏࢫعمرهأطالࢫاللهࢫ" أȌيࢫالعزʈز"وלخلاصࢫإڲʄࢫ

  .وحفظھࢫڲʏࢫ

  إڲʄࢫمنࢫشارɠوɲيࢫتفاصيلࢫاݍݰياةࢫوأمضʋتࢫمعɺمࢫأسعدࢫכوقاتࢫإڲʄࢫدفءࢫالبʋتࢫوسعادتھࢫ

  .يمينةࢫ،ࢫمحمدࢫ،ࢫفتڍʏࢫ،ࢫأحمدࢫ" لوʈزة: "إڲʄࢫࢫإخوȖيࢫכعزاءࢫخاصةࢫ

  .حياةࢫ،ࢫفضيلةࢫ،ࢫخ؈فةࢫ،ࢫرقيةࢫ،ࢫيمينة: إڲʄࢫأعزࢫصديقاȖيࢫ

  .إڲʄࢫمنࢫذكرɸمࢫقلۗܣࢫوɲسٕڈمࢫقل׿ܣࢫ

  .2019ـࢫࢫ2018لبةࢫقسمࢫالسنةࢫالثانيةࢫماس؅فࢫتدقيقࢫومراقبةࢫالȘسي؈فࢫࢫدفعةࢫإڲʄࢫجميعࢫط

  .ذɸبيةࢫ



  : شكرࡧوتقديرࡧ

أتقدمࢫبالشكرࢫاݍݨزʈلࢫإڲʄࢫصاحبࢫالفضلࢫכولࢫوכخ؈فࢫࢫإڲʄࢫالصراطࢫالمستقيمࢫإڲʄࢫالذيࢫلھࢫالعزةࢫواݍݨ؄فوتࢫ

  وȋيدهࢫالملكࢫوالملɢوت،ࢫولھࢫכسماءࢫاݍݰسۚܢࢫࢫࢫࢫࢫ

  .فيقھࢫڲʏࢫࢭʏࢫاتمامࢫɸذهࢫالمذكرةإڲʄࢫاللهࢫعزࢫوجلࢫعڴʄࢫتو 

  .راجياࢫمنھࢫأنࢫيɢونࢫعلماࢫنافعاࢫلɢلࢫمنࢫسڥʄࢫوراءࢫطلبࢫالعلم

  ـࢫكماࢫأتوجھࢫبجزʈلࢫشكريࢫاݍݰاملࢫلɢلࢫمعاɲيࢫטمتنانࢫوالعرفانࢫباݍݨميلࢫ

  .لقبولھࢫטشرافࢫعڴʄࢫɸذاࢫالعملࢫوحسنࢫالتوجيھࢫوالمتاȊعة" ʏࢫبوحوصࢫڏبوشي"إڲʄࢫכستاذࢫالمشرفࢫ

  اشكرࢫموظفيࢫمؤسسةࢫتكرʈرࢫالسكرࢫوأخصࢫبالذكرࢫولاࢫيفوتۚܣࢫأنࢫ

  عڴʄࢫمساعدتھࢫࢭʏࢫانجازࢫاݍݨانبࢫالتطبيقيࢫللمذكرة" فيصل"כستاذࢫ

  .وعڴʄࢫالمعاملةࢫالطيبةࢫ

  كماࢫأتوجھࢫبخالصࢫتقديريࢫوامتناɲيࢫلأعزࢫ

ڈمࢫولɢلࢫمنࢫساعدɲيࢫ   صديقاȖيࢫعڴʄࢫȖܨݨيعɺمࢫوȖعاوٰ

  .عنࢫقرʈبࢫأوࢫȊعيدࢫعڴʄࢫانجازࢫواتمامࢫɸذاࢫالعمل
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  : قائمةࡧכشɢالࡧ

  الصفحةࢫ  عنوانࢫالشɢلࢫ  رقمࢫالشɢلࢫ

  1ـࢫࢫ1

   2ـࢫࢫ1

   3ـࢫࢫ1

   4ـࢫࢫ1

   5ـࢫࢫ1

   6ـࢫࢫ1

   1ـࢫࢫ2

   2ـࢫࢫ2

   1ـࢫࢫ3

   2ـࢫࢫ3

   3ـࢫࢫ3

   4ـࢫࢫ3

  .مركباتࢫالمردوديةࢫالماليةࢫ

  .تɢوʈنࢫنȘيجةࢫטستغلالࢫ

  .تɢوʈنࢫالفائضࢫטجماڲʏࢫللاستغلال

  .تɢوʈنࢫالنȘيجةࢫاݍݨارʈةࢫقبلࢫالضرʈبة

  .النȘيجةࢫالصافية

  .المردوديةࢫالماليةࢫ

  " .AS16"مجالࢫتطبيقࢫالمعيارࢫ

  .مɢوناتࢫتɢلفةࢫالمخزون

  لɺيɢلࢫالتنظي׿ܣࢫلمؤسسةࢫرامࢫسكرࢫا

  ɸيɢلࢫتنظي׿ܣࢫلمديرʈةࢫالماليةࢫوالمحاسبةࢫ

  . 2016وࢫࢫ2015لسنۘܣࢫࢫ) الɺوامش(يب؈نࢫɲسبةࢫرȋحيةࢫالمبيعاتࢫ

  .2016وࢫࢫ2015يب؈نࢫمردوديةࢫالمؤسسةࢫخلالࢫالف؅فةࢫ
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  قائمةࡧטختصاراتࡧ

  Generally Accepted Accounting principles GAAP  المبادئࢫالمحاسȎيةࢫالمتعارفࢫعلٕڈاࢫ

  Internationel Acconting Standars comie  IASC  ݍݨنةࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدولية

المتعɺـــــــــــــــــــــــــدࢫכمرɢʈـــــــــــــــــــــــــيࢫللمحاســـــــــــــــــــــــــب؈نࢫ

  القانوني؈نࢫ

American Institute of certified puplic Accoun 

tants  

AICPA  

  Financail Accounting Standars Bord  FASB  مجلسࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالماليةࢫ
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  : مقدمةࡧ

ࢭʏࢫاݍݨزائرࢫȊعدࢫاعـادةࢫالɺيɢلـةࢫـࢫأصبحتࢫالمردوديةࢫȖشɢلࢫعنصراࢫɸاماࢫࢭʏࢫالȘسي؈فࢫالعقلاɲيࢫللمؤسسةࢫالعموميةࢫ

الماليــةࢫللمؤسســاتࢫاݍݨزائرʈـــة،ࢫحيــثࢫدخلــتࢫاݍݨزائـــرࢫࢭــʏࢫالثمانيɴيــاتࢫعɺـــدࢫטصــلاحاتࢫوالۘــܣࢫتجســـدتࢫمــعࢫٰڈايـــةࢫ

  .تلكࢫالعشرʈةࢫࢭʏࢫمفɺومࢫاستقلاليةࢫالمؤسساتࢫالعموميةࢫטقتصاديةࢫ

اتࢫتܶـݰيحࢫفمـنࢫمؤسسـاتࢫولكنࢫقبلࢫالوصولࢫإڲʄࢫɸـذهࢫالمرحلـة،ࢫعرفـتࢫالمؤسسـةࢫاݍݨزائرʈـةࢫتطـوراتࢫوعمليـࢫࢫ

مســـ؈فةࢫذاتيـــاࢫإڲـــʄࢫشـــرɠاتࢫوطنيـــةࢫتمثـــلࢫأداةࢫلتنفيـــذࢫالقـــراراتࢫالمركزʈـــةࢫوݍݵدمـــةࢫالسياســـةࢫטقتصـــاديةࢫوتمـــارسࢫ

ɲشــــاطاتࢫتحــــتࢫالرقابــــةࢫالمباشــــرةࢫلݏݨɺــــازࢫالمركــــزيࢫوالوصــــايةࢫوȖســــڥʄࢫلتحقيــــقࢫأɸــــدافࢫࢭــــʏࢫإطــــارࢫسياســــةࢫتخــــدمࢫ

  .الصاݍݳࢫالعامࢫ

ضــــرورةࢫاݍݵضــــوعࢫإڲــــʄࢫقــــوان؈نࢫالســــوقࢫوآلياتــــھࢫࢭــــʏࢫظــــلࢫالتحــــديࢫوكــــذاࢫفــــرضࢫعڴــــʄࢫاݍݨزائــــرࢫأنࢫتفكــــرࢫبجديــــةࢫࢭــــʏࢫࢫࢫ

المشاɠلࢫوالمخاطرࢫالماليةࢫالمحدقةࢫباݍݨانبࢫالماڲʏࢫالۘܣࢫعانتࢫمٔڈاࢫالمؤسساتࢫاݍݨزائرʈةࢫفقدࢫفرضࢫعلٕڈاࢫأنࢫت؄فɸنࢫ

ɢلــةࢫعڴــʄࢫأٰڈــاࢫقــادرةࢫعڴــʄࢫالمنافســةࢫوعڴــʄࢫتȎيــانࢫقــدرٮڈاࢫعڴــʄࢫالبقــاءࢫوטســتمرارʈةࢫومــنࢫɸنــاࢫɠـاـنࢫترك؈ــقࢫࢫإعــادةࢫالɺي

تحديــدࢫכɸــدافࢫبمــنحࢫכولوʈــةࢫللــدورࢫטقتصــاديࢫواعتمــادࢫالمردوديــةࢫكمؤشــرࢫأسا؟ــۜܣࢫʇع؄ــفࢫعڴــʄࢫقــدرةࢫالمؤسســةࢫ

عڴــʄࢫالتقـــدمࢫوטســـتمرارࢫفمــنࢫخلالɺـــاࢫɲســـتطيعࢫأنࢫنحـــددࢫنقــاطࢫالقـــوةࢫونقـــاطࢫالضـــعفࢫكمــاࢫتمكننـــاࢫمـــنࢫتقيـــيمࢫ

  .الɺيɢلࢫالماڲʏࢫللمؤسسةࢫمنࢫجانبࢫسيولْڈا

الماليـــــةࢫللمؤسســـــةࢫטقتصـــــاديةࢫɸـــــوࢫعبـــــارةࢫعـــــنࢫعمليـــــةࢫالتɴبـــــؤࢫواكȘشـــــافࢫنقـــــاطࢫالقـــــوةࢫࢫــــــࢫإنࢫدراســـــةࢫالمردوديـــــةࢫࢫ

والضـعفࢫࢭــʏࢫالمؤسســة،ࢫوȋالتـاڲʏࢫتȎيــانࢫمــاࢫإذاࢫɠانـتࢫتتمتــعࢫبܶــݰةࢫماليـةࢫجيــدةࢫأمࢫأٰڈــاࢫࢭـʏࢫطرʈــقࢫالتــدɸور،ࢫوɸــلࢫ

كـذلكࢫقـدرٮڈاࢫɸذهࢫالمردوديةࢫالۘܣࢫتحققɺاࢫالمؤسسةࢫدائمةࢫومستمرةࢫȖسمحࢫلɺاࢫبمواجɺةࢫכخطارࢫࢭʏࢫالمستقبل،ࢫو 

عڴـــʄࢫتحقيــــقࢫمســــتوʈاتࢫعاليـــةࢫمــــنࢫالمردوديــــةࢫيؤشـــرࢫبإمɢانيــــاتࢫالنمــــوࢫالـــداخڴʏࢫࢭــــʏࢫالمؤسســــةࢫوالـــذيࢫيضــــمنࢫلɺــــاࢫ

امɢانيـــةࢫטســـتمرارࢫوɸـــوࢫالɺـــدفࢫכسا؟ـــۜܣࢫلوجـــودࢫأيࢫمؤسســـةࢫاقتصـــادية،ࢫحيـــثࢫيمكـــنࢫتحليـــلࢫالمردوديـــةࢫالماليـــةࢫ

  .ؤسساتࢫטقتصاديةوحسابࢫمؤشراٮڈاࢫالɴسȎيةࢫوفقࢫمعاي؈فࢫمحاسȎيةࢫدوليةࢫتȎنْڈاࢫالم

حيـــثࢫأنࢫטنتقـــالࢫإڲـــʄࢫɸـــذهࢫالمعـــاي؈فࢫلـــʋسࢫبـــالأمرࢫالȎســـيطࢫوإنمـــاࢫɸـــوࢫتحـــولࢫجـــذريࢫوحقيقـــيࢫࢭـــʏࢫانتـــاجࢫالمعلومـــاتࢫ

المحاسȎيةࢫوלفصاحࢫعٔڈاࢫوȖشوʈھࢫالكث؈فࢫمـنࢫالصـعوȋاتࢫوالمشـاɠلࢫوتȘبعـھࢫالعديـدࢫمـنࢫךثـارࢫالواܷـݰةࢫوالمتنۗـܡࢫ

لقـوائمࢫالماليـةࢫوݯݨـمࢫالمعلومـاتࢫالواجـبࢫטفصـاحࢫعٔڈـاࢫوكـذلكࢫ٭ڈاࢫمنࢫخلالࢫمحتوىࢫالمعـاي؈فࢫ،مثـلࢫȖغ؈ـفࢫشـɢلࢫا

آثــارࢫأخــرىࢫخفيــةࢫوغ؈ــفࢫمتوقعــةࢫولعــلࢫأɸمɺــاࢫטثــرࢫالمــاڲʏࢫلɺــذاࢫالتحــولࢫعڴــʄࢫالمؤسســةࢫباعتبــارࢫɸــذهࢫכخ؈ــفةࢫȖســڥʄࢫ

بالدرجةࢫכوڲʄࢫإڲʄࢫتحقيقࢫالرȋحࢫوȖعظيمࢫثروةࢫالمساɸم؈نࢫوقدࢫيتجڴʄࢫɸذاࢫכثرࢫمنࢫخلالࢫمراقبةࢫأɸمࢫعنصـرʈنࢫ

ʏࢫحســاباتࢫالمؤسســةࢫوɸمــاࢫالنȘيجــةࢫوכمــوالࢫاݍݵاصــة،ࢫواللــذانࢫʇشــكلانࢫɲســبةࢫماليــةࢫɸامــةࢫألاࢫوۂــʏࢫالمردوديــةࢫࢭــ

ڈـــاࢫمحــــظࢫأنظـــارࢫالكث؈ــــفين،ࢫمـــنࢫمســــاɸم؈نࢫحـــالي؈نࢫومســــȘثمرʈنࢫمحتملـــ؈نࢫوحۘــــܢࢫالبنـــوكࢫوالمؤسســــاتࢫ الماليـــةࢫɠوٰ



 

  ب 

المؤسســةࢫوتزʈــدࢫمــنࢫقيمْڈــاࢫنȘيجــةࢫالماليــةࢫالۘــܣࢫȖســɺرࢫعڴــʄࢫحســابࢫومراقبــةࢫɸــذهࢫالɴســبࢫلأٰڈــاࢫتمثــلࢫقــوةࢫࢭــʏࢫأداءࢫ

  .عڴʄࢫخلقࢫال؆فوةࢫوتراكمɺاࢫ

  : وȋناءاࢫعڴʄࢫماࢫسبقࢫيتمࢫطرحࢫלشɢاليةࢫالرئʋسيةࢫالتاليةࢫ

ــــࢫكيــــفࢫيمكــــنࢫحســــابࢫالمردوديــــةࢫالماليــــةࢫوفــــقࢫالمعــــاي؈فࢫالمحاســــȎيةࢫالدوليــــةࢫوɸــــلࢫلɺــــذهࢫالمعــــاي؈فࢫأثــــرࢫعڴــــʄࢫمردوديــــةࢫ

  .المؤسسةࢫ؟ࢫ

  : جموعةࢫمنࢫالȘساؤلاتࢫمٔڈاࢫمنࢫخلالࢫטشɢاليةࢫالرئʋسيةࢫت؄فزࢫم

  ـࢫماذاࢫنقصدࢫبالمردوديةࢫالماليةࢫوماࢫۂʏࢫمحدداٮڈاࢫوماࢫمدىࢫأɸميْڈاࢫࢭʏࢫالمؤسسةࢫ؟ࢫ

  ـࢫماذاࢫنقصدࢫبالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالدوليةࢫوماࢫۂʏࢫم؄فراتࢫوأɸميةࢫتȎنٕڈاࢫكبديلࢫللأنظمةࢫالمحاسȎيةࢫالمحليةࢫ؟ࢫ

ـــࢫɸــلࢫتتــأثرࢫالمردوديــةࢫالماليــةࢫبتطبيــقࢫمعــاي؈فࢫالمحاســȎيةࢫالدوليــةࢫومــاࢫۂــʏࢫالمعــاي؈فࢫالۘــܣࢫيمكــنࢫأنࢫتــؤثرࢫفٕڈــاࢫومــاࢫɸــوࢫ

  ݯݨمࢫɸذاࢫכثرࢫ؟ࢫ

  : ـࡧفرضياتࡧالبحثࡧ

  : للإجابةࢫعڴʄࢫɸذهࢫטسئلةࢫيمكنࢫاعتمادࢫالفرضياتࢫالتاليةࢫ

استخدامࢫمع؈نࢫحيثࢫتتمثلࢫمحدداٮڈاࢫࢭʏࢫالنȘيجةࢫوכموالࢫـࢫالمردوديةࢫالماليةࢫعبارةࢫعنࢫالمردودࢫالماڲʏࢫالناتجࢫعنࢫ

  .اݍݵاصةࢫوتتجڴʄࢫأɸميْڈاࢫمنࢫخلالࢫالɺدفࢫכس׿ܢࢫللمؤسساتࢫטقتصاديةࢫألاࢫوɸوࢫࢫتحقيقࢫالرȋحࢫوخلقࢫال؆فوة

ـࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫعبارةࢫعنࢫمعاي؈فࢫوتفس؈فاتࢫتصدرࢫعنࢫمجلسࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫ،كماࢫأٰڈاࢫقواعدࢫيتمࢫ

ادɸــــاࢫمــــنࢫطــــرفࢫمؤسســــاتࢫכعمــــالࢫعنــــدࢫاعــــدادࢫالقــــوائمࢫالماليــــة،ࢫحيــــثࢫاٰڈــــاࢫتوجــــھࢫכنظمــــةࢫالمحليــــةࢫنحــــوࢫاعتم

  .الممارساتࢫوالمبادئࢫعڴʄࢫالمستوىࢫالدوڲʏࢫ

ــــࢫכثـــرࢫالمـــاڲʏࢫالمحتمـــلࢫللمعـــاي؈فࢫالمحاســـȎيةࢫالدوليـــةࢫعڴـــʄࢫحســـاباتࢫالمؤسســـةࢫوســـȎبھࢫالتغ؈ـــفاتࢫالۘـــܣࢫاتـــتࢫ٭ڈـــاࢫɸـــذهࢫ

  .المعاي؈ف

  : أɸميةࡧالدراسةࡧ

  .ـࢫدراسةࢫوتحليلࢫالمردوديةࢫالماليةࢫومؤشراٮڈاࢫالɴسȎيةࢫمنࢫأجلࢫاكȘشافࢫنقاطࢫالقوةࢫوالضعفࢫࢭʏࢫالمؤسسةࢫ1

ڈاࢫالɺدفࢫالرئʋؠۜܣࢫلɢلࢫمؤسسة2   .ـࢫتزايدࢫأɸميةࢫالمردوديةࢫالماليةࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫטقتصاديةࢫɠوٰ



 

  ت 

ــــــࢫإنࢫتطبيــــــقࢫمعــــــاي؈فࢫالمحاســــــبةࢫالدوليــــــةࢫࢭــــــʏࢫاݍݨزائــــــرࢫلــــــʋسࢫخيــــــاراࢫوإنمــــــاࢫملــــــزمࢫبقــــــوة3 القــــــانونࢫ،وʉشــــــملࢫجميــــــعࢫࢫـ

المؤسساتࢫטقتصاديةࢫمɺماࢫɠانࢫݯݨمɺاࢫأوࢫشɢلɺاࢫالقانوɲيࢫ،ࢫࢫوɸذاࢫماࢫيزʈدࢫمنࢫضـرورةࢫمعاݍݨـةࢫɸـذاࢫالموضـوعࢫ

  .منࢫɠلࢫجوانبھ

ڈــــاࢫم؅قامنــــةࢫمــــعࢫبدايــــةࢫالتطبيــــقࢫالفعڴــــʏࢫلمعــــاي؈فࢫالمحاســــبةࢫالدوليــــةࢫ4 ـــــࢫكمــــاࢫتتجڴــــʄࢫأɸميــــةࢫɸــــذهࢫالدراســــةࢫمــــنࢫɠوٰ

טنتقــالࢫوالتطبيــقࢫالشــاملࢫواݍݰقيقــيࢫلɺـــاࢫبالإضــافةࢫإڲــʄࢫأɸميــةࢫتحديــدࢫوتقيـــيمࢫࢫوضــرورةࢫالتقييــدࢫ٭ڈــاࢫࢭــʏࢫعمليـــة

  .ךثارࢫالناجمةࢫعنࢫتبۚܣࢫɸذهࢫالمعاي؈فࢫوخاصةࢫالماليةࢫمٔڈا

  : أɸدافࡧالدارسةࡧ

  .ـࢫتقديمࢫنظرةࢫعنࢫالمردوديةࢫالماليةࢫومحدداٮڈاࢫوإبرازࢫࢫأɸميْڈاࢫبالɴسبةࢫللمؤسساتࢫטقتصادية1

ي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالدوليةࢫوشرحࢫȊعضࢫالمفاɸيمࢫالمّڈمةࢫالمتعلقةࢫ٭ڈاࢫوكذلكࢫȖسليطࢫالضوءࢫـࢫتقديمࢫنظرةࢫعنࢫالمعا2

  .عڴʄࢫالɺيئاتࢫالمنظمةࢫلɺاࢫوكيفيةࢫس؈فࢫعملɺاࢫ

  .ـࢫمحاولةࢫاستɴتاجࢫכثرࢫالماڲʏࢫالمحتملࢫمنࢫتطبيقࢫɸذهࢫالمعاي؈فࢫعڴʄࢫحساباتࢫالمؤسسة3

لࢫالنظــامࢫالمحاســۗܣࢫالمـاڲʏࢫࢭــʏࢫمؤسســةࢫاقتصــاديةࢫــࢫاســتعراضࢫكيفيــةࢫتطبيـقࢫمعــاي؈فࢫالمحاســبةࢫالدوليــةࢫمـنࢫخــلا4

  .جزائرʈةࢫوȋيانࢫمختلفࢫךثارࢫالماليةࢫالناتجةࢫعنࢫذلكࢫ

  : أسبابࡧاختيارࡧࡧالموضوعࡧ

  : ـࢫلقدࢫتمࢫاختيارࢫالموضوعࢫلعدةࢫاعتباراتࢫذاتيةࢫوموضوعيةࢫأɸمɺاࢫ

  .ـࢫاعتبارࢫالموضوعࢫأحدࢫأɸمࢫمواضيعࢫالساعةࢫ

ـࢫالرغبةࢫالܨݵصيةࢫللتعرفࢫأك؆فࢫعڴʄࢫɸذاࢫالموضوعࢫوالتوافقࢫمعࢫالتخصصࢫالذيࢫأدرسھࢫوɸوࢫالتدقيقࢫومراقبةࢫ

  .الȘسي؈فࢫ

ــۘܣࢫتناولـتࢫموضــوعࢫحســابࢫالمردوديــةࢫالماليـةࢫوفــقࢫالمعــاي؈فࢫالدوليــةࢫوɸـذاࢫســȎبࢫقــويࢫلأنࢫأقــومࢫ ــࢫقلــةࢫالدراســاتࢫال

مࢫمـنࢫخلالـھࢫحزمـةࢫمســاعدةࢫللقـراءࢫوالبـاحث؈نࢫࢭــʏࢫ٭ڈـذهࢫالمسـاɸمةࢫالمتواضـعةࢫلإضــافةࢫمرجـعࢫجديـدࢫللمكتبـةࢫنقــد

  .ɸذاࢫالمجال

  .ـࢫالرغبةࢫࢭʏࢫفɺمࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫوكذاࢫاجراءاتࢫومتطلباتࢫتطبيقɺاࢫ

  



 

  ث 

  : ـࡧمنݤݨيةࡧالموضوعࡧ

للإجابةࢫعڴʄࢫالȘساؤلاتࢫالمطروحةࢫواختيارࢫܵݰةࢫالفرضياتࢫالمتȎناةࢫاعتمدناࢫعڴʄࢫالمنݤݮࢫالوصفيࢫالتحليڴʏࢫالذيࢫ

وصــــفࢫوتحليــــلࢫاݍݨوانــــبࢫالنظرʈــــةࢫللموضــــوع،ࢫبالإضــــافةࢫإڲــــʄࢫمــــنݤݮࢫدراســــةࢫحالــــةࢫالــــذيࢫيمكننــــاࢫمــــنࢫࢫيمكــــنࢫمــــن

  .التعمقࢫࢭʏࢫالموضوعࢫمنࢫخلالࢫالزʈارةࢫالميدانيةࢫللمؤسسةࢫمحلࢫالدراسة

  : الدراساتࡧالسابقةࡧ

  . ـࡧمغرʉشࡧɸارونࡧ،ࡧدورࡧالمراجعةࡧࡩʏࡧتحس؈نࡧالمردوديةࡧالماليةࡧࡩʏࡧالمؤسسةࡧטقتصادية

محمدࢫخيضرࢫ"ةࢫعنࢫمذكرةࢫنيلࢫشɺادةࢫالماس؅فࢫࢭʏࢫɠليةࢫالعلومࢫטقتصاديةࢫوعلومࢫالȘسي؈فࢫࢫبجامعةࢫالبحثࢫعبار 

حيثࢫتطرقࢫالطالبࢫإڲـʄࢫمفɺـومࢫالمراجعـةࢫالداخليـةࢫوتطورɸـاࢫبالإضـافةࢫإڲـʄࢫكيفيـةࢫتنفيـذࢫعمليـةࢫࢫȊ2012سكرةࢫ" 

ضــمنࢫالبحــثࢫأيضــاࢫدراســـةࢫالمراجعــةࢫومــاࢫمــدىࢫأɸميْڈــاࢫواݍݰاجــةࢫالمݏݰــةࢫللمؤسســاتࢫטقتصــاديةࢫلتطبيقɺــا،ࢫوت

للمردوديةࢫالماليةࢫووسائلɺاࢫوالعلاقةࢫالموجودةࢫبئڈاࢫوȋ؈نࢫالمراجعةࢫالداخليةࢫوإبرازࢫࢫأɸميةࢫودرجةࢫטستفادةࢫمٔڈاࢫ

  .ࢭʏࢫتحس؈نࢫالمردوديةࢫالماليةࢫللمؤسسة

  ـࡧشملالࡧنجاةࡧ،ࡧالتدقيقࡧالمحاسۗܣࡧوأثرهࡧعڴʄࡧمردوديةࡧالمؤسسة

،ࢫتطرقـــتࢫࢫ2011ࢭـــʏࢫالعلـــومࢫالتجارʈـــةࢫوعلـــومࢫالȘســـي؈فࢫࢫبجامعـــةࢫمســـتغانمࢫࢫمــذكرةࢫمقدمـــةࢫلنيـــلࢫشـــɺادةࢫالماســـ؅فࢫࢫ

الطالبــــةࢫࢭــــʏࢫɸــــذهࢫالدراســــةࢫإڲــــʄࢫטطــــارࢫالمفــــاɸ׿ܣࢫللتــــدقيقࢫالمحاســــۗܣࢫومــــاࢫمــــدىࢫأɸميتــــھࢫࢭــــʏࢫالمؤسســــةࢫوكــــذاࢫךثــــارࢫ

  .الناجمةࢫعنھࢫعڴʄࢫمردوديةࢫالمؤسسة

  ) .حالةࡧاݍݨزائر(لعولمةࡧـࡧبكطاشࡧفتيحةࡧ،ࡧدوافعࡧتوحيدࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدوليةࡧࡩʏࡧظلࡧا

،ࢫتمثلتࢫأɸميةࢫɸذهࢫالدراسةࢫࢭʏࢫטتجاهࢫالم؅قايدࢫࢫ2011أطروحةࢫمقدمةࢫلنيلࢫشɺادةࢫالدكتوراهࢫبجامعةࢫاݍݨزائرࢫ

نحـــوࢫࢫטɲܦـــݨامࢫوتوافــــقࢫالتطبيقـــاتࢫالمحاســـȎيةࢫعڴــــʄࢫالصـــعيدࢫالـــدوڲʏ،ࢫכمــــرࢫالـــذيࢫيحـــتمࢫعڴــــʄࢫɠـــلࢫدولـــةࢫراغبــــةࢫ

טعتمادࢫعڴʄࢫالمعـاي؈فࢫالمحاسـȎيةࢫالدوليـةࢫأوࢫعڴـʄࢫכقـلࢫتكييـفࢫأنظمْڈـاࢫࢫبالاندماجࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالعال׿ܣࢫɠاݍݨزائر 

ڈاࢫࢭʏࢫ المحاسȎيةࢫلضمانࢫالفɺمࢫوالقراءةࢫالموحدةࢫلمستعمڴʏࢫالقوائمࢫالماليةࢫحيثࢫتوصلتࢫإڲʄࢫنتائجࢫيمكنࢫمضموٰ

مـلࢫعڴـʄࢫخدمـةࢫأنࢫتطبيقࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫيɢونࢫمنࢫخـلالࢫالنظـامࢫالمحاسـۗܣࢫالمـاڲʏࢫوالـذيࢫʇع

  .المسȘثمرʈنࢫوإعطاءࢫنظرةࢫاقتصاديةࢫحقيقيةࢫعنࢫالوضعيةࢫالماليةࢫللمؤسسةࢫ

  

  



 

  ج 

بــــنࡧبلقاســــمࡧســـــفيانࡧ،ࡧالنظــــامࡧالمحاســــۗܣࡧوترشـــــيدࡧعمليــــةࡧاتخــــاذࡧالقـــــرارࡧࡩــــʏࡧســــياقࡧالعولمـــــةࡧوتطــــورࡧכســـــواقࡧ

  . المالية

،ࢫحيـــثࢫتطــــرقࢫࢫ2010 أطروحـــةࢫمقدمـــةࢫلنيـــلࢫشـــɺادةࢫالـــدكتوراهࢫࢭـــʏࢫالعلــــومࢫטقتصـــاديةࢫبجامعـــةࢫاݍݨزائـــرࢫࢫســـنة

الباحثࢫإڲʄࢫכنظمةࢫالمحاسȎيةࢫوأصولɺاࢫالفكرʈةࢫوكذاࢫتأث؈فاتࢫالعولمةࢫوכسواقࢫالماليةࢫعلٕڈاࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫטطارࢫ

المفاɸي׿ܣࢫللقوائمࢫالماليةࢫحسبࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫوكذاࢫواقـعࢫوآفـاقࢫاصـلاحࢫالنظـامࢫالمحاسـۗܣࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫ

لمخطـــــطࢫالـــــوطۚܣࢫبمـــــاࢫࢭـــــʏࢫذلـــــكࢫالنقـــــائصࢫالموجـــــودةࢫفيـــــھࢫوكـــــذلكࢫالنظـــــامࢫوتضـــــمنࢫɸـــــذاࢫالبحـــــثࢫأيضـــــاࢫعرضـــــاࢫل

  .المحاسۗܣࢫالماعۜܣࢫوإشɢالاتࢫورɸاناتࢫتطبيقيةࢫلأولࢫمرةࢫ

  .تحليلࡧالمردوديةࡧالمحاسȎيةࡧللمؤسسةࡧטقتصاديةࡧ: بوطغانࡧحنانࡧ

ࢫ1955أوتࢫࢫ20ــࢫالبحـثࢫعبـارةࢫعـنࢫمـذكرةࢫماجʋسـ؅فࢫࢫمقدمـةࢫبɢليـةࢫعلـومࢫالȘسـي؈فࢫوالعلـومࢫטقتصـاديةࢫبجامعـةࢫ

ȊسكيكدةࢫحيثࢫتطرقتࢫالباحثةࢫإڲʄࢫأساسياتࢫالتحليلࢫالماڲʏࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫالمفاɸيمࢫالمحاسȎيةࢫوالماليةࢫالمرتبطةࢫ

٭ڈـــــا،ࢫمـــــعࢫتحليـــــلࢫكيفيـــــةࢫقياســـــɺاࢫباســـــتخدامࢫطـــــرقࢫوكيفيـــــاتࢫوحســـــابࢫمختلـــــفࢫالɴســـــبࢫوالمؤشـــــراتࢫالمتضــــــمنةࢫ

  .والمرتبطةࢫبموضوعࢫالدراسة

  : ɸيɢلࡧالدراسةࡧ

نـــبࢫالموضـــوعࢫتـــمࢫتقســـيمࢫالمبحـــثࢫإڲـــʄࢫثلاثـــةࢫفصـــولࢫحيـــثࢫכولࢫوالثـــاɲيࢫخصصـــناهࢫللدراســـةࢫقصـــدࢫטلمـــامࢫبجوا

  .النظرʈةࢫأماࢫالفصلࢫالثالثࢫيمثلࢫاݍݨانبࢫالتطبيقيࢫللدراسة

ــࢫتناولــتࢫࢭــʏࢫالفصــلࢫכولࢫوالــذيࢫʇعت؄ـفࢫنقطــةࢫبدايــةࢫالدراســةࢫ،ࢫإذࢫســوفࢫأتطـرقࢫإڲــʄࢫالمردوديــةࢫالماليــةࢫمــنࢫخــلالࢫ

المɢونـــاتࢫטساســـيةࢫلɺــــاࢫوכنـــواعࢫالمختلفـــةࢫلɺــــا،ࢫإضـــافةࢫإڲـــʄࢫدراســــةࢫالمردوديـــةࢫالماليــــةࢫלلمـــامࢫبمفɺـــومࢫالمردوديــــةࢫو 

  .وكيفيةࢫحسا٭ڈاࢫوفقࢫالقوائمࢫالمالية

ـࢫأماࢫالفصلࢫالثاɲيࢫتناولتࢫفيھࢫɲشأةࢫوتطورࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫوكذاࢫالمفɺومࢫوכɸميةࢫ،ࢫكمـاࢫتطرقـتࢫإڲـʄࢫ

المحاســــبةࢫالدوليــــةࢫ،ࢫوࢭــــʏࢫכخ؈ــــفࢫإڲــــʄࢫأثــــرࢫالمعــــاي؈فࢫالدوليــــةࢫعڴــــʄࢫࢫالمنظمــــاتࢫالۘــــܣࢫاســــْڈدفتࢫوضــــعࢫوتحســــ؈نࢫمعــــاي؈ف 

  .المردوديةࢫالمالية

دراسةࢫميدانيةࢫلمؤسسةࢫرامࢫسكرࢫ،ࢫحيثࢫتناولتࢫࢭʏࢫɸذاࢫالفصـلࢫعڴـʄࢫالتعرʈـفࢫ: ـࢫوفيماࢫيخصࢫالفصلࢫالثالثࢫ

وائمࢫالماليةࢫلɺاࢫوࢭـʏࢫبالمؤسسةࢫوإعطاءࢫلمحةࢫتارʈخيةࢫࢫلɺاࢫوماࢫۂʏࢫأɸمࢫأɸدافɺاࢫوɴȋيْڈاࢫالتنظيميةࢫوكذاࢫعرضࢫالق

  .כخ؈فࢫتقديمࢫنتائجࢫالدراسة

  



 

  ح 

  : ـࡧصعوȋاتࡧالدراسةࡧ

ـۘـــܣࢫواجɺتنــــاࢫࢭــــʏࢫإعــــدادࢫɸــــذاࢫالبحــــثࢫوالۘــــܣࢫتمكننــــاࢫمــــنࢫتخطــــيࢫȊعضــــɺاࢫ ـــــࢫɲشــــ؈فࢫࢭــــʏࢫכخ؈ــــفࢫإڲــــʄࢫȊعــــضࢫالصــــعوȋاتࢫال

  : والمتمثلةࢫࢭʏࢫ

  .لغةࢫالعرȋيةࢫمٔڈاـࢫقلةࢫالمراجعࢫالۘܣࢫتناولتࢫحسابࢫالمردوديةࢫالماليةࢫوفقࢫالقوائمࢫالماليةࢫخاصةࢫبال

  .ـࢫصعوȋةࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالمعلوماتࢫالمرتبطةࢫبالواقعࢫاݍݨزائريࢫحولࢫتبۚܣࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫ

ـࢫصعوȋةࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫȊعضࢫالمعلوماتࢫࢭʏࢫالمؤسسةࢫمحلࢫالدراسةࢫحولࢫכثـرࢫالمـاڲʏࢫالممثـلࢫللمعـاي؈فࢫالمحاسـȎيةࢫ

  .زائرʈةوذلكࢫنȘيجةࢫعدمࢫالتطبيقࢫالفعڴʏࢫلɺاࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫاݍݨ
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  : تمɺيدࡧ

إنࢫɸــــــــــدفࢫالمؤسســـــــــــةࢫטقتصـــــــــــاديةࢫɸــــــــــوࢫالعمـــــــــــلࢫمـــــــــــنࢫأجــــــــــلࢫتحقيـــــــــــقࢫمردوديـــــــــــةࢫماليــــــــــةࢫجيـــــــــــدةࢫحيـــــــــــثࢫȖعت؄ـــــــــــفࢫࢫࢫࢫ

ــــــــــــʏࢫɲشــــــــــــــاطɺاࢫوتحقيــــــــــــــقࢫטســــــــــــــتقلاليةࢫالماليـــــــــــــــةࢫ بمثابــــــــــــــةࢫالمحــــــــــــــركࢫالرئʋؠــــــــــــــۜܣࢫللمؤسســـــــــــــــةࢫمــــــــــــــنࢫأجــــــــــــــلࢫالتوســــــــــــــعࢫࢭـــ

ـــــة،ࢫتقـــــــــومࢫالمؤسســــــــــةࢫبالســــــــــɺرࢫعڴـــــــــʄࢫتطبيــــــــــقࢫمختلــــــــــفࢫ ــــــــتمرارࢫࢭــــــــــʏࢫمزاولـــــــــةࢫɲشــــــــــاطࢫوتحقيــــــــــقࢫɸـــــــــذهࢫالمردوديـــــ وטسـ

لمعــــــــــاي؈فࢫࢭــــــــــʏࢫعملياٮڈــــــــــاࢫטنتاجيــــــــــةࢫوذلــــــــــكࢫمــــــــــنࢫأجــــــــــلࢫتحقيــــــــــقࢫالكفــــــــــاءةࢫوالفعاليــــــــــةࢫوجــــــــــودةࢫטنتــــــــــاجࢫالقــــــــــوان؈نࢫوا

  : لتحقيقࢫأقظۜܢࢫرȋحࢫممكنࢫمنࢫعمليةࢫالبيع،ࢫوسɴتطرقࢫࢭʏࢫɸذاࢫالفصلࢫإڲʄࢫماࢫيڴʏࢫ

  .ماɸيةࢫالمردوديةࢫ: المبحثࢫכولࢫ

  .دراسةࢫالمردوديةࢫالمالية: المبحثࢫالثاɲيࢫ

  .الماليةࢫوفقࢫالقوائمࢫالماليةࢫحسابࢫالمردودية: المبحثࢫالثالثࢫ
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  : المردوديةࡧالماليةࡧ: المبحثࡧטولࡧ

ڈـــــــــاࢫأداةࢫلقيــــــــاسࢫوتقيـــــــــيمࢫɲشــــــــاطࢫالمؤسســـــــــاتࢫ ـــــــــࢫالمردوديــــــــةࢫالماليـــــــــةࢫمفɺــــــــومࢫواســـــــــعࢫتتعــــــــدࢫاســـــــــتخداماٮڈاࢫمــــــــنࢫɠوٰ

טقتصــــــــاديةࢫوتحقيــــــــقࢫأرȋــــــــاحࢫتضــــــــمنࢫللمؤسســـــــــةࢫبقاءɸــــــــاࢫواســــــــتمرارɸاࢫوتختلــــــــفࢫمـــــــــنࢫمجــــــــالࢫإڲــــــــʄࢫآخــــــــرࢫوحۘـــــــــܢࢫ

تحقيـــــــــقࢫمردوديـــــــــةࢫموجبـــــــــةࢫعڴـــــــــʄࢫالمؤسســـــــــةࢫتـــــــــوف؈فࢫࢫإدارةࢫبالكفـــــــــاءةࢫوالفعاليـــــــــةࢫࢭـــــــــʏࢫȖســـــــــي؈فࢫالمـــــــــواردࢫتـــــــــتمكنࢫمـــــــــنࢫ

  .المتاحةࢫࢭʏࢫالمؤسسةࢫلتحقيقࢫכɸدافࢫالمخططة

  .مفɺومࡧالمردوديةࡧوأɸميْڈا: المطلبࡧכولࡧ

ــــةࡧ: أولاࡧ ــــومࡧالمردوديـــ لقـــــــدࢫȖعــــــددتࢫȖعـــــــارʈفࢫالمردوديـــــــةࢫمــــــنࢫمحلـــــــلࢫإڲـــــــʄࢫآخــــــرࢫوࢭـــــــʏࢫمـــــــاࢫيڴــــــʏࢫســـــــنقدمࢫȊعـــــــضࢫࢫ:مفɺــ

  .تعارʈفࢫاݍݵاصةࢫ٭ڈاال

ـــــةࢫالمحققــــــــةࢫوالوســــــــائلࢫالمســـــــــتعملةࢫلتحقيــــــــقࢫɸــــــــذهࢫالنȘيجـــــــــةࢫ*  المردوديــــــــةࢫۂــــــــʏࢫعبــــــــارةࢫعـــــــــنࢫالɴســــــــبةࢫبــــــــ؈نࢫالنȘيجــــ

  1.ولذلكࢫۂʏࢫقدرةࢫالمؤسسةࢫعڴʄࢫتحقيقࢫالوفرةࢫالنقديةࢫبمعۚܢࢫتحقيقࢫوفرةࢫࢭʏࢫכرȋاح

قيقɺــــــاࢫحيــــــثࢫتحــــــددࢫمــــــدىࢫالمردوديــــــةࢫۂــــــʏࢫعبــــــارةࢫذلــــــكࢫטرتبــــــاطࢫبــــــ؈نࢫالنتــــــائجࢫوالوســــــائلࢫالۘــــــܣࢫســــــاɸمتࢫࢭــــــʏࢫتح* 

  2.مساɸمةࢫراسࢫمالࢫالمسȘثمرࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالنتائجࢫالمالية

أنࢫرجــــــــالࢫכعمــــــــالࢫيجɺلــــــــونࢫمــــــــاࢫوراءࢫمفɺــــــــوميࢫالــــــــرȋحࢫوالمردوديــــــــةࢫحســــــــبࢫرؤʈــــــــةࢫلاࢫيوجــــــــدࢫ) P.Drucker(يــــــــرىࢫ* 

  3: أيࢫرȋحࢫࢭʏࢫالواقعࢫلاࢫيوجدࢫإلاࢫࢫتɢاليفࢫالۘܣࢫت؅فتبࢫعڴʄࢫثلاثةࢫاȊعادࢫ

  .ـࢫتɢلفةࢫرأسࢫالمالࢫ

مــــــاࢫۂــــــʏࢫالمردوديــــــةࢫכدɲــــــىࢫالضــــــرورʈةࢫلتغطيـــــــةࢫ: "المخــــــاطرةࢫوɸنــــــاࢫالســــــؤالࢫاݍݰقيقــــــيࢫالمج؄ــــــفࢫطرحـــــــھࢫɸــــــوࢫـــــــࢫتɢلفــــــةࢫ

  ".ɠلࢫالمخاطراتࢫالمستقبليةࢫللمؤسسةࢫ

                                                             
،  2008المحمدیة الجزائر ، الطبعة الأولى عدون أثر التشریع الجبائي على مردودیة المؤسسة وھیكلھا المالي، دار  ناصر دادي  1

  .14ص 
، ص  2006إلیاس بن ساسي یوسف قریشي التسییر المالي والإدارة  المالیة الطبعة الأولى ، دار وائل للنشر والتوزیع عمان ،   2

267.  
  .121، ص  2006ة ، عبد الرزاق بن حبیب ، اقتصاد وتسییر المؤسسة ، دیوان المطبوعات الجامعیة ، الطبعة الثالث  3
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  .ـࢫالشغلࢫوالتقاعداتࢫالمستقبلية

  : أɸميةࡧالمردوديةࡧ: ثانياࡧ

يمكــــــنࢫابـــــــرازࢫأɸميــــــةࢫالمردوديـــــــةࢫبالɴســـــــبةࢫللمؤسســــــةࢫمـــــــنࢫعــــــدةࢫجɺـــــــاتࢫوذلـــــــكࢫمــــــنࢫخـــــــلالࢫمعرفــــــةࢫɠـــــــلࢫכطـــــــرافࢫ

الۘــــــــــܣࢫســــــــــاɸمتࢫࢭــــــــــʏࢫاݍݰصــــــــــولࢫعلٕڈــــــــــاࢫحيــــــــــثࢫȖعت؄ــــــــــفࢫࢫمصــــــــــدرࢫࢫثقــــــــــةࢫللمتعــــــــــامل؈نࢫمعɺــــــــــاࢫومصــــــــــدرࢫقــــــــــوةࢫبالɴســــــــــبةࢫ

  1: للمؤسسةࢫوʈتݏݵصࢫذلكࢫفيماࢫيڴʏࢫ

  .ؤسسةالمردوديةࡧمصدرࡧثقةࡧبالɴسبةࡧللأطرافࡧالمتعاملةࡧمعࡧالم: أولاࡧ

  .ـࢫوذلكࢫيتعلقࢫبمختلفࢫالمتعامل؈نࢫمعࢫالمؤسسةࢫمنࢫأطرافࢫداخليةࢫوخارجية

ــــاɸم؈نࡧ1 ــ ــ ــ ــ ــــ؈نࡧالمســ ــ ــ ــ ــ ــــبةࡧللمقرضـ ــ ــ ــ ــ ــࡧبالɴســ ــ ــ ــ ــ ــ ʇعت؄ـــــــــــــفࢫالمســــــــــــــاɸمونࢫالدعامـــــــــــــةࢫالرئʋســــــــــــــيةࢫللأمـــــــــــــوالࢫالمســــــــــــــȘثمرةࢫࢭــــــــــــــʏࢫࢫ:ــ

المؤسســـــــــةࢫفɺـــــــــمࢫبـــــــــذلكࢫيخـــــــــاطرونࢫبضـــــــــياعࢫحصصـــــــــɺمࢫولـــــــــذلكࢫعڴـــــــــʄࢫالمؤسســـــــــةࢫبـــــــــذلࢫɠـــــــــلࢫاݍݨɺـــــــــدࢫمـــــــــنࢫأجـــــــــلࢫ

بالفائـــــــدةࢫعڴـــــــʄࢫכمـــــــوالࢫالمســـــــȘثمرةࢫمـــــــنࢫطـــــــرفࢫالمســـــــاɸم؈نࢫممـــــــاࢫيـــــــؤديࢫإڲـــــــʄࢫخلـــــــقࢫࢫتحقيـــــــقࢫنȘيجـــــــةࢫحيـــــــدةࢫȖعـــــــود

ـــــــادةࢫالرغبــــــــــةࢫࢭــــــــــʏࢫטســــــــــȘثمارࢫنȘيجــــــــــةࢫتحقيــــــــــقࢫقــــــــــوةࢫاراديــــــــــةࢫجيــــــــــدةࢫللمؤسســــــــــةࢫכمــــــــــرࢫالــــــــــذيࢫيجعلـــــــــــھࢫ الثقــــــــــةࢫوزʈـــ

متمســــــɢاࢫ٭ڈـــــــاࢫوأمـــــــاࢫࢭـــــــʏࢫحالـــــــةࢫتحقيـــــــقࢫمردوديـــــــةࢫضـــــــعيفةࢫيجعلــــــھࢫيفقـــــــدࢫالثقـــــــةࢫفٕڈـــــــاࢫممـــــــاࢫيجعلـــــــھࢫيɴܦـــــــݰبࢫمـــــــنࢫ

  .حثࢫعنࢫمؤسساتࢫذاتࢫالمردوديةࢫاݍݨيدةטسȘثمارࢫفٕڈاࢫوالب

ــــ؈نࡧ2 ــ ــــبةࡧللمقرضـــ ــ ــ ــࡧبالɴسـ ــ ــ ــ قبـــــــــلࢫعمليـــــــــةࢫالموافقـــــــــةࢫعڴـــــــــʄࢫטقـــــــــراضࢫيقـــــــــومࢫالمقـــــــــرضࢫبدراســـــــــةࢫحـــــــــولࢫالمؤسســـــــــةࢫࢫ:ــ

الۘــــــܣࢫترʈــــــدࢫטق؅ــــــفاضࢫلمعرفـــــــةࢫمســــــتوʈاتࢫالمردوديــــــةࢫالۘـــــــܣࢫحققْڈــــــاࢫالمؤسســــــةࢫخــــــلالࢫمشـــــــوارɸاࢫالم۶ــــــܣࢫوذلــــــكࢫمـــــــنࢫ

كمــــــــــاࢫأنࢫالمقــــــــــرضࢫيقــــــــــومࢫبمراقبــــــــــةࢫتطــــــــــورࢫقـــــــــــيمࢫࢫأجــــــــــلࢫعــــــــــدمࢫالمخــــــــــاطرةࢫࢭــــــــــʏࢫمنحɺــــــــــاࢫالقــــــــــروضࢫالۘـــــــــــܣࢫتحتاجɺــــــــــا

ـــــــة،ࢫفـــــــــــإذاࢫɠانــــــــــــتࢫمرتفعــــــــــــةࢫوࢭــــــــــــʏࢫتزايـــــــــــدࢫمنــــــــــــتظمࢫفــــــــــــذلكࢫʇعت؄ـــــــــــفࢫكمؤشــــــــــــرࢫعڴــــــــــــʄࢫالقــــــــــــدراتࢫ أســـــــــــɺمɺاࢫࢭــــــــــــʏࢫالبورصـــــ

טقتصــــــــــــــاديةࢫاݍݨيــــــــــــــدةࢫللمؤسســــــــــــــةࢫالمعنيــــــــــــــة،ࢫالآــــــــــــــۜܣءࢫالــــــــــــــذيࢫʇعــــــــــــــززࢫالثقــــــــــــــةࢫفٕڈــــــــــــــاࢫوטســــــــــــــتمرارࢫࢭــــــــــــــʏࢫاقراضــــــــــــــɺاࢫ
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نـــــــــــتࢫمســـــــــــتوʈاتࢫالمردوديـــــــــــةࢫمتدنيـــــــــــةࢫفـــــــــــإنࢫلݏݰصـــــــــــولࢫعڴـــــــــــʄࢫمɢافـــــــــــأةࢫكب؈ـــــــــــفةࢫوࢭـــــــــــʏࢫךجـــــــــــالࢫالمحـــــــــــددة،ࢫأمـــــــــــاࢫإذاࢫɠا

  .المقرضࢫيقومࢫبالاتفاقࢫعڴʄࢫمنحࢫقروضࢫللمؤسسةࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبال؅قاماتࢫالȘسديد

ــــائنࡧ3 ــ ــ ــــبةࡧللزȋــ ــ ــ ــࡧبالɴســ ــ ــ ــ والعمــــــــــلࢫعڴــــــــــʄࢫࢫ1عڴــــــــــʄࢫالمؤسســــــــــةࢫأنࢫتɢــــــــــونࢫعڴــــــــــʄࢫعلاقــــــــــةࢫوثيقــــــــــةࢫوجيــــــــــدةࢫمــــــــــعࢫالزȋــــــــــائنࢫ:ـــ

؅ــــــــفامࢫالكميــــــــاتࢫوالمواصـــــــــفاتࢫتــــــــوف؈فࢫالطلبيــــــــاتࢫالمقدمــــــــةࢫمــــــــنࢫطــــــــرفࢫالزȋــــــــائنࢫࢭــــــــʏࢫךجــــــــالࢫالمتفــــــــقࢫعلٕڈــــــــاࢫمــــــــعࢫاح

واح؅ـــــــــــــفامࢫمعـــــــــــــاي؈فࢫاݍݨـــــــــــــودةࢫالۘـــــــــــــܣࢫيطلّڈـــــــــــــاࢫالزȋـــــــــــــائنࢫوالعمـــــــــــــلࢫعڴـــــــــــــʄࢫاختيـــــــــــــارࢫالزȋـــــــــــــائنࢫכك؆ـــــــــــــفࢫال؅قامـــــــــــــاࢫبȘســـــــــــــديدࢫ

المســــــــتحقاتࢫوࢭــــــــʏࢫحــــــــ؈نࢫعــــــــدمࢫاح؅ــــــــفامࢫطلبيــــــــاتࢫالزȋــــــــائنࢫفــــــــإنࢫذلــــــــكࢫيــــــــنعكسࢫســــــــلباࢫعڴــــــــʄࢫالمؤسســــــــةࢫوانقطــــــــاعࢫ

وȋالتـــــــــــــاڲʏࢫانخفـــــــــــــاضࢫمردوديـــــــــــــةࢫالعلاقــــــــــــةࢫوتـــــــــــــدɸورࢫالثقـــــــــــــةࢫبيـــــــــــــٔڈمࢫممـــــــــــــاࢫيـــــــــــــؤديࢫإڲـــــــــــــʄࢫانخفـــــــــــــاضࢫرقـــــــــــــمࢫכعمـــــــــــــالࢫ

  .المؤسسة

ــــوردينࡧ4 ــ ــــبةࡧللمـ ــ ــࡧبالɴسـ ــ ــ ــــــلࢫمــــــــعࢫالمؤسســـــــاتࢫالۘـــــــܣࢫتحقــــــــقࢫمردوديـــــــةࢫجيـــــــدةࢫلأنࢫذلــــــــكࢫࢫ:ــ يفضــــــــلࢫالمـــــــوردينࢫالتعامـ

ʇعـــــــدࢫمصـــــــرࢫثــــــــروةࢫبالɴســـــــبةࢫلɺـــــــمࢫوذلــــــــكࢫلأٰڈـــــــاࢫتضـــــــمنࢫاســــــــتمرارɸمࢫࢭـــــــʏࢫتموʈٔڈـــــــاࢫبصــــــــفةࢫمنتظمـــــــةࢫوتـــــــزدادࢫأرȋــــــــاحࢫ

ɸــــــــذاࢫلدقتــــــــھࢫفٕڈــــــــاࢫحيــــــــثࢫأنࢫالثقــــــــةࢫتــــــــزدادࢫبزʈــــــــادةࢫالمــــــــوردينࢫبالتعاقــــــــدࢫمــــــــعࢫالمؤسســــــــةࢫلتموʈلɺــــــــاࢫȊشــــــــɢلࢫدائــــــــمࢫو 

  .المردوديةࢫوتنخفضࢫبانخفاضɺا

ــــراءࡧ5 ــ ــــبةࡧللأجــ ــ ــࡧبالɴســ ــ ــ تلعـــــــبࢫالمردوديــــــــةࢫدوراࢫɸامــــــــاࢫبالɴســـــــبةࢫللأجــــــــراءࢫفتحقيــــــــقࢫمردوديـــــــةࢫمرتفعــــــــةࢫتــــــــؤديࢫإڲــــــــʄࢫࢫ:ــ

حصـــــــولࢫالعمـــــــالࢫعڴــــــــʄࢫأجـــــــورɸمࢫوزʈــــــــادةࢫعليـــــــھࢫࢭــــــــʏࢫحـــــــ؈نࢫالمؤسســــــــاتࢫالۘـــــــܣࢫتحــــــــددࢫכجـــــــورࢫعــــــــنࢫطرʈـــــــقࢫטنتــــــــاجࢫ

فتحقيـــــــقࢫטنتـــــــاجࢫبكميــــــــاتࢫكب؈ـــــــفةࢫيـــــــؤديࢫإڲــــــــʄࢫارتفـــــــاعࢫכجـــــــورࢫوانخفـــــــاضࢫكميــــــــةࢫטنتـــــــاجࢫيـــــــؤديࢫإڲــــــــʄࢫوالمبيعـــــــاتࢫ

  .انخفاضࢫכجور 

ــــةࡧ6 ــ ــ ــــبةࡧللدولــ ــ ــ ــࡧبالɴســـ ــ ــ ــ ــ إنࢫللمردوديـــــــــــةࢫأɸميــــــــــةࢫكب؈ـــــــــــفةࢫبالɴســــــــــبةࢫللدولـــــــــــةࢫفتحقيــــــــــقࢫمردوديـــــــــــةࢫعاليــــــــــةࢫمرتفعـــــــــــةࢫࢫ:ـ

حࢫالمقتطعــــــةࢫمــــــنࢫيــــــؤديࢫإڲــــــʄࢫحصــــــولࢫالدولــــــةࢫعڴــــــʄࢫأرȋــــــاحࢫكب؈ــــــفةࢫوذلــــــكࢫعــــــنࢫطرʈــــــقࢫفــــــرضࢫالضــــــرʈبةࢫعڴــــــʄࢫכرȋــــــا

ــــــةࢫלجماليـــــــــةࢫللɴســـــــــبةࢫالماليـــــــــةࢫإڲـــــــــʄࢫجانـــــــــبࢫذلـــــــــكࢫȖســـــــــتفيدࢫالدولـــــــــةࢫمـــــــــنࢫتـــــــــوازنࢫم؈ـــــــــقانࢫالمـــــــــدفوعاتࢫعـــــــــنࢫ النȘيجـــ

  .طرʈقࢫالصادراتࢫالۘܣࢫتقومࢫ٭ڈاࢫالمؤسسة

                                                             
  .36 مغریش ھارون نفس المرجع السابق ، ص  1



المردوديةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ:                                                                                                                            כولࡧالفصلࡧ

 الماليةࡧ

 
11 

  : المردوديةࡧضرورةࡧماليةࡧبالɴسبةࡧللمؤسسةࡧ: ثانياࡧ

التطــــــــــــــــوراتࢫوذلـــــــــــــــكࢫمــــــــــــــــنࢫأجـــــــــــــــلࢫטســــــــــــــــتمرارࢫوتحقيـــــــــــــــقࢫכɸــــــــــــــــدافࢫالمخططـــــــــــــــةࢫلɺــــــــــــــــاࢫوالقـــــــــــــــدرةࢫعڴــــــــــــــــʄࢫمواجɺـــــــــــــــةࢫ

  .وטضطراباتࢫالغ؈فࢫمتوقعة

  : ـࡧتحقيقࡧالنموࡧوالتطورࡧوالبقاءࡧࡩʏࡧالسوقࡧ1

ـــــــــࢫȖعمــــــــلࢫإدارةࢫالمؤسســــــــةࢫجاɸــــــــدةࢫلݏݰصــــــــولࢫعڴــــــــʄࢫمردوديــــــــةࢫإيجابيــــــــةࢫلضــــــــمانࢫبقا٬ڈــــــــاࢫࢭــــــــʏࢫالســــــــوقࢫوذلــــــــكࢫعــــــــنࢫ

طرʈـــــــقࢫمراقبــــــــةࢫمردوديْڈــــــــاࢫخاصــــــــةࢫȊعـــــــدࢫتحــــــــولࢫالنظــــــــرࢫلمردوديــــــــةࢫوقيمــــــــةࢫالمؤسســـــــةࢫمــــــــنࢫمنظــــــــورࢫداخڴــــــــʏࢫفقــــــــطࢫ

رࢫاݍݵـــــــارڊʏࢫوالمتمثـــــــلࢫࢭـــــــʏࢫوجɺـــــــةࢫنظـــــــرࢫالســـــــوقࢫالمـــــــاڲʏࢫمـــــــنࢫخـــــــلالࢫالمســـــــاɸم؈نࢫالـــــــذينࢫيمثلـــــــونࢫعنصـــــــراࢫإڲــــــʄࢫالمنظـــــــو 

خارجيـــــــاࢫعڴـــــــʄࢫالمؤسســـــــةࢫوتحقيـــــــقࢫنتـــــــائجࢫجيـــــــدةࢫيضـــــــمنࢫلɺـــــــاࢫالنمـــــــوࢫوالتوســـــــيعࢫࢭـــــــʏࢫɲشـــــــاطɺاࢫعـــــــنࢫطرʈـــــــقࢫإعـــــــادةࢫ

Ȗشـــــــــــكيلࢫالطاقـــــــــــةࢫטنتاجيـــــــــــةࢫالۘـــــــــــܣࢫتآɠلـــــــــــتࢫوتقادمـــــــــــتࢫبفعـــــــــــلࢫטســـــــــــتعمالࢫومـــــــــــرورࢫالـــــــــــزمنࢫوذلـــــــــــكࢫمـــــــــــنࢫخـــــــــــلالࢫ

  1.כرȋاحࢫوالمخصصاتࢫالۘܣࢫبحوزةࢫالمؤسسةاستعمالࢫ

  : ـࡧاݍݰفاظࡧعڴʄࡧاستقلاليْڈاࡧالماليةࡧ2

إنࢫכرȋـــــــــاحࢫالۘـــــــــܣࢫتحققɺـــــــــاࢫالمؤسســـــــــةࢫلɺــــــــــاࢫدورࢫفعـــــــــالࢫࢭـــــــــʏࢫتحقيـــــــــقࢫشـــــــــبھࢫטســــــــــتقلالࢫالمـــــــــاڲʏࢫوذلـــــــــكࢫمـــــــــنࢫخــــــــــلالࢫ

تموʈـــــــــــلࢫالمشـــــــــــارʉعࢫטســـــــــــȘثمارʈةࢫعـــــــــــنࢫطرʈـــــــــــقࢫטرȋـــــــــــاحࢫالمحققـــــــــــةࢫࢭـــــــــــʏࢫشـــــــــــɢلࢫإحتياطـــــــــــاتࢫوʉســـــــــــمحࢫلɺـــــــــــاࢫالتموʈـــــــــــلࢫ

ȊيࢫȖࢫالـــــــــــــذاʄســـــــــــــديدࢫالــــــــــــــديونࢫالناجمــــــــــــــةࢫعـــــــــــــنࢫعمليــــــــــــــةࢫالݏݨــــــــــــــوءࢫإڲــــــــــــــȖعاقديــــــــــــــةࢫكــــــــــــــدفعࢫأوࢫȖعــــــــــــــدمࢫتحمــــــــــــــلࢫأعبـــــــــــــاءࢫ

  2.טستدانةࢫوȋالتاڲʏࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫטستقلاليةࢫالماليةࢫوتدعيمࢫالمركزࢫالماڲʏࢫللمؤسسة

  .مكوناتࡧالمردوديةࡧ: المطلبࡧالثاɲيࡧ

  : تتɢونࢫالمردوديةࢫمنࢫمجموعةࢫمنࢫالعناصرࢫتتمثلࢫفيماࢫيڴʏࢫ

                                                             
 2009مجلة الباحث ، ورقلة الجزائر ، / ھواري سویسي ، دراسة تحلیلیة لمؤشرات قیاس أداء المؤسسات من منظور خلق القیمة   1
  .56، ص  2010/

أساسیات الإدارة المالیة دراسات الجدوى تحلیل مالي ھیكل ورأس المال بیانات توزیع الأرباح، الدار الجامعیة  :حنفي عبد الغفار   2
  .130ـ  129، ص  2003الجدیدة للنشر ، مصر ، 
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ــــةࡧ1 ــ ــ ــ ــــࡧטنتاجيـــ ــ ــ ــ ــ Ȗعـــــــــــــرفࢫטنتاجيـــــــــــــةࢫبأٰڈـــــــــــــاࢫكفـــــــــــــاءةࢫاســـــــــــــتخدامࢫالمـــــــــــــواردࢫمـــــــــــــنࢫناحيـــــــــــــةࢫاعتبارɸـــــــــــــاࢫكميـــــــــــــاتࢫوۂـــــــــــــʏࢫࢫ:ــ

ــــــــ؈نࢫمــــــــــــدىࢫنجـــــــــــاحࢫالمؤسســـــــــــةࢫࢭــــــــــــʏࢫاســـــــــــتخدامࢫعناصــــــــــــرࢫטنتـــــــــــاجࢫالمختلفـــــــــــة،ࢫكمــــــــــــاࢫȖعت؄ـــــــــــفࢫمقيــــــــــــاسࢫ Ȗســـــــــــتعملࢫلتبـــ

للكفـــــــــاءةࢫالۘـــــــــܣࢫȖســـــــــمحࢫ٭ڈـــــــــاࢫالمؤسســـــــــةࢫࢭـــــــــʏࢫعمليـــــــــةࢫتحوʈـــــــــلࢫالمـــــــــدخلاتࢫإڲـــــــــʄࢫالمفرجـــــــــاتࢫوȋالتـــــــــاڲʏࢫفࢼـــــــــܣࢫȖع؄ـــــــــفࢫعـــــــــنࢫ

  1.لمɴسوȋةࢫلعنصرࢫأوࢫعدةࢫعناصرࢫمنࢫטنتاجࢫخلالࢫف؅فةࢫزمنيةࢫمعينةكميةࢫטنتاجࢫا

ــــةࡧ2 ــ ــࡧالرȋحيـــ ــ ــ وۂـــــــــʏࢫالقـــــــــدرةࢫعڴـــــــــʄࢫتحقيـــــــــقࢫأرȋـــــــــاحࢫبالɴســـــــــبةࢫللمؤسســـــــــةࢫأيࢫȖعۚـــــــــܣࢫفـــــــــائضࢫࢭـــــــــʏࢫالنـــــــــواتجࢫمقارنـــــــــةࢫࢫ:ــــ

  2.بالأعباء

ــــةࡧ3 ــ ــ ــ ــ ــ ــࡧالفعاليـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ الفعاليـــــــــــــــةࢫبأٰڈـــــــــــــــاࢫالقـــــــــــــــدرةࢫعڴـــــــــــــــʄࢫتحقيـــــــــــــــقࢫכɸـــــــــــــــدافࢫمɺمـــــــــــــــاࢫɠانـــــــــــــــتࢫ) ʇ)Khemakhemعـــــــــــــــرفࢫࢫ:ــ

الۘــــــــܣࢫٮڈـــــــــدفࢫ) EFFicience(أيࢫ" الفعاليــــــــةࢫمعيـــــــــارࢫ"المســــــــتخدمةࢫࢭـــــــــʏࢫذلــــــــك،ࢫɸـــــــــذاࢫمــــــــاࢫɲســــــــميھࢫنحـــــــــنࢫטمɢانيــــــــاتࢫ

  3.فقطࢫإڲʄࢫقياسࢫمدىࢫتحقيقࢫכɸدافࢫȊغضࢫالنظرࢫعنࢫטمɢانياتࢫالۘܣࢫاستخدمتࢫࢭʏࢫتحقيقɺا

  : إنࢫالمردوديةࢫمنࢫالوجɺةࢫالماليةࢫتركزࢫعڴʄࢫمفɺوم؈نࢫɸماࢫ: ـࢫالمɢوناتࢫالماليةࢫ4

ــــةࡧ*أ ــ ــ ــــدفقاتࡧالنقديــ ــ ــ وۂــــــــــʏࢫرصــــــــــيدࢫالتــــــــــدفقاتࢫالنقديــــــــــةࢫالمتعلقــــــــــةࢫبالمشــــــــــروعࢫخــــــــــلالࢫف؅ــــــــــفةࢫزمنيــــــــــةࢫمعينــــــــــةࢫࢫ: التــ

وليقصــــــــدࢫبــــــــذلكࢫالفــــــــرقࢫبــــــــ؈نࢫالتــــــــدفقاتࢫالنقديــــــــةࢫالداخلــــــــةࢫواݍݵارجــــــــةࢫوالــــــــذيࢫيمثــــــــلࢫالتغ؈ــــــــفࢫالــــــــذيࢫطــــــــرأࢫعڴــــــــʄࢫ

  4. رصيدࢫالنقدية

ــــذاȖيࡧ* ب ــ ــــلࡧالــ ــ ــاڲʏࡧللتموʈــ ــ ــ ــــامشࡧלجمــ ــ ســــــــɺاࢫوʈقصــــــــدࢫبالتموʈــــــــلࢫالــــــــذاȖيࢫمقــــــــدرةࢫالمؤسســــــــةࢫعڴــــــــʄࢫتموʈــــــــلࢫنفࢫ:الɺــ

مـــــــــنࢫمصـــــــــادرɸاࢫالداخليـــــــــة،ࢫɸـــــــــونࢫالݏݨـــــــــوءࢫإڲـــــــــʄࢫمصــــــــــادرࢫخارجيـــــــــةࢫوʈتɢـــــــــونࢫالتموʈـــــــــلࢫالـــــــــذاȖيࢫمـــــــــنࢫכرȋـــــــــاحࢫغ؈ــــــــــفࢫ

  5. الموزعةࢫوטسْڈلاɠاتࢫالسنوʈةࢫللأصولࢫومؤوناتࢫاݍݵسائرࢫوכعباءࢫطوʈلةࢫכجل

  

                                                             
  .16ئر ، ص دار المحمدیة ، الجزا" مراقبة التسییر والأداء في المؤسسة الاقتصادیة " عبد الله قویدر الواحد ، ناصر دادي عدون   1
  .105، ص  2007مجید الكرخي ، تقویم الأداء باستخدام النسب المالیة، دار النشر الطبعة الأولى ،   2
  .127عبد الرزاق حبیب ، نفس المرجع السابق ، ص   3
  .45جمیل أحمد توفیق ، اساسیات الإدارة المالیة ، دار النھضة العربیة ، بیروت ، بدون طبعة ، ص   4
  .36، ص  2012التسییر المالي دیوان المطبوعات الجامعیة ، الطبعة الثانیة "لسلوس مبارك   5
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  .أنواعࡧالمردوديةࡧ: المطلبࡧالثالثࡧ

قــــــلࢫعــــــنࢫךخــــــرࢫوɠــــــلࢫɸــــــذهࢫכنــــــواعࢫȖســــــاɸمࢫســـــوـفࢫأتطــــــرقࢫإڲــــــʄࢫأنــــــواعࢫالمردوديــــــةࢫحيــــــثࢫأنࢫلɢــــــلࢫنــــــوعࢫأɸميــــــةࢫلاࢫت

ࢭـــــــʏࢫرفـــــــعࢫݯݨـــــــمࢫالمبيعــــــــاتࢫوכرȋـــــــاحࢫوלنتـــــــاجࢫللمؤسســـــــةࢫوٮڈــــــــدفࢫɸـــــــذهࢫכنـــــــواعࢫإڲـــــــʄࢫغايــــــــةࢫواحـــــــدةࢫۂـــــــʏࢫتحقيــــــــقࢫ

   1: أك؄فࢫرȋحࢫممكنࢫواݍݰكمࢫعڴʄࢫمدىࢫفعاليةࢫالمؤسسةࢫوتتمثلࢫفيماࢫيڴʏࢫ

  : المردوديةࡧטقتصاديةࡧ: أولاࡧ

Ȗعت؄ــــــــــــفࢫبمثابــــــــــــةࢫالعائــــــــــــدࢫטقتصــــــــــــاديࢫالــــــــــــذيࢫيتمثــــــــــــلࢫࢭــــــــــــʏࢫتحقيــــــــــــقࢫالتنحيــــــــــــةࢫטقتصــــــــــــاديةࢫللمؤسســــــــــــةࢫخاصــــــــــــةࢫ

ــــʏࢫɸـــــــذاࢫالنـــــــوعࢫمـــــــنࢫالمردوديـــــــةࢫوتقـــــــاسࢫالمردوديـــــــةࢫטقتصـــــــاديةࢫ وטقتصـــــــادࢫالـــــــوطۚܣࢫعامـــــــةࢫوɸـــــــوࢫɸـــــــدفࢫرئʋؠـــــــۜܣࢫࢭـــ

  : عنࢫطرʈقࢫاɲسبࢫالتاليةࢫ

  

ڈاࢫمصارʈفࢫالعامل؈نࢫوالرسومࢫوالضرائبࢫالقيمةࢫالمضافةࢫȊعدࢫطرحࢫمٔࢫ:وʈقصدࡧبالناتجࡧاݍݵامࡧللاستغلالࡧ ـ

  : ومنھࢫالشɢلࢫالعامࢫللمردوديةࢫטقتصاديةࢫيتحددࢫبالعلاقةࢫالتاليةࢫ

  

                                                             
شملال نجاة ، التدقیق المحاسبي واثره على مردودیة المؤسسة ، نیل شھادة الماستر في العلوم التجاریة وعلوم التسییر والاقتصاد ،   1

  .63، ص  2012ـ  2011فرع تدقیق ومراقبة التسییر ، جامعة مستغانم ، 
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ــــتغلاليةࡧ*  ــ ــــةࡧטســ ــ ــــدࡧبالنȘيجــ ــ ۂـــــــــʏࢫنȘيجــــــــةࢫטســــــــتغلالࢫقبــــــــلࢫالفوائـــــــــد،ࢫأمــــــــاࢫالرأســــــــمالࢫטقتصــــــــاديࢫɸـــــــــوࢫࢫ:وʈقصــ

  .احتياجاتࢫرأسࢫالمالࢫالعاملࢫوالمتاحات(+) כصولࢫالثابتةࢫزائدࢫ

  : مردوديةࡧالɴشاطࡧ: اࡧثاني

ـࢫإنࢫتقييمࢫالمؤسسةࢫʇعتمدࢫعڴʄࢫالمقارنةࢫب؈نࢫرقمࢫטعمالࢫخارجࢫالضرʈبةࢫوالنتائجࢫالمحققةࢫمنࢫطرفࢫالمؤسسةࢫ

  1. وɸناكࢫعدةࢫɲسبࢫيمكنࢫاستخدامɺاࢫمنࢫأجلࢫتقييمࢫɲشاطࢫالمؤسسة

1ʏــاڲ ــ ــ ــــامشࡧלجمـــ ــ ــ ــࡧالɺـ ــ ــ ــ ســـــــــتعملࢫࢭـــــــــʏࢫɸـــــــــذاࢫالنـــــــــوعࢫʇعت؄ـــــــــفࢫكمقيـــــــــاسࢫلɴشـــــــــاطࢫالمؤسســـــــــةࢫخـــــــــلالࢫف؅ـــــــــفةࢫزمنيـــــــــة،ࢫوʉ:  ــ

المؤسســــــــاتࢫالتجارʈــــــــةࢫلأنــــــــھࢫʇع؄ــــــــفࢫعــــــــنࢫالوضــــــــعيةࢫاݍݰقيقيــــــــةࢫلɺــــــــذهࢫالمؤسســــــــةࢫوكــــــــذاࢫاســــــــ؅فاتيجياٮڈاࢫ،ࢫوʈحســــــــبࢫ

  :بالعلاقةࢫالتاليةࢫ

  

  

ــــتغلال2 ــ ــــةࡧטسـ ــ ــــبةࡧالرȋحيـ ــ ــࡧɲسـ ــ ــ تبـــــــ؈نࢫɸـــــــذهࢫالɴســـــــبةࢫقـــــــدرةࢫالمؤسســـــــةࢫࢭـــــــʏࢫاɲشـــــــاءࢫالفـــــــائضࢫحيـــــــثࢫɠلمـــــــاࢫɠانـــــــتࢫ:  ــ

ــــــــــȁيلةࢫɠلمــــــــــــاࢫدلــــــــــــتࢫعڴــــــــــــʄࢫالوضــــــــــــعيةࢫالبيȁيــــــــــــةࢫللمؤسســــــــــــةࢫوȖســــــــــــتخدمࢫكث؈ــــــــــــفاࢫࢭــــــــــــʏࢫالمؤسســــــــــــاتࢫذاتࢫ الɴســــــــــــبةࢫضــ

  .الطاȊعࢫالصناڤʏࢫوتɢونࢫبمقارنةࢫرقمࢫכعمالࢫخارجࢫالضرʈبةࢫمعࢫنȘيجةࢫטستغلال

  

                                                             
  .71شملال نجاة ، نفس المرجع السابق ، ص   1



المردوديةࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ:                                                                                                                            כولࡧالفصلࡧ

 الماليةࡧ

 
15 

ــــافيةࡧ3 ــــةࡧالصـــ ــ ــــبةࡧالرȋحيـ ــࡧɲســـ ــ لنـــــــوعࢫمـــــــنࢫالɴســـــــبࢫلـــــــدىࢫالمؤسســـــــاتࢫالۘـــــــܣࢫترʈـــــــدࢫالمقارنـــــــةࢫبـــــــ؈نࢫʇســـــــتخدمࢫɸـــــــذاࢫا: ــــ

ــــــــٕڈاࢫࢭــــــــــʏࢫنفـــــــــسࢫالقطــــــــــاع،ࢫوذلــــــــــكࢫمــــــــــنࢫأجـــــــــلࢫتحقيــــــــــقࢫأرȋــــــــــاحࢫحۘــــــــــܢࢫتصـــــــــبحࢫلــــــــــدٱڈاࢫقــــــــــوةࢫعڴــــــــــʄࢫ المؤسســـــــــةࢫومنافســ

  : مقاومةࢫمنافسٕڈاࢫورسمࢫטس؅فاتيجيةࢫمستقبل،ࢫوتحسبࢫبالعلاقةࢫالتاليةࢫ

  

ـــــــوعࢫالثالــــــــثࢫوɸــــــــوࢫالمردوديــــــــةࢫالماليــــــــةࢫنظــــــــراࢫلأɸميْڈــــــــاࢫبال ɴســــــــبةࢫلموضــــــــوعناࢫوعلاقْڈــــــــاࢫالوثيقــــــــةࢫبــــــــھࢫســــــــوفࢫأمــــــــاࢫالنـ

  .تخصصࢫلɺاࢫمبحث؈نࢫɠامل؈نࢫلنتمكنࢫمنࢫȖسليطࢫالضوءࢫعڴʄࢫجميعࢫجوانّڈا

  .دراسةࢫالمردوديةࢫالماليةࢫ: المبحثࢫالثاɲيࢫ

  .مفɺومࢫالمردوديةࢫالماليةࢫ: المطلبࢫכولࢫ

  : ـࡧȖعرʈفࡧالمردوديةࡧالماليةࡧ1

وȖســـــــ׿ܢࢫكـــــــذلكࢫبالعائـــــــدࢫعڴـــــــʄࢫحقـــــــوقࢫالملكيـــــــةࢫأوࢫعڴـــــــʄࢫכمـــــــوالࢫاݍݵاصـــــــةࢫࢫحيـــــــثࢫٮڈـــــــمࢫɸـــــــذهࢫالنفســـــــيةࢫبالدرجـــــــةࢫ

כوڲـــــــʄࢫللمســـــــاɸم؈نࢫوالمســــــــȘثمرʈنࢫالمحتملـــــــ؈نࢫبالإضــــــــافةࢫإڲـــــــʄࢫالمســــــــ؈فينࢫوۂـــــــʏࢫمؤشــــــــرࢫعڴـــــــʄࢫقــــــــدرةࢫالمؤسســـــــةࢫعڴــــــــʄࢫ

ɢࢫشــــــــــʄشــــــــــطْڈاࢫالعاديــــــــــة،ࢫســــــــــواءࢫعڴــــــــــɲــــــــــادةࢫثــــــــــروٮڈمࢫالصــــــــــافيةࢫالناتجــــــــــةࢫعــــــــــنࢫأʈم؈نࢫوزɸافــــــــــأةࢫالمســــــــــاɢــــــــــاحࢫمȋلࢫأر

موزعـــــــــــةࢫأوࢫࢫعڴـــــــــــʄࢫشـــــــــــɢلࢫتخصــــــــــــيصࢫࢭـــــــــــʏࢫטحتطياطـــــــــــاتࢫمــــــــــــنࢫشـــــــــــأنھࢫرفـــــــــــعࢫالقيمــــــــــــةࢫاݍݨوɸرʈـــــــــــةࢫللأســـــــــــɺمࢫالۘــــــــــــܣࢫ

ڈــــــــــاࢫوحۘـــــــــــܢࢫيرعــــــــــۜܢࢫالمســـــــــــاɸمࢫأوࢫالمســــــــــȘثمرࢫوʈقبـــــــــــلࢫبوضـــــــــــعࢫوعɺــــــــــدࢫمدخراتـــــــــــھࢫلــــــــــدىࢫالمؤسســـــــــــةࢫيجـــــــــــبࢫأنࢫ يحملوٰ

  : ،ࢫوتحسبࢫبالعلاقةࢫالتاليةࢫ1تɢونࢫمردوديْڈاࢫالماليةࢫمرتفعةࢫ

                                                             
1  Poitick piget gestion financiere de lentreprise 2eme edition , economica , paris , France , 2005 , p 
105. 
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ݳࢫالمعدلاتࢫالممكنةࢫللمردوديةࢫالماليةࢫوتقييماٮڈاࢫ   : واݍݨدولࢫالتاڲʏࢫيوܷ

  : تقييمࡧالمردوديةࡧالماليةࡧ: ) 1ـࡧࡧ1(اݍݨدول 

  التقييمࢫ  معدلࢫالمردوديةࢫالماليةࢫ

)ROE ( ≥0  %  

0 ) %ROE ( ≥5  %  

5  % )ROE (≥ 10  %  

)ROE( ≤ 10  %   

  لاࢫتوجدࢫمردوديةࢫ

  مردوديةࢫماليةࢫضعيفةࢫ

  مردوديةࢫماليةࢫمتوسطةࢫ

  مردوديةࢫماليةࢫمرتفعةࢫومرضيةࢫ

Source :  Poitick piget gestion financiere de lentreprise 2eme edition , 
economica , paris , France , 2005 , p 105. 

  .مركباتࡧالمردوديةࡧالماليةࡧوالعواملࡧالمؤثرةࡧفٕڈا: المطلبࡧالثاɲيࡧ

ــــــــــࢫمــــــــــنࢫخــــــــــلالࢫالتعرʈفــــــــــاتࢫالســــــــــابقةࢫللمردوديــــــــــةࢫالماليــــــــــةࢫفــــــــــإنࢫɲســــــــــبةࢫالمردوديــــــــــةࢫالماليــــــــــةࢫت؅فتــــــــــبࢫمــــــــــنࢫالنȘيجــــــــــةࢫ ـ

  : الماليةࢫللدورةࢫوכموالࢫاݍݵاصةࢫكماࢫأٰڈاࢫتتأثرࢫبمجموعةࢫمنࢫالعواملࢫوسنوܷݳࢫذلكࢫفيماࢫيڴʏࢫ

  : مركباتࡧالمردوديةࡧالماليةࡧ: اولاࡧ

ــــــــࢫلمعرفــــــــةࢫالمردوديــــــــةࢫالماليــــــــةࢫالمركبــــــــاتࢫالۘــــــــܣࢫت؅ فتــــــــبࢫمٔڈــــــــاࢫالمردوديــــــــةࢫالماليــــــــة،ࢫبأننــــــــاࢫســــــــنعتمدࢫإڲــــــــʄࢫتفكيــــــــكࢫɸــــــــذهࢫـ

  1: כخ؈فةࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏࢫ

  سبقࢫوأنࢫعلمناࢫأنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  : ـࢫوȋالتاڲʏࢫفإنھࢫبالإمɢانࢫتفكيكࢫالعلاقةࢫأعلاهࢫإڲʄࢫمرحلت؈نࢫكماࢫيڴʏࢫ

                                                             
  .25ـ  22ناصر دادي عدون ،نفس مرجع سابق ، ص   1

 .כموالࢫاݍݵاصةࢫ/ نȘيجةࢫالدورةࢫالماليةࢫ= المردوديةࢫالماليةࢫ
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ــــʄࡧ*  ــ ــــةࡧכوڲـــ ــ عڴـــــــــʄࢫالعلاقـــــــــةࢫالســـــــــابقةࢫبحيـــــــــثࢫتصـــــــــبحࢫ" مجمـــــــــوعࢫטصـــــــــولࢫ"وت؅فكـــــــــزࢫعڴـــــــــʄࢫادخـــــــــالࢫمفɺـــــــــومࢫ: المرحلـــ

  : كماࢫيڴʏࢫ

  

          

ــــةࡧ*  ــ ــ ــ ــ ــــةࡧالثانيــ ــ ــ ــ ــ عڴــــــــــــــʄࢫالعلاقــــــــــــــةࢫالســــــــــــــابقةࢫالمحــــــــــــــددةࢫ" رقــــــــــــــمࢫכعمــــــــــــــالࢫ"وترتكــــــــــــــزࢫعڴــــــــــــــʄࢫادخــــــــــــــالࢫمفɺــــــــــــــومࢫࢫ:المرحلــ

  : للمردوديةࢫטقتصاديةࢫوɸذاࢫكماࢫيڴʏࢫ

  : حيثࢫأنࢫ

  

  .للمؤسسةࢫأنࢫتتحملࢫعليھࢫمنࢫɠلࢫوحدةࢫنقديةࢫمحققةࢫمنࢫرقمࢫכعمالࢫيمكن

  

ومــــــعࢫכخــــــذࢫȊعــــــ؈نࢫטعتبــــــارࢫلنتــــــائجࢫالمــــــرحلت؈نࢫכوڲــــــʄࢫوالثانيـــــــةࢫلتفكيــــــكࢫɲســــــبةࢫالمردوديــــــةࢫالماليــــــةࢫفإنــــــھࢫيɴــــــتجࢫمـــــــاࢫ

  : يڴʏࢫ

  .درجةࢫטستدانة+ معدلࢫدورانࢫכصولࢫ+ معدلࢫɸامشࢫالنȘيجةࢫ: ـࢫالمردوديةࢫالماليةࢫ
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ـــــــࢫيتܸــــــݳࢫممــــــاࢫســــــبقࢫأنࢫالمركبـــــــاتࢫטساســــــيةࢫللمردوديــــــةࢫالماليــــــةࢫتتمثــــــلࢫࢭـــــــʏࢫɠــــــلࢫمــــــنࢫدرجــــــةࢫטســــــتدانة،ࢫمعـــــــدلࢫ

ɸـــــــــــــامشࢫالنȘيجـــــــــــــةࢫمعـــــــــــــدلࢫدورانࢫכصـــــــــــــول،ࢫممـــــــــــــاࢫســـــــــــــبقࢫيمكـــــــــــــنࢫטســـــــــــــتɴتاجࢫأنࢫمســـــــــــــتوىࢫالمردوديـــــــــــــةࢫالماليـــــــــــــةࢫ

  : يتحددࢫتبعاࢫلمستوʈاتࢫɠلࢫمنࢫالمردوديةࢫטقتصاديةࢫودرجةࢫالمديونيةࢫأيࢫأنࢫ

  

  : يمكنࢫتݏݵيصࢫماࢫسبقࢫذكرهࢫȊشأنࢫمركباتࢫالمردوديةࢫالماليةࢫࢭʏࢫالشɢلࢫالتاڲʏࢫ

  .مركباتࡧالمردوديةࡧالماليةࡧ) : 1ـࡧࡧ1(الشɢلࡧرقمࡧ

  

  

  

  

  

  .25: أثرࢫࢫالȘشرʉعࢫاݍݨباǿيࢫعڴʄࢫمردوديةࢫالمؤسسةࢫوɸيɢلɺاࢫالماڲʏࢫ،ࢫصࢫ: ناصرࢫداديࢫعدونࢫ: المصدرࢫ

  معدلࢫمردوديةࢫماليةࢫجيدࢫبلࢫيجبࢫࢫولذلكࢫتحقيقࢫمعدلࢫمردوديةࢫاقتصاديةࢫجيدةࢫʇعۚܣࢫتحقيق

  .כخذࢫȊع؈نࢫטعتبارࢫمستوىࢫטستدانة

  .العواملࡧالمؤثرةࡧعڴʄࡧالمردوديةࡧالماليةࡧ: ثانياࡧ

ــــــــــــــــࢫمــــــــــــــــنࢫالدراســــــــــــــــاتࢫالســــــــــــــــابقةࢫللمردوديــــــــــــــــةࢫالماليــــــــــــــــةࢫومعرفــــــــــــــــةࢫالمɢونــــــــــــــــانࢫالرئʋســــــــــــــــيانࢫلɺــــــــــــــــاࢫوɸمــــــــــــــــاࢫالمردوديــــــــــــــــةࢫ ـ

  : טقتصاديةࢫوטستدانةࢫوذلكࢫحسبࢫالعلاقةࢫالتاليةࢫ

 درجةࢫטستدانةࢫ+ المردوديةࢫטقتصاديةࢫ= الماليةࢫࢫالمردودية

 المردوديةࢫالماليةࢫ

 درجةࢫטستدانة

 مجموعࢫכصولࢫ رقمࢫכعمالࢫ نȘيجةࢫالدورةࢫالماليةࢫ כموالࢫاݍݵاصةࢫ

 טقتصاديةالمردوديةࢫ

 معدلࢫɸامشࢫالنȘيجة معدلࢫدورانࢫטصول 
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  1.درجةࢫטستدانةࢫ×المردوديةࢫטقتصاديةࢫ= المردوديةࢫالماليةࢫ* 

ــــــــࢫومنــــــــھࢫنجــــــــدࢫأنࢫتــــــــأث؈فࢫالمردوديــــــــةࢫטقتصــــــــاديةࢫودرجــــــــةࢫטســــــــتدانةࢫعڴــــــــʄࢫالمردوديــــــــةࢫالماليــــــــةࢫبمــــــــاࢫʇســــــــ׿ܢࢫبــــــــالرفعࢫ ـ

ʏالماڲ.  

ــــــࢫحيــــــثࢫʇعــــــرفࢫالرفــــــعࢫالمــــــاڲʏࢫعڴــــــʄࢫأنــــــھࢫاســــــتخدامࢫأمــــــوالࢫالغ؈ــــــفࢫعــــــنࢫطرʈــــــقࢫטق؅ــــــفاضࢫوذلــــــكࢫمــــــنࢫخــــــلالࢫفوائــــــدࢫ ـ

ʄـــــــــارࢫالســـــــــوقࢫلتحقيـــــــــقࢫفوائـــــــــدࢫࢫعڴـــــــــɸࢫحالـــــــــةࢫازدʏـــــــــونࢫاســـــــــتخدامࢫالرافعـــــــــةࢫالماليـــــــــةࢫمرغـــــــــوبࢫفيـــــــــھࢫࢭـــــــــɢʈالقـــــــــرضࢫو

ــــــــاڲʏࢫيــــــــــؤثرࢫعڴــــــــــʄࢫالمردوديــــــــــةࢫالماليــــــــــةࢫوذلــــــــــكࢫمــــــــــنࢫخــــــــــلالࢫاجــــــــــراءࢫمقارنــــــــــةࢫبــــــــــ؈نࢫɲســــــــــبةࢫالمردوديـــــــــــةࢫ كب؈ــــــــــفةࢫفɺــــــــــوࢫبالتــ

  2.טقتصاديةࢫودرجةࢫטستدانة

  3: و؄ʈفزࢫɸذاࢫالتأث؈فࢫࢭʏࢫاݍݰالاتࢫالتاليةࢫ* 

  .טثرࡧלيجاȌيࡧللرافعةࡧالماليةࡧ: ڲʄࡧـࡧاݍݰالةࡧכو 

ـــــدلࢫالفائـــــــــدةࢫفـــــــــإنࢫالمردوديـــــــــةࢫالماليـــــــــةࢫتـــــــــزدادࢫɠلمـــــــــاࢫ عنـــــــــدماࢫتɢـــــــــونࢫɲســـــــــبةࢫالمردوديـــــــــةࢫטقتصـــــــــاديةࢫأك؄ـــــــــفࢫمـــــــــنࢫمعــــ

  .ازدادتࢫɲسبةࢫدرجةࢫטستدانة

  .טثرࡧالسلۗܣࡧللرافعةࡧالماليةࡧ: ـࡧاݍݰالةࡧالثانيةࡧ

معــــــــدلࢫالفائــــــــدةࢫفــــــــإنࢫالمردوديــــــــةࢫالماليــــــــةࢫتقــــــــلࢫɠلمــــــــاࢫعنــــــــدماࢫتɢــــــــونࢫنɴســــــــبةࢫالمردوديــــــــةࢫטقتصــــــــاديةࢫأصــــــــغرࢫمــــــــنࢫ

  .قلتࢫدرجةࢫטستدانة

  .כثرࡧاݍݰياديࡧللرافعةࡧالمالية: اݍݰالةࡧالثالثةࡧ

                                                             
  .229: ، ص  2008والتوزیع، عمان الطبعة الأولى ، إثراء للنشر ، علي عباس ، الإدارة المالیة   1
  .229علي عباس ،نفس المرجع السابق ، ص   2
  .30ـ  29ناصر دادي عدون ، مرجع سابق ، ص   3
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ـــــــــــــࢫعنـــــــــــــدماࢫتɢـــــــــــــونࢫɲســـــــــــــبةࢫالمردوديـــــــــــــةࢫטقتصـــــــــــــاديةࢫمســـــــــــــاوʈةࢫلمعـــــــــــــدلࢫالفائـــــــــــــدةࢫفɺنـــــــــــــاࢫلاࢫيɢـــــــــــــونࢫأيࢫتـــــــــــــأث؈فࢫعڴـــــــــــــʄࢫ ـ

المردوديــــــــةࢫטقتصــــــــاديةࢫȊعــــــــدࢫالضــــــــرʈبةࢫوɸـــــــــذاࢫالمردوديــــــــةࢫالماليــــــــةࢫوࢭــــــــʏࢫɸــــــــذهࢫاݍݰالــــــــةࢫالمردوديــــــــةࢫالماليــــــــةࢫȖســــــــاويࢫ

  .مɺماࢫɠانࢫمستوىࢫטستدانة

  .محدداتࡧالمردوديةࡧالماليةࡧ: ـࡧالمطلبࡧالثالثࡧ

ـــــــــࢫمــــــــنࢫخـــــــــلالࢫالعلاقــــــــةࢫالســــــــابقةࢫالـــــــــذكرࢫɲســــــــتطيعࢫأنࢫɲســـــــــتɴتجࢫمحــــــــدداتࢫالمردوديــــــــةࢫالماليـــــــــةࢫألاࢫوۂــــــــʏࢫالنȘيجـــــــــةࢫ

حࢫبقيــــــــــــاسࢫومتاȊعــــــــــــةࢫنتــــــــــــائجࢫأعمـــــــــــــالࢫوכمــــــــــــوالࢫاݍݵاصــــــــــــة،ࢫوالۘــــــــــــܣࢫتصــــــــــــدرࢫمـــــــــــــنࢫالقــــــــــــوائمࢫالماليــــــــــــةࢫحيــــــــــــثࢫȖســـــــــــــم

  .المؤسسةࢫوʈتعلقࢫכمرࢫبالم؈قانيةࢫوجدولࢫحساباتࢫالنتائجࢫوجدولࢫȖغ؈فاتࢫכموالࢫاݍݵاصة

  : ـࡧالنȘيجةࡧ1

ڈايــــــةࢫالســــــنة،ࢫوۂــــــʏࢫالفــــــرقࢫبــــــ؈نࢫטيــــــراداتࢫوالتɢــــــاليفࢫ ــــــࢫوۂــــــʏࢫالفــــــرقࢫبــــــ؈نࢫכمــــــوالࢫاݍݵاصــــــةࢫࢭــــــʏࢫبدايــــــةࢫالســــــنةࢫوٰ ـ

  1: عڴʄࢫالشɢلࢫالتاڲʏࢫ) قائمةࢫالدخل(جࢫوالۘܣࢫتɢونࢫممثلةࢫࢭʏࢫجدولࢫحساباتࢫالنتائ

  جدولࡧحسابࡧالنتائجࡧ) : 2ـࡧࡧ1(اݍݨدولࡧ

  المبالغ  ملاحظةࢫ  البيانࢫ

  رقمࢫכعمالࢫ

  تɢلفةࢫالمبيعات

  ɸامشࢫالرȋحࢫטجماڲʏࢫ

  منتجاتࢫأخرىࢫعملياتيةࢫ

  التɢاليفࢫالتجارʈةࢫ

  כعباءࢫלدارʈةࢫ

    

                                                             
جویلیة یحدد قواعد التقییم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالیة وعرضھا وكذا مدونة الحسابات وقواعد  26القرار المؤرخ في   1

  .53ـ  33: ، ص  2009لسنة  19ریدة ارسمیة للجمھوریة الجزائریة رقم سیرھا ، الج
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  أعباءࢫأخرىࢫعملياتيةࢫ

  النȘيجةࢫالعملياتيةࢫ

  تقديمࢫتفاصيلࢫכعباءࢫحسبࢫالطبيعةࢫ

  .مصارʈفࢫالمستخدم؈ن،ࢫالتخصصاتࢫטش؅فاɠاتࢫمنتجاتࢫماليةࢫ(

  כعباءࢫالماليةࢫ

  النȘيجةࢫالعاديةࢫقبلࢫالضرʈبةࢫ

  כعباءࢫغ؈فࢫالعاديةࢫ

  المنتوجاتࢫغ؈فࢫالعاديةࢫ

  النȘيجةࢫالصافيةࢫللسنةࢫالماليةࢫ

  .الصافيةحصةࢫالشرɠاتࢫالموضوعةࢫموضعࢫالمعادلةࢫࢭʏࢫالنتائجࢫ

  1النȘيجةࢫالصافيةࢫللمجموعࢫالمدمجࢫ

  1مٔڈاࢫذويࢫכقليةࢫ

  1حصةࢫالمجمعࢫ

ــــدرࡧ ــ ــ ،ࢫيحـــــــــددࢫقواعــــــــــدࢫالتقيــــــــــيمࢫوالمحاســــــــــبةࢫومســــــــــتوىࢫالكشــــــــــوفࢫࢫ2008جوʈليــــــــــةࢫࢫ26القــــــــــرارࢫالمــــــــــؤرخࢫࢭــــــــــʏࢫࢫ:المصـ

الماليــــــــــةࢫوعرفɺــــــــــاࢫوكــــــــــذاࢫمدونــــــــــةࢫاݍݰســــــــــاباتࢫوقواعــــــــــدࢫســــــــــ؈فɸاࢫاݍݨرʈــــــــــدةࢫالرســــــــــميةࢫلݏݨمɺورʈــــــــــةࢫاݍݨزائرʈــــــــــةࢫرقــــــــــمࢫ

  .31،ࢫصࢫࢫ2009لسنةࢫࢫ19

  : ـࡧכموالࡧاݍݵاصةࡧ2

  : تظɺرࢫࢭʏࢫالم؈قانيةࢫحيثࢫعرفناɸاࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫفائضࢫכصولࢫعڴʄࢫاݍݵصومࢫوȖشملࢫ

                                                             
  لا تستعمل إلا لتقدیم الكشوف المالیة المدمجة   1
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ـــــــــࢫرأسࢫالمـــــــــالࢫالصـــــــــادرࢫ ɸـــــــــوࢫمجمـــــــــوعࢫالمبـــــــــالغࢫالموضـــــــــوعةࢫبصـــــــــفةࢫدائمـــــــــةࢫتحـــــــــتࢫتصـــــــــرفࢫ) : أوࢫحســـــــــابࢫالمســـــــــتغل(ـ

المؤسســـــــةࢫوتɢــــــــونࢫعڴـــــــʄࢫشــــــــɢلࢫمســــــــاɸماتࢫنقديـــــــةࢫأوࢫماديــــــــة،ࢫكمـــــــاࢫتمثــــــــلࢫالقيمــــــــةࢫטســـــــميةࢫلأســــــــɺمࢫالشــــــــركةࢫأوࢫ

  .حصصɺا

  .وɸوࢫرأسࢫالمالࢫغ؈فࢫࢫمستعانࢫبھࢫ: لمالࢫغ؈فࢫالمطلوبࢫـࢫرأسࢫا

  : ـࢫالعلاواتࢫوטحتياطاتࢫ

ــــــفࢫالمقيـــــــــدةࢫࢭــــــــــʏࢫالنȘيجـــــــــةࢫوالناتجــــــــــةࢫعـــــــــنࢫتقســــــــــيمࢫ: فـــــــــارقࢫالتقيــــــــــيمࢫ ʇܦـــــــــݨلࢫفيــــــــــھࢫرصـــــــــيدࢫכرȋــــــــــاحࢫواݍݵســـــــــائرࢫغ؈ــــ

  ).כصولࢫالثابتةࢫالمالية(Ȋعضࢫعناصرࢫالم؈قانيةࢫبقيمْڈاࢫاݍݰقيقيةࢫ

وۂــــــــʏࢫعبــــــــارةࢫعــــــــنࢫأرȋــــــــاحࢫمخصصــــــــةࢫȊشــــــــɢلࢫ) : ةࢫכساســــــــيةࢫالعاديــــــــةࢫوالمقننــــــــةالقانونيــــــــةࢫالقانونيــــــــ(טحتياطــــــــاتࢫ

  .دائمࢫللمؤسسة

ʇܦــــــــݨلࢫفيــــــــھࢫفـــــــوائضࢫالقيمــــــــةࢫلإعــــــــادةࢫالتقيـــــــيمࢫالمݏݰــــــــوظࢫࢭــــــــʏࢫכصـــــــولࢫالثابتــــــــةࢫالۘــــــــܣࢫ: ــــــــࢫفــــــــارقࢫاعــــــــادةࢫالتقيـــــــيمࢫ

  .تɢونࢫموضوعࢫاعادةࢫالتقييم

ـــــــــࢫفـــــــــارقࢫالمعادلـــــــــةࢫ ݰـــــــــوظࢫعنـــــــــدماࢫتɢـــــــــونࢫالقيمـــــــــةࢫوɸـــــــــوࢫالفـــــــــارقࢫالمݏ) ʇســـــــــتعملࢫࢭـــــــــʏࢫاݍݰســـــــــاباتࢫالمجمعـــــــــةࢫفقـــــــــط(ـ

  .טجماليةࢫللسنداتࢫالمقومةࢫعنࢫطرʈقࢫالمعادلةࢫأعڴʄࢫمنࢫسعرࢫالشراءࢫ

  : ـࡧالنȘيجةࡧالصافيةࡧ

ــــــــࢫال؅فحيــــــــلࢫمــــــــنࢫجديــــــــدࢫ وɸــــــــوࢫجــــــــزءࢫمــــــــنࢫالنȘيجــــــــةࢫأرجــــــــأتࢫاݍݨمعيــــــــةࢫالعامــــــــةࢫتخصيصــــــــھࢫإڲــــــــʄࢫقــــــــرارࢫتخصــــــــيصࢫ: ـ

  .ݰيحࢫכخطاءٰڈاǿيࢫلاحق،ࢫوʉܦݨلࢫࢭʏࢫɸذاࢫاݍݰسابࢫأيضاࢫآثارࢫȖغي؈فࢫالطرقࢫالمحاسȎيةࢫوتܶ

والــــــــذيࢫ" جـــــــدولࢫȖغ؈ــــــــفاتࢫכصـــــــولࢫاݍݵاصــــــــةࢫ"ــــــــࢫوتظɺــــــــرࢫȖغ؈ـــــــفاتࢫɸــــــــذهࢫالبنــــــــودࢫمـــــــنࢫخــــــــلالࢫقائمـــــــةࢫماليــــــــةࢫȖســــــــ׿ܢࢫ

ʇعطــــــيࢫمعلومــــــاتࢫعــــــنࢫالعناصــــــرࢫالۘــــــܣࢫأثــــــرتࢫخــــــلالࢫالــــــدورةࢫعڴــــــʄࢫال؆ــــــفوةࢫالمتاحــــــةࢫللمســــــاɸم؈نࢫࢭــــــʏࢫٰڈايــــــةࢫالف؅ـــــــفةࢫ

نتظـــــــرةࢫوالۘـــــــܣࢫتقـــــــاسࢫعنـــــــدࢫوالۘــــــܣࢫلـــــــمࢫتظɺـــــــرࢫࢭـــــــʏࢫجـــــــدولࢫحســـــــاباتࢫالنتـــــــائجࢫمثـــــــلࢫفـــــــوائضࢫالقيمـــــــةࢫالضـــــــمنيةࢫوالم
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تجمـــــــــلࢫمباشـــــــــرةࢫللأمـــــــــوالࢫ(إعــــــــادةࢫتقيـــــــــيمࢫכصـــــــــول،ࢫوלيــــــــراداتࢫوالنفقـــــــــاتࢫالۘـــــــــܣࢫلاࢫتمــــــــرࢫعـــــــــنࢫطرʈـــــــــقࢫالنȘيجــــــــةࢫ

كمـــــــاࢫيظɺـــــــرࢫࢫɸـــــــذاࢫاݍݨـــــــدولࢫمعلومـــــــاتࢫأخـــــــرىࢫمɺمـــــــةࢫبالɴســـــــبةࢫللمســـــــاɸم؈نࢫمثـــــــلࢫتحديـــــــدࢫالصـــــــفقاتࢫ) اݍݵاصـــــــة

ة،ࢫكرفــــــــــعࢫرأسࢫالمــــــــــالࢫوتوزʉــــــــــعࢫالمتعلقــــــــــةࢫبــــــــــرأسࢫالمــــــــــالࢫومعرفــــــــــةࢫالتــــــــــدفقاتࢫالۘــــــــــܣࢫأثــــــــــرتࢫعڴــــــــــʄࢫכمــــــــــوالࢫاݍݵاصــــــــــ

  1כرȋاح

  .حسابࡧالمردوديةࡧالماليةࡧوفقࡧالقوائمࡧالماليةࡧ: المبحثࡧالثالثࡧ

  .تحليلࡧالمردوديةࡧباستخدامࡧمؤشراتࡧالɴشاط: المطلبࡧכولࡧ

ــــــاءةࢫالمؤسســــــــــةࢫࢭــــــــــʏࢫإدارةࢫمجɺوداٮڈــــــــــاࢫواســــــــــتغلالɺاࢫلɺــــــــــذهࢫ ــــــــــࢫʇســــــــــتفادࢫمــــــــــنࢫɸــــــــــذهࢫالɴســــــــــبࢫࢭــــــــــʏࢫمعرفــــــــــةࢫمــــــــــدىࢫكفــــ ـ

الموجــــــوداتࢫࢭـــــــʏࢫتوليــــــدࢫالمبيعـــــــاتࢫ،ࢫȖعــــــدࢫɲســـــــبࢫالɴشــــــاطࢫمـــــــنࢫالمؤشــــــراتࢫالمɺمـــــــةࢫالۘــــــܣࢫيـــــــتمࢫعــــــنࢫطرʈقɺـــــــاࢫمعرفـــــــةࢫ

  2: كفاءةࢫاستعمالࢫموجوداتࢫالمشروعࢫࢭʏࢫتوليدࢫايراداتࢫالȘشغيل،ࢫومنࢫب؈نࢫɸذهࢫالɴسبࢫماࢫيڴʏࢫ

  : ـࡧمعدلࡧدورانࡧرأسࡧالمالࡧالعاملࡧ1

ɸنــــــــــاكࢫنوعـــــــــــانࢫمـــــــــــنࢫرأسࢫالمـــــــــــالࢫɸمــــــــــاࢫاجمـــــــــــاڲʏࢫرأسࢫالمـــــــــــالࢫوالـــــــــــذيࢫɸــــــــــوࢫمقـــــــــــدارࢫالموجـــــــــــوداتࢫالمتداولـــــــــــةࢫوالنـــــــــــوعࢫ

الثـــــــــاɲيࢫɸـــــــــوࢫصـــــــــاࢭʏࢫرأسࢫالمـــــــــالࢫوɸـــــــــوࢫالفـــــــــرقࢫبـــــــــ؈نࢫالموجـــــــــوداتࢫالمتداولـــــــــةࢫوالمطلوȋـــــــــاتࢫالمتداولـــــــــةࢫولمعرفـــــــــةࢫمـــــــــدىࢫ

دورانــــــــھ،ࢫأيࢫعــــــــددࢫالمــــــــراتࢫالۘــــــــܣࢫيــــــــدورɸاࢫخــــــــلالࢫالســـــــــنةࢫࢫكفــــــــاءةࢫرأسࢫالمــــــــالࢫالعامــــــــلࢫيــــــــتمࢫتحديــــــــدࢫعــــــــددࢫمـــــــــرات

  .الماليةࢫ،ࢫوɠلماࢫدارࢫرأسࢫالمالࢫالعاملࢫأك؆فࢫɠلماࢫزادࢫɸامشࢫالرȋح

  .متوسطࢫرأسࢫالمالࢫالعاملࢫ/ صاࢭʏࢫالمبيعاتࢫ: معدلࢫدورانࢫرأسࢫالمالࢫالعاملࢫ

  : إذنࢫ

  .2/لمتداولةࢫࢭʏࢫآخرࢫالمدةالموجوداتࢫا+ الموجوداتࢫالمتداولةࢫࢭʏࢫأولࢫمدةࢫ= متوسطࢫرأسࢫالمالࢫالعاملࢫ

                                                             
بن بلقاسم سفیان ، النظام المحاسبي المالي وترشید عملیة اتخاذ القرار في سیاق العولمة وتطور أسواق المالیة رسالة مقدمة ضمن   1

  .، بتصرف 164، ص  2010جامعة الجزائر ، ) غیر منشورة (اه في العلوم الاقتصادیة متطلبات نیل درجة دكتور
  .66ـ  59: ، ص  2014جلیل كاظم  مدلول العارضي ، الغدارة المالیة المتقدمة ، دار صفاء للنشر والتوزیع ، عمان   2
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  ).معدلࢫدورانࢫرأسࢫالمالࢫالعامل/  360: (وʈمكنࢫاحȘسابࢫمعدلࢫالدورانࢫباليومࢫ

  : ـࡧمعدلࡧدورانࡧالمدين؈نࡧ2

ــــــأࢫالـــــــذممࢫالمدينـــــــةࢫنȘيجـــــــةࢫȖعامـــــــلࢫالمؤسســـــــةࢫمـــــــعࢫالغ؈ـــــــفࢫأيࢫ يقـــــــʋسࢫɸـــــــذاࢫالمعـــــــدلࢫدورانࢫالمـــــــدين؈نࢫوعـــــــادةࢫمـــــــاࢫتɴشـ

غالبــــــــــاࢫمــــــــــاࢫتضـــــــــــعࢫɸــــــــــذهࢫالمؤسســـــــــــاتࢫشــــــــــروطࢫالȘســـــــــــديدࢫعنــــــــــدماࢫتȎيــــــــــعࢫمنتجاٮڈـــــــــــاࢫإڲــــــــــʄࢫالزȋـــــــــــائنࢫعڴــــــــــʄࢫحســـــــــــابࢫو 

الـــــــديونࢫالۘـــــــܣࢫبذمـــــــةࢫالزȋـــــــائنࢫلـــــــذلكࢫيɴبڧـــــــʏࢫأنࢫتɢــــــوـنࢫɸنـــــــاكࢫادارةࢫماليـــــــةࢫكفـــــــاءةࢫࢭـــــــʏࢫإدارةࢫɸـــــــذاࢫالعنصـــــــرࢫالمɺـــــــمࢫ

ڈمࢫســـــــــــــيؤديࢫإڲــــــــــــــʄࢫتحمــــــــــــــلࢫ ــــــــــــوداتࢫالمتداولـــــــــــــةࢫباعتبــــــــــــــارࢫأنࢫعــــــــــــــدمࢫȖســـــــــــــديدࢫالمــــــــــــــدين؈نࢫلــــــــــــــديوٰ مـــــــــــــنࢫعناصــــــــــــــرࢫالموجــ

ــــــــــةࢫɠلفـــــــــــةࢫباɸضـــــــــــةࢫلعـــــــــــدمࢫالȘســـــــــــديدࢫأوࢫتـــــــــــأثرࢫال ــــــــديدࢫأوࢫعـــــــــــدمࢫالȘســـــــــــديدࢫٰڈائيـــــــــــاࢫلأنࢫذلـــــــــــكࢫسيضـــــــــــعࢫالمؤسسـ Șســـ

  1.المؤسسةࢫࢭʏࢫعسرࢫماڲʏࢫ

  .متوسطࢫرصيدࢫالمدين؈ن/ صاࢭʏࢫالمبيعاتࢫךجلةࢫ: ـࢫمعدلࢫدورانࢫالمدين؈نࢫ

  .2/ المدين؈نࢫآخرࢫالمدةࢫ+ المدين؈نࢫأولࢫالمدةࢫ= إذنࢫمتوسطࢫرصيدࢫالمدين؈نࢫ

  : ـࡧمعدلࡧدورانࡧالمخزونࡧ3

شــــــــراتࢫالمɺمــــــــةࢫالۘـــــــــܣࢫيمكــــــــنࢫمـــــــــنࢫخلالɺــــــــاࢫمعرفــــــــةࢫكفـــــــــاءةࢫإدارةࢫالمبيعــــــــاتࢫࢭـــــــــʏࢫوɸــــــــذاࢫالمؤشــــــــرࢫɸـــــــــوࢫךخــــــــرࢫمـــــــــنࢫالمؤ 

ــــــقࢫالمشــــــــروعࢫمبيعــــــــاتࢫأك؄ــــــــفࢫومــــــــنࢫثــــــــمࢫســــــــيحققࢫɸــــــــامشࢫ Ȗســــــــوʈقࢫمنتجاٮڈــــــــاࢫفɢلمــــــــاࢫدارࢫالمخــــــــزونࢫأك؆ــــــــفࢫɠلمــــــــاࢫحقــ

  .رȋحࢫأك؄ف

  .متوسطࢫرصيدࢫالمخزون/ تɢلفةࢫالمبيعاتࢫ= ـࢫمعدلࢫدورانࢫالمخزونࢫ

  .2) / رصيدࢫآخرࢫالمدةࢫ+ دةࢫرصيدࢫأولࢫالم= (متوسطࢫرصيدࢫالمخزونࢫ: إذنࢫ

  .معدلࢫدورانࢫالمخزون/  360= ـࢫمعدلࢫدورانࢫالمخزونࢫباليومࢫ

  : ـࡧمعدلࡧدورانࡧالدائن؈نࡧࡧ4

                                                             
  .66ـ  59: جلیل كاظم  مدلول العارضي ، نفس المرجع السابق ، ص   1
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ʇســــــتفادࢫمـــــــنࢫɸـــــــذاࢫالمؤشــــــرࢫلبيـــــــانࢫمـــــــدىࢫكفـــــــاءةࢫالمؤسســــــةࢫࢭـــــــʏࢫȖســـــــديدࢫال؅قاماٮڈـــــــاࢫإذࢫɠلمــــــاࢫɠــــــاـنࢫالمعـــــــدلࢫمرتفعـــــــاࢫ

  .المؤشراتࢫالۘܣࢫيؤكدࢫعلٕڈاࢫالدائنونࢫوالمقرضون ɠلماࢫɠانࢫأداءࢫالمؤسسةࢫلال؅قاماٮڈاࢫأفضلࢫوɸذاࢫمنࢫ

  } ) أوراقࡧالدفعࡧ+ الدائن؈نࡧ/ (المش؅فياتࡧالصافيةࡧ{= معدلࡧدورانࡧالدائن؈نࡧ

  معدلࡧدورانࡧالذممࡧالدائنة/  360=  معدلࡧدورانࡧالدائن؈نࡧباليومࡧ

  : ـࡧمعدلࡧدورانࡧالموجوداتࡧ

  وجوداتࡧالمتداولةالم/ صاࡩʏࡧالمبيعاتࡧ= معدلࡧدورانࡧالموجوداتࡧالمتداولةࡧ

  ـࢫوʉستفادࢫمنࢫɸذهࢫالمؤشراتࢫࢭʏࢫمعرفةࢫكفاءةࢫטدارةࢫࢭʏࢫاسȘثمارࢫمصادرࢫالتموʈل

  تحليلࡧالمردوديةࡧباستخدامࡧمؤشراتࡧالنȘيجة: ـࡧالمطلبࡧالثاɲيࡧ

  :  EBEטجماڲʏࡧأولاࡧتحليلࡧفائضࡧטستغلالࡧ

وכعبــــــــاءࢫכخـــــــرىࢫيبقــــــــىࢫرصــــــــيدࢫالضــــــــرائبࢫوالرســـــــومࢫوأعبــــــــاءࢫالعـــــــامل؈نࢫʇ1عـــــــدࢫاقتطــــــــاعࢫمـــــــنࢫالقيمــــــــةࢫالمضـــــــافةࢫ،ࢫ

والــــــــــــذيࢫيمكـــــــــــنࢫأنࢫيɢـــــــــــونࢫســــــــــــلۗܣ،ࢫكمـــــــــــاࢫنلاحــــــــــــظࢫࢭـــــــــــʏࢫالفــــــــــــائضࢫ) ʇ)EBEســـــــــــ׿ܢࢫالفـــــــــــائضࢫלجمــــــــــــاڲʏࢫللاســـــــــــتغلالࢫ

טɸــــــــــــــــــتلاكࢫטجمـــــــــــــــــاڲʏࢫللاســـــــــــــــــتغلالࢫمســـــــــــــــــاويࢫلنȘيجـــــــــــــــــةࢫטجمـــــــــــــــــاڲʏࢫللاســـــــــــــــــتغلالࢫقبـــــــــــــــــلࢫاقتطـــــــــــــــــاعࢫمخصصـــــــــــــــــاتࢫ

  .والمؤوناتࢫعڴʄࢫטɸتلاɠاتࢫوالمؤوناتࢫ

  .بحثࢫعنࢫاعادةࢫبناءࢫفكرةࢫɲسبࢫالɺامشࢫأوࢫɲسبࢫالفائدةمستعملࢫࢭʏࢫعدةࢫɲسبࢫوالۘܣࢫت) EBE(ـࢫ

ــــʄࡧ ــ ــــبةࡧכوڲـ ــ يبـــــــ؈نࢫالɺـــــــامشࢫטجمـــــــاڲʏࢫللاســـــــتغلالࢫمقاســــــــةࢫبـــــــالنظرࢫإڲـــــــʄࢫرقـــــــمࢫכعمـــــــالࢫأدىࢫإڲـــــــʄࢫטنتــــــــاجࢫإذاࢫࢫ:الɴسـ

ايجـــــــــاȌيࢫنــــــــاتجࢫعـــــــــنࢫטنتــــــــاجࢫالمخـــــــــزنࢫأوࢫ) ɸ)EBEــــــــذهࢫالɴســــــــبࢫيمكـــــــــنࢫأنࢫتخفــــــــيࢫحقـــــــــائقࢫمــــــــنࢫالممكـــــــــنࢫأنࢫيɢــــــــونࢫ

                                                             
  1michel lavasseur , aimable quintra finance , 3eme editien ecenenica – 1998 , 62 - 63 . 
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:           بــــــــــولࢫعڴــــــــــʄࢫالمخزونــــــــــاتࢫاݍݰاليــــــــــةࢫوالمنتجــــــــــاتࢫالٔڈائيــــــــــةࢫࢭــــــــــʏࢫɸــــــــــذهࢫاݍݰالــــــــــةࢫحيــــــــــثࢫȊعبــــــــــارةࢫأخــــــــــرىࢫإڲــــــــــʄࢫȖغي؈ــــــــــفࢫمق

  .الفائضࢫטجماڲʏࢫللاستغلالࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

ــــةࡧ ــ ــ ــــبةࡧالثانيــ ــ ــ ــࡧالɴســ ــ ــ ــ ت؅ــــــــــفجمࢫمفɺــــــــــومࢫعائــــــــــدࢫɲســــــــــۗܣࢫأيࢫالقــــــــــدرةࢫعڴــــــــــʄࢫȖســــــــــي؈فࢫالمــــــــــواردࢫبــــــــــالنظرࢫࢫإڲــــــــــʄࢫرأسࢫالمــــــــــالࢫࢫࢫ:ـــ

  : المسȘثمرࢫحيثࢫ

  

ــــــــࢫ ايضــــــــاࢫقيــــــــاسࢫللتحوʈــــــــلࢫالــــــــذاȖيࢫعــــــــنࢫطرʈــــــــقࢫטســــــــتغلالࢫالمســــــــتقلࢫعــــــــنࢫالسياســــــــاتࢫالمتبعــــــــةࢫمــــــــنࢫɸــــــــوࢫ) EBE(ـ

محـــــــــــددࢫ(טســــــــــȘثمارࢫالمـــــــــــاڲʏࢫ) متمثـــــــــــلࢫࢭــــــــــʏࢫכعبـــــــــــاءࢫالماليـــــــــــة(طــــــــــرفࢫالمؤسســـــــــــةࢫفيمــــــــــاࢫيخـــــــــــصࢫטɸـــــــــــتلاكࢫالتموʈــــــــــلࢫ

  ) .بالمنتجاتࢫالمالية

ــــــــــࢫإنࢫالفــــــــــائضࢫטجمــــــــــاڲʏࢫللاســــــــــتغلالࢫيمثــــــــــلࢫأيضــــــــــاࢫتــــــــــدفقاࢫتقــــــــــدياࢫللاســــــــــتغلالࢫوʉعت؄ــــــــــفࢫأدا ةࢫللتحليــــــــــلࢫوالتɴبــــــــــؤࢫࢫـ

ɸامــــــــــةࢫإذاࢫمــــــــــاࢫقــــــــــورنࢫع؄ــــــــــفࢫالــــــــــزمنࢫوقــــــــــدࢫيɢــــــــــونࢫموجبــــــــــاࢫࢭــــــــــʏࢫالمؤسســــــــــةࢫكمــــــــــاࢫيمكــــــــــنࢫأنࢫيظɺــــــــــرࢫبإشــــــــــارةࢫســــــــــالبةࢫ

ـــــتɢلمࢫɸنــــــــــاࢫعــــــــــنࢫال݀ݨــــــــــزࢫالعــــــــــامࢫللاســــــــــتغلال،ࢫوالــــــــــذيࢫإنࢫوجــــــــــدتࢫالمؤسســــــــــةࢫنفســــــــــɺاࢫمتخبطــــــــــةࢫفيــــــــــھࢫȊشــــــــــɢلࢫ ونـــــ

ࢫتةࢫبالاســـــــــــȘثماراخط؈ــــــــــفࢫࢫɸــــــــــذاࢫʇعۚـــــــــــܣࢫإذنࢫأمامɺــــــــــاࢫأعبــــــــــاءࢫكث؈ـــــــــــفةࢫيجــــــــــبࢫعلٕڈـــــــــــاࢫأنࢫȖغطٕڈــــــــــاࢫوۂــــــــــʏࢫأعبـــــــــــاءࢫمتعلقــــــــــ

ولɺــــــــذاࢫʇعت؄ــــــــفࢫالفــــــــائضࢫاجمــــــــاڲʏࢫטســــــــتغلالࢫمــــــــنࢫأɸــــــــمࢫࢫاوȋالتموʈــــــــلࢫوســــــــتɢونࢫعڴــــــــʄࢫحســــــــابࢫقرʈنْڈــــــــاࢫومردوديْڈــــــــ

  1.כدواتࢫالمستعملةࢫࢭʏࢫتحليلࢫمردوديةࢫالمؤسسةࢫ

EBE  =ــــافةࡧ ــ ــ ــــةࡧالمضـــ ــ ــ ــــتغلالࡧ+ القيمــ ــ ــ ــــاتࡧטســـ ــ ــ ــــالࡧ+ اعانـــ ــ ــ ــاـليفࡧالعمـــ ــ ــ ــ ــــلࡧتɢــ ــ ــ ــــومࡧ+ تحوʈـــ ــ ــ ــــرائبࡧورســـ ــ ــ ــــلࡧضـــ ــ ــ تحوʈـــ

  .ضرائبࡧورسومࡧ–مصارʈفࡧالعمالࡧࡧ–

                                                             
1  Michel levasseur – aimable quintart . op .cit.p 62 – 63. 
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وȋــــــــــــنفسࢫالطرʈقـــــــــــــةࢫوإذاࢫاســـــــــــــتطعناࢫاݍݰصـــــــــــــولࢫعڴـــــــــــــʄࢫتفصــــــــــــيلࢫݍݰســـــــــــــابࢫتحوʈـــــــــــــلࢫتɢـــــــــــــاليفࢫטســـــــــــــتغلالࢫفإنـــــــــــــھࢫ

يمكننـــــــاࢫأنࢫنضـــــــيفࢫاݍݨـــــــزءࢫالمتعلـــــــقࢫباݍݰســـــــاباتࢫالۘـــــــܣࢫتــــــــدمجࢫࢭـــــــʏࢫحســـــــابࢫنȘيجـــــــةࢫטســـــــتغلالࢫونخـــــــصࢫبالــــــــذكرࢫ

  : تحوʈلࢫأقساطࢫטɸتلاɠاتࢫوالمئوناتࢫوتحسبࢫنȘيجةࢫטستغلالࢫعڴʄࢫالتواڲʏࢫ

ــــةࡧט  ــ ــ ــ ــ ــ ــــتغلالࡧنȘيجــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــتغلالࡧ= ســـ ــ ــ ــ ــ ــ ــاڲʏࡧللاســـ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــائضࡧטجمــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــاتࡧ+ الفـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــاـتࡧوالمئونـــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــاطࡧטɸتلاɠــ ــ ــ ــ ــ ــ ــــلࡧأقســ ــ ــ ــ ــ ــ ࡧ–تحوʈـــ

  .الممولةࡧبالتموʈلࡧالتأج؈فيࡧࡧتأقساطࡧاɸتلاكࡧטسȘثماراࡧ–أقساطࡧטɸتلاكࡧوالمئوناتࡧ

  .ولديناࢫالشɢلࢫالتاڲʏࢫلوضعࢫكيفيةࢫتɢوʈنࢫنȘيجةࢫטستغلال

  .تكوʈنࡧنȘيجةࡧטستغلالࡧ) :  2ـࡧࡧ1(الشɢلࡧرقمࡧ

  

  

  نȘيجةࢫטستغلالࢫ........................................................                                                                             

   Robert papin – opcit – p 172: المصدرࢫ

  .تكوʈنࡧالفائضࡧטجماڲʏࡧللاستغلال) : 3ـࡧࡧ1(الشɢلࡧرقمࡧ

  

  

  

الفائضࢫטجماڲʏࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ  

  للاستغلال

                                              .....................................................................................  

  Robert papin – opcit – p  162:المصدرࢫ

 الفائضࢫטجماڲʏࢫللاستغلال

 نواتجࢫأخرىࢫللاستغلال

 טɸتلاɠاتࢫ

  القيمةࢫالمضافةࢫ

  

  

 اعاناتࢫטستغلالࢫ

 

 الضرائبࢫوالرسومࢫ

כجورࢫوالمصارʈفࢫ

 טجتماعيةࢫ
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درٮڈاࢫإنࢫإيجابيــــــــةࢫɸــــــــذاࢫالرصــــــــيدࢫتمكــــــــنࢫمـــــــــنࢫالــــــــتحكمࢫࢭــــــــʏࢫالمردوديــــــــةࢫالٔڈائيــــــــةࢫوȋالتـــــــــاڲʏࢫࢭــــــــʏࢫبقــــــــاءࢫالمؤسســــــــةࢫوقـــــــــ

وإمɢانياٮڈــــــــــــــاࢫوتجديــــــــــــــدࢫטســــــــــــــȘثماراتࢫبواســــــــــــــطةࢫטɸتلاɠـــــــــــــاـتࢫمواجɺــــــــــــــةࢫכخطــــــــــــــارࢫبواســــــــــــــطةࢫالمئونــــــــــــــاتࢫضــــــــــــــمانࢫ

ــــʄࢫتموʈـــــــلࢫכعبـــــــاءࢫالماليـــــــة،ࢫأمـــــــاࢫمـــــــاࢫتبقـــــــىࢫمـــــــنࢫɸـــــــذاࢫ التموʈـــــــلࢫوالتطـــــــورࢫلɴشـــــــاطࢫالمؤسســـــــةࢫبواســـــــطةࢫالقـــــــدرةࢫعڴـــ

  .الرصيدࢫفيوجھࢫإڲʄࢫالمساɸم؈نࢫأوࢫيتمࢫטحتفاظࢫبھࢫمنࢫطرفࢫالمؤسسة

ɸـــــــــــوࢫأحســـــــــــنࢫمؤشــــــــــــرࢫلقيـــــــــــاسࢫכداءࢫטنتـــــــــــاڊʏࢫوالتجــــــــــــاريࢫللمؤسســـــــــــةࢫوȋالتـــــــــــاڲʏࢫقيــــــــــــاسࢫمـــــــــــدىࢫقــــــــــــدرةࢫࢫEBEإذنࢫ

  .المؤسسةࢫعڴʄࢫتحقيقࢫالمردوديةࢫ

  :  ReتحليلࡧنȘيجةࡧטستغلالࡧ: ثانياࡧ

ȖســــــــــــــــمحࢫنȘيجـــــــــــــــــةࢫטســـــــــــــــــتغلالࢫعـــــــــــــــــنࢫزʈـــــــــــــــــادةࢫثـــــــــــــــــروةࢫالمؤسســـــــــــــــــةࢫالناجمـــــــــــــــــةࢫعـــــــــــــــــنࢫنȘيجـــــــــــــــــةࢫعمليـــــــــــــــــاتࢫالȘشـــــــــــــــــغيلࢫ

كمـــــــاࢫȖســــــــمحࢫبقيـــــــاسࢫالنȘيجـــــــةࢫالصــــــــناعيةࢫوالتجارʈـــــــةࢫللمؤسســـــــةࢫȊشــــــــɢلࢫمســـــــتقلࢫعـــــــنࢫسياســــــــةࢫࢫ1وטســـــــȘثمار،

ــــــــــܣࢫتɴت׿ــــــــــــܣࢫإڲـــــــــــــʄࢫقطــــــــــــاعࢫواحــــــــــــدࢫللɴشـــــــــــــاطࢫ טســــــــــــتدانةࢫوالسياســــــــــــةࢫاݍݨبائيـــــــــــــةࢫوȖســــــــــــمحࢫبمقارنــــــــــــةࢫالمؤسســـــــــــــاتࢫالۘــ

 .وتقديمࢫصورةࢫعنࢫالنȘيجةࢫالمتولدةࢫعنࢫטستغلالࢫכمثلࢫأوࢫࢫכسوءࢫلوسائلࢫوأدواتࢫטنتاج

  :  RCAIنȘيجةࡧاݍݨارʈةࡧقبلࡧالضرʈبةࡧتحليلࡧال: ثالثاࡧ

ـــــــࢫتفيـــــــدࢫالنȘيجـــــــةࢫاݍݨارʈـــــــةࢫࢭـــــــʏࢫتقــــــديرࢫࢫالفعاليـــــــةࢫالطبيعيـــــــةࢫاݍݨارʈـــــــةࢫࢭـــــــʏࢫالمؤسســــــةࢫولكـــــــنࢫقـــــــدࢫيȘســـــــȎبࢫטكتفـــــــاءࢫ

ــــــــائقࢫخصوصــــــــــاࢫعنــــــــــدماࢫت؅قايــــــــــدࢫالتــــــــــدفقاتࢫטســــــــــȘثمارʈة،ࢫ وɸــــــــــذاࢫمــــــــــاࢫدفــــــــــعࢫالمختصــــــــــ؈نࢫࢫ2بٔڈــــــــــاࢫࢭــــــــــʏࢫȖشــــــــــوʈھࢫاݍݰقــ

قــــــــاتࢫوלيــــــــراداتࢫטســـــــــتȞنائيةࢫكمــــــــاࢫيقــــــــدمࢫɸــــــــذاࢫالرصـــــــــيدࢫبــــــــالإدارةࢫالماليــــــــةࢫإڲــــــــʄࢫوضــــــــعࢫاݍݰســـــــــابࢫاݍݵــــــــاصࢫبالنف

نȘيجـــــــــةࢫטســــــــــتغلالࢫالمتأتيـــــــــةࢫمــــــــــنࢫالعمليـــــــــاتࢫالعاديــــــــــةࢫللمؤسســــــــــةࢫ،ࢫوʉســـــــــȘبعدࢫɸــــــــــذاࢫالرصـــــــــيدࢫالعمليــــــــــاتࢫالۘــــــــــܣࢫ

ــــدࢫيــــــــــأȖيࢫȊعــــــــــدࢫכخــــــــــذࢫȊعــــــــــ؈نࢫטعتبــــــــــارࢫࢫالعناصــــــــــرࢫࢫ تقــــــــــومࢫ٭ڈــــــــــاࢫالمؤسســــــــــةࢫȊشــــــــــɢلࢫاســــــــــتȞناǿيࢫوɸــــــــــوࢫمؤشــــــــــرࢫأداءࢫجيــــــ

  : ةࢫالماليةࢫللمؤسسةࢫ،ࢫوسياسةࢫتموʈلɺاࢫالمختارةࢫوتحسبࢫɠالتاڲʏࢫالماليةࢫ،ࢫوʉسمحࢫبالتقييمࢫالمردودي

                                                             
  .77، ص  1999درید درغام ، أساسیات الادارة المالیة الحدیثة ، الجزء الأول ، الطبعة الأولى ، دار الرضا للنشر ،   1
  .78رید درغام ، نفس المرجع السابق ، ص د  2
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ــــرʈبةࡧ ــ ــ ــ ــــلࡧالضـ ــ ــ ــــةࡧقبـــ ــ ــ ــ ــــةࡧاݍݨارʈـ ــ ــ ــــتغلالࡧ= النȘيجـــ ــ ــ ــــةࡧטســـ ــ ــ ــ ــــةࡧ+ نȘيجـ ــ ــ ــ ــــواتجࡧماليـ ــ ــ ــ ــــدࡧ+ نـ ــ ــ ــ ــــــفࡧالفوائـ ــ ــ ــــلࡧمختلـ ــ ــ ࡧ–تحوʈـــ

  .أعباءࡧماليةࡧ

  .تكوʈنࡧالنȘيجةࡧاݍݨارʈةࡧقبلࡧالضرʈبةࡧ) : 4ـࡧࡧ1(الشɢلࡧرقمࡧ

النȘيجةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  .اݍݨارʈةࢫقبلࢫالضرʈبة

  .......................................................................  
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  :  RNEتحليلࡧالنȘيجةࡧالصافيةࡧللɴشاطࡧ: راȊعاࡧ

ــــــࢫيمثــــــلࢫرصــــــيدࢫجــــــدولࢫحســــــاباتࢫالنتــــــائجࢫللــــــدورةࢫوɸــــــوࢫالنȘيجــــــةࢫالٔڈائيــــــةࢫللɴشــــــاطࢫȊعــــــدࢫتــــــأج؈فࢫجميــــــعࢫعواملɺــــــاࢫ ـ

  1: وʈمثلࢫقاعدةࢫݍݰسابࢫتوزʉعࢫכرȋاحࢫب؈نࢫالمساɸم؈نࢫوتحسبࢫبطرʈقةࢫالتاليةࢫ

ࡧ–مساɸماتࡧالعمالࡧࡧ–النȘيجةࡧטستȞنائيةࡧ+ اݍݨارʈةࡧقبلࡧالضرʈبةࡧࡧالنȘيجة= النȘيجةࡧالصافيةࡧللɴشاطࡧ

  .الضرʈبةࡧعڴʄࡧכرȋاح

  : ـࢫوسوفࢫنحاولࢫتوضيحࢫأك؆فࢫࢫلتɢوʈنࢫالنȘيجةࢫالصافيةࢫللɴشاطࢫࢭʏࢫالشɢلࢫالمواڲʏࢫ

  .النȘيجةࢫالصافية) : 5ـࢫࢫ1(الشɢلࢫرقمࢫ

  

  

  نȘيجةࢫالدورةࢫالصافيةࢫ  

  .................................................................  
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مـــــــنࢫࢫ)أوࢫأقـــــــل(ـــــــࢫيمكـــــــنࢫمـــــــنࢫخــــــلالࢫتحليـــــــلࢫالمؤشـــــــراتࢫالوســـــــيطةࢫللنȘيجــــــةࢫمعرفـــــــةࢫاســـــــبابࢫتحقيـــــــقࢫأرȋــــــاحࢫأك؄ـــــــفࢫ

خــــــــــلالࢫتحليــــــــــلࢫحســــــــــابࢫالنتــــــــــائجࢫ،ࢫمعرفــــــــــةࢫأســــــــــبابࢫتحقيــــــــــقࢫأرȋــــــــــاحࢫأك؄ــــــــــفࢫأوࢫأقــــــــــلࢫمــــــــــنࢫوســــــــــطيࢫقطــــــــــاعࢫعمــــــــــلࢫ

  .المؤسسةࢫ،ࢫومعرفةࢫطرʈقةࢫتɢوʈنࢫنتائجɺاࢫبالɴسبةࢫللآخرʈن

  .تحليلࡧالمردوديةࡧالمؤسسةࡧباستخدامࡧالمؤشراتࡧالɴسȎيةࡧللمردودية: المطلبࡧالثالثࡧ

تتعلــــــــــقࢫفقــــــــــطࢫبنȘيجــــــــــةࢫכعمــــــــــالࢫالۘــــــــــܣࢫيمارســــــــــɺاࢫالمشــــــــــروعࢫ،ࢫولـــــــــــكࢫـــــــــــࢫإنࢫݯݨــــــــــمࢫالمردوديــــــــــةࢫالماليــــــــــةࢫالمطلقــــــــــةࢫلاࢫ

ࢫ1أيضـــــــــاࢫتتعلـــــــــقࢫبݲݨـــــــــمࢫכɲشـــــــــطةࢫטقتصـــــــــاديةࢫכخـــــــــرىࢫوɠلمـــــــــاࢫيـــــــــزدادࢫݯݨـــــــــمࢫالمبيعـــــــــاتࢫالمشـــــــــروعࢫɠلمـــــــــاࢫيـــــــــزداد

  .اݍݱݨمࢫالمطلقࢫللأرȋاحࢫأوࢫالمردودية

ࢫوالــــــــــــذيࢫيتحــــــــــــددࢫعڴــــــــــــʄࢫأســــــــــــاس) المردوديــــــــــــة(ولأجــــــــــــلࢫتقيــــــــــــيمࢫכɲشــــــــــــطةࢫالمختلفــــــــــــةࢫʇســــــــــــتخدمࢫالمؤشــــــــــــرࢫالɴســــــــــــۗܣࢫ

  .علاقةࢫب؈نࢫمتغ؈فينࢫمع؄فاࢫعٔڈاࢫبɴسبةࢫمئوʈة

ــــــــــــــࢫوʉعت؄ــــــــــــــفࢫمؤشــــــــــــــرࢫالمردوديــــــــــــــةࢫأحــــــــــــــدࢫالمؤشــــــــــــــراتࢫטقتصــــــــــــــاديةࢫالمɺمــــــــــــــةࢫلتحديــــــــــــــدࢫمســــــــــــــتوىࢫكفــــــــــــــاءةࢫכداءࢫمــــــــــــــنࢫ ـ

مؤشـــــــــــراتࢫالمردوديــــــــــــةࢫɲســــــــــــبةࢫالمردوديـــــــــــةࢫالتجارʈــــــــــــةࢫɲســــــــــــبةࢫالمردوديــــــــــــةࢫטقتصـــــــــــاديةࢫوɲســــــــــــبةࢫالمردوديــــــــــــةࢫالماليــــــــــــةࢫ

  .وسʋتمࢫتحليلࢫɸذهࢫالɴسبࢫبالتفصيلࢫ

ɺومࡧمؤشرࡧالمردوديةࡧـࡧمف :  

مؤشـــــــــــرࢫالمردوديـــــــــــةࢫي؅ـــــــــــفجمࢫفعاليــــــــــــةࢫالȘســـــــــــي؈فࢫࢭـــــــــــʏࢫالمؤسســــــــــــةࢫوقـــــــــــدرٮڈاࢫعڴـــــــــــʄࢫإعــــــــــــادةࢫتɢـــــــــــوʈنࢫوتوســـــــــــيعࢫمواردɸــــــــــــاࢫ

  .المالية

  : تحليلࡧمعدلࡧالمردوديةࡧالتجارʈةࡧ: ـࡧأولاࡧ

ـــــــــــــࢫتمثــــــــــــلࢫالمردوديــــــــــــةࢫالتجارʈــــــــــــةࢫالفــــــــــــائضࢫمــــــــــــنࢫטɲشــــــــــــطةࢫالصــــــــــــناعيةࢫوالتجارʈــــــــــــةࢫللمنظمــــــــــــةࢫأيࢫفيمــــــــــــاࢫيتعلــــــــــــقࢫ

بقــــــــــدراٮڈاࢫعڴــــــــــʄࢫاســــــــــتخلاصࢫفــــــــــائضࢫمــــــــــنࢫالȘشــــــــــغيلࢫيɴــــــــــتجࢫعــــــــــنࢫذلــــــــــكࢫأنࢫالمردوديــــــــــوࢫالتجارʈــــــــــةࢫتــــــــــرتبطࢫبــــــــــدورةࢫ

                                                             
، ص  2004ولید ناجي الحیالي  ، الاتجاھات المعاصرة في التحلیل المالي منھج علمي وعملي متكامل ، الوراق للنشر والتوزیع ،   1
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ــــــــةࢫبـــــــــــ؈نࢫالنتــــــــــــائجࢫوالوســـــــــــائلࢫالمســــــــــــتخدمةࢫࢭــــــــــــʏࢫࢫ1الȘشـــــــــــغيلࢫ ــــذلكࢫفࢼـــــــــــܣࢫȖســــــــــــمحࢫبإلقـــــــــــاءࢫالضــــــــــــوءࢫعڴـــــــــــʄࢫالعلاقــــ لــــــــ

  .اجࢫوالمتاجرةࢫטنت

  

ــــــــــࢫيـــــــــتمࢫالتعب؈ــــــــــفࢫعـــــــــنࢫالمردوديـــــــــةࢫالتجارʈــــــــــةࢫوالصـــــــــناعيةࢫبالɺــــــــــامشࢫטجمـــــــــاڲʏࢫوالـــــــــذيࢫȖســــــــــتقطعھࢫالمؤسســـــــــةࢫمــــــــــنࢫ

ســــــــــعرࢫتɢلفــــــــــةࢫالبضــــــــــاǿعࢫالمباعــــــــــةࢫإذنࢫۂــــــــــʏࢫȖعــــــــــرفࢫغالبــــــــــاࢫكإجمــــــــــاڲʏࢫفــــــــــائضࢫالȘشــــــــــغيلࢫأوࢫمــــــــــاࢫʇعــــــــــرفࢫالفــــــــــائضࢫ

كعنصــــــــــرࢫأسا؟ــــــــــۜܣࢫلقيــــــــــاسࢫولقــــــــــدࢫاخت؈ــــــــــفࢫمفɺــــــــــومࢫالفــــــــــائضࢫטجمــــــــــاڲʏࢫللاســــــــــتغلالࢫ) EBE(לجمــــــــــاڲʏࢫللاســــــــــتغلالࢫ

כداءࢫالȘشـــــــــــــغيڴʏࢫلأنـــــــــــــھࢫيمثــــــــــــــلࢫɸـــــــــــــامشࢫالتجرȋـــــــــــــةࢫللمنظمــــــــــــــةࢫكمـــــــــــــاࢫيؤكـــــــــــــدࢫأحــــــــــــــدࢫالمـــــــــــــؤلف؈نࢫ،ࢫإذنࢫɸـــــــــــــوࢫمؤشــــــــــــــرࢫ

 .المردوديةࢫכك؆فࢫأماناࢫوثقةࢫمنࢫنȘيجةࢫالȘشغيلࢫالمعتادة

    = المردوديةࡧالتجارʈة)2

        2  

التجارʈــــــــةࢫɸنـــــــــاࢫنȘيجــــــــةࢫالســـــــــنةࢫࢫالـــــــــرȋح،ࢫوتــــــــدرسࢫالمردوديـــــــــةـــــــــࢫتتحـــــــــددࢫالمردوديــــــــةࢫالتجارʈـــــــــةࢫɸنــــــــاࢫبɴســـــــــبةࢫɸــــــــامشࢫ

الصــــــــــافيةࢫمقارنـــــــــــةࢫبــــــــــرقمࢫכعمـــــــــــالࢫخــــــــــارجࢫالرســـــــــــمࢫأوࢫالضــــــــــرʈبةࢫوۂـــــــــــʏࢫمــــــــــنࢫالمؤشـــــــــــراتࢫالمɺمــــــــــةࢫࢭـــــــــــʏࢫتقيـــــــــــيمࢫأداءࢫ

  .المؤسسة

  : ـࢫومنࢫالمزاياࢫالكث؈فةࢫالۘܣࢫيحققɺاࢫحسابࢫالمردوديةࢫداخلࢫالمؤسسةࢫۂʏࢫ

                                                             
 2000دار النشر الریاض ، المملكة العربیة السعودیة ، " التحدیات الراھنة "سعید فرحات جمعة ، الأداء المالي لمنظمات الأعمال   1

  73ـ  73، ص 
  .189، ص  2004حمزة محمود الزبیدي ، التحلیل المالي ، تقیم الأداء ، والتنبؤ بالفشل ، مؤسسة الوراق للنشر والتوزیع ،   2
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  .والتعديلࢫوالتحس؈نـࢫإثارةࢫانȘباهࢫטدارةࢫللمجالاتࢫالۘܣࢫتحتاجࢫالمؤسسةࢫفٕڈاࢫللتوجيھࢫ1

ـــــــــعࢫالمؤشـــــــــــراتࢫالمɺمـــــــــــةࢫلتقيـــــــــــيمࢫالمــــــــــــديرʈنࢫبال؅فقيـــــــــــةࢫأوࢫȖعـــــــــــديلࢫالمواقـــــــــــعࢫأوࢫتبـــــــــــديلࢫالمســـــــــــؤول؈نࢫوكــــــــــــذلكࢫ2 ــــــــــــࢫوضــ

  .نظامࢫاݍݰوافز

  : ـࡧتركيبࡧالمردوديةࡧالتجارʈةࡧ

ـــــــــــࢫطالمـــــــــــاࢫنحـــــــــــنࢫبصـــــــــــددࢫاݍݰـــــــــــديثࢫعـــــــــــنࢫفعاليـــــــــــةࢫوكفـــــــــــاءةࢫالمـــــــــــواردࢫالمســـــــــــتخدمةࢫࢭـــــــــــʏࢫالȘشـــــــــــغيلࢫفـــــــــــيمكنࢫدراســـــــــــةࢫ ـ

  1: العلاقاتࢫالتاليةࢫ

1     
ா஻ாטستغلال	ʏטجماڲ	الفائض	

	رقم	כعمال	خارج	الرسم
          ×    

	رقم	כعمال	خارج	الرسم

احتياجات	تموʈل	الدورة	الȘشغيلية
  

  : ولذلكࢫعنࢫطرʈقࢫالفائضࢫمنࢫرأسࢫالمالࢫالعاملࢫوכصولࢫالتجارʈةࢫ

2  
୉୆୉	للاستغلال	ʏטجماڲ	الفائض	

	رقم	أعمال	خارج	الرسم
           ×      

	رقم	כعمال	خارج	الرسم

	رأس	المال	العامل
  

୉୆୉טستغلال	ʏטجماڲ	الفائض	

	رقم	כعمال	خارج	الرسم
3	                ×        

	رقم	כعمال	خارج	الرسم

	כصول 	اݍݨارʈة
  

  : بالنظرةࢫعڴʄࢫالتفاعلاتࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫالموܷݰةࢫآنفاࢫȖعتمدࢫالمردوديةࢫالتجارʈةࢫللمؤسسةࢫعڴʄࢫ

  " .سياساتࢫالȘسع؈فࢫ"ـࢫالɺامشࢫالتجاريࢫلرقمࢫכعمالࢫ1

دورانࢫالمخــــــــزونࢫ"ـــــــــࢫدرجــــــــةࢫومســــــــتوىࢫȖشــــــــغيلࢫاحتياجــــــــاتࢫرأسࢫالمــــــــالࢫالعامــــــــلࢫمع؄ــــــــفاࢫعٔڈــــــــاࢫȊســــــــرعةࢫالــــــــدورانࢫ2

  .سياساتࢫماليةࢫقص؈فةࢫכجل" الدفعࢫࢫالسلڥʏࢫ،ࢫحساباتࢫالقبضࢫوحسابات

  : تحليلࡧمعدلࡧالمردوديةࡧالماليةࡧ: ثانياࡧ

                                                             
  .77ـ  76سعید فرحات جمعة ، نفس المرجع السابق ، ص   1
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ــــــــࢫمــــــــنࢫالمؤشــــــــراتࢫالتحليليــــــــةࢫالمɺمــــــــةࢫࢭــــــــʏࢫتقيــــــــيمࢫأداءࢫالمؤسســــــــةࢫɸــــــــوࢫمعــــــــدلࢫالمردوديــــــــةࢫالماليــــــــةࢫ وليقــــــــʋسࢫɸــــــــذاࢫࢫ1ـ

المؤشـــــــرࢫكفـــــــاءةࢫטدارةࢫࢭـــــــʏࢫتحقيـــــــقࢫمردوديـــــــةࢫمـــــــنࢫاســـــــتغلالɺاࢫلأمـــــــوالࢫالمـــــــلاكࢫوقـــــــدرةࢫɸـــــــذهࢫכمـــــــوالࢫعڴـــــــʄࢫتوليـــــــدࢫ

  .כرȋاح

ــــــــࢫȖعۚــــــــܣࢫالمردوديــــــــةࢫالماليــــــــةࢫالقــــــــدرةࢫالكســــــــȎيةࢫأوࢫالرȋحيــــــــةࢫلــــــــرؤوسࢫכمــــــــوالࢫالمســــــــȘثمرةࢫلأنࢫواجɺْڈــــــــاࢫترتكــــــــزࢫعڴــــــــʄࢫ ـ

جنȎيـــــــةࢫ،ࢫدونࢫاعتبـــــــارࢫلاســـــــتخدامɺاࢫومـــــــنࢫثـــــــمࢫتأخـــــــذࢫمصـــــــادرࢫالتموʈـــــــلࢫالموزعـــــــةࢫبـــــــ؈نࢫمصـــــــادرࢫخاصـــــــةࢫومصـــــــادرࢫأ

  .ࢭʏࢫاݍݰسبانࢫɠلࢫماࢫيخصࢫالمساɸم؈نࢫأوࢫالملاكࢫبصفةࢫعامة

أيـــــــاࢫɠــــــاـنࢫالشـــــــɢلࢫالمعـــــــروضࢫلتقـــــــوʈمࢫالمردوديـــــــةࢫالماليـــــــةࢫفـــــــلاࢫيوجـــــــدࢫإلاࢫطـــــــرʈقت؈نࢫلݏݰســـــــابࢫإمـــــــاࢫقبـــــــلࢫالضـــــــرائبࢫ

فـــــــــاءةࢫرؤوسࢫכمـــــــــوالࢫ،ࢫȖســـــــــمحࢫɸـــــــــذهࢫالمردوديـــــــــةࢫبـــــــــاݍݰكمࢫعڴـــــــــʄࢫفعاليـــــــــةࢫوك) غالبـــــــــا(وإمـــــــــاࢫࢫȊعـــــــــدɸاࢫ) قبـــــــــلࢫجـــــــــدا(

  .اݍݵاصةࢫوخاصةࢫࢭʏࢫכجلࢫالطوʈل

  : ـࡧقياسࡧمعدلࡧالمردوديةࡧالماليةࡧ1

  : ـࢫɲسبةࢫالمردوديةࢫالماليةࢫبدلالةࢫכموالࢫاݍݵاصةࢫتكتبࢫكماࢫيڴʏࢫ

		نȘيجة	السنة		الصافية	

	כموال	اݍݵاصة
=   2.  100   ×       			المردودية	المالية

الواحـــــــــدࢫالمســــــــــȘثمرࢫمــــــــــنࢫقبـــــــــلࢫالمــــــــــلاكࢫأيࢫأنࢫالمعــــــــــدلࢫʇع؄ـــــــــفࢫعــــــــــنࢫرȋحيــــــــــةࢫɸـــــــــذاࢫالمعــــــــــدلࢫيقـــــــــʋسࢫرȋحيــــــــــةࢫالــــــــــدينارࢫ

טســـــــــȘثمارࢫالمتـــــــــاحࢫمـــــــــنࢫقبــــــــــلࢫالمـــــــــلاكࢫ،ࢫوɠلمـــــــــاࢫزادتࢫقيمــــــــــةࢫɸـــــــــذاࢫالمعـــــــــدلࢫɠلمـــــــــاࢫع؄ــــــــــفتࢫعـــــــــنࢫكفـــــــــاءةࢫטدارةࢫࢭــــــــــʏࢫ

اســـــــتغلالࢫأســـــــواقࢫالمـــــــلاكࢫلضـــــــمانࢫعائـــــــدࢫمرعـــــــۜܣࢫلɺـــــــمࢫإنࢫأɸميـــــــةࢫɸـــــــذهࢫالɴســـــــبةࢫࢭـــــــʏࢫالتحليـــــــلࢫالمـــــــاڲʏࢫت؄ـــــــفزࢫمـــــــنࢫ

رجــــــــــــالࢫכعمـــــــــــــالࢫأنࢫيتحملــــــــــــواࢫالمخــــــــــــاطرࢫإلاࢫإذاࢫاعتقــــــــــــدواࢫأنࢫجɺــــــــــــودɸمࢫســـــــــــــتعودࢫࢫتأكيــــــــــــدࢫأنࢫالمســــــــــــȘثمرʈنࢫمــــــــــــن

  .بمɢافأةࢫɠافيةࢫومستمرةࢫتأخذࢫشɢلࢫالرȋح

  : الدائمةࡧ) اݍݵاصة(ـࡧɲسبةࡧالمردوديةࡧالماليةࡧبدلالةࡧכموالࡧ

                                                             
  .191حمزة محمود الزبیدي ، نفس المرجع السابق ، ص   1
  99بوطغان حنان ، نفس المرجع السابق ، ص   2
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  1: ـࢫمنࢫالمɺمࢫمعرفةࢫمردوديةࢫכموالࢫذاتࢫالمدىࢫالبعيدࢫللمؤسسةࢫوالۘܣࢫȖعطيࢫعڴʄࢫالمعدلࢫالتاڲʏࢫ

  

  .ـࢫالفوائدࢫتمثلࢫأجرࢫالمقرض؈ن

  .ـࢫכرȋاحࢫالصافيةࢫتمثلࢫכجلࢫالمحتملࢫعڴʄࢫمقدميࢫכموالࢫاݍݵاصة

  : ـࡧتركيبةࡧالمردوديةࡧالماليةࡧ2

ــــــــــــاتࢫأساســــــــــــــيةࢫللتحليــــــــــــــلࢫأوࢫࢫثــــــــــــــلاثࢫسياســــــــــــــاتࢫ ــــــــــــــࢫالمردوديــــــــــــــةࢫالماليــــــــــــــةࢫللمؤسســــــــــــــةࢫتتحقــــــــــــــقࢫعڴــــــــــــــʄࢫثــــــــــــــلاثࢫتركيبــ

  : أساسية

	نȘيجة	السنة

	رقم	כعمال	خارج	الضرʈبة
=    ×     	المردودية	المالية

	رقم	כعمال	خارج	الرسم

	مجموع	כصول 
     ×     	

	مجموع	כصول 

	כموال	اݍݵاصة
          

  وزنࢫالديونࢫ   مردوديةࢫتجارʈةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫدورانࢫכصولࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ                                  

  3الɴسبةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ                       2الɴسبةࢫ                           1الɴسبةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ                                   

ــــبةࡧ ــ ــ ــــــــبةࢫتقـــــــــــدمࢫكلاســـــــــــيكياࢫالɺـــــــــــامشࢫالصـــــــــــاࢭʏࢫللمؤسســـــــــــةࢫ) : السياســـــــــــاتࢫالتجارʈـــــــــــة(تمثـــــــــــلࢫࢫ: 1الɴســـ ɸـــــــــــذهࢫالɴســـ

الــــــــــــذيࢫيحــــــــــــددࢫالسياســــــــــــةࢫالتجارʈــــــــــــةࢫمثــــــــــــلࢫمصــــــــــــطݏݳࢫالســــــــــــعرࢫ،ࢫالɺــــــــــــامشࢫيأخــــــــــــذࢫايضــــــــــــاࢫࢭــــــــــــʏࢫاݍݰســــــــــــابࢫمɢانــــــــــــةࢫ

  .ؤسسةࢫمنࢫالمنافسةࢫࢭʏࢫالسوقࢫعڴʄࢫالسلعࢫواݍݵدماتࢫوالمنتجاتࢫالۘܣࢫتقومࢫبإنتاجɺاالم

ــــبةࡧ ــ ــ ــࡧالɴســ ــ ــ ــ ــ ɸــــــــــذهࢫالɴســــــــــبةࢫتقــــــــــدمࢫمعــــــــــدلࢫدورانࢫכصــــــــــولࢫالــــــــــذيࢫيوܷـــــــــــݳࢫ) : السياســــــــــاتࢫטنتاجيــــــــــة(تمثــــــــــلࢫࢫ: 2ـ

الفعاليــــــــــــةࢫטنتاجيــــــــــــةࢫللمؤسســــــــــــة،ࢫمـــــــــــــنࢫأجــــــــــــلࢫواحــــــــــــدࢫدينـــــــــــــارࢫجزائــــــــــــريࢫلــــــــــــرأسࢫالمـــــــــــــالࢫالمســــــــــــȘثمرࢫالــــــــــــدائمࢫعڴـــــــــــــʄࢫ

ـــــــــمࢫכعمـــــــــــــــــالࢫمحقـــــــــــــــــقࢫ؟ࢫɸـــــــــــــــــذاࢫالمعـــــــــــــــــدلࢫʇســـــــــــــــــمحࢫبمقارنـــــــــــــــــةࢫاݍݵيـــــــــــــــــاراتࢫالصـــــــــــــــــناعيةࢫالمبيعـــــــــــــــــاتࢫكـــــــــــــــــمࢫ مـــــــــــــــــنࢫرقــــــــ
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ɸـــــــــذهࢫ) : سياســـــــــةࢫالتموʈـــــــــلࢫ(تمثـــــــــلࢫ:  3الɴســـــــــبةࢫ.والتكنولوجيـــــــــةࢫالمؤسســـــــــةࢫالمتواجـــــــــدةࢫࢭـــــــــʏࢫنفـــــــــسࢫفـــــــــرعࢫالɴشـــــــــاط

ـــــــــبةࢫتحــــــــــددࢫالتموʈـــــــــــلࢫبالɴســــــــــبةࢫللمؤسســـــــــــةࢫوȋــــــــــأك؆فࢫدقــــــــــةࢫنقـــــــــــʋسࢫمعــــــــــدلࢫمديونيـــــــــــةࢫالمؤسســــــــــةࢫراسࢫالمـــــــــــالࢫ الɴسـ

المـــــــــالࢫاݍݵـــــــــاصࢫوالـــــــــديونࢫ،ࢫوعليـــــــــھࢫȖســـــــــمحࢫɸـــــــــذهࢫالɴســـــــــبةࢫبمعرفـــــــــةࢫمـــــــــدىࢫنجاعـــــــــةࢫࢫالمســـــــــȘثمرࢫيتɢـــــــــونࢫمـــــــــنࢫراس

  .المؤسسةࢫࢭʏࢫاختيارɸاࢫلسياسةࢫماليةࢫمعينةࢫȖسمحࢫلɺاࢫبȘܦݨيلࢫمستوىࢫمع؈نࢫمنࢫالنمو

  .المردوديةࡧالماليةࡧ) : 6.1(الشɢلࡧرقمࡧ

  تتوقفࢫعڴʄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

  

  

  

  

  

 

ــــدرࡧ ــ ـــابࢫ،ࢫتحڴـــــــــʏࢫالمنطـــــــــقࢫالمـــــــــاڲʏࢫلنمـــــــــوࢫالمؤسســـــــــاتࢫטقتصـــــــــاديةࢫࢫ:المصـــ قـــــــــدريࢫعبـــــــــدࢫالمجيـــــــــدࢫ،ࢫداديࢫعبـــــــــدࢫالوɸــــــ

ࢫ09،ــــــــــــࢫ08كأســـــــــــلوبࢫلتقيـــــــــــيمࢫכداءࢫالمـــــــــــاڲʏࢫالمـــــــــــؤتمرࢫالعل׿ـــــــــــܣࢫالـــــــــــدوڲʏࢫحـــــــــــولࢫالمتم؈ـــــــــــقࢫللمنظمـــــــــــاتࢫواݍݰɢومـــــــــــاتࢫ،ࢫ

  .ɠ522ليةࢫاݍݰقوقࢫوالعلومࢫטقتصاديةࢫ،ࢫجامɺعةࢫورقلةࢫ،ࢫصࢫࢫ2005مارسࢫ

  : المردوديةࡧטقتصاديةࡧتحليلࡧمعدلࡧ: ثالثاࡧ

مـــــــــنࢫ(اســـــــــȘبعادࢫأثـــــــــرࢫالتموʈــــــــلࢫכجنۗـــــــــܣࢫࢫ1ـــــــــࢫإنࢫالفكـــــــــرةࢫالرئʋســــــــيةࢫلتقـــــــــديرࢫوتحليـــــــــلࢫالمردوديــــــــةࢫטقتصـــــــــاديةࢫۂــــــــʏࢫ

  .ࢭʏࢫכجل؈نࢫالمتوسطࢫوالطوʈل) الغ؈ف
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 .منࢫخلالࢫالɺامش

الفعاليةࢫטنتاجيةࢫللمؤسسةࢫوتقاسࢫ

 بدورانࢫכصلࢫ

الɺيɢلࢫالماڲʏࢫللمؤسسةࢫبواسطةࢫ

 )معدلࢫטستدانة( اليةالرافعةࢫالم
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ــــــــــــــࢫࢭـــــــــــــʏࢫالمفɺــــــــــــــومࢫالشـــــــــــــاملࢫللرقابــــــــــــــةࢫטدارʈـــــــــــــةࢫتلعـــــــــــــبࢫالمردوديــــــــــــــةࢫטقتصـــــــــــــاديةࢫدوراࢫأساســــــــــــــياࢫࢭـــــــــــــʏࢫتقــــــــــــــوʈمࢫأداءࢫ

  .المؤسسة

  :عدلࡧالمردوديةࡧטقتصاديةࡧمـࡧقياسࡧ1

  : ـࢫتفسرࢫالمردوديةࢫטقتصاديةࢫبواسطةࢫɲسبࢫمعينةࢫأɸمɺاࢫࢫ

  .ـࢫيمكنࢫمقارنةࢫالرȋحࢫقبلࢫכعباءࢫالماليةࢫعڴʄࢫטصولࢫטقتصادية

  

  : ـࢫيمكنࢫمقارنةࢫالرȋحࢫالصاࢭʏࢫإڲʄࢫכصولࢫטقتصاديةࢫ

  

  1.لمواردɸمࢫטجماليةࢫɸذاࢫالمعدلࢫʇعرفࢫأوࢫʇشرحࢫالمس؈فينࢫࢭʏࢫاستخدامɺمࢫ

  وɲستعملࢫأيضاࢫبالمساواةࢫ

     

  : وعندماࢫٮڈتمࢫبالمردوديةࢫטقتصاديةࢫمنࢫوجɺةࢫنظرࢫالمساɸم؈نࢫࢭʏࢫرأسࢫالمالࢫتحسبࢫإذنࢫبالمعدلࢫالتاڲʏࢫ
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  : ـࢫحسابࢫالمردوديةࢫטقتصاديةࢫטجماليةࢫيقاسࢫبمجموعةࢫمنࢫالمخرجاتࢫالفرديةࢫטجماليةࢫبالمعدلࢫالتاڲʏࢫ

  

ـــــــاسࢫכداءࢫטقتصـــــــــاديࢫللمؤسســــــــــةࢫوȋتحليـــــــــلࢫومقارنــــــــــةࢫمختلــــــــــفࢫـــــــــــࢫومنــــــــــ ھࢫȖســـــــــمحࢫالمردوديــــــــــةࢫטقتصـــــــــاديةࢫبقيـــ

اســــــــــتعمالاتࢫراسࢫالمــــــــــالࢫالمتــــــــــاحࢫأوࢫالممكــــــــــنࢫاݍݵرڊــــــــــʏࢫ،ࢫوتبــــــــــ؈نࢫالتمــــــــــوʈلاتࢫاݍݨديــــــــــدةࢫالمتوســــــــــطةࢫالمطــــــــــورةࢫكمــــــــــاࢫ

  .أنࢫمعدلࢫالمردوديةࢫטقتصاديةࢫتب؈نࢫلناࢫدرجةࢫالمخاطرࢫالمقابلةࢫبالɴسبةࢫللمؤسسة

  : بةࡧالمردوديةࡧטقتصاديةࡧـࡧتركي2

ــــــــــــــةࢫטقتصـــــــــــــــــــاديةࢫب؅فكيبـــــــــــــــــــةࢫɸـــــــــــــــــــامشࢫنȘيجـــــــــــــــــــةࢫטســـــــــــــــــــتغلالࢫومعـــــــــــــــــــدلࢫدورانࢫטصـــــــــــــــــــولࢫ Ȗشـــــــــــــــــــرحࢫɸنـــــــــــــــــــاࢫالمردوديـــــ

  .טقتصاديةࢫ

         

  

כوڲʄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالɴسبةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

                                                                                                           الɴسبةࢫالثانيةࢫ

ــــʄࡧ ــــبةࡧכوڲــ ــࡧالɴســ ــ ــ ۂــــــʏࢫɲســــــبةࢫالɺــــــامشࢫيحــــــددࢫالســـــــلوكࢫכك؆ــــــفࢫأوࢫכقــــــلࢫرȋحيــــــةࢫلمبيعــــــاتࢫالمؤسســــــةࢫʇعۚــــــܣࢫرقـــــــمࢫࢫ:ـ

  .أعمالࢫالتجاريࢫɸذاࢫʇعۚܣࢫفعاليْڈاࢫالتجارʈةࢫحيثࢫأنࢫرقمࢫכعمالࢫيجلبࢫالزȋائنࢫ

ــــةࡧ ــ ــــبةࡧالثانيـ ــ ــࡧالɴسـ ــ ــ ۂـــــــʏࢫɲســـــــبةࢫدورانࢫכɲشـــــــطةࢫטقتصـــــــاديةࢫتكتـــــــبࢫبتـــــــدفقࢫرقـــــــمࢫכعمـــــــالࢫالمســـــــ؈فࢫعڴــــــــʄࢫرأسࢫࢫ:ــ

المعطــــــــــيࢫفالتحليـــــــــــلࢫيبحــــــــــثࢫࢭـــــــــــʏࢫالنظــــــــــرࢫإڲـــــــــــʄࢫفعاليــــــــــةࢫالمؤسســـــــــــةࢫعڴــــــــــʄࢫاســـــــــــتعمالɺاࢫالفعـــــــــــالࢫالمــــــــــالࢫטقتصـــــــــــاديࢫ

  .لمواردɸاࢫטنتاجيةࢫوعڴʄࢫتحوʈلࢫرأسࢫمالɺاࢫטقتصاديࢫإڲʄࢫرقمࢫכعمالࢫ
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  : تركيبةࢫالمردوديةࢫטقتصاديةࢫبدلالةࢫفائضࢫטستغلالࢫטجماڲʏࢫࢫ2.2

دࢫعڴــــــʄࢫميɢـــــــان؈قمࢫوɸــــــوࢫحاصـــــــلࢫرقــــــمࢫכعمـــــــالࢫـــــــࢫȖشــــــرحࢫالمردوديـــــــةࢫטقتصــــــاديةࢫبواســـــــطةࢫمعــــــدلࢫכصـــــــولࢫوȖعتمــــــ

  .وɸامشࢫالنȘيجةࢫ

  

 الɴسبةࢫכوڲʄࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫالɴسبةࢫالثانيةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ                              

                             

ــــʄࡧ ــ ــ ــــبةࡧטوڲــ ــ ــ تمثــــــــــلࢫɲســــــــــبةࢫالɺــــــــــامشࢫטجمــــــــــاڲʏࢫعــــــــــنࢫالمبيعــــــــــاتࢫأوࢫرقــــــــــمࢫכعمــــــــــالࢫفɺــــــــــذهࢫالɴســــــــــبةࢫضــــــــــعيفةࢫࢫ:الɴســ

  .بالɴسبةࢫللɴشاطاتࢫالتجارʈةࢫذاتࢫالتوزʉعࢫالواسع

ــــةࡧ ــ ــــبةࡧالثانيـ ــ ــࡧالɴسـ ــ ــ تمثـــــــلࢫɲســـــــبةࢫدورانࢫכصـــــــولࢫ،ࢫوتɢــــــــونࢫɸـــــــذهࢫالɴســـــــبةࢫضـــــــعيفةࢫࢭـــــــʏࢫحالـــــــةࢫوســـــــائلࢫטنتــــــــاجࢫࢫ:ــ

ʄالۘܣࢫتدلࢫعڴ :  

  .ـࢫاسȘثماراتࢫܷݵمةࢫغ؈فࢫمستغلة1

  .سȘثماراتࢫعاطلةـࢫا2

  .ـࢫاسȘثماراتࢫغ؈فࢫمنتجة3
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  : خلاصةࡧالفصلࡧכولࡧ

ـــــــࢫȖعت؄ـــــــفࢫالمردوديـــــــةࢫالماليـــــــةࢫعـــــــنࢫمـــــــدىࢫكفـــــــاءةࢫɲشـــــــاطࢫالمؤسســـــــةࢫטقتصـــــــاديةࢫومـــــــدىࢫقـــــــدرٮڈاࢫعڴـــــــʄࢫخلـــــــقࢫنȘيجـــــــةࢫ ـ

الۘــــــــــــــܣࢫ) כمــــــــــــــوالࢫاݍݵاصــــــــــــــة(تɢــــــــــــــونࢫعڴــــــــــــــʄࢫࢫقــــــــــــــدرࢫأɸميــــــــــــــةࢫالمــــــــــــــواردࢫالماليــــــــــــــةࢫ) نȘيجــــــــــــــةࢫالســــــــــــــنةࢫالماليــــــــــــــةࢫ(إيجابيــــــــــــــةࢫ

اݍݰصــــــولࢫعلٕڈــــــاࢫخــــــلالࢫف؅ــــــفةࢫمعينــــــةࢫ،ࢫغالبــــــاࢫتɢــــــونࢫࢭــــــʏࢫســــــنةࢫماليــــــةࢫواحــــــدةࢫوقيامɺــــــاࢫيɢــــــونࢫࢫاســــــتعملتࢫȊغــــــرض

  . خلالࢫالمقارنةࢫب؈نࢫالنȘيجةࢫوالموارد

ـــــــرɸاࢫࢭــــــــــــʏࢫالنȘيجــــــــــــةࢫوכمــــــــــــوالࢫاݍݵاصــــــــــــةࢫبحيــــــــــــثࢫ ــــــــــدداتࢫטساســــــــــــيةࢫللمردوديــــــــــــةࢫالماليــــــــــــةࢫفــــــــــــيمكنࢫحصـــــ أمــــــــــــاࢫالمحــ

ـــــةࢫمراقبـــــــةࢫتطورɸـــــــاࢫوتوجٕڈɺـــــــاࢫنحـــــــوࢫأمثـــــــلࢫالمســــــتوʈاتࢫالممكنـــــــ ةࢫأنࢫيـــــــتمࢫالـــــــتحكمࢫجيـــــــداࢫࢭـــــــʏࢫتطـــــــورࢫتتطلــــــبࢫعمليــ

  .ɸاتھࢫالمحدداتࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈فࢫوالمتوسطࢫوالطوʈل
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  : تمɺيدࡧ

ــــــــࢫتمثــــــــلࢫمعــــــــاي؈فࢫالمحاســــــــبةࢫالدوليــــــــةࢫمجموعــــــــةࢫمــــــــنࢫالقواعــــــــدࢫالمحاســــــــȎيةࢫيــــــــتمࢫטتفــــــــاقࢫعلٕڈــــــــاࢫالتعــــــــارفࢫعڴــــــــʄࢫࢫࢫ ـ

ــــــــاتࢫࢭـــــــــــʏࢫقيــــــــــــاسࢫالعمليـــــــــــاتࢫوכحــــــــــــداثࢫوالظــــــــــــروفࢫ ــــــــــتخدامɺاࢫكمرشــــــــــــدࢫأسا؟ـــــــــــۜܣࢫلتحقيــــــــــــقࢫتجـــــــــــاɲسࢫالمعاݍݨــــ اسـ

ليــــــــــةࢫالۘــــــــــܣࢫتــــــــــؤثرࢫعڴــــــــــʄࢫالمركــــــــــزࢫالمــــــــــاڲʏࢫللكيــــــــــانࢫونتــــــــــائجࢫأعمالــــــــــھࢫ،ࢫوٮڈــــــــــدفࢫإڲــــــــــʄࢫانتــــــــــاجࢫمعلومــــــــــاتࢫذاتࢫجــــــــــودةࢫعا

ڈـــــــــاࢫتصـــــــــدرࢫ ــــاي؈فࢫالمحاســـــــــبةࢫالدوليـــــــــةࢫغ؈ـــــــــفࢫملزمـــــــــةࢫلɢوٰ وإيصـــــــــالɺاࢫإڲـــــــــʄࢫכطـــــــــرافࢫالمســـــــــتفيدةࢫمٔڈـــــــــاࢫ،ࢫورغـــــــــمࢫأنࢫمعـــــ

عــــــــنࢫɸيئــــــــاتࢫوتنظيمــــــــاتࢫمɺنيــــــــةࢫ،ࢫفمنــــــــذࢫظɺورɸــــــــاࢫاتجɺــــــــتࢫمعظــــــــمࢫالــــــــدولࢫطواعيــــــــةࢫإڲــــــــʄࢫتطبيقɺــــــــاࢫأوࢫمحاولــــــــةࢫ

  : حوࢫالتاڲʏࢫالتوفيقࢫبئڈاࢫوȋ؈نࢫمعاي؈فɸاࢫالمحليةࢫ،ࢫومنࢫɸٔڈاࢫقمناࢫبتقسيمࢫɸذاࢫالفصلࢫعڴʄࢫالن

  .ماɸيةࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالدولية: ـࢫالمبحثࢫכولࢫ

  .المنظماتࢫالۘܣࢫاسْڈدفتࢫوضعࢫتحس؈نࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫ: ـࢫالمبحثࢫالثاɲيࢫ

  .المعاي؈فࢫالدوليةࢫوتأث؈فاٮڈاࢫعڴʄࢫالمردوديةࢫالمالية: ـࢫالمبحثࢫالثالثࢫ
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   IFRS / IASدوليةࡧماɸيةࡧمعاي؈فࡧالمحاسبةࡧال: المبحثࡧכولࡧ

  .ɲشأةࡧوتطورࡧمعاي؈فࡧالمحاسبةࡧالدولية: المطلبࡧכولࡧ

لقــــــــــــدࢫألزمــــــــــــتࢫالتطــــــــــــوراتࢫטقتصــــــــــــاديةࢫالدوليــــــــــــةࢫاݍݰاصــــــــــــلةࢫࢭــــــــــــʏࢫɠافــــــــــــةࢫالميــــــــــــادينࢫإڲــــــــــــʄࢫضــــــــــــرورةࢫوضــــــــــــعࢫمعــــــــــــاي؈فࢫ

محاســـــــȎيةࢫدوليـــــــةࢫ،ࢫوذلـــــــكࢫمـــــــنࢫأجـــــــلࢫتنظـــــــيمࢫالممارســـــــةࢫالمحاســـــــȎيةࢫوتصـــــــɴيفࢫالبيانـــــــاتࢫالماليـــــــةࢫبالإضـــــــافةࢫإڲـــــــʄࢫ

ماليـــــــــــةࢫتتح؈ـــــــــــقࢫبالشـــــــــــفافيةࢫوتنظـــــــــــيمࢫعمليـــــــــــاتࢫטفصـــــــــــاحࢫالمـــــــــــاڲʏࢫووضـــــــــــعࢫتقـــــــــــارʈرࢫوȖعـــــــــــدࢫالمعـــــــــــاي؈فࢫوضـــــــــــعࢫقـــــــــــوائمࢫ

المحاســـــــــــȎيةࢫأداةࢫتـــــــــــنظمࢫالعمـــــــــــلࢫالمـــــــــــاڲʏࢫوالمحاســـــــــــۗܣࢫوذلـــــــــــكࢫلمحاولـــــــــــةࢫإيجـــــــــــادࢫنـــــــــــوعࢫمـــــــــــنࢫالتوفيـــــــــــقࢫبـــــــــــ؈نࢫمصـــــــــــاݍݳࢫ

المســــــــتخدم؈نࢫمــــــــنࢫالمعلومــــــــاتࢫالماليــــــــةࢫوالمحاســــــــȎيةࢫعڴــــــــʄࢫحــــــــدࢫســــــــواءࢫوʈــــــــتمࢫتطبيــــــــقࢫمعــــــــاي؈فࢫالمحاســــــــبةࢫالدوليــــــــةࢫ

ʏيجـــــــــةࢫلأبحـــــــــاثࢫودراســــــــاتࢫقامـــــــــتࢫ٭ڈـــــــــاࢫنخبــــــــةࢫمـــــــــنࢫخ؄ـــــــــفاءࢫࢫࢭــــــــȘـــــــــذهࢫالمعــــــــاي؈فࢫكنɸمختلـــــــــفࢫالقطاعــــــــاتࢫ،ࢫوجـــــــــاءتࢫ

المحاســــــــــبةࢫوالتــــــــــدقيقࢫعڴــــــــــʄࢫالصــــــــــعيدࢫالعــــــــــال׿ܣࢫلقــــــــــدࢫتــــــــــمࢫتبۚــــــــــܣࢫجملــــــــــةࢫمــــــــــنࢫالمعــــــــــاي؈فࢫࢫوלجــــــــــراءاتࢫالمحاســــــــــȎيةࢫ

اتࢫإلاࢫأنࢫɸــــــــــــذهࢫالمبــــــــــــادئࢫلقيــــــــــــتࢫانتقــــــــــــاد) GAAP(أطلــــــــــــقࢫعلٕڈــــــــــــاࢫاســــــــــــمࢫالمبــــــــــــادئࢫالمحاســــــــــــȎيةࢫوالمتعــــــــــــارفࢫعلٕڈــــــــــــاࢫ

كث؈ـــــــفةࢫوأثـــــــارتࢫجـــــــدلࢫكب؈ـــــــفࢫحولɺـــــــاࢫ،ࢫورغـــــــمࢫذلـــــــكࢫيـــــــرىࢫمجمـــــــلࢫالمحاســـــــب؈نࢫوأعضـــــــاءࢫالمجتمـــــــعࢫالمـــــــاڲʏࢫإلٕڈـــــــاࢫبأٰڈـــــــاࢫ

  ɠ.1انتࢫذاتࢫفائدةࢫكب؈فةࢫعڴʄࢫمرࢫالعصور 

نȘيجــــــةࢫلاتفــــــاقࢫتــــــمࢫبــــــ؈نࢫالɺيئــــــاتࢫࢫ1973ࢭــــــʏࢫســــــنةࢫ) IASC(لقــــــدࢫتــــــمࢫȖشــــــكيلࢫݍݨنــــــةࢫالمعــــــاي؈فࢫالمحاســــــȎيةࢫالدوليــــــةࢫ

فالياࢫ،ࢫكنـــــــــــداࢫ،ࢫفرɲســـــــــــاࢫ،ࢫألمانيـــــــــــاࢫ،ࢫاليابـــــــــــانࢫ،ࢫالمكســـــــــــيكࢫ،ࢫɸولنـــــــــــداࢫ،ࢫدول،ࢫɸمـــــــــــاࢫأســـــــــــ؅) 10(المɺنيـــــــــــةࢫࢭـــــــــــʏࢫعشـــــــــــرࢫ

وصـــــــلࢫعـــــــددࢫالɺيئـــــــاتࢫالمɺنيـــــــةࢫࢫ2000المملكـــــــةࢫالمتحـــــــدةࢫ،ࢫايرلنـــــــداࢫ،ࢫوالولايـــــــاتࢫالمتحـــــــدةࢫכمرʈكيـــــــةࢫ،ࢫحۘـــــــܢࢫعـــــــامࢫ

  2. دولةࢫɸ104يئةࢫتɴت׿ܣࢫإڲʄࢫࢫ150الۘܣࢫتمثلࢫݍݨنةࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫعندࢫ

المبـــــــــــادئࢫالمحاســـــــــــȎيةࢫوالɺـــــــــــدفࢫכسا؟ـــــــــــۜܣࢫلɺـــــــــــذهࢫالɺيئـــــــــــةࢫɸـــــــــــوࢫاعـــــــــــدادࢫمعـــــــــــاي؈فࢫࢫوٮڈـــــــــــتمࢫɸـــــــــــذهࢫالݏݨنـــــــــــةࢫبتوحيـــــــــــدࢫࢫ

ـــــــذࢫȊعـــــــــــ؈نࢫטعتبـــــــــــارࢫعنـــــــــــدࢫتقـــــــــــديمɺاࢫللقـــــــــــوائمࢫالماليـــــــــــةࢫوالعمـــــــــــلࢫȊشـــــــــــɢلࢫالعـــــــــــامࢫتطـــــــــــوʈرࢫࢫوتوافـــــــــــقࢫ محاســـــــــــȎيةࢫتأخــــ

כنظمـــــــةࢫوالمعـــــــاي؈فࢫالمحاســـــــȎيةࢫعڴـــــــʄࢫالمســـــــتوىࢫوالɺيئـــــــاتࢫࢭـــــــʏࢫوضـــــــعࢫوتأســـــــʋسࢫالمعـــــــاي؈فࢫالمحاســـــــȎيةࢫالدوليـــــــةࢫومـــــــنࢫ
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واعتمـــــــــــدتࢫبصـــــــــــفةࢫأساســـــــــــيةࢫ) EES(داولࢫכوراقࢫالماليـــــــــــةࢫࢭـــــــــــʏࢫالولايـــــــــــاتࢫالمتحـــــــــــدةࢫכمرʈكيـــــــــــةࢫأبرزɸـــــــــــاࢫɸيئـــــــــــةࢫتـــــــــــ

كمــــــــــاࢫʇســــــــــاɸمࢫالمعɺــــــــــدࢫכمرɢʈــــــــــيࢫللمحاســــــــــب؈نࢫ) FASB(وࢫ) AICPA(عڴــــــــــʄࢫالمعــــــــــاي؈فࢫالمحاســــــــــȎيةࢫالۘــــــــــܣࢫيطلــــــــــقࢫعلٕڈــــــــــاࢫ

ࢭـــــــــʏࢫإعـــــــــدادࢫالمعـــــــــاي؈فࢫفقـــــــــدࢫعمـــــــــلࢫعڴـــــــــʄࢫاɲشـــــــــاءࢫمجلـــــــــسࢫمبـــــــــادئࢫالمحاســـــــــبةࢫ،ࢫوقـــــــــدࢫشـــــــــاركࢫ) AICPA(القـــــــــانوني؈نࢫ

،ࢫࢫ1984ࢭــــــــʏࢫوضــــــــعࢫɸــــــــذهࢫالمعــــــــاي؈فࢫࢫوɠـــــــاـنࢫذلــــــــكࢫࢭــــــــʏࢫســــــــنةࢫ) GASB(يضــــــــاࢫمجلــــــــسࢫمعــــــــاي؈فࢫࢫالمحاســــــــبةࢫاݍݰɢوميــــــــةࢫأ

ـــــــرىࢫࢭـــــــــʏࢫɸـــــــــذهࢫالعمليـــــــــةࢫكمعɺـــــــــدࢫالمحاســـــــــب؈نࢫטدارʈـــــــــ؈نࢫ ومعɺـــــــــدࢫالمـــــــــديرʈنࢫ) IMA(وشـــــــــاركتࢫأيضـــــــــاࢫمنظمـــــــــاتࢫأخــ

ــــــــــــسࢫمعــــــــــــــاي؈فࢫمحاســـــــــــــــبةࢫالتɢــــــــــــــاليفࢫכمرɢʈــــــــــــــيࢫ) FEI(المــــــــــــــالي؈نࢫ بالإضــــــــــــــافةࢫإڲــــــــــــــʄࢫمصـــــــــــــــݏݰةࢫ) CASB(وكــــــــــــــذلكࢫمجلــ

لتحققــــــــتࢫالمعـــــــاي؈فࢫالمحاســــــــȎيةࢫالدوليـــــــةࢫتطـــــــورࢫمݏݰــــــــوظࢫوɠــــــاـنࢫذلــــــــكࢫنȘيجـــــــةࢫجɺــــــــودࢫ) RIA(الضـــــــرائبࢫالفدراليـــــــةࢫ

وعمـــــــلࢫالݏݨـــــــانࢫالۘـــــــܣࢫســـــــɺرتࢫعڴـــــــʄࢫتطـــــــوʈرࢫالمعـــــــاي؈فࢫعڴـــــــʄࢫالمســـــــتوىࢫالـــــــدوڲʏࢫحۘـــــــܢࢫتلقـــــــىࢫقبـــــــولࢫلـــــــدىࢫفئـــــــةࢫمعـــــــديࢫ

حاســــــــــȎيةࢫالقـــــــــوائمࢫالماليــــــــــةࢫومســـــــــتخدمٕڈاࢫوذلــــــــــكࢫمـــــــــنࢫخــــــــــلالࢫتقــــــــــديمࢫاق؅فاحـــــــــاتࢫجديــــــــــدةࢫلتطـــــــــوʈرࢫالممارســــــــــةࢫالم

   1.المالية

  .مفɺومࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدوليةࡧ: المطلبࡧالثاɲيࡧ

  : ـࢫإنࢫللمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالدوليةࢫȖعارʈفࢫمتعددةࢫنذكرࢫمٔڈاࢫךنࢫ

ــــةࡧ1 ــ ــ ــ ــ ــــȎيةࡧالدوليــ ــ ــ ــ ــ ــاي؈فࡧࡧالمحاسـ ــ ــ ــ ــ ــ ــࡧالمعـ ــ ــ ــ ــ ــ ۂـــــــــــــʏࢫأدواتࢫالقيـــــــــــــاسࢫالمحاســـــــــــــȎيةࢫالمســــــــــــــتخدمةࢫࢭـــــــــــــʏࢫمجـــــــــــــالࢫטفصــــــــــــــاحࢫࢫࢫ:ــ

لمعظــــــــــــمࢫכطــــــــــــرافࢫالمســــــــــــتخدمةࢫوالمســــــــــــتفيدةࢫمــــــــــــنࢫالقــــــــــــوائمࢫوالتقيــــــــــــيمࢫالمحاســــــــــــۗܣࢫوۂــــــــــــʏࢫتحظــــــــــــىࢫبقبــــــــــــولࢫعــــــــــــامࢫ

  2.المالية

ــــةࡧ2 ــــȎيةࡧالدوليـــ ــ ــاي؈فࡧالمحاسـ ــ ــ ــࡧالمعـ ــ ۂـــــــʏࢫتلـــــــكࢫالمعـــــــاي؈فࢫوالتفســـــــ؈فاتࢫالۘـــــــܣࢫتصـــــــدرࢫعـــــــنࢫمجلـــــــسࢫمعـــــــاي؈فࢫالمحاســـــــبةࢫࢫ:ــــ

  3.الدولية

                                                             
  .69ـ  68فارس جمیل الصوفي ، نفس المرجع السابق ، ص   1
  .48، ص  2006جامعة عین الشمس ، بدون طبعة ، " المعاییر المحاسبیة المصریة ومشكلات التطبیق" محمود محمد عبد ربھ ،   2
مذكرة شھادة الماجیستر ، تخصص " المعالجة المحاسبیة للأدوات المالیة نفي ظل معاییر المحاسبة الدولیة " شالور وسام ،   3

  .23، ص  2011ـ  2010دراسات مالیة ومحاسبیة معمقة ، جامعة فرحات عباس سطیف ، 
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ــــةࡧ3 ــ ــــȎيةࡧالدوليــ ــ ــاي؈فࡧالمحاســـ ــ ــ ــࡧالمعــ ــ ــ ــ ۂـــــــــʏࢫقواعــــــــدࢫيـــــــــتمࢫاعتمادɸــــــــاࢫمــــــــنࢫطـــــــــرفࢫمؤسســــــــاتࢫכعمـــــــــالࢫعنــــــــدࢫاعـــــــــدادࢫࢫ:ـ

القـــــــوائمࢫالماليــــــــةࢫ،ࢫوȖشـــــــملࢫالمعــــــــاي؈فࢫوالقواعـــــــدࢫالوصــــــــفيةࢫوالتوجٕڈـــــــاتࢫاللازمــــــــةࢫالۘـــــــܣࢫتتعلــــــــقࢫȊعـــــــدةࢫموضــــــــوعاتࢫ

ـــــــــاسࢫوالتقيــــــــــــــيمࢫوالعـــــــــــــــرضࢫوלفصــــــــــــــاحࢫࢫ،ࢫوɸـــــــــــــــذهࢫ ٮڈــــــــــــــمࢫالمحاســــــــــــــبةࢫالدوليـــــــــــــــةࢫȊشــــــــــــــɢلࢫعــــــــــــــامࢫ،ࢫوȋـــــــــــــــالأخصࢫالقيـــــ

ڈــــــــــــاࢫوالۘــــــــــــܣࢫȖشــــــــــــملࢫالمعــــــــــــاي؈فࢫالمحاســــــــــــȎيةࢫȖعت؄ــــــــــــفࢫكمرشــــــــــــدࢫأسا؟ــــــــــــۜܣࢫلتحقيــــــــــــقࢫالقواعــــــــــــدࢫالۘــــــــــــܣࢫيــــــــــــتمࢫטتفــــــــــــاقࢫعلٕ

التجـــــــــاɲسࢫࢭـــــــــʏࢫقيـــــــــاسࢫالعمليـــــــــاتࢫوכحـــــــــداثࢫالۘـــــــــܣࢫتـــــــــؤثرࢫعڴـــــــــʄࢫالقـــــــــوائمࢫالماليـــــــــةࢫوالتـــــــــدفقاتࢫالنقديـــــــــةࢫوإيصـــــــــالࢫ

  1.تلكࢫالمعلوماتࢫإڲʄࢫכطرافࢫالمستفيدةࢫمٔڈا

  .أɸميةࡧودوافعࡧاصدارࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧ: المطلبࡧالثالثࡧ

  .أɸميةࡧالمعاي؈فࡧࡧالمحاسȎيةࡧالدولية: ولࡧـࡧالفرعࡧכ 

ـــــــࢫȖســـــــمحࢫالمعـــــــاي؈فࢫالمحاســـــــȎيةࢫبتـــــــوف؈فࢫنظـــــــامࢫمتɢامـــــــلࢫللمعلومـــــــاتࢫيـــــــرȋطࢫɲشـــــــاطࢫالشـــــــركةࢫכمࢫبـــــــالفروعࢫالتاȊعـــــــةࢫ ـ

  .لɺا

ــــࢫȖعمـــــــــلࢫالمعـــــــــاي؈فࢫالمحاســـــــــȎيةࢫالدوليـــــــــةࢫعڴـــــــــʄࢫȖســـــــــɺيلࢫأعمـــــــــالࢫمصـــــــــاݍݳࢫالضـــــــــرائبࢫمـــــــــنࢫخـــــــــلالࢫȖســـــــــɺيلࢫتطبيـــــــــقࢫ ـــــ ـ

  2.بالإيراداتࢫوالنفقاتטساليبࢫاݍݵاصةࢫبالاع؅فافࢫ

  .ـࢫاستعمالࢫالمعاي؈فࢫعڴʄࢫالنطاقࢫالدوڲʏࢫمنࢫقبلࢫالشرɠاتࢫسيوفرࢫأموالࢫطائلةࢫɠلࢫسنة

ـــــــࢫوجـــــــودࢫنظـــــــامࢫمحاســـــــۗܣࢫدوڲـــــــʏࢫسʋســـــــاعدࢫࢭـــــــʏࢫالتخفـــــــيضࢫمـــــــنࢫدرجـــــــةࢫمخـــــــاطرࢫטســـــــȘثمارࢫ،ࢫوȋالتـــــــاڲʏࢫالتخفـــــــيضࢫ ـ

لنوعيــــــــــةࢫالعــــــــــاليت؈نࢫمـــــــــنࢫتɢلفــــــــــةࢫرأسࢫالمــــــــــالࢫوذلـــــــــكࢫمــــــــــنࢫخــــــــــلالࢫتـــــــــوف؈فࢫمعلومــــــــــاتࢫماليــــــــــةࢫتتم؈ـــــــــقࢫࢫبالشــــــــــفافيةࢫوا

  .للمسȘثمرʈن

ـــــࢫʇســــــــاعدࢫوجــــــــودࢫنظــــــــامࢫمحاســــــــۗܣࢫدوڲــــــــʏࢫموحــــــــدࢫࢭــــــــʏࢫاقتصــــــــادࢫمقــــــــاديرࢫمعت؄ــــــــفةࢫمــــــــنࢫالتɢــــــــاليفࢫ،ࢫمــــــــنࢫشــــــــأٰڈاࢫأنࢫ ـــ ـ

  .ȖعودࢫبالفائدةࢫعڴʄࢫمؤسساتࢫالتدقيقࢫومؤسساتࢫاݍݵدماتࢫטسȘشارʈةࢫالمالية

                                                             
  317، ص  2004، الدار الجامعیة الاسكندریة مصر ،  الجنسیات أمین السید أحمد لطفي ، المحاسبة الدولیة الشركات المعتمدة  1
  .21، ص  2005الدار الجامعیة الاسكندریة ، " المراجعة الدولیة وعولمة أسواق رأس المال "أمین السید أحمد لطفي ،   2
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ـــــــࢫامɢانيــــــــــــةࢫاختيـــــــــــــارࢫأفضــــــــــــلࢫالبــــــــــــدائلࢫوذلـــــــــــــكࢫلســــــــــــɺولةࢫالقيــــــــــــامࢫبالعمليـــــــــــــاتࢫالمقارنــــــــــــةࢫوȋالتــــــــــــ اڲʏࢫتـــــــــــــدفقࢫرؤوسࢫــــــ

  1.כموالࢫسيɢونࢫباتجاهࢫالشرɠاتࢫالفعالةࢫوɸذاࢫכمرࢫس؈قيدࢫمنࢫرفاɸيةࢫأفرادࢫالمجتمع

  .دوافعࡧاصدارࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدوليةࡧ: الفرعࡧالثاɲيࡧ

ـــــــــࢫȖعت؄ـــــــــفࢫالمعـــــــــاي؈فࢫالمحاســـــــــȎيةࢫالدوليـــــــــةࢫحاليـــــــــاࢫمرجعـــــــــاࢫʇس؅فشــــــــدࢫبـــــــــھࢫɠـــــــــلࢫالمɺنيـــــــــونࢫمحاســـــــــȎياࢫࢭـــــــــʏࢫجميـــــــــعࢫأنحـــــــــاءࢫ

  : صدارɸاࢫجاءࢫنȘيجةࢫلمجموعةࢫمنࢫالدوافعࢫتتمثلࢫࢭʏࢫالعالمࢫكماࢫأنࢫا

ــــــــــࢫטɸتمــــــــــامࢫالم؅قايــــــــــدࢫمــــــــــنࢫقبــــــــــلࢫالعديــــــــــدࢫمــــــــــنࢫالɺيئــــــــــاتࢫالمحاســــــــــȎيةࢫȊعمليــــــــــةࢫتحقيــــــــــقࢫأك؄ــــــــــفࢫقــــــــــدرࢫࢫممكــــــــــنࢫمــــــــــنࢫ ـ

التجــــــــــاɲسࢫوالتوافــــــــــقࢫوالطــــــــــرقࢫوכســــــــــاليبࢫوלجــــــــــراءاتࢫالمحاســــــــــȎيةࢫبــــــــــ؈نࢫمختلــــــــــفࢫالــــــــــدولࢫمحاولــــــــــةࢫالوصــــــــــولࢫ

  .حركةࢫالبضاǿعࢫواݍݵدماتࢫورؤوسࢫכموالࢫع؄فࢫاݍݰدودࢫإڲʄࢫلغةࢫمحاسȎيةࢫمش؅فكةࢫȖعملࢫعڴʄࢫȖسɺيل

ـــــــࢫانȘشـــــــارࢫالشـــــــرɠاتࢫالܸـــــــݵمةࢫالۘـــــــܣࢫȖعـــــــرفࢫباســـــــمࢫالشـــــــرɠاتࢫمتعـــــــددةࢫاݍݨɴســـــــياتࢫوتـــــــدوʈلࢫأســـــــواقࢫالمـــــــالࢫممـــــــاࢫ ـ

خلـــــــقࢫضـــــــغوطࢫســـــــاɸمتࢫࢭــــــــʏࢫالعمـــــــلࢫعڴـــــــʄࢫتɴســــــــيقࢫوتوحيـــــــدࢫالمتطلبـــــــاتࢫالۘـــــــܣࢫتضــــــــعɺاࢫالɺيئـــــــاتࢫاݍݰɢوميـــــــةࢫعــــــــنࢫ

  .ʈرɸاࢫالماليةࢫبدلاࢫمنࢫטستمرارࢫࢭʏࢫاستخدامࢫالمعاي؈فࢫالمحليةتنظيمࢫכمورࢫالماليةࢫوɸذاࢫࢭʏࢫاعدادࢫتقار 

ـــــــࢫظɺــــــــــورࢫمشــــــــــاɠلࢫمحاســــــــــȎيةࢫ،ࢫȊســــــــــȎبࢫتضــــــــــاعفࢫטســــــــــȘثماراتࢫوزʈــــــــــادةࢫݯݨــــــــــمࢫالتܸــــــــــݵمࢫالــــــــــذيࢫأصــــــــــبحࢫمــــــــــنࢫ ـــ ـ

  .العواملࢫالمɺمةࢫࢭʏࢫإيجادࢫمعاي؈فࢫمحاسȎيةࢫمتعاملࢫ٭ڈاࢫع؄فࢫمختلفࢫالدول 

دولࢫفɺـــــوࢫࢭـــــʏࢫحــــــدࢫذاتـــــھࢫدافعـــــاࢫɠافيــــــاࢫللبحـــــثࢫعــــــنࢫــــــࢫالتبـــــاينࢫالقــــــائمࢫࢭـــــʏࢫالممارســـــاتࢫالمحاســــــȎيةࢫبـــــ؈نࢫمختلـــــفࢫالــــــ

  .معاي؈فࢫمحاسȎيةࢫدوليةࢫجديدةࢫلتوحيدࢫأسسࢫالقياسࢫوقواعدࢫالعرضࢫوלفصاحࢫللقوائمࢫالمالية

  2.ـࢫالعملاتࢫכجنȎيةࢫوسعرࢫالتبادلࢫب؈نࢫدولࢫالعالمࢫوالشرɠاتࢫالدولية

  

                                                             
الجزائر ، الجزء الأول ، ، مكتبة الشركة الجزائریة بوداود ، " محاسبة المؤسسة طبقا للمعاییر المحاسبیة الدولیة" شعیب شنوف ،   1

  .125ـ  124، ص  2008
،  3، أطرحة دكتوراه ، جامعة الجزائر ) حالة الجزائر(بكطاش فتیحة ، دوافع توحید المعاییر المحاسبیة الدولیة في ظل العولمة   2

2011.  
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  .المنظماتࡧالۘܣࡧاسْڈدفتࡧوضعࡧوتحس؈نࡧمعاي؈فࡧالمحاسبةࡧالدوليةࡧࡧ:المبحثࡧالثاɲيࡧ

  .IASC . IASB ݍݨنةࡧمعاي؈فࡧالمحاسبةࡧالدوليةࡧومجلسٕڈاࡧ: ـࡧالمطلبࡧכولࡧ

  ).IASB(مجلسࡧمعاي؈فࡧالمحاسبةࡧالدوليةࡧ: الفرعࡧכولࡧ

  IASB. ـࡧمجلسࡧمعاي؈فࡧالمحاسبةࡧالدوليةࡧ1

،ࢫظɺـــــــرتࢫاݍݰاجـــــــةࢫإڲـــــــʄࢫȖغي؈ـــــــفࢫɸيɢـــــــلࢫالݏݨنـــــــةࢫ،ࢫوالشـــــــɢلࢫࢫ1لمعـــــــاي؈فࢫعامـــــــاࢫمـــــــنࢫالبـــــــدءࢫࢭـــــــʏࢫتطـــــــوʈرࢫاࢫȊ25عـــــــدࢫحـــــــواڲʏࢫ

والــــــــذيࢫتقـــــــــعࢫعڴـــــــــʄࢫعاتقــــــــھࢫالمســـــــــؤوليةࢫلتطـــــــــوʈرࢫمعـــــــــاي؈فࢫࢫIASBاݍݨديــــــــدࢫɸـــــــــوࢫمجلـــــــــسࢫمعــــــــاي؈فࢫالمحاســـــــــبةࢫالدوليـــــــــةࢫ

  .ليحلࢫمحلࢫݍݨنةࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫ2001الماليةࢫالدوليةࢫ،ࢫȖشɢلࢫالمجلسࢫعامࢫࢫالتقارʈرࢫ

ɸــــــــــذاࢫالمجلــــــــــسࢫبأعمــــــــــالࢫݍݨنــــــــــةࢫمعــــــــــاي؈فࢫالمحاســــــــــبةࢫالدوليــــــــــةࢫوʈختلــــــــــفࢫعــــــــــنࢫعضــــــــــوࢫوʈقــــــــــومࢫ" 14"وʈتɢــــــــــونࢫمــــــــــنࢫ

  : ݍݨنةࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫ،ࢫوۂʏࢫالɺيئةࢫالسابقةࢫلھࢫࢭʏࢫعدةࢫمجالاتࢫرئʋسيةࢫمٔڈاࢫ

ـــــــــــࢫخلافـــــــــــاࢫلݏݨنـــــــــــةࢫمعـــــــــــاي؈فࢫالمحاســـــــــــبةࢫالدوليـــــــــــةࢫيـــــــــــرȋطࢫمجلـــــــــــسࢫمعـــــــــــاي؈فࢫالمحاســـــــــــبةࢫالدوليـــــــــــةࢫعلاقـــــــــــةࢫمـــــــــــنࢫقبـــــــــــلࢫ ـ

  .افيةࢫووظيفيةࢫمتنوعةࢫمستقل؈نࢫعنࢫمɺنةࢫالمحاسبةمجموعةࢫمنࢫכعضاءࢫذويࢫخلفياتࢫجغر 

وخلافــــــــاࢫلأعضــــــــاءࢫمجلــــــــسࢫإدارةࢫݍݨنــــــــةࢫمعــــــــاي؈فࢫالمحاســــــــبةࢫالدوليــــــــةࢫفــــــــإنࢫأعضــــــــاءࢫمجلــــــــسࢫإدارةࢫمعــــــــاي؈فࢫمجلــــــــسࢫ

ڈمࢫممثلــــــــ؈نࢫ ـــــبةࢫالدوليــــــــةࢫɸــــــــمࢫأفــــــــرادࢫيــــــــتمࢫȖعييــــــــٔڈمࢫعڴــــــــʄࢫأســــــــاسࢫالمɺــــــــارةࢫالفنيــــــــةࢫواݍݵ؄ــــــــفةࢫأك؆ــــــــفࢫمــــــــنࢫɠــــــــوٰ المحاســـ

  .نظماتࢫأخرى لɺيئاتࢫالمحاسبةࢫمحليةࢫمحددةࢫأوࢫم

ــــــــࢫينعقــــــــدࢫعــــــــادةࢫمجلــــــــسࢫإدارةࢫمجلــــــــسࢫمعــــــــاي؈فࢫالمحاســــــــبةࢫالدوليــــــــةࢫمــــــــرةࢫɠــــــــلࢫشــــــــɺرࢫخلافــــــــاࢫلمجلــــــــسࢫإدارةࢫݍݨنــــــــةࢫ ـ

  .معاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫالذيࢫيجتمعࢫقرابةࢫأرȌعࢫمراتࢫفقطࢫخلالࢫالسنة

  

  

                                                             
كز الكتاب الأكادیمي ، عمان ، الطبعة ي ، معاییر المحاسبة الدولیة والأزمة المالیة العالمیة ، مرنحسن عمر محمد ، سعد الساك  1

  .47ـ  46، ص  2015الأولى ، 
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  : اݍݵرʈطةࡧالتنظيميةࡧللمجلسࡧࡧ1ـ1

  1.ـࢫيتɢونࢫمجلسࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫمنࢫالɺيئاتࢫالتاليةࢫ

  : أࡧـࡧالݏݨنةࡧالتنفيذيةࡧ

  .إيفادࢫخ؄فتھࢫالتقنيةࢫوإعدادࢫالمعاي؈فࢫوتȎنٕڈاࢫࢫمɺمتھ

ــــةࡧ ب ــ ــــــسࡧالرقابـ ــــࡧمجلـ مɺمتـــــــھࢫȖعيـــــــ؈نࢫأعضـــــــاءࢫالمجلـــــــسࢫإعـــــــدادࢫ) TRUSTES(يتɢـــــــونࢫمـــــــنࢫإدارʈـــــــ؈نࢫتحـــــــتࢫاســـــــمࢫࢫ:ــــ

  .وإثراءࢫالقانونࢫالتأسʋؠۜܣࢫللمجلس) טعاناتࢫوالمساعدات(الموازنةࢫوجمعࢫכموالࢫ

ــــࡧݍݨنـــــةࡧالشـــــرحࡧ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ ــ؈فࡧجࡧــ وۂـــــʏࢫݍݨنـــــةࢫȖســـــɺرࢫعڴـــــʄࢫشـــــرحࢫوتفســـــ؈فࢫالمعـــــاي؈فࢫالصـــــادرةࢫ) SIC(اســــمɺاࢫالقـــــديمࢫࢫ:والتفســـ

عـــــــــنࢫالمجلـــــــــسࢫيڴـــــــــʏࢫذلـــــــــكࢫتقـــــــــديمࢫاق؅فاحـــــــــاتࢫتقنيـــــــــةࢫحـــــــــولࢫمســـــــــائلࢫدقيقـــــــــة،ࢫانتظـــــــــاراࢫࢭـــــــــʏࢫعـــــــــرضࢫمعيـــــــــارࢫٰڈـــــــــاǿيࢫ

  .مناسب

ــــارʈةࡧللتع ــ ــ ــــةࡧاسȘشـ ــ ــ ــــࡧݍݨنـ ــ ــ ــدــ ــ ــ ــ يتمثـــــــــلࢫدورࢫɸـــــــــذهࢫالݏݨنـــــــــةࢫࢭـــــــــʏࢫتفعيـــــــــلࢫمشـــــــــاركةࢫכطـــــــــرافࢫالمɺتمـــــــــةࢫبالمعلومـــــــــةࢫࢫ:فࡧي؈ـ

  .الماليةࢫالدوليةࢫمنࢫɸيئاتࢫوطنية،ࢫجوɸرʈةࢫوأخرىࢫذويࢫاختصاص

  :  IASBأɸدافࡧمجلسࡧمعاي؈فࡧالمحاسبةࡧالدوليةࡧࡧ2ـ1

  2: ٱڈدفࢫمجلسࢫالمعاي؈فࢫاساساࢫإڲʄࢫ

ـــــــــــࢫتطـــــــــــوʈرࢫمجموعــــــــــةࢫوحيـــــــــــدةࢫمــــــــــنࢫالمعـــــــــــاي؈فࢫالمحاســــــــــȎيةࢫالدوليـــــــــــةࢫذاتࢫجــــــــــودةࢫعاليـــــــــــةࢫوقابلــــــــــةࢫللفɺـــــــــــمࢫوלنفـــــــــــاذࢫ

ࢭــــــــــʏࢫالبيانــــــــــاتࢫالماليــــــــــةࢫوالتقــــــــــارʈرࢫالماليــــــــــةࢫכخــــــــــرىࢫذاتࢫجــــــــــودةࢫعاليــــــــــةࢫࢫعالميــــــــــاࢫوالۘــــــــــܣࢫتتطلــــــــــبࢫوجــــــــــودࢫمعلومــــــــــات

ـــــــــــواقࢫالماليـــــــــــــةࢫالعالميـــــــــــــةࢫالمختلفـــــــــــــةࢫوالمســـــــــــــتخدم؈نࢫ وشـــــــــــــفافةࢫوقابلـــــــــــــةࢫللمقارنـــــــــــــةࢫلمســـــــــــــاعدةࢫالمشـــــــــــــارك؈نࢫࢭـــــــــــــʏࢫכســ

  .ךخرʈنࢫللمعلوماتࢫࢭʏࢫصنعࢫالقراراتࢫטقتصادية

  .ـࢫȖعزʈزࢫטستخدامࢫوالتطبيقࢫالصارمࢫلتلكࢫالمعاي؈ف

                                                             
  .32ـ  31، الصفحات الزرقاء ، ص  IAS . IFRSلخضر علاوي ، معاییر المحاسبة الدولیة ،   1
  .33ـ  32لخضر علاوي ، نفس المرجع ، ص   2
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ـــــــــــࢫࢭـــــــــــʏࢫتحقيـــــــــــق ــــــابقت؈نࢫيجـــــــــــبࢫمراعـــــــــــاةࢫטحتياجـــــــــــاتࢫاݍݵاصـــــــــــةࢫ،ࢫحســـــــــــبࢫࢫـ כɸـــــــــــدافࢫالمتعلقـــــــــــةࢫبـــــــــــالنقطت؈نࢫالســـــ

  .טقتضاءࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫاݍݱݨمࢫوالɺيئاتࢫذاتࢫטقتصادࢫالناءۜܡࢫ

ــــــــࢫالعمـــــــلࢫبفعاليـــــــةࢫمـــــــعࢫالɺيئـــــــاتࢫالۘـــــــܣࢫتضـــــــعࢫالمعــــــــاي؈فࢫالوطنيـــــــةࢫمـــــــنࢫأجـــــــلࢫتحوʈـــــــلࢫالمعـــــــاي؈فࢫالمحاســـــــȎيةࢫالوطنيــــــــةࢫ

  .لإعدادࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫإڲʄࢫحلولࢫذاتࢫجودةࢫعاليةࢫوالمعاي؈فࢫالدولية

  ) : IASC(ݍݨنةࡧمعاي؈فࡧالمحاسبةࡧالدوليةࡧ: الفرعࡧالثاɲيࡧ

  : ɲشأةࡧومراحلࡧتطورࡧݍݨنةࡧمعاي؈فࡧالمحاسبةࡧالدوليةࡧ/ 1

  1: ـࢫيمكنࢫإيجازࢫالتطورࢫالتارʈڏʏࢫلݏݨنةࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫضمنࢫثلاثࢫف؅فاتࢫأساسيةࢫوۂʏࢫ

  ) : 1992ـࡧࡧ1973: (כوڲʄࡧـࡧالمرحلةࡧ

ـــــــــࢫتأسســـــــــتࢫݍݨنـــــــــةࢫمعـــــــــاي؈فࢫالمحاســـــــــبةࢫالدوليـــــــــةࢫ ،ࢫبموجـــــــــبࢫاتفـــــــــاقࢫابـــــــــرامࢫبـــــــــ؈نࢫجمعيـــــــــاتࢫࢫ1973ࢭـــــــــʏࢫعـــــــــامࢫࢫIASCـ

اســـــــــــ؅فالياࢫوكنـــــــــــداࢫ،ࢫفرɲســـــــــــاࢫ،ࢫوألمانيـــــــــــاࢫ،ࢫواليابـــــــــــانࢫ،ࢫوالمكســـــــــــيكࢫ،ࢫوɸولنـــــــــــداࢫ: "المحاســـــــــــبةࢫࢭـــــــــــʏࢫعشـــــــــــرةࢫدولࢫۂـــــــــــʏࢫ

  .ܣࢫشɢلࢫممثلوɸاࢫأولࢫمجلسࢫإدارةࢫلݏݨنةࢫالۘ" وȋرʈطانياࢫوايرلنداࢫوالولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكيةࢫ

  ) : 2001ـࡧࡧ1993(المرحلةࡧالثانيةࡧـࡧ

وقـــــــــدࢫتم؈ـــــــــقتࢫɸـــــــــذهࢫالمرحلـــــــــةࢫببـــــــــدءࢫכɲشـــــــــطةࢫالۘـــــــــܣࢫترمـــــــــيࢫإڲـــــــــʄࢫزʈـــــــــادةࢫقبـــــــــولࢫالɺيئـــــــــاتࢫالدوليـــــــــةࢫومٔڈـــــــــاࢫالمنظمـــــــــةࢫ

بـــــــــدأتࢫࢫ1997،ࢫواعتبـــــــــاراࢫمـــــــــنࢫعـــــــــامࢫࢫIASبمعـــــــــاي؈فࢫالمحاســـــــــبةࢫالدوليـــــــــةࢫ) IOSCO(الدوليـــــــــةࢫللبورصـــــــــاتࢫالعالميـــــــــةࢫ

الݏݨنــــــــــةࢫࢭــــــــــʏࢫتبۚــــــــــܣࢫالــــــــــدورࢫالتطــــــــــوʈريࢫللمعــــــــــاي؈فࢫ،ࢫوابتɢــــــــــارࢫالمعــــــــــاي؈فࢫاݍݵاصــــــــــةࢫ٭ڈــــــــــاࢫوȋــــــــــدأتࢫتتعــــــــــرضࢫلضــــــــــغوطاتࢫ

دوليـــــــــةࢫتطالـــــــــبࢫبإعـــــــــادةࢫɸيɢلْڈـــــــــاࢫوتبۚـــــــــܣࢫمعاݍݨـــــــــاتࢫمحاســـــــــȎيةࢫمســـــــــتقلةࢫوالعمـــــــــلࢫعڴـــــــــʄࢫالتوافـــــــــقࢫمـــــــــعࢫمجـــــــــالسࢫ

  .المحاسبةࢫالوطنيةࢫࢭʏࢫمختلفࢫدولࢫالعالمࢫ

  

                                                             
، معاییر إعداد التقاریر المالیة عرض البیانات الریشاني ، موسوعة المعاییر المحاسبیة  ىحسین یوسف القاضي ، سمیر معذ  1

  .41ـ  27ـ  20، ص  2012المالیة ، دار الثقافة للنشر والتوزیع ، عمان الطبعة الأولى ، 
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  ) : إڲʄࡧيمومناࡧɸذاࡧࡧ2001-: ةࡧالمرحلةࡧالثالث

وشــــــɢلࢫمجلـــــــسࢫمعــــــاي؈فࢫالمحاســـــــبةࢫࢫIASCتــــــمࢫࢭــــــʏࢫɸـــــــذهࢫالمرحلــــــةࢫإعـــــــادةࢫɸيɢلــــــةࢫݍݨنـــــــةࢫمعــــــاي؈فࢫالمحاســــــبةࢫالدوليـــــــةࢫ

ليحـــــــــــلࢫمحلɺـــــــــــاࢫوʈمـــــــــــارسࢫدورهࢫࢭـــــــــــʏࢫاصـــــــــــدارࢫومتاȊعـــــــــــةࢫوتطـــــــــــوʈرࢫمعـــــــــــاي؈فࢫاعـــــــــــدادࢫالتقـــــــــــارʈرࢫالماليـــــــــــةࢫࢫIASBالدوليــــــــــةࢫ

IFRSشــــــــاركࢫفٕڈــــــــاࢫمࢫȖتمــــــــةࢫمــــــــنࢫمعــــــــديࢫومســــــــتخدميࢫمـــــــنࢫخــــــــلالࢫمنݤݨيــــــــةࢫمقبولــــــــةࢫعالميــــــــاࢫɺختلــــــــفࢫכطــــــــرافࢫالم

ومــــــدققيࢫالبيانـــــــاتࢫالماليـــــــةࢫ،ࢫكمـــــــاࢫبـــــــدأتࢫɸـــــــذهࢫالمعـــــــاي؈فࢫتحـــــــوزࢫعڴـــــــʄࢫثقـــــــةࢫوقبـــــــولࢫالمجتمـــــــعࢫالمـــــــاڲʏࢫعڴـــــــʄࢫالمســـــــتوىࢫ

  : العال׿ܣࢫوفيماࢫيڴʏࢫسردࢫملامحࢫɸذهࢫالف؅فةࢫࢫ

  IASB .1ـࢫȖشكيلࢫمجلسࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫ1

  .ـࢫȖعي؈نࢫالݏݨنةࢫטسȘشارʈة2

  .نࢫݍݨنةࢫالتفس؈فاتـࢫȖعي؈3

  .ـࢫتطوʈرࢫآلياتࢫوإجراءاتࢫاصدارࢫالمعاي؈فࢫوالتفس؈فات4

  : أɸدافࡧݍݨنةࡧمعاي؈فࡧالمحاسبةࡧالدوليةࡧ/ 2

  Ȗ :2سڥʄࢫݍݨنةࢫمعاي؈فࢫࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫعدةࢫأɸدافࢫيمكنࢫتناولࢫأɸمɺاࢫفيماࢫيڴʏࢫ

ـــــــــࢫاعـــــــــدادࢫوإصـــــــــدارࢫࢫمعـــــــــاي؈فࢫمحاســـــــــبةࢫدوليـــــــــةࢫلتطبيقɺـــــــــاࢫعنـــــــــدࢫاعـــــــــدادࢫوعـــــــــرضࢫالقـــــــــوائمࢫالماليـــــــــةࢫࢭـــــــــʏࢫمختلـــــــــفࢫ1  ـ

  .أقطارࢫالعالم

ـــــتمرࢫوالـــــــــــــدائمࢫعڴـــــــــــــʄࢫتحقيــــــــــــقࢫالتوافـــــــــــــقࢫبــــــــــــ؈نࢫالمعـــــــــــــاي؈فࢫالمحاســـــــــــــȎيةࢫالمســــــــــــتخدمةࢫࢭـــــــــــــʏࢫכقطـــــــــــــارࢫ2 ـــــــــــــࢫالعمـــــــــــــلࢫالمســـــــ

ʏࢫالمستوىࢫالدوڲʄالمختلفةࢫ٭ڈدفࢫإعدادࢫقوائمࢫذاتࢫمواصفاتࢫموحدةࢫعڴ.  

  3.ـࢫطرحࢫأفɢارࢫمحاسȎيةࢫيمكنࢫتȎنٕڈاࢫوإصدارɸاࢫكمعاي؈فࢫمحاسȎيةࢫدوليةࢫتخدمࢫالمصݏݰةࢫالعامة3

                                                             
  .45ـ  42حسین یوسف القاضي ، سمیر مغذى الریشاني ، نفس المرجع السابق ، ص   1
  .11أحمد محمد أبوا شمالة ، نفس المرجع السابق ن ص   2
  .20حسین یوسف القاضي ، سمیر مغذى الریشاني ،  نفس المرجع السابق ، ص   3
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ــــــــــࢫتحقيــــــــــقࢫقــــــــــدرࢫمــــــــــنࢫالتوافــــــــــقࢫبــــــــــ؈نࢫالممارســــــــــاتࢫالمحاســــــــــȎيةࢫفيمــــــــــاࢫبــــــــــ؈نࢫالــــــــــدولࢫالمشــــــــــاركةࢫʇســــــــــمحࢫبالقابليــــــــــةࢫ4 ـ

  .للمقارنة

  .ـࢫالعملࢫعڴʄࢫتحقيقࢫقدرࢫمنࢫالقبولࢫالدوڲʏࢫبماࢫيصدرࢫعنࢫالݏݨنةࢫمنࢫمعاي؈ف5

  .IFACטتحادࡧالدوڲʏࡧللمحاسب؈نࡧ: طلبࡧالثاɲيࡧالم

  : Ȗعرʈفھࡧ: أولاࡧ

ࢫ118عضـــــــواࢫومنظمـــــــةࢫࢭـــــــʏࢫࢫ155وʈضـــــــمࢫࢭـــــــʏࢫعضـــــــوʈتھࢫࢫɸ1997ــــــوࢫمنظمـــــــةࢫعالميـــــــةࢫلمɺنـــــــةࢫالمحاســـــــبةࢫتأســـــــسࢫعــــــامࢫ

  1.مليون؈نࢫونصفࢫمليونࢫمحاسب) 2.5(دولةࢫيمثلونࢫأك؆فࢫمنࢫ

ــــــࢫࢫٱڈــــــدفࢫاتحــــــادࢫإڲــــــʄࢫȖعزʈــــــزࢫمɺنــــــةࢫالمحاســــــبةࢫࢭــــــʏࢫالعــــــالمࢫوالمســــــاɸمةࢫ ࢭــــــʏࢫتطــــــوʈرࢫاقتصــــــادࢫدوڲــــــʏࢫقــــــويࢫمــــــنࢫخــــــلالࢫـ

إɲشــــــــــاءࢫمعــــــــــاي؈فࢫمɺنيــــــــــةࢫعاليــــــــــةࢫالمســـــــــــتوىࢫوالȘܨــــــــــݨيعࢫعڴــــــــــʄࢫاعتمادɸــــــــــاࢫولتحقيـــــــــــقࢫمɺامــــــــــھࢫفــــــــــإنࢫטتحــــــــــادࢫلديـــــــــــھࢫ

  .علاقةࢫعملࢫوطيدةࢫمعࢫɸيئاتࢫزميلةࢫومنظماتࢫمحاسȎيةࢫࢭʏࢫمختلفࢫدولࢫالعالم

  .مɺامھ: ثانياࡧ

  .ـࢫالمعاي؈فࢫالدوليةࢫللمراجعةࢫوخدماتࢫالتأكيد

  .وليةࢫلرقابةࢫاݍݨودةـࢫمعاي؈فࢫد

  .ـࢫاصدارࢫقواعدࢫدوليةࢫلأخلاقياتࢫالعمل

  .ـࢫمعاي؈فࢫالتأɸيلࢫالدولية

  .ـࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫࢭʏࢫالقطاعࢫالعام
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  .ݍݨانھ: ثالثاࡧ

ــــيمࡧ1 ــ ــ ــ ــ ــــةࡧالتعلـ ــ ــ ــ ــ ــــࡧݍݨنــ ــ ــ ــ ــ المحاســــــــــــــبةࢫ(وتضــــــــــــــعࢫمعـــــــــــــاي؈فࢫالتعلــــــــــــــيمࢫوالتـــــــــــــدرʈبࢫالتــــــــــــــأɸيڴʏࢫالـــــــــــــلازمࢫلمزاولــــــــــــــةࢫالتـــــــــــــدقيقࢫࢫ:ــ

بالإضــــــــافةࢫإڲــــــــʄࢫالتعلــــــــيمࢫالم۶ــــــــܣࢫالمســــــــتمرࢫلأعضــــــــاءࢫالمɺنــــــــةࢫعڴــــــــʄࢫأنࢫتخضــــــــعࢫبيانــــــــاتࢫالݏݨنــــــــةࢫلموافقــــــــةࢫ) القانونيــــــــةࢫ

  1.المجلس

ــــܣࡧ2 ــ ــــلوكࡧالم۶ـ ــــةࡧالســـ ــ ــــࡧݍݨنـ قبـــــــلࢫالمنظمـــــــاتࢫࢫوتضـــــــعࢫمعـــــــاي؈فࢫآدابࢫالســـــــلوكࢫالم۶ـــــــܣࢫوȖعزʈـــــــزࢫقيمْڈـــــــاࢫوقبولɺـــــــاࢫمـــــــنࢫ:ــــ

  .لأعضاءࢫبموافقةࢫمجلسࢫטتحاد

ــــةࡧ3 ــ ــــةࡧوלدارʈــ ــ ــــبةࡧالماليـ ــ ــــةࡧالمحاســ ــ ــــࡧݍݨنـ ــ وȖعمـــــــلࢫعڴــــــــʄࢫتطـــــــوʈرࢫالمحاســـــــبةࢫالماليــــــــةࢫوלدارʈـــــــةࢫع؄ــــــــفࢫإيجـــــــادࢫالبʋئــــــــةࢫࢫ:ــ

الۘـــــــــــܣࢫتزʈـــــــــــدࢫمســــــــــــتوىࢫكفـــــــــــاءةࢫالمحاســــــــــــب؈نࢫטدارʈـــــــــــ؈نࢫࢭــــــــــــʏࢫالمجتمـــــــــــعࢫبصــــــــــــورةࢫعامـــــــــــةࢫولɺــــــــــــاࢫأنࢫتصـــــــــــدرࢫالبيانــــــــــــاتࢫ

  .تحادࢫاللازمةࢫمباشرةࢫنيابةࢫعنࢫمجلسࢫט

ــــامࡧ4 ــ ــ ــ ــــاعࡧالعــ ــ ــ ــ ــــةࡧالقطــ ــ ــ ــ ــــࡧݍݨنــ ــ ــ ــ وتضــــــــــــعࢫالمعــــــــــــاي؈فࢫࢫوال؄ــــــــــــفامجࢫالɺادفــــــــــــةࢫلتحســــــــــــ؈نࢫטدارةࢫالماليــــــــــــةࢫللقطــــــــــــاعࢫالعــــــــــــامࢫࢫ:ـــ

  : وقدرتھࢫالمحاسȎيةࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫ

  .ـࢫوضعࢫمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫوالمراجعةࢫوȖعزʈزࢫقبولɺاࢫالطوڤʏࢫ

  .ـࢫوضعࢫال؄فامجࢫلȘܨݨيعࢫالبحثࢫوالتعليم

  .؈نࢫالمنظماتࢫכعضاءࢫواݍݨɺاتࢫכخرىࢫالمɺتمةࢫـࢫȖܨݨيعࢫوȖسɺيلࢫتبادلࢫالمعلوماتࢫب

ولـــــــــذلكࢫفقـــــــــدࢫأعطيـــــــــتࢫالݏݨنـــــــــةࢫصـــــــــلاحيةࢫاصـــــــــدارࢫمعـــــــــاي؈فࢫالمحاســـــــــبةࢫوالمراجعـــــــــةࢫوإعـــــــــدادࢫالتقـــــــــارʈرࢫࢭـــــــــʏࢫالقطـــــــــاعࢫ

  .العامࢫنيابةࢫعنࢫمجلسࢫטتحاد
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  : عضوʈةࡧטتحادࡧ: راȊعاࡧ

،ࢫأوࢫبحكـــــــــمࢫࢫ1العضـــــــــوʈةࢫࢭـــــــــʏࢫטتحـــــــــادࢫالـــــــــدوڲʏࢫللمحاســـــــــب؈نࢫمفتوحـــــــــةࢫلɺيئـــــــــاتࢫالمحاســـــــــبةࢫالمع؅ـــــــــففࢫ٭ڈـــــــــاࢫقانونيـــــــــاࢫ

טجمــــــــاعࢫࢭــــــــʏࢫأوطاٰڈــــــــاࢫكمنظمــــــــاتࢫذاتࢫأɸميــــــــةࢫلɺــــــــاࢫســــــــمعْڈاࢫاݍݰســــــــنةࢫࢭــــــــʏࢫمɺنــــــــةࢫالمحاســــــــبࢫوȖشــــــــملࢫالعضــــــــوʈةࢫ

؈نࢫࢭـــــــــــــʏࢫࢭـــــــــــــʏࢫטتحـــــــــــــادࢫالـــــــــــــدوڲʏࢫللمحاســـــــــــــب؈نࢫࢭـــــــــــــʏࢫݍݨنـــــــــــــةࢫالمعـــــــــــــاي؈فࢫالدوليـــــــــــــةࢫللمحاســـــــــــــبة،ࢫوʈبلـــــــــــــغࢫعـــــــــــــددࢫالمحاســـــــــــــب

محاســــــــــباࢫࢭــــــــــʏࢫالعمــــــــــلࢫالم۶ــــــــــܣࢫواݍݵــــــــــاصࢫࢫ2000000المنظمـــــــــاتࢫכعضــــــــــاءࢫبالاتحــــــــــادࢫالــــــــــدوڲʏࢫللمحاســــــــــب؈نࢫتقرʈبــــــــــاࢫ

  .والتعليمࢫواݍݰɢومة

  .IAPC: ݍݨنةࡧممارسةࡧالمراجعةࡧالدوليةࡧ: المطلبࡧالثالثࡧ

أعطيـــــــــــتࢫلɺـــــــــــذهࢫالݏݨنـــــــــــةࢫصـــــــــــلاحياتࢫاصـــــــــــدارࢫمســـــــــــوداتࢫمعـــــــــــاي؈فࢫالمراجعـــــــــــةࢫواݍݵـــــــــــدماتࢫالتاȊعـــــــــــةࢫبالنيابـــــــــــةࢫعـــــــــــنࢫ

عڴـــــــʄࢫأنࢫȖســـــــڥʄࢫلتحقيـــــــقࢫالقبـــــــولࢫالطـــــــوڤʏࢫلتلـــــــكࢫالمعـــــــاي؈فࢫأوࢫالبيانـــــــاتࢫوȖعزʈزɸـــــــاࢫوʈــــــــتمࢫࢫIFACمجلـــــــسࢫטتحـــــــادࢫ

مــــــــــــنࢫقبـــــــــــلࢫمنظمــــــــــــاتࢫأعضــــــــــــاءࢫيمثلــــــــــــونࢫدولاࢫيختارɸـــــــــــاࢫمجلــــــــــــسࢫטتحــــــــــــادࢫتضــــــــــــمࢫࢫȖIFACعيـــــــــــ؈نࢫأعضــــــــــــاءࢫݍݨنــــــــــــةࢫ

ݏݨــــــــــانࢫالفرعيـــــــــــةࢫالۘــــــــــܣࢫȖشـــــــــــɢلɺاࢫݍݨنــــــــــةࢫممارســـــــــــةࢫالمراجعــــــــــةࢫالدوليـــــــــــةࢫممثلــــــــــ؈نࢫمـــــــــــنࢫغ؈ــــــــــفࢫࢫالـــــــــــدولࢫالممثلــــــــــةࢫࢭـــــــــــʏࢫال

الݏݨنـــــــةࢫوذلـــــــكࢫلݏݰصـــــــولࢫعڴـــــــʄࢫأك؄ـــــــفࢫعـــــــددࢫممكـــــــنࢫمـــــــنࢫوجɺـــــــاتࢫالنظـــــــرࢫࢫالمختلفـــــــة،ࢫوʈتمتـــــــعࢫɠـــــــلࢫبلـــــــدࢫممثـــــــلࢫࢭـــــــʏࢫ

  .ɸذهࢫالݏݨنةࢫبوصࢫواحدࢫفقط

اســـــــــــ؅فالياࢫ،ࢫ: دولــــــــــةࢫوۂــــــــــʏࢫࢫ13أعضـــــــــــاءࢫمــــــــــنࢫࢫ1994تتضــــــــــمنࢫݍݨنــــــــــةࢫمراجعــــــــــةࢫالمحاســـــــــــبةࢫالدوليــــــــــةࢫابتــــــــــداءاࢫمــــــــــنࢫ

ال؄فازʈــــــــلࢫ،ࢫكنــــــــداࢫ،ࢫمصــــــــرࢫ،ࢫألمانيــــــــاࢫ،ࢫفرɲســــــــاࢫ،ࢫالمكســــــــيكࢫ،ࢫɸولنــــــــداࢫ،ࢫاليابــــــــانࢫ،ࢫالســــــــوʈدࢫ،ࢫالمملكــــــــةࢫالمتحــــــــدةࢫ،ࢫ

والولايـــــــاتࢫالمتحـــــــدةࢫכمرʈكيـــــــةࢫاجـــــــراءاتࢫالعمـــــــلࢫࢭـــــــʏࢫݍݨنـــــــةࢫممارســـــــةࢫالمرجعـــــــةࢫالدوليـــــــةࢫتبـــــــدأࢫباختيـــــــارࢫمواضــــــــيعࢫ

ࢫIAPCفرعيــــــــــةࢫلɺــــــــــذاࢫالغــــــــــرضࢫحيــــــــــثࢫتقــــــــــومࢫالݏݨنــــــــــة،ࢫمــــــــــنࢫأجــــــــــلࢫدراســــــــــْڈا،ࢫوقبــــــــــلࢫذلــــــــــكࢫيــــــــــتمࢫتأســــــــــʋسࢫݍݨنــــــــــةࢫ

ــــــةࢫɠـــــيــࢫȖعـــــــدࢫوتحضـــــــرࢫمســـــــوداتࢫمعـــــــاي؈فࢫوȋيانـــــــاتࢫالمراجعـــــــة،ࢫ بتفـــــــوʈضࢫالمســـــــؤوليةࢫכوليـــــــةࢫلɺـــــــذهࢫالݏݨنـــــــةࢫالفرعيـ

ــــܣࢫتتɢـــــــــونࢫعڴـــــــــʄࢫشـــــــــɢلࢫبيانـــــــــاتࢫوتوصـــــــــياتࢫأوࢫدراســـــــــاتࢫأوࢫ وتـــــــــدرسࢫالݏݨنـــــــــةࢫالفرعيـــــــــةࢫالمعلومـــــــــاتࢫכساســـــــــيةࢫالۘـــــ

تࢫלقليميــــــــــةࢫأوࢫɸيئــــــــــاتࢫأخــــــــــرى،ࢫومــــــــــنࢫثــــــــــمࢫȖعــــــــــدࢫمســــــــــودةࢫمعــــــــــاي؈فࢫصــــــــــادرةࢫعــــــــــنࢫمنظمــــــــــاتࢫכعضــــــــــاءࢫأوࢫالɺيئــــــــــا
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العــــــــرضࢫكنȘيجــــــــةࢫلɺــــــــذهࢫالدراســــــــة،ࢫɠــــــيــࢫتقــــــــومࢫݍݨنــــــــةࢫممارســــــــةࢫالمراجعــــــــةࢫالدوليــــــــةࢫبدراســــــــْڈاࢫومناقشــــــــْڈا،ࢫفــــــــإذاࢫ

وافقـــــــتࢫعڴــــــــʄࢫɸــــــــذهࢫالمســــــــودةࢫعــــــــنࢫطرʈــــــــقࢫموافقــــــــةࢫثلاثــــــــةࢫأرȋــــــــاعࢫכعضــــــــاءࢫالــــــــذينࢫيملɢــــــــونࢫحــــــــقࢫالتصــــــــوʈتࢫࢭــــــــʏࢫ

قـــــــــةࢫغـــــــــنࢫȖســــــــعةࢫأصـــــــــواتࢫممثلــــــــةࢫࢭـــــــــʏࢫاجتماعــــــــاࢫلݏݨنـــــــــة،ࢫتقـــــــــومࢫالݏݨنــــــــةࢫعڴـــــــــʄࢫأنࢫلاࢫيقــــــــلࢫعـــــــــددࢫטصــــــــواتࢫالمواف

الݏݨنـــــــةࢫبتوزʉـــــــعࢫالمســــــــوداتࢫȊشـــــــɢلࢫموســـــــعࢫ٭ڈــــــــدفࢫاݍݰصـــــــولࢫعڴــــــــʄࢫɠافـــــــةࢫטنتقـــــــاداتࢫمــــــــنࢫالمنظمـــــــاتࢫכعضــــــــاءࢫ

ـــــنࢫالوɠـــــــاـلاتࢫالدوليـــــــــةࢫالۘــــــــܣࢫيحــــــــددɸاࢫטتحـــــــــاد،ࢫكمــــــــاࢫت؅ــــــــفكࢫلɺـــــــــمࢫالوقــــــــتࢫالɢــــــــاࢭʏࢫلإبـــــــــداءࢫآرا٬ڈــــــــمࢫوȖعليقـــــــــاٮڈمࢫ ومـــ

  .المقررةࢫ3/4بࢫقواعدࢫכغلبيةࢫوتقومࢫبدراسْڈاࢫوالتصوʈتࢫعلٕڈاࢫحس

ـــــــــࢫعنـــــــــدࢫاصـــــــــدارࢫالمعيــــــــارࢫأوࢫالبيـــــــــانࢫيحـــــــــددࢫتـــــــــارʈخࢫســــــــرʈانھࢫوتɢـــــــــونࢫلغـــــــــةࢫالمعيـــــــــارࢫטنجل؈قيــــــــةࢫوʉعطـــــــــيࢫوقـــــــــتࢫɠــــــــاـفࢫ

ل؅فجمتـــــــــــھࢫإڲــــــــــــʄࢫاللغــــــــــــاتࢫכخــــــــــــرىࢫعـــــــــــنࢫطرʈــــــــــــقࢫالمنظمــــــــــــاتࢫכعضــــــــــــاءࢫالۘــــــــــــܣࢫتـــــــــــذكرࢫاســــــــــــمࢫالمنظمــــــــــــةࢫالۘــــــــــــܣࢫقامــــــــــــتࢫ

    1999.1معياراࢫإڲʄࢫغايةࢫࢫ34بال؅فجمة،ࢫɸذهࢫالݏݨنةࢫأصدرتࢫ

  .معاي؈فࡧالمحاسبةࡧالدوليةࡧوتأث؈فاٮڈاࡧعڴʄࡧالمردوديةࡧالمالية: ـࡧالمبحثࡧالثالثࡧ

  " .IAS38"ـࡧ" IAS16"معاي؈فࡧالتثȎيتاتࡧالملموسةࡧوغ؈فࡧالملموسةࡧ: ـࡧالمطلبࡧכولࡧ

  .الممتلɢاتࡧوالمɴشآتࡧوالمعدات" IAS16"ـࡧالمعيارࡧࡧ1

لاســــــــــتخدامɺاࢫࢭــــــــــʏࢫࢫ2ـــــــــــࢫتمثــــــــــلࢫالممتلɢــــــــــاتࢫوالمɴشــــــــــآتࢫوالمعــــــــــداتࢫכصــــــــــولࢫالماديــــــــــةࢫالۘــــــــــܣࢫتحــــــــــتفظࢫلɺــــــــــاࢫالمؤسســــــــــةࢫ

טنتــــــــاجࢫأوࢫلغـــــــــرضࢫتقـــــــــديمࢫالســــــــلعࢫأوࢫاݍݵـــــــــدماتࢫأوࢫتأج؈فɸـــــــــاࢫللغ؈ـــــــــفࢫأوࢫلأغــــــــراضࢫإدارʈـــــــــة،ࢫوʈتوقـــــــــعࢫأنࢫȖســـــــــتخدمࢫ

لات،ࢫالســــــــــــــفنࢫ،ࢫلف؅ــــــــــــــفةࢫتتجــــــــــــــاوزࢫالســــــــــــــنة،ࢫومــــــــــــــنࢫبــــــــــــــ؈نࢫכمثلــــــــــــــةࢫلɺــــــــــــــذهࢫטســــــــــــــȘثماراتࢫכراعــــــــــــــۜܣࢫ،ࢫالمبــــــــــــــاɲيࢫ،ࢫך

الطــــــــــــــائراتࢫوالســــــــــــــياراتࢫ،ࢫטثـــــــــــــــاثࢫ،ࢫوال؅فكيبــــــــــــــاتࢫوالمعـــــــــــــــداتࢫذاتࢫالطبيعــــــــــــــةࢫوטســـــــــــــــتخداماتࢫالمȘشــــــــــــــا٭ڈةࢫࢭـــــــــــــــʏࢫ

  .عملياتࢫالمؤسسة

  

                                                             
، ص  2008ن حمدان ، المحاسبة الدولیة ومعاییرھا، دار الثقافة للنشر والتوزیع ، عمان ، الطبعة الأولى ، مأمو. حسین القاضي  1

  .112ـ  111
  .92شنوف، نفس المرجع السابق ، ص  شعیب 2



 IAS/IFRSمعاییر المحاسبة الدولیة                                                                                           :الفصل الثاني 

 
53 

  : ـࡧمجالࡧتطبيقࡧالمعيارࡧࡧ1ـ1

ــــــــࢫٱڈـــــــدفࢫɸـــــــذاࢫالمعيـــــــارࢫإڲـــــــʄࢫمعاݍݨـــــــةࢫالممتلɢـــــــات،ࢫالتجɺ؈ـــــــقاتࢫوالمعـــــــداتࢫمحاســـــــȎياࢫيطبـــــــقࢫɸـــــــذاࢫالمعيـــــــارࢫࢫمعاݍݨــــــــةࢫ

 قاتࢫوالمعداتࢫمحاسȎياࢫباستȞناءࢫتɢلكࢫاݍݰالاتࢫالۘܣࢫʇش؅فطࢫأوࢫʇسمحࢫفٕڈاࢫمعيارࢫالممتلɢاتࢫوالتجɺ؈

محاســــــــۗܣࢫدوڲــــــــʏࢫآخــــــــرࢫبمعاݍݨــــــــةࢫمحاســــــــȎيةࢫمختلفــــــــةࢫبحيــــــــثࢫلاࢫيطبــــــــقࢫɸــــــــذاࢫالمعيــــــــارࢫعڴــــــــʄࢫالغابــــــــاتࢫومــــــــاࢫشــــــــا٭ڈɺاࢫ

مـــــــــنࢫالمــــــــــواردࢫالطبيعيـــــــــةࢫالمتجــــــــــددة،ࢫاستكشـــــــــافࢫواســــــــــتخراجࢫالمعــــــــــادنࢫوالـــــــــنفطࢫوالغــــــــــازࢫالطبيڥـــــــــʏࢫومــــــــــاࢫشــــــــــا٭ڈɺاࢫ

  .اردࢫغ؈فࢫالمتجددةمنࢫالمو 

   IAS16مجالࡧتطبيقࡧالمعيارࡧ) : 1ـ2(الشɢلࡧ

   

  

  

  

  

  

  

  

  

  .97محمدࢫبوت؈نࢫ،ࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫومعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدولية،ࢫالصفحاتࢫالزرقاءࢫ،ࢫصࢫࢫ:المصدرࡧ

  

 .تقييمࢫכصولࢫالثابتةࢫالمادية

بدايةࢫتقييمࢫبحسبࢫ

تحديثࢫȖسديداتࢫ(التɢلفةࢫ

 )لأجلࢫأنࢫوجدت

 فيماࢫȊعدࢫطرʈقتانࢫعڴʄࢫاݍݵيارࢫ

القيمࢫ(اعادةࢫتقييمࢫ

 )العادلة

 تɢلفةࢫ
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  : ـࡧטع؅فافࡧوالتقييمࡧللممتلɢاتࡧوالمɴشآتࡧوالمعداتࡧࡧ2ـ1

  : ـࡧטع؅فافࡧ1ـ2ـ1

  1: يمكنࢫأنࢫȖعت؄فࢫالمؤسسةࢫالممتلɢات،ࢫالتجɺ؈قاتࢫوالمعداتࢫأصولاࢫࢭʏࢫاݍݰالاتࢫالتاليةࢫ* 

  .فعࢫاقتصاديةࢫمتعلقةࢫبالأصول ـࢫاحتمالࢫتدفقࢫمنا

  .ـࢫامɢانيةࢫقياسࢫتɢلفةࢫטصلࢫȊشɢلࢫموثوق 

  .كماࢫتمثلࢫالممتلɢاتࢫوالتجɺ؈قاتࢫجزءاࢫرئʋسياࢫمنࢫأصولࢫالمؤسسةࢫوعليھࢫفࢼܣࢫتؤثرࢫࢭʏࢫعرضࢫمركزࢫɸاࢫالماڲʏࢫ

ــــــــࢫتحــــــــتࢫظــــــــروفࢫمعينــــــــةࢫيمكــــــــنࢫللمؤسســــــــةࢫامــــــــتلاكࢫممتلɢــــــــاتࢫوتجɺ؈ــــــــقاتࢫلأغــــــــراضࢫوقائيــــــــةࢫأوࢫبيȁيــــــــة،ࢫوقــــــــدࢫلاࢫ ـ

ذلـــــــــكࢫإڲـــــــــʄࢫزʈـــــــــادةࢫالمنـــــــــافعࢫטقتصـــــــــاديةࢫالمســـــــــتقبليةࢫمباشـــــــــرࢫبـــــــــلࢫيɢـــــــــونࢫضـــــــــرورʈاࢫلأجـــــــــلࢫاݍݰصـــــــــولࢫعڴـــــــــʄࢫيـــــــــؤديࢫ

منـــــــافعࢫاقتصـــــــاديةࢫللاســـــــȘثماراتࢫأخـــــــرىࢫࢭـــــــʏࢫɸـــــــذهࢫاݍݰالـــــــةࢫيتأصـــــــلࢫامـــــــتلاكࢫالممتلɢـــــــاتࢫوالتجɺ؈ـــــــقاتࢫعـــــــنࢫطرʈـــــــقࢫ

فدادࢫטع؅ــــــــــفافࢫ٭ڈــــــــــاࢫɠاســــــــــȘثماراتࢫإلاࢫأنࢫɸــــــــــذاࢫטع؅ــــــــــفافࢫلاࢫيجــــــــــبࢫأنࢫيتعــــــــــدىࢫاجمــــــــــاڲʏࢫالقيمــــــــــةࢫالقابلــــــــــةࢫللاســــــــــ؅

  .منࢫɸذهࢫטسȘثماراتࢫالمرتبطةࢫ٭ڈا

ـــــــࢫتقيـــــــيمࢫטصـــــــولࢫالثابتـــــــةࢫالماديـــــــةࢫ،ࢫࢭـــــــʏࢫحالـــــــةࢫتـــــــوفرࢫشـــــــروطࢫȖܦـــــــݨيلɺا،ࢫكأصـــــــلࢫبتɢلفـــــــةࢫشـــــــراءɸاࢫ ســـــــعرࢫشـــــــراءࢫ(ـ

إنࢫ(حـــــــقࢫاݍݨمـــــــاركࢫ+ صـــــــاࢭʏࢫمـــــــنࢫɠـــــــلࢫالتخفيضـــــــاتࢫالتجارʈـــــــةࢫوالماليـــــــة،ࢫبمـــــــاࢫࢭـــــــʏࢫذلـــــــكࢫخصـــــــمࢫتحصـــــــيلࢫالـــــــدفعࢫ

ــــــʄࢫتɢلفـــــــــةࢫالشـــــــــراءࢫɸـــــــــذهࢫالتɢـــــــــاليفࢫالمباشـــــــــرةࢫالۘـــــــــܣࢫوɠـــــــــلࢫالرســـــــــومࢫغ؈ـــــــــفࢫالقابلـــــــــةࢫللإرجـــــــــاعࢫࢫوʈضـــــــــافࢫإ) وجـــــــــدت ڲـــ

  2: يتغلبࢫدفعɺاࢫلتصبحࢫجاɸزةࢫللاستعمالࢫخاصةࢫ

  .ـࢫتɢاليفࢫإيصالɺاࢫللܨݰنࢫوالتفرʉغ

  .ـࢫمصارʈفࢫاقامْڈاࢫوتركيّڈا

                                                             
  .94ـ  93لخضر علاوي ، نفس المرجع السابق ، ص   1
  .99ـ  98الزرقاء ، ص  الصفحات ،محمد بوتین ، المحاسبة المالیة ومعاییر المحاسبة الدولیة  2
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ــــــــࢫمصــــــــارʈفࢫالــــــــتخلصࢫمٔڈــــــــاࢫالۘــــــــܣࢫȖعــــــــودࢫعڴــــــــʄࢫعــــــــاتقࢫالمؤسســــــــةࢫࢭــــــــʏࢫٰڈايــــــــةࢫالمطــــــــافࢫ مصــــــــارʈفࢫاقلاعɺــــــــاࢫوٮڈيئــــــــةࢫ(ـ

مصــــــــــارʈفࢫإقامـــــــــةࢫטصــــــــــلࢫواســــــــــتعمالھࢫلف؅ـــــــــفةࢫمعينــــــــــةࢫخــــــــــارجࢫاســـــــــتعمالɺاࢫࢭــــــــــʏࢫانتــــــــــاجࢫإٰڈــــــــــاࢫ) المɢـــــــــانࢫȊعــــــــــدࢫنزعɺـــــــــا

  .المخزونات

  .ـࢫمصارʈفࢫمستخدم؈نࢫمرتبطةࢫȊشɢلࢫمباشرࢫباݍݰصولࢫعڴʄࢫכصل

  : وȖسȘثۚܣࢫولاࢫتدخلࢫࢭʏࢫتɢلفةࢫטصلࢫالمصارʈفࢫالتاليةࢫ*

  .ـࢫتɢاليفࢫإقامةࢫمركبࢫجديدࢫوانتاجࢫمنتجࢫجديد

  .قبلࢫاستغلالـࢫمصارʈفࢫانطلاقɺاࢫومصارʈفࢫماࢫ

  .ـࢫتɢاليفࢫترحيلࢫأوࢫإعادةࢫتنظيمࢫالɴشاطاتࢫأوࢫجزءࢫمنࢫɸذهࢫالɴشاطات

  : ـࡧاɸتلاكࡧالتثȎيتاتࡧالماديةࡧࡧ3ـ1

ــــــــــࢫ التثȎيتــــــــــاتࢫالماديــــــــــةࢫࢭــــــــــʏࢫالمؤسســــــــــةࢫأحــــــــــدࢫأɸــــــــــمࢫمفــــــــــرداتࢫالقــــــــــوائمࢫالماليــــــــــة،ࢫومحاســــــــــȎياࢫفــــــــــإنࢫࢫيمثــــــــــلࢫاɸــــــــــتلاكـ

   :טɸتلاكࢫلھࢫمفɺومࢫومحدداتࢫوطرقࢫنȘناولɺاࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏࢫ

  : ـࡧࡧטɸتلاكࡧ1ـ3ـ1

ʇســــــــمحࢫטɸــــــــتلاكࢫبȘܦــــــــݨيلࢫالتقـــــــــادمࢫالعــــــــاديࢫلتثȎيــــــــتࢫســـــــــȎبࢫاســــــــتخدامھࢫحيــــــــثࢫيجـــــــــبࢫتمي؈ــــــــقهࢫعــــــــنࢫخســـــــــارةࢫ

القيمـــــــــةࢫالۘـــــــــܣࢫȖعكـــــــــسࢫɠـــــــــلࢫانخفـــــــــاضࢫآخـــــــــرࢫࢭـــــــــʏࢫالمنـــــــــافعࢫالمتوقعـــــــــةࢫلتثȎيـــــــــتࢫمـــــــــاࢫنـــــــــاتجࢫعـــــــــنࢫتقـــــــــادمࢫاســـــــــتȞناǿيࢫأوࢫ

  1.تفاوتࢫتكنولوڊʏࢫغ؈فࢫمتوقع

  

  

                                                             
  .130، ص 2010بحار حسنة، معاییر المحاسبة الدولیة ، الصفحات الزرقاء ،   1
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  1: ݍݰسابࢫوȖܦݨيلࢫاɸتلاكࢫכصلࢫلاࢫبدࢫمنࢫتوفرࢫالعناصرࢫالتاليةࢫ

ــــتلاكࡧ أ ــ ــــلࡧللاɸــ ــ ــــغࡧالقابــ ــ ــࡧالمبلــ ــ ــ قيمــــــــةࢫاݍݰصــــــــولࢫعڴــــــــʄࢫ(يــــــــتمࢫتحديــــــــدࢫɸــــــــذاࢫالمبلــــــــغࢫانطلاقــــــــاࢫمــــــــنࢫتɢلفــــــــةࢫالشــــــــراءࢫࢫ:ـــ

  .Ȋعدࢫخصمࢫالقيمةࢫالمتبقيةࢫ) التثȎيت

ــــةࡧ ب ــــةࡧالباقيــ ــࡧالقيمــ ــ ــ ليــــــھࢫالمؤسســــــةࢫمقابـــــــلࢫالمبلــــــغࢫالــــــذيࢫيمكــــــنࢫأنࢫتحصـــــــلࢫع   IFRSۂـــــــʏࢫحســــــبࢫالمعــــــاي؈فࢫࢫ:ـ

تنازلɺـــــــاࢫعـــــــنࢫכصـــــــلࢫࢭـــــــʏࢫٰڈايـــــــةࢫمـــــــدةࢫالمنفعـــــــةࢫلمـــــــدةࢫاســـــــتعمالھ،ࢫأخـــــــذࢫࢭـــــــʏࢫاݍݰســـــــبانࢫتɢـــــــاليفࢫاخراجـــــــھࢫوطرحɺـــــــاࢫ

  .منࢫɸذاࢫالمبلغ

ۂـʏࢫمـدةࢫטسـتعمالࢫالمحـددةࢫمـنࢫطـرفࢫالمؤسسـةࢫأوࢫعـددࢫوحـداتࢫࢫ) :العمـرࡧטنتـاڊʏࡧللأصـلࡧ( جࡧـࡧمدةࡧالمنفعـةࡧ

  .نȘيجةࢫاستعمالɺاࢫللأصلࢫטنتاجࢫالۘܣࢫتنويࢫالمؤسسةࢫاݍݰصولࢫعلٕڈا

  : ـࡧطرʈقࡧטɸتلاكࡧ2ـ3ـ1

  : ɸناكࢫثلاثࢫطرقࢫللاɸتلاكࢫعڴʄࢫالمؤسسةࢫاختيارࢫࢫأحدɸاࢫوۂʏࢫ

  .أࢫـࢫطرʈقةࢫטɸتلاكࢫاݍݵطيࢫوطرʈقةࢫالقسطࢫالثابت

وʈفــــرقࢫبــــ؈نࢫטɸــــتلاكࢫالمتنــــاقصࢫوטɸــــتلاكࢫالمȘســــارعࢫبمعــــدلࢫمضــــاعف،ࢫࢫ:طرʈقــــةࢫטɸــــتلاكࢫالمتنــــاقصࢫࢫـࢫــــــــــــــــــــــــــــب

  .وטɸتلاكࢫالمتناقصࢫيطبقࢫعڴʄࢫالقيمةࢫالثابتة

  : جࢫـࢫטɸتلاكࢫبحسبࢫعددࢫوحداتࢫטنتاجࢫالمقدرࢫ

ـࢫʇعدࢫالنظرࢫࢭʏࢫالقيمةࢫالباقيةࢫندةࢫالمنفعةࢫوطرʈقةࢫاɸتلاكࢫכصـلࢫɠـلࢫسـنةࢫعڴـʄࢫכقـلࢫوࢭـʏࢫحالـةࢫالمراجعـةࢫلابـدࢫ

يحسـبࢫטɸـتلاكࢫوʉܦـݨلࢫسـنوʈاࢫࢫȖIAS 08ܦـݨيلࢫذلـكࢫلتغي؈ـفࢫالتقـديرࢫالمحاسـۗܣࢫحسـبࢫمـاࢫجـاءࢫبـھࢫالمعيـارࢫࢫمـنࢫ

ࢭـــʏࢫحالــــةࢫɠــــونࢫأنࢫالقيمــــةࢫالعاديــــةࢫللأصــــلࢫالمعۚــــܣࢫأك؄ـــفࢫمــــنࢫالقيمــــةࢫالمحاســــȎيةࢫوɸــــذاࢫمادامــــتࢫقيمتــــھࢫالباقيــــةࢫلاࢫ

  .تتعدىࢫقيمتھࢫالمحاسȎية

                                                             
  .104محمد بوتین، نفس المرجع السابق ، ص   1
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  : يةࡧعڴʄࡧالمردوديةࡧالمال" IAS 16"ـࡧأثرࡧالمعيارࡧࡧ4ـ1

  1: عڴʄࢫالمردوديةࢫالماليةࢫللمؤسسةࢫمنࢫخلالࢫعنصرʈنࢫɸماࢫ" IAS 16"يمكنࢫأنࢫيظɺرࢫأثرࢫالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫ

  .ـࢫإعادةࢫتقييمࢫالتثȎيتاتࢫالمادية

  .ـࢫטɸتلاɠات

إنࢫإعادةࢫالتقييمࢫلمࢫتدرجࢫࢭʏࢫإثراءࢫالمخططࢫالمحاسۗܣࢫالوطۚܣࢫإلاࢫȊعدࢫأنࢫرخصࢫالقانونࢫࢫ:ـࡧإعادةࡧالتقييمࡧ1ـ4ـ1

٭ڈاࢫانطلاقاࢫمنࢫاعتمادهࢫمعاملاتࢫاعادةࢫتقييمࢫقانونية،ࢫɠلماࢫصدرتࢫمراسيمࢫࢭʏࢫذلكࢫتطبقࢫبصفةࢫواحدةࢫعڴʄࢫ

وائــدࢫࢭــʏࢫالمســتقبلࢫɠـلࢫالمؤسســاتࢫولاࢫȖســȘندࢫإڲـʄࢫســوقࢫטصــلࢫ،ࢫأوࢫواقـعࢫاســتعمالھࢫࢭــʏࢫالمؤسسـةࢫومــاࢫيرڊــʄࢫمـنࢫع

كماࢫأنࢫɸذاࢫالمخططࢫيقتغۜܣࢫباعتمادࢫالمؤسسةࢫعڴـʄࢫمبـدأࢫالتɢلفـةࢫالتارʈخيـةࢫضـمنࢫمرجعيـةࢫتجعـلࢫالݏݨـوءࢫإڲـʄࢫ

تحديـــدࢫخســـائرࢫالقيمـــةࢫمحـــدوداࢫوإعـــادةࢫمـــالاࢫيـــتمࢫتقـــديرࢫاݍݵســـائرࢫالۘـــܣࢫتحـــسࢫכصـــولࢫالثابتـــة،ࢫوɸـــذاࢫعكـــسࢫمـــاࢫ

اڲʏࢫحيثࢫʇسمحࢫللمؤسسةࢫباختيارࢫإعادةࢫتقييمࢫتثȎيتاٮڈاࢫجاءتࢫبھࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫوالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالم

  .الماديࢫدورʈاࢫ،ࢫشرطࢫأنࢫȖستمرࢫࢭʏࢫɸذهࢫالعمليةࢫإذاࢫاختارٮڈا

يمكنࢫأنࢫيؤثرࢫفرقࢫاعادةࢫالتقييمࢫسلباࢫأوࢫإيجاباࢫعڴʄࢫالنȘيجةࢫوכموالࢫاݍݵاصـةࢫ" IAS 16"إذنࢫبتطبيقࢫالمعيارࢫࢫ

ࢭـʏࢫכمـوالࢫاݍݵاصـةࢫأوࢫحســاباتࢫ(وكيفيـةࢫטع؅ـفافࢫ٭ڈـاࢫࢫللمؤسسـة،ࢫوɸـذاࢫحسـبࢫالمعاݍݨـاتࢫاݍݵاصـةࢫ٭ڈـذاࢫالفــرق 

  .الȘسي؈فࢫࢫوالۘܣࢫسبقࢫذكرɸاࢫوȋالتاڲʏࢫسيؤثرࢫمباشرةࢫعڴʄࢫالمردوديةࢫالماليةࢫوȘʈسȎبࢫࢭʏࢫȖغي؈فɸاࢫوتذبذ٭ڈا

ــ1 ــ4ـ إنࢫȖغ؈ــفࢫࢫمـــدةࢫࢫטɸــتلاكࢫࢫوفـــقࢫمـــاࢫنصــتࢫعليـــھࢫالمعــاي؈فࢫالدوليـــةࢫيɢــونࢫلـــھࢫכثــرࢫالمباشـــرࢫعڴـــʄࢫࢫ:ـــࡧטɸتلاɠــاـتࡧ2ــ

ةࢫوȋالتـــاڲʏࢫعڴـــʄࢫالمردوديـــةࢫالماليـــةࢫللمؤسســـة،ࢫوɸـــذاࢫمحتمـــلࢫاݍݰـــدوثࢫخاصـــةࢫإذاࢫȖعلـــقࢫכمـــرࢫࢫبـــالتجɺ؈قاتࢫالنȘيجــ

نظـــراࢫللتقـــدمࢫالتكنولـــوڊʏࢫالمســــتمرࢫوالســـرʉعࢫالـــذيࢫيجعـــلࢫالتجɺ؈ـــقاتࢫتفقـــدࢫقيمْڈــــاࢫ) آلاتࢫ،ࢫمعـــدات(الصـــناعيةࢫ

  .وٮڈتلكࢫتكنولوجياࢫماࢫقبلࢫأنࢫٮڈتلكࢫماديا

  

                                                             
مقدمة بن بلقاسم سفیان ، النظام المحاسبي المالي وترشید عملیة اتخاذ القرار في سیاق العولمة وتطور الأسواق المالیة رسالة   1

  .240، ص  2000ضمن متطلبات نیل شھادة درجة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة ، جامعة الجزائر ، 
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  ) : يةدغ؈فࡧالما(اتࡧغ؈فࡧࡧالملموسةࡧالتثȎيت" IAS 383"ـࡧالمعيارࡧ2

يتطلـبࢫالمعيـارࢫالمحاسـۗܣࢫالـدوڲʏࢫالثـامنࢫوالثلاثـونࢫטع؅ـفافࢫبɢـلࢫטنفـاقࢫعڴـʄࢫالبحـثࢫعڴـʄࢫأنـھࢫأعبـاءࢫعنـدماࢫيـتمࢫ

تحملـھ،ࢫوفيمـاࢫيڴـʏࢫأمثلـةࢫعڴـʄࢫכعبــاءࢫכخـرىࢫالۘـܣࢫلاࢫتȘسـȎبࢫࢭـʏࢫɲشـوءࢫأصــلࢫغ؈ـفࢫملمـوسࢫممكـنࢫטع؅ـفافࢫبـھࢫࢭــʏࢫ

  : القوائمࢫالماليةࢫ

  .صارʈفࢫטنطلاقࢫأوࢫمصارʈفࢫماࢫقبلࢫالȘشغيلـࢫم

  .ـࢫمصارʈفࢫالتدرʉسࢫوالتɢوʈن

  .ـࢫمصارʈفࢫالدعايةࢫوלشɺار

ـࢫمصارʈفࢫȖغي؈فࢫموقـعࢫأوࢫاعـادةࢫتنظـيمࢫأوࢫɸيɢلـةࢫجـزءࢫمـنࢫالمؤسسـةࢫأوࢫجلɺـاࢫيـتمࢫטع؅ـفافࢫ٭ڈـذهࢫالمصـارʈفࢫعڴـʄࢫ

  ɸ.1ذهࢫالعناصرࢫࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫأعباءࢫعندماࢫيتمࢫتحملɺا

ارࢫࢫإڲʄࢫوصفࢫالمعاݍݨةࢫالمحاسȎيةࢫللأصولࢫغ؈فࢫالملموسةࢫوالۘܣࢫلمࢫيتمࢫالتعاملࢫمعɺاࢫبالتحديدࢫٱڈدفࢫɸذاࢫالمعي* 

  2.ࢭʏࢫمعيارࢫآخر

) الشـــروط(يلـــزمࢫɸـــذاࢫالمعيـــارࢫالمؤسســـةࢫטع؅ـــفافࢫبالأصـــلࢫغ؈ـــفࢫالملمـــوسࢫࢭـــʏࢫحـــالࢫوفقـــطࢫࢭـــʏࢫحـــالࢫالوفـــاءࢫبالمعـــاي؈فࢫ

للأصولࢫغ؈فࢫالملموسةࢫوʈتطلبࢫاجراءࢫافصاحاتࢫالمحددةࢫكماࢫيحددࢫالمعيارࢫأيضاࢫكيفيةࢫقياسࢫالقيمةࢫالمܦݨلةࢫ

  .محددةࢫحولɺا

  : مجالࡧتطبيقࡧالمعيارࡧ* 1ـ2

  : يجبࢫعڴʄࢫالمؤسساتࢫتطبيقࢫɸذاࢫالمعيارࢫࢭʏࢫمحاسبةࢫכصولࢫغ؈فࢫالملموسةࢫباستȞناءࢫ* 

  .טصولࢫغ؈فࢫالملموسةࢫالۘܣࢫʇعاݍݨɺاࢫمعيارࢫمحاسۗܣࢫدوڲʏࢫآخر* 

                                                             
، مكتبة الشركة الجزائریة بوداود  02الجزء ) IAS / IFRS(شعیب شنوف ، محاسبة المؤسسة طبقا للمعاییر المحاسبیة الدولیة إلى   1

  .138: ، نھج باب عروق ـ الجزائر ، ص 
  .112، ص  نفس المرجع السابقلخضر علاوي ،   2
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  ).כدواتࢫالمالية،ࢫלفصاحࢫوالعرضࢫࢫࢫIAS32عيارࢫالدوڲʏࢫכصولࢫالماليةࢫكماࢫۂʏࢫمعرفةࢫࢭʏࢫنصࢫالم* 

استكشــافࢫ" 6أنظــرࢫالمعيــارࢫالــدوڲʏࢫلإعــدادࢫالتقــارʈرࢫالماليــةࢫ(טع؅ــفافࢫبأصــولࢫטستكشــافاتࢫتقييمɺــاࢫوقياســɺاࢫ* 

  " وتقييمࢫالمواردࢫالمعدنية

  .لةࢫغ؈فࢫالمتجددةטتفاقࢫعڴʄࢫتطوʈرࢫواستخراجࢫالمعادنࢫالنفطࢫ،ࢫالغازࢫالطبيڥʏࢫوالمصادرࢫالمماث* 

إذاࢫتنـاولࢫمعيـارࢫمحاسـۗܣࢫدوڲــʏࢫآخـرࢫنوعـاࢫمعينــاࢫمـنࢫטصـولࢫغ؈ــفࢫالملموسـةࢫ،ࢫفإنـھࢫيجــبࢫعڴـʄࢫالمؤسسـةࢫتطبيــقࢫ* 

  : فعڴʄࢫسȎيلࢫالمثالࢫلاࢫينطبقࢫɸذاࢫכخ؈فࢫعڴʄࢫ" 38"ذلكࢫالمعيارࢫبدلاࢫمنࢫالمعيارࢫالدوڲʏࢫ

أنظرࢫالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲʏࢫ(لس؈فࢫالعاديࢫللعملࢫـࢫטصولࢫغ؈فࢫالملموسةࢫالۘܣࢫتحتفظࢫ٭ڈاࢫالمؤسسةࢫللبيعࢫأثناءࢫا

  ".عقودࢫטɲشاء" 11والمعيارࢫ" المخزون" 2

  ".الضرائبࢫعڴʄࢫالنȘيجة" 12أنظرࢫالمعيارࢫࢫالمحاسۗܣࢫرقمࢫ(ـࢫأصولࢫالضرʈبةࢫالمؤجلةࢫ

  .ـࢫاللأصولࢫالناشئةࢫمنࢫالمنافعࢫالمستخدم؈ن

أوࢫالمشـــمولةࢫࢭـــʏࢫمجموعـــةࢫ(أٰڈـــاࢫمحـــتفظࢫ٭ڈـــاࢫبرســـمࢫالبيـــعࢫـــࢫכصـــولࢫغ؈ـــفࢫالملموســـةࢫوغ؈ـــفࢫالمتداولـــةࢫوالمصـــنفةࢫعڴـــʄࢫ

טصــولࢫغ؈ــفࢫࢫ5وفقــاࢫللمعيــارࢫالــدوڲʏࢫلاعــدادࢫالتقــارʈرࢫالماليــةࢫ) تصــرفࢫمصــنفةࢫعڴــʄࢫأٰڈــاࢫمحــتفظࢫ٭ڈــاࢫبرســمࢫالبيــع

  ".المتداولةࢫالمحتفظࢫ٭ڈاࢫبرسمࢫالبيعࢫوالعملياتࢫالمتوقفة

  " .اندماجࢫכعمال" 3عدادࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫأنظرࢫالمعيارࢫالدوڲʏࢫلإ (ـࢫالشɺرةࢫالناجمةࢫمنࢫدمجࢫכعمالࢫ

  : ـࡧטع؅فافࡧبالتثȎيتاتࡧغ؈فࡧالملموسةࡧࡧ2ـࡧࡧ2

  1: ـࢫيتمࢫטع؅فافࢫ٭ڈاࢫفقطࢫࢭʏࢫاݍݰالت؈نࢫالتاليت؈نࢫ

  .أࢫـࢫإذاࢫɠانࢫمنࢫالمحتملࢫأنࢫالمنافعࢫטقتصاديةࢫالمتعلقةࢫبالأصلࢫسȘتدفقࢫعڴʄࢫالمɴشأةࢫ

                                                             
  .116ص  ،حسین القاضي ، مأمون حمدان ، نفس المرجع السابق   1
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عڴــــــʄࢫالمɴشــــــأةࢫتقيــــــيمࢫاحتمــــــالࢫتــــــدفقࢫالمنــــــافعࢫטقتصــــــاديةࢫالمســــــتقبليةࢫباســــــتخدامࢫاف؅فاضــــــاتࢫمعقولــــــةࢫࢫوʈجــــــب

ومدعومــــةࢫتمثــــلࢫأفضـــــلࢫتقــــديرࢫلــــلإدارةࢫلمجموعـــــةࢫالظــــروفࢫטقتصــــاديةࢫالۘـــــܣࢫســــȘبقىࢫعڴــــʄࢫمـــــدىࢫالعمــــرࢫالنـــــافعࢫ

  .للأصل

؈ــفࢫالملمــوسࢫمبــدئياࢫبࢫـــــــــــــــࢫإذاࢫɠـاـنࢫمــنࢫالممكــنࢫقيــاسࢫتɢلفــةࢫכصــلࢫȊشــɢلࢫموثــوقࢫبــھࢫوʈجــبࢫأنࢫيقــاسࢫטصــلࢫغ

  2.بالتɢلفة

  ـࡧإɸتلاكࡧالتثȎيتاتࡧغ؈فࡧالملموسةࡧࡧ3ـࡧࡧ

ʇعتمـدࢫࢭـʏࢫحســابࢫوȖܦـݨيلࢫטɸـتلاكࢫأوࢫعــدمࢫحسـابھࢫوȖܦـݨيلھࢫفيمــاࢫيخـصࢫالتثȎيتـاتࢫغ؈ــفࢫالملموسـةࢫعڴـʄࢫمــدةࢫ

  .المنفعةࢫوۂʏࢫالمدةࢫالۘܣࢫتجۚܣࢫفٕڈاࢫالمؤسسةࢫادخالاتࢫصافيةࢫلݏݵزʈنةࢫناتجةࢫعنࢫاستعمالࢫטصلࢫالمعۚܣࢫ

ذاࢫɠانتࢫمدةࢫالمنفعةࢫمحددةࢫفإنࢫالتثȎيتࢫقابلࢫللاɸتلاكࢫوٱڈتلكࢫ،ࢫأماࢫإذاࢫɠانتࢫɸذهࢫالمدةࢫغ؈فࢫمحددةࢫوɸذاࢫـࢫإ

اخيلࢫصافيةࢫلݏݵزʈنةࢫفإنࢫכصلࢫالمعۚܣࢫࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫʇ1عۚܣࢫعدمࢫتقديرࢫمدةࢫمعينةࢫتجۚܣࢫالمؤسسةࢫخلالɺاࢫمد

  . أصلࢫقابلࢫللاɸتلاكࢫولاࢫٱڈتلك

  : ثࡧوالتطوʈرࡧـࡧטع؅فافࡧبمصارʈفࡧالبحࡧ4ـࡧࡧ2

  2: ينصࢫɸذاࢫالمعيارࢫعڴʄࢫوجوبࢫالتمي؈قࢫب؈نࢫمصارʈفࢫالبحثࢫوالتطوʈرࢫمنࢫخلالࢫالتمي؈قࢫب؈نࢫالمرحلت؈نࢫ

  .دراسةࢫمبتكرةࢫومخططةࢫيتمࢫإجراؤɸاࢫ٭ڈدفࢫكسبࢫمعارفࢫأوࢫفɺمࢫعل׿ܣࢫأوࢫفۚܣࢫجديدࢫࢫ:ـࡧالبحثࡧࡧ1ـࡧࡧ4ـࡧࡧ2

ʄࢫخطةࢫأوࢫتصميمɺاࢫمنࢫأجلࢫانتاجࢫموادࢫجديدةࢫأوࢫتطبيقࢫنتائجࢫالبحثࢫأوࢫمعرفةࢫأخرىࢫعڴ:  ـࡧالتطوʈرࡧ2ـࡧࡧ4ـࡧࡧ2

  .محسنةࢫبصورةࢫجوɸرʈة

                                                             
  .138، ص  2010محمد بوتین ، المحاسبة المالیة ومعاییر المحاسبة الدولیة ، الصفحات الزرقاء ، الجزائر ،   1
الدار + 2ییر العربیة المتوافقة معھا رحالات علمیة مطلوبة ، الجزء طارق عبد العال حماد ، معاییر المحاسبة الدولیة والمعا  2

  .241ـ  240، ص  2008الجامعیة ، الأسكندریة ، 
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يجـبࢫعـدمࢫטع؅ـفافࢫبـأيࢫأصـلࢫغ؈ـفࢫمـاديࢫنـاتجࢫمـنࢫالبحـثࢫأوࢫمـنࢫمرحلـةࢫالبحـثࢫࢫ:ـࡧمصـارʈفࡧالبحـثࡧࡧــ3ـࡧࡧــ4ـࡧࡧــ2

يجــبࢫטع؅ـفافࢫبالإنفــاقࢫعڴـʄࢫالبحــثࢫأوࢫعڴـʄࢫمرحلــةࢫالبحـثࢫلمشــروعࢫداخڴـʏࢫعڴــʄࢫأنـھࢫمصــارʈفࢫ. لمشـروعࢫداخڴـʏࢫ

   1.يتمࢫتحملɺاࢫعندما

  : ـࡧمصارʈفࡧالتطوʈرࡧࡧ4ـࡧࡧ4ـࡧࡧ2

  : ʇع؅ففࢫ٭ڈاࢫكتثȎيتࢫغ؈فࢫملموسࢫإذاࢫوافقتࢫالشروطࢫالتاليةࢫ

  .ـࢫاݍݨدوىࢫالفنيةࢫلإكمالࢫالموجودࢫغ؈فࢫالملموسࢫبحيثࢫيصبحࢫمتوفراࢫللاستعمالࢫأوࢫالبيع

  .ـࢫنيْڈاࢫلإكمالࢫכصلࢫغ؈فࢫالماديࢫواستعمالھࢫأوࢫبيعھ

المــاديࢫمنــافعࢫاقتصــاديةࢫمســتقبليةࢫمحتملــة،ࢫوʈجــبࢫعڴــʄࢫالمؤسســةࢫبــ؈نࢫأشــياءࢫأخــرىࢫـــࢫكيــفࢫســيولࢫכصــلࢫغ؈ــفࢫ

  .بيانࢫوجودࢫسوقࢫכصلࢫغ؈فࢫالماديࢫأوࢫטصلࢫالماديࢫنفسھࢫأوࢫإذاࢫɠانࢫسʋتمࢫاستعمالھࢫداخلياࢫטصلࢫغ؈فࢫالمادي

  : عڴʄࡧالمردوديةࡧالماليةࡧ" IAS38"ـࡧأثرࡧالمعيارࡧࡧࡧ6ـࡧࡧ2

منࢫخلالࢫטع؅فافࢫبمصارʈفࢫالبحثࢫوالتطوʈرࢫوالمصارʈفࢫכخرىࢫحيثࢫيجبࢫعڴʄࢫ "IAS38" ـࢫيظɺرࢫأثرࢫالمعيارࢫࢫ

  .المؤسسةࢫأنࢫتم؈قࢫبئڈاࢫوفقاࢫللشروطࢫالسابقةࢫالذكر

وابتداءاࢫمنࢫتارʈخࢫتبۚܣࢫالمعيارࢫࢫفصـاعداࢫتتحمـلࢫɠـلࢫɸـذهࢫالتɢـاليفࢫࢫ2فإنࢫالمؤسسةࢫ "IAS38" ـࢫوʈنطبقࢫالمعيارࢫࢫ

لــــكࢫيمكـــــنࢫللمؤسســــةࢫأنࢫتتحمــــلࢫأعبــــاءࢫاضـــــافيةࢫأخــــرىࢫوالمتمثلــــةࢫࢭـــــʏࢫٰڈائيــــاࢫمɺمــــاࢫɠـــاـنࢫݯݨمɺـــــاࢫبالإضــــافةࢫإڲــــʄࢫذ

مصـارʈفࢫالتطـوʈرࢫوالنفقـاتࢫاللاحقـةࢫللتثȎيـتࢫغ؈ـفࢫࢫالملمـوس،ࢫوɸـذاࢫإنࢫلـمࢫȖسـتطعࢫالفصـلࢫبـ؈نࢫمرحلۘـܣࢫالبحــثࢫ

والتطوʈرࢫوكذلكࢫإذاࢫلـمࢫتوافـقࢫכعبـاءࢫاللاحقـةࢫالشـروطࢫالسـابقةࢫحيـثࢫتواجـھࢫكث؈ـفࢫمـنࢫالمؤسسـاتࢫصـعوȋةࢫࢭـʏࢫ

ɸـذاࢫالفصلࢫب؈نࢫɸيـتࢫغ؈ـفࢫالملمـوسࢫوȎࢫالتثʏࢫإخضـاعࢫכعبـاءࢫاللاحقـةࢫلشـروطࢫالـدمجࢫࢭـʏات؈نࢫالمرحلت؈نࢫوكـذلكࢫࢭـ

ماࢫيزʈدࢫمنࢫاحتمـالࢫارتفـاعࢫالتɢـاليف،ࢫحيـثࢫيظɺـرࢫاثـرࢫالتحمـلࢫالٔڈـاǿيࢫلɺـذهࢫכعبـاءࢫࢭـʏࢫجـدولࢫحسـاباتࢫالنتـائجࢫ

                                                             
  . 143شعیب شنوف ، نفس المرجع السابق ، ص   1
  .195ـ  194، ص  2002أحمد طراطار ، تقنیات المحاسبة العامة في المؤسسة ، دیوان المطبوعات الجامعیة ، الجزائر ،   2
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ذاࢫטنخفـاضࢫاݍݰاصـلࢫࢭـʏࢫوʈـؤثرࢫࢫبصـفةࢫمباشـرةࢫعڴـʄࢫنȘيجـةࢫالمؤسسـةࢫفـيخفضࢫفٕڈـاࢫبقـدرࢫارتفـاعࢫالتɢـاليفࢫوɸـ

  .النȘيجةࢫيؤديࢫبدورهࢫإڲʄࢫانخفاضࢫɲسبةࢫالمردوديةࢫالماليةࢫللمؤسسةࢫ

  .טنخفاضࡧࡩʏࡧقيمةࡧכصولࡧ" IAS36: "المطلبࡧالثاɲيࡧ

ʇعرضࢫɸذاࢫالمعيارࢫالمعاݍݨةࢫالمحاسȎيةࢫللانخفاضࢫࢭʏࢫقيمةࢫالموجوداتࢫوלفصاحࢫعٔڈا،ࢫحيثࢫيطالبࢫبالاع؅فافࢫ

باݍݵسارةࢫالناجمةࢫعنࢫטنخفاضࢫࢭʏࢫقيمةࢫالموجوداتࢫبحيثࢫلاࢫيـتمࢫȖܦـݨيلࢫالموجـوداتࢫبمـاࢫلاࢫيزʈـدࢫعڴـʄࢫالمبلـغࢫ

صـــاࢭʏࢫســـلعࢫالبيـــعࢫللأصـــلࢫأوࢫقيمتـــھࢫالمســـتخدمةࢫالقابـــلࢫللاســـ؅فدادࢫوʉعـــرفࢫالمعيـــارࢫالمبلـــغࢫالقابـــلࢫللاســـ؅فدادࢫبأنـــھࢫ

أٱڈماࢫأعڴʄࢫكماࢫʇعرضࢫالمعيارࢫمصادرࢫالمعلوماتࢫ) القيمةࢫاݍݰاليةࢫللتدفقاتࢫالنقديةࢫالمستقبليةࢫالمقدرةࢫللأصلࢫ(

  1. عنࢫטنخفاضࢫࢭʏࢫالقيمةࢫوطرقࢫقياسࢫטنخفاض

  " IAS36"ـࡧɸدفࡧالمعيارࡧࡧࡧ1

ɺـاࢫالمؤسسـةࢫلدراسـةࢫتــدɲيࢫالقيمـةࢫالمحاسـȎيةࢫلاصـولɺاࢫكمـاࢫيصــفࢫــࢫٱڈـدفࢫالمعيـارࢫإڲـʄࢫوصـفࢫטجــراءاتࢫالۘـܣࢫتȘبع

مختلفࢫمراحلࢫالمعاݍݨةࢫالمحاسȎيةࢫلɺذاࢫالتدɲيࢫوȋالتاڲʏࢫضمانࢫأنࢫلاࢫتختلفࢫالقيمةࢫالمحاسȎيةࢫالمع؅ـففࢫ٭ڈـاࢫࢭـʏࢫ

  .القوائمࢫالماليةࢫعنࢫالقيمةࢫالقابلةࢫللاس؅فدادࢫلمجملࢫأصولࢫالمؤسسة

  .جبࢫטفصاحࢫعٔڈاࢫمنࢫقبلࢫالمؤسسةࢫعنࢫالتغ؈فࢫࢭʏࢫقيمةࢫأصولɺاكماࢫʇعرضࢫالمعيارࢫأɸمࢫالمعلوماتࢫالوا

  " : IAS36"جالࡧتطبيقࡧالمعيارࡧࡧمـࡧ2

  2: ـࢫيɴبڧʏࢫتطبيقࢫɸذاࢫالمعيارࢫعندࢫانخفاضࢫقيمةࢫعناصرࢫࢫכصولࢫباستȞناءࢫماࢫيڴʏࢫ

  " .IAS . 40" ـࢫعقاراتࢫالتوظيفࢫالۘܣࢫيȘناولɺاࢫالمعيارࢫالدوڲʏࢫࢫ

  ". IAS 02"الۘܣࢫيȘناولɺاࢫࢫالمعيارࢫالدوڲʏࢫࢫـࢫعناصرࢫࢫالمخزونات

  " .IAS 11"ـࢫعناصرࢫטصولࢫالناجمةࢫعنࢫعقودࢫטɲشاءࢫالۘܣࢫيȘناولɺاࢫالمعنيارࢫالدوڲʏࢫ

                                                             
  .127السابق ، ص  عحسین القاضي ، مأمون حمدان ، نفس المرج  1
  .146لخضر علاوي ، نفس المرجع السابق ،   2
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  " .IAS 12"ـࢫعناصرࢫاصولࢫالضرʈبةࢫالمؤجلةࢫالۘܣࢫيȘناولɺاࢫالمعيارࢫ

  ." IAS 19"ـࢫعناصرࢫטصولࢫالناجمةࢫعنࢫمنافعࢫالموظف؈نࢫالۘܣࢫيȘناولɺاࢫالمعيارࢫ

  ".IAS 36" ـࡧاݍݵطواتࡧالمتبعةࡧࡩʏࡧالمعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲʏࡧࡧ3

يمكــــنࢫتݏݵــــيصࢫטجــــراءاتࢫالۘــــܣࢫيجــــبࢫأنࢫتطبقɺــــاࢫالمؤسســــةࢫلتأكــــدࢫمــــنࢫأنــــھࢫقــــدࢫتــــمࢫȖܦــــݨيلࢫتثȎيتاٮڈــــاࢫبقيمــــةࢫلاࢫ

  : تتجاوزࢫقيمْڈاࢫالقابلةࢫللاس؅فجاعࢫكماࢫيڴʏࢫ

  .خلالࢫالمؤشراتࢫالداخليةࢫواݍݵارجيةࢫـࢫتحديدࢫالتثȎيتࢫأوࢫمجموعةࢫالتثȎيتاتࢫالمشȘبھࢫبانخفاضࢫقيمْڈاࢫمن

ــــــــــࢫقيــــــــــاسࢫالقيمــــــــــةࢫالقابلــــــــــةࢫللاســــــــــ؅فدادࢫللتثȎيــــــــــتࢫ القيمــــــــــةࢫالعادلــــــــــةࢫمنقــــــــــوصࢫمٔڈــــــــــاࢫمصــــــــــارʈفࢫالبيــــــــــعࢫأوࢫقيمــــــــــةࢫ(ـ

  ).المنفعة

  .ـࢫȖܦݨيلࢫالقيمةࢫاݍݨديدةࢫللاصلࢫمعࢫȖعديلࢫنȘيجةࢫالسنةࢫالمالية

  : ـࡧمؤشراتࡧتدɲيࡧالقيمةࡧࡧ1ـࡧࡧ3

  : ـࡧالمؤشراتࡧاݍݵارجيةࡧࡧ1ـࡧࡧ1ـࡧࡧ3

ـــ انخفـــاضࢫالقيمـــةࢫالســـوقيةࢫللأصـــلࢫإڲـــʄࢫحـــدࢫكب؈ـــفࢫأك؆ـــفࢫمـــنࢫالمتوقـــعࢫنȘيجـــةࢫللتقـــادمࢫولمـــرورࢫالوقـــتࢫوטســـتعمالࢫࢫـ

  1.العاديࢫ

ــــــــࢫحـــــــدوثࢫȖغ؈ــــــــفاتࢫɸامـــــــةࢫذاتࢫأثـــــــرࢫعكؠــــــــۜܣࢫعڴـــــــʄࢫالمؤسســــــــةࢫخـــــــلاࢫالف؅ـــــــفةࢫأـــــــــوࢫتوقعɺـــــــاࢫࢭـــــــʏࢫالمســــــــتقبلࢫالقرʈـــــــبࢫࢭــــــــʏࢫ

لمؤسســـــــةࢫأوࢫࢭـــــــʏࢫالســــــــوقࢫالـــــــذيࢫيɴت׿ــــــــܣࢫالبʋئـــــــةࢫالنقديـــــــةࢫالســــــــوقيةࢫטقتصـــــــاديةࢫأوࢫالقانونيـــــــةࢫالۘــــــــܣࢫȖعمـــــــلࢫفٕڈــــــــاࢫا

  .إليھࢫטصل
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ــــʏࢫالســـــــــــــوقࢫعڴــــــــــــʄࢫטســـــــــــــȘثماراتࢫخــــــــــــلالࢫالف؅ـــــــــــــفةࢫ،ࢫ ـــــــــــــࢫارتفــــــــــــاعࢫأســـــــــــــعارࢫالفائــــــــــــدةࢫأوࢫمعـــــــــــــدلاتࢫالعائــــــــــــدةࢫכخـــــــــــــرىࢫࢭــــــــ

ـــــــتخدمࢫࢭــــــــــʏࢫحســــــــــاباتࢫقيمــــــــــةࢫمنفعــــــــــةࢫטصــــــــــلࢫممــــــــــاࢫ واحتمــــــــــالࢫأنࢫتــــــــــؤثرࢫࢫטرتفاعــــــــــاتࢫعڴــــــــــʄࢫســــــــــعرࢫاݍݵصــــــــــمࢫالمســـ

  .يخفضࢫمنࢫمبلغࢫטصلࢫالقابلࢫللتحصيلࢫȊشɢلࢫماديࢫ

  .ـࢫارتفاعࢫمعدلاتࢫالصرف

ʏࢫمنࢫرأسمالࢫالسوࢮʄرࢫأعڴʈࢫاصولࢫالمؤسسةࢫالمقدمةࢫللتقارʏـࢫالمبلغࢫالمܦݨلࢫلصاࢭ.  

  : ـࡧالمؤشراتࡧالداخليةࡧࡧ2ـࡧࡧ1ـࡧ3

  .ـࢫالتقادمࢫأوࢫࢫالتلفࢫالف؈قياǿيࢫللأصلࢫالتدɸورࢫالطبيڥʏࢫ

  .ـࢫȖغ؈فࢫنمطࢫاستعمالࢫטصلࢫمماࢫسيؤثرࢫعڴʄࢫمردوديةࢫالمستقبليةࢫسلبا

ـــــــࢫتـــــــوفرࢫ أدلـــــــةࢫمـــــــنࢫتقـــــــارʈرࢫداخليـــــــةࢫȖشـــــــ؈فࢫغڴـــــــʄࢫأنࢫכداءࢫטقتصـــــــاديࢫلأصـــــــلࢫɸـــــــوࢫأســـــــوءࢫأوࢫســـــــيɢونࢫاســـــــوءࢫممـــــــاࢫـ

  .ɸوࢫمتوقع

  : ـࡧטع؅فافࡧبخسارةࡧانخفاضࡧالقيمةࡧࡧ2ـࡧࡧ3

للتثȎيــــــــــت،ࢫيجـــــــــبࢫتخفـــــــــيضࢫɸــــــــــذهࢫ) المحاســـــــــȎية(ــــــــــࢫعنـــــــــدࢫانخفـــــــــاضࢫالقيمــــــــــةࢫللاســـــــــ؅فدادࢫعـــــــــنࢫالقيمــــــــــةࢫالدف؅فيـــــــــةࢫ

  .ضمنࢫجدولࢫحساباتࢫالنتائجࢫ1 כخ؈فة،ࢫوʈتمࢫטع؅فافࢫبالانخفاضࢫكخسارة

ـــــــــــــــࢫإذاࢫȖعـــــــــــــــرضࢫأصـــــــــــــــلࢫمعـــــــــــــــاࢫ،ࢫتقييمـــــــــــــــھࢫبموجـــــــــــــــبࢫالمعاݍݨـــــــــــــــةࢫالبديلـــــــــــــــةࢫࢭـــــــــــــــʏࢫالمعيـــــــــــــــارʈنࢫالمحاســـــــــــــــȎي؈نࢫ وࢫ" IAS16"ـ

"IAS38 "ࢫالف؅ــــــــــــفاتࢫالســــــــــــابقة،ࢫيــــــــــــتمࢫʏنــــــــــــاكࢫفــــــــــــائضࢫاعــــــــــــادةࢫتقيــــــــــــيمࢫمع؅ــــــــــــففࢫبــــــــــــھࢫࢭــــــــــــɸـــــــــــاـنࢫɠـــــاض،ࢫو إڲــــــــــــʄࢫטنخفـــــــ

ةࢫالتقيـــــــيم،ࢫوࢭــــــʏࢫحالـــــــةࢫزʈـــــــادةࢫمعاݍݨــــــةࢫخســـــــارةࢫالتــــــدɲيࢫࢭـــــــʏࢫقيمـــــــةࢫالتثȎيــــــتࢫيخصـــــــمɺاࢫمــــــنࢫحســـــــابࢫفائـــــــدةࢫاعــــــاد

قيمــــــــةࢫخســــــــارةࢫالتــــــــدɲيࢫعــــــــنࢫɸــــــــذاࢫالفــــــــائضࢫيــــــــتمࢫטع؅ــــــــفافࢫبمبلــــــــغࢫالزʈــــــــادةࢫكخســــــــارةࢫضــــــــمنࢫجــــــــدولࢫحســــــــاباتࢫ

  .النتائج
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ـــــطࢫטɸــــــــــــتلاكࢫللف؅ــــــــــــفاتࢫالمســــــــــــتقبليةࢫحتڴــــــــــــʄࢫتصــــــــــــبحࢫ ــــــــــــࢫيتطلــــــــــــبࢫטع؅ــــــــــــفافࢫبخســــــــــــائرࢫטنخفــــــــــــاضࢫȖعــــــــــــديلࢫقســـــــ ـ

  .ʏࢫالمتبقيࢫلھالقيمةࢫالمعدلةࢫللتثȎيتࢫموزعةࢫبانتظامࢫعڴʄࢫمدىࢫالدɸرࢫטنتاڊ

  : عڴʄࡧالمردوديةࡧالماليةࡧ" IAS 36" ـࡧأثرࡧالمعيارࡧࡧ4

المرجعيــــــــــةࢫالوحيـــــــــدةࢫلتقيــــــــــيمࢫالتثȎيتــــــــــاتࢫࢭــــــــــʏࢫالمؤسســــــــــة،ࢫحيــــــــــثࢫيــــــــــتمࢫࢫ1ــــــــــࢫلقــــــــــدࢫɠانــــــــــتࢫالتɢلفــــــــــةࢫالتارʈخيــــــــــةࢫۂــــــــــʏࢫ

قــــــــدࢫتɴــــــــتجࢫآثــــــــارࢫكب؈ــــــــفةࢫعڴــــــــʄࢫالمردوديــــــــةࢫالماليــــــــةࢫࢫ"IAS 36" تقــــــــديرࢫايࢫخســــــــائرࢫقيمــــــــةࢫلɺــــــــا،ࢫوʈتطبــــــــقࢫالمعيــــــــارࢫࢫ

للمؤسســـــــةࢫتȘســــــــȎبࢫࢭــــــــʏࢫتقلّڈــــــــاࢫوȖغ؈فɸــــــــا،ࢫوɸــــــــذاࢫليɢــــــــونࢫטع؅ــــــــفافࢫبخســــــــائرࢫالقيمــــــــةࢫلتثȎيتــــــــاتࢫيــــــــتمࢫࢭــــــــʏࢫجــــــــدولࢫ

ــــــاࢫيمكــــــــنࢫأنࢫʇع؅ــــــــففࢫ٭ڈـــــــاࢫايضــــــــاࢫࢭــــــــʏࢫכمـــــــوالࢫاݍݵاصــــــــةࢫ فــــــــرقࢫ(حســـــــاباتࢫالنتــــــــائجࢫوتتحمـــــــلࢫتɢــــــــاليفࢫإضــــــــافيةࢫكمـ

معـــــــــادࢫتقييمɺـــــــــاࢫ،ࢫفالبتـــــــــاڲʏࢫمـــــــــنࢫالمحتمـــــــــلࢫجـــــــــداࢫأنࢫيɢـــــــــونࢫلɺـــــــــذاࢫࢫإذاࢫȖعلـــــــــقࢫכمـــــــــرࢫࢫبتȞبʋتـــــــــات) إعـــــــــادةࢫالتقيـــــــــيمࢫ

المعيـــــارࢫاثــــــرࢫســــــلۗܣࢫخاصــــــةࢫعڴــــــʄࢫالمؤسســـــاتࢫالۘــــــܣࢫلــــــمࢫتنظــــــرࢫࢭــــــʏࢫالقيمـــــةࢫالقابلــــــةࢫللاســــــ؅فدادࢫلتثȎيتاٮڈــــــاࢫمــــــنࢫقبــــــل،ࢫ

والۘــــــــܣࢫينعــــــــدمࢫفٕڈــــــــاࢫفــــــــرقࢫإعــــــــادةࢫالتقيــــــــيمࢫلامتصــــــــاصࢫخســــــــائرࢫالقيمــــــــةࢫممــــــــاࢫيجعــــــــلࢫمردوديْڈــــــــاࢫالماليــــــــةࢫمɺــــــــددةࢫ

  .بالانخفاضࢫ

  .المخزونࡧ" IAS 02 3"المعيارࡧ: الثالثࡧالمطلبࡧ

ــــوࡧ1 ــ ــ ــــزونࡧɸــ ــ ــ ــࡧالمخــ ــ ــ ــ أصــــــــــلࢫيــــــــــتمࢫטحتفــــــــــاظࢫبــــــــــھࢫلغايــــــــــاتࢫالبيــــــــــعࢫࢭــــــــــʏࢫســــــــــياقࢫالɴشــــــــــاطࢫالعــــــــــادي،ࢫأوࢫيɢــــــــــونࢫقيــــــــــدࢫࢫ:ـــ

ـــــــʏࢫالعمليــــــــةࢫטنتاجيــــــــةࢫأوࢫتقــــــــديمࢫاݍݵدمــــــــةࢫوʈضــــــــمࢫالمخــــــــزونࢫ التصــــــــɴيعࢫ،ࢫأوࢫعڴــــــــʄࢫشــــــــɢلࢫمــــــــوادࢫواوازمࢫȖســــــــْڈلكࢫࢭـ

  2.البضاǿعࢫالمش؅فاةࢫلغرضࢫاعادةࢫالبيعࢫشاملة

ـــــــ؅فيࢫالمؤسســـــــــةࢫســـــــــلعاࢫتخـــــــــزنࢫࢭـــــــــʏࢫالغالـــــــــبࢫلتبـــــــــاعࢫࢭـــــــــʏࢫأقـــــــــربࢫوقـــــــــتࢫممكـــــــــنࢫودونࢫادخـــــــــالࢫايࢫȖغي؈ـــــــــفࢫعڴـــــــــʄࢫ ـــــــــࢫȖشــ ـ

كمـــــــــــاࢫȖشـــــــــــ؅فيࢫمـــــــــــوادࢫتخـــــــــــزنࢫيـــــــــــتمࢫادخالɺـــــــــــاࢫȊعـــــــــــدࢫذلـــــــــــكࢫࢭـــــــــــʏࢫالمعامـــــــــــلࢫ) بضـــــــــــاǿع(تركيبْڈـــــــــــاࢫالكيميائيـــــــــــةࢫوشـــــــــــɢلɺاࢫ

                                                             
  .129محمد بوتین نفس المرجع السابق ، ص   1
  .194ـ  193حمد حلمي جمعة ، نفس المرجع السابق ، ص أ  2
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ــــدࢫتحوʈلɺــــــــــاࢫإڲـــــــــــʄࢫمنتجــــــــــاتࢫتامـــــــــــةࢫالصـــــــــــنعࢫتخـــــــــزـنࢫوتبـــــــــــاع،ࢫوقــــــــــدࢫȖشـــــــــــ؅فيࢫلــــــــــوازمࢫتخـــــــــــزنࢫوʈـــــــــــتمࢫ والورشــــــــــاتࢫقصـــــــ

  1. كɺاࢫࢭʏࢫتقديمࢫاݍݵدماتاسْڈلا

  : ـࡧقياسࡧتɢلفةࡧالمخزونࡧ2

  : ـࢫيجبࢫأنࢫتتضمنࢫتɢلفةࢫالمخزونࢫماࢫيڴʏࢫ

ـــــــࢫتɢـــــــاليفࢫالشـــــــراءࢫبمـــــــاࢫࢭـــــــʏࢫذلـــــــكࢫالضـــــــرائبࢫومصـــــــارʈفࢫالنقـــــــلࢫوالمناولـــــــةࢫ،ࢫوذلـــــــكࢫȊعـــــــدࢫاســـــــȘبعادࢫاݍݵصـــــــوماتࢫ ـ

  .التجارʈةࢫالمكȘسبةࢫ

  .المتغ؈فةـࢫتɢاليفࢫالتحوʈلࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫالتɢاليفࢫغ؈فࢫالمباشرࢫ،ࢫوالثابتةࢫو 

  2.ـࢫتɢاليفࢫأخرىࢫيتمࢫتحملɺاࢫلإحضارࢫالبضاǿعࢫلمɢاٰڈاࢫووضعɺاࢫاݍݰاڲʏࢫ

ــــاتࡧ3 ــ ــــيمࡧالمخزونـــ ــ ــࡧتقيـــ ــ ــ ــ تقــــــــيمࢫالمخزونـــــــــاتࢫࢭـــــــــʏࢫالعـــــــــادةࢫمــــــــرت؈نࢫ،ࢫمـــــــــرةࢫعنـــــــــدࢫادخالɺـــــــــاࢫإڲــــــــʄࢫالمخـــــــــازنࢫومـــــــــرةࢫعنـــــــــدࢫࢫ:ـ

  .جردɸاࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالدورة

  : ـࡧتقييمࡧالمخزوناتࡧعندࡧטدخالࡧࡧ1ـࡧࡧ3

  3: يتمࢫحسابࢫتɢلفةࢫالمخزوناتࢫكماࢫيڴʏࢫ

  : والشɢلࢫالمواڲʏࢫيب؈نࢫمɢوناتࢫɸذهࢫالتɢلفةࢫ

  

  

  

                                                             
  .169ـ  166محمد بوتین ، نفس المرجع السابق ، ص   1
  .485خالد جعرات ، نفس المرجع السابق ، ص   2
  .169ـ  166محمد بوتین ، نفس المرجع السابق ، ص   3
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  .مكوناتࡧتɢلفةࡧالمخزونࡧ) :   2ـࡧࡧ2( الشɢلࡧ

  

  

  

  

  

  

  

  

   

  .167محمدࢫبوت؈نࢫ،ࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫومعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫ،ࢫالصفحاتࢫالزرقاءࢫ،ࢫصࢫ: المصدرࢫ

  : ادخالࢫɠلࢫماࢫɸوࢫغ؈فࢫعاديࢫࢭʏࢫتɢلفةࢫالمخزونࢫمثلࢫ IAS 02ـࢫوʈمنحࢫمعيارࢫ

  .ـࢫمبالغࢫغ؈فࢫعاديةࢫناتجةࢫعنࢫنفاياتࢫوȋقاياࢫالتصɴيعࢫࢭʏࢫاليدࢫالعاملةࢫوتɢاليفࢫانتاجࢫأخرى 

  .ـࢫتɢاليفࢫالتخزʈنࢫإلاࢫإذاࢫɠانࢫذلكࢫضرورʈاࢫب؈نࢫمرحلت؈نࢫمنࢫمراحلࢫטنتاجࢫ

  ).IAS23(ماࢫعداࢫشروطࢫالمعيارࢫ(ـࢫتɢاليفࢫالقروضࢫ

  .ʈفࢫعامةࢫإدارʈةࢫلاࢫȖشاركࢫࢭʏࢫوصولࢫالمخزونࢫإڲʄࢫحالتھࢫومɢانࢫتواجدهࢫـࢫمصار 

  .ـࢫفروقࢫالصرفࢫالمرتبطةࢫباݍݰصولࢫعڴʄࢫالمخزونات

 تɢلفةࢫالمخزونࢫ

  تɢلفةࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالمخزوناتࢫ

  ـࢫسعرࢫالشراءࢫ

  ـࢫحقوقࢫاݍݨماركࢫ

  ـࢫرسومࢫغ؈فࢫقابلةࢫللاس؅فجاعࢫ

  ـࢫنقلࢫ،ࢫܧݰنࢫوتفرʉغ

  ـࢫتɢاليفࢫأخرىࢫمباشرةࢫواجبةࢫ

ɠلࢫأنواعࢫࢫـࢫالتحصيلࢫجمعࢫطرح

 التخفيضاتࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫاݍݵصمࢫ

  تɢلفةࢫتحوʈلࢫالمخزوناتࢫ

ـࢫتɢاليفࢫمباشرةࢫمرتبطةࢫبالوحداتࢫטنتاجيةࢫ

  )اݍݸ....اليدࢫالعاملة(

  ـࢫتɢاليفࢫغ؈فࢫمباشرةࢫثابتةࢫومتغ؈فة

ـࢫمصارʈفࢫتمࢫحسا٭ڈاࢫحسبࢫالɴشاطࢫالعاديࢫ

تɢلفةࢫالبطالةࢫأوࢫرȋحࢫزʈادةࢫ: للانتاجࢫأيࢫأنࢫ

جةࢫعنࢫطرʈقةࢫالتحصيلࢫالفعاليةࢫالنات

للأعباءࢫالثابتةࢫلاࢫ" البلاسȘيكيةࢫ"العقلاɲيࢫ

 تحملࢫعڴʄࢫالمخزوناتࢫ
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  .ـࢫمصارʈفࢫالتوزʉع

  : ـࡧتقييمࡧالمخزوناتࡧعندࡧاݍݨردࡧࡧ2ـࡧࡧ3

ــــــــــࢫتــــــــــدرسࢫالمؤسســــــــــةࢫمــــــــــدىࢫتــــــــــدɸورࢫقــــــــــيمࢫ مخزونــــــــــاتࢫوذلــــــــــكࢫبمقارنــــــــــةࢫالقيمــــــــــةࢫالصــــــــــافيةࢫالقابلــــــــــةࢫللتحقيــــــــــقࢫࢫ1ـ

للمخـــــــزونࢫالمغۚــــــــܣࢫمــــــــعࢫتɢلفــــــــةࢫإدخالــــــــھࢫأوࢫيɢــــــــونࢫɸنـــــــاكࢫتــــــــدɸورࢫوتــــــــدɸورࢫضــــــــروريࢫإذاࢫɠانــــــــتࢫالقيمــــــــةࢫالصــــــــافيةࢫ

القابلــــــةࢫللتحقيــــــقࢫأصــــــغرࢫمــــــنࢫتɢلفــــــةࢫادخالــــــھࢫإڲــــــʄࢫالمخــــــازنࢫعنــــــدࢫاݍݰصــــــولࢫعليــــــھ،ࢫيقــــــيمࢫالمخــــــزونࢫعنــــــدࢫاݍݨــــــردࢫ

  : غ؈نࢫبالمبلغࢫכصغرࢫماࢫب؈نࢫالمبل

  .مبلغࢫالقيمةࢫالصافيةࢫالقابلةࢫللتحقيقࢫوتɢلفةࢫالمخزونࢫعندࢫاݍݰصولࢫعليھ

  : تحسبࢫالقيمةࢫالصافيةࢫالقابلةࢫللتحقيقࢫلمخزونࢫكماࢫيڴʏࢫ

  

  

  : عڴʄࡧالمردوديةࡧالماليةࡧ" IAS 02"ـࡧاثرࡧࡧالمعيارࡧ4

ــــــــࢫإنࢫالمخــــــــزونࢫيــــــــؤثرࢫتــــــــأث؈فاࢫمباشــــــــراࢫعڴــــــــʄࢫتقــــــــديرࢫاجمــــــــاڲʏࢫالــــــــرȋحࢫوتɢلفــــــــةࢫالمبيعــــــــاتࢫحيــــــــثࢫأنࢫ تܸــــــــݵيمࢫقيمــــــــةࢫࢫ2ـ

المخــــــزونࢫقــــــدࢫʇغــــــدوࢫɸــــــدفاࢫإدارʈــــــاࢫأحيانــــــاࢫلتحميــــــلࢫالــــــدخلࢫوإجمــــــاڲʏࢫالــــــرȋحࢫ،ࢫالــــــذيࢫيــــــؤديࢫبــــــدورهࢫإڲــــــʄࢫتܸــــــݵيمࢫ

صـــــــــاࢭʏࢫالـــــــــرȋحࢫ،ࢫومـــــــــاࢫيـــــــــرتبطࢫبـــــــــھࢫمـــــــــنࢫتوزʉعـــــــــاتࢫأوࢫتخصيصـــــــــاتࢫɠالتوزʉعـــــــــاتࢫإڲـــــــــʄࢫالمـــــــــلاكࢫأوࢫبالتـــــــــاڲʏࢫتܸـــــــــݵيمࢫ

اتࢫࢭــــــــʏࢫتɢلفــــــــةࢫالمخــــــــزونࢫحۘــــــــܢࢫالمردوديــــــــةࢫالماليــــــــةࢫوذلــــــــكࢫعــــــــنࢫطرʈــــــــقࢫدمــــــــجࢫالتɢــــــــاليفࢫכخــــــــرىࢫالمتعلقــــــــةࢫبالمبيعــــــــ

يـــــــــتمࢫȖغطيْڈــــــــــاࢫȊســــــــــعرࢫالبيــــــــــع،ࢫحيــــــــــثࢫأنࢫالعلاقــــــــــةࢫبـــــــــ؈نࢫتɢلفــــــــــةࢫالمبيعــــــــــاتࢫواجمــــــــــاڲʏࢫالــــــــــرȋحࢫعلاقــــــــــةࢫعكســــــــــيةࢫأيࢫ

ɠلمـــــــــاࢫقلـــــــــتࢫتɢلفـــــــــةࢫالمبيعـــــــــاتࢫɠلمـــــــــاࢫزادࢫاجمـــــــــاڲʏࢫالـــــــــرȋح،ࢫوعنـــــــــھࢫيمكـــــــــنࢫالقـــــــــولࢫأنࢫتɢلفـــــــــةࢫالمخـــــــــزونࢫȖعت؄ـــــــــفࢫمـــــــــنࢫ

  .المحدداتࢫالرئʋسيةࢫلتɢلفةࢫالمبيعاتࢫ

                                                             
  .169ـ  166محمد بوتین ، نفس المرجع السابق ، ص   1
بن بلقاسم سفیان ، النظام المحاسبي الدولي وترشید عملیات اتخاذ القرار في سیاق العولمة وتطور الأسواق المالیة ، رسالة مقدمة   2

  .241ضمن متطلبات نیل درجة دكتوراه في العلوم الاقتصادیة ، جامعة الجزائر ، ص 

التɢلفةࢫالمقدرةࢫࢫ–سعرࢫالبيعࢫالمقررࢫࢭʏࢫاطارࢫالɴشاطࢫالعاديࢫ= القيمةࢫالصافيةࢫالقابلةࢫللتحقيقࢫ

  .ةࢫالضرورʈةࢫلتحقيقࢫعمليةࢫالبيعالتɢاليفࢫالمقدر ࢫࢫ-للانتاجࢫالمخزونࢫ
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ــــــࢫولقــــــدࢫجــــــاءࢫالمعيــــــارࢫࢫ ليحــــــددࢫكيفيــــــةࢫتقيــــــيمࢫالمخــــــزونࢫوقــــــامࢫبتقســــــيمࢫالتɢــــــاليفࢫالمتعلقــــــةࢫبــــــھࢫࢫ"IAS 02 "ـ

وحــــــــــــددࢫالمدمجـــــــــــــةࢫمٔڈـــــــــــــاࢫوالمســــــــــــȘبعدةࢫحيـــــــــــــثࢫأنࢫالتɢـــــــــــــاليفࢫالمســـــــــــــȘبعدةࢫمــــــــــــنࢫتɢـــــــــــــاليفࢫالتخـــــــــــــزʈنࢫوالتɢـــــــــــــاليفࢫ

دونࢫاســـــــــــتȞناءࢫلعناصـــــــــــرࢫ" ɠانـــــــــــتࢫحســـــــــــبࢫالمخطـــــــــــطࢫالمحاســـــــــــۗܣࢫالـــــــــــوطۚܣࢫɠلɺـــــــــــاࢫࢭـــــــــــʏࢫتɢلفـــــــــــةࢫالمخـــــــــــزون.....טدارʈـــــــــــة

الناتجــــــةࢫعـــــــنࢫטســــــتعمالࢫغ؈ـــــــفࢫالܶـــــــݰيحࢫوالمبــــــالغࢫفيـــــــھࢫللمــــــوادࢫوכعبـــــــاءࢫכخــــــرىࢫ،ࢫوالۘـــــــܣࢫمـــــــنࢫالتبــــــذيرࢫࢫوالɺـــــــدرࢫࢫ

المفـــــــروضࢫأنࢫȖعت؄ـــــــفࢫنفقــــــــاتࢫيجـــــــبࢫتحميلɺـــــــاࢫللــــــــدورةࢫالمســـــــؤولةࢫعٔڈــــــــاࢫ،ࢫكمـــــــاࢫلاࢫʇســـــــمحࢫالمخطــــــــطࢫبـــــــأنࢫȖســــــــȘثۚܢࢫ

تɢـــــــــــــاليفࢫالعطالـــــــــــــةࢫالناتجـــــــــــــةࢫعـــــــــــــنࢫטســـــــــــــتعمالࢫغ؈ـــــــــــــفࢫכمثـــــــــــــلࢫللطاقـــــــــــــاتࢫטنتاجيـــــــــــــةࢫمـــــــــــــنࢫتɢلفـــــــــــــةࢫالمخزونـــــــــــــاتࢫ

ــــــــــةࢫتظɺــــــــــــرࢫࢭــــــــــــʏࢫغ؈ــــــــــــفࢫصــــــــــــورٮڈاࢫاݍݰقيقيــــــــــــة،ࢫ" جɺــــــــــــاࢫضــــــــــــمنࢫتɢــــــــــــاليفࢫالف؅ــــــــــــفةࢫالمعينــــــــــــةبادرا وȋالتــــــــــــاڲʏࢫɠانــــــــــــتࢫالنȘيجــ

وȋتطبيــــــــــقࢫɸــــــــــذاࢫالمعيــــــــــارࢫࢫࢭــــــــــʏࢫالمؤسســــــــــاتࢫاݍݨزائرʈــــــــــةࢫيتوجــــــــــبࢫعلٕڈــــــــــاࢫإعــــــــــادةࢫɸيɢلــــــــــةࢫتɢلفــــــــــةࢫالمخــــــــــزونࢫوفصــــــــــلࢫ

التɢـــــــاليفࢫوإعـــــــادةࢫتوزʉعɺـــــــاࢫ،ࢫوɸـــــــذاࢫمـــــــاࢫيـــــــؤديࢫإڲـــــــʄࢫتحمـــــــلࢫالمزʈـــــــدࢫمٔڈـــــــاࢫȊشـــــــɢلࢫمنفصـــــــلࢫعـــــــنࢫتɢلفـــــــةࢫالمخـــــــزونࢫ

  1.وȋالتاڲʏࢫتتأثرࢫالنȘيجةࢫوالمردوديةࢫالماليةࢫللمؤسسة

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                             
  .241م سفیان ، نفس المرجع السابق ، ص بن بلقاس  1
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  : خلاصةࡧالفصلࡧ

ــــــࢫتمكنــــــاࢫخــــــلالࢫɸــــــذاࢫالفصــــــلࢫمــــــنࢫاثبــــــاتࢫاعتمــــــادࢫمعــــــاي؈فࢫالمحاســــــبةࢫالدوليــــــةࢫوࢭــــــʏࢫظــــــروفࢫمعينــــــةࢫيــــــؤديࢫإڲــــــʄࢫࢫࢫࢫ ـ

ȊيجـــــــــةࢫلݏݵيـــــــــاراتࢫوכȘࢫالمردوديـــــــــةࢫالماليـــــــــةࢫ،ࢫنʏࢫتقلـــــــــبࢫࢭـــــــــʏالتـــــــــاڲȋيجـــــــــةࢫوכمـــــــــوالࢫاݍݵاصـــــــــةࢫوȘࢫالنʏعـــــــــادࢫتقلبــــــــاتࢫࢭـــــــــ

اݍݨديــــــدةࢫالمتاحـــــــةࢫوخاصـــــــةࢫفيمــــــاࢫيتعلـــــــقࢫبالقيمـــــــةࢫالعادلـــــــةࢫ،ࢫوإعــــــادةࢫالتقيـــــــيمࢫ،ࢫإلاࢫأنـــــــھࢫلمــــــنࢫالصـــــــعبࢫلمـــــــاࢫɠــــــاـنࢫ

تحديــــــدࢫɸــــــذاࢫכثــــــرࢫࢭــــــʏࢫالواقــــــعࢫوخاصــــــةࢫࢭــــــʏࢫالســــــنةࢫכوڲــــــʄࢫمــــــنࢫالتطبيــــــقࢫحيــــــثࢫيتطلــــــبࢫذلــــــكࢫدرجــــــةࢫعاليــــــةࢫمــــــنࢫ

  .التحكمࢫوالمعرفةࢫالعميقةࢫلمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدولية

نࢫنـــــوعࢫɸــــــذاࢫכثـــــرࢫوݯݨمـــــھࢫيختلـــــفࢫمـــــنࢫمعيـــــارࢫلآخــــــرࢫفɺنـــــاكࢫمعـــــاي؈فࢫࢫأثرɸـــــاࢫشـــــبھࢫمؤكــــــدةࢫــــــࢫوتبـــــ؈نࢫلنـــــاࢫايضـــــاࢫأࢫࢫࢫ

لأٰڈـــــــاࢫواجبــــــــةࢫالتطبيــــــــقࢫولــــــــʋسࢫأمــــــــامࢫالمؤسســــــــةࢫخيــــــــارࢫســـــــوىࢫاعتمادɸــــــــاࢫكمــــــــاࢫɸــــــــوࢫاݍݰــــــــالࢫفيمــــــــاࢫيتعلــــــــقࢫبالمعيــــــــارࢫ

"IAS 38 "ࢫخيـــــــاراتࢫالمؤسســـــــةࢫمثـــــــلࢫʄعتمـــــــدࢫتطبيـــــــقࢫالمعاݍݨــــــــاتࢫالـــــــواردةࢫفٕڈـــــــاࢫعڴـــــــʇنمـــــــوذجࢫإعــــــــادةࢫ: وأخـــــــرىࢫ

  " . IAS 36"وࢫࢫ" IAS 16"وطرقࢫومعدلاتࢫטɸتلاكࢫالواردةࢫࢭʏࢫالمعيارࢫالتقييمࢫ
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 : تمɺيدࡧ

ــــــــةࢫوكيفيـــــــــــةࢫحســـــــــــا٭ڈاࢫوكـــــــــــذاࢫالمعـــــــــــاي؈فࢫالمحاســـــــــــȎيةࢫ تطرقنـــــــــــاࢫࢭـــــــــــʏࢫالدراســـــــــــةࢫالنظرʈـــــــــــةࢫإڲـــــــــــʄࢫدراســـــــــــةࢫالمردوديـــــــــــةࢫالماليـــ

الدوليــــــةࢫواســـــــتɴتاجࢫטثـــــــرࢫالمـــــــاڲʏࢫȊعـــــــدࢫتطبيـــــــقࢫɸـــــــذهࢫالمعــــــاي؈ف،ࢫأمـــــــاࢫࢭـــــــʏࢫɸـــــــذاࢫالفصـــــــلࢫســـــــنقومࢫبإســـــــقاطࢫاݍݨانـــــــبࢫ

مدينـــــــةࢫمزغـــــــرانࢫࢫالنظــــــريࢫعڴـــــــʄࢫاݍݨانــــــبࢫالتطبيقـــــــيࢫ،ࢫوذلـــــــكࢫبدراســــــةࢫميدانيـــــــةࢫࢭـــــــʏࢫشــــــركةࢫتكرʈـــــــرࢫالســـــــكرࢫࢫغــــــرب

  : بولايةࢫمستغانمࢫوسʋتمࢫتقسيمࢫɸذاࢫالفصلࢫإڲʄࢫثلاثةࢫمباحثࢫ

   Ram Sucreتقديمࢫالمؤسسةࢫ: ـࢫالمبحثࢫכولࢫ

  .عرضࢫالم؈قانيةࢫوحساباتࢫالنتائجࢫللمؤسسةࢫ: ـࢫالمبحثࢫالثاɲيࢫ

  .تقديمࢫنتائجࢫالدراسة: ـࢫالمبحثࢫالثالثࢫ
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   Ram Sucreتقديمࡧالمؤسسةࡧࡧ: المبحثࡧכولࡧ

منࢫأبرزࢫالمؤسساتࢫالۘܣࢫلɺاࢫأɸميةࢫكب؈فةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫبحيثࢫترجعࢫɸذهࢫࢫ ȖRam Sucreعت؄فࢫمؤسسةࢫ

ࢫȖܨݨيعࢫ ࢫوكذلك ࢫטنتاج ࢫعملية ࢫخلال ࢫمن ࢫالوطۚܣ ࢫטقتصاد ʏࢫࢭ ࢫتلعبھ ࢫالكب؈فࢫالذي ࢫالدور ʄࢫإڲ ࢫأساسا أɸمية

  .المنتجاتࢫالوطنيةࢫوترقيةࢫالɴشاطࢫالوطۚܣࢫ

   Ram Sucreلمحةࡧتارʈخيةࡧلمؤسسةࡧࡧ:المطلبࡧכولࡧ

ࢫCAB/  49بالمرســـــــــــــــومࢫالـــــــــــــــوراريࢫرقـــــــــــــــمࢫࢫ1956مـــــــــــــــايࢫࢫ16أɲشــــــــــــــȁتࢫوحـــــــــــــــدةࢫمســـــــــــــــتغانمࢫلتكرʈـــــــــــــــرࢫالســـــــــــــــكرࢫبتــــــــــــــارʈخࢫ

  .1969مايࢫࢫ23بتارʈخࢫࢫ 96/355/115Dوالقرارࢫࢫرقمࢫ

تقــــــــــعࢫالوحــــــــــدةࢫࢭــــــــــʏࢫغــــــــــربࢫمدينــــــــــةࢫمزغــــــــــرانࢫعڴــــــــــʄࢫالطرʈــــــــــقࢫالــــــــــرابطࢫبــــــــــ؈نࢫوɸــــــــــرانࢫومســــــــــتغانمࢫوȖشــــــــــملࢫمســــــــــاحةࢫ

الشــــــــركةࢫࢫFIVE CAIL BABCOCKFCB،ࢫوســــــــاɸمࢫࢭــــــــʏࢫانجــــــــازࢫالشــــــــركةࢫالفرɲســــــــيةࢫɸكتــــــــاراتࢫࢫ10قــــــــدرɸاࢫ

انطلقـــــــــــــتࢫالعمليــــــــــــــةࢫࢫ1970حيـــــــــــــثࢫɠــــــــــــاـنࢫوضـــــــــــــعࢫاݍݱݨـــــــــــــمࢫטســـــــــــــودࢫכسا؟ـــــــــــــۜܣࢫࢭـــــــــــــʏࢫســـــــــــــنةࢫࢫRengieneלيطاليـــــــــــــةࢫ

و٭ڈـــــــدفࢫمــــــــنࢫاɲشــــــــا٬ڈاࢫɸـــــــوࢫتكرʈــــــــرࢫࢫالســــــــكرࢫכحـــــــرࢫࢫالمســــــــتوردࢫمــــــــنࢫاݍݵــــــــارجࢫࢫ18/04/1974טنتاجيـــــــةࢫ٭ڈــــــــاࢫبتــــــــارʈخࢫ

  : سْڈلاكࢫالمتمثلࢫࢭʏࢫטنتاجࢫالسكرࢫࢫالموجھࢫللا 

  ـࢫبقاياࢫ

  .ɠلغࢫ50ـࢫسكرࢫأبيضࢫمبلورࢫبوزنࢫ

  : ـࡧȖعرʈفࡧالمؤسسةࡧ1

ــــــــࢫإنࢫɸـــــــدفࢫالمؤسســـــــةࢫذاتࢫالطـــــــاȊعࢫטنتـــــــاڊʏࢫوضـــــــعتࢫأساســـــــاࢫلتكرʈـــــــرࢫالســـــــكرࢫכحمـــــــرࢫࢫالمســـــــتوردࢫمـــــــنࢫاݍݵــــــــارجࢫ

ــــــــاجࢫالســـــــــكرࢫالموجـــــــــھࢫللاســـــــــْڈلاكࢫوʈقـــــــــعࢫالمقـــــــــرࢫالمركـــــــــزيࢫࢭـــــــــʏࢫخمـــــــــʋسࢫمليانـــــــــةࢫوت؅فكـــــــــبࢫمـــــــــنࢫوحـــــــــداتࢫטنتـــــــــاجࢫ لإنتـ

  : وۂʏࢫ

  .ـࢫمعملࢫتكرʈرࢫالسكرࢫبخمʋسࢫمليانةࢫ
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 .ـࢫمعدلࢫتكرʈرࢫࢫالسكرࢫࢫبمستغانمࢫ

وصــــــــــلتࢫࢫɠ2001ــــــــاـنࢫɸنـــــــــاكࢫȖعــــــــــديلࢫوزاريࢫفاســـــــــتقلتࢫلوحـــــــــدɸاࢫوحســـــــــبࢫاحصـــــــــائياتࢫࢫ2000يفـــــــــريࢫࢫفࢫ02ࢭـــــــــʏࢫ

  : القدرةࢫטنتاجيةࢫللمؤسسةࢫإڲʄࢫ

  .طنࢫࢭʏࢫاليومࢫ330ـࢫمعاݍݨةࢫالسكرࢫכحمرࢫالمقدرࢫبـࢫ

  .طنࢫࢭʏࢫاليومࢫɠ100لغࢫبقدرࢫࢫ50ـࢫمنتوجࢫالسكرࢫכبيضࢫالمبلورࢫࢭʏࢫכكياسࢫݯݨمࢫ

التموʈـــــــــــــــلࢫالتكييـــــــــــــــفࢫ،ࢫال؅فقيـــــــــــــــةࢫ،ࢫالȘســـــــــــــــوʈقࢫوالتوزʉـــــــــــــــعࢫلɢـــــــــــــــلࢫمــــــــــــــــوادࢫٮڈـــــــــــــــتمࢫالمؤسســـــــــــــــةࢫبـــــــــــــــالتموʈن،ࢫלنتـــــــــــــــاجࢫ

  .الصناعاتࢫالغذائيةࢫواستغلالࢫوȖسي؈فࢫوتنميةࢫɲشاطاتࢫانتاجࢫالسكرࢫ

ــــــــــࢫنظــــــــــراࢫلصــــــــــعوȋةࢫالتموʈــــــــــلࢫالمــــــــــوادࢫכوليــــــــــةࢫ الۘــــــــــܣࢫȖســــــــــتوردࢫبأكملɺــــــــــاࢫمــــــــــنࢫاݍݵــــــــــارجࢫوȋالعملــــــــــةࢫ) الســــــــــكرࢫכحمــــــــــر(ـ

رةࢫعڴـــــــــــʄࢫتموʈـــــــــــلࢫذاٮڈــــــــــاࢫاصـــــــــــبحࢫمـــــــــــنࢫالواܷـــــــــــݳࢫالصــــــــــعبةࢫوȌســـــــــــȎبࢫالوضـــــــــــعيةࢫالماليــــــــــةࢫللشـــــــــــركةࢫلاࢫتمتلـــــــــــكࢫالقــــــــــد

ـــــالموادࢫכوليـــــــةࢫحۘــــــܢࢫيمكٔڈـــــــاࢫالعمـــــــلࢫوלنتــــــاجࢫوʉعطٕڈـــــــاࢫفرصـــــــةࢫ ضــــــرورةࢫالبحـــــــثࢫعــــــنࢫالشـــــــرʈكࢫممـــــــولࢫالشــــــركةࢫبــ

  .الٔڈوض

نظــــــراࢫاتخڴــــــʏࢫالدولــــــةࢫمــــــنࢫالـــــــدعمࢫࢫ2001ـــــــࢫاصــــــبحتࢫالمؤسســــــةࢫتتعامــــــلࢫمــــــعࢫالقطــــــاعࢫاݍݵــــــاصࢫبدايــــــةࢫمــــــنࢫســــــنةࢫ

والتعامـــــــــلࢫࢫLICســـــــــةࢫࢭـــــــــʏࢫالبدايـــــــــةࢫمـــــــــعࢫشـــــــــرɠاتࢫݍݰلـــــــــفࢫالتجـــــــــارةࢫالمـــــــــاڲʏࢫوالمـــــــــادةࢫכوليـــــــــةࢫ،ࢫحيـــــــــثࢫȖعاملـــــــــتࢫالمؤس

مؤسســــــةࢫࢫ2012ففـــــيࢫࢫcevital الثـــــاɲيࢫفقـــــدࢫɠـــــاـنࢫمـــــعࢫمؤسســـــةࢫشــــــرفاويࢫللتجـــــارةࢫأمـــــاࢫالمتعامــــــلࢫالثالـــــثࢫفɺـــــوࢫ

المتɢـــــــــــونࢫمـــــــــــنࢫعـــــــــــدةࢫشـــــــــــرɠاتࢫمتخصصـــــــــــةࢫࢭـــــــــــʏࢫتكرʈـــــــــــرࢫ" الغرȌـــــــــــيࢫللاســـــــــــت؈فاد" "برحـــــــــــال"رامࢫســـــــــــكرࢫملـــــــــــكࢫمجمـــــــــــعࢫ

اǿع،ࢫحيــــــــــثࢫتــــــــــمࢫتحوʈــــــــــلࢫالشــــــــــركةࢫمــــــــــنࢫشــــــــــركةࢫعموميــــــــــةࢫإڲــــــــــʄࢫالســــــــــكرࢫاســــــــــت؈فادࢫالمــــــــــوادࢫالغذائيــــــــــةࢫونقــــــــــلࢫالبضــــــــــ

  : شركةࢫاسɺمࢫوفقࢫشروطࢫمعينةࢫتمࢫטتفاقࢫعلٕڈاࢫومنࢫب؈نࢫالشروطࢫכساسيةࢫ

  .ـࢫטحتفاظࢫبالعمال

  .ـࢫȖسديدࢫديونࢫالشركة
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  .يب؈نࡧتقديمࡧȖعرʈفࡧمختصرࡧللمؤسسة) : 1ـࡧ3(ـࡧاݍݨدولࡧ

  RAMSUCRE معملࢫتكرʈرࢫالسكرࢫ  Ȗسمية

  .سكرʈاتࢫوتصفيةࢫ107401  رمزࢫالɴشاطࢫالتجاريࢫ

  .טنتاجࢫالصناڤʏ  .قطاعࢫالɴشاط

  .مستغانمࢫ58طرʈقࢫمزغرانࢫرقمࢫال؄فيدࢫ  عنوان

  .شركةࢫذاتࢫأسɺم  .شɢلࢫالقانوɲي

  .مليونࢫدينارࢫ164  .رأسࢫالمال

  .دينارࢫأسɺمࢫ1000سɺمࢫبمبلغࢫࢫ164000  .عددࢫأسɺم

  .تكرʈرࢫالسكر  .ɲشاطࢫالشركة

فـــــــــــــــــرعࢫمــــــــــــــــنࢫفــــــــــــــــروعࢫمجمـــــــــــــــــعࢫࢫRAMSUCREشــــــــــــــــركةࢫذاتࢫأســــــــــــــــɺمࢫ  .أخرى ࢫمعلومات

  Amportخاضــــــــــــــــــــــــــــــعةࢫلشــــــــــــــــــــــــــــــركةࢫכمࢫذاتࢫכســــــــــــــــــــــــــــــɺمࢫ" برحــــــــــــــــــــــــــــــال"

WASTاࢫࢫ90الۘܣࢫتحققࢫɺمنࢫراسࢫمال.  

  .ائقࡧالمؤسسةثمنࡧإعدادࡧالطالبةࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧو : المصدرࡧ

  .أɸدافࡧالمؤسسةࡧونظامࡧعملɺا: المطلبࡧالثاɲيࡧ

  : ٮڈدفࢫالشركةࢫإڲʄࢫتحقيقࢫعدةࢫأɸدافࢫمٔڈاࢫࢫ:أɸدافࡧالمؤسسةࡧ: أولاࡧ

  .ـࢫاسȘثمارࢫوȖسي؈فࢫوتنميةࢫالɴشاطاتࢫانتاجࢫالسكرࢫوɠلࢫالɴشاطاتࢫالصناعيةࢫכخرى 

  .ـࢫضمانࢫالتموʈنࢫلتتمكنࢫمنࢫتحقيقࢫالمخططاتࢫالمتعددةࢫفيماࢫيخصࢫטنتاج

ـــــــــࢫضـــــــــمانࢫبيـــــــــعࢫبضـــــــــاعْڈاࢫࢭـــــــــʏࢫاطـــــــــارࢫכɸـــــــــدافࢫالمســـــــــطرةࢫوالتـــــــــداب؈فࢫالمتخـــــــــذةࢫمـــــــــنࢫقبـــــــــلࢫاݍݰɢو  مـــــــــةࢫفيمـــــــــاࢫيخـــــــــصࢫـ

  .الȘسوʈق

  .ـࢫتنظيمࢫوتطوʈرࢫɸياɠلࢫɠلࢫالصيانةࢫبحيثࢫترتفعࢫمردوديةࢫטنتاج
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ـــــــــࢫالعمــــــــلࢫعڴــــــــʄࢫטســــــــتفادةࢫمــــــــنࢫالتكنولوجيــــــــةࢫوכســــــــاليبࢫاݍݰديثــــــــةࢫࢭــــــــʏࢫالعمــــــــلࢫممــــــــاࢫʇســــــــɺلࢫعمليــــــــاتࢫטنتــــــــاجࢫ

  .والȘسي؈فࢫخلالࢫعملياتࢫالتدرʈبࢫوالتنمية

ــاࡧ ــ ــ ــا: ثانيــ ــ ــ ــــةࡧࡧمنظـــ ــ ــــʏࡧالمؤسســ ــ ــــلࡧࡩـــ ــ عامـــــــــلࢫمــــــــٔڈمࢫعمـــــــــالࢫدائمـــــــــونࢫوموقتـــــــــونࢫونظـــــــــامࢫ 254توظـــــــــفࢫالشـــــــــركةࢫࢫ:العمـــ

ࢫ8ســـــــاࢫلـــــــذلكࢫفـــــــإنࢫالعمــــــالࢫمقســـــــم؈نࢫإڲـــــــʄࢫأرȌـــــــعࢫأفـــــــواجࢫɠـــــــلࢫفـــــــوجࢫʇعمـــــــلࢫࢫ24/ ســـــــاࢫࢫ24العمــــــلࢫࢭـــــــʏࢫالشـــــــركةࢫɸـــــــوࢫ

  : ساعاتࢫقانونيةࢫوتɢونࢫف؅فاتࢫالعملࢫتȘناوبࢫɠالتاڲʏࢫ

  .ـࢫفرʈقࢫʇعملࢫعڴʄࢫالساعةࢫالسادسةࢫصباحاࢫإڲʄࢫالثانيةࢫزوט

  .إڲʄࢫالعاشرةࢫليلاـࢫفرʈقࢫʇعملࢫمنࢫالثانيةࢫزوטࢫ

  .ـࢫفرʈقࢫʇعملࢫمنࢫالعاشرةࢫليلاࢫإڲʄࢫالسادسةࢫصباحا

ــــــــوجࢫالراȊــــــــــعࢫفيɢــــــــــونࢫࢭــــــــــʏࢫحالــــــــــةࢫراحـــــــــةࢫوɸكــــــــــذاࢫيɢــــــــــونࢫالعمــــــــــلࢫطــــــــــوالࢫأيــــــــــامࢫכســــــــــبوعࢫدونࢫتوقــــــــــفࢫإذاࢫ ــــــــــࢫأمــــــــــاࢫالفــ

  .توفرتࢫالمادةࢫכوليةࢫ

  البɴيةࡧالتنظيميةࡧللمؤسسةࡧ: المطلبࡧالثالثࡧ

ــيت ــ ــ ــــةࡧكــ ــ ــــيࡧللمؤسســ ــ ــــلࡧالتنظيمــ ــ ــــʏࡧࡧRAMSUCREونࡧالɺيɢــ ــ ــــݳࡧࡩـــ ــ ــــوࡧموܷــ ــ ــاࡧɸــ ــ ــ ــــاݍݳࡧكمــ ــ ــــديرʈاتࡧومصــ ــ ــــدةࡧمــ ــ ــــنࡧعـــ مــــ

  الشɢلࡧالتاڲʏࡧ

  

  

  

  

  



 دراسةࡧميدانيةࡧلمؤسسةࡧرامࡧسكرࡧࡧـࡧمستغانمࡧـࡧࡧ                                                                                  :الفصلࡧالثالثࡧ

 
76 

  الɺيɢلࡧالتنظيميࡧللمؤسسةࡧ) : 1ـࡧࡧ3(الشɢلࡧ

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  المؤسسةࢫرامࢫسكرࢫࢫࢫ:المصدرࢫ

  

 

 

 

 

 

 المديرʈةࢫالعامةࢫ

 כمانة

مديرʈةࢫالنظافةࢫ

 والرقابةࢫ

مديرʈةࢫماليةࢫ

 ومحاسبة

مديرʈةࢫ

 التجارةࢫ

مديرʈةࢫ

 الصناعةࢫ

مديرʈةࢫمواردࢫ مديرʈةࢫלنتاجࢫ

 Ȋشرʈةࢫ

فرعࢫ

ميɢانيكࢫ

 والصيانةࢫࢫ

فرعࢫ

 الكɺرȋاء

فرعࢫ

 לنتاجࢫ

فرعࢫ المخابر

 כجور 

فرعࢫ

الȘسي؈فࢫࢫ

للمواردࢫ

 الȎشرʈة

فرعࢫ

 التموʈنࢫ

فرعࢫ

 المحاسبةࢫ

مرعࢫ

 المالية

فرع 
التسویق 
 والبیع  
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منࢫخلالࢫال؅فبصࢫتمࢫالتطرقࢫإڲʄࢫمديرʈةࢫالمحاسبةࢫوالماليةࢫومنࢫخلالࢫɸذاࢫيمكنࢫتوضيحࢫɸيɢلࢫɸھࢫالمصݏݰةࢫ

  : كماࢫيڴʏࢫ

  .ɸيɢلࡧتنظيميࡧلمديرʈةࡧالماليةࡧوالمحاسبةࡧ) : 2ـ3(الشɢلࡧ

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  .المؤسسةࢫرامࢫسكرࢫ:المصدرࡧ

  .عرضࡧالم؈قانيةࡧوحسابࡧالنتائجࡧلمؤسسةࡧرامࡧسكر: ـࡧالمبحثࡧالثاɲيࡧ

  .عرضࡧالم؈قانيةࡧالعامةࡧللمؤسسةࡧ:ـࡧالمطلبࡧכولࡧ

ــــــــࢫإنࢫالشــــــــɢلࢫالعــــــــامࢫلم؈قانيــــــــةࢫمؤسســــــــةࢫرامࢫســــــــكرࢫقــــــــدࢫعــــــــرضࢫوفقــــــــاࢫلمتطلبــــــــاتࢫعــــــــرضࢫالقــــــــوائمࢫالماليــــــــةࢫيتɢــــــــونࢫ ـ

الــــــــــذيࢫ) 2ــــــــــ3(جانــــــــــبࢫכصـــــــــولࢫوآخــــــــــرࢫࢫجانـــــــــبࢫاݍݵصــــــــــومࢫكمـــــــــاࢫɸــــــــــوࢫموܷـــــــــݳࢫࢭــــــــــʏࢫاݍݨـــــــــدول؈نࢫرقــــــــــمࢫ: مـــــــــنࢫجـــــــــانب؈نࢫ

  .ةࢫاݍݵصومʇعرضࢫم؈قاني) 3ـʇ)3عرضࢫم؈قانيةࢫכصولࢫواݍݨدولࢫواݍݨدولࢫرقمࢫ

 

 

 

 .المديرʈةࢫالماليةࢫوالمحاسبة

 رئʋسࢫفرعࢫالماليةࢫ رئʋسࢫفرعࢫالمحاسبةࢫ

 مɢلفࢫبالمحاسبةࢫالماليةࢫ مɢلفࢫبالمحاسبة مɢلفࢫبالمحاسبةࢫالعامة

 أم؈نࢫالصندوق  مɢلفࢫباݍݵزʈنة
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  . 2015/2016الم؈قانيةࡧالمحاسȎيةࡧݍݨانبࡧכصولࡧلسنۘܣࡧ) 2ـ3(اݍݨدولࡧرقمࡧ

اɸــــــــــــــــتلاكࢫوخســــــــــــــــارةࢫ  2016טجماڲʏࢫ  السنواتࢫ/כصول 

  2016قيمةࢫ

  2015الصاࢭʏࢫ  2016الصاࢭʏࢫ

  /                  /               /                 /                 أصولࢫغ؈فࢫجارʈةࢫ

فـــــــــــــــــــــــــــارقࢫטقتنــــــــــــــــــــــــــــاءࢫ

تثȎيتـــــــــــــــــاتࢫمعنوʈــــــــــــــــــةࢫ

  تثȎيتاتࢫعيɴيةࢫ

  

3174741990.32  

  

1796074942.16  

  

1378667048.16  

  

1405785665.04  

تثȎيتــــــــــــــــــــــــــــــــاتࢫقيــــــــــــــــــــــــــــــــدࢫ

  טنجاز

20868548.67    20868548.67  27251663.68  

          تثȎيتاتࢫماليةࢫ

ســــــــــــــــــــنداتࢫمقومــــــــــــــــــــةࢫ

حســــــــــــــــــــــــــبࢫطرʈقــــــــــــــــــــــــــةࢫ

  المعادلة

        

مســـــــــــــاɸماتࢫأخــــــــــــــرىࢫ

وحقـــــــــــــــــــــــــــــــوقࢫلـــــــــــــــــــــــــــــــدىࢫ

  الغ؈ف

        

ســـــــــــــــــــــــــنداتࢫأخـــــــــــــــــــــــــرىࢫ

  مثȎتة

        

قــــــــــــــــــــروضࢫواصــــــــــــــــــــولࢫ

ماليــــــــــــةࢫأخــــــــــــرىࢫغ؈ــــــــــــفࢫ

  جارʈة

  

282000.00  

    

282000.00  

  

282000.00  

مجمـــــــــــــــــــوعࢫטصـــــــــــــــــــولࢫ

  غ؈فࢫتجارʈةࢫ

3195892538.99  1796074942.16  1399817596.83  1433319328.72  

          أصولࢫجارʈةࢫ

مخزونــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاتࢫ

ومنتجـــــــــــــــــــــــــاتࢫقيـــــــــــــــــــــــــدࢫ

  التنفيذࢫ

  

79267054.17  

    

79267054.17  

  

68278684.27  

حســـــــــــــــــــــاباتࢫدائنـــــــــــــــــــــةࢫ

واســــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــتخداماتࢫ

  مماثلةࢫ

  

  

      

  350473385.65  474518111.60  730696.30  475148807.90  الزȋائنࢫ

  19998929.47  17561600.86    17561600.86  المدينونࢫךخرون
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  86395749.24  116403411.76    116403411.76  الضرائبࢫ

טصــــــــــــــــــولࢫاݍݨارʈـــــــــــــــــــةࢫ

ـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــرىࢫ כخــــــــــــــ

الموجــــــــــــــــــــــوداتࢫومــــــــــــــــــــــاࢫ

  شا٭ڈɺا

        

توظيفـــــــــاتࢫכصــــــــــولࢫ

الماليـــــــــــــــــــــــــةࢫاݍݨارʈـــــــــــــــــــــــــةࢫ

  כخرى 

        

  82028728.68  64671147.23    64671147.23  اݍݵزʈنة

مجمـــــــــــــــــــوعࢫכصـــــــــــــــــــولࢫ

  اݍݨارʈة

753152021.91  730696.30  752421325.62  607175477.31  

المجمـــــــــــــــــــــــــوعࢫالعــــــــــــــــــــــــــامࢫ

  للأصول 

3949044560.91  1796805638.46  2152238922.46  2040494806.03  

  .الطالبةࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧوثائقࡧالمؤسسةࡧمنࡧاعدادࡧ: المصدرࡧ

  .2016ـࡧࡧ2015الم؈قانيةࡧالمحاسȎيةࡧݍݨانبࡧاݍݵصومࡧلسنةࡧ) 3ـ3(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  2015صاࢭʏࢫ  2016صاࢭʏࢫ  السنواتࢫ/ اݍݵصومࢫ

      رؤوسࢫכموالࢫاݍݵاصةࢫ

  164000000.00  164000000.00  رأسࢫالمالࢫالصادر

      .رأسࢫالمالࢫغ؈فࢫالمطلوب

  799312.85  799312.85  )1(احتياطاتࢫمدمجةࢫعلاواتࢫواحتياطاتࢫ

  1042726860.00  1042726860.00  فوارقࢫاعادةࢫالتقييمࢫ

      فارقࢫالتقييمࢫ

  43943164.48  102110796.33  نȘيجةࢫالصافية

  417243462.16  449490686.43  ال؅فحيلࢫمنࢫجديد

      )1(حصةࢫذويࢫכقليةࢫ) 1(حصةࢫالشركةࢫالمدمجةࢫ

  166712799.49  1759127655.61  )1(المجموعࢫ

  17500000.00    اݍݵصومࢫغ؈فࢫاݍݨارʈةࢫטق؅فاضاتࢫوالديونࢫالمالية

    413219.47  )مؤجلةࢫومرصودࢫلɺا(ضرائبࢫ

      )حقوقࢫمنحࢫטمتياز(ديونࢫأخرىࢫغ؈فࢫجارʈةࢫ

  4544201.74  6719041.07  مؤوناتࢫومنتجاتࢫمܦݨلةࢫمسبقاࢫ

  22044201.71  7132260.54  .2مجموعࢫاݍݵصومࢫغ؈فࢫاݍݨارʈةࢫ
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      اݍݵصومࢫاݍݨارʈة

  149323345.79  158448237.16  موردونࢫوحساباتࢫمݏݰقة

  167809870.73  168950089.24  ضرائب

  32604588.28  58580679.90  ديونࢫأخرى 

      خزʈنةࢫاݍݵصوم

  349737804.80  385979006.30  )3(مجموعࢫاݍݵصومࢫاݍݨارʈة

  2040494806.03  2152238922.45  المجموعࢫالعامࢫلݏݵصوم

  منࢫإعدادࢫالطالبةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫوثائقࢫالمؤسسةࢫ:المصدرࡧ

  .عرضࡧحسابࡧالنتائج: المطلبࡧالثاɲيࡧ

  .2015وࡧࡧ2016لسنةࡧ) حسبࡧالطبيعة(حسابࡧالنتائجࡧ) 4ـ3 (ـࡧاݍݨدولࡧرقمࡧ

  2015الصاࢭʏࢫ  2016الصاࢭʏࢫ  البيانات

  .مبيعاتࢫمنࢫالبضاǿعࢫوالمنتجاتࢫالمصنعة

  Ȗغ؈فاتࢫالمخزون

  .טنتاجࢫالمثȎت

  .اعاناتࢫטستغلال

611694496.70  

  

4836406.11  

483880064.08  

  

8308756.36  

  492188820.44  616530902.81  .ـࢫإنتاجࢫالسنةࢫالمالية1

  المش؅فياتࢫالمسْڈلكةࢫ

  اݍݵدماتࢫاݍݵارجيةࢫوטسْڈلاɠاتࢫכخرة

185850340.49  

19869606.67  

140847602.94  

18396968.59  

  159244571.53  205719947.16  .ـࢫاسْڈلاكࢫࢫالسنةࢫالمالية2

  332944248.91  410810955.65  ).2ـࢫࢫ1(ـࢫالقيمةࢫالمضافةࢫللاستغلالࢫ3

  أعباءࢫالمستخدم؈ن

  الضرائبࢫوالمدفوعاتࢫالمشا٭ڈة

235363484.50  

351815.26  

205249450.22  

319633.25  

  127375165.44  175095655.89  .ـࢫالفائضࢫטجماڲʏࢫللاستغلال4

  المنتجاتࢫالعملياتيةࢫכخرى 

  כعباءࢫالعملياتيةࢫכخرى 

  .المخصصاتࢫللاɸتلاɠاتࢫوالمؤونات

  اس؅فجاعاتࢫعنࢫخسائرࢫالقيمةࢫوالمؤونات

663210.21  

4825747.27  

43922688.65  

11228655.93  

11234028.01  

91068073.08  

7639392.69  

  43941112.97  127010430.18  ـࢫالنȘيجةࢫالعملياتية5

  المنتوجاتࢫالمالية

  כعباءࢫالعملياتية

39205.95  

476777.12  

505311.51  

503260.00  

  2051.51  437571.17  ـࢫالنȘيجةࢫالمالية6
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  43943164.48  126572859.01  ).7+5(ـࢫالنȘيجةࢫالعاديةࢫقبلࢫالضرائبࢫ7

  الضرائبࢫالواجبࢫدفعɺاࢫعنࢫالنتائجࢫالعاديةࢫ

  .عڴʄࢫالنتائجࢫالعادية) Ȗغ؈فات(المؤجلةࢫالضرائبࢫ

24048843.21  

413219.47  

  

  511562180.57  617233318.97  مجموعࢫمنتوجاتࢫכɲشطةࢫالعادية

  467619016.09  515122522.64  مجموعࢫأعباءࢫכɲشطةࢫالعادية

  43943164.48  102110796.33  .ـࢫالنȘيجةࢫالصافيةࢫعڴʄࢫכɲشطةࢫالعادية8

  ).يطلبࢫبياٰڈا(العاديةࢫالمنتوجاتࢫالعناصرࢫغ؈فࢫ

  ).يطلبࢫبياٰڈا(العناصرࢫغ؈فࢫࢫالعاديةࢫـࢫכعباءࢫ

    

      ـࢫالنȘيجةࢫغ؈فࢫالعادية9

  43943164.48  102110796.33  .ـࢫالنȘيجةࢫالصافيةࢫللسنةࢫالمالية10

      

حصـــــــــةࢫالشـــــــــركةࢫالموضـــــــــوعةࢫموضـــــــــوعࢫالمعادلـــــــــةࢫࢭـــــــــʏࢫالنȘيجــــــــــةࢫ

  .الصافية

    

      ).1(ـࢫالنȘيجةࢫالصافيةࢫللمجموعࢫالمدمجࢫ11

      ).1(ومٔڈاࢫحصةࢫذويࢫכقليةࢫ

      ).1(حصةࢫالمجمعࢫ

  .منࢫإعدادࢫالطالبةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫوثائقࢫالمؤسسةࢫ:المصدرࡧ

  .تقديمࡧنتائجࡧالدراسة: المبحثࡧالثالثࡧ

  .تحليلࡧجدولࡧحساباتࡧالنتائج: المطلبࡧכولࡧ

إڲـــــــʄࢫتحليـــــــلࢫجـــــــدولࢫحســـــــاباتࢫوذلـــــــكࢫبالاعتمـــــــادࢫعڴـــــــʄࢫالتحليـــــــلࢫכفقـــــــيࢫࢭـــــــʏࢫɸـــــــذاࢫالمطلـــــــبࢫســـــــوفࢫيـــــــتمࢫالتطـــــــرقࢫ

  ).الرȋحيةࢫوالمردودية(ومجموعةࢫمنࢫالɴسبࢫ

  : التحليلࡧכفقيࡧݍݰسابࡧالنتائجࡧ: أولاࡧ

) عناصــــــــــــرࢫحســــــــــــابࢫالنتــــــــــــائج(ــــــــــــࢫمــــــــــــنࢫخــــــــــــلالࢫالتحليـــــــــــلࢫכفقــــــــــــيࢫيمكننــــــــــــاࢫمــــــــــــنࢫمعرفـــــــــــةࢫســــــــــــلوكࢫواتجــــــــــــاهࢫالبنـــــــــــودࢫ

مقــــــــدارࢫالتغ؈ـــــــــفࢫࢫوالɴســــــــبةࢫالمئوʈـــــــــةࢫعڴــــــــʄࢫحـــــــــدࢫســـــــــواءࢫ(لقـــــــــةࢫالمختلفــــــــةࢫمـــــــــنࢫخــــــــلالࢫحســـــــــابࢫȖغ؈ــــــــفࢫࢭـــــــــʏࢫالقيمــــــــةࢫالمط

  : وʈتمࢫتوضيحࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫ
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  .2015وࢫࢫ2016لسنةࢫ) حسبࢫالطبيعة(حسابࢫالنتائجࢫࢫ) :5ـࡧࡧ3(اݍݨدولࡧرقمࡧ

ɲســـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــبةࢫ  مقدارࢫالتغ؈ف  2015الصاࢭʏࢫ   2016الصاࢭʏࢫ  البيانات

  التغ؈ف

مبيعـــــــاتࢫمـــــــنࢫالبضـــــــاǿعࢫوالمنتجلـــــــتࢫ

  المصنعة

611694496.70  483880064.08  127814432.7  26.41%  

          Ȗغ؈فاتࢫالمخزونࢫ

  % 41.79  3472350.25  8308756.36  4836406.11  .טنتاجࢫالمثȎت

          اعاناتࢫטستغلالࢫ

  % 25.26  124342082.37  492188820.44  616530902.81  .ـࢫانتاجࢫسنةࢫمالية1

  % 31.95  45002737.55  140847602.94  185850340.49  المش؅فياتࢫالمسْڈلكة

اݍݵــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــدماتࢫاݍݵارجيـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــةࢫ

  وטسْڈلاɠاتࢫכخرىࢫ

19869606.67  18396968.59  1472638.08  8.00 %  

  % 29.18  46475375.63  159244571.53  205719947.16  ـࢫاسْڈلاكࢫالسنةࢫالمالية2

ــــــــــــࢫالقيمــــــــــــةࢫالمضــــــــــــافةࢫللاســــــــــــتغلالࢫ3 ـ

  ).2ـࢫࢫ1(

410810955.65  332944248.91  77866706.74  23.38  %  

  % 14.67  30114034.28  205249450.22  235363484.50  .أعباءࢫالمستخدم؈ن

  % 10.06  32182.01  319633.25  351815.26  .الضرائبࢫوالمدفوعاتࢫالمشا٭ڈة

  % 37.46  47720490.45  127375165.44  175095655.89  .ـࢫالفائضࢫטجماڲʏࢫللاستغلال4

  % 94.14  10570817.8  11228655.93  663210.21  .כخرى المنتجاتࢫالعملياتيةࢫ

  % 57.04  6408280.47  11234028.01  4825747.27  .כعباءࢫالعملياتيةࢫכخرى 

المخصصــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاتࢫللاɸتلاɠــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــاـتࢫ

  .والمؤونات

43922688.65  91068073.08  47145384.43  51.76 %  

  % 65.40  83069317.21  43941112.97  127010430.18  .ـࢫالنȘيجةࢫالعملياتية5

  % 92.24  466105.56  505311.51  39205.95  المنتوجاتࢫالماليةࢫ

  % 5.26  26482.88  503260.00  476777.12  כعباءࢫالمالية

      2051.51  437571.17  ـࢫالنȘيجةࢫالماليةࢫ6

ـــــــــــــــــــــــــࢫالنȘيجـــــــــــــــــــــــــةࢫالعاديـــــــــــــــــــــــــةࢫقبـــــــــــــــــــــــــلࢫ7 ـ

  ) .6+5(الضرائبࢫ

126572859.01  43943164.48      

مجمــــــــــــــــــــــوعࢫمنتوجـــــــــــــــــــــــاتࢫכɲشـــــــــــــــــــــــطةࢫ

  .العادية

617233318.97  511562180.57  105671138.4  20.65 %  

  % 10.15  47503506.6  467619016.09  515122522.64  مجموعࢫأعباءࢫכɲشطةࢫالعادية

      43943164.48  102110796.33ـــــــــࢫالنȘيجـــــــــدةࢫالصـــــــــافيةࢫللأɲشـــــــــطةࢫ8
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  العادية

          .ـࢫالنȘيجةࢫغ؈فࢫالعادية9

ـــــــــــــــࢫالنȘيجــــــــــــــةࢫالصــــــــــــــافيةࢫللســــــــــــــنةࢫ10

  . المالية

102110796.33  43943164.48      

  .منࢫإعدادࢫالطالبةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫوثائقࢫالمؤسسةࢫ:المصدرࡧ

ــــلࡧ ــ ــ ــ ــ ــ نلاحـــــــــــــــــظࢫمـــــــــــــــــنࢫخـــــــــــــــــلالࢫاݍݨــــــــــــــــدولࢫأنࢫالمؤسســـــــــــــــــةࢫحققـــــــــــــــــتࢫارتفـــــــــــــــــاعࢫࢭــــــــــــــــʏࢫرقـــــــــــــــــمࢫכعمـــــــــــــــــالࢫبمقـــــــــــــــــدارࢫࢫ:التحليــ

عـــــــنࢫالســـــــنةࢫالســـــــابقةࢫɸـــــــذاࢫטرتفـــــــاعࢫيɢـــــــونࢫراجـــــــعࢫإڲـــــــʄࢫارتفـــــــاعࢫݯݨـــــــمࢫالمبيعـــــــاتࢫوטســـــــعارࢫكمـــــــاࢫࢫ127814432.7

أمـــــــــــاࢫفيمـــــــــــاࢫيخـــــــــــصࢫ.2015مقارنـــــــــــةࢫبالســـــــــــنةࢫ % 23.38حققـــــــــــتࢫأيضـــــــــــاࢫارتفـــــــــــاعࢫࢭـــــــــــʏࢫالقيمـــــــــــةࢫالمضـــــــــــافةࢫبمعـــــــــــدلࢫ

النȘيجــــــــــــةࢫالعاديــــــــــــةࢫقبــــــــــــلࢫالضــــــــــــرائبࢫالنȘيجــــــــــــةࢫالصــــــــــــافيةࢫ(المؤسســــــــــــةࢫارتفــــــــــــاعࢫفٕڈــــــــــــاࢫࢫالنتــــــــــــائجࢫכخــــــــــــرىࢫحققــــــــــــت

  ).للأɲشطةࢫالعاديةࢫوالنȘيجةࢫالصافية

  : ɲسبةࡧالرȋحيةࡧ: ثانياࡧ

مــــــنࢫبــــــ؈نࢫأبــــــرزࢫכɸــــــدافࢫالۘــــــܣࢫȖســــــڥʄࢫلتحقيقɺــــــاࢫالمؤسســــــةࢫنجــــــدࢫمعــــــدلࢫالرȋحيــــــةࢫوʈلقــــــىࢫاɸتمامــــــاࢫم؅قايــــــداࢫمــــــنࢫ

قبـــــــــــــلࢫالمســـــــــــــاɸم؈نࢫوالمســـــــــــــȘثمرʈنࢫلأنࢫالرȋحيـــــــــــــةࢫتبقـــــــــــــىࢫضـــــــــــــمنࢫأولوʈـــــــــــــاتࢫأيࢫɲشـــــــــــــاطࢫاقتصـــــــــــــاديࢫيمكـــــــــــــنࢫإبـــــــــــــرازࢫ

  : أɸمɺاࢫɠالتاڲʏࢫ

  ) : الɺوامش(ـࡧɲسبةࡧرȋحيةࡧالمبيعاتࡧ1

مقـــــــــدرةࢫالمؤسســـــــــةࢫعڴــــــــʄࢫتوليـــــــــدࢫכرȋـــــــــاحࢫمـــــــــنࢫخـــــــــلالࢫالمبيعـــــــــاتࢫحيـــــــــثࢫࢫٮڈــــــــدفࢫدراســـــــــةࢫرȋحيـــــــــةࢫالمبيعـــــــــاتࢫلمعرفـــــــــة

  : تتمࢫدراسةࢫالرȋحيةࢫمنࢫخلالࢫالɴسبࢫالتاليةࢫ

  .حسابࡧɲسبةࡧرȋحيةࡧالمبيعات) : 6ـࡧࡧ3(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  2016  2015  العلاقةࢫ  البيانࢫ

  %0.671  %0.688  .رقمࢫכعمال/ القيمةࢫالمضافةࢫ  ɲسبةࢫɸامشࢫالقيمةࢫالمضافةࢫ

  %0.286  %0.263  رقمࢫכعمال/ الفائضࢫاݍݵامࢫللاستغلال  اݍݵامࢫللاستغلالɲسبةࢫالفائضࢫ
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  %0.207  %0.090  رقمࢫכعمال/ نȘيجةࢫטستغلالࢫ  ɲسبةࢫنȘيجةࢫטستغلال

ɲســـــــــــــــــــــبةࢫالنȘيجـــــــــــــــــــــةࢫالعاديـــــــــــــــــــــةࢫقبـــــــــــــــــــــلࢫ

  الضرائب

رقــــــــــــمࢫ/ النȘيجــــــــــــةࢫالعاديــــــــــــةࢫقبــــــــــــلࢫالضــــــــــــرائبࢫ

  .כعمال

0.090%  0.206%  

ʏحࢫالصاࢭȋامشࢫالرɸسبةࢫɲ  يجةࢫȘ0.166  %0.090  .رقمࢫכعمال/ الصافيةࢫالن%  

  .منࢫإعدادࢫالطالبةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫوثائقࢫالمؤسسةࢫ:المصدرࡧ

  : ـࢫالشɢلࢫالبياɲيࢫالتاڲʏࢫيوܷݳࢫɲسبةࢫرȋحيةࢫالمبيعاتࢫالɺوامشࢫللمؤسسةࢫمتمثلࢫࢭʏࢫ

  .2016وࡧࡧ2015لسنةࡧ) الɺوامش(يب؈نࡧɲسبةࡧرȋحيةࡧالمبيعاتࡧ) 3ـࡧࡧ3(الشɢلࡧرقمࡧ

  

  منࢫإعدادࢫالطالبةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫوثائقࢫالمؤسسةࢫ:المصدرࡧ

  .تب؈نࢫلناࢫɸذهࢫالɴسبࢫانخفاضࢫࢭʏࢫقيمةࢫɸامشࢫالقيمةࢫالمضافةࢫ:تحليلࡧɲسبةࡧɸامشࡧالقيمةࡧالمضافةࡧ

ــــتغلالࡧ ــــامࡧللاســـ ــــائضࡧاݍݵـــ ــــبةࡧالفـــ ــــلࡧɲســـ ــࡧتحليـــ ــ ࢭـــــــʏࢫســـــــنةࢫࢫ0.263يقـــــــدرࢫمعـــــــدلࢫالفـــــــائضࢫاݍݵـــــــامࢫللاســـــــتغلالࢫبــــــــࢫࢫ:ــــ

وɸــــــــذاࢫيوܷــــــــݳࢫبــــــــأنࢫɸنــــــــاكࢫارتفــــــــاعࢫࢭــــــــʏࢫقيمـــــــــةࢫࢫ0.286لۘــــــــܣࢫتقــــــــدرࢫبــــــــــࢫاࢫ2016بالمقارنــــــــةࢫمــــــــعࢫɲســــــــبةࢫالســــــــنةࢫࢫ2015

  .الفائضࢫטجماڲʏࢫللاستغلال

0

0,1

0,2

0,3

0,4

0,5

0,6

0,7
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نسبة ھامش القیمة 
المضافة

نسبة الفائض الخام نسبة نتیجة الاستغلال نسبة النتیجة العادیة 
قبل الضرائب 

نسبة الھامش الربح 
الصافي

2015

2016
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ــــتغلالࡧ ــ ــــةࡧטســ ــ ــــبةࡧنȘيجــ ــ ــــلࡧɲســ ــ ــࡧتحليــ ــ ــ يبــــــــ؈نࢫلنــــــــاࢫاݍݨــــــــدولࢫبــــــــأنࢫɠــــــــلࢫدينــــــــارࢫمــــــــنࢫرقــــــــمࢫכعمــــــــالࢫيحقــــــــقࢫɸــــــــامشࢫࢫ:ـــ

مــــــــنࢫنȘيجــــــــةࢫטســــــــتغلالࢫوȋمقارنــــــــةࢫɸــــــــذهࢫالɴســــــــبࢫمــــــــعࢫࢫ2016ࢭــــــــʏࢫســــــــنةࢫࢫ0.207وࢫࢫ2015ࢭــــــــʏࢫســــــــنةࢫࢫ0.090قــــــــدرةࢫ

  .لسابقةࢫوɸذاࢫيوܷݳࢫبأنࢫɸناكࢫارتفاعࢫࢭʏࢫɸامشࢫنȘيجةࢫטستغلالالɴسبةࢫا

ــــرائبࡧ ــ ــــلࡧالضــ ــ ــــةࡧقبـــ ــ ــــةࡧالعاديــ ــ ــــبةࡧالنȘيجــ ــ ــــلࡧɲســـ ــ ــࡧتحليــ ــ ــ ــ مــــــــنࢫخـــــــــلالࢫالتحليــــــــلࢫتبــــــــ؈نࢫلنـــــــــاࢫأنࢫالمؤسســــــــةࢫحققـــــــــتࢫࢫ:ـ

مــــــــنࢫالنȘيجـــــــــةࢫاݍݨارʈـــــــــةࢫقبـــــــــلࢫࢫ2016خـــــــــلالࢫالســـــــــنةࢫࢫ0.206وࢫࢫ2015مـــــــــنࢫخــــــــلالࢫســـــــــنةࢫࢫɸ0.090ــــــــامشࢫيقـــــــــدرࢫبــــــــــࢫ

  .مالࢫوɸذاࢫراجعࢫإڲʄࢫارتفاعࢫمنࢫالنȘيجةࢫالماليةالضرائبࢫمنࢫɠلࢫدينارࢫمنࢫرقمࢫכع

ــاࡩʏࡧ ــ ــ ــــرȋحࡧالصــ ــ ــــامشࡧالـــ ــ ــــبةࡧɸــ ــ ــــلࡧɲســـ ــ ــࡧتحليــ ــ ــ ــ تبـــــــــ؈نࢫɸــــــــذهࢫالɴســــــــبࢫمقـــــــــدارࢫدينــــــــارࢫواحـــــــــدࢫمــــــــنࢫرقـــــــــمࢫכعمــــــــالࢫعڴـــــــــʄࢫࢫ:ـ

  .توليدࢫɸامشࢫمنࢫالنȘيجةࢫالصافية

  : ـࡧحسابࡧɲسبࡧالمردوديةࡧ2

  : يوܷݳࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫمختلفࢫɲسبࢫالمردوديةࢫللمؤسسةࢫمحلࢫالدراسةࢫ

  . 2016وࡧࡧ2015حسابࡧالمردوديةࡧلسنةࡧ) : 7ـࡧࡧ3(رقمࡧاݍݨدولࡧ

  2016  2015  العلاقةࢫ  السنةࢫ/ الɴسبةࢫ

  0.058  0.026  כموالࢫاݍݵاصة/ النȘيجةࢫالصافيةࢫ  المردوديةࢫالماليةࢫ

  0.081  0.062  مجموعࢫכصولࢫ/ الفائضࢫטجماڲʏࢫللاستغلالࢫ  المردوديةࢫטقتصاديةࢫ

  .منࢫإعدادࢫالطالبةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫوثائقࢫالمؤسسةࢫ:المصدرࡧ

ــــةࡧ ــــةࡧالماليـــ ــــلࡧالمردوديــ ــࡧتحليـــ ــ ــ ࢫ2016مــــــنࢫخـــــــلالࢫاݍݨــــــدولࢫتبـــــــ؈نࢫلنــــــاࢫأنࢫالمردوديـــــــةࢫالماليــــــةࢫمرتفعـــــــةࢫخــــــلالࢫســـــــنةࢫࢫ:ـ

أيࢫأنࢫالـــــــــدينارࢫࢫ0.058وɸـــــــــذاࢫنȘيجـــــــــةࢫارتفـــــــــاعࢫالنȘيجـــــــــةࢫالصـــــــــافيةࢫلتصـــــــــلࢫالɴســـــــــبةࢫإڲـــــــــʄࢫࢫ2015مقارنـــــــــةࢫبالســـــــــنةࢫ

  .دينارࢫ0.058رأسࢫالمالࢫࢭʏࢫالمؤسسةࢫيولدࢫرȋحࢫقدرهࢫالواحدࢫالذيࢫʇسȘثمرهࢫأܵݰابࢫ

ــــاديةࡧ ــ ــ ــ ــ ــــةࡧטقتصــ ــ ــ ــ ــ ــــلࡧالمردوديــ ــ ــ ــ ــ ــࡧتحليــ ــ ــ ــ ــ ــ مــــــــــــــنࢫخــــــــــــــلالࢫاݍݨــــــــــــــدولࢫيتܸــــــــــــــݳࢫلنــــــــــــــاࢫأنࢫالمؤسســــــــــــــةࢫحققــــــــــــــتࢫمردوديــــــــــــــةࢫࢫ:ـــ

وɸـــــــذاࢫراجــــــــعࢫإڲـــــــʄࢫارتفــــــــاعࢫࢭــــــــʏࢫࢫ2016حيــــــــثࢫارتفعـــــــتࢫخــــــــلالࢫالســــــــنةࢫࢫ2016وࢫࢫ2015اقتصـــــــاديةࢫخــــــــلالࢫالســـــــɴت؈نࢫ

  .الفائضࢫטجماڲʏࢫللاستغلال
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  : اڲʏࢫيوܷݳࢫالمردوديةࢫטقتصاديةࢫوالماليةࢫللمؤسسةࢫالشɢلࢫالبياɲيࢫالت

  .2016وࢫࢫ2015يب؈نࢫالمردوديةࢫللمؤسسةࢫخلالࢫالف؅فةࢫ) : 4ـࢫࢫ3(الشɢلࢫرقمࢫ

  

  منࢫإعدادࢫالطالبةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫوثائقࢫالمؤسسةࢫ: المصدرࢫ

   Ram Sucreأثرࡧتطبيقࡧمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدوليةࡧعڴʄࡧالمردوديةࡧالماليةࡧامؤسسةࡧ: المطلبࡧالثاɲيࡧ

تبɴـــــتࢫȊعـــــضࢫالمعـــــاي؈فࢫلكـــــنࢫتطبيقɺـــــاࢫɠــــاـنࢫجزئيـــــاࢫوʈحـــــويࢫالعديـــــدࢫ" Ram Sucre "ــــــࢫيتܸـــــݳࢫلنـــــاࢫأنࢫمؤسســـــةࢫ

مـــــــــــنࢫالتناقضـــــــــــاتࢫحيـــــــــــثࢫاقتصـــــــــــرࢫعڴـــــــــــʄࢫتܶـــــــــــݰيحࢫȊعـــــــــــضࢫכخطـــــــــــاءࢫالمحاســـــــــــȎيةࢫوالۘـــــــــــܣࢫظɺـــــــــــرتࢫȊعـــــــــــدࢫمراجعـــــــــــةࢫ

اݍݰســــــــــاباتࢫواقتصــــــــــرࢫأيضــــــــــاࢫعڴــــــــــʄࢫטحتفــــــــــاظࢫبــــــــــبعضࢫالقواعــــــــــدࢫوالمعاݍݨــــــــــاتࢫالســــــــــابقةࢫوالمقبولــــــــــةࢫمــــــــــنࢫطــــــــــرفࢫ

ɸــــــــذهࢫالمعـــــــــاي؈فࢫمثـــــــــلࢫتقيـــــــــيمࢫالتثȎيتـــــــــاتࢫبالتɢلفـــــــــةࢫالتارʈخيـــــــــةࢫوȖܦــــــــݨيلࢫاɸتلاكɺـــــــــاࢫخطيـــــــــاࢫࢭـــــــــʏࢫحـــــــــ؈نࢫتـــــــــمࢫاغفـــــــــالࢫ

تطبيــــــــقࢫالبنــــــــود،ࢫمثــــــــلࢫإعــــــــادةࢫالنظــــــــرࢫࢭــــــــʏࢫטɸتلاɠـــــــاـتࢫوالȘܦــــــــݨيلࢫحســــــــبࢫالمركبــــــــاتࢫوتقيــــــــيمࢫالمخزونــــــــات،ࢫولــــــــمࢫ

  .يتمࢫاجراءࢫأيࢫȖعديلاتࢫلطرقࢫטɸتلاكࢫأوࢫأيࢫاعادةࢫتقييمࢫللتثȎيتاتࢫ

ــــــࢫحيــــــثࢫࢭــــــʏࢫســــــنةࢫ حققــــــتࢫالمؤسســــــةࢫنتــــــائجࢫإيجابيــــــةࢫولــــــمࢫتكــــــنࢫɸنــــــاكࢫأيࢫخســــــائرࢫلɺــــــذهࢫالســــــنةࢫوȋالتــــــاڲʏࢫࢫ2016ـ

  .ɠانتࢫɸناكࢫمردوديةࢫماليةࢫجيدةࢫ،ࢫكماࢫلمࢫيتمࢫتبۚܣࢫايࢫمعيار
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  : خلاصةࡧالفصلࡧ

ــــــاࢫࢭــــــــʏࢫɸـــــــــذاࢫالفصــــــــلࢫتطبيـــــــــقࢫمــــــــاࢫدرســــــــناهࢫࢭـــــــــʏࢫاݍݨانــــــــبࢫالنظـــــــــريࢫعڴــــــــʄࢫمؤسســــــــةࢫرامࢫســـــــــكرࢫ،ࢫحيــــــــثࢫقمنـــــــــاࢫ حاولنــ

مــــــــــدىࢫأɸميْڈــــــــــاࢫࢭــــــــــʏࢫالمؤسســــــــــةࢫטقتصــــــــــاديةࢫوكــــــــــذاࢫاظɺــــــــــارࢫمختلــــــــــفࢫࢫبحســــــــــابࢫمختلــــــــــفࢫɲســــــــــبࢫالمردوديــــــــــةࢫومــــــــــا

ךثــــــارࢫلتطبيـــــــقࢫمعـــــــاي؈فࢫالمحاســــــبةࢫالدوليـــــــةࢫعڴـــــــʄࢫمردوديْڈـــــــاࢫالماليــــــة،ࢫوالۘـــــــܣࢫتبـــــــ؈نࢫأٰڈـــــــاࢫɠانــــــتࢫآثـــــــارࢫطفيفـــــــةࢫوɸـــــــذاࢫ

  .راجعࢫلاقتصارࢫࢫالتحولࢫإڲʄࢫاݍݨانبࢫالشكڴʏࢫفقطࢫوالتطبيقࢫاݍݨزǿيࢫللمعاي؈ف
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  : اݍݵاتمةࡧ

خــــــــلالࢫحســــــــابࢫوتحليــــــــلࢫالمردوديــــــــةࢫالماليـــــــــةࢫوتȎيــــــــانࢫأɸــــــــمࢫالمؤشــــــــراتࢫטقتصــــــــاديةࢫوالماليــــــــةࢫالۘــــــــܣࢫȖســـــــــمحࢫࢫـــــــــࢫمــــــــن

بدراســـــــْڈاࢫيتجڴــــــــʄࢫلنـــــــاࢫأنࢫللمردوديــــــــةࢫالماليــــــــةࢫأɸميـــــــةࢫكب؈ــــــــفةࢫࢭـــــــʏࢫاݍݰيــــــــاةࢫטقتصــــــــاديةࢫللمؤسســـــــاتࢫحيــــــــثࢫȖعت؄ــــــــفࢫ

وتوجɺاٮڈـــــــــاࢫࢫכســــــــاسࢫوالمنبـــــــــعࢫالرئʋؠـــــــــۜܣࢫللمســــــــاɸم؈نࢫوللمؤسســـــــــةࢫࢭـــــــــʏࢫمعرفــــــــةࢫمɢانْڈـــــــــاࢫטقتصـــــــــاديةࢫࢭــــــــʏࢫالســـــــــوق 

المســـــــتقبليةࢫمـــــــنࢫخـــــــلالࢫالتعـــــــرفࢫعڴـــــــʄࢫمـــــــدىࢫقـــــــدرةࢫالمؤسســـــــةࢫعڴـــــــʄࢫتحقيـــــــقࢫعوائـــــــد،ࢫومـــــــردودࢫمـــــــاڲʏࢫواقتصـــــــاديࢫ

  .منࢫاستخدامɺاࢫللأصولࢫأوࢫכموالࢫالمسȘثمرةࢫالمتاحةࢫلدٱڈا

ـــــــــࢫوتجــــــــدرࢫטشـــــــــارةࢫɸنــــــــاࢫإڲـــــــــʄࢫموضــــــــوعࢫحســـــــــابࢫالمردوديــــــــةࢫالماليـــــــــةࢫللمؤسســــــــةࢫمـــــــــنࢫالمواضــــــــيعࢫالبـــــــــارزةࢫࢭــــــــʏࢫنظـــــــــامࢫ

ذيࢫلاࢫيضـــــــــمنࢫالبقــــــــاءࢫوטســـــــــتمرارࢫإلاࢫللمؤسســـــــــاتࢫالۘـــــــــܣࢫتتمتــــــــعࢫبمردوديـــــــــةࢫماليـــــــــةࢫعاليـــــــــةࢫࢫاقتصــــــــادࢫالســـــــــوقࢫالـــــــــ

أوࢫɠافيــــــةࢫȖســـــــمحࢫلɺــــــاࢫبتغطيـــــــةࢫכخطــــــارࢫالم؅فتبـــــــةࢫعٔڈــــــا،ࢫوأنࢫتɢـــــــونࢫɸــــــذهࢫالمردوديـــــــةࢫمســــــتديمةࢫحۘـــــــܢࢫتضــــــمنࢫلɺـــــــاࢫ

امɢانيــــــةࢫتحقيـــــــقࢫالنمـــــــوࢫوالتوســـــــعࢫالــــــذيࢫيضـــــــمنࢫلɺـــــــاࢫالبقـــــــاءࢫوטســـــــتمرارࢫࢭــــــʏࢫمحـــــــيطࢫالمنافســـــــةࢫالشـــــــديدةࢫحۘـــــــܢࢫ

تــــــــــتمكنࢫمـــــــــــنࢫاݍݰفـــــــــــاظࢫعڴـــــــــــʄࢫحصـــــــــــْڈاࢫالســـــــــــوقيةࢫوعڴـــــــــــʄࢫɸــــــــــذاࢫכســـــــــــاسࢫيمكـــــــــــنࢫأنࢫنقـــــــــــولࢫبأٰڈـــــــــــاࢫتتمتـــــــــــعࢫبـــــــــــأداءࢫ

  .اقتصاديࢫوماڲʏࢫجيد

ولكــــــــــــنࢫوفقــــــــــــاࢫللمعــــــــــــاي؈فࢫالمحاســــــــــــȎيةࢫالدوليــــــــــــةࢫوȋتطبيقɺــــــــــــاࢫࢭــــــــــــʏࢫالمؤسســــــــــــاتࢫســــــــــــيɢونࢫɸنــــــــــــاكࢫȖغ؈ــــــــــــفࢫوتقلــــــــــــبࢫࢭــــــــــــʏࢫ

سࢫالمردوديـــــــــــةࢫالمردوديــــــــــةࢫالماليـــــــــــةࢫللمؤسســـــــــــات،ࢫحيـــــــــــثࢫقـــــــــــدࢫتظɺـــــــــــرࢫɸـــــــــــذهࢫالɴســـــــــــبةࢫبمســـــــــــتوʈاتࢫمظللـــــــــــةࢫلاࢫȖعكـــــــــــ

الماليــــــــةࢫاݍݰقيقيــــــــةࢫالناتجــــــــةࢫعــــــــنࢫالɴشــــــــاطࢫالعــــــــاديࢫللمؤسســــــــةࢫوɸــــــــذاࢫراجــــــــعࢫللتذبــــــــذبࢫاݍݰاصــــــــلࢫࢭــــــــʏࢫالنȘيجـــــــــةࢫ

وכمـــــــــوالࢫاݍݵاصــــــــــةࢫ،ࢫوȋالتــــــــــاڲʏࢫســــــــــيؤثرࢫذلــــــــــكࢫعڴــــــــــʄࢫقـــــــــراراتࢫالمســــــــــاɸم؈نࢫوالمســــــــــȘثمرʈنࢫخاصــــــــــةࢫوإنࢫɠـــــــــاـنواࢫغ؈ــــــــــفࢫ

  .٭ڈاملم؈نࢫبالمعاي؈فࢫالدوليةࢫومختلفࢫالقواعدࢫوالمعاݍݨاتࢫالمحاسȎيةࢫالمتعلقةࢫ

ونحــــــــاولࢫفيمــــــــاࢫيڴــــــــʏࢫأنࢫɲســــــــتخلصࢫالنتــــــــائجࢫالۘــــــــܣࢫتوصــــــــلناࢫإلٕڈــــــــاࢫســــــــواءࢫࢭــــــــʏࢫاݍݨانــــــــبࢫالنظــــــــريࢫأوࢫالتطبيقــــــــيࢫمــــــــعࢫ

  : الرجوعࢫإڲʄࢫالفرضياتࢫالۘܣࢫسبقࢫطرحɺاࢫࢭʏࢫبدايةࢫالدراسةࢫوتمࢫالتوصلࢫإڲʄࢫالنتائجࢫالتاليةࢫ



 

 
89 

ــــيةࡧ ــ عـــــــــنࢫטســـــــــتغلالࢫכمثـــــــــلࢫإنࢫالمردوديـــــــــةࢫالماليـــــــــةࢫۂـــــــــʏࢫعبـــــــــارةࢫعـــــــــنࢫالـــــــــرȋحࢫأوࢫالمـــــــــردودࢫالمـــــــــاڲʏࢫالنـــــــــاتجࢫࢫ: 1الفرضـــ

لمــــــــواردࢫالمؤسســــــــةࢫالمتاحــــــــةࢫمــــــــنࢫأجــــــــلࢫȖعظــــــــيمࢫثــــــــروةࢫالمــــــــلاكࢫوȖســــــــديدࢫمختلــــــــفࢫטل؅قامــــــــاتࢫوالــــــــديونࢫوتحقيـــــــــقࢫ

  .טستمرارʈةࢫوالنموࢫوالقدرةࢫعڴʄࢫفرضࢫالوجودࢫعنࢫطرʈقࢫتحقيقࢫטستقلاليةࢫالمالية

ــــيةࡧ ــ ــ اي؈فࢫالمحاســــــــــȎيةࢫالمعــــــــــاي؈فࢫࢫالمحاســــــــــȎيةࢫعبــــــــــارةࢫعــــــــــنࢫمعــــــــــاي؈فࢫوتفســــــــــ؈فاتࢫتصــــــــــدرࢫعــــــــــنࢫمجلــــــــــسࢫمعــــــــــࢫ: 2الفرضــ

الدوليــــــــــةࢫوȖشــــــــــملࢫالمعــــــــــاي؈فࢫࢫوالقواعــــــــــدࢫالوصــــــــــفيةࢫوالتوجٕڈــــــــــاتࢫاللازمــــــــــةࢫالۘــــــــــܣࢫتتعلــــــــــقࢫȊعــــــــــدةࢫموضــــــــــوعاتࢫٮڈــــــــــمࢫ

المحاســــــــبةࢫالدوليــــــــةࢫȊشــــــــɢلࢫعــــــــام،ࢫكمــــــــاࢫأٰڈــــــــاࢫتوجــــــــھࢫכنظمــــــــةࢫالمحليــــــــةࢫنحــــــــوࢫتوحيــــــــدࢫالممارســــــــاتࢫوالمبــــــــادئࢫعڴــــــــʄࢫ

  .عالمالمستوىࢫالدوڲʏࢫمنࢫأجلࢫرفعࢫاݍݰدودࢫعنࢫحركةࢫכموالࢫوכعمالࢫࢭʏࢫال

ــــيةࡧ ــ يظɺــــــــرࢫכثـــــــــرࢫالمــــــــاڲʏࢫالمحتمــــــــلࢫللمعـــــــــاي؈فࢫالمحاســــــــȎيةࢫالدوليـــــــــةࢫمــــــــنࢫخــــــــلالࢫالتقلبـــــــــاتࢫاݍݰاصــــــــلةࢫࢭـــــــــʏࢫࢫ: 3الفرضــ

النȘيجــــــــــةࢫوכمــــــــــوالࢫاݍݵاصــــــــــة،ࢫوالناتجــــــــــةࢫعــــــــــنࢫטختلافــــــــــاتࢫبــــــــــ؈نࢫالقواعــــــــــدࢫالمحليــــــــــةࢫونظ؈فٮڈــــــــــاࢫالدوليــــــــــة،ࢫلكنــــــــــھࢫ

عاݍݨـــــــــــاتࢫالۘـــــــــــܣࢫتج؈قɸـــــــــــاࢫمـــــــــــنࢫالصـــــــــــعبࢫتحديـــــــــــدࢫɸـــــــــــذاࢫכثـــــــــــرࢫبدقـــــــــــةࢫنظـــــــــــراࢫلݏݵيـــــــــــاراتࢫالمتعـــــــــــددةࢫالمتاحـــــــــــةࢫࢭـــــــــــʏࢫالم

  .المعاي؈ف،ࢫكماࢫأنھࢫقدࢫيختلفࢫنوعࢫɸذاࢫטثرࢫأوࢫݯݨمھࢫمنࢫمؤسسةࢫلأخرى 

  : ـࡧنتائجࡧالدراسةࡧ

ــــــــࢫالمردوديــــــــةࢫالماليــــــــةࢫاݍݨيــــــــدةࢫتزʈــــــــدࢫمــــــــنࢫنمــــــــوࢫالمؤسســــــــةࢫوȖعــــــــززࢫاســــــــتقلاليْڈاࢫالماليــــــــةࢫوعــــــــدمࢫاݍݵضــــــــوعࢫلشــــــــروطࢫ ـ

  .الغ؈ف

اليـــــــةࢫالمؤسســــــةࢫحيـــــــثࢫتبۚــــــܢࢫعڴـــــــʄࢫأساســــــɺاࢫكث؈ـــــــفࢫـــــــࢫȖعت؄ـــــــفࢫالمردوديــــــةࢫالماليـــــــةࢫمــــــنࢫأɸـــــــمࢫالمؤشــــــراتࢫالۘـــــــܣࢫتقــــــʋسࢫفع

مــــــــــنࢫالقــــــــــراراتࢫالɺامــــــــــةࢫوלســــــــــ؅فاتيجيةࢫ،ࢫكمــــــــــاࢫȖعت؄ــــــــــفࢫعنصــــــــــرࢫجــــــــــذبࢫلــــــــــرؤوسࢫכمــــــــــوالࢫوالمســــــــــȘثمرʈنࢫوȋالتــــــــــاڲʏࢫ

  .وجبࢫمراقبْڈاࢫباستمرارࢫوملاحظةࢫȖغ؈فاٮڈاࢫوɸذاࢫلضمانࢫاستمرارࢫɲشاطࢫالمؤسسةࢫوحمايةࢫمستقبلɺا

ــــــࢫتــــــوف؈فࢫمعــــــدلࢫɠـــــاـفࢫمــــــنࢫالمردوديــــــةࢫيــــــؤديࢫإڲــــــʄࢫزʈــــــ ادةࢫامɢانيــــــاتࢫالمؤسســــــةࢫࢭــــــʏࢫالنمــــــوࢫوالتوســــــعࢫكمــــــاࢫʇســــــمحࢫلɺــــــاࢫـ

  .بمواجɺةࢫכخطارࢫטقتصاديةࢫوالماليةࢫالمحتملࢫأنࢫتقعࢫفٕڈاࢫالمؤسسةࢫࢭʏࢫالمستقبل
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ـــــــــࢫضــــــــرورةࢫوحتميــــــــةࢫالقيــــــــامࢫبتحليـــــــــلࢫودراســــــــةࢫالمردوديــــــــةࢫالماليــــــــةࢫللمؤسســـــــــةࢫטقتصــــــــاديةࢫلمعرفــــــــةࢫمــــــــدىࢫقـــــــــدرةࢫ

  .وديةࢫمنࢫأجلࢫتحقيقࢫأداءࢫماڲʏࢫمتم؈قالمؤسسةࢫعڴʄࢫتحقيقࢫأعڴʄࢫمستوʈاتࢫمنࢫالمرد

ـــــــــࢫإنࢫטنتقـــــــــالࢫإڲـــــــــʄࢫتطبيـــــــــقࢫالمعـــــــــاي؈فࢫالمحاســـــــــȎيةࢫالدوليـــــــــةࢫٱڈـــــــــدفࢫإڲـــــــــʄࢫȖعزʈـــــــــزࢫالقـــــــــدرةࢫالتنافســـــــــيةࢫࢭـــــــــʏࢫכســـــــــواقࢫ ـ

العالميـــــــةࢫوتطــــــــوʈرࢫالمعــــــــاملاتࢫالعــــــــابرةࢫلݏݰــــــــدودࢫوالتمركــــــــزࢫࢭـــــــʏࢫمختلــــــــفࢫأنحــــــــاءࢫالعــــــــالمࢫبفضــــــــلࢫالتجــــــــاɲسࢫالكب؈ــــــــفࢫ

  .الذيࢫتقدمھࢫɸذهࢫالمعاي؈ف

ــــــࢫإنࢫتطبيــــــق لــــــمࢫيكــــــنࢫذاࢫأثــــــرࢫكب؈ــــــفࢫ) رامࢫســــــكر(المعــــــاي؈فࢫالمحاســــــȎيةࢫالدوليــــــةࢫࢭــــــʏࢫالمؤسســــــةࢫالــــــواردةࢫࢭــــــʏࢫالدراســــــةࢫࢫـ

وɸــــــــذاࢫلأنࢫالمؤسســـــــاتࢫاݍݨزائرʈــــــــةࢫلــــــــمࢫ) כمــــــــوالࢫاݍݵاصــــــــةࢫالنȘيجـــــــة(عڴـــــــʄࢫمردوديْڈــــــــاࢫالماليـــــــةࢫولاࢫعڴــــــــʄࢫمحـــــــدداٮڈاࢫ

ـــــــܣࢫانتقلــــــــــــتࢫبنــــــــــــاࢫمــــــــــــنࢫالمعاݍݨــــــــــــاتࢫالمحاســــــــــــȎيةࢫ الȎســــــــــــيطةࢫإڲــــــــــــʄࢫتأخــــــــــــذࢫȊعــــــــــــ؈نࢫטعتبــــــــــــارࢫالفلســــــــــــفةࢫاݍݨديــــــــــــدةࢫالۘـــــ

  .כحɢامࢫوالتقديراتࢫالمحاسȎيةࢫالديناميكيةࢫ

  .ـࢫأنࢫتبۚܣࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫمنࢫطرفࢫالشرɠاتࢫاݍݨزائرʈةࢫقدࢫيɢونࢫلھࢫأثرࢫكب؈فࢫعڴʄࢫوضعيْڈاࢫالمالية

  : اق؅فاحاتࡧوتوصياتࡧ

  .ـࢫضرورةࢫمراقبةࢫومتاȊعةࢫالتغ؈فاتࢫࢭʏࢫالمردوديةࢫالماليةࢫوالعناصرࢫالمɢونةࢫلɺا

  .الماليةࢫدورࢫفعالࢫࢭʏࢫتحس؈نࢫأداءࢫالمؤسسةࢫـࢫللمردوديةࢫ

ـــــــʄࢫالمؤسســـــــــــةࢫاســــــــــتخدامࢫالتقنيـــــــــــاتࢫاݍݰديثـــــــــــةࢫࢭـــــــــــʏࢫالȘســـــــــــي؈فࢫȊغيــــــــــةࢫالوصـــــــــــولࢫإڲـــــــــــʄࢫالȘســـــــــــي؈فࢫاݍݨيـــــــــــدࢫ ـــــــــــࢫيجـــــــــــبࢫعڴــــ

  .لضمانࢫالبقاءࢫوטستمرارࢫ

ـــــــــࢫضــــــــرورةࢫاجــــــــراءࢫȖغ؈ــــــــفاتࢫجذرʈـــــــــةࢫࢭــــــــʏࢫمختلــــــــفࢫجوانــــــــبࢫטقتصــــــــادࢫولـــــــــʋسࢫفقــــــــطࢫࢭــــــــʏࢫالممارســــــــاتࢫالمحاســـــــــȎية،ࢫ

  .المحاسبةࢫالدوليةࢫدورɸاࢫاݍݰقيقيࢫالذيࢫوجدتࢫمنࢫأجلھوɸذاࢫحۘܢࢫتلعبࢫمعاي؈فࢫ

 

  



 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 

 

  : قائمةࡧالمراجعࡧباللغةࡧالعرȋيةࡧ

ـࢫࢫإليــــــــاسࢫسا؟ــــــــۜܣࢫيوســـــــفࢫقرʉآــــــــۜܣࢫ،ࢫالȘســــــــي؈فࢫالمـــــــاڲʏࢫوלدارةࢫالماليــــــــةࢫ،ࢫالطبعــــــــةࢫכوڲـــــــʄࢫدارࢫوائــــــــلࢫللɴشــــــــرࢫࢫـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ1

  .2006والتوزʉعࢫ،ࢫعمانࢫ،ࢫ

ـــــــــࢫࢫأحمـــــــــدࢫحل׿ـــــــــܣࢫجمعـــــــــةࢫ،ࢫالمعـــــــــاي؈فࢫالدوليـــــــــةࢫللمحاســـــــــبةࢫوالتـــــــــدقيق،ࢫدارࢫصـــــــــفاءࢫللɴشـــــــــرࢫوالتوزʉـــــــــعࢫ،ࢫعمـــــــــانࢫ،ࢫ2 ـ

  .2015الطبعةࢫכوڲʄࢫ،ࢫ

ــــــــــــࢫࢫأحمـــــــــــدࢫطرطـــــــــــارࢫ،ࢫتقنيـــــــــــاتࢫالمحاســـــــــــبةࢫالعامـــــــــــةࢫࢭـــــــــــʏࢫالمؤسســـــــــــةࢫديـــــــــــوانࢫالمطبوعـــــــــــاتࢫاݍݨامعيـــــــــــة،ࢫاݍݨزائــــــــــــرࢫ،ࢫ3

2002.  

ــــــــࢫأحمــــــــدࢫمحمــــــــدࢫأبــــــــوࢫشــــــــمالةࢫ،ࢫمعــــــــاي؈فࢫالمحاســــــــبةࢫالدوليــــــــةࢫوלبــــــــلاغࢫالمــــــــاڲʏࢫ،ࢫمكتبــــــــةࢫالمجتمــــــــعࢫالعرȌــــــــيࢫللɴشــــــــرࢫ4 ـ

  .2010والتوزʉعࢫ،ࢫعمانࢫ،ࢫالطبعةࢫכوڲʄࢫ،ࢫ

ــــــــــࢫأمــــــــــ؈نࢫالســــــــــيدࢫأحمــــــــــدࢫلطفــــــــــيࢫ،5 ـــــةࢫالشــــــــــرɠاتࢫالمتعــــــــــددةࢫاݍݨɴســــــــــياتࢫ،ࢫالــــــــــدارࢫاݍݨامعيــــــــــةࢫ،ࢫࢫـ المحاســــــــــبةࢫالدوليـــــ

  .2004טسكندرʈةࢫ،ࢫمصرࢫ،ࢫ

ــــــــــــــࢫأمــــــــــــــ؈نࢫالســــــــــــــيدࢫاحمــــــــــــــدࢫلطفــــــــــــــيࢫ،ࢫالمراجعــــــــــــــةࢫالدوليــــــــــــــةࢫوعولمــــــــــــــةࢫأســــــــــــــواقࢫراسࢫالمــــــــــــــالࢫ،ࢫالــــــــــــــدارࢫاݍݨامعيــــــــــــــةࢫ،ࢫ6 ـ

  .2005الغسكندرʈةࢫ،ࢫ

اءࢫللɴشـــــــــــرࢫوالتوزʉـــــــــــعࢫ،ࢫعمــــــــــــانࢫ،ࢫــــــــــــࢫجليـــــــــــلࢫɠــــــــــاـظمࢫ،ࢫمـــــــــــدلولࢫالعارعـــــــــــۜܣࢫ،ࢫלدارةࢫالماليـــــــــــةࢫالمتقدمـــــــــــةࢫ،ࢫدارࢫصـــــــــــف7

2014.  

  .ـࢫجميلࢫأحمدࢫتوفيق،ࢫأساسياتࢫטدارةࢫالماليةࢫدارࢫالٔڈضةࢫالعرȋيةࢫ،ࢫب؈فوتࢫ،ࢫبدونࢫطبعةࢫ8

ـࢫحســــــــنࢫالقاعــــــــۜܣࢫمــــــــأمونࢫحمــــــــدانࢫ،ࢫالمحاســـــــــبةࢫالدوليــــــــةࢫومعاي؈فɸــــــــا،ࢫدارࢫالثقافــــــــةࢫللɴشــــــــرࢫوالتوزʉـــــــــعࢫ،ࢫࢫـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ9

  .2008عمانࢫ،ࢫالطبعةࢫכوڲʄࢫ،ࢫ



 

 

الســـــــــــاكۚܣࢫ،ࢫمعـــــــــــاي؈فࢫالمحاســـــــــــبةࢫالدوليــــــــــــةࢫوכزمـــــــــــةࢫالماليـــــــــــةࢫالعالميـــــــــــةࢫمركــــــــــــزࢫــــــــــــࢫحســـــــــــنࢫعمـــــــــــرࢫمحمـــــــــــدࢫ،ࢫســــــــــــعدࢫ10

  .2015الكتابࢫכɠادي׿ܣࢫ،ࢫعملنࢫ،ࢫالطبعةࢫכوڲʄࢫ،ࢫ

ـࢫحســـــــ؈نࢫيوســـــــفࢫالقاعـــــــۜܣࢫ،ࢫســـــــم؈فࢫمعـــــــذىࢫالرʉشـــــــاɲيࢫ،ࢫموســـــــوعةࢫالمعـــــــاي؈فࢫالمحاســـــــȎيةࢫمعـــــــاي؈فࢫاعـــــــدادࢫࢫـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ11

  .2012والتوزʉعࢫ،ࢫعمانࢫالطبعةࢫכوڲʄࢫ،ࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫ،ࢫعرضࢫالبياناتࢫالماليةࢫ،ࢫدارࢫالثقافةࢫللɴشرࢫ

ـࢫحمــــــزةࢫمحمـــــــودࢫالزȋيــــــديࢫ،ࢫالتحليــــــلࢫالمـــــــاڲʏࢫتقيــــــيمࢫכداءࢫوالتɴبــــــؤࢫبالفشـــــــلࢫ،ࢫمؤسســــــةࢫالــــــوراقࢫللɴشـــــــرࢫࢫـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ12

  .2004والتوزʉعࢫ،ࢫ

ـࢫحنفـــــــيࢫعبـــــــدࢫالغفـــــــار،ࢫاساســـــــياتࢫטدارةࢫالماليـــــــةࢫدراســـــــاتࢫاݍݨـــــــدوى،ࢫتحليـــــــلࢫمـــــــاڲʏࢫɸيɢـــــــلࢫراسࢫالمـــــــالࢫࢫــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ13

  .2003دارࢫاݍݨامعيةࢫاݍݨديدةࢫللɴشرࢫ،ࢫمصرࢫ،ࢫبياناتࢫتوزʉعࢫכرȋاح،ࢫال

ـࢫخالــــــدࢫجمــــــالࢫجعــــــراتࢫ،ࢫمعــــــاي؈فࢫالتقــــــارʈرࢫالماليــــــةࢫالدوليــــــةࢫ،ࢫاثــــــراءࢫللɴشــــــرࢫوالتوزʉــــــعࢫ،ࢫالطبعــــــةࢫכوڲــــــʄࢫ،ࢫࢫـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ14

  .2008عمانࢫכردنࢫ،ࢫ

ـࢫدرʈــــــدࢫدرغــــــامࢫ،ࢫاساســــــياتࢫלدارةࢫالماليــــــةࢫاݍݰديثــــــةࢫ،ࢫاݍݨــــــزءࢫכولࢫالطبعــــــةࢫכوڲــــــʄࢫ،ࢫدارࢫالرضــــــاࢫللɴشــــــرࢫࢫــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ15

  .1999،ࢫ

دارࢫالɴشـــــــرࢫالرʈـــــــاضࢫ،ࢫ" التحـــــــدياتࢫالراɸنــــــة"ـࢫســـــــعيدࢫفرحــــــاتࢫجمعـــــــةࢫ،ࢫכداءࢫالمــــــاڲʏࢫلمنظمـــــــاتࢫכعمــــــالࢫࢫــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ16

  .2000المملكةࢫالعرȋيةࢫالسعوديةࢫ،ࢫ

ـࢫشـــــعيبࢫشـــــنوف،ࢫمحاســـــبةࢫالمؤسســـــةࢫطبقـــــاࢫللمعـــــاي؈فࢫالمحاســـــȎيةࢫالدوليـــــةࢫ،ࢫمكتبـــــةࢫالشـــــركةࢫاݍݨزائرʈـــــةࢫࢫـــــــــــــــــــــــــــــــــ17

  .2008بوداودࢫاݍݨزائرࢫ،ࢫاݍݨزءࢫכولࢫ،ࢫ

ࢫشعيبࢫشنوف،ࢫمحاسبةࢫالمؤسسةࢫطبقاࢫللمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالدوليةࢫࢫ18 اݍݨزءࢫالثاɲيࢫ،ࢫمكتبةࢫࢫIAS – IFRSـ

  .الشركةࢫاݍݨزائرʈةࢫبوداودࢫ،ࢫنݤݮࢫبابࢫعزونࢫ،ࢫاݍݨزائرࢫ



 

 

ــــــبةࢫالدوليــــــــةࢫوالمعــــــــاي؈فࢫالعرȋيــــــــةࢫالمتوافقــــــــةࢫمعɺــــــــاࢫرحــــــــلاتࢫࢫـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ19 ـࢫطــــــــارقࢫعبــــــــدࢫالعــــــــالࢫحمــــــــادࢫ،ࢫمعــــــــاي؈فࢫالمحاســ

  .2008،ࢫالدارࢫاݍݨامعيةࢫלسكندرʈةࢫ،ࢫࢫ02عمليةࢫمحلولة،ࢫاݍݨزءࢫ

عبــــــــــــدࢫالــــــــــــرزاقࢫبــــــــــــنࢫحبʋــــــــــــبࢫ،ࢫاقتصــــــــــــادࢫوȖســــــــــــي؈فࢫالمؤسســــــــــــةࢫ،ࢫديــــــــــــوانࢫالمطبوعــــــــــــاتࢫاݍݨامعيــــــــــــةࢫ،ࢫالطبعــــــــــــةࢫࢫ- 20

  .2006الثالثةࢫ،ࢫ

ـࢫعبــــــدࢫاللهࢫقوʈــــــدرࢫالواحــــــد،ࢫناصــــــرࢫداديࢫعــــــدونࢫ،ࢫمراقبــــــةࢫالȘســــــي؈فࢫوכداءࢫࢭــــــʏࢫالمؤسســــــةࢫטقتصــــــاديةࢫ،ࢫࢫـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ21

  .دارࢫالمحمديةࢫ،ࢫاݍݨزائر

  .2008ـࢫعڴʏࢫعباسࢫ،ࢫלدارةࢫالماليةࢫ،ࢫاثراءࢫللɴشرࢫوالتوزʉعࢫ،ࢫعمانࢫالطبعةࢫכوڲʄࢫ،ࢫ 22

ـــاي؈فࢫالمحاســــــȎيةࢫالدوليـــــــةࢫوכداءࢫالمــــــاڲʏࢫللشـــــــرɠاتࢫالصــــــناعيةࢫالمســـــــاɸمةࢫࢫــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ23 ـࢫفــــــارسࢫجميـــــــلࢫالصــــــوࢭʏࢫ،ࢫالمعــــ

  .2014العامةࢫ،ࢫدارࢫجلʋسࢫالزمانࢫللɴشرࢫوالتوزʉعࢫ،ࢫعمانࢫالطبعةࢫכوڲʄࢫ،ࢫ

  .الصفحاتࢫالزرقاءࢫࢫIAS – IFRSيࢫ،ࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫـࢫݍݵضرࢫعلاو ࢫ24

  .2012ـࢫمباركࢫلسو؟ۜܣࢫ،ࢫالȘسي؈فࢫالماڲʏࢫديوانࢫالمطبوعاتࢫاݍݨامعيةࢫ،ࢫالطبعةࢫالثانيةࢫ،ࢫࢫ25

ـࢫمجيــــــــدࢫالكرڎـــــــʏࢫ،ࢫتقــــــــوʈمࢫכداءࢫباســــــــتخدامࢫالبɴيـــــــةࢫالماليــــــــةࢫ،ࢫدارࢫالمنــــــــاݠݮࢫللɴشـــــــرࢫ،ࢫالطبعــــــــةࢫכوڲــــــــʄࢫ،ࢫࢫـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ26

2007.  

  .،ࢫالمحاسبةࢫالماليةࢫومعاي؈فɸاࢫالمحاسȎيةࢫالدوليةࢫالصفحاتࢫالزرقاءࢫࢫـࢫمحمدࢫبوت؈نࢫ27

ـࢫمحمـــــودࢫمحمـــــدࢫعبـــــدࢫرȋـــــھࢫ،ࢫالمعـــــاي؈فࢫالمحاســــــȎيةࢫالمصـــــرʈةࢫومشـــــكلاتࢫالتطبيـــــق،ࢫجامعـــــةࢫعـــــ؈نࢫالشــــــمسࢫࢫــــــــــــــــــــــــــــــــــــ28

  .2006،ࢫبدونࢫطبعةࢫ،ࢫ

لمحمديــــــــــةࢫناصـــــــــرࢫداديࢫعــــــــــدونࢫ،ࢫأثـــــــــرࢫالȘشــــــــــرʉعࢫاݍݨبــــــــــاǿيࢫعڴـــــــــʄࢫمردوديــــــــــةࢫالمؤسســــــــــةࢫوɸيɢلɺـــــــــاࢫالمــــــــــاڲʏࢫ،ࢫدارࢫاࢫ- 29

  .2008اݍݨزائرࢫالطبعةࢫכوڲʄࢫ،ࢫ



 

 

وليــــــــدࢫنـــــــــاڊʏࢫاݍݰيــــــــاڲʏࢫ،ࢫטتجاɸـــــــــاتࢫالمعاصــــــــرةࢫࢭـــــــــʏࢫالتحڴــــــــʏࢫالمـــــــــاڲʏࢫمــــــــنݤݮࢫعل׿ـــــــــܣࢫوعمڴــــــــʏࢫمتɢامـــــــــل،ࢫالـــــــــوراقࢫࢫ- 30

  .2004للɴشرࢫوالتوزʉع،ࢫ

  : المجلاتࡧ

ـࢫɸــــــــواريࢫسوʉؠــــــــۜܣࢫ،ࢫدراســــــــةࢫتحليليــــــــةࢫلمؤشــــــــراتࢫقيــــــــاسࢫأداءࢫالمؤسســــــــاتࢫمــــــــنࢫمنظــــــــورࢫخلــــــــقࢫالقيمــــــــةࢫ،ࢫࢫـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ1

  .2010/  2009بورقلةࢫ،ࢫاݍݨزائرࢫࢫ7،ࢫالعددࢫمجلةࢫالباحثࢫ

  : ـࡧالمذكراتࡧوכطروحاتࡧ

ــــــعࢫتوحيـــــــدࢫالمعـــــــاي؈فࢫالمحاســـــــȎيةࢫالدوليـــــــةࢫࢭـــــــʏࢫظـــــــلࢫالعولمـــــــةࢫࢫ-1 أطروحـــــــةࢫ) حالـــــــةࢫاݍݨزائـــــــر(بكطـــــــاشࢫفتيحـــــــةࢫ،ࢫدوافـ

  .2011دكتوراهࢫ،ࢫجامعةࢫاݍݨزائرࢫ،ࢫ

ـــــفيانࢫ،ࢫالنظـــــــامࢫالمحاســــــۗܣࢫالمـــــــاڲʏࢫوترشــــــيدࢫعمليـــــــةࢫاتخــــــاذࢫالقـــــــ-2 رارࢫࢭــــــʏࢫســـــــياقࢫالعولمــــــةࢫوتطـــــــورࢫـــــــࢫبــــــنࢫبلقاســـــــمࢫسـ

غ؈ـــــــــفࢫ(כســــــــواقࢫالماليــــــــةࢫرســـــــــالةࢫمقــــــــدمࢫضـــــــــمنࢫمتطلبــــــــاتࢫنيـــــــــلࢫدرجــــــــةࢫدكتــــــــوراهࢫدولـــــــــةࢫࢭــــــــʏࢫالعلـــــــــومࢫטقتصــــــــاديةࢫ

  .2010،ࢫجامعةࢫاݍݨزائرࢫ،ࢫ) مɴشرورة

ــــــــࢫبوطغــــــــانࢫحنــــــــانࢫ،ࢫتحليــــــــلࢫالمردوديــــــــةࢫالمحاســــــــȎيةࢫللمؤسســــــــةࢫ،ࢫمــــــــذكرةࢫلنيــــــــلࢫشــــــــɺادةࢫالماجســــــــت؈فࢫࢭــــــــʏࢫعلــــــــومࢫ-3 ـ

  .2007،ࢫسكيكدةࢫࢫ1955خصصࢫاقتصادࢫوȖسي؈فࢫالمؤسساتࢫجامعةࢫأوتࢫالȘسي؈فࢫࢫوטقتصاد،ࢫت

ــــــــاةࢫ،ࢫالتـــــــــــدقيقࢫالمحاســـــــــــۗܣࢫأثـــــــــــرهࢫعڴـــــــــــʄࢫمردوديـــــــــــةࢫالمؤسســـــــــــةࢫنيـــــــــــلࢫشـــــــــــɺادةࢫماســـــــــــتارࢫࢭـــــــــــʏࢫالعلـــــــــــومࢫࢫ-4 شـــــــــــملالࢫنجـــ

  .2014التجارʈةࢫوعلومࢫالȘسي؈فࢫࢫوטقتصاد،ࢫفرعࢫࢫتدقيقࢫومراقبةࢫالȘسي؈فࢫجامعةࢫمستغانمࢫ
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الماليــــــةࢫ،ࢫيحــــــددࢫقواعــــــدࢫالتقيــــــيمࢫوالمحاســــــبةࢫومحتــــــوىࢫالكشــــــوفࢫࢫ2008جوʈليــــــةࢫࢫ26ـࢫالقــــــرارࢫالمــــــؤرخࢫࢭــــــʏࢫࢫــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ1
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  : ـࡧقائمةࡧالمراجعࡧباللغةࡧالفرɲسيةࡧ

- Michelle levaseur , aimable quintar , finance , 3 eme edition , econcemica .1  

- patrick piget , gestion Financiere de l’entreprise , 2eme eclition , economica , paris , France , 2005.2 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  



 

 

  : المݏݵصࢫ

يتمحــــــــــــــــورࢫموضــــــــــــــــوعࢫɸــــــــــــــــذهࢫالدراســــــــــــــــةࢫحــــــــــــــــولࢫضــــــــــــــــرورةࢫدراســــــــــــــــةࢫوتحليــــــــــــــــلࢫالمردوديــــــــــــــــةࢫالماليــــــــــــــــةࢫࢭــــــــــــــــʏࢫالمؤسســــــــــــــــةࢫ

טقتصــــــاديةࢫلأٰڈــــــاࢫȖعت؄ـــــــفࢫمــــــنࢫأɸـــــــمࢫالɴســــــبࢫالۘــــــܣࢫعڴـــــــʄࢫࢫاساســــــɺاࢫالمؤسســـــــةࢫلــــــذلكࢫتȘنــــــامىࢫاݍݰاجـــــــةࢫإڲــــــʄࢫدراســـــــةࢫ

الماليـــــــــةࢫللمؤسســـــــــةࢫوɸـــــــــذاࢫبالاعتمـــــــــادࢫعڴـــــــــʄࢫمختلـــــــــفࢫالمؤشـــــــــراتࢫوذلـــــــــكࢫمـــــــــنࢫأجـــــــــلࢫتقـــــــــديمࢫوتحليـــــــــلࢫالمردوديـــــــــةࢫ

الصــــــــورةࢫالماليـــــــــةࢫاݍݰقيقيـــــــــةࢫللمؤسســـــــــةࢫوالتɴبـــــــــؤࢫࢫبمســـــــــتقبلɺاࢫالمــــــــاڲʏࢫ،ࢫحيـــــــــثࢫقـــــــــدࢫيɢـــــــــونࢫɸنـــــــــاكࢫآثـــــــــارࢫمحتملـــــــــةࢫ

وɸـــــــــــذاࢫراجـــــــــــعࢫإڲـــــــــــʄࢫتبۚـــــــــــܣࢫمعـــــــــــاي؈فࢫالمحاســـــــــــبةࢫ) כمـــــــــــوالࢫاݍݵاصـــــــــــةࢫ-النȘيجـــــــــــة(عڴـــــــــــʄࢫمحـــــــــــدداتࢫالمردوديـــــــــــةࢫالماليـــــــــــةࢫ

ʏࢫالمؤسســــــاتࢫاݍݨزائرʈــــــةࢫ،ࢫوذلــــــكࢫمــــــنࢫخــــــلالࢫالمقارنــــــةࢫبــــــ؈نࢫالمعاݍݨــــــاتࢫاݍݨديــــــدةࢫالۘــــــܣࢫأتــــــتࢫ٭ڈــــــاࢫɸــــــذهࢫالدوليــــــةࢫࢭــــــ

المعــــــــــاي؈فࢫومــــــــــاࢫɠـــــــــاـنࢫمعمــــــــــولࢫبـــــــــــھࢫســــــــــابقاࢫࢭــــــــــʏࢫالمخطــــــــــطࢫالــــــــــوطۚܣࢫ،ࢫثـــــــــــمࢫجــــــــــاءتࢫȊعــــــــــدࢫذلــــــــــكࢫالدراســــــــــةࢫالميدانيـــــــــــةࢫ

ــــفࢫوضــــــوحاࢫعـــــنࢫمــــــاࢫتــــــمࢫتناولــــــھࢫنظرʈــــــاࢫومــــــاࢫمــــــدىࢫامɢانيــــــ" رامࢫســــــكر"لمؤسســـــةࢫ ةࢫࢭــــــʏࢫمحاولــــــةࢫللإعطــــــاءࢫصــــــورةࢫأك؆ــ

  .تحققھࢫعڴʄࢫأرضࢫالواقع

  .المردوديةࢫالماليةࢫ،ࢫالنȘيجةࢫ،ࢫכموالࢫاݍݵاصةࢫ،ࢫمعاي؈فࢫالمحاسبةࢫالدوليةࢫ: الɢلماتࢫالمفتاحيةࢫ

Résumé: 

étude centrée sur le sujet sur la nécessité d'étudier et d'analyse de la rentabilité financière de 

l'institution économique, car il est l'un des ratios les plus importants sur la base duquel l'institution 

si besoin croissant d'étudier et d'analyser la rentabilité financière de l'institution et cela en fonction 

des différents indicateurs afin de fournir la véritable situation financière de l'institution et de 

prévoir son avenir financier, où vous pouvez Il y a des effets potentiels sur les déterminants de la 

rentabilité financière (résultat - fonds privés), en raison de l'adoption de normes comptables 

internationales dans les institutions algériennes, en comparant les nouveaux traitements qui ont 

abouti à ces normes, Auparavant, dans le plan national, puis il est venu après l'étude sur le terrain 



 

 

de la Fondation « Ram Sugar » pour tenter de donner une image plus claire de ce qui a été abordé 

dans la théorie et ce que la possibilité obtenue sur le terrain. 

Mots-clés: rentabilité financière, résultat, private equity, normes comptables internationales. 

  


