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 ملخص:
وتسهيل قراءة القوائم المالية  "FDI"في جذب  "IAS/IFRS"تهدف هذه الدراسة الى معرفة مدى أهمية ودور تبني 

باستخدام منهجين الوصفي والتحليلي ودراسة حالة شركة  "SCF"في الجزائر، من خلال تطبيق النظام المحاسبي المالي الجديد 
ة الى أن رغم المجهودات المبذولة من طرف الدولة في تحسين البيئة الاستثمارية إلا عدوان للكيماو�ت بمستغانم. خلصت الدراس

يساهم في ز�دة  "IAS/IFRS"، حسب تقارير المؤشرات الدولية لمناخ الاستثمار، وتبني "FDI"أ�ا مازالت غير جاذبة للـــ
لا أن اغفال المستجدات في المعايير المحاسبية ويسهل في قراءة وتحليل القوائم المالية، إ "SCF"من خلال  "FDI"تدفقات 

 الدولية قد يؤثر في تدفقاته.

الاستثمار الأجنبي المباشر، مناخ الاستثمار في الجزائر، معايير المحاسبة ومعايير الابلاغ المالي الدولية، النظام  كلمات مفتاحية:
 المحاسبي المالي.

 

Résumé: 
    Cette étude vise à déterminer l'importance et le rôle de l'adoption des normes IAS/IFRS 
dans l’attirance de l’IDE, et la  facilitation de la lecture des états financiers en Algérie, et ce, 
par l'application du SCF tout en utilisant les approches descriptives et analytiques et aussi en 
menant une étude approfondie de l’état de la compagnie pétrochimique ADWAN à 
Mostaganem. L'étude a conclu que, malgré les efforts déployés par l'État pour améliorer les 
conditions de l'investissement, toujours, selon les rapports des indicateurs internationaux sur 
l’état de l’investissement, aucun intérêt de l’IDE n’est exprimé. L'adoption des normes 
IAS/IFRS contribue à l'augmentation des flux de l’IDE par le SCF et facilite la lecture et 
l'analyse des états financiers, mais l'omission de mises à jour des normes comptables 
internationales peuvent influer sur les flux. 
Mots-clés: Investissement Direct Etrangère (IDE), Climat d'Investissement en Algérie, 
IAS/IFRS, SCF. 
 
Abstract: 

This study aims to determine the importance and the role of the adoption of 
IAS/IFRS in attracting FDI and facilitating the reading of financial statements in Algeria, by 
applying the new financial accounting system SCF, using descriptive and analytical 
approaches and also by conducting a thorough study to determine the state ADWAN 
Chemical company in Mostaganem. The study concluded that despite the efforts that are 
implemented by the state to improve the investment conditions, it remains still not attractive 
to FDI, according to reports established by the International Investment Climate Indices. 
The adoption of IAS/IFRS contributes to increasing FDI flows through SCF and facilitates 
the reading and analysis of financial statements, but the omission of updates in International 
Accounting Standards may affect its flows. 
Keywords: FDI, Investment Climate in Algeria, IAS/IFRS, Financial Accounting System 
(SCF). 
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إن المتتبع لأحداث الساحة الاقتصادية العالمية يدرك بلا شك أن ظاهرة الاستثمار الأجنبي أضحت  
ذته اتخ التي ،ناميةلدول الن قبل اباهتمام كبير خاصة م وحضت ،العالميمن أبرز المعالم الكبرى لأداء الاقتصاد 

ل عليها وعراقي لمتعاقديون اتحت ضغط الد ،بديلة للاستدانة الخارجية وعجزها على التسديد ،وسيلة للتمويل
ستدانة تي عانت من الاامية الل النكانت الجزائر من بين الدو ر المواد الأولية، و الوفاء المرتبطة بانخفاض أسعا

لتحولات التي ن خلال املك ذ ،لائمة وتحسين مناخ الاستثمارلهذا سعت جاهدة لتهيئة الظروف الم ،الخارجية
ت ه هذه التحولاتمستلز اا وم ،قشهدها الاقتصاد الوطني بالانتقال من نظام الاقتصاد الموجه إلى اقتصاد السو 

 بداية في ،دوليقد الخاصة بر�مج التعديل الهيكلي المتفق عليها مع صندوق الن ،من إصلاحات جديدة
اشيا ، تمرة العالميةة التجامنظم التسعينات، وعقد اتفاقيات شراكة مع الاتحاد الأوروبي، وسعيها للانضمام إلى
فز الحوا وإقرارت لتشريعاوير امع التحولات التي يعرفها النظام الاقتصادي العالمي حاليا، بالإضافة الى تط

 الأجنبي والضرورية لترقيته.والمغر�ت المرتبطة أساسا بعمليات الاستثمار 
والمتمثل في استخدام المدخرات خارج  ،لاستثمار الناشئ عبر الحدودبايعرف الاستثمار الأجنبي  

قتصادية  الموارد الارية وشتىستثمانتيجة لانتقال رؤوس الأموال الا الإقليمية،الاطار الجغرافي للدولة وحدودها 
ة إلا تعددة ومتباينمأشكال  لأجنبياوتعظيم المنافع المحققة، وللاستثمار بهدف تحقيق الأرباح  ،الى دولة أجنبية

بي ستثمار الأجنم في الاالتحكهو ذلك الذي �خذ في الحسبان مقدار السيطرة و  ،أن المعيار الأكثر استعمالا
رفة لمعو ، باشرةمغير  الذي من خلاله يتم تصنيف الاستثمارات الاجنبية الى استثمارات مباشرة وأخرى

سيير تلقرار في شأن ة أخذ اوسلط وهذا يعني الاشراف ،نلجأ لاستخدام معيار المراقبة ،الاختلاف القائم بينهما
من جهة  لأصلارج بلد مر خاالمؤسسة المعنية بالاستثمار هذا من جهة، وتحديد رأسمال الذي يملكها المستث

، وإنما في كية فقطصص مللمال ليس في شكل ح، كما يتضمن الاستثمار الأجنبي المباشر تحركات رأس اأخرى
 .مهاراتو ومعرفة أآلات وتكنولوجيا معدات و شكل 

بنســبة تزيد عن  ،شــركة 6587يقــدر عــدد الشــركات الأجنبيــة العاملة في الدول العربية بنحو 
.  ألف شركة 87والتي يزيد عددها عن  ،من إجمالي عدد الشــركات المستثمرة خارج حدودها في العالم %7.6

من إجمالي 5.4%وبنســبة تبلغ نحو  ،المنطقة العربية داخلع رو مش 11605كما تستثمر تلك الشركات في 
 وحتى أبريل 2003ذلك منذ عام  ،لف مشــروعأ 214الأجنبية القائمة في العالم والمقدرة بنحو  اريععدد المشــ
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وحدات إنتاجية تحاول توسيع  ، التي تعتبرلشركات متعددة الجنسياتلمع التنامي المتزايد . و 20161 
الممارسة المحاسبية فيها جملة من الاشكاليات التي لم تكن طرحت ، نشاطاتها الدولية لغزو الأسواق العالمية
، كمشاكل ادارة مخاطر الصرف سواءا مشاكل داخلية أو خارجية، المحاسبة التقليدية قادرة على معالجتها

بالإضافة الى  ،2الأجنبي وتقييم الأداء أو مشاكل ترجمة العملات النقدية الأجنبية ونظم المعلومات والاتصال
هذا ما استدعى الحاجة الى ضرورة التوحيد  .3تباين طرق القياساعداد القوائم المالية وتوحيدها و التباين في 

من التناسق والتجانس وتحقيق أكبر قدر  ،ن عبر العالملحماية الاستثمارات والحفاظ على ثقة المستثمري ،المحاسبي
 ،في الطرق والأساليب المحاسبية بين الدول المختلفة، وكانت النتيجة اختيار مرجع محاسبي معترف به عالميا

) التي تصدر عن لجنة IFRSالدولية (الابلاغ المالية عايير ) ومIASيتمثل في المعايير الدولية للمحاسبة (
هذه ) على التوالي، وتم تطبيق IASB) ومجلس المعايير المحاسبية الدولية (IASCالمحاسبية الدولية (المعايير 

في  ،والأفريقيةالعديد من الدول الأسيوية ن بينها، دول الاتحاد الأوروبي و المعايير في العديد من دول العالم م
دولة اعتمدت  90أي حوالي  ،المالية الدوليةدولة تطبق معايير التقارير  120الوقت الحالي أصبحت نحو 

عليها بالكامل أما البقية يسمح استخدامها (مثل البنوك، الشركات الكبيرة ومتوسطة الحجم) جنبا الى جنب 
الشفافية، وتظهر الصورة و  للمحاسبة تلبي متطلبات الإفصاح باعتبار أن المعايير الدولية 4مع المعايير الوطنية

 ة للمؤسسة من خلال التطبيق السليم لها وتوفير البيئة اللازمة لذلك.يالصادقة والحقيق
قامت  ،مع البيئة الدولية ورغبة الدولة الجزائرية في جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرةتفاعلا 

) الذي لم يتماشى مع الظروف والتحولات PCNبإصلاح النظام المحاسبي بالانتقال من المخطط المحاسبي (
توفير ) مبني على أساس المعايير المحاسبية الدولية، بهدف SCFالحالية للاقتصاد الجزائري بنظام محاسبي مالي (

 معدةو  ،وشفافة وموثوق بها وقابلة للمقارنة دوليامن معلومات محاسبية مالية صادقة  ا،أحسن بيئة أعمال له

                                                        
العدد الفصلي  -السنة الرابعة والثلاثون  ، "الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية" مؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات،) 1

 .6، الكويت، ص2016 يونيو ) –الثاني (أبريل 
 2010، عمان، 1، دار المناهج للنشر والتوزيع ، ط" المحاسبة الدولية منهج علمي للمشاكل المحاسبية وحلولها") سعود جايد العامري،  2

 .35-34ص
الأردن،  1، دار المسيرة للنشر والتوزيع والطباعة، ط"المشاكل المحاسبية المعاصرة"، عبد الناصر ابراهيم نور، علي الدوغجي) مؤيد محمد الفضل، 3

 .301، ص2002
4 ) Ina Gresilova, "chicken or egg ? the relationship between IFRS adoption and FDI", A thesis 
submitted in partial fulfillment of the requirements for the degree of MA in Financial Economics, 
2013, p 3. 
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تحليلها وتفسيرها من قبل متخذي القرارات وفق مبادئ وأسس علمية متفق عليها دوليا، لتسهل من عملية 
 .المنافع المتوخاة من استثماراتهمالاستثمارية ليكونوا مطمئنين على تحقيق 

 وبناءا على ما سبق تم طرح الاشكالية التالية:

الي الجديد المحاسبي المم النظا خلال هل يعتبر تبني المعايير المحاسبية ومعايير الابلاغ المالي الدولية من

 طلب يجب توفره لجذب رؤوس الأموال الأجنبية المباشرة للجزائر؟م
 يمكن طرح التساؤلات الفرعية التالية: 

 هل وفرت الجزائر المناخ الملائم للاستثمار الأجنبي المباشر؟ -1
 هل التقارب الى المعايير المحاسبية الدولية له أثر ايجابي على الاستثمار الاجنبي المباشر؟ -2
 ء بمقومات ومتطلبات تطبيق المعايير المحاسبية الدولية في الجزائر؟كيف يتم الايفا -3
 هل اغفال مستجدات معايير الابلاغ المالي الدولية يؤثر على تدفق الاستثمار الأجنبي المباشر؟ -4
 هل تطبيق النظام المحاسبي المالي يحل المشاكل المحاسبية لشركة عدوان للكيماو�ت؟ -5

 تقوم الدراسة الى الفرضيات التالية: فرضيات الدراسة: 

 ؛المناخ الاستثماري في الجزائر غير ملائم لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر الفرضية الأولى:

 النظام المحاسبي المالي لا يتميز بالمرونة وبالتالي له تأثير سلبي على قرار المستثمر الأجنبي؛ :ةانيالفرضية الث

لشركة عدوان تبادل المعلومات بين اايجابي على له أثر تبني معايير الابلاغ المالي الدولية  :ةثالثالفرضية ال

 .الجزائر مع شركة الأم عدوان السعودية للكيماو�ت

  أهمية الدراسة:

يستمد البحث أهميته من خلال ثقل العناصر المكونة له، حيث بعد انفتاح الأسواق وتحرير التجارة 
رؤوس الأموال، ازداد اهتمام مختلف الدول سواءا كانت �مية أو متقدمة، ورجال الأعمال الدولية وحركة 

والأكاديميين بالاستثمار الأجنبي المباشر، كونه بديل للقروض التي يترتب عنها مصاريف (فوائد)، وأدى انتشار 
ا، وخاصة اث المحاسبية لهالشركات متعددة الجنسيات إلى اختلاف الأسس التي تحدد وتعالج العمليات والأحد

صعوبة اتخاذ لو  إذا علمنا أن الطلب على المعلومات أصبح العنصر الأساسي في  اتخاذ القرارات الاستثمارية،
القرار من قبل المستفيدين والمعنيين خاصة المستثمرين الأجانب، تطلب ذلك وجود معايير محاسبية دولية هذا 
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الظروف البيئية لكل دولة، لهذا ستبين هذه الدراسة مدى أهمية ودور تبني تعالج المشاكل المحاسبية تتلاءم مع 
 المعايير المحاسبية الدولية لجذب المستثمرين الأجانب وتسهيل قراءة القوائم المالية.

 تسعى الدراسة إلى تحقيق الأهداف التالية: أهداف الدراسة:

الأجنبي المباشر، المعايير المحاسبية الدولية، النظام ابراز أهم المصطلحات الخاصة بالأطروحة: الاستثمار  -1
 المحاسبي المالي؛

 أهم النظر�ت التي جاء بسببها التوحيد في المعايير المحاسبية؛دراسة  -2
 المعايير المحاسبية الدولية المهمة للاستثمار الدولي؛ دراسة -3
 أهمية وضرورة تبني المعايير المحاسبية الدولية؛ -4
  والمعلومة المحاسبية والمالية لمتخذي القرار؛دور الافصاح المالي -5
 ابراز طبيعة العلاقة بين المعايير المحاسبية الدولية والاستثمار الأجنبي المباشر؛ -6
 دور النظام المحاسبي المالي ومساهمته في ازالة العوائق أو المشاكل التي كان يعاني منها المستثمر الأجنبي. -7

اب متعددة دفعتنا إلى اختيار هذا الموضوع والبحث فيه بكل جدية دون غيره ثمة أسبأسباب اختيار الموضوع: 

 من المواضيع وتكمن فيما يلي:

 أسباب ذاتية:  •
 الرغبة الملحة في اطلاعنا أكثر على هذا الموضوع والتعمق فيه وتوسيع المعارف. -

 أسباب موضوعية:  •

خاصة ما تعلق بالإخبار عن الواقع الحقيقي  الاتصالنظرا للدور الذي يلعبه النظام المحاسبي في مجال  -
لأنشطة المؤسسات، وبالتالي تحقيق الشفافية والأمان الضروري اللذين يتطلبهما عالم الأعمال، بالإضافة إلى 
الإصلاحات الهيكلية للاقتصاد منها، فتح المجال للاستثمار الأجنبي وتشجيعه وتهيئة المناخ له نظرا لحساسية 

اري وأهميته في الاقتصاد�ت الحديثة، تبني نظام مالي محاسبي جديد موافق للمعايير المحاسبية الجانب الاستثم
مالية تقوم تلاعبات  أي وأيضا من أجل تفادي ،الدولية بما يتلاءم مع ظروف العولمة بمفهومها الواقعي الحالي

ريبي الحاصل، الأمر الذي يستدعي بها الشركات متعددة الجنسيات بين الفروع وبين الشركة الأم والتهرب الض
 إجراء دراسات متعددة الجوانب بهذا الشأن؛

 جذب هذا الموضوع اهتمامنا نظرا لحداثته وتزامنها مع الواقع الاقتصادي الجزائري؛ -
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 ، خاصة في الجزائر.ى العربي التي عالجت هذا الموضوعقلة الدراسات والأبحاث الأكاديمية على المستو  -

  وأدوات البحث المستعملة: المناهج العلمية

، والإجابة على الإشكالية المطروحة وذلك قصد الوصول إلى الموضوع ختلف جوانبقصد الإحاطة بم
الأهداف المرجوة واختبار صحة الفرضيات، نوع الباحث في المناهج التي استخدمها وفقا لحاجة كل جزء من 

 الدراسات الاقتصادية، تم استخدام المناهج التالية: هذا البحث ومحاولة منه استخدام المناهج المعتمدة في

 المنهج الوصفي، المتعلق باستعراض النظام المحاسبي والمعايير الدولية. -
المنهج التحليلي، تحليل البيا�ت ومحاولة تفسير مختلف مظاهر ودوافع التي أدت إلى جذب  -

الآثار و  تقييم مناخ الاستثمار الأجنبي في الجزائردولية، و الاستثمارات الأجنبية المباشرة وتبني المعايير المحاسبية ال
 التي يحدثها الاستثمار الأجنبي وتحليل الإحصائيات التي تم جمعها حول الموضوع.

الأساسية والنظر�ت  على المصادر والمراجعأما الأدوات المستخدمة في هذا البحث، فقد ارتكزت 
، المؤتمرات، الندوات العلمية العربية والأجنبية بالرسائلإلى الاستعانة والتشريعات الخاصة بالموضوع، بالإضافة 
والمنشورات الصادرة عن مختلف الهيئات والمؤسسات المالية الدولية  ،والمراجع الالكترونية ذات الصلة بالموضوع

، بالإضافة المالي المحاسبيلنظام المعايير المحاسبية الدولية وا والعربية والوطنية، المعنية بالاستثمار الأجنبي المباشر،
 عدوان للكيماو�ت. شركةالى دراسة حالة 

 حدود الدراسة:
التطبيقي، فيما يخص البعد الزمني فيتوافق سياق التحليل  تشمل حدود الدراسة وقتها ومكا�ا ومجالها 

واقتصرت الدراسة الميدانية ، 2016الى غاية  2010في بحثنا هذا مع بداية تطبيق النظام المحاسبي المالي سنة 
، أما مجال الدراسة فيتمثل في تبيان دور تبني المعايير المحاسبية الدولية الجزائر -على شركة عدوان للكيماو�ت

 من خلال النظام المحاسبي المالي على جذب واستقطاب الاستثمارات الأجنبية المباشرة.

 الدراسات السابقة: 
ربطت بين اعتماد معايير الابلاغ المالي الدولية وبين الاستثمار الأجنبي المباشر عددا محدودا من الدراسات 

 نذكر منها:

دراسة برنس ميخائيل غطاس " دور المتغيرات البيئية في تطوير الأبعاد المحاسبية المؤثرة في جذب  -1

يهدف الباحث الى حصر المتغيرات البيئية المعاصرة المؤثرة في مجتمعاتنا العربية  )2008الاستثمار الأجنبي" (
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على عملية اصدار المعايير المحاسبية، وتقويم مدى التوافق الحادث بينهما، واقتراح كيفية محددة لإحداث قدر 
اه التوحيد المحاسبي الاقليمي ملائم من هذا التوافق تحقيق لمصداقية القوائم المالية، وقد خلص الى عدم تأييد اتج

ضرورة اتباع استراتيجية تخلط بين  -كبديل لذلك–وكذلك الترجمة شبه الحرفية للمعايير المحاسبية الدولية واقترح 
بناء واستيراد المعايير، في ضوء المتغيرات البيئية المحلية المدروسة آثارها (مع تطبيق ذلك مع المعايير المحاسبية  

راعي التصميم الملائم للإجراءات والممارسات المحاسبية بما يتفق والمتغيرات المجتمعية، وينعكس ايجابا المصرية)، وي
 على مصداقية القوائم المالية لدى المستثمر الأجنبي.

 Charles J P Chen (2010) ‘Convergence of Accountingدراسة  -2

standards and Foreign Direct Investment’  لدراسة في العلاقة بين تدفقات تبحث هذه ا
الاستثمار الأجنبي المباشر والتوافق مع معايير المحاسبة الدولية، باعتبار أن النظام المحاسبي هو أحد عناصر البنية 

دولة لمنظمة التعاون  30التحتية المؤسساتية للبلد، باستخدام بيا�ت الاستثمار الأجنبي المباشر الثنائي ل
، توصل الباحث الى أن اعتماد المعايير المحاسبية 2005و 2000بين عامي  OECDية والتنمية الاقتصاد

الدولية يشجع الاستثمارات العابرة للحدود خاصة الثنائية منها، لأنه يقلل من تكاليف معالجة المعلومات 
المعايير المحاسبية  للمستثمرين الأجانب، وأن نمو الاستثمارات الأجنبية المباشرة مرتبطة ايجابيا بدرجة تقارب 

    المحلية بمعايير الابلاغ المالي الدولية . 

دراسة علية صالح الشمري "مدى مساهمة تطبيق المعايير المحاسبية الدولية على جذب رؤوس  -3

سعت الباحثة الى الاطلاع على واقع الاستثمار في الاقتصاد  ):2011( الأموال الأجنبية للبيئة المحلية"

وطبيعة النظام المحاسبي المطبق في العراق وضرورة المعايير  ، الاستثمار الأجنبي من جهةومدى الحاجة الى
على جذب رؤوس الأموال الأجنبية ومن ثم مدى مساهمة تطبيق هذه المعايير  .المحاسبية الدولية من جهة أخرى

تطبيق المعايير المحاسبية الدولية في للبيئة العراقية، وقد خلصت الباحثة الى عدد من الاستنتاجات من أهمها: أن 
البيئة العراقية ممكن أن يسهم في تطوير المعلومات والبيا�ت المالية، بشكل يمكن من التحقق من قيمة الأصول 
والخصوم وصحة ودقة العمليات والنتائج وإجراء المقار�ت والتنبؤات، على أسس منهجية صحيحة وذات 

 رؤوس الأموال الأجنبية الى البيئة العراقية. شفافية مطلقة مما يسهم في جذب

 Marquez-Ramos (2011) : ‘European Accountingدراسة  -4

conseqquences of IFRS adoption on trade in goods and foreign direct 
investments’  ري تركز هذه الدراسة على أهمية التنسيق المحاسبي في الأنشطة الخارجية على المستوى القط
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تضمن العينة المستخدمة في التحليل التجريبي، البيا�ت عن صادرات السلع وبيا�ت عن تدفقات الاستثمار 
، وخلص الباحث الى أن اعتماد 2007الى  2002الأجنبي المباشر الثنائية في دول الاتحاد الأوروبي من 

والاستثمار الأجنبي المباشر، من خلال  مجموعة عالية في الجودة من معايير المحاسبة، تعزز التجارة في السلع
 خفض تكاليف المعلومات المحاسبية والتقليل من تضاربها وعدم الالمام بين والوكلاء في البلدان المختلفة.

 Kenneth, 2012, ‘Adoption of  IFRS and financial statements دراسة -5

effects : the perceived implication on FDI and Nigeria Economy’  أجريت هذه
عينة) تتكون من الشركات المدرجة في بورصة نيجير� (معدي القوائم  123الدراسة على عينة عشوائية ( 

، وقد خلص الباحث الى عدد من النتائج من أهمها: أن عدد قليل المالية) والمحللين (مستخدمي القوائم المالية)
من الشركات المدرة طبقت المعايير المحاسبية الدولية بالكامل ، وأن تنفيذ معايير التقارير المالية الدولية من شأنه 

الكامل أن يعزز تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر والنمو الاقتصادي في نيجير�، كما أوصى بالتطبيق 
 .للمعايير المحاسبية الدولية لكل الشركات المدرجة لتحقيق المزا� من تطبيقها

 Lawrence A. Gordon (2012) ‘the impact of  IFRS on Foreignدراسة  -6

Direct Investment’   عالجت هذه الدراسة، أثر اعتماد المعايير المحاسبية الدولية على الاستثمار الأجنبي
الى  1996دولة، في الفترة بين  124لبلدان النامية والمتقدمة، ذلك بتحليل  بيا�ت تغطي المباشر في ا

، وتوصلت الدراسة الى أن اعتماد معايير الابلاغ المالي الدولية، يساهم في ز�دة تدفقات الاستثمار 2009
 الأجنبي المباشر في كل من البلدان النامية والمتقدمة.

 Ina Gresilova (2013) ‘ Chiken or Egg ? the relationshipدراسة  -7

between IFRS adopytion and FDI’  يهدف الباحث الى دراسة اتجاه العلاقة بين الاستثمار
دولة خلال  135الأجنبي المباشر ومعايير اعداد التقارير المالية الدولية في البلدان النامية، شملت الدراسة 

دان النامية تستفيد أكثر من اعتماد المعايير المحاسبية الدولية، من ، خلص الباحث الى أن البل2003-2011
حيث جذب المزيد من رؤوس الأموال الى الخارج، بالإضافة الى أن التدفق الكبير للاستثمار الأجنبي المباشر 

 بدوره يزيد أيضا من احتمال اعتماد المعايير المحاسبية الدولية.

ولمزاودة عمار "أثر اعتماد معايير المحاسبة الدولية على جذب الاستثمار  دراسة هوام جمعة -8

تهدف هذه الدراسة الى معرفة مدى مساهمة ): 2014دراسة قياسية" (-الأجنبي المباشر في الدول العربية 

ول العربية، من تطبيق معايير المحاسبة ومعايير الابلاغ المالي الدولية في جذب الاستثمارات الأجنبية المباشرة للد
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خلال تحليل لوحة بيا�ت تغطي ست دول عربية مختارة (الجزائر، مصر، الأردن، لبنان، تونس، الامارات العربية 
، باستخدام طريقة المربعات الصغرى العادية، خلصت الدراسة الى 2011-1996المتحدة) للفترة ما بين 

اسبة والإبلاغ المالي الدولية يؤثر تأثيرا موجبا على عدد من الاستنتاجات من أهمها، أن اعتماد معايير المح
 تدفقات الاستثمار الاجنبي المباشر في الدول العربية.

دراسة ظاهر قشي "أثر تطبيق معايير المحاسبة الدولية في الشركات الأردنية على استقطاب  -9

الاستثمارية في الاردن من  حيث سعى الباحث الى الاطلاع على تطور البيئة ()"الاستثمار الاجنبي المباشر

وتطبيق معايير المحاسبة الدولية من جهة أخرى، ومن ثم بيان أثر التطبيق على استقطاب الاستثمار  ،جهة
 تشيرتقريبا  عينة الدراسة أراءن النتائج كان أهمها: بأن جميع الأجنبي المباشر، وقد خلصت الدراسة الى عدد م

له وقع مؤثر وايجابي على الاقتصاد المحلي  ،كاله وخصوصا الأجنبي المباشرالى أن الاستثمار الأجنبي بشتى أش
أن المستثمر يهتم بالقوائم المالية و ولكن بشرط ان تكون البنية الاقتصادية قد اعيد هيكلتها بشكل ملائم، 

تولد لديه ثقة بعمليات الشركة وبالتالي تشجعه على جلب استثماراته  ، بحيثالمعدة وفقا للمعايير المحاسبية
للأردن، وأن تطبيق معايير المحاسبية الدولية يضفي صفة الدولية على قوائم الشركة وبالتالي تمكنها من دخول 

لاتفاقيات شرط لنجاح ايعد تطبيق معايير المحاسبة الدولية  ، وتوصل أيضا الى أنالأسواق الخارجية والمنافسة
 التجارية الدولية.

 الدراسة الحالية عن السابقة: مساهمة
 تتميز ،في خلق معلومة مالية محاسبيةبلاغ المالي الدولية الإأهمية المعايير تعرض هذه الدراسة، 

مختلف المشاكل و  فهم واتخاذ القرارات بفعالية ورشادة،الالمستثمرين على  التي تساعدبالخصائص النوعية 
وأثر هذه المشاكل على القوائم المالية وبالتالي على  ،بية التي قد يواجهها المستثمرين أو مستخدمي المعلومةالمحاس

اتخاذ القرار الاستثماري، كما تطرقنا في الأطروحة الى عرض أهم المعايير  المحاسبية الدولية باختصار الخاصة 
 ام المحاسبي المالي للمستجدات في المعايير الدولية.بالاستثمار الأجنبي المباشر وتبيان أهمية مسايرة النظ

 هيكل الدراسة:
مبحثين وكل الى للإجابة على الإشكالية المطروحة، قسمنا الأطروحة الى ثلاثة فصول، كل فصل  

 مبحث الى أربعة مطالب.

  .مدخل للاستثمار الأجنبي المباشر والمعايير المحاسبية الفصل الأول:
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الفصل عرض أساسيات الاستثمار الأجنبي المباشر وشروط جذبه، بالإضافة الى حولنا من خلال هذا 
للاقتصاد  هوايجابيات جلب مناخ الاستثمار الأجنبي في الجزائر والعوامل المؤثرة في تدفقه عامة وفي الجزائر خاصة

أثر اختلاف  ،ذج المحاسبيةعرض أهم النما ،كما تطرقنا الى الخلفية النظرية لتوحيد المعايير المحاسبية.  الجزائري
 .الممارسات المحاسبية على المعلومات المحاسبية وقرار المستثمر الأجنبي والحاجة الى نموذج محاسبي دولي

 المعالجة المحاسبية لعمليات الاستثمار الأجنبي المباشر في معايير الابلاغ المالي الدولية.الفصل الثاني: 
ة ومعايير الابلاغ المالي الدولية، من النظري للمعايير المحاسبيتطرقنا في هذا الفصل عرض الاطار 

 خلال معرفة الاطار المؤسسي والمفاهيمي لها، محددات ومتطلبات تطبيقها، بالإضافة الى موقف الدول منها؛
كما تطرقنا الى عرض العناصر الأساسية لمعايير المحاسبة ومعايير الابلاغ المالي الدولية ذات أهمية   

 ة لمعاملات الاستثمار الأجنبي المباشر، ومعرفة أهمية العلاقة التي تربطهما.خاص

 تجربة تبني معايير الابلاغ المالي الدولية في الجزائر وأثرها على شركة عدوان للكيماو�ت.الفصل الثالث: 
ييمه وأهم أما من خلال هذا الفصل فحاولنا عرض تطورات اصلاح النظام المحاسبي المالي الجزائري وتق 

الصعوبات والانتقادات التي وجهة له، بالإضافة الى المقارنة بين معايير المحاسبة الجزائرية ومعايير الابلاغ المالي 
 الدولية وأهمية مسايرة النظام المحاسبي الجزائري لمستجدات المعايير الدولية للمحاسبة؛

لية على شركة عدوان للكيماو�ت، من خلال عرض أثر تبني المعايير الابلاغ المالي الدو كما تطرقنا الى  
القياس المحاسبي، بنية حساباتها وكيفية التسجيل المحاسبي لعملياتها، بالإضافة إلى عرض قوائمها المالية حسب 

  النظام المحاسبي المالي الجزائري ومعايير الابلاغ المالي الدولية وتحليلها. 
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 :تمهيد
ورة الصناعية في مستهل إلى قيام الث  "FDI" يعود تاريخ الازدهار الحقيقي للاستثمار الأجنبي المباشر

حيث سادت الفلسفة الداعية إلى الحرية الاقتصادية وتحييد دور الدولة في النشاط الاقتصادي  ،19القرن 
 الانفتاح وسياسة العولمة الراهنة.بالإضافة إلى تحولات اقتصادية كبرى نتيجة 

محورا من محاور الاهتمام لدى العديد من الاقتصاديين  ابكل أشكاله" FDI" ت ظاهرةأصبحكما 
نه يلعب لأكرين والمدارس الاقتصادية المتعاقبة، وكذلك دول العالم سواء منها المتقدمة أو النامية، وغيرهم من المف

دورا هاما في صياغة المبادئ التي يرتكز عليها النظام العالمي، ويحتل مكانة هامة في السياسات التنموية 
بظروف عدم التأكد والمخاطرة التي في ظل المتغيرات الاقتصادية التي تتسم و  .خاصة في الجزائر للحكومات

ويكون القرارات الاستثمارية خلق مناخ استثماري يساعد على اتخاذ  إلىيعيشها العالم اليوم، نشأت الحاجة 
باعتبار أن قرار هذا الأخير معقد مقارنة بقرار الاستثمارات ، منها ةالأجنبيخاصة مدعاة لجذب الاستثمارات 

إلى معلومات في كل أوجه نشاطاته وفي كل مجالاته، حيث يطلب صناع القرار على اختلاف  ويحتاج المحلية،
لدراسة هذا النطاق  اذ مختلف القرارات.مستو�تهم التنظيمية معلومات صحيحة وحديثة تساعدهم في اتخ

المعلومات المساهمين والمستثمرين وحاجاتهم من ، المسيرينبسلوكيات اهتمت  ،ظهرت عدت دراسات محاسبية
عبارة  هذه الدراسات المحاسبية كانتو  ،وايجاد الحلول الممكنة لمواجهة مختلف المشاكل المحاسبية ،لاتخاذ قراراتهم

 . معايير محاسبية موحدة لإعدادعن تمهيد 
أساسيات يهتم بدراسة  مبحثين، المبحث الأولنتطرق في هذا الفصل الى س سبق من خلال ما

"FDI" يتم  والمبحث الثاني ،وأهمية جلبه لها 2015-2005الجزائر مع تحليل تدفقه في الفترة ، مناخه في
 الممارسات المحاسبية في حل مشاكل المستثمر الأجنبي. أهم  والمحاسبية الحديثة دور النظر�ت التطرق فيه الى 
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 .زائرلجوأهمية جلبه لالاستثمار الأجنبي المباشر أساسيات حول المبحث الأول: 
ط جذب على شرو  يتوفرئر مناخ الاستثمار في الجزا ما إذا كان الاجابة علىفي هذا المبحث حاول سن

"FDI" لى اتدفقه  لمؤثرة فياوالعوامل ه جذب شروطرفة معو  ،بهالمفاهيم والصور الخاصة  من خلال عرض؟
 .الجزائر

 .المطلب الأول: مفهوم وصور الاستثمار الأجنبي المباشر
" بمعرفة مكو�ته وخصائصه والمبادئ التي يرتكز عليها. بالإضافة الى FDIمفهوم "تحديد ب يقصد 

 معرفة مختلف أنواعه.

  .الفرع الأول: مفهوم الاستثمار الأجنبي المباشر

 .أولا: تعريف الاستثمار الأجنبي المباشر
الأجنبي هو الذي لا يحمل يتحدد الاستثمار بكونه أجنبيا بحسب جنسية المستثمر حيث أن المستثمر 

أما ، 1جنسية الدولة التي يعمل على الاستثمار فيها هذا بالنسبة للتكييف القانوني لشخصية المستثمر الأجنبي

مؤتمر ، "OECD" منظمة التعاون والتطور الاقتصادياتفقت المنظمات الثلاث فقد  بالنسبة لعلم الاقتصاد

بأنه  "FDI" تعريفعلى  "FMI" الصندوق النقدي الدوليو  "UNCTAD"الأمم المتحدة للتجارة والتنمية 
في اقتصاد ما على مصلحة دائمة في مؤسسة مقيمة في  -شركة أو مؤسسة أو مصرف –حصول كيان مقيم 

"مؤسسة  "المستثمر المباشر" وإلى المؤسسة باصطلاح يشار إلى الكيان المقيم باصطلاححيث  .اقتصاد آخر
 ،وتنطوي المصلحة الدائمة على وجود علاقة طويلة الأجل بين المستثمر المباشر والمؤسسة ،المباشر"الاستثمار 

ولا يقتصر الاستثمار المباشر على المعاملة المبدئية أو الأصلية التي أدت إلى قيام العلاقة المذكورة بين المستثمر 
ع المعاملات فيها بين المؤسسات المنتسبة، سواء  والمؤسسة بل يشمل أيضا جميع المعاملات اللاحقة بينهما وجمي

فضلا عن قيام المستثمر الأجنبي بتحويل كمية من الموارد المالية والتكنولوجية  ،2كانت مساهمة أو غير مساهمة 
 .3والخبرة الفنية في جميع المجالات إلى الدول المضيفة 

                                                        
 ،"، دار النفاس للنشر والتوزيع" الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول الإسلامية في ضوء الاقتصاد الإسلامي) محمد عبد العزيز عبد الله، 1

  .21-19، ص 2005 الأردن،
حول الاقتصاد السوري وآفاق  23"، ندوة الثلاثاء الاقتصاد الاستثمار الأجنبي المباشر في الدولة العربيةالكفري، ") مصطفى العبد الله  2

 .1، ص2010-05-18المستقبل، جامعة دمشق، يوم 

  .737-370، ص1996"، الدار الجامعية للنشر والتوزيع، بيروت،  " اقتصاد�ت الإدارة والاستثمار) عبد السلام أبوقحف، 3
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يقوم كيان مقيم في دولة ما بإنشاء أو شراء كل أو جزء من  هأن :"FDIلـ "لـ تعريف آخر وحسب
من الأسهم  %10في دولة مغايرة لدولته حصة لا تقل عن  سلع أو خدمات لإنتاجأو تطويره  مشروع قائم

حيث تكون له القدرة على اتخاذ القرارات الإدارية أو التنظيمية للمشروع من أجل تحقيق عوائد اقتصادية (مالية 
 .1صاحب هذا التدفق جهدا بشر� أو لم يصاحبه اسواءم، مالية) يفوق ما يتوقعه المستثمر في دولته الأأو غير 

 .ثانيا: مكو�ت الاستثمار الأجنبي المباشر
 :ثلاثة عناصر أساسية يتشكل منها وهي توجد "FDI"تعاريف من خلال 

وهو مبلغ التمويل الذي يقدمه المستثمر الأجنبي لشراء حصة من مشروع في بلد  :رأس المال الأولي -1

بلوغ هذه  "FMI"آخر غير بلده الأصلي، وتشترط بعض المؤسسات الدولية منها صندوق النقد الدولي 
 ؛2رعلى الأقل من رأس مال المشروع المساهم فيه ليصبح هذا الاستثمار مباش %10المساهمة نسبة 

وهي حصة المستثمر الأجنبي من أرباح استثماراته غير المحولة إلى بلده  :المعاد استثمارهالأرباح ا  -2

عن إعادة الاستثمار  ناتجةالتدفقات الأو هي . في مشاريع أخرى في البلد المضيف بهدف إعادة استثمارها
وتقاس  ،للأرباح والفوائد الناتجة عن أعمال مؤسسات الاستثمار المباشر والتي لم يتم توزيعها أو تحويلها للخارج

عائدات الاستثمار بناء على ما يتحقق عن التشغيل في الفترة الجارية أو ما يعرف بأداء التشغيل في الفترة 
 .3الجارية

هي الديون طويلة الأجل للشركة الأم اتجاه فروعها في الخارج أو بين   :احدةلقروض داخل الشركة الو ا -3

فروع الشركة الواحدة المتواجدة في عدة بلدان. أو هي المبالغ المتأتية من عمليات الاقتراض والإقراض سواء  
الأم والشركات كانت قروض طويلة الأجل أم قصيرة الأجل، فيما بين المستثمرين المباشرين وحتى بين الشركات 

  .4المنتسبة إليها 

 

 

 
                                                        

، رسالة دكتوراه، جامعة "2005-1996الإستثمار الأجنبي المباشر وآثاره على الاقتصاد الجزائري خلال فترة ) عبد الكريم بعداش، "1
  .48ص ، 2008الجزائر، 

 .51، ص نفس المرجع) عبد الكريم بعداش،  2
 .91-90،ص "2008"مناخ الاستثمار في الدول العربية ) المؤسسة العربية لضمان الاستثمار وائتمان الصادرات، تقرير بعنوان  3
 .51، ص 2011، دار هناء للنشر والتوزيع، عمان، 1، ط"العولمة المالية والنمو الاقتصادي") حمزة حسن كريم،  4
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 24 

 .مبادئ الاستثمار الأجنبي المباشرثالثا: 
 يقوم الاستثمار الأجنبي على عدد من المبادئ الأساسية تتمثل في:

يجب أن تكون  هلومات المتعلقة بالاستثمار ومحيطيقصد بهذا المبدأ أن المع :مبدأ الشفافية والتناسق -1

رورة تقنين نظام ، ومثل هذه العملية في الدول النامية تتطلب بالضوبدون تكلفة بصفة عادية دون تميزمتوفرة 
القواعد الأساسية لترقية  حيث تشرح هذه الأخيرةبترقية الاستثمار في وثائق تشريعية  الإعلام المتعلق

 . 1الاستثمار

 2التاليين هما: الفرعيين لترقية الاستثمار يجب الارتكاز على المبدأينو 

ع احترام ملمعنية هات امن الج بحريةأي أن الاستثمار الأجنبي يمكن انجازه  حرية الاستثمار:مبدأ  .أ

كون تعتماد المسبق أو الا لرخصةالإجراءات المتعلقة بحماية الصحة العمومية والمحيط والمستهلك، وعليه فإن ا
 عن طريق " تصريح الاستثمار" قبل الانجاز الذي يحتوي على:

 وقعه؛مجال النشاط وم -

 مخططات الاستثمار والتمويل؛ -

 المحافظة على البيئة؛ شغل والتكنولوجيا المختارة وشروطمناصب ال -

 التقييم المالي للمشروع والمدة التقديرية لإنجاز المشروع؛ -

 .وإلى جانب كل الوثائق التي ينص عليها التشريع والتنظيم المعمول به -

ز في حقوق ون تمييلة ودالهدف منه ضمان معاملة مختلف المستثمرين بطريقة عاد مبدأ عدم التمييز: .ب

ا التي يحظى به ةلمعاملنفس اوواجبات إنجاز الاستثمار، إذ يحظى الأشخاص الطبيعيين والمعنويين الأجانب ب
 ن فيما يتصل بالاستثمار.و ن والمحليو ن والمعنويو الأشخاص الطبيعي

، ولتطبيقه نهعلناجمة اوائد رأس المال والف يقصد به ضمان حرية تحويل :مبدأ سهولة حركة رأس المال -1

 هما: فرعيين يشترط مبدأين

  بق؛ريح مسصتون بكل حرية د الاستثمار الأجنبي ة التحويل لرؤوس الأموال وعوائدمبدأ تلقائي .أ

                                                        
-1990زائر خلال " سياسة الإنفاق الحكومي وأثره على استقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر دراسة قياسية لحالة الج) بشناني هشام،  1

 .32، ص2010مذكرة ماجستير، جامعة حسيبة بن بوعلي شلف،  "،2009
، أطروحة دكتوراه، جامعة حالة الجزائر " –الأجنبي المباشر وأثاره على اقتصاد�ت الدول النامية  فعالية الاستثمار ") بن عبد العزيز فطيمة،  2

 .210، ص ،2005الجزائر، سنة 
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 مبدأ حرية الدخول إلى سوق العملة الصعبة. .ب

لعالم هاما لترقية العلاقات الاقتصادية والسياسية للبلد مع ايلعب هذا المبدأ دورا  مبدأ الاستقرار: -2

لملكية مخاطر نزع ا( متعددة يمكن أن تهدد استقرار وترقية الاستثمار الأجنبي الخارجي نتيجة لوجود مخاطر
وعليه فلنجاح  ،الانتفاضات الأهلية، مخاطر تحويل رأس المال و العملة الصعبة...)والتأميم، مخاطر الحروب و 

هذا المبدأ لابد من وجود استقرار المحيط المؤسساتي والسياسي والاقتصادي والاجتماعي ولابد أيضا من وجود 
 .1ضما�ت حقيقية لترقية الاستثمار

 .خصائص الاستثمار الأجنبي المباشررابعا: 
 :2بالخصائص التالية "FDI"يتميز 

 وليس فقط تحقيق الأرباح؛بحق الإشراف والرقابة تمتع القائم به  -1

باح أو سواء كانت أر  ذلكيتحقق من نتائج المؤسسة المعنية بمسؤولية ما  "FDI" بـ يتحمل القائم -2
  لمؤسسة؛لك اتفي  ي يساهم بهذبة من الرأس المال الخسائر وذلك بشكل جزئي أو كلي تبعا للنس

لمؤسسة في اينة مع ة ومتفهو يحقق علاقات دائم ،وسيلة للتمويل الحديث كونه غير منشئ للمديونية -3
ث عن نمو والبح ةاتيجيالإستر لا تقتصر على مجرد الحصول على الأرباح بل تتعداها إلى  ،البلد المضيف

 ..الخ؛ . المؤسسة واستمراريتها

 ةالفنيو  يقوم بترخيص قواعده في الدول المضيفة إلا بعد دراسات معمقة تبين الجدوى الاقتصادية -4
لا ينطوي على فرض أعباء ثابتة في صورة فوائد وأقساط على ميزان ، و سلامة المشروع الذي يستثمر فيهو 

 ؛3المدفوعات الخاصة بالدول المضيفة
باين بشأ�ا تت "FDI" تدفق من خلالهايتخصه نجد الأشكال المختلفة التي التي الخصائص من بين  -5

 رات عديدة.واعتبا واملوذلك لع ،الأجنبية فيما بينها اختيارات ومفاضلة الدول المضيفة وحتى الشركات

 

                                                        
، الملتقى الوطني حول السياسة الجبائية في الألفية الثالثة، جامعة سعد دحلب البليدة " الضريبة والاستثمار الأجنبي المباشر" ،) بن حمودة فطيمة 1

 .38، ص 2013ماي 11-12
، أطروحة عودية"" أهمية الاستثمار الأجنبي المباشر في الدول العربية دراسة مقارنة بين مصر، الجزائر، المملكة العربية الس) فارس فوضيل، 2

  .18، ص 2004جامعة الجزائر، سنة  دكتوراه
 .35-33) محمد عبد العزيز عبد الله عبد، مرجع سابق، ص 3
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 .الفرع الثاني: صور الاستثمار الأجنبي المباشر
صور : ن أهمهادة لعل مأشكال وأنواع متعددة ويعود سبب اختلاف أشكالها إلى اعتبارات متعد "FDI"لـ 

ومن حيث  ،فزاتع والمحلدوافاالى  استنادا، طبيعة النشاط الاستثماري ،الملكية والشكل القانوني للاستثمار
 .وجهة نظر الدول المصدرة والمضيفة

  .أولا: من حيث الملكية

 ن نلاحظ أنالعنوا خلال ومن ،يعد هذا الشكل أكثر شيوعا في الدول النامية الاستثمار المشترك:  -1

نوية تابعة خصية معشكون يقد تثمر الأجنبي والمستثمر المحلي (المشروعات في هذا النوع مشتركة بين المس
ليس و  ،المضيف الطرف داخل دولة اقتصاديلممارسة نشاط  ،لفترة طويلة الأجل للقطاع العام أو الخاص)

 عنى:الطرف الأجنبي أو الوطني) حصة من رأس المال بمبالضرورة أن يقدم المستثمر (

 ؛ ايأو التكنولوج و العملأ رفةأن المشاركة في مشروع الاستثماري قد تكون من خلال تقديم الخبرة والمع .أ

 ؛نولوجياالتك وقد تكون المشاركة بحصة في رأس المال أو كله على أن يقدم الطرف الآخر .ب
 لسوق. اقديم أو قد تأخذ المشاركة بشكل تقديم المعلومات أو المعرفة التسويقية أو ت .ج

ارة المشروع ة في إدركشاوفي جميع الحالات لابد أن يكون لكل طرف من أطراف الاستثمار الحق في الم
 لمباشر.و غير اأباشر وهذا هو العنصر الحاسم في التعريف ما بين المشروعات الاستثمار المشترك الم

ن جزء أو كل م أي مشروع استثماريأن يفهم من مشروع الاستثمار بالشراكة،  :1وفي تعريف آخر
الموجودة برأس ركات الخاضعة للقانون الجزائري و للشأو من إعادة استثمار الأرباح تمويلاته تأتي إما من الخارج و/

 مال أجنبي في إطار مشاريعهم التوسعية للطاقة الإنتاجية في نفس النشاط ونفس التموقع.

يمكن القول أن بعض عقود الرخص مثل استخدام براءة الاختراع، وبعض عقود الإنتاج التي يتم  
ق، ويتم إضافة عملية التغليف أو التعليب في الفروع، يعتبر بمقتضاها استيراد المنتوج المصنع حسب الاتفا

استثمارا مباشرا حيث أنه في حالة استخدام براءة الاختراع، يتم بمقتضاه نقل حق ملكيته في صورة عينية ويمكن 
ف بهذا الحق الدخول في مشروعات مشتركة، كما أنه في حالة عقود الإنتاج فإن إضافة عملية التعليب أو التغلي

 2يعتبر إضافة لقيمة السلعة ويدخل في التكاليف وبالتالي يعتبر ذلك استثمارا مباشرا.
                                                        

d-www.andi.dz/index.php/ar/declaration- ،) حسب تعريف الوكالة الوطنية للاستثمار على الموقع الرسمي لها 1
investissement.  12/12/2015تاريخ الاطلاع. 

 .24، ص 2013، دار الراية للنشر والتوزيع، "تشجيع الاستثمار وأثره على التنمية الاقتصادية") منصوري الزين،  2
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يساهم في ز�دة يعتبر هذا النوع من الاستثمار ذو فائدة لكلا الطرفين مثلا بالنسبة للدولة المضيفة  -
تنمية قدرات  ،وعاترؤوس الأموال الأجنبية، التنمية التكنولوجية، خلق فرص عمل جديدة وتحسين ميزان المدف

توفير السيولة تأمين الحاجات المتوقعة و ، المديرين والاستفادة من العائد المرتفع الذي تحققه الاستثمارات الأجنبية
ات وتحاليل بحيث أن المستثمر الأجنبي لا يتخذ أي قرار استثماري إلا بعد دراس، 1لمواجهة تلك الحاجات

للمصالح الوطنية في إدارة المشروع الاستثماري يضمن توجيه الاستثمار بما أن وجود ممثل  مسبقة، بالإضافة إلى
 .ويقلل من مخاطرة النفوذ الاقتصادي والسياسي للمستثمر الأجنبي  يحقق هذه المصالح

ذه الشركة ضيفة لهمة المفيفضل هذا النوع في حالة عدم سماح الحكو  أما بالنسبة للمستثمر الأجنبي
لمالية اوافر الموارد ا عدم تأيض وفي حالة ،تثمار في بعض أنواع ومجالات النشاط الاقتصاديبالتملك المطلق للاس

لة سوق وهو الوسيكامل للل المما يسمح لها بالاستغلا ،والبشرية والمعرفة التسويقية في سوق الدول المضيفة
لمحلية على القروض ا الحصول ل لهيسه ،الأنجع للتغلب على القيود الجمركية والتجارية المفروضة بالدول المضيفة

حل ة، أميم والمصادر لق بالتما يتعكما يعتبر أقل خطورة من الناحية السياسية في،  ومواد الخام الأولية اللازمة
تواجه  التي ،ة وغيرهاوقراطيالبير  المشكلات الخاصة باللغة والعلاقات العمالية والإنسانية والصعوبات والمشاكل

حه في تسهيل الة نجاك في حخاصة يساعد الاستثمار المشتر ، انجاز كافة الأنشطة الوظيفية للشركة المعنية
 طلقا .ملكا تمحصول الشركة على موافقة الدول المضيفة على إنشاء وتملك مشروعات استثمارية 

 :نذكر أهمهالا يخلو هذا النوع من العيوب كما  -

ص التوظيف بية وفر الأجن بمقارنة الاستثمار المشترك من حيث توفير العملات المضيفة:بالنسبة للدول 

للمستثمر  ة مطلقةملكي ن أقل بالنسبة ما يوفره الاستثمار المملوكو تك ،والتحديث التكنولوجي وغيرها
ت حيث القرارا نلوطني مالطرف الأجنبي، بالإضافة إلى  أن تحقيق المصالح الوطنية تتوقف على مدى استعداد ا

لسيطرة اإحكام ، لمشروعمارية للاستثالفنية والإدارية والمالية التي تشارك المستثمر الأجنبي في رسم السياسات ا
يع ، وجمر والبطالةة والفقيونيبط في المدو الهيمنة على الدول النامية من خلال استغلال مواردها وتركها تتخ

 .المشاكل الاقتصادية

 

                                                        
-35، ص 2009، الطبعة الأولى، دار الثقافة للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، "إدارة الاستثمار بين النظرية والتطبيق"قاسم �يف علوان، )  1

36.  
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 1للمستثمر الأجنبي:بالنسبة 
لنمو ا، البقاء، ارةالإد ،ةقابالر  :احتمال اختلاف المصالح الوطنية وأهداف المستثمر الأجنبي المتمثلة في -

 ،شروعرأس المال الم عينة منسبة منفي حالة إصرار الطرف الوطني في تقديم  ،مثلا ،والاستثمار في السوق المحلية
جة ارتفاع در  إلى ا يؤديمنية ممز روع بعد فترة قبل الطرف الوطني من المشأو في حالة إقصاء الطرف الأجنبي من 

 الخطر غير التجاري؛

هداف ا على تحقيق أؤثر سلبت قد تكافؤ في القدرات المالية والفنية بين المستثمر الوطني والأجنبيالعدم  إن -
 المشروع الاستثمار طويلة الأجل وأخرى قصيرة الأجل؛ 

 ج (شركة الأم) الخار خل إلىعلى التوظيف والتصدير وتحويل الأرباح من الدامن المحتمل وضع شروط وقيود  -
 وهذا إن كان الطرف الوطني متمثل في الحكومة؛

: يتيح هذا الشكل من الاستثمارات للطرف 2الاستثمارات المملوكة بالكامل للمستثمر الأجنبي -2

مار ولهذا لا تحبذه الكثير من الدول المستثمرة فيها خشية أن يؤدي إلى  الأجنبي السيطرة الكاملة على الاستث
 ة الاقتصادية للمستثمر الأجنبي.بعيالت

تأخذ هذه المشروعات شكل اتفاقية بين طرف أجنبي وآخر وطني  3مشاريع أو عمليات التجميع: -3

وليكن سيارة أو حاسب  يقوم الطرف الأجنبي من خلالها بتوفير مكو�ت منتج معين ،سواء عام أو خاص
وقد تنطوي مشروعات التجميع على  على أن يقوم الطرف الوطني بتجميعها لتصبح منتجا �ائيا. ،آلي

 شكل التملك المطلق للمشروع الاستثماري من جانب الطرف الأجنبي.أو  ،الاستثمار المشترك

تقع عادة في موقع  ،تعتبر المناطق الحرة جزء من أراضي الدولة 4 الاستثمار في المناطق الحرة: -4

يخصص للاستثمار الأجنبي والوطني في  ،دولي استراتيجي بالقرب من ميناء بحري أو جوي أو طريق بري
ذلك من أجل تحقيق أهداف اقتصادية واجتماعية معينة يخضع لنظام  ،مجالات صناعية وتجارية وخدمية

 دار� وأمنيا.إضيفة غير أنه يخضع لهذه الدولة عن النظام السائد في الدولة الماقتصادي خاص يختلف 
                                                        

، ص 2003مؤسسة شباب الجامعة، الإسكندرية، مصر،  ،الأشكال والسياسات المختلفة للاستثمارات الأجنبية"قحف، ") عبد السلام أبو  1
18-20. 

"، مجلة أبحاث اقتصادية وإدارية، العدد " تسيير مخاطر الاستثمار الأجنبي المباشر مع إشارة لحالات بعض الدول العربية ) يوسف مسعداوي،2
 .165ص، 2008الثالث، جوان 

 .475،ص2010"، الدار الجامعي، سنة مبادئ وسياسات الاستثمار) عبد المطلب عبد الحميد،" 3
وزارة المالية، الدائرة الاقتصادية ، "الاستثمار في المناطق الحرة في العراق ( الفرص والتحد�ت)) علي عباس فاضل، سرمد عباس جواد، "4

 .3ص، 2011جمهورية العراق، 
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وتسمى بهذا الاسم لوجود فروع لها في عدة  "FDI"تعتبر أهم أشكال  الشركات متعددة الجنسيات: -5

 دول مختلفة في نشاطات اقتصادية متعددة في مجالات تجارية وصناعية ومالية، حيث تتميز هذه الشركات بما
  1يلي:

 كبر حجم عمليات إنتاجها وارتفاع معدلات نمو أنشطتها؛ .أ

 ؛)ينلبائعافي سوق يسيطر عليه عدد قليل من ( مباشرة أنشطتها في ظل سوق احتكار القلة .ب
 تنتمي معظمها إلى الدول المتقدمة حيث يكون حجم نفوذها وعملياتها كبيرين؛ .ج

 ؛مات والتسويق)ج والخدنتا تتركز أنشطتها في الإا (تها الاقتصادية والتكامل بينهتنوع منتجاتها وأنشط .د
 تفوقها التكنولوجي والإداري والتسويقي؛ .ه

 ؛لعالمبعدها العالمي أو تشتتها الجغرافي من خلال تعدد فروعها في مختلف مناطق ا .و
 مركزيتها في الإدارة حيث تكون الإدارة العليا في البلد الأم. .ز

  .ثانيا: من حيث طبيعة النشاط
 :فيالاستثمار سواء  "FDI"القطاع الاقتصادي الذي ينتمي إليه مشروع  

 ؛القطاع الفلاحي مثلا في تربية الحيوا�ت أو إنتاج المحاصيل الزراعية -1
 للسوق المحلي ) موجهةاليةإنتاج سلع استهلاكية/ رأسمي من خلال إقامة وحدات إنتاجية (القطاع الصناع -2

 ؛أجانبأو الخارجي من طرف المستثمرين 
 القطاع الخدمي مثل الاتصالات والنقل والتأمين...الخ.  -3

  .ثالثا: استنادا إلى  الدوافع و المحفزات
 باختلاف الغرض الذي تسعى إليه هذه الاستثمارات ونذكر منها: "FDI"تختلف أشكال  

هذا الشكل هو من أكثر أنواع الاستثمارات  الاستثمار الباحث عن الثروات الطبيعية أو الموارد: .أ

 بالموارد الطبيعية خاصة البترول والغاز والمواد الخام هاهذا لتمتع العديد من ،الأجنبية شيوعا في الدول النامية
الحصول على يث تسعى الشركة عبر الوطنية إلى ح الاستثمار في العديد من الصناعات الإستخراجية الأخرى.

التكرير أو  كأنشطة  ،تلبية احتياجاتها لأغراض ما تقوم به من عمليات متممة للإنتاج الموارد من أجل

                                                        
، 2011، مجلة مركز البحوث والدراسات، يونيو" الدور الاقتصادي للشركات متعددة الجنسيات في الدول النامية") محمد سعد عميرة، 1

 .4ص
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أو  ،بيع المعادن مباشرة في أسواق البلدان المضيفة أو بلدان المنشأ أو الأسواق الدوليةالصناعات التحولية و 
 . 1الأخرىلتأمين المتطلبات الإستراتيجية لبلد منشئها فيما يخص موارد الطاقة أو المعادن 

 يهدف هذا النوع من الاستثمارات عادة إلى تلبية المتطلبات :الأسواقالاستثمار الباحث عن  .ب

لاسيما تلك التي كان يتم  ،المحلية والمجاورة أو الإقليمية)( الاستهلاكية في أسواق الدول المتلقية للاستثمارات
  .2التصدير إليها في فترات سابقة
، ل النامية لسياسة إحلال الوارداتالنوع من الاستثمار نذكر منها: تطبيق الدو  هناك عدة أسباب لقيام هذا

ففي هذه الحالة  ،ارتفاع تكلفة النقل في الدول المضيفة مما يجعل الاستثمار فيها أكثر جدوى من التصدير إليها
لأنه يحل محل الصادرات ويساهم في ارتفاع معدلات  ،لا يؤثر على الإنتاج ذا النوع من الاستثماراتهفإن 

كما له آثار توسعية على التجارة في   ،النمو في الدول المضيفة للاستثمار عن طريق ز�دة رصيد رأس المال فيها
ذلك بز�دة صادرات الدولة المضيفة وز�دة وارداتها من مدخلات الإنتاج والسلع  ،مجالي الإنتاج والاستهلاك

 .3إليها المصدرة للاستثمار الواردة

يتم هذا النوع من الاستثمار عندما تقوم الشركات متعددة الجنسيات  الاستثمار الباحث عن الكفاءة: .ج

فقد دفع ارتفاع مستو�ت الأجور في الدول  ،بتركيز جزء من أنشطتها في الدول المضيفة بهدف ز�دة الربحية
الصناعية بعض هذه الشركات إلى  الاستثمار في عديد من الدول النامية، ويتميز هذا النوع من الاستثمارات 

دث هذا النوع من الاستثمار يح 4.الإنتاجبآثاره التوسعية على الاستهلاك عن طريق استيراد كثير من مدخلات 
 .5المتكاملة كالسوق الأوربية أو شمال القارة الأمريكية الإقليميةقدمة والأسواق فيما بين الدول المت

بعمليات تملك أو شراكة  ةيتعلق هذا النوع بقيام الشرك الاستثمار الباحث عن الأصول الإستراتيجية: .د

في شكل الحصول  الإستراتيجيةفقد تستثمر الشركات من أجل حيازة الأصول  لخدمة أهدافها الإستراتيجية.

                                                        
، دار الفكر الجامعي "الاستثمار الأجنبي المباشر دراسة تحليلية لأهم ملامحه واتجاهاته في الاقتصاد العالمي" ) أشرف السيد حامد قبال،1

 .24-23، ص2013درية، سنة الاسكن
، سلسة دورية تعنى بقضا� التنمية في الأقطاع العربية، المعهد العربي تعاريف وقضا�" -" الاستثمار الأجنبي المباشر) عيسى محمد الغزالي، 2

 .5، ص2004للتخطيط، الكويت، 
 .25-24) أشرف السيد حامد قبال، مرجع سابق ،ص3
سلسة رسائل بنك الكويت الصناعي، العدد  ،سياسات التنمية الاستثمار الأجنبي المباشر إلى  الدول العربية""  ) حسين عبد المطلب الأسرج،4

 .11ص ،2005، الكويت، ديسمبر 83
 .6رجع ، صنفس الم) عيسى محمد الغزالي،  5
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أجل  من أو ،أو من موردي التكنولوجيا المتخصصة على الدراية العلمية والتكنولوجيا من شركات أخرى
 .1خلال وصولها إلى  موارد وقدرات وأسواق الشركات التي تشتريها نالتعجيل بمستواها لتحتل مكانة عالمية م

  2.رابعا: من حيث وجهة نظر الدول المصدرة
التوسع الاستثماري في الدول المتلقية لنوع الأول إلى يهدف ا. الأفقي، العمودي والمختلط :أنواعنجد ثلاثة  

ستغلال المواد اف إلى  دفيه بغرض إنتاج نفس السلع أو سلع مشابهة لسلع المنتجة محليا، أما النوع الثاني
نافذ التوزيع مملك أو ل التخلا الاستثمار العمودي الخلفي) أو للاقتراب أكثر من المستهلكين من( الأولية

 ليهما.لمشار إعين االاستثمار العمودي الأمامي)، في حين يشمل الاستثمار الأجنبي المختلط النو (

 .المضيفةخامسا: من حيث وجهة نظر الدول 
 د استثمارات من أجل:نج
 احلال الواردات؛ -1

 ز�دة الصادرات أو تنفيذ الاستثمار بمبادرة حكومية؛ -2

 البنية الأساسية.مشروعات  -3

 .جذب الاستثمار الأجنبي المباشر شروطالمطلب الثاني: 
" في الشروط الأساسية، الشروط المكملة والشروط الاستياقية، حيث تعتبر FDI" تتمثل شروط جذب 

 ".FDIهذه الأخيرة شروطا جديدة تم تحديدها لتشجيع تدفق "

 .الأجنبيالشروط الأساسية لجذب الاستثمار الفرع الأول: 
، ومن أهم المؤشرات "FDI"ها من أجل جذب وفر هذه الشروط في الظروف الواجب ت تتمثل 

 الاقتصادية المعتمدة في الحكم على مناخ الاستثمار نذكر العناصر التالية:

ت المستثمرة الشركا صالح كلما كان ذلك في  ،كلما كانت الدولة مستقرة سياسيا  الاستقرار السياسي:  -1

 فيها.

 
 
 

                                                        
 .27-26، ص سابق ) أشرف السيد حمال قبال، مرجع 1
 .6، ص سابق ) عيسى محمد الغزالي، مرجع 2
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 : عناصر الاقتصاد الكلي  -2

إذ كلما احتفظت السياسة المالية بمعدل من عجز  التحكم في عجز الميزانية)( توازن الميزانية العامة .أ

كلما كان ذلك جاذبا   ،بيرإلى  تضخم مرتفع ولا إلى  انكماش أو كساد كذلك الموازنة العامة للدولة لا يؤدي 
 .1الاستثمار بأي حال من الأحوالللاستثمار بحيث يكون العجز عائقا لنمو 

في كل من سعر الصرف ومعدل التضخم، فالتقلبات التحكم  على الأقل التحكم في السياسة النقدية .ب

المفاجئة لأسعار الصرف لها تأثير على المناخ الاستثماري، حيث أن مثل هذه التقلبات تجعل من العسير عمل 
عليها، وأما بالنسبة لمعدلات  ة لهباهظة غير متوقعة ولا سلط سارةدراسات الجدوى كما قد تعرض المستثمر لخ

 .2التضخم تأثير مباشر على سياسات التسيير وحجم الأرباح وبالتالي حركة رأس المال

 من يعانيكان فإذا   المضيف لبلدباعتباره المرآة العاكسة للوضعية الاقتصادية ل توازن ميزان المدفوعات: .ج

ا قيود وحقوق منهجنبي الأر خلل فمن الممكن أن يتخذ البلد إجراءات تقييدية قد لا تكون في صالح المستثم
ا من مم ،تية وغيرهاالتح نىد البتخفيف من الإنفاق على إعداجمركية عالية، مراقبة الصرف، الحد من القروض وال

 ."FDI"عيق يشأنه 

ثبات ووضوح القوانين الاستثمارية، حرية تحويل حيث أي  التنظيميةالعناصر الاقتصادية والقانونية و  .د

الأرباح، الحوافز الجبائية والجمركية للاستثمار، القوانين الاجتماعية الخاصة بتنظيم العمل، الإجراءات الإدارية 
مؤسسة اقتصادية)، مدى استقلالية  إنشاءالمرتبطة بالاستثمار (آجال الحصول على رخصة الاستثمار أو 

ن لأ ."FDI"تعتبر مهمة لجذب الصفقات العمومية)الشفافية في المجال الاقتصادي ( النظام القضائي وتوفير
صدور أي تشريع جديد لتشجيع الاستثمار سيرافقه عادة فترة زمنية من الترقب من قبل المستثمرين المحليين 

 .3مرت به تجارب الدول المشابهة أيضا الى أن تتضح كل مزا� هذا التشريع في أذها�م وهو ما والأجانب

 

 

 

                                                        
 .60) عبد الكريم بعداش، مرجع سابق، ص 1
 .61ص  ،مرجع سابق) عبد الكريم بعداش،  2
، المؤتمر الدولي الثالث: الاقتصادية العالمية في عالم سريع " معايير المحاسبة الدولية وأثرها على الاستثمارات الأجنبية") محمد صبري نشاوي، 3

  .18، ص2008ديسمبر  17-16التغير، كلية العلوم الادارية جامعة الكويت، 
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 .الشروط المكملة الفرع الثاني:
ويمكن تجسيد  "FDI " ـهي الشروط التي تسمح للبلد من إمكانية اللحاق بمجموعة الدول الجاذبة ل 

 هذه الشروط في أربعة عناصر هي:

اميكيا) من (دينع الز أي كلما كان حجم سوق أي بلد كبير وقابل للنمو م نموه:حجم السوق ومعدل  -1

 ساهم ذلك في تحسين مناخ الاستثمار فيه وتوفير فرص جديدة للاستثمار.

في الدول المراد  ةالكفؤ ارد البشرية وعناصر الإدارة "أي مدى توفر المو  توفير الموارد البشرية المؤهلة: -2

جنبية قد تلجأ إلى  ه في حال عدم توافر الإدارة الكفؤة في تلك الدول فإن الشركات الأالاستثمار فيها، إلا أن
 .1داريين من الخارج"إتوظيف خبراء 

 وية، البحريةية، الجالبر ( ...) والمواصلاتالإنترنتالهاتف، ( قاعدة متطورة لوسائل الاتصال: توفر -3

  كل فروعها.لجيد بينئم واأن تضمن الاتصال الدا السكك الحديدية) فطبيعة المنشأة الدولية تفرض عليهاو 

عتبر أحد يمن المؤسسات الصغيرة والمتوسطة  توفر شبكة 2توفر نسيج من المؤسسات المحلية الناجحة: -4

فتح الفرصة أمام الشركات العالمية للقيام بعمليات ي هاحيث أن توفر  الشروط المهمة لجذب المستثمرين،
أما خوصصة هذه المؤسسات تجذب المزيد من  سنو�. "FDI"الاندماج والتملك التي تبلغ حوالي نصف حجم 

المستثمرين الأجانب، ومن مزا� توفر المؤسسات الصغيرة والمتوسطة من قيامها بدور المورد للمؤسسات الكبيرة 
 والمقاولة من الباطن والتي تسمح بتخفيف التكاليف الثابتة للمؤسسات الكبرى.  الإسنادعن طريق عمليات 

لبيئة  ايرلضمان توف ذلك ،�رور ضيعتبر  توفر القدر الكافي من رأس المال الاجتماعي والمرافق الأساسية -5

و اتجاه هطلوب لمتجاه اخاصة إذا كان الا، التي كان يعمل في ظلها رأس المال الأجنبي بموطنه الأصلي
في  ن أن هذا يدخلكو ل ،م)لمناجمثل التنقيب على البترول واجنبية إلى مجالات غير تقليدية (الاستثمارات الأ
 .العائد للاستثمارحساب التكلفة/

 

 

                                                        
 .353) قاسم �يف علوان، مرجع سابق،  ص  1
-53، المجلد ب، ص. ص 31العلوم الانسانية بحوث اقتصادية، العدد مجلة ، "تقييم مناخ الاستثمار في الجزائرتحليل و  "  ) �جي بن حسين، 2

 .57، ص2009، جوان 83
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 1.الشروط الاستياقية الفرع الثالث:
إن توفير الشروط الاستياقية أو ما تعرف بـ"الجيل الجديد من  ،بغض النظر عن الشروط التي تم ذكرها آنفا 

دينامكيتهاـ  تزيد منيفة و تحسن من المحددات الاقتصادية للدول المض ،سياسات تشجيع الاستثمار الأجنبي"
 والتي يمكن تلخيصها في ما يلي:

و التصدير، وإنشاء الموجه نح "FDI"ب لجذلى أساس تفضيلي إمكانية الوصول إلى الأسواق الدولية ع -1
 الهياكل اللازمة لذلك؛و مناطق تجهيز الصادرات 

 رير التجارة؛بنود تح على الانضمام إلى الاتفاقيات الإقليمية الخاصة بالتجارة الإقليمية والمصادقة -2

 تجسيد عملية الخصخصة كإجراء حتمي للانفتاح على التحولات العالمية؛ -3

 ..الخ.تبرات.ومخ معاهدا على وجود مراكز البحث والتطوير ،أساس توفير قاعدة تكنولوجية ترتكز -4

  توصلت لجان منظمة التعاون الاقتصادي والتنمية إلى ترتيب العوامل المؤثرة في قرار"FDI"  على النحو
 :2التالي

 توافر البنية الأساسية؛ -1

 ن؛توافر الاستقرار السياسي والقانوني الملائم للاستثمار في جو من الأما -2

 توافر عناصر الإنتاج كما ونوعا مع إمكانية استقدامها من الخارج؛ -3

 التسهيلات المالية وتحويل الأرباح للخارج؛ -4

 السياسة الاقتصادية للدولة من حيث الحرية والحماية؛ -5

 الحوافز الضريبية ومدى استقرارها. -6

 .في الجزائرالمباشر الاستثمار الاجنبي  وتدفق المطلب الثالث: مناخ
من المفاهيم المركبة لأنه يتعلق بجوانب متعددة وهو مفهوم ديناميكي دائم التطور مناخ الاستثمار "يعرف  

المفاهيم المركبة لمناخ . وسيتم في هذا المبحث دراسة أهم 3"لملاحقة التغيرات السياسية والتقنية والتنظيمية
"FDI ؤثرة فيهوالعوامل الم 2015-2005" في الجزائر، وتطور تدفقه في الفترة. 

                                                        
 .181-180، صيوسف مسعداوي، مرجع سابق)  1
 .513المطلب عبد الحميد، مرجع سابق، ص  ) عبد 2
، مجلة التنمية و السياسات الاقتصادية، المعهد العربي للتخطيط محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر دراسة قياسية"") محمد داودي،  3

 .08ص  ،2011الكويت، المجلد الثالث عشر، العدد الثاني، 
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 .الفرع الأول: مبادئ الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر
ما في مجال سياسة لاسيفي عدة مجالات،  لمواصلة الاصلاحات الاقتصادية التي قامت بها الجزائر

كالة الوطنية لتطوير وحسب ما صرحت به وزارة الصناعة والمناجم والو  ،الوطني والأجنبي الاستثمار الخاص
حرية الاستثمار، لا للتمييز، حماية المبادئ التالية: "على اعتمد الاستثمار في الجزائر  ، أن"ANDI" راالاستثم

 .1الاستثمارات وعدم المساس بالامتيازات"

 بالنسبة :حرية الاستثمار -1

 ؛لكل شخص معنوي أو طبيعي، عام أو خاص وطني أو أجنبي -
عادة هيل وإعادة تأإ، أو توسيع قدرات الانتاجأو  ،واع الاستثمار: خلق استثمار جديدلكل أن -

ات في اطار النشاط ستعادةا، نقدية أو عينية تالمشاركة في رأس  مال المؤسسة على شكل مساهما، أو هيكلة
 ؛الخصخصة جزئية أو كمية

ص طار تخصيإفي (زة خدمات وكذا الاستثمارات المنج وأنتاج سلع سواءا لا لكل نشاط اقتصادي: -
كة خاضعة خلق شر  ، أويئةاختيار النشاط وتموقع المشروع إذا مثل خطرا على الب)، أو و/أو تصريحتنازل 

 .)لأجنبيةوال اللقانون الجزائري للوطنيين أو الأجانب ومشتركة ( مهما كانت نسبة رؤوس الأم

 .بين المستثمرين الجزائريين والأجانبلا للتمييز  -2

أو  بيعيط صسواء كان شخ ب في الحقوق والواجبات،الجزائريين والأجانأي المساواة بين المستثمرين 
ابع حوافز ذات طمنح و صلية؛ م الأ، مع مراعاة أحكام الاتفاقيات التي أبرمتها الدولة الجزائرية مع دولهعنويم

 ضريبي وجمركي للمستثمرين بحسب النظام العام والنظام الاستثنائي.

   .بالامتيازات حماية الاستثمارات وعدم المساس -3

، كما متعددة الأطرافو حماية المستثمرين وتشجيعهم عن طريق اتفاقيات ومعاهدات دولية ثنائية بمعنى 
أو بسبب إجراء اتخذته الدولة الجزائرية ضده للجهات  الأجنبي يخضع كل خلاف يكون بسب المستثمر

القضائية المختصة، إلا في حالة وجود اتفاقيات ثنائية أو متعددة الاطراف أبرمتها الدولة الجزائرية تتعلق 

                                                        
1) www.mdipi.gov.dz, vu le 10/12/2014. 
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بالمصلحة والتحكيم، أو في حالة وجود اتفاق خاص ينص على بند تسوية أو بند يسمح للطرفين بالتواصل إلى 
 .عدم المساس بالحوافز الممنوحةبالاضافة الى ، على تحكيم خاص اتفاق بناء

لا تطبق " :15في المادة  01/03يعتبر من الضما�ت التي منحها الأمر الرئاسي مبدأ الاستقرار:  -4

المراجعات أو الالغاءات التي قد تطرأ في المستقبل على الاستثمارات المنجزة في إطار هذا الأمر إلا إذا طلب 
، يعتبر نص المادة تعهدا من طرف الدولة بعدم تطبيقها لقوانين جديدة على صراحة"المستثمر ذلك 

 الاستثمارات التي شرع انجازها.

 . والمؤسسي للاستثمار الأجنبيالفرع الثاني: الاطار القانوني

 .الاطار القانوني للاستثمار الأجنبيأولا: 
 أهمها:  "FDI"عملت الجزائر على اصدار مجموعة من التشريعات القانونية المتتابعة من أجل 

 منه؛  190الى  181المتعلق بالقرض والنقد في المواد  14/04/1990المؤرخ في  10/90قانون رقم  -1

تحديد دور قيته و بتحرير سياسة الاستثمار وتر  المتعلق 05/10/1993المؤرخ في  12/93قانون  -2
الاستثمار الخاص في تطوير الاقتصاد الوطني ومساهمته مع القطاع العام في إعادة عجلة الإنتاج للدوران من 

من خلال توجه الاقتصاد الوطني نحو تحرير العوامل المحركة للاقتصاد ومنها الانفتاح على اقتصاد  ،جديد
 السوق؛

جاء هذا الأمر كبديل المتعلق بتطوير الاستثمار،  2001ت أو  20 الصادر في 01/03الأمر الرئاسي  -3
حيث يسعى هذا القانون إلى ترقية الاستثمار وتحديد تدخل الدولة الذي لا  ،بعد فشل قانون ترقية الاستثمار
بالإضافة الى تبسيط وتخفيف أنظمة الاستثمار وذلك من خلال التسهيلات  ،يتم إلا بهدف تقديم الامتيازات

وانشاء  والضما�ت التي يمنحها المشرع للمستثمر الوطني والأجنبي، إرساء مبادئ الاستثمار المذكورة أعلاه
 المجلس الوطني للاستثمار الذي يخضع لوصاية رئيس الحكومة؛و الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار 

المتعلق  2001لسنة  03-01المتمم للأمر المعدل و  2006جويلية  15الصادر في  08-06الأمر رقم  -4
الذي يحكم ترقية الاستثمار من أجل تطويره نحو أفضل ، رسم الخطوط الكبرى للإصلاح في الإطار القانونيب

 الممارسات الدولية؛

 % 51المستثمر الجزائري يحتكر حصة أي  51/49تضمن قاعدة  2009قانون المالية التكميلي لعام  -5
 .%49أما المستثمر الأجنبي  تقسيم هذه الحصة بين شريكين جزائريفي المشروع الاستثماري، كما يمكن 

http://www.andi.dz/PDF/evolution_loi_sur_l%27investissement_ar/06-08%20ar.pdf
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المتعلق بتطوير ، المعدل والمتمم، و 03-01ت على الأمر رقم تعديلا 2015تضمن قانون المالية لسنة  -6
وتخفيف  الاقتصاديةمشجعة للأنشطة الإنتاجية في بعض الأنشطة تدابير دعم جديدة و  الاستثمار والمدرج فيه 

 .1ضرائب المؤسسات

 .الأجنبيالاطار المؤسسي للاستثمار ثانيا: 
لضمان بيئة أعمال مواتية  ،"FDI"تسعى الجزائر الى تكييف منظومتها المؤسسية لتشجيع وحماية 

 :2مستو�ت وهي كالتالي 3الى  للاستثمارلطلبات المستثمرين الاجانب وتم تقسيم الإطار المؤسسي 

تراتيجيات كلف باسمكومة، يترأسه رئيس الح: يمثله المجلس الوطني للاستثمار الاستراتيجيالمستوى  -1

 :من مهامه ،تمع على الأقل كل ثلاثة أشهريج وأولو�ت التنمية الاستثمارية،
 ؛اتستثمار يل الالتي تساعد على تمو تشجيع على انشاء وتطوير الهيئات والادوات المالية ا .أ

 ؛ستثمارجيع الاذ أنظمة التحكم وتشالإجراءات التي تسمح بتهيئة وتنفيو القرارات اتخاذ  .ب
للاقتصاد  عة خاصةا منفيقرر جميع العقود واتفاقيات الشراكة في إطار الاستثمار التي تنتج عنه .ج

 الوطني.

قية مار مكلفة بتر الاستث ترقيةو يمثله وزارة الصناعة والمؤسسات الصغيرة والمتوسطة  المستوى السياسي: -2

 وضع سياسة وطنية والسهر على تطبيقها.، وتحريك الاستثمار عن طريق مساهماتها

  .لعقاريطة والتنظيم اة للوسالوطني: ممثليه الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار والوكالة امستوى التنفيذ -3

هذه المؤسسة الحكومية التي كانت تدعى في الأصل بوكالة " ترقية  الوكالة الوطنية لتطوير الاستثمار: .أ

، تتمتع هذه الوكالة بالشخصية المعنوية والاستقلالية 2001إلى غاية  1993ودعم ومتابعة الاستثمار" من سنة 
سمعة جيدة لدى  كما لهافي الاصلاحات على مستوى الهيئات المؤسساتية والتنظيمية،   ساهمتالمالية، 

من  تنفذ مهامها في مجالات واسعة 3ثمرين الوطنيين والأجانب من خلال ما تقدمه من خدمات متنوعة.المست
تحديد المعوقات التي تعوق الاستثمارات واقتراح التدابير بمختلف المعلومات؛  : الترحيب وإعلام المستثمرينأهمها 

عزيز البيئة الاستثمارية العامة في الجزائر، وتحسين وتعزيز صورة العلامة التجارية ؛ تالتنظيمية والرقابية للتصدي لها

                                                        
1) www.andi.dz, vu le 15/12/2014. 
2) www.mdipi.gov.dz, vu le 10/12/2014. 

، المجلة الجزائرية للعلوم القانونية والاقتصادية والسياسية " الإجراءات المتخذة لاستقطاب الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر") كريمة حبو،  3
 .176، ص2012، مارس 01عدد
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إبلاغ المستثمرين ؛ الإدارات الأخرى في تنفيذ مشاريعهمو تقديم المشورة والمساعدة للمستثمرين ؛ للجزائر دوليا
رات المعلنة والمساهمة في التحقق من أهلية فوائد الاستثما؛ حول توفر لوحات الأراضي وإدارة محفظة عقارية

؛ تحديد المشاريع ذات أهمية خاصة للاقتصاد الوطني والمشاركة في التفاوض على الفوائد الممنوحة لهذه المشاريع
بواسطة خدمات  هاتجسيدتم و  .ضمان خدمة المراقبة والإحصاءات والاستماع عن حالة المشاريع المسجلة

تم انشاؤه من أجل ضمان  ، حيث"ANDI"نصرا داخل هيكلة يعتبر ع الذي ،الشباك الوحيد اللامركزي
ويعتبر الممثل الوحيد للمستثمرين، ويضم علاوة عن اطارات الوكالة  ،تسهيل إجراءات عمليات الاستثمار

، "CNRC" الوطنية لتطوير الاستثمار ممثلين عن الهيئات العمومية، لاسيما المركز الوطني للسجل التجاري
التي تمنح خدمات ادارية لتحقيق الاستثمارات لتقديم المعلومات والنصح وتقديم المساعدة  الجمارك والضرائب

، يوضح الجدول الموالي الشبابيك والهيئات الموجودة داخل كل شباك مركزي مع 1للمستثمرين لإنجاز مشاريعهم
 عرض مختصر لأهم الخدمات المقدمة لها.

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                        
 .178-177، ص مرجع السابق) كريمة حبو،  1
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 .الهيئات والإدارات الموجودة داخل كل شباك وحيد مركزي): 01(الجدول رقم 

 الخدمات الهيئات الشبابيك
الاستقبال 

 للتوجيه
الوكالة الوطنية لتطوير 

 الاستثمار
 تيازامتإعلام، توجيه، تسليم ملف، إيداع تصريحات، منح الإ

السجل 
 التجاري

جل للس التسمية والإيصال المؤقتتسليم شهادة عدم أسبقية  المركز الوطني للسجل التجاري
 التجاري

 الإعلام حول التنظيم الجمركي مديرية الجمارك الجمارك
 باتمساعدة المستثمر في حدود الإجراءات لتجاوز الصعو  مديرية الضرائب الضرائب

 الجبائية لتنفيذ قرار منح الامتيازات
 الهيئة المكلفة بالعقار ولجنة العقار

 مارلترقية الاستثالتنشيط المحلي 
 ارلعقاإعلام على الامكانيات العقارية وتسليم قرار حجز 

 اتمساعدة المستثمر للحصول على رخصة البناء والتصريح مديرية العمران العمران
 الأخرى حول البناء

تسليم رخص العمل للأجانب، إعلام حول القوانين  مديرية التشغيل وزارة العمل
 بالعملوالتشريعات الخاصة 

حصيلة 
 الضرائب

 سساتلمؤ اتحصيل الحقوق المتعلقة بأعمال الانجاز أو تعديل  مديرية الضرائب
 ومحاضر مداولة هياكل التسيير والإدارة

حصيلة 
 الخزينة

ها من علي حصلتحصيل الحقوق المتعلقة بعائدات الخزينة غير المت مديرية الخزينة
 كاتطرف حصيلة الضرائب المتعلقة بإنشاء الشر 

المندوبية 
 التنفيذية 

 ملف وينالمصادقة على جميع الوثائق اللازمة المتعلقة بتك المندوبية التنفيذية للبلدية
 الاستثمار

Source : ANDI, « texte régissant le développement de l’investissemen en Algérie », Alger, 
2004. 

تسهيل و  لتعزيز الاستثمار 2007في أبريل  ئهاتم إنشا الوكالة الوطنية للوساطة والتنظيم العقاري: .ب

نشر المعلومات حول الأصول العقارية والوفرة  1 من مهامها: ف،سوق عقاري اقتصادي ديناميكي وشفاظهور 

                                                        
يتضمن إنشاء الوكالة الوطنية للوساطة والضبط العقاري  2007أبريل  23 المؤرخ في 119-07المرسوم التنفيذي رقم ،  8و 7المادة رقم )  1

 . 27، الجريدة الرسمية العدد الأساسي ويحدد قانو�ا
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أشهر؛ بيا�ت حول  6؛ إعداد جدول أسعار العقار الاقتصادي وتحيينه كل ية ذات الطابع الاقتصاديالعقار 
 .بإعداد دراسات ومذكرات دورية حول توجهات السوق العقاريةالسوق العقاري 

  .)2015-2005الوارد الى الجزائر (  "FDI"تدفق : الفرع الثالث
 هو موضح في الشكل الموالي:  كما  2015-2005الوارد الى الجزائر في الفترة  "FDI"كان تدفق 

 
 ."UNCTAD"من إعداد الباحثة استنادا على احصائيات مصدر:      

مسجلا  2006سجلت ارتفاعا سنة  "FDI"رقم () نلاحظ أن تدفقات من خلال الشكل البياني 
مليون دولار، بسبب تحسن الأوضاع الاقتصادية للبلاد ومحاربة الارهاب وفق مبادئ  1888تدفق يقدر بـــــ 

الخطة التي جاء بها رئيس الجمهورية المتمثلة في المصالحة الوطنية، بالاضافة الى تعديل القوانين الخاصة 
المذكور أعلاه، إلا أنه في سنة  2006جويلية  15الصادر في  08-06قم الأمر ر بالاستثمار الأجنبي مثلا 

في  "FDI"مع العلم أن دول شمال افريقيا حققت أعلى ارتفاع لتدفق  %7,67حقق تراجع بنسبة  2007
. ويرتفع مرة 2006عن سنة  %6,96مليون دولار بنسبة ارتفاع  23097بلغ  2015-2005الفترة 

مليون دولار، بسبب محدودية اندماج نظامها المالي في النظام  2631الى ما قيمته  2008أخرى في سنة 
نتيجة انخفاض الاستثمار الوارد عالميا،  2010المالي العالمي ولم تتأثر بتداعيات الأزمة المالية. عرف تراجعا سنة 

نتيجة الفشل في تحسين جاذبية  2015-2005المشاريع في حقق بذلك أقل نسبة من مجموع عدد 
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سنة  51/49، تطبيق قانون أد�ه "FDI"الاستثمار ورداءة مناخ الأعمال حسب المؤشرات الدولية لجذب 
 .20101في  9و 2009مشاريع سنة  4 حيث بلغ عدد مشاريع الاستثمار الأجنبي بالشراكة 2009

مع العلم أن حققت دول شمال افريقيا في نفس السنة  %12,13بنسبة  2011حققت ارتفاعا في سنة 
 587مسجلة تدفق سلبي انخفاض بـــ 2015الى  2012، بعد ذلك شهد تقلبات من %52,06بنسبة 

 :2مليون دولار، نتيجة
 ؛2014انخفاض أسعار البترول ابتداءا من شهر جوان  -
ت لايراداضبط ا لموارد صندوقعجز في الحساب الجاري الخارجي مما أدى الى تآكل شبه كلي  -

 ؛2015مليار دولار �اية  34,81وانخفاض ملحوظ في احتياطات الصرف بقيمة 
 2016 ، وفي ديسمبر2005سنة  %4,8ارتفاع معدل التضخم، حيث بلغ المتوسط السنوي  -

 ؛6,4%
رو ل الاو مقاب %3,8بــــمقابل الدولار الأمريكي و  %20انخفاض سعر الصرف الاسمي للدينار بحوالي  -

 ؛2015في 

 

 .ائر: العوامل المؤثرة في الاستثمار الأجنبي المباشر في الجز رابعالفرع ال

 ."FDI"أولا: العوامل المؤثرة في 
بالإضافة الى مبادئ الاستثمار كحرية الاستثمار وحمايتها واستقرار الاطار القانوني الخاص به التي   

 "FDI"تعتبر من محفزات هامة للاستثمار الأجنبي، هناك عوامل أخرى لا يمكن تجاهلها تساعد في تدفق 
حيث توجد فرص أكبر  ،الأقل نموايل الى التركيز في البلدان يم FDIللنظرية الاقتصادية التقليدية  حيث وفقا

 3في البلدان النامية ينبغي وجود الشروط التالية:  تهولتعظيم انتاجي ،لتحقيق عائدات أعلى

 ؛توفرها على عتبة الحد الأدنى لرأس المال البشري -

                                                        
1)cellule-stat@andi.dz. Vu 05/02/2017. 

في طرق استمرار الصدمة  2016وتوجهات السنة المالية  2015"التطورات المالية والنقدية سنة ) بنك الجزائر، مداخلة السيد المحافظ حول 2
 .02/05/2017تاريخ الاطلاع:  www.bank-of-algeria.dz، منشورة في الموقع التالي:2017، أفريل الخارجية"

3 ) Kenethe Enock Okpala, "adoption of IFRS and financial statments effects: the perceived 

implication on FDI and Nigeria economy ", Australian Journal of  Business and Management 
Research, vol 2, N05 (76-83), August 2012, p 77. 
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 42 

 ؛ةيتوفر البنى الأساسية المحل -
 .توفر نظام مالي متطور -

، ووفقا د من البلدان الناميةعبر العدي "FDI"وعدم توفر هذه الشروط الاساسية أدى الى عدم توازن في توزيع 
 :ن العوامل التي تتمثل فييتأثر ايجابيا بمجموعة م "FDI"أن تدفق توصلت الى  الحالية لنماذج النظريةل

 ؛1الجوار واللغة والعلاقات الاستعمارية -
العالمية للتجارة العالمية له أهمية في ز�دة تدفق رؤوس الأموال الأجنبية للدول الانظمام الى المنظمة  -

اتفاقيات  "SBIT") 46(وقعت الجزائر على، تكثيف إبرام إتفاقيات الحماية والتحكيم الدولي، و 2المضيف
الاستثمار الدولية اتفاقات  6، )اتفاقيات تجنب الازدواج الضريبيDTTs" )31" ،الاستثمار الدولية الثنائية

 3.أخرى

كلما كان ممثلا بالناتج المحلي الإجمالي كبيرا، كانت هناك بحيث   وفرص وسهولة النفاذ اليه، حجم السوق -
 ؛FDI 4جاذبية أكبر للـ

 ؛تكاليف المعلومات والضرائب والمخاطر السياسية وتقييد حركة رأس المال -
عد جنبية حيث تساارت الالاستثماوالأجانب يؤثر سلبا على التباين في المعلومات بين المستثمرين المحليين  -

ق على جه عدم الاتساة من أو ستفادهذه التباينات المستثمرين المحليين أكثر من المستثمرين الاجانب ومن ثم الا
  .حساب المستثمرين الاجانب وبالتالي قلت الاستثمار في الاسواق الخارجية

  ما يلي:كأخرى مثبطة له  ، بحيث هناك عوامل محفزة له و لجزائربا  "FDI"في المؤثرةثانيا: العوامل 

 من أهمها مايلي:الى الجزائر:   "FDI"العوامل المحفزة لتدفق  .أ

الدول الإسلامية، مع فريقيا، في قلب الدول العربية و الذي يربط أوروبا بإ جييالموقع الجغرافي الاسترات -1

 تعتبر ، وشساعة مساحتها التيواحدة من دول البحر الأبيض المتوسطامكانية الوصول الى الأسواق الاقليمية، 

                                                        
1) Laura Marquez- Ramos, "The effect of IFRS adoption on trade and foreign direct 
investements", International Trade and Finance Association, international trade and foreign direct 
investements working papers, paper 19, 2008,   p .13  

، دراسات ادارية، رؤوس الأموال الأجنبية للبيئة المحلية"، "مدى مساهمة تطبيق المعايير المحاسبية الدولية على جذب علية صالح الشمري)  2
 .112، ص2011، 7، العدد 4المجلد 

3) www.unctad.org, vu le 15/02/2015. 
مجلة ، دراسة قياسية" –"أثر اعتماد معايير المحاسبة الدولية في جذب الاستثمار الاجنبي المباشر في الدول العربية ، هوام جمعة، لمزاودة عمار)  4

 .408ص  – 407ص  ،2014، أكتوبر 34جامعة القدس المفتوحة للابحاث والدراسات، العدد 
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 في نسمةمليون  40ـ تحتوي على كثافة سكانية تقدر بـ ) أكبر بلد في العالم والأول من نوعه في أفريقيا9تاسع (
 .20191 آفاق

مساحة  تغطي منطقة صناعية 72 حاليا لديها الجزائرحيث   :التجارية الصناعية والمناطق المناطقبالإضافة الى 
 ؛ 2رهكتا17000 مساحة أكثر من تغطي أعمال تجاريةمنطقة  450من  أكثرر و هكتا12000  أكثر من

حيث تتوفر  ،لماليةسات امن خلال البنوك العمومية، صناديق الاستثمار والمؤس إمكانيات التمويل -2

وق الاستثمار صند)، عمومية 8خاصة و 13( بنك و مؤسسة مالية 21 من البنوك تتكون من شبكةعلى 
لائية موزعة عبر كامل و صناديق إستثمار  05و) ٪ في المشاريع الكبيرة34نسبة مشاركة تصل إلى ( الوطني

لى إتوفر اللجوء كما   .)في رأس مال المؤسسات الصغيرة والمتوسطة ٪ 49المشاركة بنسبة  (التراب الوطني 
 ولصغيرة سسات اصندوق ضمان القروض للمؤ و  الاستثمارصندوق ضمان قروض ( مؤسسات الضمان المالي

 )؛المتوسطة

أكبر حامل )3 (ثالث وتعتبرالطاقة الشمسية ، و لغازوالبترول مثل ا :3تتوفر على ثروات طبيعية هامة -3

وتحتوي  ،و شمال إفريقيا بعد المملكة العربية السعودية ولبنان لإحتياطات الذهب في منطقة الشرق الأوسط 
الطاقة   ، حسب قسم³م مليار 19.800إحتياطات التقنية من الغاز الصخري في الجزائر قدرت ب على 

الصين   تسبقها  الأمريكي. وهكذا دفعت الجزائر إلى المرتبة الثالثة عالميا من خلال احتياطاتها للغاز الصخري،
 ).2013(بيا�ت  ³مليار م 22.500والأرجنتين ب  ³مليار م 31.220

 4 ساعة. 72يوما إلى  60تخفيض آجال الرّد للمستثمرين من  -4

الأرباح من الفروع  تتعلق بتحويل %15ديد نسبة قدرها وتح تبسيط إجراءات الحصول على المزا� -5
الصعبة  ويلات بالعملةيم التحقة في المستثمرة إلى الشركات الأم المتواجدة في الخارج، وهذا من شأنه تحكم الدول

ثمرين ن الطرف المستلخارج منحو ا للمستثمرين، بعد أن لوحظ أن مبالغ خيالية يتم تحويلها باتجاه البلد الأصلي
 الأجانب.

                                                        
1) www.invest-in-algeria.com, vu le 13/10/2015. 
2) www.aniref.dz/index.php/fr/pourquoi-l-algerie/les-zones-industrielles, vu le 13/10/2015. 
3) www.invest-in-algeria.com, Op-cit. 

دور الاستثمار الملتقى الدولي الأول حول: ، "جاذبية الاقتصاد الجزائري للاستثمار الأجنبي المباشر" ،خذري توفيق، بن الطاهر حسين)  4

 .06-05ص   ،2013أفريل  10و   09، يومي: دراسة حالة الجزائر –الأجنبي المباشر في تحقيق  النمو الاقتصادي 
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تطبيق النسبة المنخفضة ب ،سنوات من الإعفاءات 10إلى غاية  تصل  بائية وشبه جبائية هامةحوافز ج -6
في مجال الحقوق الجمركية فيما يخص التجهيزات المستوردة والتي تدخل مباشرة في انجاز الاستثمار والإعفاء من 

انجاز الاستثمار دون التفرقة بين الضريبة على القيمة المضافة فيما يخص السلع والخدمات التي تدخل مباشرة في 
تنيات التي تمت في إطار قالاعفاء من دفع رسم نقل الملكية يعوض فيما يخص الم، السلع من حيث المنشأ

تختلف الامتيازات حسب موقع وطبيعة أي  حسب موقع وأهمية المشروعوكل هذا  1الاستثمار المعني.
 الاستثمار.

 : من أهمها ما يلي الى الجزائر  "FDI"لتدفق المثبطة العوامل  .ب

 حدود السيطرة الأجنبية في قانون الاستثمار الجزائري: -1
على الأقل في جميع المشاريع المتعلقة  %51لكية جزائرية الم، أغلبية 49/51يتطلب قانون الاستثمار   

جميع القطاعات  الى توسع ثم ،في قطاع النفط 2006عتمد أولا في عام أبالاستثمارات الأجنبية. هذا المطلب 
 بل  نبية،ات الأجلاستثمار اليس عائقا لجذب تعتبر الحكومة أن هذا القانون هو إجراء وقائي و . 2009بحلول 

لي لاقتصادي المحالإنتاج انويع تو يسعى إلى تنويع الاستثمار في الاقتصاد الجزائري وتشجيع نمو القطاع الخاص 
تقييد  لية والربح معيبية محت تدر لوجيا والدراية الفنية، ووضع مبادراوخلق فرص العمل للمواطنين، ونقل التكنو 

  .رحلات رأس المال وضمان النمو الاقتصادي المحلي
بيل المثال، القانون يعوق سعلى  ن،يشكل تحد�ت لأنواع مختلفة من المستثمريهذا القانون  لقانونإلا أن ا

رأس  رد البشرية أوك الموا تملالمتوسطة الحجم، كما أ�ا لاالوصول إلى الأسواق للشركات الأجنبية الصغيرة و 
 الأحيان لى القانون، في بعضالشركات الكبيرة يمكن أن تجد السبل للتغلب ع .المال للانتقال بعملية معقدة

، وقد تمتلك ص العملمن فر  نظراً لأن الشركات الكبيرة عادة خلق المزيدبالتعاون مع الحكومة الجزائرية 
ى ات الصغيرة والمتوسطة لا تتلقعادة ما تكون المؤسس مع ترغب بها الحكومة التكنولوجيا والمعدات التي غالبا

ة في موال المطلوبتثمار الأاسضون يرفأن الشركاء الجزائريين في بعض الأحيان . بالاضافة الى هذا الاعتبار نفسه
ات لتصاميم وبراءارة على السيط ية لا تريد التخلي عنكما أن الشركات الأجنب،  مجال الأعمال التجارية للشركة

 خوفا منها على فقدان الملكية الفكرية. الاختراع

 

                                                        
، الجزائر 20الاحصاء والاقتصاد التطبيقي، العدد ، مجلة "في الجزائر  " محددات الاستثمار الأجنبي المباشر) قدي عبد المجيد، بن حمو فايزة، 1

              .17 ، ص2013
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 ".FDI"رتبة المناخ الاستثماري الجزائري حسب المؤشرات الدولية لجذب  -2

  ":GCI"حسب مؤشر التنافسية العالمي  •

يستند ترتيب تنافسية الدول في تقرير التنافسية العالمي الى مؤشر التنافسية العالمي الذي حدده منتدى 
، ويتم احتساب درجات المؤشر ووضع نقاط حسب تنافسية كل بلد 2004الاقتصاد العالمي للمرة الأولى عام 

والعوامل التي تحدد مستوى انتاجية عن طريق جمع البيا�ت العامة والخاصة لمجموعة من المؤسسات والسياسات 
فئة أساسية تمثل الدعائم الاساسية للتنافسية ، تتمثل في البنية التحتية، وحجم  12الدولة والمتعلقة بنحو 

السوق، وبيئة الاقتصاد الكلى، والصحة، والتعليم الأساسي، والتعليم العالي والتدريب، وكفاءة السوق والسلع، 
  .1، وتكنولوجيا المعلومات، وكفاءة سوق العمل، وتطور الأعمال، والابتكاروتطور الأسواق المالية

 79رتب مقابل المرتبة  7ـ بدولة  140عالميا من بين  86الى المرتبة  2016في  تقهقرت تنافسية الجزائر
ق لممارسة و العوائألعوامل الاكثر اشكالية أن االخاصة بهذا المؤشر . كما ضمت كل التقارير 2015-2014في 

 تمثل في:تالاعمال التجارية في الجزائر 

 مشكل الحصول على تمويل؛  .1

 البيروقراطية الحكومية؛  .2

 الفساد؛   .3

 المعدلات الضريبية؛  .4

 تعقد الانظمة الضريبية. .5

العناية بالقطاع المالي، مراجعة الإطار المؤسساتي للاقتصاد الجزائري، ز�دة الاهتمام وبالتالي أوصت على ضرورة 
من  105بفعالية أسواق العمل والسلع والأسواق المالية والاهتمام أكثر بالمنشآت القاعدية حيث احتلت المرتبة 

) والموانئ (المرتبة 105تبة ، وهذا راجع إلى رداءة نوعية الطرقات (المر 2016-2015دولة في تقرير  140بين 
) بهذا ، بالاضافة الى صعوبة الحصول على المعطيات القاعدية 123) ومنشآت النقل الجوي (المرتبة 111

 مجالات الإبداع التكنولوجي وحماية ضعفلقياس المؤشر تجعل الجزائر أقل تنافسية حتى على الصعيد العربي، 
 الملكية الفكرية التي تعتبر من أهم المؤشرات.

                                                        
-2013، المؤسسية في تعزيز تنافسية الدول"" تقرير التنافسية العالمي يكشف اهمية الابتكار وقوة البيئات ) منتدى الاقتصادي العالمي،  1

 .20/03/2015، تاريخ الاطلاع: .www.weform.org/gcr، من الموقع: 2014
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 حسب تقرير الحرية الاقتصادية العالمية:  •

عن مؤسسة  "EFW index"يصدر تقرير مؤشر حرية الاقتصادية العالمية والذي يرمز له بالرمز 
 5على عدة معايير تدخل ضمن هيرتيج الأمريكية الدولية ويعتمد تصنيف هذا المؤشر من هذه الأخيرة 

مؤشرات رئيسية تتمثل في: مؤشر سيادة القانون وحجم الحكومة، والكفاءة التنظيمية، والأسواق المفتوحة والتي 
مناخ الأعمال ، المبادلات التجارية ،الاستثمار ، النظام المالي والنقدي،المرونة في التشغيل ، و سير تتمثل في 

الإدارة ومستوى التضخم و نسب الجباية و   حرية التعامل مع   والجبائي، إلى جانبالأعمال وفي القطاع المالي
 السرعة في إحداث المؤسسات، وفيمايلي شرح مختصر لهذه المؤشرات الرئيسية: 

من خلال مساهمتها في مختلف المشاريع، ودخولها   مؤشر حجم تأثير الحكومة على الاقتصاد: -

لهم يعتبره القائمون على الدراسة تقييدا لحرية الأفراد الذين يجب أن تعطى  كشريك في انجازها، الأمر الذي
هوامش أكبر في تسيير الحياة الاقتصادية حيث أنه كلما زاد الإنفاق الحكومي بالنسبة إلى إنفاق الأفراد، 

وى والأسر، والشركات، فإن اتخاذ القرار من جانب الحكومة يحل محل الاختيار الشخصي؛ فينخفض مست
 الحرية الاقتصادية.

فهو الجسم التشريعي الذي ينظم الحياة الاقتصادية  مؤشر الهيكل القانوني وحماية حقوق الملكية: -

والاستثمارية في كل دولة، وهذا من خلال دراسة الحرية التي تمنحها هذه القوانين، وأداء القضاء في الجانب 
 الاقتصادي، وحماية حقوق الملكية، وتشجيع القوانين لإبرام العقود المختلفة.

، ذلك أن غياب الأموال يقلل من شأن المكتسبات روعةمؤشر إمكانية الوصول إلى الأموال المش -

من التجارة أما فيما تمثل الجانب المالي في هذه الدراسة  يتمثل في نمو الثروة ومستوى التضخم السنوي، إضافة 
 .إلى حرية امتلاك حسابات بنكية من العملة الأجنبية

التي درسها عبر دراسة التعريفات الجمركية، ومدى تحرر التبادل التجاري  مؤشر حرية التجارة الدولية: -

الدولي من العوائق التنظيمية، إضافة إلى مدى التسهيلات المقدمة إلى الأجانب من أجل الاستثمار والملكية 
ءات بالإضافة إلى مؤشرات أخرى تتعلق بالسياسات المعتمدة في تقديم القروض ومختلف الإجرا .والز�رة

 .البيروقراطية والإدارية التي يمر بها المستثمر من أجل الانطلاق في نشاطه

، والمتعلق بالقدرة على الدخول إلى الأسواق، تنظيم الائتمان، والعمالة، وقطاع العملمؤشر  -

 والتدخل في حرية المشاركة في التبادل الطوعي.
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، تمثل في 2015ر سنة تقري ا أسوء تنقيط فيله ، حيث كان لم تتعدى الجزائر منطقة الدول الأقل حرية
 فيعربية   برتها أسوأ دولةلتكون بذلك في المراتب الأخيرة، واعت 2014نقطة عن  1.9نقطة متراجعة بـ  48.9

 الية الإدارة المق بتحسينيتعل مجال الحرية الاقتصادية، رغم التقدم الكبير في السنوات الأخيرة خاصة  فيما
ي اد الصيني الذالاقتص احتل بالإضافة الى أن نتائج التقرير لا تعبر عن قوة الاقتصاد بصور إجمالية، فقد

برصيد نقاط لم يتجاوز  2012ام عالميا ع 123يصنف الثاني عالميا بعد الولا�ت المتحدة الأمريكية في المركز 
"، لاقتصاد�ت المقيدةالإطلاق أي " ا أي الأقل حرية على ، حيث تم إدراجه ضمن نفس فئة الجزائر6.22

لغزو صناعتها من تأثير او التي تحاول من خلالها حماية شركاتها بكين وذلك بسبب الإجراءات التي تعتمد 
 .الأجنبي لأسواقها الداخلية

 : 1أرجعت مختلف التقارير أسباب رتبتها المتدنية في تقارير مؤشر الحرية الاقتصادية العالمي الى  

ءة التنظيمية  الكفاتحسين ماد المفرط على قطاع الطاقة، بحث لم تتقدم السياسات الرامية الىالاعت -
 والحفاظ على الأسواق المفتوحة لتطوير قطاع خاص أكثر ديناميكية؛

ثمار الأجنبي ه الاست تجانظام قضائي غير فعال، واستمرار حلة عدم اليقين السياسي وموقفها السلبي -
 ج الكامل في الاقتصاد العالمي؛الذي يعرقل الاندما 

قة في اشاة اع الطاما قطلا سيمستو�ت عالية من الفساد تعصف بالأعمال التجارية والقطاع العام،  -
 الى قضية سو�طراك؛

 ؛سمي الر تحدث ما يقدر نصف جميع المعاملات الاقتصادية في الجزائر في القطاع غير -
 معظم الممتلكات العقارية في أيدي الحكومة؛ -
 عمال؛بيئة الألينات العوائق البيروقراطية الكبيرة للنشاط التجاري على الرغم من بعض التحس -
لرغم من سكان اء والإلخفض الإعا�ت الموجهة للأغذية الأساسية والوقود والكهربارفض الحكومة  -

 هبوط أسعار النفط العالمية؛

 الخاصة؛ هيمنة المصارف العامة على القطاع المالي رغم تزايد المصارف -

ال تحسينات فوق ادخلذي ياالانخفاض الكبير في حرية الاستثمار وإدارة الانفاق الحكومي الى الحد  -
 في التحرر من الفساد؛

 عائق أمام الاستثمار الاجنبي. 51/49اعتبار قاعدة  -
                                                        

1 )www.heritage.org/index/country/algeria, vu le 17/04/2015. 
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  :حسب تقرير الشافية العالمي •

الفساد  دراسة مؤشر مدركاتبمن قبل منظمة الشفافية الدولية، المعني يصدر تقرير الشفافية العالمي 
لفساد امدركات  دامه بغية قياسبوصفه مؤشراً مركباً يتم استخ ،1995إبتداءا من عام  "CPI"ويرمز لها بالرمز 

ة التي لقانونية غير الأنشطافي القطاع العام في مختلف البلدان حول العالم، حيث يشمل الفساد بصفة عامة 
اك طريقة ليست هنو ائية. التحقيقات أو الملاحقات القض تخفى عمداً ولا تنكشف إلا من خلال الفضائح أو
اولات اسخة. إن المحر ريبية تجيا�ت الأقاليم على أساس ب مجدية لتقييم المستو�ت المطلقة للفساد في البلدان أو

ة أو ضائية المرفوعدعاوى القالرشاوى المبلغ عنها أو عدد ال ثل مقارنةم –التي يمكن اللجوء إليها للقيام بذلك 
ات أكيدة على �ا مؤشر لا يمكن أن تؤخذ على أ –بالفساد  دراسة قضا� المحاكم المرتبطة ارتباطاً مباشراً 

ري علام في التحم أو الإلمحاكمستو�ت الفساد، ولكنها عوضاً عن ذلك تظهر مدى فعالية المدعين العموم أو ا
ييمات قديم تقاكزهم تحول الفساد لدى من تخولهم مر  الفساد وكشفه. فيعد حصر ما يوجد من مدركاتعن 

 .لدانبر البعالنسبية للفساد  لفساد القطاع العام أكثر الطرق موثوقية لمقارنة المستو�ت

خدمة وفي ر المستلمصاداكما طرأت على مؤشر مدركات الفساد خلال الأعوام الماضية عدت تعديلات في كل 
 مع لى هذا المؤشرعحرازها يتم إ المقارنة بين مجموع النقاط التي تجميع المؤشر وكذلك المنهجية، بهدف قابلية

  مرور الوقت.

أن الفساد قد أصبح مترسخا في الاقتصاد  2012توصلت منظمة الشفافية العالمية في تقريرها عام 
التي شملها المسح  176الفساد بالمنظمة أن ثلثي الدولة الـ  العالمي رغم جهود النشطاء في العالم ويظهر مؤشر

درجة مما يعني أ�ا فاسدة بشدة وأن مستو�ت الرشوة وسوء استخدام السلطة والتعاملات  50جاءت دون 
مليارات نسمة يعيشون في  6لوحظ أن أكثر من  2015السرية مازالت متفاقمة في كثير من الدول. وفي تقرير 

دول يتفشى فيها الفساد بشكل أو بآخر وأن الدول التي تنتشر فيها النزاعات والاضطرابات والدكتاتور�ت من 
 1 بين أكثر الدول فسادا وأقلها أمنا.

، التي تمثل المنظمة الشفافية "ANLC"ناك الجمعية الوطنية لمكافحة الفساد هأما على المستوى الجزائري 
  .لدولية في الجزائرا

                                                        
1)www.transparency.org, vu le  17/04/2015. 
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 0 حسب تقييم من-نقاط  3لم يتجاوز تنقيط الجزائر  2011و  2010خلال السنتين حسب هذا المؤشر، 
ة  هو مرادف نقاط لعدة سنوات متتالي 3ولة على أقل من دوحسب المنظمة تعتبر أن حصول أي   -10الى 

ته، أما بين لمحارب ياسيةسلانتشار الفساد بشكل واسع في دواليب وأجهزة ومؤسسات الدولة وانعدام ارادة 
-2013لاث (نقطة خلال السنوات الث 36استقرت في  100الى  0وحسب سلم المرقم من  2012-2015
   لتالية:ات عليها الجزائر الى الأسباب )، ويرجع مراتب التصنيف التي تحصل2015 -2014

 ل عليه القضا�ثلما تدمسلطة غياب الارادة السياسية في القضاء عليه، ويعد الفساد أداة من أدوات ال -
دية، وفضيحة الكن "SNC-Lavalin"الدولية التي تطورت فيها على غرار فضيحة " أس أن سي لافالان" 

 الطريق السيار؛

 ظاهرة؛ ذه الهفشل برامج وسياسات مكافحة الفساد وعدم جدية الهيئات المعنية في كبح   -

صيبه/ وغياب عجيل تنمر بتعدم تنصيب الهيئة الوطنية لمكافحة الفساد في حين أن رئيس الجمهورية أ -
التي  2006رخ في المؤ  01-06انون المستجدات بخصوص الهيئة المركزية للوقاية ومحاربة الفساد، المقررة بموجب ق

نظام صورة ال جهاز صوري لتلميع سنوات، والديوان الوطني لقمع ومحاربة الفساد فهو 4لم يتم تفعيلها إلا بعد 
 بالنسبة للخارج.

 :الأعمال سهولة ممارسة أنشطةمؤشر  •

 طة الاعمالعزز أنشتلتي ايصدر هذا المؤشر عن البنك الدولي، يهتم بالبحث في الاجراءات الحكومية 
ق ية وحماية حقو التجار  عمالوتلك التي تعوقها ويعرض مؤشرات كمية للاجراءات الحكومية المنظمة لأنشظة الأ

لأعمال هي: بدء النشاط امراحل من حياة منشأة  10الملكية، وتخضع للقياس في التقارير التي تؤثر على 
حماية  ئتمان،لى الاعالتجاري، استخراج تراخيص البناء ، توظيف العاملين، تسجيل الملكية، الحصول 

 اري.التج عبر الحدود، انفاذ العقود وتصفية النشاط المستثمرين، دفع الضرائب، التجارة

لنوع الأول على مطالعات القوانين والاجراءات الحكومية يعتمد هذا المؤشر على نوعين من البيا�ت، ا
وتفسيراتها، بينما يعتمد الثاني على مؤشرات الحركة والوقت التي تقيس درجة الكفاءة في تحقيق الهدف 

والهدف الأساســي من التقريــر هو تزويد المســتثمرين وصانعــي القرار، بتحاليل ومعلومــات رقميــة  1الاجرائي.

                                                        
 www.doingbusiness.orgمنشورة في الموقع التالي: ، 7، ص2009، "أنشطة الأعمالتقرير ممارسة " لبنك الدولي للإنشاء والتعمير،ا) 1

 .17/04/2015تاريخ الاطلاع، 
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فيــة تســاعدهم على اتخــاذ القرار، من خلال تطوير عدد من المؤشــرات التي تفيد في معرفة الوضع النســبي ووص
حيث يشكل الصفر مقياس  100و 0يتراوح المقياس بين . ولكل دولة بالمقارنة مع دولة أو مجموعة من الدول

 .مستوى الأداء الأعلى 100والأداء الأسوأ 

ضمت تقارير البنك الدولي الاصلاحات التي قامت بها الجزائر لتسهيل ممارسة أنشطة الأعمال، تمثلت 
في اجراءات حكومية جديدة بهدف تحسين ادارة عملية استخراج تراخيص البناء والمساعدة في ضمان اتمام 

لكية وسعر الضريبة على مشاريع البناء والتشييد في موعدها وبصورة آمنة  كما قامت بخفض تكلفة نقل الم
وسهلت كذالك انفاذ العقود من خلال اعتماد قانون  %19الى  %25دخل الشركات لبعض القطاعات من 

. بالاضافة الى تحسين نظام معلوماتها الائتمانية من خلال 1جديد للاجراءات المدنية وز�دة كفاءة عمل المحاكم
ضمان حق المقترضين في فحص بيا�تهم الشخصية بموجب القانون وامكانية الحصول على المعلومات الائتمانية 
عن طريق الغاء الحد الأدنى للقروض الى تدرج في قاعدة البيا�ت، رفع مستوى البنية التحتية في ميناء الجزائر 

وتخفيف الضغط الضريبي على رقم أعمال الشركات حيث تم تخفيف لعاصمة لتسهيل التجارة عبر الحدود، ا
الرسم على النشاط المهني، وإلغاء الحد الأدنى للرأسمال الخاص بتأسيس شركات جديدة، وتسهيل الحصول على 

 .رخص البناء في أقل وقت ممكن وز�دة الشفافية في تعريفة الكهرباء

 12يتطلب تأسيس شركة جديدة في الجزائر لمؤشر ممارسة أنشطة الاعمال،  2017قرير توحسب 
 17% من الناتج الفردي الخام، أما الحصول على رخصة بناء فتتطلب 11,1يوما في المتوسط و 20وإجراءا 
يوما. أما عدد  180وإجراءات  5% من الناتج الفردي، ويتطلب الربط بالكهرباء  0,9يوما و 130وإجراءا 

ساعة للقيام بذلك وتعادل قيمتها  265ضريبة ورسم ويتطلب تخصيص  27الضرائب الإلزامية المدفوعة فيبلغ 
 .2%من الدخل الإجمالي6,65الإجمالية 

دولة، استطاعت الجزائر إحداث  190في الترتيب العالمي من تصنيف  156وعلى الرغم من شغلها المركز 
عمال هذا العام، وتصدر بلدان المغرب العربي التي أجرت إصلاحات حيث قفزت سبعة تحسّن كبير في بيئة الأ

دولة، وحلت الجزائر في صدارة دول المغرب  189من تصنيف  163حيث شغلت المركز  2016بـمراكز مقارنة 
جنبية العربي التي قامت بأكبر عدد من الإصلاحات في المجال، إلا أن هذا غير كاف لجذب الاستثمارات الأ

                                                        
 أعلاه. الموقعنفس ، 6، ص2010، "تقرير ممارسة أنشطة الأعمال في العالم العربي") البنك الدولي، 1

2) World Bank Group,"Doing Business Equal Opportunity for all", 2017, p 189, published in 
www.doingbusiness.org, seen the 14/03/2017. 
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، 196، 167 :على التوالي 2016الى  2013حيث بلغ عدد الشركات التي قامت بوقف نشاطاتها ابتداءا من 
  .•شركة أجنبية 325، 296

ضرورة ملحة لكونه أداة تمويلية فعالة يمكن استعمالها لترشيد وتنمية  يعتبر السوق المالي: بورصة الجزائر -3

بالرغم من مرور عدة سنوات إلا أنه  .1الاستثمارية المنتجة للسلع والخدماتالاستثمار وكذا تحديد المشاريع 
 2على انشاء بورصة الأوراق المالية بالجزائر إلا أن أدائها مايزال ضعيف إذ تتصف بمايلي: 

يدال، مجمع ص قط هيفقلة المؤسسات المسعرة بها حيث الى حد الآن توجد أربع مؤسسات مسعرة بها  -
اجع الى ر ف وهذا ض سطيراسي، مؤسسة الياس للتأمينات، ومؤسسة رويبة، بعد انسحاب ر�مؤسسة نزل الأو 

 صعوبة استيفاء الشروط القانونية للدخول الى البورصة.

 الحاضر أسهم في أربع ضعف التنويع في محفظة الأوراق المالية للمستثمر إذ يتم التعامل فقط على -
 وسندين.

 اق المالية الأور مار فيالجمهور وهذا ما يؤدي الى عرقلة الاستث ضعف الثقافة المالية لدى غالبية -

ا الى بورصة توجيهه ق بدلانتشار السوق الموازية ما يؤدي رؤوس الأموال الى الاستثمار في هذه السو  -
 الأوراق المالية

 بورصةالى ال نضمامضعف اداء المؤسسات الاقتصادية مما يجعلها غير قادرة على تلبية شروط الا -

و من طرف ة بها ألمنظماياب سياسة ترويجية واضحة لبورصة الأوراق المالية سواء من طرف الهيئات غ -
  .المؤسسات المصدرة للأوراق المالية

  
 
 
 
 
 
 

                                                        
• ) statistiques@cnrc.org.dz. Vu le 18/04/2017. 

 .196) منصوري زين، مرجع سابق، ص  1
، "2013-2010صيدال "دور سوق الأوراق المالية في تحسين الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية، دراسة حالة مجمع منير عوادي، )  2

 .142-141، ص،2015مذكرة ماجستر، جامعة محمد خيضر بسكرة، 
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 .زائري: ايجابيات جلب الاستثمار الاجنبي المباشر للاقتصاد الجرابعالمطلب ال
ها جراء ائر الحصول عليالجز –ة لمضيفهناك الكثير من المنافع والفوائد الاقتصادية الهامة التي يمكن للدول ا

 من أهمها: "FDI"لــ استقطابها 
 مل؛ تحقيق التنمية المستدامة عبر تمويل المشاريع الاستثمارية وتوفير فرص الع -1

  1الز�دة في معدل نمو الاستثمارات المحلية؛، "FDI"النمو الاقتصادي إذا صاحب تدفق  الز�دة في -2
اد العالمي الاقتص ل معيمثل قوة دفع للاقتصاد المحلي من أجل تحسين قدرته على النمو وعلى التفاع -3

 والمشاركة بكفاءة في العملية الانتاجية الدولية؛

 دعم حركة الاندماج والتكامل والتبادل التجاري بين دول العالم؛ -4

، لأن العمل بفروع الشركات نقل التقنية المتقدمة والمهارات الفنية وأساليب الإدارة الحديثةالاستفادة من  -5
يساهم في تدريب العمالة المحلية واكتسابها المهارات التكنولوجية الحديثة باستخدام أحدث أساليب الأجنبية 

العمالة التي يتم خلقها داخل الشركات –على العمالة المباشرة  "FDI"، كما يؤثر تدفق 2العمل والتدريب
العمالة التي يتم خلقها في الشركات المرتبطة سواء بشكل أفقي أو أي على العمالة غير المباشرة و  -الأجنبية

 ؛3بشكل رأسي
 تطوير البنى التحتية والنفاذ الى شبكات التسويق الدولية؛ -6

جنبية وسد عملة الأمن ال في سد الاحتياجاتويساهم  الادخاريعوض نقص الموارد المالية المحلية وضعف  -7
يؤدي الى  "FDI"فقات دة تد، على سبيل المثال ز�وتمويل برامج وخطط التنمية العجز في ميزان المدفوعات

 ؛ز�دة ايرادات الضرائب
أي وسيلة لبناء القدرات  ،دخوله في القطاعات الإنتاجية الموجه للتصدير أو التي تحل محل الواردات -8

 ؛ 4الإنتاجية
 ؛لخارجيةلقروض الى اعكالمدفوعات التي تدفعها الدول   ،لا يشكل عبئا جامدا على الاقتصاد المضيف -9

                                                        
 -التحد�ت -"قضا� اقتصادية وإدارية معاصرة في مطلع القرن الحادي والعشرون) محمود حسين الوادي، ايهاب نظمي صابر وآخرون،  1

 .96، ص2009، 1ط، مكتبة المجمع العربي للنشر والتوزيع، الجزء الأول، الآفاق" -الفرص
 . 29-27) أشرف السيد حامد قبال، مرجع سابق، ص2
 .102، مرجع سابق، صمحمود حسين الوادي، ايهاب نظمي صابر وآخرون ) 3
 .32-31مرجع سابق، ص  ) محمد عبد العزيز عبد الله عبد، 4
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حيث ، لصناعاتواع المطورة خاصة لبعض أنتسهيل حصول الدول المضيفة على التقنيات الحديثة ا -10
م رأس المال ة وتراكلجديدرفة االمعنقل التكنولوجيا ثلاثة أشكال هي: البحوث والتطوير، على  "FDI"�خذ أثر 
 البشري.

  .اريالاستثم القرارحل مشاكل النظر�ت والممارسات المحاسبية في دور اني: المبحث الث
الى رأس  تهاحاجو الحديثة وز�دة نمو الشركة  ،أسواق الأوراق الماليةتطور و  ،"FDI"ز�دة تدفق  على أثر
الاجراءات  تعدد خلالمن  المستثمرين الأجانبز�دة المشاكل المحاسبية التي تواجه أدى الى  ،المال الخارجي

اقتصرت البحوث لهذا ، المحاسبية والتي خضعت لمجموعة متباينة وأيضا مترادفة من المفاهيم والمبادئ المحاسبية
محاسبي  لإثباتلكي تكون أساسا  "GAAP"المحاسبية على ايجاد مجموعة من المبادئ محاسبية مقبولة عموما 

سبق  على ذكر ما، ولكن جميع تلك المحاولات لم تعطي نتائج جيدة منسق لمواجهة المشاكل المستجدة
التي اهتمت بدراسة اشكالية الهياكل المالية في ظل التيارات  البحوث المحاسبية ،في هذا المبحثنستعرض س

 The Modern Theory of theرف بالنظرية الحديثة للمشروع المالية الحديثة التي تدخل تحت اطار ما يع

firm لتوفير الأداة المناسبة لقياس نتائج النشاطات الاقتصادية لوحدات المجتمع وعدالة  والتي كانت دافع
 المعايير المحاسبية. ايصالها الى الأطراف المعنية بهذه النشاطات والتحول من المبادئ المحاسبية الى

  .الأول: البحوث المحاسبية الحديثة للمعايير المحاسبيةالمطلب 
تحولت البحوث المحاسبية الى الاهتمام بالنظر�ت السلوكية التي كانت نتاج التطورات الحديثة في المجال 
المحاسبي والاتجاه نحو دراسة عملية الاتصال في مجال اتخاذ القرارات وأصبح التركيز أكثر على ملائمة المعلومات 

ات وتزايد الاهتمام بهذا المجال حيث أعلنت جمعية تجاه هذه المعلوماوعلى سلوك الأفراد والجماعات المختلفة 
م للبحث 1970تشغيل لجان في أوائل  "NAA"والرابطة الوطنية للمحاسبين  "AAA"المحاسبة الأمريكية 

عن سبل لادماج نتائج العلوم السلوكية في المحاسبة ينص على أن المحاسبة هي عملية سلوكية وأن الغرض 
؛ وفيما يلي نقدم أهم التوجهات الحديثة في 1: أي السلوكسبية هو التأثر في التصرفر المحاالرئيسي من التقاري

 .المحاسبة السلوكية
 
 

                                                        
، مجلة العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، العدد رقم "تأثير نظر�ت المحاسبة السلوكية في هيكلية تفاعل الافصاح والقياس"خالد جفال، ) 1

 .231ص  ،2015،جامعة فرحات عباس، 15
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 ودورها في تطوير مجال المحاسبة.  الفرع الأول: نظرية الوكالة

 .نظرية الوكالة أولا:تعريف
 ,Michael C Jensenمن طرف الباحثين  1976 فينظرية الوكالة وضبط العلاقات  تر ظه

William H Meckling   حيث ظهرت الكتابات بشأن تنظيم وضبط العلاقات بين الملاك والادارة من
حيث عرفا ، خلال نظرية الوكالة وضرورة تحديد الواجبات والصلاحيات لكل من الادارة وأصحاب الأموال

) لأداء بعض الخدمات عقد بين شخص واحد أو أكثر (الموكل) لاشراك شخص آخر (الوكيلبأ�ا الوكالة 
تنظر نظرية الوكالة ، و مارسة النشاط واتخاذ القرارات نيابة عن الموكل لتحقيق أهداف المنشأة، لم1بالنيابة عنهم 

الى الشركة على أ�ا سلسلة من التعاقدات بين الاطراف المختلفة مثلا: تعاقد المالكين مع الادارة، تعاقد الادارة 
هدفها تقديم خصائص التعاقد الأمثل التي يمكن أن و  اهمين بالمدقق الخارجي ...الخ.مع العاملين، تعاقد المس
  دد فيه طبيعة العلاقة وتحديد الواجبات والصلاحيات لكلا الطرفين.يح .2تعقد بين الموكل والوكيل 

 وتقوم نظرية الوكالة على الفرضيات التالية:

ية ولكن م الذاتنافعهماتهم مؤسسة على تعظيم اتصاف أطراف العلاقة بالرشد الاقتصادي وأن تصرف -1
  ؛الأخرى لمؤسساتااجهة هذا لا ينفي وجود حاجة مشتركة للطرفين في بقاء العلاقة المنشأة قوية في مو 

 ؛لماليايكل اختلاف أهداف كلا من الموكل والوكيل وانعكاس ذلك على مسألة اختيار اله -2
 ؛تحفيز الوكيل لتحمل مسؤولية وأداء واجباته -3
 .يطهاسة ومحان المتعاملين ليسوا متساوون في الحصول على المعلومة المتعلقة بالمؤس -4

علاقة تعاقدية ونتيجة لعدم  أعلاقة الوكيل مع الأصيل سوف تنش من خلال ،ثانيا: مشاكل نظرية الوكالة

 :3مشاكل عدة سببها أاملة تنشوجود عقود ك
                                                        

1 ) Michael C Jensen, William H Meckling , "Theory of the firm: Managerial Behavior Agency 

Costs and Ownership Structure", Journal of Financial Economics, October, vol 3, N 04,1970, 
pp305-360, p05. 

بسكرة،  ،محمد خيضر ، أطروحة دكتوراه، جامعة"فعالية التمويل البنكي لمشاريع المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر"عقبة نصيرة،  )2
 .65ص  2015

الملتقى الدولي حول الإبداع ، حوكمة الشركات ودورها في تخفيض مشاكل نظرية الوكالة""بتول محمد نوري، علي خلف سلمان،  ) العراق3
ص م، 2011مايو  19-18البليدة، يومي  –"، جامعة سعد دحلب  والتغيير التنظيمي في المنظمات الحديثة دراسة وتحليل تجارب وطنية ودولية

18. 
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ف هداق الكثير من أة لتحقيته وسيلأو المبيعات يعد بحد ذاأن مجرد ربط أداء المدراء بالربحية المتحققة   -
 ؛الوكيل دون تحقيق مصالح الأصيل

، سيجعل الوكيل صرفاتتعدم معرفة الأسلوب أو الطريقة التي من خلالها يتمكن الأصيل أن يتابع  -
 المدراء أكثر سيطرة من المالكين على شؤون الشركة كافة.

 مايلي: من أهم مشاكلها

ارب المصالح، فهي تؤدي الى بروز علاقة الوكالة ينجم عنها نوعان من تض تضارب المصالح:مشكلة  -1

لهذا  (المقرضين) من جهة ثانية. تناقض في المصالح بين المسير والمساهمين من جهة، وبين المساهمين والمدينين
نظرية الوكالة فرضية تطابق مصالح كل الشركاء في المؤسسة واقتراحها وفق ذلك ادارة هذه التناقضات  ترفض

قة تزيد يلادارة تشغيل الشركة بطر من االمساهمين ، حيث يرغب 1بشكل أمثل، بواسطة القرارات المالية المناسبة
ن ثروته وهي ليست بالضرورة مصلحة من قيمة الأسهم ولكن قد ترغب الادارة أن تنمو الشركة بطرق تزيد م

جل تعظيم ثروتهم وتحقيق مصالحهم الذاتية بشكل منفرد بالعائد أفالمالكون سوف يعملون من . 2المساهمين
المالي المتوقع الذي سيتولد من استثماراتهم في الشركة بواسطة المدراء. أما المدراء فسوف يعملون على تحقيق 

سمى بوقت الراحة ولو كان ذلك ي هم (ثروتهم) وكذلك بعدم بذل الجهد أو مامصالحهم الذاتية بتعظيم عائد
يمثل فقط عدم بذل الجهد، بل يشمل أيضا استهلاك  فوقت الراحة الذي لا، على حساب مصلحة المالكين

الفنادق المدير للمزا� أو المنافع ذات العلاقة بالوظيفة، ومن أمثلة المزا� التنقل بالدرجة الأولى والسكن في 
الممتازة عن الإيفاد واستعمال سيارات الشركة للأغراض الشخصية وغيرها، ويمكن القول أن هذه المزا� 
المستهلكة تحرف رأس المال بعيدا عن الاستثمارات في الشركة. لذلك ركزت أدبيات الوكالة على وضع مداخل 

 .هد ويخفضون المزا� المستهلكةمتعددة لكي يزيد المدراء من استهلاك وقت الراحة مقابل بذل الج
فهذا لايعني غياب المصلحة المشتركة حسب نظرية الوكالة أن تضارب المصالح بين الادارة والملاك (المساهمين) و 

يمكن كما   .3بين الطرفين لأ�م يدركون في النهاية أن مصالحهم تتوقف إلى حد كبير على بقاء التنظيم واستمراره
  .4استخدام نظام الحوافز لخلق الموائمة بين الادارة والمساهمين 

                                                        
  .70) عقبة نصيرة، مرجع سابق، ص1

2 ) Michael. C. Jensen, William H Meckling , op.cit, p 316. 
 .19بتول محمد نوري، علي خلف سلمان، مرجع سابق، ص العراق)  3

4 ) Thomas Rudiger Smith, “Agency theory and its consequences”, master thesis at Copenhagen 
Businesses School, Europe, 2011, p 18. 
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الى كميات ضخمة من نوعية  انتاجيحالادارة والمستثمرين باستمرار  مشكلة عدم تماثل المعلومات: -2

قيود الوقت والتكلفة  .العائدتمكينهم من اتخاذ القرارات التي تقلل من المخاطر وتعظيم لالبيا�ت من عالية 
الطرفين الى نفسها هناك  توصل تجعل من المستحيل تماثل المعلومات في الواقع وهذا أمر لا مفر منه، حتى لو

الطرفين حصلا على المعلومات الخاصة من خلال  لا، حتى ولو كان كعلومات خاصة التي لن يتم تقاسمهام
تسفر عن نتائج متكافئة  مما يؤدي في أن يكون من المرجح التفسير واستخراج تفاصيل مفيدة من المعلومات س

 .عدم تماثل المعلومات بين الشركات والاسواق المالية والحكومة، 1�اية المطاف الى تكاليف الوكالة 

تولد نظرية الوكالة تكاليف تسمى تكاليف الوكالة والتي يمكن تصنيفها الى ثلاث  ،تكاليف الوكالةثالثا: 

 :2أنواع

هدف تعظيم  نسجم معموكيل التي يتحملها الموكل من أجل التحقق من أن تسيير ال تكاليف المراقبة: -1

 .ة موكلهمصلح منفعته، أي التكاليف التي تنجم عن تتبع ورصد الوكيل لدفعه بأن يعمل لتحقيق

 للموكل وكهة سللى نوعيعدليل مجسدة في المصاريف التي يقوم بها الوكيل من أجل الت لفة المبررات:تك -2

  .تسييرسن الحمن خلال المؤشرات التي يظهرها الوكيل للموكل والتي يعبر له من خلالها على 

تنجم  لتوكيل، أي أناي لهذا الحد والتي تظهر عندما تتجاوز تكاليف المراقبة العائد التكاليف المتبقية: -3

 .عن استحالة ممارسة مراقبة شاملة لتسيير الوكيل
التكاليف سيتوقف على قدرة الموكل في ايجاد حل مناسب للحد من عدم تناسق مستوى وفي الأخير 

المعلومات من خلال قياس الأداء الادراي وتحديد حوافز فعالة فضلا عن تنفيذ القواعد واللوائح للحد من 
 .3السلوك غير المرغوب فيه أو المخاطر المعنوية

 .رابعا: دور نظرية الوكالة في مجال تطوير المحاسبة
 الميزة الرئيسية ، حيثسنة الماضية 20 لنظرية الوكالة واحدة من أهم النماذج النظرية في المحاسبة خلا

تضارب المصالح والمشاكل والحوافز وآليات  بإدراجالسماح هي  باحثين المحاسبة ذبتجنظرية الوكالة التي  في

                                                        
1 ) Joshua Hudson, “ Agency and IFRS Implementation: the relationship between primary 
participants”, business and accounting ,vol8 ,p61-p79 , 2014 , p 64. 

 .67) عقبة نصيرة، مرجع سابق، ص 2
3 ) Thomas Rudiger Smith, op.cit, p 17. 
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 يتفسير أ تكلفة الوكالة فيونقطة البداية فى استخدام نظرية  .1مراقبة مشاكل الحوافز الى النماذج الأخرى
 تحديد أطراف علاقات الوكالة، حيث أن هذه الأطراف تختلف من ظاهرة إلى أخرى. يظاهرة محاسبية ه

في البحوث النظرية للمحاسبة الإدارية نظرا لاحتمالات التعارض بين خاصة برزت أهمية نظرية الوكالة 
بداية الافصاح أي ضرورة نشر القوائم المالية دور� للكشف عن وضعية الشركات  أدى إلىلاك، ما الوكلاء والم

لتقارير كنوع من رقابة االمطالبة بالتدقيق الخارجي  ، بالإضافة الى انطلاقا من المعلومات المحاسبية التي تتضمنها
مصالح الإدارة ومصالح المالكين وذلك  الربط بينالمحاسبية الدورية، وتصميم نظام الحوافز الإدارية، إذ انه يتم 
لهذا اعتبر الدخل خلال الدورة  المؤشر الرئيسي  ،عن طريق حساب مكافآت الإدارة على أساس الربح المحاسبي

 .2لتقييم كفاءة الادارة في استثمار الأموال الموكلة اليها وانتشار مبدأ تطبيق مقابلة الايرادات بالمصروفات
ن الإدارة قد اتخذت الأفعال نيابة عنهم وبما يتفق الكين بأيير ومؤشرات لقياس الأداء بما يضمن للموتحديد معا

مع مصالحهم والتي من الممكن أن يتخذوها بوصفهم متخذي قرار، ومن المعايير المستعملة معدل العائد على 
لاقتصادية المضافة، وبطاقة الأداء المتوازن، رأس المال المستثمر، والدخل المتبقي، والعائد على المبيعات، والقيمة ا

فضلاً عن ذلك فان الإدارة ينبغي أن تهتم بمصالح أصحاب رأس المال وبث الثقة لديهم من خلال اتخاذ بعض 
الأخيرة بوضع المواز�ت وتحديد الحدود العليا للإنفاق هذه قيام  ،الإجراءات التي تعزز ثقتهم بالإدارة من خلال

 3ووضع الإجراءات السليمة لنظم الرقابة الداخلية. ،الممتلكات والتأمين على
 ي: ما يلرية فييمكن ايجاز أهم اسهامات نظرية الوكالة في مجال تطوير بحوث المحاسبة الاداو 
لى محاولة االوصف  ن مجردمحيث انتقلت  ،الإداريةغيرت نظرية الوكالة اهتمام ونطاق عمل المحاسبة  -1

  ؛تفسير الظواهر محل الدراسة
لبشري وبين لسلوك ااراسة دنظرية الوكالة كانت ومازالت من أهم النظر�ت السلوكية التي جمعت بين  -2

 ؛الأساليب والنماذج الر�ضية
لمعلومات دور ا ىزت علوجهت نظرية الوكالة بحوث المحاسبة الادارية الى مجالات جديدة، حيث رك -3

 ؛لول لهاحتقديم  اولةالمحاسبية في مجال الرقابة، كما وجهتها الى حيث الكشف عن مشاكل الوكالة ومح

                                                        
1 ) Richard A Lambert ," contracting theory and accounting”, journal of accounting and 
economics, volume 32, issues 1-3, December 2001, p4-8. 

، 2011-2010، 3، أطروحة دكتوراه، جامعة الجزائر "دوافع توحيد معايير المحاسبة الدولية في ظل العولمة حالة الجزائر"بكطاش فتيحة،  ) 2
 .50-49ص

 .20ص بتول محمد نوري، علي خلف سلمان، مرجع سابق، ) العراق3
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المحاسبة  ث قضا�ال بحا في مجالتي تم استخدامهاسبي مجموعة من نماذج الوكالة قدمت للفكر المح -4
 دارية.الإ

يرين من خلال توكيل الادارة بالتصرف بالموارد بين الملاك والمس حسب خاصية انفصال الملكية والعلاقة
الاقتصادية المتاحة للمؤسسة واتخاذ القرارات نيابة عن المساهمين الملاك قد أعطى الادارة سيطرة كاملة على 

أثرة تأتي عملية اختيار السياسة المحاسبية للشركة متشكل ومضمون القوائم المالية والافصاح المحاسبي، أي 
بالأهداف الذاتية للإدارة، بصرف النظر إذا ما كانت تلك الأهداف متوافقة أو غير متوافقة مع أهداف 
أصحاب المصالح آخرين حتى لو كان ذلك على حساب التمثيل الصادق للأحداث والعمليات من �حية 

المشكلة في مختلف الشركات ، بالتالي نتج عنه الاعتماد على حلول وممارسات مختلفة لنفس تقديم المعلومات
وافتقار غالبية الممارسات المحاسبية الى خلفية نظرية بسبب الطبيعة العملية للحلول المعتمدة مما أدى الى 
حدوث تناقض بين المبادئ المحاسبية وتعارض بين بنود وعناصر القوائم المالية وكل هذا أدى الى خلق جو من 

 ة تحسين التقارير والقوائم المالية وتعالت النداءات الى حماية المستثمرين ، فكثرت المطالبات بضرور 1عدم الرضى
ل من مشكلة تضارب المصالح ومشكلة عدم تماثل يتقلالو  ،لضمان أموالهمموحدة  محاسبية معايير ستخدامبا

المعلومات المالية والتركيز على لعائد على الاستثمار، اوبالتالي التخفيف من تكاليف الوكالة وتعزيز  ،المعلومات
 .2التي تنتجها تلبي احتياجات المستثمرين ومختلف مستخدميها

  .الفرع الثاني: نظرية اتخاذ القرارات
كانت بداية نظرية اتخاذ القرار من خلال التحقيق في كيفية استخدام المعلومات المحاسبية في اتخاذ  

في دراسة  Stephensالقرارت الائتمانية من قبل موظفي البنوك وقد أجريت أولى هذه الدراسات من قبل 
وكان قادرا في النهاية الى تحديد  1980بعنوان "استعمال المعلومات المالية في قرارات الاقراض المصرفي" سنة 

ة في نفس ية على أ�ا عملية وصفية ومعياري، وتم تعريف هذه النظر 3اجراءات القرارا وتحديد تسلسل التحليل
ليل البواعث السلوكية لمستخدمي المعلومات المحاسبية ؛ أي محاولة شرح كيفية تصنيع القرارات وتح4الوقت

 يمكن على أساسها ترتيب البدائل المحاسبية ووصف المعلومات التي تيوالتعرف على التفضيلات الفردية ال
                                                        
 ) بكطاش فتيحة، مرجع سابق، ص51-50. 1

2 ) Joshua Hudson , op.cit, p72-73. 
  .232ص خالد جفال، مرجع سابق، ) 3

4) Maharashi Dayanand University ROHTAT, “ Accounting Theory .paper-8”, EXCEL BOOKS 
PVT.LTD, New Delhi, 2004, p60, available online: www.mdudde.net/books/Mcom/Mcom-
f/Accounting%20Theory-final.pdf, vu le 16/05/2016. 
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تستخدم فعلا في التطبيق العملي وذلك بهدف تحديد ماهية المعلومات التي يرغب مستخدمو القوائم المالية في 
كما تبين أن عملية صنع القرار ليست عملية بديهية بل هي اجراء  ،1وأي قرار يجب اتخاذه الحصول عليها

تقييم للبدائل الممكنة واختيار البديل الأحسن الذي يحقق الأهداف ويحقق نتيجة أفضل وأن صنع القرار هو 
 2تسلسل منطقي للأحداث التي يمكن تحليلها في الخطوات التالية: 

 الحاجة الى القرار؛ادراك المشكلة أو  -1

 تحديد الحلول البديلة للمشكلة؛ -2

 جمع كل المعلومات المتعلقة بتلك الحلول البديلة؛ -3

 تقييم أو تصنيف المعلومات؛ -4

 المصادقة على القرار بواسطة التغذية العكسية للمعلومات. -5
للوصف والتنبؤ  تعتبر نظرية اتخاذ القرارات كبنية مركزية لنظرية المحاسبة الحديثة بحيث تكون مفيدة 

 .3وتحسين القرارات التي يتخذها المحاسبون ومدققوا الحسابات ومستخدمو المعلومات المحاسبية

 المعلومة ونظرية القياس المحاسبي.الفرع الثالث: نظرية اقتصادية 

  .أولا: نظرية اقتصادية المعلومة
ر وتقلل من عدم اليقين وبذلك القرا تكمن أهمية هذه النظرية في المحاسبة في كو�ا جزء من عملية صنع 

كلفة عند تجميعها م، تعتبر هذه النظرية أن المعلومات موردا رئيسيا، و 4ر وسيلة لتحسين نوعية القرارتوف
وتجهيزها ونقلها وتزيد هذه التكاليف مع ز�دة حجم المعلومات وعليه لم تعد المعلومة سلعة حرة كالماء والهواء 

، وفقا لهذا المعيار فإ�ا تساعد على النظر في المستوى الأمثل 5دية لها تكلفة وعائدولكن أصبحت سلعة اقتصا
مداد أو انتاج المعلومة والعائد أو الفائدة المحققة من استخدامها في للمعلومات عن طريق مقابلة بين تكلفة الإ

 .6صنع القرار
 

                                                        
، مجلة " المدخل الايجابي لتحليل محددات اختيار الادارة للسياسات المحاسبية دراسة اختبارية على الشركات السعودية"، ) رضا ابراهيم صالح1

  .494ص  ،2003، سبتمبر 536-483ص ص، 3الادارة العامة، المملكة العربية السعودية، العدد 
 .50ص ، 2007 الدنمارك،   ،الجزء الاول، الأكاديمية العربية "نظرية المحاسبة"،وليد �جي الحيالي، ) 2
  .232خالد جفال، مرجع سابق، ص) 3

4) Maharashi Dayanand University ROHTAT, op.cit, p61.  
 صالح، مرجع سابق،ص . ) رضا ابراهيم5

6) Maharashi Dayanand University ROHTAT, op.cit, p 61-62. 
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 .ثانيا: نظرية القياس المحاسبي
 "AAA"يعتبر القياس أحد وظائف المحاسبة الأساسية وتم تعريفه في تقرير لجمعية المحاسبين الأمريكية  

الأعداد بأحداث المنشأة الماضية والجارية والمستقبلية وذلك بناءا لملاحظات ماضية أو  ةرناقمعلى أنه يتمثل في 
لة تقييم وتمثيل البيا�ت حتى تتبين أهميتها تعالج نظرية القياس مشك وبالتالي 1جارية وبموجب قواعد محددة

بصورة صحيحة حيث طبيعة القرار تقرر أية أحداث يجب أن تقاس، ونصت هذه النظرية أن معيار القياس 
يعبر عنه بالوحدة النقدية تكون ثابتة القيمة على مدار الفترات الزمنية المتتالية كي تجعل بيا�ت المحاسبة قابلة 

 .2للمقارنة

   .ةالمحاسبنماذج معايير أهم المطلب الثاني: 
 : 3من أبرز النماذج حول اعداد المعايير المحاسبية نجد

  .سكسونيالنموذج الأنجلو أولا: 
تصادية ب الأزمة الاقفي أعقا، فلوسكسونيفي ميدان التوحيد المحاسبي الأنج تعتبر التجربة الأمريكية رائدة

بط السوق ، بغرض ض"SEC"، أنشأت السلطات الأمريكية هيئة تداول الأوراق المالية 1929العالمية لسنة 
 لبيا�تا بنشر المؤسسات بإلزام اللجنة من أجل ذلكوقامت ، للمستثمرين فيها الثقة المالية الأمريكية وإرجاع

 دورية، ونشر مالية تقارير شرن على البورصة في المسعّرة المؤسسات وإلزام ،المالية للسوق الدخول عند عرضهاو 

سناد بإ؛ وقامت هذه الهيئة ارقرار الاستثم اتخاذ في وتوجهه المستثمر تفيد أن شأ�ا من التي المعلومات كل
ية، ممثلة في تحدة الأمريك�ت الم الولامهنة المحاسبة في ارسيملموظيفة إصدار المعايير المحاسبية لهيئة خاصة تابعة 

خاصة أخرى تتبع دائما  كليف هيئة، تم ت1973ثم في سنة   ،"AICPA"المعهد الأمريكي للخبراء المحاسبين 
لمقبولة ا اسبيةالمح في المبادئ لمتمثلةا كيةلممارسين لمهنة المحاسبة، للقيام بوظيفة إصدار المعايير المحاسبية الأمريا

، الذي تتم من خلاله "FASB"، وتتمثل هذه الهيئة في مجلس معايير المحاسبة المالية "US GAAP" عموما
اق المالية ة تداول الأور فقة هيئر يشكل و حاليا عملية التوحيد والتنظيم المحاسبيين في الولا�ت المتحدة الأمريكية، 

"SEC" الأمريكي.، المصدر الوحيد للقانون المحاسبي 

                                                        
 .100ص  ، مرجع سابق،وليد �جي الحيالي) 1
 .51ص ،نفس المرجعولد �جي الحيالي،  )2

3 )Stéphan BRUN, "l’essentiel des normes comptables internationales IAS/IFRS ", Gualino 
éditeur, Paris, 2004, p18. 
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لذي يلعبه لكبير االدور ايخضع النموذج الأنجلوسكسوني للواقع الاقتصادي والأسواق المالية، بسبب 
 .ارية والتمويليةرارات الاستثمخذي القة لمتالقطاع الخاص ممثلا بالهيئات المهنية في توفير المعلومة المحاسبية والمالي

 ي:تتمثل الأوجه الأساسية لهذا النموذج في مايل

 على مفهوم الصورة العادلة الذي يعني ضرورة وجود مطابقة أوني سبي الأنجلوسكسولمحايركز القانون ا -1
اتفاق بين الأرقام والأوصاف المحاسبية من �حية، والموارد والأحداث التي تتجه هذه الأرقام والأوصاف لعرضها 
من �حية أخرى، وعلى مبدأ تغليب الحقيقة الاقتصادية على الجانب القانوني الذي يفترض بأن معاملات 

 المؤ سسة يجب أن تترجم محاسبيا وفقا لجو هرها ووفقا للحقيقة المالية خارج شكلها القانوني؛

أي هيكل نظري مرجعي على الإطار المفاهيمي الذي يمثل ني اسبي الأنجلوسكسولمحيتوقف النظام ا -2
الأهداف والأسس المترابطة يصلح كدعم ومرشد لتطوير معايير محاسبية متسقة، وتساعد نظاما متكاملا منو 

 على وصف طبيعة ووظيفة ومحددات المحاسبة المالية والقوائم المالية؛

ذج محدد لعرض القوائم نمو كما لا يوجد ،  سكسونية مدونة حساباتالدول الأنجلو في درا ما توجد � -3
المالية، بل يجب أن تشتمل القوائم المالية على معلومات دنيا من أجل إعطاء صورة حقيقية وعادلة عن نتائج 

 نشاط المؤسسة. 

 .النموذج الأوروبي القاريثانيا: 
تسميته بنموذج التوحيد المحاسبي الأوروبي لا يعني إتباع كل الدول الأوروبية له، كما لا يحصر مجال 
تطبيقه في أوروبا فقط، بل يتعدى ذلك إلى بعض الدول الأخرى. وتكون الدولة هي الفاعل الرئيسي في عملية 

 ما يتعلق فيومخططات محاسبية خاصة  التوحيد المحاسبي وإعداد المعايير المحاسبية حيث تعمل على سن قوانين

وتبقى المنظمات المهنية المحاسبية المالية  القوائم التقييم، إعداد وعرضالتسجيل المحاسبي و  بالمصطلحات، قواعد
ومن أمثلة هذا النموذج،  تلعب دور ثانوي استشاري. إذا هو نموذج يخضع للحكومات والنصوص القانونية.

رائدة في هذا المجال، بحيث تتم عملية التوحيد المحاسبي في فرنسا استنادا لمخطط توجد التجربة الفرنسية ال
 1982، 1957، 1947بنسخه الأربعة لسنوات  (PCG)محاسبي يتمثل في المخطط المحاسبي العام 

لة في ويتم إعداد المعايير المحاسبية والقيام بمهمة التوحيد المحاسبي من طرف هيئات رسمية مؤهلة، ممث 1999،1و

                                                        
1) www.focusPCG.com, vu le 18/03/2016. 
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 ياس والاتصال المحاسبيين عن طريق، ويتم ضبط وظيفتي الق1المجلس الوطني للمحاسبة رفقة لجنة التنظيم المحاسبي
 التنظيم، أي من خلال قانون محاسبي.

 أما الأوجه الأساسية له فتتمثل فيما يلي:
  والقوانين الجبائية؛ ،نيلمدالمحاسبية لنصوص القانون التجاري، والقانون اتخضع الممارسات   -1

   ؛ة منتظمةر بطريقلدفاتاهناك تركيز أقل على المبادئ المحاسبية ولكن يوجد تركيز كبير على مسك  -2

تفظ بنظام سسات تحالمؤ  توحيد الممارسات المحاسبية وعرض القوائم المالية، كنتيجة لذلك فإن كل -3
 موحد لتسجيل الحسابات وتعد قوائم مالية موحدة.

 .لقارينقاط الاختلاف بين النموذج الانجلوسكسوني والنموذج الاوروبي اثالثا: 
 من خلال عرض النموذجين نلاحظ أنه هناك اختلاف بينهما وهذا راجع الى: 

نوع النظام القانوني في الدولة هو الذي يحدد ما إذا كان المصدر الرئيسي للقواعد المحاسبية هو الدولة  -1
 ؛2أو المهنة المحاسبية

اقتصاد السوق، اقتصاد مخطط)، كما يؤثر نوع المصدر لمحاسبة وفقا للنظام الاقتصادي (يختلف دور ا -2
، إضافة إلى 3التمويلي على توجيه النظم المحاسبية سواء إلى تلبية احتياجات المستثمرين أو احتياجات المقرضين

تبنى سياسة إعادة التقييم أو تلجأ حيث قد تتزايد في بعض الدول وبذلك ت-عوامل اقتصادية أخرى كالتضخم 
إلى تعديل قوائمها المالية وفقا لتغيرات الأسعار، بينما الدول التي تتمتع باستقرار نسبي للأسعار تلتزم بالسياسة 

 ؛وإقامة الاتحادات والتكتلات الاقتصادية الدولية والإقليمية -4المحاسبية وفقا للتكلفة التاريخية
من بلد لآخر( اشتراكي أو رأسمالي) يؤثر على الممارسات المحاسبية في تلك اختلاف النظام السياسي  -3

 ؛5البلاد فالحرية المحاسبية للعرض و الإفصاح مرتبطة بالحرية السياسية 
  .الخ�نة...والد النظام الاجتماعي كمستوى التعليمي والثقافي للمجتمع والتعداد السكاني -4

ي يسمى في أدبيات الفكر المحاسبية ذة المحاسبية بين الدول، والفي الأنظميعتبر هذا التنوع والتباين 
 21من أهم المشاكل العملية لممارسة المحاسبة المالية في مطلع القرن  المعاصرة بـ: الافتقار الى التوافق المحاسبي

                                                        
1) Stéphan BRUN, Op.cit, 2004, p 14. 

 .160، ص 2003، الدار الجامعية، الاسكندرية، مصر ،" المحاسبة الدولية") ثناء القباني 2
 .163، ص  نفس المرجع ،القباني) ثناء  3
 .510، ص 2002، دار الجامعية الجديدة، الاسكندرية، "دراسات متقدمة في مجال المحاسبة المالي") وصفي عبد الفتاح أبو المكارم،  4
مجمع ر�ض سطيف"، مذكرة ماجستير ، دراسة حالة ""أثر تطبيق معايير المحاسبة الدولية على المحتوى المعلوماتي للقوائم المالية) عادل عاشور،  5

 .10، ص2005/2006جامعة عمار ثليجي بالأغواط، 
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وكذا المعاملات الجوهرية للشركات الوطنية التي تتم  "MNC"تلك المشاكل المرتبطة بالشركات متعددة الجنسية 
 بعملة أجنبية.

 .نبيلمستثمر الأجقرار ابية و اسبية على المعلومات المحاس: أثر اختلاف الممارسات المحلثالمطلب الثا
 فقا لما يلي: لعالم و ادول  يمكن عرض التباين الذي حصل في الممارسات المحاسبية المعاصرة بين مختلف

تباين في تحقيق الايراد مثل ما أظهرته عمليات المطابقة التي قامت بها الشركة الألمانية دايملر بنـز  -1
"Daimler-Benz"  عندما أرادت الدخول إلى بورصة نيويورك بالولا�ت المتحدة في نفس 1993في سنة ،

مارك، بينما كانت النتيجة حسب مليون  615السنة ووفق المحاسبة الألمانية حققت المؤسسة ربحاً قدر بحوالي 
، وهو ما يطرح التساؤل حول نتيجة هذه 1مليون مارك 1839المبادئ المحاسبية الأمريكية خسارةً بحوالي 

 المؤسسة، ربحاً أم خسارة ؟

  .تباين في تحميل المصروفات -2
 .تباين في المصطلحات المحاسبية -3
في لمحاولة حصر الاختلافات الرئيسية  اتدراس إجراءتم تقويم والقياس المحاسبي حيث تباين في أسس ال -4

تؤثر بشكل واضح في  ممارسة محاسبية رئيسية يمكن أن 131إلى أن هناك  توصلال تم، و الممارسات المحاسبية
، ممارستين متعلقتين بالإفصاح مختلفة متعلقة بالمفاهيم العامة ممارسات محاسبية 07د و وج أي، عملية القياس
 25، ممارسة محاسبية تخص المخزون 16سات المحاسبية من سياسة إلى أخرى، التغيير في السياالمحاسبي عن 
سبية تتعلق ممارسـة محا 11، ممارسات تتعلق بالاستثمارات 06ة مختلفة تخص الموجودات الـثابتة، ممارسة محاسبي

 06تتـعلق بحقوق الملكية، ممارسة  14 ،رسات تخص الالتزامات طويلة الأجلمما 03، بالمدينين و الدائنين
 .2تتعلق بكشف الدخل 18، ممارسات تخص شهرة المحل

تباين في أسس إعداد القوائم المالية وتوحيدها، خاصة القوائم التي تعدها مؤسسة لها فروع وشركات  -5
دا تابعة في دول أخرى، حيث أن كل فرع يطبق القواعد المحاسبية التي تفرضها عليه الدولة التي يكون موجو 

فيها، وعلى المؤسسة الأم تحويل القوائم المالية لمجموع فروعها إلى قوائم معدة وفق المعايير والمبادئ المحاسبية 
لى تباين طرق القياس المتبعة في الدول إبالإضافة المعتمدة في البلد الذي تتبع له المؤسسة الأم ويقع فيه مقرها. 

                                                        
، 2004، أطروحة دكتوراه، جامعة الجزائر، " أهمية اصلاح النظام المحاسبي للمؤسسات في ظل أعمال التوحيد الدولية") مداني بن بلغيث، 1

 .113ص 
 .301ص، مرجع سابق، وآخرون ) مؤيد محمد الفضل 2
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المالية الصادرة عن مختلف المؤسسات في العالم، ما يؤدي إلى عدم التجانس بالتالي غياب للمقارنة بين المعلومة و 
في مخرجات المؤسسات من المعلومات المحاسبية والمالية الموجهة للمستعملين وبالتالي ضعف جودة هذه 

ل احدى المشاكل الرئيسية التي تقف عقبة في سبي، لهذا تعتبر 1المعلومات وتأثيرها على قرارات مستعمليها
الوصول الى معلومات محاسبية ذات دلالات واضحة خاصة بالشركات متعددة الجنسيات في شكل قوائمها 

 .2المالية الموحدة
أسعار التحويل بين : تتمثل فيبالإضافة الى حدوث مشاكل محاسبية دولية سواءا مشاكل داخلية  -6

مواز�ت رأس المال ، تقييم الأداء، لتخطيطية)التخطيط المالي (المواز�ت ا، ادارة مخاطر الصرف الأجنبي، الفروع
ي التضخم الاقتصاد، نظم الضرائب الدولية، ترجمة العملات النقدية الأجنبية خارجية تتمثل في:مشاكل أو 

 3 إعداد القوائم المالية الموحدة.و  نظم المعلومات والاتصال

على المخرجات المحاسبية المعدة لمتخذي يؤثر تنوع الممارسات المحاسبية بالدرجة الأولى ونظرا لما سبق  -
القرارات حيث تعتبر مضللة ونقص المقارنة للقوائم المالية فيما بين الشركات الموجودة في الدول المختلفة يؤثر 

الاقتراض والإقراض، كما يؤدي نقص المقارنة لأجنبية لغرض قرارات الاستثمار و ذلك على تحليل القوائم المالية ا
وغير موثوق فيها ولا  ،إلى تنوع التأثير على الشركات المساهمة عند إعداد قرارات الحيازة الأجنبية ،فيما بينها

الذي يتبع نظام محاسبي مغاير مكلف خاصة  ،تعبر عن الوضعية الحقيقية للمؤسسة بالنسبة للطرف الخارجي
 كبورصة لندن  ،تطورة منهاخاصة الم أسواق رأس المال الأجنبي إذا أبدت الشركات رغبتها في الدخول إلى

و اقتراض أموال ، للحصول على رأس مال أجنبي عن طريق بيع أسهم أرانكفورت، باريس، طوكيو ونيويوركف
، من الضروري لها إعداد مجموعة من القوائم المالية المعدة حسب المبادئ المحاسبية في الدولة التي بالعملة الأجنبية

الشركات الراغبة في دخول السوق المالية أن "SEC" يتم تحويل رأس المال إليها، إلزام هيئة تداول الأوراق المالية 
، إضافة إلى الإمداد "US GAAP"اسبية الأمريكية تقوم بإعداد مقاربة لقوائمها المالية استنادا للمبادئ المح

بكل المعلومات الضرورية التي لا تتضمنها القوائم المالية والتقارير المالية التي يتم إعدادها حسب المعايير المحاسبية 
ك حيث قدّرت تكلفة إعداد قوائم المالية للشركات الألمانية وفقا لاحتياجات بورصة نيويور  الوطنية للمؤسسة،

                                                        
 .150ثناء القباني، مرجع سابق، ص )  1
 .302، صمرجع سابق) مؤيد محمد الفضل آخرون،  2
 .35-34ص  ،مرجع سابق) سعود جايد العامري،  3
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مليون  20مليون دولار إلى  15بعد أن أبدت رغبتها بتسجيل أسهمها بهذه البورصة ما بين  1993عام 
 .1دولار كل سنة

 .الحاجة الى نموذج محاسبي دولي: رابعالمطلب ال
½  عمول بها على المستوى الدولي في إعداد التقارير المالية في محاسبية م ظهرت الحاجة إلى وجود معايير

تأثيرات العولمة على الاقتصاد العالمي من  خاصة ،، ويعود السبب في ذلك الى عدة تأثيرات21القرن من 
خلال تدويل عالم المال والأعمال، ليتماشى مع استراتيجيات التي تتبعها معظم الدول في استقطاب 

كلا المبادئ المستعملة في المحاسبة التي تلقى قبولا عام، حيث  و  الاستثمارات الخارجية من خلال توحيد القواعد
من الشركات والمستثمرين قد خرج الى خارج حدود الاقليمية إما للبحث عن مصدر لرأس المال في أسواق المال 
 خارج حدود أوطا�ا حيث كثافة المدخرات والاستثمارات، إما بحثا عن فرص استثمارية أفضل، بالإضافة الى

الوسائل والاجراءات المحاسبية في  من حيث المعايير المحاسبية التباين المختلف فيشاكل التي واجهتها جراء الم
نتج عنه ضرورة حماية هذه الاستثمارات والحفاظ على ثقة المستثمرين عبر  وعناصر الإفصاح والمراجعة، الدول

 توجد جهود مكثفة للتقليل من الفروق المحاسبية و نظرا لوجود مشكلة تنوع التطبيق المحاسبي في العالمالعالم، 
من المعايير موحدة كل الشركات في العالم مجموعة تطبيق  ذلك بهدف  ،2عام 30فيما بين الدول منذ حوالي 

ترشد قراراتهم و  ،الملائمة والتي تحقق الثقة من قبل المستثمرين المعلومات المحاسبية اللازمة و توفيرو ، المحاسبية
 : والائتمانية للمستثمرين الحاليين والمرتقبين من خلال الاستثمارية

ذه هداء ألى تقييم تساعد عو ، ركةتوقعات المستقبلية لأرباح الشتوفير المعلومات المحاسبية التي تبين ال -1
لى اجراء ع ةالاستثماري لقراراتا خذي، وبما يساعد متعنها التقارير والقوائم المالية الشركة خلال الفترة المعدة

 ؛ التعديلات اللازمة على توقعاتهم وتقدير درجة المخاطرة وعدم التأكد

ذه هث يعتبر صافي ، حيبليةنقدية المستققيت التدفقات التوفير المعلومات المحاسبية التي تبين حجم وتو      -2
ا يؤدي الى ا التشغيلية ممتياجاتهيل احالتدفقات مؤشرا على قدرة الشركة على الوفاء بالتزاماتها الخارجية وعلى تمو 

 ؛المستثمرين على مصير استثماراتهمتحقيق الارباح وبث الثقة لدى 

                                                        
 .150، ص مرجع سابق) ثناء القباني، 1

 ..151ص ، نفس المرجع ،ثناء القباني)   2
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ت المبيعات، معلومات متعلقة بالموارد توفير المعلومات المفيدة التي تسمح بتقدير تحصيل الديون وإرادا    -3
 ؛1الاقتصادية التي تؤثر في السير المالي بالإضافة إلى توفير معلومات حول تسيير الإدارة

الاهتمام المتزايد من قبل المنظمات المحاسبية في تحقيق أكبر قدر من التناسق والتجانس في الطرق والأساليب و 
من المبادئ والمعايير المحاسبية الموثوق بها والمعترف  إلى تبني مجموعة موحدة أدى ،المحاسبية بين الدول المختلفة

 وموثوق فيها لاتخاذ أفضل القرارات الاستثماريةبها عالميا، تجعل من القوائم المالية للمؤسسات قابلة للمقارنة 
ل البسيط الممثل في التوافق إلا أ�ا عملية معقدة جدا لمثل هذا الح بغض النظر عن دولة المؤسسة المصدرة لها.

. 2الدولي، ومن يدرك علاقة المحاسبة بالعوامل البيئية المحيطة بها يدرك صعوبة محاولة وضع توافق دولي للمحاسبة
، التي تصدر "IFRS"والمعايير الدولية للمعلومة المالية "IAS"المعايير الدولية للمحاسبة  فيالمرجع  هذايتمثل و 

، 3على التوالي "IASB"ومجلس المعايير الدولية للمحاسبة  "IASC"عن لجنة المعايير الدولية للمحاسبة 
 دف إلى:ته

  ؛فدةية الوالأجنبحماية المستثمر الوطني من الممارسات المحاسبية غير السليمة للشركات ا -
 .لوطنيةاالسليمة للشركات حماية المستثمر الأجنبي من الممارسات المحاسبية غير  -

كأسلوب لحل التضارب المحتمل في المصالح بين مختلف مجموعات الدولية  تعتبر المعايير المحاسبية بالتالي   
قلل من تباين في المعلومات تو سابات أو تقارير الشركة المختلفة المستخدمين التي لديها امكانية الوصول الى ح

تعتبر وسيلة لز�دة الشفافية المالية والقابلة حيث  4الصلة وفي الوقت المناسببالإفصاح عن المعلومات ذات 
. لأنه كما تطرقنا سابقا في النظر�ت أن التضارب 5للمقارنة وز�دة التدفقات الاجنبية والاستثمار بين الدول

ليدها وتفسيرها، لاختلاف الأهداف والاحتياجات من المعلومات والقدرات على تو المحتمل في المصالح يحدث 
وفي معظم الأحيان يكون هذا التضارب بين معدي القوائم المالي (ادارة الشركات) والمستخدمين الخارجيين 
مثلا: يبحث المستخدمين الخارجيين على الثبات في السياسات المحاسبية لإعداد التقارير المالية وقابليتها 

                                                        
 .87) مداني بن بلغيث، مرجع سابق، ص  1
 .272، ص2005، 1، ايتراك للنشر والتوزيع، مصر، ط"المحاسبة الدولية وانعكاساتها على الدول العربية")محمد المبروك أبو زيد،  2

3) Catherine MAILLET-BAUDRIER, Anne LE MANH, "les normes comptables internationales 
IAS/IFRS ",  BERTI éditions, Alger, 2007, p: 12. 
4) Laura Marquez- Ramos,op-cit,  p4. 
5) Laura Marquez- Ramos,op-cit,  p 05. 
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، 1المحاسبية المرونة في اختيار السياسات المحاسبية وحجم الافصاحللمقارنة، اما ادارة الشركات توفر لها المبادئ 
 .تؤثر على أداء الشركات لتحديد موقع والاستثمار في الخارج هذا يحدث تباين للمعلومات

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                        
1) Maharashi Dayanand University ROHTAT, op-cit, p430. 
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 خلاصة:
 من خلال تعريفه ظريةأي ابراز جوانبه الن ،"FDIلـ "لـ مدخل في شطره الأول الى في هذا الفصل تطرقنا

ومكانته  أيضا مناخ الاستثمار الأجنبي في الجزائر دراسةمع  جذبه، مبادئه وشروطو  ،وأشكاله المتعددة والمختلفة
تشجع –تطور تدفقه ومعرفة العوامل المؤثرة عليه سواءا بالإيجاب بالإضافة الى  في المؤشرات الدولية لجذبه،

المتغيرات  بر أحديعت "FDI"يمكن القول أن ؛ وعليه -تدفقه الى جزائرتثبط –أو بالسلب  -تدفقه الى الجزائر 
التكيف مع التطورات العالمية، ح الاقتصاد وقدرته على التعامل و المؤثرة في البلدان ونموها ومؤشر على انفتا 

، على يحققها يفة من خلال المكاسب التيعلى الدول المض ايجابيتأثير ، وله اة لتحويل النقد الأجنبيواعتباره أد
عن طريق تحفيزه وتوفير الشروط الملائمة له، لأن هذه  "FDI"اهتماما كبيرا لجلب  الجزائر تولي هذا الأساس

يصعب اتخاذ القرار لمثل هذه الاستثمارات أكثر حساسية من كل الاختلالات على مستوى الدول المضيفة و 
  ".FDIالاستثمار الأجنبي غير ملائم لجذب "مناخ  لا يزالالمجهودات  هذه ات، ولكن رغمالاستثمار 

 ارج ألا وهيأما شطره الثاني تخصص في دراسة أحد العناصر التي يتأثر بها قرار الاستثمار في الخ
دراسة عملية الاتصال في مجال اتخاذ "، أي ابراز أهم البحوث المحاسبية التي اهتمت ب"المعلومات المحاسبية

سعيا منها  ،تجاه هذه المعلوماتاسلوك الأفراد والجماعات المختلفة ودراسة  المعلوماتت، ومدى ملائمة القرارا
تخاذ القرارات السليمة الى ايجاد معايير محاسبية يمكن الاعتماد عليها في انتاج معلومات ذات جودة وبالتالي ا

أي الافتقار الى  ،عاصرةيسمى بالمشاكل المحاسبية الم ولكن اختلاف هذه المعايير من دولة لأخرى أحدث ما
من  تبني مجموعة موحدةيجب  ولتحقيق هذا التناسق والتوافق في الاجراءات المحاسبية ،التوافق المحاسبي الدولي

المبادئ والمعايير المحاسبية الموثوق بها والمعترف بها عالميا، تجعل من القوائم المالية للمؤسسات قابلة للمقارنة 
سندرس التي و "IAS/IFRS " ، تتمثل في المعايير المحاسبية الدوليةالمؤسسة المصدرة لهابغض النظر عن دولة 

 في الفصل الموالي. هامختلف جوانب
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 تمهيد:
لي في و توافق وتناسق دلى إالقرارات السليمة والافتقار نظرا لأهمية جودة المعلومات المحاسبية في اتخاذ 

من  هداف والمفاهيم والمعاييرالى تحديد الأ ،يد الفروض والمبادئمن تحد ل الاهتماميتحو تم  ،الاجراءات المحاسبية
تهدف الى احداث توافق بين الأنظمة  ،1973سنة  "IASC"تشكيل لجنة معايير المحاسبة الدولية خلال 

توفر قاعدة واحدة لقراءة القوائم المالية لمختلف الشركات  ،المحاسبية المحلية ووضع معايير دولية تلقى القبول العام
 .تاز بالشفافية وقابلية المقارنةفي العالم، وتلبي الأوضاع الجديدة كالانفتاح على اقتصاد �جح يوفر معلومات تم

في هذا الاطار جاءت محاولات عديدة لدول ذات أنظمة محاسبية مختلفة تتبنى من خلالها فكرة تكييف 
 الدولية. المعايير المحاسبية معتها المحاسبية أنظم

"، وبالأخص المعايير التي تساعد على حل المشاكل المحاسبية IAS/IFRS" بدراسةهذا الفصل  اهتم
" IAS/IFRS" يهدف المبحث الأول إلى معرفة طريقة ،التي يعاني منها الاستثمار الدولي، من خلال مبحثين

لى متطلبات تطبيقها وقرار الدول بالإضافة إفي تنظيم المعلومات المحاسبية المساعدة لاتخاذ القرارات الاستثمارية، 
 وأهميتها له. "FDI"" المرتبط بـــIAS/IFRS". أما المبحث الثاني يهتم بعرض حول التوحيد أو التوافق معها
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 .بيةالمحاس كدليل لتنظيم المعلومات  المالي الدوليةالمبحث الاول: معايير الابلاغ 
لسلبي على أثرها اية، و إن الحاجة الماسة الى حل المشاكل الناتجة عن اختلاف الممارسات المحاسب

وحد نظام محاسبي م تبنيو ، اسبيةالمعلومات وعلى اتخاذ القرارات، أدى الى ضرورة توحيد الطرق والمفاهيم المح
 سبة، لهذا فإنة المحا مهن وذلك من خلال وضع معايير محاسبية دولية لز�دة الثقة فيعلى المستوى الدولي

لى لتعرف عاا وكذا يقود� بالدرجة الأولى الى محاولة اعطاء مفهوم شامل له "IAS/IFRS"الحديث عن 
ت ددات ومتطلبامحمعرفة  ة الىالهدف الرئيسي من اصدارها ومعرفة الاطار التنظيمي والمفاهيمي لها، بالإضاف

 تطبيقها وموقف الدول والمنظمات الدولية من تطبيقها.

 وأهدافها. "IAS/IFRS"المطلب الأول: قراءة في نشأة 
وحسب  يزية وهي تعني القاعدة المحاسبيةالانجل "standard"اشتقت كلمة معيار من ترجمة الكلمة 

عبارة عن قاعدة يعتمد عليها لممارسة المهنة " المفهوم الوارد من لجنة القواعد الدولية أن القاعدة المحاسبية
عيار الم بمعنى أن، 1"وتحديد طبيعة المسؤولية المهنيةوالمقبولة قبولا عاما تؤدي الى تقليل درجة العمل الفني 

 القوائمالمرشد الأساسي لقياس العمليات والأحداث الاقتصادية والظروف التي تؤثر على مختلف  هو اسبيالمح
تعرف على أ�ا أداة احصائية تهدف الى توفير  أو ،إيصال المعلومات الى مختلف المتعاملينكيفية المالية و 

معلومات مالية مهيكلة للمستخدمين الخارجيين والداخليين بالنسبة للمنشأة، ليتمكنوا من استخراج العناصر 
 المهمة لاتخاذ قرارات سليمة وممارسة مراقبة فعالة. 

مليات من أنواع الع وع معينو بنأة والمعيار بهذا المعنى يتعلق عادة بعنصر محدد من عناصر القوائم المالي
 أو الأحداث أو الظروف التي تؤثر على نتيجة المؤسسة كالتثبيتات مثلا.

ا اسبين، وظيفتهين المحبليها عوعليه فان المعايير المحاسبية هي قواعد تشتمل قوانين وتشريعات متعارف 
دد كيفية لرسمية التي تحاوجيهات الت الية، أو هيتحقيق التنسيق والتوحيد المحاسبيين للتحكم في اعداد القوائم الم

 القيام بالعمل المحاسبي.
فتعرف بأ�ا أدوات القياس المحاسبية المستخدمة في مجال  "IAS/IFRS"أما المعايير المحاسبية الدولية 

القوائم الافصاح والقياس والتقييم المحاسبي وهي تحظى بقبول عام لمعظم الأطراف المستخدمة والمستفيدة من 

                                                           
، منشور في الموقع "مكانة النظام المحاسبي المالي الجزائري في ظل تطبيق المعايير المحاسبية الدولية") سعودي بلقاسم، سعودي عبد الصمد، 1

 .4ص ، 08/04/2016تاريخ الاطلاع ، www.kantakji.com/media/9253/m0026.pdfالتالي: 
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ومعدة لمصلحة المستثمرين، وذلك نتيجة سكسونية -لها اطار مرجعي مستمد من النظرة الأنجلو .1المالية
من ضمنها قوة الاقتصاد الأمريكي باعتباره مركزا  أخرى، وعوامل عديدة "IASB"للهيمنة الأمريكية على 

 :3تفرض المعايير  وهذه2لحركة التجارة العالمية ورؤوس الأموال

 ؛تامصروف والإيرادات و الموجودات والمطلوبات يجب الاعتراف بها العناصر التي -
 د؛تلك البنو  قياس كيفية -

  المالية؛ القوائم في مجموعة من تقديمها كيفية -
 .عن البنود الملائمة  الإفصاح -

 ".IAS/IFRS"نشأة وتطور : ولالفرع الأ

وهو تاريخ  1904ترجع فكرة التوحيد المحاسبي العالمي وضرورة التنسيق بين المعايير المحاسبية الى سنة 
انعقاد أول مؤتمر دولي للمحاسبين، وهذا بمدينة سانت لويس بأمريكا، بحيث تمت مناقشة ومقارنة المبادئ 

تبلورت فكرة تشكيل  1973المنعقد عام  المحاسبية في البلدان الكبرى في العالم. وفي المؤتمر الدولي العاشر
"IASC" :المكسيك اليابان، ألمانيا، فرنسا، استراليا،كندا، بقيادة هيئات محاسبية مهنية في تسع دول هي 

ايرلندا والولا�ت المتحدة. وحددت الفترة الفاصلة بين مؤتمر وآخر بخمس سنوات الى يومنا هذا  انجلترا، هولندا،
المؤتمرات كنتيجة للضغوط المتزايدة من مستخدمي القوائم المالية من مساهمين ومستثمرين ودائنين وتنعقد هذه 

 .4ونقابات واتحادات تجارية وغيرها
على خطة عمل لوضع المجموعة الشاملة للمعايير الأساسية   "IASC"أعلنت  1995في عام 

قائمة من المعايير  هذه الأخيرة حددتالتي  "IOSCO" منظمة الدولية للجنة الأوراق الماليةللكاستجابة 
سنوات  3، وعرف هذا الجهد باسم" بر�مج عمل المعايير الأساسية" بعد لاستكمالها "IASC"لـ الأساسية 

تم اتاحة استخدام المعايير الصادرة عن  "IOSCO"من العمل المكثف لوضع ونشر المعايير التي تفي بمتطلبات 

                                                           
 .48، جامعة عين الشمس، مصر، ص " المعايير المحاسبية المصرية ومشكلات التطبيق") محمود محمد عبد ربه،  1
، جانفي 6، مجلة اقتصاد�ت شمال افريقيا، عدد) في الجزائر"IAS/IFRS" متطلبات تطبيق النظام المحاسبي الموحد( ) كتوش عاشور، 2

 .292-291، ص2009
3 )Paul pacter, “IFRS as Global Standards: a Pocket Guide “, IFRS foundation, United 
Kingdom, 2015, p10. 

 بتصرف.  106-103ص ،2000الدولية للنشر والتوزيع، الأردن، ، الدار العالمية "المحاسبة الدولية"مأمون توفيق حمدان، ) حسين القاضي، 4
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"IASC" مع الأخذ في الاعتبار بعض  وانتقال رؤوس الأموال حول العالم يد عبر الحدودلأغراض العرض والق
 .-"IAS" معيارا محاسبيا دوليا 41 بإصدارحيث قامت  .1المعالجات المكملة

 الدولية عايير المحاسبةمجلس بموالنظام الأساسي لها وتم تسمية  "IASC"تم اعادة هيكلة  2000في عام 
"IASB"  عايير ة والتي سميت بمالمسؤول عن اصدار معايير محاسبية دولي 2001الذي اعتبر بدءا من عام

  هاتعديلالقيام ب مع "IASC" عنة حيث تبنى هذا المجلس جميع المعايير المحاسبية الصادر "IFRS"  التقرير المالي
 .تهاصياغوإعادة 

 .الدولية الابلاغ الماليأهداف معايير : نيالفرع الثا
مصمم معايير  "IASB"لــ عالميا من خلال العمل المتواصل به الاعترافإن فائدة وضع اطار محاسبي تم 

 "US GAAP"واضع المبادئ المقبولة عموما و  "FASB"، وهيئة معايير المحاسبة المالية "IFRS"التقرير المالي 
 تطويرها لتحقيق الأهداف الآتية: و  2من أجل تطوير المفاهيم المشتركة

 ؛3توحيد الفكر المحاسبي  -1
وتضييق النطاق على الاختيارات بين البدائل للقياس وذلك حتى  ةتحسين أساليب القياس المحاسبي -2

تكون قابلة للمقارنة، أي محاولة الاقتصار على طريقة واحدة فقط ان أمكن أو طريقة قياسية وأخرى بديلة 
والذي كان يسمح بوجود  "IAS 25" ذلك تم إلغاءمسموح بها مع ضرورة الافصاح عن الطريقة المتبعة ول

المالية: الاعتراف والقياس والذي أحدث ثورة في الفكر  بالأدواتالخاص  "IAS 39" بدائل متعددة وحل محله
 ؛4المحاسبي من الأخذ بالقيمة العادلة كأساس للقياس

: ان غياب معايير محاسبية في اعداد 5تهاتسهيل عمليو الخطأ في عملية اتخاذ القرارات و التعقيد  اجتناب -3
القوائم المالية للمؤسسة حتى وإن صلحت المعالجة المحاسبية، يترتب عليه صعوبة استفادة مستخدميها منها، اذ 

 الى اتخاذ قرارات تؤديسأما إذا لم تكن المعالجة المحاسبية سليمة  ،إعدادهايستلزم فيها الرجوع الى مصادر 

                                                           
 .15ص ، 2011القاهرة مصر،   ، الدار الجامعية،"الاتجاهات الحديثة في التقارير المالية"طارق عبد العال حماد، )  1
 2، ديوان المطبوعات الجامعية، ط"IAS/IFRS" المحاسبة المعمقة وفق النظام المحاسبي المالي الجديد والمعايير المحاسبية الدولية ) هوام جمعة،  2

 . 25، ص 2011
 .4) سعودي بلقاسم، سعودي عبد الصمد، مرجع سابق، ص 3
 .20مرجع سابق، ص طارق عبد العال حماد، )  4
، مجلة الاحصاء والاقتصاد توافق النظام المحاسبي المالي مع المرجع المحاسبي الدولي في اعداد القوائم المالية"مدى ) عيادي عبد القادر، " 5

 .20، ص 2013،  20التطبيقي، العدد 
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وبالتالي صعوبة الاختيار بين البدائل  ،المراكز المالية لهذه المؤسسات ونتائج أعمالهاصعوبة مقارنة و  ئةطاخ
 ؛المختلفة عند اتخاذ القرارت

تقديم المعلومات الملائمة والقابلة للفهم وللتحقق وللمقارنة على مستوى دولي الى المستخدمين  -4
 ؛1المختلفين لمساعدتهم في اتخاذ القرارات الرشيدة

في درجة بيرة المالك اح العادل والشفافية عن المعلومات المالية الخاصة بالمؤسساتضمان الافص -5
 ؛لاسواقاهذه  ضمان كفاءة تدفقات الاموال عبرو  لمستخدمي القوائم الماليةالأسواق المالية 

تغطية الحاجات المختلفة لأصحاب الأعمال والمصالح سواء الداخليين أو الخارجيين، من خلال توفير  -6
 ؛2المادة الأولية في إتخاذ القرارات المتمثلة في المعلومة المتضمنة في القوائم المالية

وعية لى حلول ذات نلتوصل اية لتحقيق التقارب بين المعايير المحاسبية القومية ومعايير المحاسبة الدول -7
 جيدة.

  .وليةالدلمعايير الابلاغ المالي  المفاهيميالمطلب الثاني: الاطار المؤسسي و 
 " والإطار التصوري لها كما يلي: IAS/IFRS"أي تحديد المنظمات التي ساهمت في إعداد وتطوير   

 ."IAS/IFRS"لـــ  الاطار المؤسسي الفرع الأول:  
 بيقها هي:وتهيئة المناخ اللازم لتط "IAS/IFRS"من أهم المنظمات التي استهدفت وضع 

  :"IASB"المعايير المحاسبية الدولية مجلس أولا: 
وفي كون من أعضاء معينون على أساس المهارة الفنية والخبرات السابقة وتجتمع الهيئة مرة كل شهر، يت
الصادرة عن  "SIC"القائمة  قام المجلس بالموافقة على قرار اعادة تسمية لجنة التفسيرات 2001ديسمبر 

"IASC"  وتبديل هذه التسمية الى لجنة تفسيرات المعايير الدولية لاعداد التقارير المالية"IFRIC"  والتي تهتم
ق مع ينسالتو تفسير الالموجودة وإعداد ونشر مشاريع  "IAS"بــــ هذه اللجنة بتفسير بعض النقاط الخاصة 

ستخدام والتطبيق الصارم الاتشجيع يهدف الى  .ذات الجودة العالمية هيئات التوحيد الوطنية لضمان الحلول
للوصول الى حلول  "IFRS"العمل مع واضعي المعايير الوطنية لإحداث التقارب بين المعايير الوطنية و، و لها

                                                           
 .31) محمد المبروك أبو زيد، مرجع سابق، ص  1
 .21، ص 2005الجامعية، الاسكندرية، مصر،  ، الدار" المراجعة الدولية وعولمة أسواق رأس المال" ) أمين السيد أحمد لطفي، 2
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السعي مواصلة و مجتمع الاستثمار  من لكفاءةالخبرة وا يالاستعانة بمساعدة ذو ، كما تمت 1ذات جودة عالية
 .2وضع المعايير في عملية لآرائهمإيلاء الاعتبار الواجب و ، بعناية للنظر فيها، المستثمرين آراء للحصول على

المساءلة وكفاءة الأسواق المالية حول من خلال تحقيق الشفافية و  "IAS/IFRS"تطوير من مهامه 
 :3العالم، تعزيز الثقة والنمو والاستقرار المالي طويل الأجل في الاقتصاد العالمي أي

ن وغيرها تيح للمستثمري، مما يلماليةاتعزيز قابليتها للمقارنة الدولية ونوعية المعلومات : أي تحقيق الشفافية -1
 المشاركة في السوق لإتخاذ قرارات اقتصادية مدروسة؛

هم عهد ذين لديشخاص التقليص الفجوة في المعلومات بين مقدمي رأس المال والأأي تعزيز المساءلة  -2
  ؛أموالهم

خاطر في جميع المرص و د الفدة المستثمرين على تحديتساهم في تحقيق الكفاءة الاقتصادية من خلال مساع -3
يها احدة وموثوق فو اسبية محم لغة بالنسبة للشركات استخدا، أما أنحاء العالم وبالتالي تحسين تخصيص رأس المال

  .تخفض تكاليف رأس المال وتقلل أيضا تكاليف الابلاغ الدولية
  :4�خذ أشكالا عديدة يمكن ادراجها فيمايلي "IAS/IFRS"لـ ر المستمر يتطو ا الأم •
 "IFRSاصدار معيار خاص بالمؤسسات الصغيرة والمتوسطة اصدار معايير جديدة على سبيل المثال  -1

for SME"s   م؛2009في 

 ؛تعديل المعيار: حيث يتم تعديل بعض أو معظم الفقرات في معيار معين -2
ار ومثال عن  المعيفيها دمج التفسيرات في المعايير: قد يتم التطرق في التفسيرات الى ما يجب دمج -3

 ؛"IAS 8" في المعيار"SIC 18 "ذلك، تم دمج التفسير 
في   "IAS 5"ارلمعيدمج بعض المعايير في بعضها البعض: لوجود عامل مشترك بينها، مثل: دمج ا -4

 ؛"IAS1"المعيار 
 فيما حصل كها،  سحب بعض المعايير: وذلك لعدم الاتفاق على صيغة موحدة عالميا على تطبيق -5

 ؛المتعلق بالمعلومات التي تعكس آثار تغيرات الأسعار "IAS15"المعيار 
                                                           

1 )Jonathan Adegoke, Kayode Samson,” The Relevance of International Financial Reporting 
Standards in the Preparation and Presentation of Financial Statements in Nigeria”, Research 
Journal of Finance and Accounting, Vol.4, No.7, 2013, p193. 
2 ) www.ifrs.org, seen the15/06/2015. 
3 )Paul pacter, op-cit, p 14. 

 .77، ص 2012، مذكرة ماجستير ، تلمسان، "اشكالية تطبيق النظام المحاسبي المالي الجديد في المؤسسة الجزئرية") برزوق أمينة،  4
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المتعلق بإندماج الأعمال حيث حل  "IAS 32"إلغاء بعض المعايير لاحقة: كما حصل مع المعيار  -6
 .بذات المسمى "IFRS3"محله المعيار 

 صدارها:ايلي عرض للمعايير المحاسبية ومعايير الابلاغ المالي الدولية التي تم  فيما

 IAS/IFRS): معايير إعداد التقارير المالية الدولية 02الجدول رقم (

 تسمية المعيار رقم المعيار
IAS 1  المالية عرض البيا�ت. 
IAS 2 .المخزون 
IAS 7  جدول التدفقات النقدية. 
IAS 8  في التقديرات المحاسبية والأخطاءالسياسات المحاسبية، التغيرات. 
IAS 10  بعد فترة التقرير.الأحداث اللاحقة 
IAS 12  ضرائب على الدخل. 
IAS 16  والمعدات والآلات. العقارات 
IAS 19  ظفينمنافع المو. 
IAS 20 محاسبة المنح الحكومية والإفصاح عن المساعدات الحكومية. 
IAS 21 آثار التغيرات في أسعار صرف العملات الأجنبية. 
IAS 23   الاقتراضتكاليف. 
IAS 24 عن الأطراف ذات العلاقة الافصاحات. 
IAS 26  والتقرير من قبل خطط منفعة التقاعد.المحاسبة 
IAS 27 القوائم المالية المنفصلة. 
IAS 28 المشتركة شروعاتالزميلة والم نشآتالاستثمارات في الم. 
IAS 29 إعداد التقارير المالية في الاقتصاد�ت ذات التضخم المرتفع. 
IAS 32 الأدوات المالية: العرض. 
IAS 33 السهم ربحية. 
IAS 34 التقارير المالية المرحلية. 
IAS 36 انخفاض قيمة الأصول. 
IAS 37  ،المحتملة والأصول المحتملة لتزاماتالاالمخصصات. 
IAS 38 غير الملموسة صولالأ 
IAS 39 الأدوات المالية: الاعتراف والقياس 
IAS 40 .العقارات الاستثمارية 
IAS 41 الزراعة. 
IFRS 1 المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية للمرة الأولى تطبيق. 
IFRS 2 سهمال الدفع على أساس. 
IFRS 3 عمال.دمج الأ 

https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_1&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/wiki/%C3%89tats_financiers
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_2&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_7&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/wiki/Tableau_de_flux_de_tr%C3%A9sorerie
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_8&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_10&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_12&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/wiki/Imp%C3%B4t_sur_les_soci%C3%A9t%C3%A9s
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_16&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/wiki/Immobilisation_corporelle
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_19&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_20&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_21&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_23&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/wiki/Emprunt_%28finance%29
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_24&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_26&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_27&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_28&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_29&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_32&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_33&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_34&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_36&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_37&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_38&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_40&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Accounting_Standard_41&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Financial_Reporting_Standard_1&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Financial_Reporting_Standard_2&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Financial_Reporting_Standard_3&action=edit&redlink=1
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IFRS 4 عقود التأمين. 
IFRS 5 تمرة.لمساغير غير متداولة محتفظ بها للبيع والعمليات  الأصول 
IFRS 6 استكشاف وتقييم الموارد المعدنية. 
IFRS 7 الأدوات المالية: الإفصاحات. 
IFRS 8 ية.قطاعات التشغيلال 
IFRS 9 الأدوات المالية. 

IFRS 10 القوائم المالية الموحدة. 
IFRS 11 ترتيبات المشتركة.ال 
IFRS 12 الكشف عن الحصص في الكيا�ت الأخرى. 
IFRS 13  القيمة العادلةقياس. 
IFRS 14  المؤجلة لأسباب تنظيمية.حسابات 
IFRS 15  مع العملاءالإيراد من العقود. 
IFRS 16 عقود الإيجار. 

         Source : www.ifrs.org. 

طبق ابتداءا من الفاتح ي "IFRS 15"معيارين غير مطبقين معيار مطبق و  40معيار دولي منها  42 تم اصدار
�ا جديدة مطلقا أو ما أإ. وهذه المعايير 2019يناير يطبق ابتداءا من  "IFRS 16"أما  ،2017 جانفي

 ."IASB" من قبل التي تم الغاؤها في السابقالسابقة جاءت كبديل عن معايير المحاسبة الدولية 

  "IFAC"الاتحاد الدولي للمحاسبين ثانيا: 
 118عضوا ومنظمة في  155يضم في عضويته ، 1977هو منظمة عالمية لمهنة المحاسبة تأسست عام 

مثل البحرين، مصر،  بعض الهيئات المحاسبية في بعض الدول العربيةو مليون محاسب  2.5دولة يمثلون أكثر من 
يهدف الى تعزيز مهنة المحاسبة في العالم والمساهمة في تطوير اقتصاد  .العراق ولبنان والمغرب والسعودية وتونس

قيق مهامه فإن الاتحاد ولتح تطبيقها،دولي قوي من خلال انشاء معايير مهنية عالية المستوى والتشجيع على 
في:  وتتمثل لجان الاتحاد .عمل وطيدة مع هيئات زميلة ومنظمات محاسبية في مختلف دول العالم اتلديه علاق

 1 لجنة التعليم، لجنة السلوك المهني، لجنة المحاسبة المالية والادارية، لجنة القطاع العام.

 
 
 

                                                           
 

 .110ص حسين القاضي، مرجع سابق، )  1

https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Financial_Reporting_Standard_4&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Financial_Reporting_Standard_5&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Financial_Reporting_Standard_6&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Financial_Reporting_Standard_7&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Financial_Reporting_Standard_8&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Financial_Reporting_Standard_9&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Financial_Reporting_Standard_10&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Financial_Reporting_Standard_11&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Financial_Reporting_Standard_12&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Financial_Reporting_Standard_13&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Financial_Reporting_Standard_14&action=edit&redlink=1
https://fr.wikipedia.org/w/index.php?title=International_Financial_Reporting_Standard_15&action=edit&redlink=1
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  "OECD"منظمة التعاون والتطور الاقتصادي ثالثا: 
 الولا�ت المتحدةو دولة من الدول الأوروبية وكندا  24، متضمنة 1960نشأت هذه المنظمة عام 

شأت عام قتصادي التي ناون الاة للتعتعتبر هذه المنظمة من أصل المنظمة الأوروبي ،واليابان واستراليا ونيوزلندا
عمالها الدولية، وتعمل لأ "MNC"بممارسة جاءت نتيجة جهود الأمم المتحدة لتطوير قوانين تتعلق و . 1948

نهم  تواجه كل متيشاكل ال المهذه اللجنة كمنظمة أو كمنتدى يتلاقى فيه أعضاء الدول الرسميون ويتناقشون في
 جيد عند قيام وبسلوك خلقية الالتزام بمعاييرو  ويحاولون وضع سياسة للتوافق في المجالات الدولية الحرجة

 الشركات الدولية بأعمالها في الدول المختلفة. 
قواعد تتعلق بالحد الأدنى من الإفصاح الذي يكون مقبولا من قبل المجلس  أصدرت 1976في عام 

توصيات تتعلق بالإفصاح وفقا  "OECD"الوزاري للمنظمة، وبالنسبة لما يتعلق بالعمليات القطاعية أصدرت 
عات للمناطق الجغرافية والنشاطات الرئيسية في كل مجال، مثل نتائج العمليات والمبيعات على مستوى القطا

الجغرافية والقطاعات الصناعية والاستثمارات الرأسمالية على المستوى الجغرافي. وعندما يكون ممكنا على مستوى 
 1 الصناعة وكذلك متوسط عدد العمال اللذين تم توظيفهم على مستوى القطاعات الجغرافية.

اسبية لدراسة فريق عمل للمعايير المح "MNC"أنشأت لجنة الاستثمار الدولي و 1981وفي عام 
ق التوافق جل تحقيأو من أمحاولات قامت بها هيئة خاصة ومؤسسات دولية من أجل تحسين إمكانية المقارنة 

 بين المعايير المحاسبية.

 ى.منظمات محاسبية أخر رابعا: 

 :2هدفها مشابه لأهداف المنظمات الدولية السابقة وهيأهناك عدد من المنظمات الدولية الأخرى، 
دول آسيا ل، اتحاد المحاسبين "UEC"، اتحاد المحاسبين الأوروبيين "IAA"منظمة المحاسبة لدول أمريكا اللاتينية 

المؤتمر الدولي ، "UN"ة الأمم المتحد، "EEC"منظمة السوق الأوروبية المشتركة ، "CAPA"والمحيط الهادي 
اسبية التي أسست عام الانجليزية المح اللجنة، "AAA"، منظمة المحاسبين الأمريكيين "ICA"للمحاسبين

لقانونيين الذي امجمع العرب للمحاسبين ، 1979الذي أسس  "AAC"مجلس المحاسبين الافريقي، 1970
 الاتحاد العربي للمحاسبين والمدققين العرب.، 1983أسس عام 

                                                           
 .287محمد المبروك أبو زيد، مرجع سابق، ص)  1

، 2012، 93، مجلة الادراة والإقتصاد، عدد "أهمية تنسيق المعايير المحاسبية الدولية على المستوى الدولي") آلاء شمس الله، نور الله الخزعلي،  2
 .462-461ص 
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  .الاطار المفاهيمي لإعداد التقارير الماليةالفرع الثاني: 
صفحة، ولا يشكل معيار دولي ولا تفسير  20اطارا تصوري عبارة عن وثيقة من   "IASB"أصدرت 

 : 1يهدف هذا الاطار الى

يع ستكون موضوعا وفي التعامل مع مواض "IAS/IFRS"المالية في تطبيق  القوائممساعدة معدي  -1
 لاصدار محاسبي دولي؛ 

 ؛ "IAS/IFRS"ـ قا لدة وفالمعها المعلومات المدرجة في المالية على تفسير القوائممساعدة مستخدمي  -2

قة مع تطابالمالية م القوائممساعدة مدققي الحسابات في تشكيل رأي حول ما إذا كانت  -3
"IAS/IFRS". 

 صناعية ومنشآترية والت التجاالموحدة، لكل المؤسساو المالية الفردية  القوائمهذا الاطار كلا من  يضم
ة  السنة لتلبيل مرة فيالأق الأعمال سواء كانت في القطاع العام أو الخاص، التي يتم اعدادها وعرضها على

ف التعريو لمالية ا لقوائماات في الخصائص النوعية التي تحدد صلاحية المعلومبالإضافة الى حاجات المستخدمين، 
 ليه.علمحافظ لمال وامفاهيم رأس او المالية،  القوائموالاعتراف والقياس للعناصر التي تبني منها 

  .الفروض والأسس التي تحكم إعداد القوائم الماليةأولا: 
دد الأسس تحسس، فعند إعداد القوائم المالية وعرضها يجب مراعاة مجموعة من الفرضيات والأ

ثل مات والتي تتمالمعلو  ال تلكفي مجال الوظيفة المحاسبية، لذلك يجب تحديد طريقة ايصالمعلومات التي تدخل 
 في:

ر و السجلات الدفات ها في، أي تسجيلبالإيراداتوفقا لهذا المبدأ يتم الاعتراف  مبدأ الاستحقاق: -1

ها وفات عند تكبدبالمصر  عترافوا الإيراداتالمحاسبية عند تحقيقها ( حتى ولو لم يتم تحصيل أي مبلغ من هذه 
  .بغض النظر عن سداد تلك المصروفات)

، فإنه يكون على الشركة أن تطبق معالجة محاسبية واحدة على جميع : وفقا لهذا المبدأمبدأ الثبات -2

المالية المعاملات المتماثلة وعدم تغيرها من فترة لأخرى الامر الذي يؤدي الى إمكانية عقد المقار�ت بين القوائم 
ويمكن الخروج عن هذا المبدأ في إحدى للفترات المختلفة، كما يفيد في دراسة اتجاهات المؤشرات المالية، 

الحالتين: إذا تطلب معيار محاسبي دولي آخر إجراء هذا التغيير أو عند حدوث تغيير في الظروف الخاصة 
                                                           

 .30) هوام جمعة، مرجع سابق، ص  1
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هذا التغيير سيؤدي الى عرض وتقديم بيا�ت  إذا كان ،بالشركة، كما قد يحدث التغيير في العرض أو التصنيف
 أكثر موثوقية وملائمة لمستخدمي القوائم المالي.

ير محدودة من غلفترة  شاطهان: يعني هذا المبدأ أن الشركة سوف  تستمر في مزاولة مبدأ الاستمرارية -3

ركة إذا كانت الش ب، أمايالقر  الزمن، وهذا الافتراض يستبعد إمكانية إفلاس الشركة أو تصفيتها في المستقبل
لية القوائم الما ون قارئيث يكيتهددها خطر الافلاس أو التصفية فأنه يجب التخلي عن افتراض الاستمرارية، ح
رف عند إعداد ظية لأي تمرار مهتما بالتعرف على نتائج أو قيمة التصفية، وفي حالة عدم اتباع افتراض الاس

هار لشركة سيتم إشاس ان الى أسعصح بوضوح أن القوائم المالية المعدة القوائم المالية يجب على الشركة أن تف
 إفلاسها أو تصفيتها.

اجراء التقاص بين أي من الأصول والالتزامات والمصاريف والايرادات،   IAS 14لقد منع: 1التقاص -4

المعلومات  ما لم يسمح ذلك أحد معايير المحاسبة الدولية، لأن التقاص يؤدي في بعض الحالات الى غموض
المقدمة لمستخدمي المعلومات المحاسبية، فمثلا إجراء المقاصة بين المبيعات ومردودات المبيعات وإظهار رقم 
صافي المبيعات الصافية، ومردودات المبيعات يمكن الاعتماد عليها لتقدير جودة الانتاج الشركة وكفاءة سياستها 

 ت ستغير منحى اتخاذ قرارات مستخدمي القوائم المالية.التسويقية، وبالتالي فإخفاء مردودات المبيعا

في حالة استخدام سياسات محاسبية مختلفة في اعداد القوائم المالية المجمعة يشترط الافصاح عن هذه أما 
من أجل تنظيم وتنفيذ . بالتالي عالجتها على أساس سياسات مختلفةت مقيقة والافصاح عن البنود التي تمالح

 .2وتفسيراتها وارشادات تطبيقها فعالة لهذا الغرض "IAS/IFRS"تعتبر ة للمحاسبة المالية سياسات مناسب

 ها ما يلي:ة من أهماليكما يجب مراعاة تحقيق مجموعة من الأهداف الفرعية عند إعداد القوائم الم •

المنشأة أو التنازل عنها مساعدة قراء القوائم المالية على اتخاذ قراراتهم حول الاستمرار في الاستثمار في  -
 ؛3وبيعها والاتجاه نحو منشأة أخرى والتصويت على الابقاء على الادارة أو عزلها

ية توفير المعلومات المفيدة للعديد من الجهات ( الداخلية و الخارجية) التي لها علاقة بالوحدة الاقتصاد -
 ؛بهدف اتخاذ القرارات المختلفة

                                                           
، الملتقى العلمي "في تحسين المعلومات المحاسبية  IAS/IFRS دور المعايير المحاسبية الدولية"زلاسي ر�ض، بوقفة علاء،  ،) حميداتو صالح 1

 .168-167، ص ،2011نوفمبر  30و  29المحاسبي في الجزائر يومي  الإصلاحالدولي حول: 
، الدار الجامعية المتقدمة وفقا للمعايير المحاسبية الدولية والأمريكية والعربية""المحاسبة المالية أحمد بسيوني شحاتة، عبد الوهاب نصر علي، )  2

 .290ص ، 2007الاسكندرية، مصر، 
 .273ص مرجع سابق، سين القاضي، ح)  3
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 ؛لمختلفةهات ا�ت و المعلومات للجالاحتياجات من البياضرورة الأخذ بالإعتبار اختلاف  -
مالية  ة ( أو فترات)�ت فتر بيا يجب أن توضح البيا�ت الواردة في القوائم المالية إمكانية المقارنة مع -

اتخاذ و تقييم الأداء لخاصة باارات سابقة بهدف المساعدة على توفير البيا�ت و المعلومات الملائمة لاتخاذ القر 
  ؛قرارات المستقبلية أو التخطيط لها وكذلك عمل المقار�ت المختلفةال
فة وذلك اطاتها المختلادية نشقتصتوفير المعلومات اللازمة لما يتعلق بالكيفية التي مارست بها الوحدة الا -

ام ستخدتم فيها ا ت التيلمجالامن خلال تحليل تلك الأنشطة وتوضيح كيفية تدبير أموالها ( الحصول عليها) وا
  ؛تلك الأموال

ية، وحدة الاقتصادبها ال اهمتضرورة توفير البيا�ت اللازمة عن المجالات غير الربحية التي قامت أو س -
فير البيا�ت و كذلك تو عية) وخاصة فيما يتعلق بتوفير البيا�ت عن الدور الاجتماعي ( المسؤولية الاجتما

 ؛المتعلقة بالبيئة
لية من قبل ئم المالقواالمختلفة لاستخدام وفهم البيا�ت الواردة في الأخذ بالاعتبار القدرات ا -

ت مل مع مكو�ل التعا مجاالمستخدمين المتعددين من حيث درجة ثقافتهم الادارية و المحاسبية وخبرتهم في
 ؛القوائم المالية

هداف المالية الأ :1تقديم معلومات عن درجة وطرق تحقيق الأهداف المحددة من طرف المسيرين مثلا  -
أنشطة المؤسسة على محيطها البيئي وكذلك على أثر ، نشطة المتعلقة بتسيير الموارد البشريةالأ، لأنشطة المؤسسة

التكنولوجية في ميادين الانتاج التكنولوجيا المستعملة ودرجة اعتماد التجديدات و  التزاماتها بضمان حماية المحيط
 .والتسيير

ح ضر بوضو يرضها عالمعلومات قد لا يضر دائما بنوعيتها، لكن غياب في هذا الصدد فإن كثرة 
 .ونوعية المعلومات وكذلك عملية قراءتها من طرف المستعملين

 
 
 
 

                                                           
الجديد لمطبق في  ) منصوري الزين، أهمية اعتماد المعايير للتقارير المالية وأبعاد الافصاح و الشفافية دراسة تحليلية تقييمية للنظام المالي المحاسبي 1

التحدي: يومي  isaمراجعة والمعايير الدولية لل ias/ifrsالجزائر ، ملتقى دولي أول" النظام المحاسبي المالي في مواجهة المعايير الدولية للمحاسبة 
 11-10، جامعة سعد دحلب البليدة، ص 2011ديسمبر  13-14
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  .الخصائص النوعية للمعلومات الماليةثانيا: 
على  تتضمن نالية مفيدة لمستخدميها فلا بد ألكي تكون المعلومات الم  "IAS/IFRS"حسب 

، لشكلاالجوهر فوق ، قيل الصادالتمثتي تتضمن ال وثوقة، الملائمةالم ،المقارنةو القابلية للفهم  التالية:الخصائص 
 . تكلفةبالإضافة الى قيد التكلفة أي المنفعة أكبر من ال ،الاكتمال، الحذر، الحياد

  .المالية القوائمتعريف عناصر ثالثا: 
الز�دة  من خلال  والمصروفاتأي الدخل  ،المركز المالي بأداء العناصر المتعلقة الإطار المفاهيمي يعرف
 1.في المنافع الاقتصادية أو النقصان

 .: تعريف عناصر المركز المالي)02( الشكل رقم

 
 
 
 
 
 
 

 
Source: IASB, " snapshot: conceptual framework for fianancial reporting ", United 
Kingdem, www.ifrs.org, exposure draft may 2015, p5. 

دفقات خل، قائمة التئمة الدة، قاأما فيما يخص التقارير المالية التي يجب توفرها فهي: الميزانية المجمع
ة ار دتعليقات الإ ،لمتبعةاسبية االسياسات المحعن الإفصاح و . الملحق النقدية، قائمة التغير في حقوق الملكية،

ر عدم التأكد در تقديل مصاالافتراضات الهامة حو و  عند تطبيق سياسات محاسبية دقيقة أو ذات تأثير جوهري
 الهامة و المستقبلية.

 
 

                                                           
1) Eric tort, "Normes ifrs  toutes les normes actuellement applicables" ,  gualino éditeur, lextenso 
édition; 2015 ;p 2. 

الأصول:  الموارد الاقتصادية 
يسيطر  قبة والتيالحالية المرا
ان باعتبارها نتيجة عليها الكي

ومزا�  لأحداث سابقة
مستقبلية يتوقع الكيان 

 الحصول عليها.

الخصوم: الالتزامات الحالية 
للكيان تعكس الموارد 

الاقتصادية نتيجة لأحداث 
 سابقة

رؤوس الأموال الخاصة  
 الخصوم -الأصول=
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  .المالية لقوائممعايير الاعتراف والقياس بالعناصر المدرجة بارابعا: 

ضمن  عرض ذلكو ما  الاعتراف هو عملية إدراج التأثيرات المالية لعملية ما أو لحدث اقتصادي
وائم المالية اف بعناصر القالاعتر  عاييرالقوائم المالية للبند الذي يحقق معايير الاعتراف وتعريف العنصر، وتتمثل م

 بما يلي: 
 ؛نافع الاقتصادية المستقبليةاحتمال الم  .أ

 القياس.موثوقية  .ب

ف بها في القوائم تر بأنه عملية تحديد القيم النقدية للعناصر التي سيع "IASB" هعرفتفالقياس أما   
 : اليةمن بين مختلف أسس القياس التالمالية، وهذا يتطلب اختيار أساس معين للقياس 

 لقيمة العادلةبا هادلا يعفع للحصول على الأصل أو مالتكلفة التاريخية: وهي المبلغ النقدي الذي د -1
 للمقابل الذي أعطي للحصول عليه في تاريخ العملية.

ل أو ما لى الأصعصول التكلفة الجارية: ويسمى سعر الدخول، أو المبلغ النقدي الواجب دفعه للح -2
  .يماثله في الوقت الحاضر

 بالمبلغ لالأصو وتسجيل  ،روجويسمى سعر الخ القابلة للتسديد أو سعر البيع):القيمة القابلة للتحقق ( -3
 نظمة.طريقة مبلأصل و ما يعادله، والذي يمكن الحصول عليه في الوقت الحاضر مقابل بيع االنقدي أ

تي لمستقبلية واللنقدي اقات االحالية) لصافي التدفتسجيل الأصول بالقيمة المخصومة (القيمة الحالية:  -4
 من المتوقع أن يولدها الأصل ضمن السياق العادي للنشاط.

يمة العادلة: هي المبلغ الذي يمكن به مبادلة أصل أو تسوية التزام بين أطراف مطلعة وراغبة في الق -5
، أثبتت عدة دراسات أن محاسبة القيمة العادلة تزود بمعلومات مفيدة وتتوفر فيها العملية موضوع البحث

لتاريخية، إلا أن المشكلة الرئيسية خاصية الملائمة أكثر مما تقدمه المحاسبة التقليدية باستخدام اساس التكلفة ا
 طريقة تتمثل في عدم قدرة بعض أساليب قياس القيمة العادلة على تحقيق خاصية الموثوقية كما هو الحال في

هو  *على أن السعر السوقي في سوق نشطة "IAS/IFRS"من هذا المنطلق ركزت معظم التكلفة التاريخية. 

                                                           
 للجمهور. ع، الأسعار متوفرةشراء والبياغبة بالر السوق متجانسة، يتوفر فيه أطراف شروط السوق النشطة هي: البنود التي تتم المتاجرة بها داخل ) * 
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يحسن من قيمة المعلومات وملائمتها لحاجات و  لة ويتميز بخاصية الموثوقيةالعادأفضل المقاييس المحددة للقيمة 
 .1المستخدمين

   .مستخدمو القوائم المالية وحاجتهم من المعلوماتخامسا: 
حسب الأطراف المستخدمة لها سواءا كانت داخل المنشأة أو  مستخدمو القوائم المالية ينقسم

تتميز المعلومات التي تستخدم داخل المنشأة بمحدوديتها وبسهولة الحصول عليها في الوقت بحيث  2خارجها
 بإنشاء نظام للمعلومات يفي باحتياجات كل مستوى إداري من المعلومات. وذلكالملائم وبالتفصيل المطلوب 

 والى قسمين: ونفينقسم الخارجيينن و أما المستخدم
 ت التي تريدهالمعلوماال على احتياجات خاصة من المعلومات ولديها سلطة الحصو : لهذه المجموعة القسم الأول

 مثل: الجهات الحكومية، البنوك الدائنة، المقرضين.
ي ائم مالية لتفصدار قو إيتم  : إن احتياجات هذه المجموعة من المعلومات غير محددة، وبالتاليالقسم الثاني

  .قوائم المصدر الوحيد لتلك المعلوماتباحتياجات هذه المجموعة، وتعتبر تلك ال
ية لمحاسبمشاكل ااسي للالجوهر الأس عتبري حتياجات بين تلك الفئات المختلفةتعارض في الانظرا لوجود 

 التقارير) المالية التالية: وبالتالي يتم إصدار القوائم (

  ؛تقارير داخلية لمقابلة احتياجات الإدارة .أ
  ؛تقارير خارجية ذات أغراض خاصة .ب
 تقارير خارجية ذات أغراض عامة.  .ج

 
 
 
 
 
 

                                                           
مداخلة في الملتقى الوطني حول ، جودة المعلومة المحاسبية الدولية ومحددات استخداماتها في عملية اتخاذ القرار"، ") رشيد هولي، بلقاسم تويزة 1

جانفي  14-13مستغانم، يومي  -، جامعة عبد الحميد بن باديسIAS/IFRSعايير المحاسبية الدولية النظام المحاسبي المالي بالجزائر وعلاقته بالم
 .17، ص 2013

 .193، ص 2013، عمان، 1"، دار الراية للنشر والتوزيع ، ط" التدريب المحاسبي والمالي) سيد عطا الله السيد،  2
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 :المالية في الجدول التالي القوائميمكن تلخيص الأصناف التي تستخدم 

 .مستخدمو القوائم المالية وحاجتهم من المعلومات): 03الجدول رقم (

 حاجاتهم من المعلومات المستخدمون

 المستثمرون

 الموظفون

 المقرضون

 الموردون وديون أخرى

 الزبائن

 الحكومات 

 

 الجمهور

 .طر والربحيةالخ

  .الاستقرار والربحية

 .اقاحتمال سداد المبالغ المقترضة والفوائد عند الاستحق

 .احتمال أن تسدد المبالغ عند الاستحقاق

 .استمرارية النشاط

نشطة ظيم أتنلتوجيه و  تخفيض الموارد واحترام الالتزام بالمعلومات

 .المؤسسات ووضع السياسات الضريبية

 .اتة المؤسسرفاهيو اء المساهمة في الاقتصاد المحلي، العمالة المولدة، انم

د والمعايير الي الجديبي الم" المحاسبة المعمقة وفق النظام المحاسهوام جمعة،  المصدر:

 ،2011 2الجامعية، ط، ديوان المطبوعات "IAS/IFRSالمحاسبية الدولية 
 .31ص

 : 1إضافة إلى ما سبق يهتم المستخدمون الخارجيين بالمعلومات المتعلقة بالنقاط الثلاث الآتية •
 ؛التدفقات النقدية التي يتوقعون الحصول عليها مستقبلا -
ة ابقة وفي الفتر ات السالفتر  معرفة القدرة الكسبية للمنشأة أي مقدرة المنشأة على تحقيق الأرباح في -

 الحالية والتنبؤ للفترة التالية؛ 
 تقييم الوضع المالي للمنشأة بثلاثة اعتبارات رئيسية مرتبطة وهي: -

 ؛لقصيراالسيولة أي قدرة المنشأة على مواجهة وسداد التزاماتها في الأجل  .أ
ا اماتها و ديو�اد التز ة وسداليسر المالي أي قدرتها على إنتاج تدفقات نقدية مستقبلية لمواجه .ب

 والقروض طويلة الأجل؛

                                                           
، الجامعة المستثمرين في سوق فلسطين للأوراق المالية لأهمية استخدام المعلومات المحاسبية لترشيد قراراتهم الاستثمارية" إدراك" مدى  ،) أنور عد�ن نجم  1

 .45ص  ،2006غزة، مذكرة ماجستير، سنة  -الإسلامية
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 الربحية أي قدرتها على توليد موارد اقتصادية مضافة. .ج

مقدمي رأس المال المخاطر  -هو موضح في الجدول أعلاه أن المستثمرون الحاليون أو المرتقبون حسب ما
على الوفاء  تهاوكذا قدر  هاأهدافالشركة قدرة على تحقيق دى الخاصة بمالمعلومات يحتاجون  -ستشاريهموم

 المصاحبة لاستثماراتهم والمتأصلةبالمخاطرة كما يهتمون بالمعلومات الخاصة بالالتزامات وتحقيق وتوزيع الأرباح،  
 أما بالنسبة ،أو الاحتفاظ بالاستثمار أو البيعتعينهم على اتخاذ قرار الشراء لفيها والعائد المتحقق منها 

حصة  ، مثلا1مساهمين يهتمون بالمعلومات التي تعينهم على تقييم قدرة المشروع على توزيع أرباح الأسهملل
 .2السهم الواحد من الربحية واتجاهاتها المستقبلية

الواعي) بدل مفهوم المستثمر العادي ) مفهوم المستثمر الحصيف ("FASB"(على غرار  "IASB"تبنت 
ير من ضي، فهذا الأخرن المان القالذي ساد في أدبيات المحاسبة منذ بداية الثلاثينات وحتى بداية السبعينات م

افة محاسبية متع بثقلا يتو جمهور المستثمرين الذي لا تتوفر لديه القدرة على الحكم على كفاية المؤسسة 
 المعلومات في ى فائدةركز علرأي مدقق الحسابات، أما مفهوم المستثمر الحصيف يلواقتصادية وقدرة تحليلية 

رة يد ومعرفة وقدجستيعاب تع بااتخاذ القرارات وعلى اتصافها بالملائمة والمصداقية، فهو في هذه الحالة يتم
اهيم ومبادئ طبيق مفمن ت انطلاقا وازنة بين البدائل الاستثمارية.عالية على تحليل المعلومات وعلى الم

"IAS/IFRS"  المعلومة.ذه هتقبلي ات مسدم متطلبتخ توفير معلومة مالية تتميز بالشفافية والمصداقيةبيسمح 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
-86، ص2010جامعة منتوري قسنطينة، "، مذكرة ماجستير، "أثر تطبيق معايير المحاسبة الدولية في المؤسسة الاقتصادية) بورويسة سعاد،  1

85. 
"أثر الافصاح المحاسبي ومبدأ القيمة العادلة وفق المعايير المحاسبية الدولية على تعزيز جودة المعلومات ) شيخي بلال، شيخي خديجة،  2

جانفي  14-13، يومي IAS/IFRSاسبية الدولية ، مداخلة في الملتقى الوطني حول النظام المحاسبي المالي بالجزائر وعلاقته بالمعايير المحالمحاسبية"
 .6، ص 2013
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 .يةالمطلب الثالث: محددات ومتطلبات تطبيق معايير التقارير المالية الدول
 التي تتمثل في:   

 "IAS/IFRS"محددات تطبيق أولا: 
 1في العديد من الدول العالم : "AS/IFRSI"من أهم مشاكل تطبيق 

  ؛مشاكل ترجمة المعايير الى اللغة الوطنية دون أن تفقد مضمو�ا الأصلي -1
 ؛عدم ملائمة نصوص المعايير في كثير من الأحيان للظروف المحلية -2
 ية لا تغطي إلا الدوللمعاييرفانصوص المعايير الدولية بصورة عامة وترك التفاصيل لكل دولة، إصدار بعض  -3

يلائم ظروف  ار معينلمعي الأحداث ذات الصبغة الدولية التي تبدي معظم الدول حاجة ملحة لها دون النظر
 ؛دولة أو مجموعة محددة من الدول

 ؛IAS/IFRS"2" ـــ التغير الدائم والمستمر ل -4

  "IAS/IFRS"متطلبات تطبيق ثانيا: 
 جوانب عديدة تؤثر علىلأ�ا  المحاسبة ممارسة بكثير من مجرد أكثر هو "IAS/IFRS" إلى التحويل

متطلبات المعلومات و  نظم تكنولوجيا :مثلا يؤثر على .مهنة المحاسبة والشركات والجهات التنظيمية الماليةفي 
والعلاقات  تنظيم معاشات التقاعد ة،مقاييس الأداء الرئيسيو  التقارير الداخلية اعداد، إعداد التقارير الضريبية

 خطة للانتقال وليسووضع  لنجاح العملية الانتقالية، هو بناء أما الخطوة الأساسية .3وغيرها التعليمو  العامة
 : 4أي يجبالقرار السياسي  مجرد

 ؛إعداد فريق متكامل يتضمن كل القطاعات التي من شأ�ا أن تتأثر بالتغيير -1
بية مشكلة محاس "IAS/IFRS"تبناة أي من الممكن أن تكون للدولة م: التخطيط الجيد للمشاكل -2

الناجحة في بناء آلية لتحديد تلك الحالات وتقديمهم تعتبر من الدول كما  مهمة لا تغطيها هذه المعايير
ساعدة، على سبيل المثال في  المأن يقدم  "IASB"لـــيمكن  ، في هذه الحالةتصدي لهالللمجموعة المكلفة ل

عن طريق  هايتم إعدادو  تتراكم قضا� المرحلة الانتقالية من خلال مجلس معايير المحاسبة الكورية :كور�
                                                           

 .12-10، ص 2008"، جمعية المحاسبين القانونيين السورية، بيروت، "تطبيق المعايير المحاسبية الدولية في سورية) مأمون حمدان،  1
2 ) Kenneth Enoch, Op-cit, p78. 
3 ) Wayne Upton," Adopt, adapt, converge?" 16 April 2010, article is available online :
www.ifrs.org/News/Features/Pages/Adopt-adapt-converge.aspx, seen the 12/11/2015. 
4 ) www.ifrs.org, seen the15/06/2015. 
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لحصول على ادف بهفي جلسات المائدة المستديرة  الموظفين ثم تناقش القضا�و  الشركات، المحاسبة مؤسسات 
 ؛مناقشة كاملة للوقائع والحلول الممكنة والإجراءات اللازمة

 ذات ن الممارسينمبناء بنية تحتية  "IAS/IFRS" تطبيقومن المهم بشكل حاسم لنجاح  م:التعلي -3

لى ع واصبحيت أن الحسابا ية ومدققيمعدي القوائم المالو  اسبين القانونيينالمحمعظم على  مثلا يجب هابـ المعرفة
واد مفي  المعاييرمج دو  الي،يم الممهم بشكل خاص لتبادل الأوراق المالية والتنظ لأنه دراية بالمعايير الدولية

 مناهجها امعات فيات والجالعديد من الكليوفي التدريب والمنشورات وبرامج الاختبار وإصدار الشهادات، 
 ؛الدراسية

 ."IASB" إشراك -4

على جملة الاصلاحات التي تتم بالموازاة على المنظمة المالية  "IAS/IFRS" تطبيقيتوقف نجاح مسار 
بالإضافة الى تأهيل المؤسسات لأن هذه العناصر مجتمعة مع عناصر أخرى كانت مصدرا  ،التشريعية والجبائية

سياسات الاتصال التي تربط هذه  عدم شفافية المحاسبية لمختلف الدول وسببا فيللاختلافات في الأنظمة 
 .1المؤسسات مع محيطها

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           

، وتحد�ت التطبيق مع البيئة الجزائرية"النظام المحاسبي الجزائري الجديد بين متطليات التوافق مع المعايير الدولية للمحاسبة ") تيقاوي العربي،  1
 14-13يدة يومي الملتقى الدولي حول النظام المحاسبي المالي في مواجهة المعايير المحاسبية الدولية والمعايير الدولية للتدقيق، جامعة سعد دحلب البل

 .11ص ، 2011ديسمبر 
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  "IAS/IFRS" أو التوافق مع التوحيدقرار الدول حول : لرابعالمطلب ا
ويطبق هذا  "IFRS 1"بتبني معايير التقارير المالية الدولية للمرة الأولى معيار خاص  "IASB"أصدر   

للمرة الأولى ويهدف الى عرض الاجراءات والقواعد  "IAS/IFRS"المعيار من طرف المنشأة التي تتبنى 
والمتطلبات الأساسية الواجب اتباعها من طرف المنشأة عندما تتبنى المعايير لأول مرة كأساس لإعداد قوائمها 
المالية، وذلك مثل معالجة بعض الأصول التي تتعارض مع متطلبات المعايير الدولية وكذلك الحال بالنسبة 

أو إعادة تصنيف بعض البنود طبقا لمتطلبات المعايير الدولية، أو ما يتعلق منها بالقياس  ،الجة الالتزاماتلمع
  IAS/IFRS".1"المحاسبي، كما عرض هذا المعيار كيفية معالجة الفروقات الناتجة عن تبني 

 : 2حول المحاور الرئيسية التالية "IFRS 1"يدور 

مرة لل "IAS/IFRS" ـلــ بقةأة مطوتحديد الفترة المالية التي تعتبر فيها المنشتعريف المطبق للمرة الأولى  -
 بلاغ؛الا الأولى والتي يجب عليها الالتزام بكل المعايير السارية المفعول في تاريخ

 في تاريخ الانتقال؛ "IAS/IFRS"إعداد الميزانية الافتتاحية بالإستناد الى  -

 ؛"IAS/IFRS"قياس بنود القوائم المالية استنادا الى  -
بقة لمحاسبية السامبادئ اا للالتعرف على الأصول والالتزامات والمصروفات وعناصر الدخل المعترف بها وفق -

 ؛"IAS/IFRS"والتي يتطلب الأمر عدم الاعتراف بها وفقا  "GAAP"المتعارف عليها 
دئ المحاسبية ا للمباوفق التعرف على الأصول والالتزامات والمصروفات وعناصر الدخل غير المعترف بها -

 ؛"IAS/IFRS"والتي يتطلب الأمر الاعتراف بها وفقا  "GAAP"السابقة المتعارف عليها 
 ؛"IAS/IFRS"القيام بعملية التقدير بالاستناد الى  -
 ة الدولية؛ تقارير الماليايير اللمع تحديد عناصر وبنود القوائم المالية التي يتطلب الأمر إعادة تصنيفها وفقا -

يم ياسات والمفاهأو الس امهاتحديد السياسات والمفاهيم المحاسبية المستخدمة والتي تم التوقف عن استخد -
غير في اف بالأثر الناتج عن التا يتعلق بالاعتر ، وكذلك م"IAS/IFRS"المحاسبية التي تم تبنيها مجددا وفقا 

ما عدا ما يتعلق  "IAS/IFRS"ا السياسات المحاسبية في حقوق الملكية في الميزانية الافتتاحية المعدة وفق
 منها بإعادة التصنيف بين الشهرة والأصول غير الملموسة.

                                                           
، مجلة أبحاث اقتصادية وادارية، العدد الثاني عشر، ديسمبر "IFRS 1"تبني معايير التقارير المالية الدولية للمرة الأولى ) جودي محمد رمزي،  1

 .225، ص2012بسكرة، 
 ) خالد جمال الجعارات، "معايير التقارير المالية الدولية"، إثراء للنشر والتوزيع، عمان، الأردن، 2008، ص2.23-22 
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من التطبيق بأثر " IFRS 1"تضمنها التعرف على الاعفاءات الاختيارية والاستثناءات الالزامية التي  -
 رجعي؛

صنيف تمليات إعادة المتعلقة بالعرض والافصاح بما في ذلك أي ع "IAS/IFRS"تلبية كافة متطلبات  -
 ؛"IAS/IFRS" لبنود القوائم المالية لتتواءم مع ما ورد في 

 ."IAS/IFRS"ع عرض المعلومات المقارنة عن الفترة السابقة (وهي سنة واحدة) بما يتوافق م -
 : 1 معها التوافقو ، وإما التناغم بصفة كاملة تطبيقها ماموقفين إنتج عن تطبيق المعايير الدولية  •

  .أولا: تبني المعايير ذاتها وتطبيقها
بغض النظر عن التي تتم على أساسها المعالجات المحاسبية قيام المنشآت بتطبيق ذات المعايير والأسس  

القوائم المالية للمنشآت بصورة متماثلة وموحدة  وإظهارجنسيتها، متجاوزة بذلك الحدود الجغرافية والسياسية، 
أصبحت هذه المعايير الزامية في بلدان  2005في  .بعبارة أخرى تدويل الممارسات المحاسبية والتدقيقية وأ

 اللاتينية وجنوب افريقيا والشرق الأوسط وبلدان الكاريبيعديدة في جنوب شرق آسيا وآسيا الوسطى وأمريكا 
ونجد أن هناك تشجيعا على تطبيقها في بعض الجهات التي لا تزال متأرجحة بين التطبيق وعدمه، ويلاحظ 

 ذلك على سبيل المثال من تشجيع معهد المدراء الماليين التابع للجنة البورصة والأسهم الأمريكية، بقبول

"IAS/IFRS"   كبديل وحيد للـــ"US GAAP" كما توجهت كثير من الدول المتقدمة  مثل كندا واليابان ،
ها لتجاوز الاختلافات في قواعد وأسس المعالجات المحاسبية ولز�دة الثقة في وتطبيق بنيهااللتين شجعتا على ت

 .2اهالمعلومات التي تحتويها القوائم المالية العدة وفق

في ابلاغ الحكومة أظهر ز�دة  "IAS/IFRS"أثبتت البحوث التي أجريت في أستراليا أن تطبيق   
سيزيد من الاصول الخاضعة للضريبة على  هاتطبيقايجابية في كل الأصول والخصوم وتشير بعض الأدلة الى أن 

بالتالي في الدراسات الايطالية الايرادات الضريبية للحكومة وهذه الفكرة ثبتت  ةدز�في حتما يؤثر الشركات مما 
تطبيق  هناك من يرى أن. أما 3المعايير الدولية لأسباب مختلفة تطبيقسيوفر حافزا قو� للحكومات 

"IAS/IFRS" 4من أهمها لعدة أسباب خاصة في الدول النامية لا يمكن أن يكون �جحا: 

                                                           
 .118-113القاضي، مرجع سابق، ص ) حسين  1
 .227-226، ص مرجع سابق) جودي محمد رمزي،   2

3 ) Joshua Hudson , op-cit, p74. 
تمر اتجاهات اقتصادية ، مؤ "دور المتغيرات البيئية في تطوير الأبعاد المحاسبية المؤثرة في جذب الاستثمار الاجنبي") برنس ميخائيل غطاس،  4

 .09، ص 2008ديسمبر  17-16الاقتصادية العالمية في عالم سريع التغير"، جامعة الكويت، "  111عالمية 
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عن مبنية على تجارب مختلفة ، و 1الاكثر تقدماالمعايير الدولية وضعت لتتفق مع المتغيرات البيئية في الدول  -1
عن المتقدمة في احتياجات الابلاغ المالي حيث عادة  هذه الأخيرةتختلف كما تلك السائدة في الدول النامية،  

البيئة الاجتماعية الاقتصادية الثقافية والسياسية لبلد ما هي التي تحدد النظام المحاسبي وشكل ابلاغ مالي خاص 
 ؛بها
ف الرقابة لية، ضعالما : عدم اكتمال المعرفة المحاسبية لدى مستخدمي القوائمبسبب هاصعوبة تطبيق -2

 ؛اسبةالمح المهنية، ضعف النظم المالية والادارية، ضعف مستوى التعليم والبحوث في مجال
 سابق ذكرها؛لالمشاكل للول حيجاد عدم مراعاة الابعاد البيئية (الثقافية والاجتماعية) عند البحث في ا -3

يفتقر الى الموضوعية لأنه لا يؤدي في النهاية الى  و وعليه أن الالتزام التام بالمعايير الدولية يتصف بالعمومية 
للدول النامية مع المتغيرات البيئية المحلية  ئم المالية من المستثمرين لعدم موائمتهكسب ثقة مستخدمي القوا

 .2خاصة الاجتماعية والتشريعية والثقافية

 .التناغم أو التوافقثانيا: 
لماذا تبني المعايير يكون أحسن من تطبيق المعايير كما هي ؟ على سبيل المثال أن بعض الدول المتقدمة   

قامت بتبني المعايير دون أي تعديل أو تحفظ أما المعظم الآخر قام بتعديلها حسب شروط اقتصادهم مثل:  
حتياجات اقتصاداتها، حيث الهند، روسيا واليابان عدلت المعايير لتناسب اكندا، الاتحاد الأوربي، الصين، 

ولا�ت المتحدة الكثير من الوقت للتوصل الى القرار النهائي إن كان ينبغي أن تعتمد الشركات جميع أخذت ال
 .3المعايير وكان قرارهم السعي الى التناسق مع المعايير 

معايير وهذا بسبب للباشر المتطبيق الأثارت بعض المنظمات المهنية صعوبات وعقبات تحول دون   
؛ اختلاف قوانين الشركات وقوانين الضرائب؛ اختلاف درجات التطور المهنية بين دول العالم العقبات التالية:

لاختلافات التي تحول على بسبب هذه ا .اختلاف الظروف التاريخيةو  تباين مستوى التأهيل العلمي والعملي
بعبارة عها. التقارب المستمر م ةعلى استراتيجيالاعتماد قررت بعض الدول  "IAS/IFRS"التبني الكلي لـــــ

إلى نقطة حيث المبالغ المدرجة في القوائم المالية  "IAS/IFRS"تكون متوافقة مع معايير وطنية  اصدارأخرى، 
، و�ج أبسط الكامل لهاتبني لل واعتبارها كخطوة أولي"IAS/IFRS" حسب  هي نفسها في القوائم المالية

                                                           
 . 16نفس المرجع، ص برنس ميخائيل غطاس،)  1
 .24) برنس ميخائيل غطاس، نفس المرجع، ص 2

3) Solomon Zori, "The state of IFRS in Africa: is IFRS disarray?", Governance Across Borders: 
transnational fields and transversal themes, Berlin, Germany, January 11, 2012, p63. available 
online: www.governancexborders.com, seen the 30/10/2016. 
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تضطر شركاتها الكبرى التي تتعامل  "IAS/IFRS"الدول التي لم تتبن كما أن   .1وأقل كلفة والأكثر وضوحا
على المستوى الدولي الى اعداد تقارير مالية متعددة تتماشى مع متطلبات كل بلد وكل سوق مالية وهو ما 

تعديلات من المرجعية المحلية الى مرجعية وإجراء يؤدي الى العمل على التوفيق بين القوائم المالية بالانتقال 
 .2قوائم الماليةالدولية التي ستعرض فيها ال

مجلس معايير  تواصلتم  ،"IAS/IFRS" مع "US GAAP"على سبيل المثال تقارب المعايير الأمريكية 
 يعتقد أنصار التبنيو  جودة عالية،معايير ذات لتطوير  "IASB"العمل مع  "FASB"المحاسبة المالية الأمريكي 

أن  لم تثبت ملية التقاربع ولكن .3لا لزوم له وأ  تكلفةأسهل وأقل المعايير المحاسبية  تطبيقعل يجالتقارب أن 
منهجية  هيبادئ المحاسبية المقبولة عموما لماالهيئتين لأن  بين النهج في الاختلافات، بسبب مهمة سهلة تكون

القائم على مجموعة  النهج يتكونحيث  أ،المبد النهج القائم على "IFRS" �خذ في حين، القواعد قائمة على
 الضوابط اللازمةتوفر مكنة، و الم طوارئال لكل معايير تضع من المبادئ التوجيهية التي عقدةالم القواعد

جيدة  أهداف رئيسية ترسي بدأالم المنهجية القائمة علىأما في  .التوحيد وبالتالي تعزيز، عينةالم للمعاملات
 .4تعزيز الشفافية، وبالتالي مشتركة على نماذج عتمدتو ، التوجيه تقدمبعد ذلك الموضوع، و  في كل مجال للإبلاغ
 IAS/IFRS" :5" الكامل تطبيقالأسباب كبح الولا�ت المتحدة من من أهم 

 US"مثلا تسجيل تكاليف البحث والتطوير حسب  "IAS/IFRS" المحاسبية المحلية ويرالتباين بين المعاي -

GAAP" تسجل كنفقات على عكس "IAS/IFRS"  ؛يمكن رسملتها واطفائها 
 .6تفوق الفوائد "IAS/IFRS" تطبيقالولا�ت المتحدة أن تكاليف  كبار رجال الأعمال فييعتقد   -

 :7أدى الى ما يلي "IAS/IFRS"مع  "US GAAP"أما التقارب 

                                                           

1) Wayne Upton, op-cit. 

، 2010، أطروحة دكتوراه،  عولمة وتطور الأسواق المالية"النظام المحاسبي الدولي وترشيد عملية اتخاذ القرار في سياق ) سفيان بن بلقاسم، " 2
 .50-49ص 

3 )www.ifrs.org, seen the15/06/2015. 
4) UWAOMA, Ironkwe - ORDU, Promise A., "The convergence of Accounting Standards to 
International Financial Reporting Standards (IFRs): Issues and Prospects in Nigeria", 
International Journal of Research in Business Studies and Management, Volume 2, Issue 7, July 
2015, PP 1-13, p9. 

5 ) Ina Gresilova, op-cit, p 4-5. 
6) www.ifrs.org, seen the15/06/2015. 
7) Document discussed in "the Expert Group on the IAS Regulation", meeting 24/10/2014, 
Agenda item III – Paper 1, is available online : www.ec.europa.eu .seen the 13/12/2016. 
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  ؛فصاحوالإبة لمحاساتحقيق درجة عالية من الشفافية في التقارير المالية من خلال تحسين جودة  -1
 ؛ات القائمةلافختلامن ا لى الرغمعتحقيق أكبر مقارنة في التقارير المالية عبر البلدان والصناعات  -2
لاستثمار ز�دة او لمال اتحسين مخرجات سوق رأس المال، لاسيما من حيث السيولة وانخفاض تكلفة رأس  -3

 ؛من يدعم النمو والازدهارعبر الحدود والذي من شأنه 
مجموعة كاملة من المعايير للكيا�ت مع المساءلة العامة والمنشآت الصغيرة "IAS/IFRS"  يتضمن الإطار -4

 .1والمتوسطة الحجم، ويوفر الخيار الأفضل لأسواق رأس المال في الولا�ت المتحدة

مثل استراليا  "IAS/IFRS"يضاف لذلك أن بلدان أخرى كانت قد تبنت معايير محاسبية وطنية تعكس 
والجزائر هي الأخرى من الدول التي تبنتها، حيث قامت بإنجاز نظام وهونغ كونغ ونيوزيلندا والفلبين وسنغافورة، 

زيد من النمو الاقتصادي للدول لا يمكن ت افيما يخص أ�أما  ."IAS/IFRS" محاسبي مالي جديد يعتمد على
الاعتماد عليها حيث في الوقت الذي تطورت فيه البلدان المتقدمة اقتصاد� لم تكن هناك معايير محاسبية دولية 

المعايير المحاسبية الدولية زاد من نموها الاقتصادي وأ�ا تحتاج  تطبيقوحقيقة أن البلدان النامية أو دول افريقيا 
مالية واحدة ولكن هذا لن يحل العديد من المشاكل الخاصة بتطبيق النظام في دول افريقيا لأنه التطبيق الى لغة 

الجيد للمعايير المحاسبية هو الحل الأمثل والذي يسمح بالحصول على الفوائد الخاصة بها ومعرفة ما إذا كان 
 .2الافريقيةأو اعتمادها بالتعديل أيهما سيكون أمثل للدول  "IAS/IFRS"تطبيق 

 

 

 

 

 
 
 
 

                                                           
1) Accounting Today Staff, "IFRS - Convergence or Adoption? September 14, 2010" article is 
available online :www.accountingtoday.com/news/IFRS-Convergence-Adoption-55554-1.html, 
seen the 08/07/2016. 
2 ) GAB, op-cit. 
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 "FDI" المرتبطة بــ "IAS/IFRS" معايير : عرضالمبحث الثاني
أصناف: معايير تجميع  3المرتبطة بالاستثمار الدولي الى  "IAS/IFRS"أهم معايير  يمكن تصنيف  

تبني  ة أهميةب معرفولكن قبل عرضها يجالميزانيات، معايير الأدوات المالية ومعايير خاصة أخرى، 
"IAS/IFRS"  للـــ"FDI" وما هي العلاقة التي تربطهما. 

 "FDI"للـــ  "IAS/IFRS"المطلب الأول: أهمية تبني 
أكثر  ، تمثلت الظاهرة الأولى في أنللاهتمام تينمثير تم ملاحظة ظاهرتين  ،خلال عشر سنوات الماضية  

 "FDI"ز�دة هائلة لتدفقات تمثلت في  يةثانال ، أماجزئيا أو كليا "IAS/IFRS"دولة اعتمدت  120من 
المستثمرين الاجانب أن ، كما يعتبر 1للدول النامية (تقريبا نصف تدفقات الاستثمار الاجنبي العالمي)خاصة 

مجموعة واحدة من المعايير المحاسبية تعتبر الحل الأمثل لجميع البلدان في العالم لأن البنية التحتية القانونية ورأس 
الظاهرتين هناك علاقة هامة بين  أن أثبتت الدراسة الاستقصائية، البشري والحوافز تختلف من بلد الى آخرالمال 

وتم التوصل  اجتذاب رؤوس أموال اضافية من الخارج،باعتبارها المستفيد الأكبر من لبلدان النامية السابقتين في ا
بليون دولار في  1.6و 0.5حوالي قيمة بين أي يؤدي الحصول على  كلا الاتجاهينل إلى أن العلاقة تذهب

الى ز�دة تدفق  هذا الأخير ، كما يؤدي"IAS/IFRS" تطبيقالى احتمال  "FDI"من تدفقات  2السنة
"FDI" :3بحيث 
اين د من تبالح استخدام معايير محاسبية مألوفة ومستخدمة على الصعيد العالمي تساعد على -1

 ركاتت المالية للشالبيا� فيقتهم ث ، وز�دة ومحللي الاستثمارات والأجانبالمعلومات بين المستثمرين المحليين 
حداث السوق ناسب لأقت الملاستجابة بطرق أكثر دقة وفي الو لهم باوالسماح  ،تقييم البيئة الاستثماريةل

 ها؛وجذبهم الى الأسواق الاجنبية الاستثمار أكثر في
 طبيقتو  اريةستثمذات جودة عالية لقراراتهم الاالمستثمر الدولي يبحث عن معلومات محاسبية  -2
"IAS/IFRS"  :يوفر الخصائص النوعية للمعلومات المحاسبية كما يلي 

 ؛تأداة فعالة لتعزيز الاتساق وقابلية المقارنة المالية للبيا�ت الشركا .أ

                                                           
1)  Ina Gresilova, op-cit, p34-35. 
2 ) Ina Gresilova, idem,  p9. 
3 ) Kenethe Enock Okpala, op-cit,  p 81 



 ة.ا�ولي� اليالم� لاغ�ب ایيرمحاس�بة معاملات �ست�ر أ�جنبي المباشر في مع: الثــــــاني الفصـل
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واضحة عن  بحيث تضمن سلامة المعلومات المحاسبية وإعطائها صورة ،تحقق خاصية الموثوقية والملائمة .ب
الاعتماد عليها في القياس المحاسبي  كما يتم  رفع من كفاءة أداء الادارةوت ،1واقع الشركة المستثمر فيها

المساهمين في الشركات بالاكتتاب بأسهمها وبالتالي  وإقناع المالية، واحتساب الأرباح وإعداد القوائم
 ؛جذب رأس المال الاجنبي

أول تطبيق  كان  على سبيل المثال لمستخدمي القوائم الماليةخفض تكلفة معالجة المعلومات  .ج
قد أدى إلى تدفق أكبر لرؤوس الأموال و في دول الاتحاد الأوروبي  2002سنة  IAS/IFRSلــــــ

والاستثمارات المختلفة بين دول الاتحاد بأقل تكلفة وجهد وفهم للقوائم والتقارير والمعلومات المالية 
ستفيد يويتوقع أن البلدان الانتقالية يمكن أن  .رارات الاستثمارية الرشيدةبشكل أسهل لاتخاذ الق

لأ�ا ستخضع لمتغيرات هامة في البيئة الاعلامية بسبب تحسين  IAS/IFRS من اقتصادها الكلي
 .2شفافية الشركات 

بعدم اليقين يقلل من مخاطر المتوقعة لممارسة الأعمال التجارية مع شخص غير مألوف في بلدان تتميز  -3
بالتالي المستثمرون ينفرون من الدول التي  ،وتكون المعلومات فيها غير متاحة أو قليلة ،والغموض الاقتصادي

 ؛3تتميز بالغموض وعدم توفر المعلومات اللازمة لهم
مستثمرين افزا للحشكل يقلل من تكاليف المعاملات وبالتالي يخفض من تكاليف رأس المال وهو ما ي -4

 ؛الأجانب
. الشركات للوصول الى أسواق رأس المال العالمية والاستثمار عبر الحدود "IAS/IFRS" تطبيقيشجع  -5

تعتبر خطوة صحيحة في الاتجاه الصحيح على الرغم من ان هناك  هاتطبيقيعتبر الاقتصاد النيجيري أن حيث 
سوف يتيح مصداقية أكثر  االشركات له تطبيقحيث  ،العديد من القضا� والتحد�ت التي تواجه التنفيذ

ستعزز ثقة المستثمرين وجذب المعاملات المالية عبر الحدود التي تعتبر أساس للنمو و  ،للبيا�ت المالية
 .4الاقتصادي

                                                           
 .111) علية صالح الشمري، مرجع سابق، ص 1

2) Laura Marquez- Ramos, op-cit, p16 . 
3) Laura Marquez- Ramos, idem, p15  
4 ) Kenethe Enock Okpala,op-cit , p 82. 
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من  جميع أنواع المخاطرو  ـ،ص من احتمالات حدوث الازدواج الضريبي بين الدول الأعضاءيتقل -6
تتميز  "IAS/IFRS"خاصة أن  ،وجعل الأعمال التجارية الدولية أكثر كفاءة للاحتيالالاحتمالات القانونية 

 ؛1بالمرونة في تسوية الاختلافات في الثقافات والممارسات التجارية من كل دولة
 ؛ةة ودوليمحلي سهولة اجراء التحليل المالي في الشركات وإجراء المقار�ت مع شركات أخرى -7
المعلومات المحاسبية، عن طريق الافصاح العام عن فرص ونتائج  حماية حقوق الاطراف المستفيدة من -8

 ؛2استفادة البعض من المعلومات المحاسبية دون البعض الآخر ومنعالاستثمار، 
التي قد للمشاكل م الممارسات المحاسبية ووضع ضوابط وحلول ينظ، تز موضوعية المخرجات المحاسبيةيعز ت -9

 ؛3تواجه التطبيق العملي لها
الاسواق المالية في العالم اليوم بلا ، لأن 4التكاليف التي تصاحب دخول البورصات الأجنبية انخفاض -10

ا في ذلك الشركات الصغيرة) تسعى للحصول على رأس مال بأفضل الأسعار أينما كان بمحدود، الشركات (
المخاطر التي تنطوي  وبما يتناسب مع ،والمستثمرين والمقرضين يطلبون فرص استثمارية ذات أفضل عائد ،متوفرا

لتقييم المخاطر والعوائد من الفرص الاستثمارية المختلفة يحتاج المستثمرين والمقرضين معلومات مالية و عليها. 
ملائمة والتي يمكن الاعتماد عليها وقابلة للمقارنة، وعند تطبيق المعايير بدقة وباستمرار يتلقى المشاركون في 

. فيما 5وبأقل التكاليف ة عالية وهذا ما يساعد على اتخاذ قرارات أفضلسوق رأس المال معلومات ذات جود
المعايير من المرجح ان تقلل تكلفة رأس  تطبيقيقول أن  "IAS/IFRSلـ "المؤييدون يخص هذه النقطة يقول 

معايير الابلاغ المالي الدولية  تطبيقالمال ولكن لا توجد أدلة دامغة تدل على ان تكلفة رأس المال تنخفض عند 
إلا إذا كان سوق الأسهم للدولة متطورة يدفع المشاركون أقساط متساوية لجودة عالية في التقارير المالية وبالتالي 

 ؛6تكاليف تنفيذ المعايير المحاسبية الدولية تفوق الفوائد

                                                           
 .21) عيادي عبد القادر، مرجع سابق، ص  1
 .8ص مرجع سابق، ) تيقاوي العربي،  2
 .61) محمد مبروك أبوزيد، مرجع سابق، ص 3

4) Nicolas Pologeorgis, "The impact of combining the U.S. GAAP and IFRS", article is 
available online: www. investopedia.com/articles/economics/12/impact-gaap-ifrs-
convergence.asp#ixzz408Lkbz1L. seen the  25/10/2016. 

5) Paul Pacter, op-cite, p24. 
6)GAB, op-cit. 
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 97 

 ؛1على المستوى الدولي تصميم أنظمة معلومات متكاملة تتماشى مع تزايد تداخل أنشطة الشركات -11
تحقيق التكامل بين التقارير الداخلية و  ،توفير قدر كبير من الجهد والوقت عند اعداد قوائم مالية موحدة -12

 .2والخارجية وتطوير مقاييس أداء موحدة

 .معايير تجميع الميزانيات المطلب الثاني:
كان   IAS27 ،IAS 28 ،IFRS 10 ،IFRS 11 ،IFRS 12تتمثل هذه المعايير في ما يلي مع العلم أن 

 .2013التطبيق الفعلي لها ابتداءا من جانفي 

 :IAS 21"3"آثار التغيرات في أسعار صرف العملة الأجنبية  -1
فيها  التعامل  " خاصة الشركات الدولية بنشاطات وأعمال دولية، التي يتمFDIنظرا لارتباط "  

لمختلف الفروع، ولكن الاشكال هو كيف يتم تحديد اجمالي القيم بعملات مختلفة ويتم اعداد التقارير المالية 
يدرس هذا المعيار ، حيث "IAS 21"، ولمعالجة هذا الاشكال تم اصدار 4الخاصة بالشركة الأم في تاريخ محدد

التقرير عن آثار التغيرات في أسعار الصرف  ية: سعر الصرف الذي يتم استخدامه وكيفاهم ينرئيسيين وضوعم
يهدف هذا المعيار الى توضيح   .2005جانفي  الفعلي لهذا المعيار إبتداءا منالتطبيق ، وكان قوائم الماليةفي ال

وكيفية ترجمة  ،كيفية تضمين المعاملات بعملة أجنبية وعمليات أجنبية (الخارجية) في القوائم المالية للمنشأة
 القوائم المالية الى عملة العرض. 

هي عملة البيئة الاقتصادية الرئيسية التي تعمل فيها و  ،العملة الوظيفيةتضمن هذا المعيار مصطلح   
بيق سعر طريق تط عن لعملة الوظيفيةبعملة أجنبية عند الاعتراف الأولي با التي تتم المنشأة، يتم تسجيل المعاملة

اية كل في �أما  بية.ة الأجنلعملالمعاملة على الصرف الفوري بين العملة الوظيفية والعملة الأجنبية في تاريخ ا
 :يجب على المنشأة فترة إعداد تقارير

 جنبية باستخدام سعر الاقفال؛الأعملة لترجمة البنود النقدية التي با -1

                                                           
 .19لطفي، مرجع سابق، ص ) أمين السيد أحمد  1
، ص 2011-2010، مركز التعليم المفتوح بر�مج محاسبة البنوك والبورصات، جامعة بنها، مصر، "المحاسبة الدولية") عيد محمود حميدة،  2

175. 
3) Paul pacter, op-cit, p192-193. 

-2006"، أطروحة دكتوراه، جامعة الجزائر المحاسبي العالمي "الممارسة المحاسبية في الشركات متعددة الجنسيات والتوحيدشعيب شنوف،  ) 4
 .161، ص2007
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رف عند تخدام سعر الصبية باسة أجنترجمة البنود غير النقدية، التي تم قياسها وفقا للتكلفة التاريخية بعمل -2
لذي تم فيه اف في التاريخ ار الصر م أسعتم قياسها بالقيمة العادلة بعملة أجنبية باستخدا ، أما التيملةتاريخ المعا

 قياس القيمة العادلة.

يتم الاعتراف بفروقات الصرف الناجمة عن تسوية البنود النقدية أو عن ترجمتها بأسعار تختلف عن   
ل الفترة أو في القوائم المالية السابقة، ضمن الربح أو تلك التي تمت ترجمتها بها عند الاعتراف الأولي خلا

في القوائم المالية التي تشمل العملية الأجنبية والمنشأة معدة أما  .في الفترة التي تنشأ فيها (قائمة الدخل) الخسارة
، يتم الاعتراف التقارير (على سبيل المثال القوائم المالية الموحدة عندما تكون العملية الأجنبية منشأة تابعة)

ضمن الدخل الشامل وإعادة تصنيفها من حقوق الملكية الى الربح والخسارة  -بشكل أولي-بفروقات الصرف 
 .1عند استبعاد صافي الاستثمار

 يجب على المنشأة ترجمة نتائجها ومركزها المالي من عملتها الوظيفية الى عملة أو عملات العرض  
 تقارير.المعدة ال منشأةللالية م المجمة عملية أجنبية من أجل تضمينها في القوائباستخدام الإجراءات اللازمة لتر 

 :IFRS 3"2"  اندماج الأعمال -2
يهدف هذا المعيار الى "محاسبة اندماج الأعمال".   IAS 22حل محل يل 2008 جانفي في الصادر  

الية عن  قوائمها المقارير فيعدة للتقارنة، للمعلومات التي توفرها المنشأة مالموقابلية  تحسين ملائمة، موثوقية
ميع أعمال خر هو تجآو حدث كما يجب على المنشأة أن تحدد ما إذا كانت معاملة أاندماج الأعمال وآثاره.  

 والذي يتطلب أن تشكل الأصول المقتناة والالتزامات التي تم تحملها أعمالا.
لافصاح اات يجب معلوم هذا المعيار مبادئ ومتطلبات للمنشأة المستحوذة عن تحديد أيلتحقيق ذلك وضع 

والقياس  كيفية الاعترافو الية الم اهلتمكين مستخدمي القوائم المالية من تقويم طبيعة تجميع الأعمال وآثار  ،عنها
 :بـــــــ في قوائمها المالية

لأعمال اطرة في ير مسيغالتي تم تحملها، وأي حصة الأصول المشتراة القابلة للتحديد والالتزامات  -
 المستحوذ عليها؛

 .ةمن الشراء بأسعار منخفض ةسبتكالمالشهرة المقتناة في اندماج الأعمال أو  -
 

                                                           
مؤسسة المعايير الدولية للتقارير ، "آثار التغيرات في أسعار صرف العملة الأجنبية IAS 21"، ترجمة الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين) 1

 .5ص ، المالية
2 )Paul pacter , op-cit, p 175. 
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 ":IAS 24"الافصاحات عن الأطراف ذات العلاقة  -3

ضمان أن تتضمن  الىهدف هذا المعيار . ي2011جانفي الفعلي لهذا المعيار كان ابتداءا من التطبيق   
لتوجيه الاهتمام الى احتمال أن يكون مركزها المالي وربحها  ،القوائم المالية للمنشأة على الافصاحات الضرورية

عاملة مع طرف ذي ويقصد بم أو خسارتها قد تأثرت بوجود أطراف ذات علاقة وبمعاملات وبأرصدة حالية.
المحدد في هذا  طرف ذي علاقةالنشأة المعدة للتقرير و تحويل موارد أو خدمات أو التزامات بين الم، علاقة
عن طبيعة علاقة الأطراف ذات كما يجب على المنشأة الافصاح   ، بغض النظر عما إذا تم تقاضي سعر.المعيار

، الضرورية للمستخدمين لفهم الأثر بينها العلاقة إضافة الى المعلومات عن تلك المعاملات والأرصدة الحالية
 1لعلاقة على القوائم المالية.المحتمل ل

 :"IAS 27" المالية الموحدة والمنفصلة  قوائمال -4
لتابعة االاستثمارات في المنشآت  عن والإفصاحالى تحديد متطلبات المحاسبة  هذا المعيار يهدف  

موثوقية  ،ةملائملى تعزيز لإضافة ابا، ةوالمشاريع المشتركة والمنشآت الزميلة عندما تعد المنشأة قوائم مالية منفصل
ن المنشآت لمجموعة م ،حدةة والمو نفصلالمالية الم قوائمهاوقابلية المقارنة للمعلومات التي تقدمها الشركة الأم في 

 .الواقعة تحت سيطرتها
القوائم المالية الموحدة هي قوائم مالية تعرض فيها الأصول، الالتزامات، حقوق الملكية الدخل،   

 حدة.ادية واة اقتصالنقدية للمنشأة الأم ومنشآتها التابعة على أ�ا منشأالمصروفات والتدفقات 
القوائم المالية المنفصلة هي تلك التي تقدم مع القوائم المالية الموحدة والمعروضة بواسطة المنشأة وتحاسب   

ة، أو وفقا للمعيار عن استثماراتها في المنشآت التابعة وفي المنشآت الزميلة والمشاريع المشتركة إما بالتكلف
IFRS 9 الاستثمارات في المنشآت  " الأدوات المالية"، أو باستخدام طريقة حقوق الملكية كما هو موضح في

 IAS 28".2" الزميلة والمشروعات المشتركة
 :3يحدد المعيار

 ؛تابعة) شركة الظروف التي يتوجب خلالها توحيد البيا�ت المالية لمنشأة أخرى (أن تكون -
 ؛محاسبة التغييرات الواقعة على مستوى حصص الملكية في الشركة التابعة -
 ؛محاسبة فقدان السيطرة على الشركة التابعة -

                                                           
 .مؤسسة المعايير الدولية للتقارير المالية ،"الافصاحات عن الأطراف ذات العلاقة  IAS 24" السعودية للمحاسبين القانونيين،ة الهيئة ترجم)  1

2 ) Paul pacter , op-cit,  p195. 
 . مؤسسة المعايير الدولية للتقارير المالية ،"البيا�ت المالية الموحدة والمنفصلة  IAS 27"، السعودية للمحاسبين القانونيينالهيئة ترجمة ) 3
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تقييم طبيعة  الية منت المالمعلومات التي يتوجب على المنشأة الإفصاح عنها لتمكين مستخدمي البيا� -
 .العلاقة بين المنشأة والشركات التابعة

 ":10IFRSة "وحدالقوائم المالية الم -5

مدى وضح هذا التعديل ، حيث ي2014وديسمبر في سبتمبر تم تعديل بعض عناصر هذا المعيار   
يعتمد على ما إذا كانت والذي  ،شتركالمشروع المزميلة أو الالاعتراف بالربح أو الخسارة في معاملات المنشأة 

الاستثناء الخاص بإعداد البيا�ت المالية الموحدة لا أن و  ،الأصول المباعة أو متبرع بها تشكل جزء من الأعمال
جانفي ل تصبح التعديلات سارية المفعو ، على التوالي، و تزال متاحة للمنشأة الأم التابعة لمنشأة الاستثمار

 . 1المبكر مع السماح بالتطبيق 2016
وحدة عندما تسيطر منشأة وضع مبادئ لعرض وإعداد القوائم المالية المهذا المعيار الى يهدف وبالتالي   

 :2هذا الهدف لتحقيق. على واحدة أو أكثر من المنشآت الأخرى
أن تعرض قوائم  )بعةمنشآت تا(واحدة أو أكثر منشأة ، التي تسيطر على)الأم( يتطلب من المنشأة -

 وحدة؛مالية م

 أساس للتوحيد؛كه  ، ويحددالمراقبة ويحدد كيفية تطبيقهيعرف مبدأ  -

 المحاسبية لإعداد القوائم المالية الموحدة؛يحدد المتطلبات  -

 .اابعة لهتالنشآت المتوحيد ب الخاصة اتستثناءالاعرف المنشأة الاستثمارية ويحدد ي -

 ":IFRS 11"الترتيبات المشتركة  -6

التي تمتلك حصة في الترتيبات  ،وضع مبادئ للتقرير المالي من قبل المنشآت الى IFRS 11 هدفي  
)، حيث  أي عمليات مشتركة أو مشروعات مشتركة ترتيبات مشتركة(التي تخضع لسيطرة بشكل مشترك 

من خلال تقويم حقوقها والتزاماتها وأن  ه،يتطلب من المنشأة التي تكون طرفا في ترتيب مشترك أن تحدد نوع
 .3لك الترتيب المشتركتحاسب عن تلك الحقوق والالتزامات وفقا لنوع ذ

الترتيب المشترك هو الترتيب الذي يكون لطرفـين أو أكـثر فيه سيطرة مشتركة. السيطرة المشتركة هي   
عنـدما تتطلب القـرارات الموافقة - فقـط -ترتيب، والتي توجـدالللسيطرة على  بشكل تعاقدي التقاسم المتفق عليه

أي الأنشطة التي تؤثر تأثيرا كبيرا على السيطرة بشأن الأنشطة ذات الصلة (بالإجماع من الأطراف التي تتقاسم 
                                                           

1) Deloitte, "IFRS in your pocket", The Creative Studio at Deloitte, London, 2016, p 40. 
2 )Paul pacter , op-cit, p180. 
3 )Paul pacter , idem. 
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 101 

الترتيب المشترك، على أنه عملية مشتركة أو مشروع مشترك، على هذا المعيار يصنف  .عائدات الترتيب)
 :1حقوق والتزامات الأطراف في الترتيب

لترتيب اكة على شتر ميها سيطرة العملية المشتركة هي ترتيب مشترك حيثما يكون للأطراف التي لد -
 ية مشتركةفي عمل شاركين. تسمى هذه الأطراف المهالمتعلقة ب حقوق في الأصول، والتعهدات بالالتزامات

 لمتعلقة بحصتهروفات اوالمص عن الأصول، الالتزامات، الإيراداتيتطلب المشارك حسب هذا المعيار أن يحاسب 
 .IAS/IFRS لـــ وفقا

ترتيب على ال تركةهو ترتيب مشترك حيث يكون للأطراف التي لديها سيطرة مش المشروع المشترك -
ك في المشار  ب علىيج حقوق في صافي أصول الترتيب. تسمى هذه الأطراف المشاركين في مشروع مشترك.
ذلك  اسب عنيحه أن مشروع مشترك أن يثُبت حصته في المشروع المشترك على أ�ا استثمار، ويجب علي

 كةشروعات المشتر يلة والمت الزمالاستثمارات في المنشآلمعيار  باستخدام طريقة حقوق الملكية وفقا الاستثمار
"IAS 28 "ارك المعيفي ذل ما لم تكن المنشأة معفاة من تطبيق طريقة حقوق الملكية كما هو محدد. 

 :IFRS 12"2"  الافصاح عن الحصص في المنشآت الأخرى -7
 :بأن تفصح عن المعلومات التي تمكن مستخدمي قوائمها المالية من تقويممطالبة المنشأة الى يهدف   
 طبيعة حصصها في المنشآت الأخرى، والمخاطر المرتبطة بها؛ -

 .آثار تلك الحصص على مركزها المالي وأدائها المالي وتدفقاتها النقدية  -
، ويقرر  موحدةهيكلة غيرمنشآت تابعة، ترتيبات مشتركة، منشآت زميلة، منشآت معلى هذا المعيار ينطبق 

 في بيا�تها المالية.ادراجها يجب التي نوع المعلومات و أهداف الإفصاح 

 ":IAS 28" الاستثمارات في المنشآت الزميلة والمشاريع المشتركة -8

مقاييس القيمة العادلة التي تطبقها تسمح بالمنشأة الإبقاء على  2014صدرت تعديلات في ديسمبر   
 التعديلاتهذه  . طبقتمنشأة الاستثمار سواء منشأة زميلة أو مشروع مشترك لمصالحها في الشركات التابعة

 .20163جانفي 1ابتداءا من 
وصف المحاسبة عن الاستثمارات في المنشآت الزميلة وتحديد متطلبات تطبيق  الى هذا المعيار هدفي  

 .يهاالملكية عند المحاسبة عن الاستثمارات ف طريقة حقوق

                                                           
 . مؤسسة المعايير الدولية للتقارير المالية، "الترتيبات المشتركة  IFRS 11"، السعودية للمحاسبين القانونيين الهيئةترجمة ) 1

2 )Paul pacter , op-cit, p181. 
3 ) Deloitte, op-cit,  p77. 
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المشاركة في قرارات  ته علىقدر و  ،الزميلة هي المنشأة التي يؤثر فيها المستثمر بشكل كبير الشركات  
 ياسات.أو مشتركة على تلك السكاملة سيطرة   تالسياسة المالية والتشغيلية، ولكن ليس

 .المطلب الثالث: معايير الأدوات المالية
المالية على أ�ا، أي عقد يؤدي الى نشوء أصل مالي لإحدى  بالأدواتتعرف المعايير المحاسبية الخاصة   

 :تتمثل هذه المعايير فيالمنشآت والتزام أو أداة حقوق الملكية لمنشأة أخرى، 

  ":32IAS"الأدوات المالية: العرض -1
 على أ�ا التزامات أو حقوق ملكيةالهدف من هذا المعيار هو وضع مبادئ لعرض الأدوات المالية   
إلى أصول مالية  المصدر من منظور 32IAS هاصنفيوالالتزامات المالية.  مبادئ للمقاصة بين الأصولوضع و 

الخسائر و لأسهم ا رباحعلى تصنيف الفائدة، وتوزيعات أينطبق والتزامات مالية وأدوات حقوق ملكية، و 
 .ذات العلاقة رباحوالأ

 "IFRIC 2" ةبه:  أسهم الأعضاء في المنشآت التعاونية والأدوات المشا1الخاص بهذا المعيار التفسير
التي تدل على حصة  ،التفسير على الأدوات المالية المصدرة لأعضاء المنشآت التعاونية ق هذاينطب  

تسويتها بأدوات حقوق يتم سملكية الأعضاء في المنشأة. ولا ينطبق هذا التفسير على الأدوات المالية التي 
تمنح بعض الأدوات المالية حاملها الحق في طلب الاسترداد مقابل نقد أو أصل مالي . كما ملكية المنشأة ذاتها

تقويم شروط الاسترداد تلك عند تحديد ما  يةوبالتالي يعالج التفسير اشكالية كيف .آخر، ولكنها قد تخضع لقيود
يتضمن أمثلة عن كيفية تطبيق و فها على أ�ا التزامات أو حقوق ملكية؟ إذا كانت الأدوات المالية يجب تصني

 .2الإجماع المتوصل إليه في حل الإشكالية

 :IFRS 7"3"الأدوات المالية: الافصاحات  -2
مطالبة المنشآت بتقديم افصاحات في قوائمها المالية تمكن المستخدمين من  الىهدف هذا المعيار ي  

 تقويم ما يلي:
 الأدوات المالية للمركز المالي للمنشأة ولأدائها المالي؛أهمية  -

                                                           
1)Deloitte, op-cit, p80. 

مؤسسة المعايير الدولية ، "ةبهأسهم الأعضاء في المنشآت التعاونية والأدوات المشا IFRIC 2"ترجمة الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين، )  2
  .للتقارير المالية

3) Paul pacter, op-cit, p 176-177. 
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ترة وعند �اية ف الفترة خلال طبيعة ومدى المخاطر الناشئة عن الأدوات المالية التي تتعرض لها المنشأة -
ية في سياق ت النوعفصاحاإعداد التقرير، والطريقة التي تدير بها المنشأة تلك المخاطر. إن تقديم الا

لأدوات ئة عن االناش الكمية يمكن المستخدمين من تكوين صورة عامة لطبيعة ومدى المخاطرالافصاحات 
 .هاتقويمو المالية 

ينطبق هذا المعيار على كافة المنشآت، بما في ذلك تلك التي لديها أدوات مالية قليلة (مثل صاحب   
لمالية ( مثل الأدوات امن  العديد مصنع تكون أدواته المالية فقط حسابات مدينة ودائنة) وتلك التي لديها

 مؤسسة مالية تكون معظم أصولها والتزاماتها أدوات مالية).

 :"IFRS 9"الأدوات المالية  -3
إلزامي  ،"الأدوات المالية: الاعتراف والقياس" IAS 39حل محل المعيار  2014الصادر في جويلية   

لا يحل محل متطلبات محاسبة التحوط و مع السماح بتطبيقه مبكرا،  2018جانفي 1اءا من تدابالتطبيق 
 IFRSبالقيمة العادلة لمخاطر أسعار الفائدة (محاسبة التحوط الكلي) لأنه تم فصل مرحلة التحوط الكلي عن 

انونية حاليا مشروع التحوط الكلي في مرحلة مناقشة الإجراءات الق .نظرا لطبيعتها على المدى الطويل 9
 .1الواجبة

ومات عرض معلو الية امات المالالتز لتقرير المالي عن الأصول المالية و لإن الهدف من هذا المعيار هو وضع مبادئ 
وعدم وقيتها ة للمنشأة، وتستقبليية المملائمة ومفيدة لمستخدمي القوائم المالية في تقويمهم لمبالغ التدفقات النقد

 .تأكدها
  :2بهذا المعيارالتفسيرات الخاصة 

IFRIC 16 "التحوطات لصافي استثمار في عملية أجنبية". 
IFRIC 19 "إطفاء الالتزامات المالية بأدوات حقوق الملكية". 

 

 

 

 

 
                                                           

1)  Deloitte, Op-cit, p37. 
2 ) Deloitte, idem, p40. 
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 .معايير خاصة أخرى المطلب الرابع:
  .عرض الحسابات والمعلومات الماليةب يهتم   IFRS 8بمعالجة تقلبات الأسعار، أما IAS 29 يهتم   

 :IAS 291التقرير المالي في الاقتصاد�ت ذات التضخم المرتفع  -1
طبق هذا المعيار على القوائم المالية بما في ذلك الموحدة، لأي منشأة تكون عملتها الوظيفية عملة ي  

بيل المثال سضم على لبلد وتلعبر خصائص البيئة الاقتصادية  هذا الأخيريشار الى و اقتصاد ذو تضخم مرتفع. 
 3ى على مد لتراكميايقارب معدل التضخم أو ربط أسعار الفائدة والاجور والأسعار بمؤشر للأسعار، 

لعام اام مؤشر ستخدباالمعيار  ويقتضي إعادة عرض القوائم المالية وفقا لهذا أو يتجاوزها. %100سنوات نسبة 
 ذي يعكس التغيرات في القوة الشرائية العامة للنقود.للأسعار ال

في فترة التقرير   IAS 29يقدم هذا التفسير إرشادات حول كيفية تطبيق متطلبات  IFRIC 7التفسيرات: 
 .التي تحدد فيها المنشأة وجود تضخم جامح في اقتصاد عملتها الوظيفية

 :IFRS 8  القطاعات التشغيلية -2
المنشأة عن معلومات  افصاح له في المبدأ الجوهري. يكمن 2009في جانفي هذا المعيار بدأ تطبيق   

وآثارها المالية والبيئات  ،تمكن مستخدمي قوائمها المالية على تقويم طبيعة أنشطة الأعمال التي تقوم بها المنشأة
ن المعلومات حول القطاعات ا. كما يحدد أيضا الكيفية التي يجب بها الابلاغ عالاقتصادية التي تعمل فيه

التشغيلية في البيا�ت المالية السنوية وفي التقارير المالية المرحلية، ويضع هذا المعيار متطلبات الافصاحات ذات 
 2العلاقة عن المنتجات والخدمات والمناطق الجغرافية وكبراء العملاء.

 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                           
1 )Deloitte, idem, p79. 
2 ) Paul pacter , op-cit, p177. 
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 105 

 :خلاصة
أكثر تطبيقا على الساحة العالمية، ويرجع هذا الاهتمام الخاص بهذه المعايير  "IAS/IFRS"أصبحت 

 هاتشجيعالى  بالإضافةالى تزايد عملية تبنيها كمعايير وطنية، أو الاستناد عليها عند اعداد معايير وطنية، 
 "FDI" و"IAS/IFRS"تم التوصل الى أن هناك علاقة بين تبني و  .ستثمار وتوسيع الأعمال الاقتصاديةللا

أي الز�دة في تدفقات هذا الأخير تؤدي الى تبني المعايير المحاسبية الدولية، وتطبيق هذه الأخيرة يؤدي بدوره 
ة الجودة تؤدي الى تقارير معدة اعداد جيدا يالمعايير الدولية عال"، لأن FDIالى ز�دة التدفقات الواردة من "
ل من التباين في المعلومات ويصبح من السهل للمستثمرين الدوليين لتفسير وشفافة أكثر وبالتالي تدريجيا يقل

" ساهم بشكل فعال في حل المشاكل المحاسبية التي يعاني منها IAS/IFRS". مع العلم أن التقارير المالية
"FDI" خاصة "MNC ،العملة الأجنبية، صرف مثل مشكل تغيرات أسعار " واقتراح حلول وبدائل لها

في اعداد  "MNC"ها من قبل عدد كبير من تطبيقحيث تم توحيد القوائم المالية وتقلبات الأسعار وغيرها، 
 .قوائمها المالية والإفصاح عن المعلومات التي تحتويها

يتطلب بيئة معينة تناسب الأهداف والظروف التي أعدة لها هذه  "IAS/IFRS"للــــتبني الناجح الإن 
 المضيفة للدول ظروف الاقتصادية المحليةالفإن وجود الهوة أو تزايدها بين أهداف المعايير و  وعليه ،المعايير

وعليه سنتطرق في الفصل الموالي إلى تجربة الجزائر في تبني  قد تزيد من التعقيدات والآثار السلبية. "FDIلـــ"
"IAS/IFRS" وأثرها على "FDI". 
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 تمهيد:
تتفاعل البيئة الجزائرية بشكل عام تفاعلا ايجابيا ومضطردا مع  ،مع الاتجاه المتنامي لعولمة المعايير المحاسبية

ة الاقتصادية بوادر السياسبإجراء اصلاح على النظام المحاسبي للمؤسسات، في ظل  ،البيئة المحاسبية الدولية
التوجه نحو اقتصاد السوق، خوصصة المؤسسات العمومية  أهمها ،عدة تتضح في مجالاتديدة، التي والمالية الج

لخوصصة الكلية لفائدة المتعاملين الوطنيين، الشراكة مع المؤسسات الأجنبية عن طريق فتح رأس المال أو ا
تشجيع و تفعيل دور السوق المالية ، الى منظمة التجارة العالمية المرتقب الانضمام ،الشراكة مع الاتحاد الأوروبي

  .اقتصادية واعدة، خصبة للاستثمارات بمختلف أشكالهاسوقا  باعتبارها تمتلك الاستثمارات المالية
تفرض على الجزائر جملة من التغيرات الحتمية وتوفير معلومات  ،المعطيات الجديدةهذه بالتالي فإن 

لصعوبة تبادل ،"MNC"لأن المحاسبة الكلاسيكية لم تلبي احتياجات المستثمرين خاصة  ،محاسبية ومالية موثوقة
دقيقة  على اتخاذ قراراتهم الاقتصادية بصفةالتي تساعد مستخدمي القوائم المالية  ،المعلومات المالية والمحاسبية

 وأكثر راشدة.
من خلال  "IAS/IFRS"ينقسم هذا الفصل الى مبحثين، يضم المبحث الأول تجربة الجزائر في تبني  

، بعرض تطورات اصلاح النظام المحاسبي، مقارنته بالمعايير المحاسبية الدولية والصعوبات "SCF"نظام جديد 
" على الشركة الفرع للشركة الأم SCF"تضمن أثر تطبيق يالتي رافقت تطبيق النظام الجديد. أما المبحث الثاني 

 شركة عدوان للكيماو�ت. -للسعودية في الجزائر
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  .: تجربة الجزائر في تبني معايير الابلاغ المالي الدوليةلأولالمبحث ا
وير ورقابة وتططيط ا من تخاجاتهتعتبر الجزائر كأي دولة تسعى لمواكبة التغيرات الاقتصادية وتلبية احتي

 سبي الوطنيالمخطط المحا-" من خلال اصلاح نظامها السابق IAS/IFRSاقتصادها، لهذا سعت الى تبني "
"PCN"-  عدم و سبب المشاكل التي خلقها النظام المحاسبي القديم بسنة،  30الذي كان مطبق لأكثر من

النظام  –بنظام جديد  واحلاله، "MNC" يستجيب لاحتياجات ولا، اليقين أثناء عملية الاستثمار وبعدها
 ."SCFالمحاسبي المالي "

 عرض تطورات اصلاح النظام المحاسبي وتقييمه.: المطلب الأول
 "PCN"ديث وتغيير والمتمثلة في تح ،1998بداية من سنة  ،بدأت أعمال الاصلاح من طرف الدولة

المحاسبي  للإصلاحة ثم أعدت مناقصة دولي ، 2001ة نس توقفو في بداية الأمر  "CNC"والذي تكفل به 
شهرا  12في  لمحاسبيظام اتطوير النلبتمويل من البنك الدولي  ،وأوكلت للمجلس الوطني للمحاسبة الفرنسي

  ."CNC"بالتعاون مع 

   .المحاسبي بالإصلاحالأول: الاعمال المتعلقة  فرعال

 . أولا: اصلاح النظام المحاسبي

على الهيئات  وعرضت ،"PCN"اختيارات ممكنة لإصلاح  ثلاثالفرنسي للمحاسبة  المجلس قدم
 :1افقة على الاختيار الثالث المتمثل فيوتمت المو  الجزائرية المختصة لاختيار أحدها
 اسبي جديد متطابقمحإذ يتضمن هذا الاختيار اصدار مخطط  "IAS/IFRS"إعداد نظام محاسبي يتطابق مع 

ض م عر يسجيل وتقيالجة وتفي مع وتبني الحلول الدولية ،عايير المحاسبة الدوليةالممع مفاهيم ومبادئ وقواعد 
 يلي: العمليات مع نسبة احترام للخصائص الوطنية، ويؤدي هذا الاصلاح الى ما

 خدمة المؤسسات الأجنبية العاملة في الجزائر؛  .أ

 مراجعة النظام التعليمي بأكمله من أجل دمج المبادئ والمفاهيم الجديدة؛  .ب

 ؛"SCF" مواجهة المحترفين بعض الصعوبات للاندماج في النظام المحاسبي الجديد .ج
 ..). .السوق المالي نقص في هياكل التطبيق السليم للنظام الجديد ( الشركات المهنية الدولية، .د

                                                        
1) Lakhdar khellef, idem , p153-154. 
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وكان  ،يالبنك العالم مويل منت بتتمنظرا  لأن عملية الاصلاح المحاسبي في الجزائر  ،وهذا الخيار لم يكن محايدا
صلاح احب الاصلذي االاصلاح  هذا ما يفسر التغيير الجذري لاتجاه ،له الأثر على الخيار الجزائري

  .الاقتصادي

   .: اصلاح مهنة المحاسبةنياثا
إحداث تغييرات جذرية على طبيعة المنظمات المهنية المتعلقة بمهنة  تم ،المحاسبيالنظام في إطار إصلاح 

المتعلق بإعادة تنظيم مهن  01-10المحاسبة والمراجعة، من خلال مجموعة من المراسيم التنفيذية، أهمها قانون 
اسبين لمصف الوطني للخبراء المحانقل الصلاحيات من و  ،ومحافظ الحسابات والمحاسب المعتمد ينخبير المحاسب

بــ إحداث ثلاث مجالس وطنية لها علاقة مباشرة و  ،وزارة المالــيةالومحافظي الحسابات والمحاسبين المعتمدين إلى 
"CNC" لممارسة رقابة الدولة على المنظمات الثلاث من خلال تعيين ممثلين عن وزير المالية مع مجالسهم ،

، وكان الاصلاح من ب مهنيي المحاسبة من قبل الدولةتدريلهنة المحاسبة في مالوطنية؛ إنشاء معهد متخصص 
 1أجل تحقيق الأهداف التالية:

  ؛تنظيم وإدارة أفضل لمهنة المحاسبة •
 ضمان جودة المعلومات المحاسبية والمالية التي تنتجها الشركات؛ •

 الداخلية؛ية والمال صاديةتحديث الإطار التشريعي والتنظيمي لمهنة المحاسبة لمراعاة التطورات الاقت •

 تلبية الحاجة إلى إدراج مهنة المحاسبة الجزائرية في بيئة دولية؛  •

يد حيز المالية الجد لمحاسبةانظام لإعادة تنظيم ممارسة مهنة المحاسبة وتهيئة الظروف من أجل التنفيذ الفعال  •
 .2010يناير عام  1التنفيذ في 

 

 

 

 

 

                                                        
المؤتمر الدولي الأول حول الاصلاح المحاسبي في  ،" أثر الاصلاحات المحاسبية على هيكلة المنظمات المهنية في الجزائر"،) براق محمد، قمان عمر 1

 .12-11، ص2001نوفمبر  30و  29الجزائر،  جامعة قاصدي مرباح ورقلة،  يومي 
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 .تقييم عملية الاصلاح المحاسبيالفرع الثاني: 
 :1تقييم عملية الاصلاح من عدة جوانب كالتالي تم

ر�مج نطلاق بايث تم حاستغرقت عملية الاصلاح فترة زمنية طويلة  الاصلاح:من حيث فترة عملية  -1

 10عد أكثر من أي ب 2010أما التجسيد الفعلي تم  "PCN"من خلال تقييم  1999الاصلاح في سنة 
 سنوات. 

يتطلب  "SCF" طبيقاح تنج البيئة المحاسبية الجزائرية للاصلاح:من حيث مدى ملائمة واستعداد  -2

 توفر شروط يجب على الدولة القيام بها منها:

 ؛"SCF" للــــــ العمل على التطبيق أو الادخال التدريجي -
لقيام بدورات النظام، ذا االتكفل بتكوين ورسكلة كل من الاطارات والمختصين والأكادميين والمهنيين له -

بيق يفية تطكت في  من قبل الجمعيات المهنية ومكاتب المحاسبة والتدقيق ومحافظي الحسابا متخصصة
"IAS/IFRS" ديدة؛لات الجبشكل يتفق مع متطلبات البيئة الجزائرية ويتوافق معها وفق التعدي 

من خلال تنظيم  هالموتوضيح مختلف مع "SCF" ــتحديد مختلف التشريعات والتنظيمات التي تتعلق ب -
 لملتقيات والمنتد�ت والورشات للأطراف المعنية؛ا

 الانخراط في البرامج التي تنظمها الجمعيات المحاسبية الدولية.  -

هذا ن الجوانب، و تطلب العديد من الترتيبات التي تمس العديد مي "IAS/IFRS"كما ان تطبيق 
ير على المعاي هذه تطبيق حتى لا تعترض عملية التطبيق بعض الصعوبات والعوائق التي يمكن أن تصحب
يئة لجزائرية بالبلبيئة اادماج الأطراف المعنية بالمحاسبة كما جاءت متطلبات التطبيق لأجل تحقيق الهدف بان

 .الدولية
النقص في مرافقة المؤسسات المعنية بتطبيق  ،بشكل تدريجيلم تكن  في الواقعأما عملية الاصلاح المحاسبي 

"SCF"  مؤسسة وحسب امكانياتها الخاصة في تسيير الانتقال نحو حيث ترك المجال لكل"SCF"  مما أدى الى
تجمد التربصات التطبيقية و ، 2عدم جدية بعض معدي القوائم المالية في تطبيقه نتيجة لنقص وعيهم بأهميته

الى  2010للمهنيين نتيجة اعادة تنظيم مهن الخبير المحاسب ومحافظ الحسابات والمحاسب المعتمد منذ سنة 
                                                        

، 2،  أطروحة دكتوراه، جامعة بليدة دراسة حالة الجزائر " -" أهمية تبني معايير المراجعة الدولية في ظل الاصلاح المحاسبي ) سايح فايز،  1
 . 166-160، ص 2015

 256، ص نفس المرجع) سايح فايز،  2
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أن  أيضا ويلاحظ، 1ارتكاز التكوين على التقنيات المحاسبية دون الاطار التصوري .2014منتصف سنة 
الدول التي تحضر لتطبيق مثل هذا النظام الجديد قد شرعت في التكوين لسنوات قبل التطبيق مثلا تونس 

 سنوات. 5سنوات وفرنسا  10حضرت لذلك أزيد من 
على وتعديلات عدة اصلاحات  تأخرا في عرفت البيئة المحاسبية الجزائرية الجديد تماشيا مع الواقع المحاسبي

، لكن رغم المهنة المحاسبيةو والنظام المصرفي وكذا على نظام التعليم والتكوين المحاسبي والتجاري النظام الجبائي 
 .SCF"2"يعتبر دليلا على رغبة الدولة ووعيها بضرورة تكييف البيئة المحاسبية مع محتوى ذلك 

اركة الفاعلين في البيئة مش عملية بدونالتمت  من حيث الهيئات التي أوكلت إليها عملية الاصلاح: -1

فاعلين اعية لجميع الكة الجملمشار االمحاسبية على رأسهم ادارة الضرائب ومهني المحاسبة فكان من الأفضل أن تتم 
 كرات المنهجيةار المذ  اصدفيالـتأخر كما لا نغفل   وأخذ آرائهم واقتراحاتهم بما يساعد على نجاح العملية.

 19/10/2010رخة في لي المؤ الأو  المفسرة للتطبيق الأولي للنظام المحاسبي المالي مثلا مذكرة منهجية للتطبيق
اسبية من يات المحسجيل العمللتي تهدف الى توضيح آلية الانتقال وتا ،أشهر من التطبيق 10أي بعد أكثر من 

 الي سنة من تطبيقأي تقريبا بعد حو  28/12/2010المخطط القديم الى النظام الجديد جاءت بتاريخ 
"SCF ،"ميش الدولة ته. و جلةب المؤ لم تتضمن وضعية الحسابات كالضرائ المذكرات المنهجية ويلاحظ أيضا أن

للنظام  لتطبيق الأوليفسرة لية المسابات والخبير المحاسبي وعدم ادراجهم في اعداد المذكرات المنهجللمحافظ الح
 .المحاسبي المالي

 SCF. و IAS/IFRSالمقارنة بين : نيالمطلب الثا

المتعلق بالنظام المحاسبي المالي  2007نوفمبر  25المؤرخ في  07/11بموجب القانون  "SCF"صدر 
 .20103أول يناير سنة  فيوتأجل بناءا على طلب المستخدمين  ،2009مقرر في عام  هكان تطبيقو 

                                                        
 .259، ص سابق رجعمسايح فايز، ) 1
الملتقى الدولي حول  ،" "مدى استجابة البيئة المحاسبية والتشريعات القانونية للاصلاح المحاسبي في الجزائر ،) صديقي مسعود، بوقفة علاء 2

 .20، ص 2013جانفي  14-13مستغانم، يومي  -النظام المحاسبي المالي وعلاقته بالمعايير المحاسبية الدولية، جامعة عبد الحميد بن باديس
التكميلي لسنة والمتضمن القانون المالية  2008يوليو سنة  27الموافق لـ  1429رجب عام  24المؤرخ في  02-08الأمر رقم  ،62 ادة) الم 3

 .42الجريدة الرسمية العدد  ،2008
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بتخزين  سمحتلومة المالية "نظام لتنظيم المع المحاسبة المالية هي 03 تهمادفي  07/11القانون عرف 
ية ة الماللوضعيامعطيات قاعدية، تصنيفها، تقييمها، وتسجيلها وعرض كشوف تعكس صورة صادقة عن 

 وممتلكات الكيان ونجاعته، ووضعية خزينته في �اية السنة المالية". 
المرجعية و  : المرجعية الفرنكفونية1على مرجعيتين أساسيتين هما "SCF"تم الاعتماد في اعداد 

 .سكسونيةالأنجلو 

 حسابات تماده على مدونةكذلك بالنموذج الفرنكفوي باع  "SCF"أخذ النظام  المرجعية الفرانكفونية: -1

 لنموذج الفرنكفونيا، ويمكن تفسير هذا التوجه نحو 1982لسنة  "PCG"معظم حسابات  في مثلتمفصلة ت
ذا هاسبة الفرنسي ني للمحالوط لتوكيل مهمة الاصلاح المحاسبي في الجزائر الى خبراء فرنسيين تابعين للمجلس

 .فرنسيلاستعمار الا-التأثر بالارتباط التاريخي بين البلدين  من �حية أخرىأما من �حية، 

صراحة  "SCF"نفيذ ت ءاتبإجرارغم عدم اشارة المرسوم التنفيذي الخاص  نجلوسكسونية:المرجعية الأ -2

ني من خلال معظم للنموذج الانجلوسكسو  "SCF"أنه يمكن ملاحظة تبني  إلا "IAS/IFRS"الى اعتماد 
ائر في غبة الجز رجع لر لمرجع يذا الهفتبنيه  ،الجديدة للتقييم والتنظيم المحاسبي التي جاء بها والإجراءاتالطرق 

 ن جهة أخرىأما م ،ن جهةمهذا نجلوسكسونية الاندماج في الاقتصاد الدولي الذي تهيمن عليه المنظومة الأ
 اقتصادها. بإصلاح تي تقومعلى معظم الدول ال البنك الدولي وصندوق النقد الدولي التي يفرضهاالضغوطات 

 .SCFو IAS/IFRSأولا: التوافق بين 
من حيث المبادئ  IAS/IFRS مع SCF معايير المحاسبية الجزائريةللنقاط التوافق  المواليالجدول سنعرض في 

 والقوائم المالية وتقييم بنودها.

 

 

 

 

 
                                                        

، مداخلة في الملتقى الوطني حول النظام "IAS/IFRS"دراسة مقارنة بين تجربتي المغرب والجزائر في تطبيق ) خالد جفال، نور الهدى حداد،  1
جانفي  14-13مستغانم، يومي  -الحميد بن باديس، جامعة عبد IAS/IFRSالمحاسبي المالي بالجزائر وعلاقته بالمعايير المحاسبية الدولية 

 .13-12، ص 2013
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 .): مقارنة المعايير الجزائرية مع المعايير المحاسبية الدولية04الجدول رقم (

رقم المعيار أو المعايير الدولية  تسمية المعيار المجموعة
 أو المقابلةالقريبة 

 التثبيتات العينية والمعنوية المعايير المتعلقة بالأصول
 التثبيتات المالية

 والمنتوجات قيد التنفيذ المخزو�ت

16/27/28/ 32 IAS  
32 IAS  

 11/2 IAS  

 رؤوس الأموال الخاصة المعايير المتعلقة بالخصوم
 الإعا�ت

 المؤو�ت المخاطر
 قروض وخصوم مالية أخرى

01    IAS  
20 IAS  
37/36 IAS  
32/39/23/01 IAS  

المعايير المتعلقة بقواعد تقييم 
 المحاسبة

 الأعباء
 النواتج

01 IAS  
01/18 IAS  

 تقييم الأعباء والنواتج معايير ذات صفة خاصة
 الأدوات المالية

عقود التأمين والعمليات المنجزة 
 بصفة مشتركة أو حسابات الغير

 الأجلالعقود طويلة 
 الضرائب المؤجلة

 تمويل-عقود الإيجار
 امتيازات المستخدمين

 العمليات المنجزة بالعملات الأجنبية

23/18  IAS  
39 IAS  

IFRS 04 
IFRS 03  

IAS 11 
IAS 12 
IAS 17 
IAS 19 
IAS 21 

تطبيق  " النظام المحاسبي المالي الجديد وإشكالية  سامح مختار، المصدر:
الدولية في إقتصاد غير مؤهل"، مداخلة في الملتقى الدولي المعايير المحاسبية 

الأول حول النظام المحاسبي المالي الجديد في ظل المعايير المحاسبية الدولية، 
 .10، ص2010جانفي،  18-17المركز الجامعي بالوادي، يومي 

  .SCFو IAS/IFRSالتباعد بينثانيا: 
في كثير من البنود مع وجود بعض  SCFهناك توافق بين ما جاء به في المعايير الدولية وبين   

على خلاف ما ذكر في  SCFالاختلافات في بعض طرق التقييم وعدم ذكر بعض العناصر ضمن 
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IAS/IFRS كما أن هناك اختلاف في المصطلحات المستخدمة وذلك راجع الى المصادر التي أخذ منها ،
SCF 1الاختلافنقاط ، فيما يلي سنشير الى بعض: 

ية مات مال معلو نماذج قاعدية للكشوف المالية بحيث تكييفها مع كل كيان قصد توفير SCFيقدم  -1
ير العادية في غبظهور البنود  يسمح SCFكما أن ،  IAS/IFRSعلى عكس تستجيب لمقتضيات التنظيم، 

 الخسارة)؛ لربح أواصافي (ألغاها عند عرض قائمة الدخل  جدول النتائج على عكس المعايير المحاسبية حيث

تخذ توق ولم الصندللمؤسسات الصغيرة بمسك محاسبة واحدة ترتكز على حركتي الخزينة و  SCF يسمح -2
IAS/IFRS بمثل هذه الأحكام؛ 

مذكورة في  قاعدة الوحدة النقدية وهي قاعد غير SCFعلى مستوى الإطار المفاهيمي يعرف  -3
IAS/IFRS؛ 

عالج في أي تي لم تات والالقواعد الخاصة في مجالات التنظيم ومسك المحاسبة وتسجيل العملي SCFيحدد  -4
 ؛IAS/IFRSمعيار من 

الى تفاصيل حالات اقتناء الأصل (التثبيتات العينية والمعنوية)، التي ذكرت في  SCFلم يتطرق  -5
IAS/IFRS الة التطوير الداخلي وبالتالي كيفية من شراء منفصل، اندماج، تبادل أصل بأصل مشابه أو ح

، إلا أن هذا SCFمقارنة بـ  IAS 39أصناف الأصول المالية أكثر وضوحا في تقييم هذه الحالات. أما 
يشترط استخدام السعر المتوسط في الشهر الأخير من السنة المالية عند القياس اللاحق للأصول المتاحة  الأخير

 ؛2يشر الى ذلك لم IAS 39للبيع المسعرة بينما 
تندرج ضمن قواعد  SCFنخفاض في القيمة الواردة في الاإن متطلبات قياس  انخفاض قيمة الأصول: -6

قد يؤدي تطبيق هذه  لهذاتنطبق على كل أصول المؤسسة بدون استثناء، و  وبالتالي فهي ،عامة للتقييم
المتطلبات على أصول مثل الأصول البيولوجية المتعلقة بالنشاط الزراعي، أو الأصول الناشئة عن عقود الإنشاء 

أي SCFيتضمن  ا لممك.إلى وجود تحريفات لأن هذه النوعية من الأصول تحتاج معالجة خاصة بها
تقييم ما إذا كان الأصل قد انخفضت قيمته، أو ما إذا  مؤشرات(داخلية أو خارجية) يمكن الإستناد إليها عند 

فيما يخص انخفاض قيمة الأصول المالية فينطبق أما .كان خسارة انخفاض قيمة الأصل قد زالت أو انخفضت
                                                        

 .17-16) تيقاوي العربي، مرجع سابق، ص 1
قياس وتقييم لبنود القوائم  -"مقارنة النظام المحاسبي المالي بالمعايير المحاسبية الدولية) مسعود دراوسي، ضيف الله محمد الهادي، قوادري محمد، 2

البليدة، يومي الملتقى الدولي حول النظام المحاسبي المالي في مواجهة المعايير المحاسبية الدولية والمعايير الدولية للتدقيق، جامعة سعد دحلب ، المالية"
 .16-15ص، 2011ديسمبر  13-14
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والتي من  SCFعليها نفس المتطلبات الخاصة بانخفاض قيمة الأصول ككل ضمن قواعد التقييم العامة وذلك 
تختلف فيما بين  هاطلبات انخفاض قيمة الأصول خاصة بها، لأن متطلبات قياسالمفروض يخصص لها مت

وفقا لقواعد التقييم العامة، وهذا ما  تهاأصناف الأصول المالية فكيف إذا تم تطبيق متطلبات قياس انخفاض قيم
والتي يتطلب  سوف ينشأ عنه صعوبة في تطبيق بعض المتطلبات مثل القيمة القابلة للتحصيل والقيمة المنفعية

 ؛1الأمر إعادة تكييفها لتتوافق مع خصائص الأصول المالية عن باقي الأصول الأخرى
عديدة  لأحكام تخضع تكاليف الخدمات لإعادة المعالجة وطرق تقييم باقي التكاليف لتكوين مؤونة -7

 ؛IAS/IFRSومفصلة على مستوى 
الجة مجال يفية معلى كولم يشير إ جازتهارغم و  الى معالجة خاصة بالبنوك وشركات التأمين SCFتطرق  -8

 ؛لمالية كعقارات التوظيف والزراعةاالأدوات 
بعين الاعتبار في الجانب المحاسبي الإيرادات إلا إذا تم تقديرها بطريقة عقلانية، ويكون  SCFلم �خذ  -9

 2ذلك وفق الاتفاق أو وجود عقد أو طلبيات؛

 ؛IAS/IFRSومسموحة في  SCFإجبارية عمليات الجرد الدائم في  -10
 ومن أهمها: SCFتوجد معالجات أخرى لم يتطرق لها  -11

 ؛تقييم الأصول الثابتة المادية بالقيمة العادلة عند تاريخ الاقفال -
 ؛اجبناء والانتالشراء، لطريقة التسجيل المحاسبي لتكاليف القروض المرتبطة با -
 ؛لغ الإعانةة من مبلمخفضامار بقيمة شرائها التسجيل المحاسبي للأصول الثابتة المقدمة كإعانة استث -
 ورة.لال الدختيجة التسجيل المحاسبي لأثر تغيرات الطرق المحاسبية أو تصحيح الأخطاء في الن -

 

 

 

 

                                                        
الأكاديمية للدراسات ، "الجزائرية "مخاطر التدقيق في ظل تطبيق النظام المحاسبي المالي في المؤسسات الإقتصادية، قادري عبد القادر)  1

 .38-37ص ، 2016جانفي ، 15العدد ، الإجتماعية والإنسانية

، رسالة ماجستير، جامعة حالة النظام المحاسبي المالي" -"عرض ومراجعة القوائم المالية في ظل معايير المحاسبة والمراجعة الدولية) عزة الأزهر، 2
 .214، ص2009البليدة، الجزائر، 
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 .لتطورات المعايير المحاسبية الدولية SCF: أهمية مسايرة لثالمطلب الثا
المعايير المحاسبية في دول العالم تتمثل في: المدخل السياسي البحت الذي  لإصدارتوجد أربع مداخل   

ا وفي لخصوص في فرنسالى وجه ع ،بيةيعتمد على التشريع في إصدار المعايير المحاسبية والمنتشر في القارة الأورو 
رونة ة عالية من المجيز بدر يتم حيث ،أمريكا اللاتينية، المدخل المهني الخاص في الولا�ت المتحدة الأمريكية

ي منظمة لعام والخاص ألقطاع اابين  والسرعة المناسبة في التعديل لمواكبة الاحتياجات المتغيرة، المدخل المختلط
نها بيق ما يصدر عتلزم تطو عمها القطاع الخاص تعمل كمنظم عام وتقوم باصدار المعايير المحاسبية والحكومة تد

لذي يصعب االبحت  سياسيأما الجزائر تعتمد على المدخل ال .اليابان من تعليمات وهذا النوع منتشر في
زائر غير لمحاسبي في الجصلاح اإن الاالاصلاح فيه بنفس الوتيرة التي تحدث بالمداخيل المهنية الأخرى، وبالتالي ف

 .IAS/IFRS مرن بدرجة كافية تجعله يساير التحديثات في

 20081جويلية  26بالنصوص القانونية بما في ذلك مرسوم  هلاواستكم 11-07قانون لأنه منذ صدور 
المحتوى  اسبةمحوالمنتجات) و  صروفاتالذي بين قواعد التقييم لجميع عناصر الميزانية (الأصول، الخصوم، الم
  IAS، وتم إلغاء معاييرIAS/IFRSوعرض القوائم المالية والمصطلحات وقواعد سير الحسابات تم تعديل 

وفي الجدول أد�ه سنتطرق الى المعايير  ، حيث أدخلت أساليب جديدة للتقييم.IFRSيير جديدة واحلالها بمعا
  أعلاه: 26/07/2008المرسوم من خلال فصول ، SCFالجديدة وأثرها على 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
                                                        

"يحدد قواعد التقييم والمحاسبة ومحتوى الكشوف المالية وعرضها وكذا مدونة الحسابات وقواعد ، 2008يوليو  26مرسوم تنفيذي )  1
 .2009مارس  25، 19، الجريدة الرسمية للجمهورية الجزائرية، العدد سيرها"
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 :SCFعلى  IAS/IFRS) أثر تغير معايير المحاسبية 05الجدول رقم: (

 IFRS SCFالمعايير المحاسبية الجديدة 

IFRS 9  الأدوات المالية الذي حل محلIAS 39 
IFRS 9 قابل 2018جانفي 1 يطبق بداية من ،

 .2015للتطبيق المبكر في فيفري 

 :2القسم  -الفصل الثاني
أصول مالية غير جارية (تثبيتات مالية): سندات 

 .وحسابات دائنة
 :6القسم  -الفصل الثاني

 .القروض والخصوم المالية الأخرى
 حول الحسابات المدمجة: IFRSالمعايير 

• IFRS 10 القوائم المالية الموحدة 
• IFRS 11 الترتيبات المشتركة 
• IFRS 12  الافصاح عن الحصص في المنشآت

 .الأخرى

 :2القسم  -الفصل الثالث
 .الحسابات المدمجة -تجميع الكيا�ت –الإدماج 

IFRS 13 قياس القيمة العادلة 
 2013جانفي  1معيار قابل للتطبيق 

مرة في طرق  37كلمة " القيمة العادلة" ذكرت 
 .SCFالتقييم في 

IFRS 15 الإيرادات المتأتية من العقود المبرمة مع الزبائن 
 IAS 18و IAS 11هذا المعيار حل محل 

 2017جانفي  1من  ابتداءا قابل للتطبيق
 

 :1القسم  -الفصل الأول
والمنتوجات في إدراج الأصول والخصوم والأعباء 

 .الحسابات
 :3القسم  -الفصل الثالث

 .عقود طويلة الأجل
IFRS 16   حل محل المعيار   عقود الإيجارIAS 17 

يسمح بالتطبيق المبكر  2019جانفي  1قابل للتطبيق 
 IFRS 15له بشرط تطبيق 

 :5القسم  -الفصل الثالث
 .التمويل–عقود الإيجار 

Source: Abdelouahab Essadek , "La comptabilité : Outil de développement économique", 
Expert Comptable , article publié: www.cn-cncc.dz/wp-content/uploads/2016/10/ESSADEK-La-
comptabilit%C3%A9-2v-DEF.pdf, vu le 25/11/2016. 

 IFRS 09 ،10 IFRSن هناك بعض المعايير (مع العلم بأ ذه المعاييرعرض مختصر لهسنتطرق فيما يلي الى 
11 IFRS  ،12 IFRS:تطرقنا لها سابقا ( 
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 :IFRS 13 قياس القيمة العادلة -1
السعر الذي  �اعلى أ فهيعر يضع هذا المعيار اطارا لقياس القيمة العادلة ومتطلبات الافصاح عنها، و   

يتم تسلمه لبيع أصل أو يتم دفعه لتحويل التزام في معاملة في ظروف اعتيادية منتظمة بين المشاركين في السوق 
 .1لقيمة العادلةباقياس لوينطبق هذا المعيار عندما يتطلب معيار آخر أو يسمح با .في تاريخ القياس

 :IFRS 15  الإيرادات المتأتية من العقود المبرمة مع الزبائن -2
لتقديم معلومات مفيدة إلى  قهاوضع المبادئ التي يجب على المنشأة أن تطبل ا المعياريهدف هذ  

ومبلغ وتوقيت وعدم تأكد الإيراد والتدفقات النقدية الناشئة عن عقد مع  مستخدمي القوائم المالية عن طبيعة
 2 ة:الخطوات التالي، تطبق المنشأة IFRS 15بموجب  على الايرادات للتعرف. عميل

 ؛تحديد العقد (العقود) مع العميل  -
 ؛ةء المميز ئع أو الخدمات للعملاالالتزامات هي وعود في عقد لنقل البضا .تحديد التزامات الأداء في العقد -
ئع قل البضاستحقا مقابل نسعر الصفقة هو المبلغ الذي تتوقع الشركة أن يكون م ة:تحديد سعر المعامل  -

أة لى المنشعبلغا متغيرا، فيجب إذا كان المبلغ الموعود في العقد يتضمن م ل.الموعودة إلى العميأو الخدمات 
دة إلى الموعو  لخدماتاتوقع أن يكون مستحقا مقابل نقل البضائع أو يكون متقدير مبلغ المقابل الذي 

 ؛العملاء
و خدمة محددة أل سلعة ا لكبذاتهتخصيص سعر المعاملة لكل التزام أداء على أساس أسعار البيع القائمة   -

 ؛وعد بها في العقد
 عندما أي (عميلال الى وعودةالم تحويل الخدمةبالإيرادات عند الوفاء بإلتزام الأداء عن طريق  الإعتراف -

نقل عادة للوعود بمعين (  وقتقد يتم الوفاء بالتزام الأداء في الخدمة)، يحصل العميل على السيطرة على تلك
سيختار  يتم ذلكلكي و  ل)يالبضائع إلى العميل) أو مع مرور الوقت (عادة للوعود بنقل الخدمات إلى العم
 ءلأداء بالتزامات اد الوفاا عنبهالكيان مقياسا مناسبا للتقدم لتحديد مقدار الإيرادات التي ينبغي الاعتراف 

  والمرضي.

 
 

                                                        
.cit, p181-Paul Pacter, Op  )1 

2 ) Paul Pacter, idem, p182. 
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 :IFRS 16عقود الايجار  -3
أي العميل  -ينص على مبادئ الاعتراف والقياس والعرض والافصاح عن عقود الايجار لكلا الطرفين للعقد

، استثناءا  يمكن تطبيقه قبل التاريخ 2019ويطبق ابتداءا من الفاتح جانفي  -د " المؤجر"ور "المستأجر"، والم
"الايرادات عن العقود المبرمة مع الزبائن"، بهدف IFRS 15 الفعلي للتنفيذ فقط إذا كانت المؤسسة تطبق 

حيث يوفر معلومات  ات،الإيجار تحسين فعالية الافصاح عن عقود الايجار وعملية تقديم التقارير المالية من 
المالية لتقييم تأثير الايجارات على الأداء المالي، المركز المالي والتدفقات النقدية  القوائمموجهة لمستخدمي 

" الايجارات" والتفسيرات ذات الصلة  IAS 17ويحل محل  . يطبق هذا المعيار فقط على عقود الايجار1للكيان
)IFRIC 4 ،SIC-15 ،SIC 27(.  حيث اهتمIASB بالعناصر التالية: تعريف عقد  في هذا المعيار

المستأجر، الاعتراف بالإعفاءات فصل -الايجار، الاعتراف بالأصول والخصوم، التسجيل محاسبي لعقد الايجار 
محاسبة و  IFRS 16عناصر التأجير عن الخدمات، القياس، افصاح المستأجر، انتقال المستأجر الى المعيار 

 المؤجر.

 :2يلي يمكن عرضها في ما IFRS 16فوائد تطبيق أما 

ل للمستأجرين ان الدخة وبينقص المعلومات والإفصاح في الميزاني بالنسبة للمحللين والمستثمرين: -

لاحق لمدرجة في الماعلومات ى المخاصة دون اطلاع المستثمرين والمحللين عل ،حول التأثير المالي وأصول الشركة
هذا  ،لى آخرإن محلل متلف تخوالاعتماد على تقنيات لتقدير أصول الشركة والتزامات الايجار التي يمكن أن 

لصادق يل ا التمثتوفيربالذي يسمح  ،يؤدي الى نتائج مرتفعة غير دقيقة على عكس تطبيق المعيار الجديد
قرارات عند اتخاذ ال للشركة لماليللمركز المالي للشركة، ز�دة الشفافية وتقييم أفضل للوضع المالي والأداء ا
من أجل الحصول على  IAS 17الاستثمارية والتقليل من الحاجة الى اجراء التعديلات التي تقام عند تطبيق 

 المعلومات اللازمة.

 بالنسبة للمؤسسات الاقتصادية: -

 تحسين عملية اتخاذ القرارات الخاصة بكيفية التمويل وتشغيل مشاريعهم؛  •

                                                        
1) Deloitte, "Leases a guide to IFRS 16", june 2016, the article is available online: 
www2.deloitte.com, p3& p10, seen the 04/02/2016. 
2 ) Effects Analysis IFRS, "IFRS 16 Leases",  IFRS Foundation,  January 2016, pp 22-30. 
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التزامات و لأصول  لقياسمن خلال توحيد الاعتراف وا الشركاتتحسين وإمكانية المقارنة بين قوائم  •
 ء الأصول، كماض لشراتي تقتر التي تؤجر الأصول وال الشركاتجميع عقود الايجار بدون اجراء تعديلات، وبين 

 يعكس أيضا الاختلافات الاقتصادية بين هذه المعاملات.

 :IFRS for SMEs  المتوسطة الحجمالصغيرة و  مؤسساتللمعيار الإبلاغ المالي الدولي  -4
 1ولكن:، الكاملة IAS/IFRSلى المبادئ الواردة في ع هذا المعيار يستند

شاريع الصغيرة صلة بالم التي ليست لها الكاملة IAS/IFRSفي الواردة حذف بعض المواضيع تم  -
 والمتوسطة النموذجية؛

تبسيط الأسلوب و  الكاملة IAS/IFRSبعض خيارات السياسات المحاسبية في ب هذا المعيار لا يسمح -
 متاح للمشاريع الصغيرة والمتوسطة؛

 ؛الكاملة IAS/IFRSتبسيط العديد من مبادئ الاعتراف والقياس في تم  -
الى معيار يراعي  SMEs الصغيرة والمتوسطة المؤسساتتم اعداد هذا المعيار انطلاقا من حاجة   

لهذه خصوصية هذه المؤسسات وخصوصية الدول النامية بغرض مواجهة الاحتياجات المتعددة للتقارير المالية 
مع معدي ومستخدمي التقارير  2005بعقد اجتماعات عامة مفتوحة في أفريل  IASB، قام المؤسسات

القضا� التي يمكن تبسيطها من أجل المعيار الخاص  حولالتي تم خلالها طرح سؤالين أساسيين  SMEsلـــالمالية 
وفي حالة  SMEsبـــــبشكلها الكامل لأ�ا غير موجودة  IFRS من القضا� التي يجب الغاؤهاو  ،SMEsبـــــ

تم اعداد  2007في فيفري  .بشكلها الكامل لمعالجتها؟ IFRSظهورها هل يمكن لهذه المؤسسات الرجوع الى 
صدر المعيار بشكله النهائي وقد حددت فترة ثلاث سنوات في كل  2009في جويلية . مسودة عرض المعيار

 .2النظر في المعيار وفق المستجدات لإعادةمرة 
جعل النظام المحاسبي يمثل  يالامر الذ ،المؤسسات على حد سواءعلى جميع  "SCF" تطبيق الجزائر عممت

لأن الافتقار الى الشفافية والكشف عن المعلومات المالية  ،أحد العقبات في طريق نمو وتطور هذه المؤسسات
مؤسساتهم ونقص المعرفة اللازمة  اتخاذ قراراتهم وتسييرو  صعوبات في التسيير والحصول على التمويل ،يؤدي الى

 IFRS for. يعتبر 3من ثم عدم القدرة على الاستمرار والمنافسة ،التطورات الاقتصادية والتكنولوجية لمواكبة

                                                        
1 ) Paul Pacter, idem, p203. 

"المعيار الدولي للتقارير المالية للمؤسسات الصغيرة والمتوسطة: فرصة تحدي للدول النامية (مع الاشارة لتجربة  عمر عزاوي، أمال مهاوة،)  2
 .97، ص 2012، 11، مجلة الباحث، عددالجزائر)"

 .98نفس المرجع، ص  ) عمر عزاوي، أمال مهاوة، 3
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SMEs لأن  لاقتصاد الجزائريذو أهمية خاصة لSME تشكل قاعدة أساسية ذات تأثير هام على تطور 
منها تعلن عن  %50من اجمالي المؤسسات، إلا أن  %95حيث يمثل تعداد هذه المؤسسات  الاقتصاد،

من انشائها رغم الدعم المقدم لها وحجم القروض والتسهيلات  افلاسها وتخرج من السوق قبل خمسة سنوات
قبة ولكن ليست المقدمة ويعود ذلك الفشل لعدة اشكاليات يواجهها القطاع ومن بينها المحاسبة التي تعتبر الع

  .العقبة الوحيدة
توافق بين المتغيرات البيئية  لإحداثالتطوير الدائم للمعايير ونظم المعلومات المحاسبية بالتالي   

ئم المالية لثقة في القواز�دة الاسيا يعد متطلبا أس ،(الاقتصادية الاجتماعية والتشريعية) وبين المعايير الدولية
 .الاجنبي بصفة عامةوللمستثمر  MNCبالنسبة 

ية سنة الدول ةيعايير المحاسبتمتاز بخاصية التغيير والتحديث فمنذ صدور الم IAS/IFRSكما ارتأينا سابقا أن 
 لتفسيرات التياضلا عن ذا فههناك العديد من المعايير التي تم الغاؤها أو استبدالها بمعايير أخرى  1973

زائري ح المحاسبي الجالاصلا ع وضعتصدر مرافقة للمعايير التي هي أيضا دائمة التغيير، عند مقارنة هذا الوضع م
، تقرر في 2009نة في س صلاح المستمر على سبيل المثالنجد أنه لا توجد هناك آلية تضمن التحديث والا

IASB  اصدارIFRS for SMEs  تها ستخدم بياتوالجهات التي  لهذه المؤسساتبهدف تقديم الاستفادة�
زائر يلاحظ اسبي في الجصلاح المحة الاالمالية من مجموعة موحدة من المعايير المحاسبية الدولية لكن المتتبع لعملي

 لمؤسساتان هذه أخاصة و غياب اطار واضح خاص بها يكفل متابعة التحديثات والتغييرات التي تحدث فيها 
 .لنسيج المؤسساتي الجزائريتشكل الأغلبية الساحقة من ا

 جهة له." والانتقادات المو SCF"أهم الصعوبات التي رافقت تطبيق الرابع:  لمطلبا
استبيان وطني خاص  بإعداد ،"SCF"قام المجلس الوطني للمحاسبة عن طريق لجنة متابعة تطبيق 

من المؤسسات قد قامت بإعداد الميزانية الافتتاحية  %70أظهرت النتائج أن حوالي  ،بالمؤسسات المطبقة له
وجدت صعوبات كعدم اتقان برامج المحاسبة أو أن  د، أما المؤسسات الباقية فق"SCF"وفق  2010لسنة 

أخرى  لى صعوباتإ لإضافةبا 1في مرحلة التكوين أو أنه لم تغلق حساباتها السنوية. ازالو  لامستخدميها 
 وانتقادات وجهة لهذا النظام الجديد.

 

 
                                                        

 . 263 -262) سايح فايز، مرجع سابق، ص 1
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  ."SCF"أهم الصعوبات التي رافقت تطبيق : الفرع الأول
 :1تمثلت في

غير  عتبار أن السوقخاصة فيما يتعلق بتقييم التثبيتات با "SCF"عدم وجود دليل موحد لتطبيق  -1
 لحساب مثل هذه المعطيات في ظل غياب سوق مالي نشط في الجزائر؛ تثاب

قيمة العادلة وفق ال قييمغياب نظام معلومات للاقتصادي الوطني يتميز بالمصداقية والشمولية: فالت -2
ه الذي نسجل في  الوقتلة، فييحتاج الى توفر معلومات كافية عن الأسعار الحالية للأصول الثابتة والمتداو 

 لتها؛لا عن قية فضالرسمتضاربا في المعلومات المنشورة حول الاقتصاد الجزائري من  قبل الهيئات 

 :  2مثلا "IAS/IFRS"صعوبة في فهم المبادئ المحاسبية وصعوبة فهم وتطبيق  -3

لمعيار : ينص هذا ايلي " تتمثل فيماالممتلكات والمصانع والمعدات"  "IAS 16"صعوبات متعلقة بتطبيق .أ
 ا (أو بالأحرىة حياتهن فتر تكو صر المكونة لاستثمار معين، والتي اعلى ضرورة التسجيل المنفصل لجميع العن

توية ثل المباني المحملمركبة ول اجدا، فالأص صعب منفعتها) مختلفة، ولهذا يصبح التسجيل المحاسبي لهذه العناصر
عدة  يلها فيم تسجعناصر هيكلية أخرى، فيتو  على مكو�ت متباينة مثل مصنع التسخين، أسقف، مصعد

 دى فترات متفاوتة؛حسابات منفصلة لتسهيل اهتلاكها على م

يمة قبكيفية تحديد  طة الى حد كبيررتبمو  "انخفاض قيمة الأصول" "IAS 36" بتطبيق صعوبات متعلقة .ب
اض تحديد الانخف جراء أورية لإيوفر جميع المعلومات الضرو  نشأةنظام داخلي في المالذي يحتاج الى  الانخفاض

ياكل الأخرى ميع الهتد لجفي قيمة الأصول، هذا النظام الذي يتجاوز حدود مصلحة المالية والمحاسبة ليم
كبر فترية للأصل أيمة الدون القطار هذا المعيار يعتبر أن أصل ما انخفضت قيمته عندما "تكإفي  نشأة، لأنللم

اف بالاعتر  نشأةلمقيام ا ستوجبيمته التي يمكن استردادها من خلال الاستخدام أو البيع" في هذه الحالة من قي
 لى سبيلعة أخرى عمليصعوبات  بالإضافة الىعن الأصول التي انخفضت.  والإفصاحبخسارة الانخفاض 

د، صافي قابل للاستردالمبلغ الا-ار يصعوبات متعلقة بالتأقلم مع المصطلحات الجديدة التي يقرها هذا المعالمثال: 
 في المصطلحات التحكم ديد أوتحصعوبات في و  -سعر البيع، الحياة المقيدة للأصل، وحدة توليد النقد ...الخ

  السابقة التي يمتد تحديدها الى عناصر خارجية لا يمكن للمؤسسة التحكم فيها؛

                                                        
 .257، 255، ص مرجع سابق) سايح فايز،  1
 حول:ني لتقى الوطلم، ا"صعوبات تطبيق النظام المحاسبي المالي في المؤسسات الصغيرة و المتوسطة بالجزائر محمد العيد،" ) عادل رضوان، تجاني 2

 .13-10ص  ،06/05/2013- 05يومي:  واقع وآفاق النظام المحاسبي المالي في المؤسسات الصغيرة والمتوسطة في الجزائر، جـــامعة الوادي،
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تكون  لعادلة أنامن شروط تحديد القيمة : ةعادلتقييم بعض الأصول والخصوم بالقيمة الصعوبة في  -4
سوق الأصول  توفر فييذا لا هلكن  ،المنافسة عادية وضرورة توفر المعلومات للبائع والمشتري بصفة متساوية

ى ما من جهة أخر أن جهة، ذا مه الثابتة المادية في الجزائر مثل سوق العقارات الذي يعمل في صورة احتكارية
لأموال اق ضمن عندما ترتفع قيمة الأصل عند إعادة تقييمها أو ينخفض ويسجل الفار  "SCFحسب "

قبل يلتاريخية ولا التكلفة اعلى  الخاصة (فارق التقييم) وتدرج ضمن النتيجة، في حين أن النظام الجبائي يعتمد
 ية.المحاسب يزانيةية والملجبائاالميزانية إعادة التقييم إلا في إطار تشريعي، وهذا ما سوف يخلق خلل ما بين 

 .SCF1للـــالانتقادات الموجهة  الفرع الثاني:
بائي لتوفير انب الجدل الججاء بنظرة مختلفة عن سابقه ومبادئ تركز على الجانب المالي والاقتصادي ب -

 ؛معلومات ملائمة للمستثمرين بالدرجة الأولى
 لأحيان لا تجدا معظم كنها فيالدولية للمحاسبة لجاء بطرق جديدة لتقييم المحاسبي متوافقة مع المرجعة  -

 ؛لها بيئة ملائمة لتطبيق كالقيمة العادلة
خلفة وهشة مت صاديةاقتمة الوطني لتطبيق هذه المعايير المتقدمة جدا على منظو  الاقتصادعدم جاهزية  -

 دخللجديد الذي ظام النبيق اإقتصاد عبارة عن تصدير للبترول واستيراد كل شيء الحكومة تسرعت كثيرا في تط
 ؛حيز التطبيق بدون تحضير المناخ المناسب

 .ة فقطالنظام الجديد طبق الأصل لما هو مطبق في فرنسا مع بعض التعديلات الطفيف -
 
 
 
 
 
 

 

                                                        
مداخلة في ، "مستجدات النظام المحاسبي المالي ومدى توافقه مع المعايير المحاسبية ومعايير اعداد التقارير المالية الدولية"، ) بوضياف صفاء 1

مستغانم، يومي  -، جامعة عبد الحميد بن باديسIAS/IFRSالملتقى الوطني حول النظام المحاسبي المالي بالجزائر وعلاقته بالمعايير المحاسبية الدولية 
 .14، ص 2013جانفي  13-14
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 على شركة عدوان للكيماو�ت. IAS/IFRSالمبحث الثاني: أثر تبني 
واجهت فروع المؤسسات الأجنبية في الجزائر، صعوبات في تبادل المعلومات المالية والمحاسبية مع   

ع التطورات م هوعدم مواكبت مؤسساتها الأم، بسبب اختلاف النظام المحاسبي القديم مع أنظمتها المحاسبية،
حى المستو  SCFديد سبي الجلمحاام الحديثة في المحاسبة الدولية. يهدف هذا المبحث الى معرفة أثر تطبيق النظا

لمعلومات اتبادل  وعلى على التسجيل المحاسبي للأحداث الاقتصادية للشركة عدوان الجزائر IAS/IFRSمن 
 بينها وبين الشركة الأم عدوان السعودية.

  .المطلب الأول: بطاقة معلومات المؤسسة
 ورسالتها وهيكلها التنظيمي. الأم، بنشاطهانقصد ببطاقة معلومات المؤسسة، التعريف بها وبالمؤسسة  

 .الفرع الأول: خلفية مؤسسة عدوان للصناعات الكيمياوية

شركة  )ACIC    )Adwan Chemical Industries Campany خلفية الشركة الأم: -1

 عدوان للصناعات الكيماوية في السعودية 

ومتخصصة بصناعة السيليكا الصناعي والسيلكا القائمة على المواد الكيماوية  1991أنشئت في عام 
في  -عدة فروع في منطقة الشرق الأوسط وشمال افريقيا ACICوالمواد الكيماوية غير العضوية الأخرى، ولـ 

بلد،  30ميل في أكثر من ع 1250وتباع منتوجاتها لـ  -الجزائر وسور� وهذه الأخيرة مغلقة نتيجة الحرب
 . 1وتتميز بقدرتها على التحكم في جودة منتوجاتها والاتساق وموثوقية الامدادات لعملائها

والتي دامت  2002في  بدأت دراسة المشروع تقديم شركة عدوان للكيماو�ت الجزائر ونشاطها: -2

ابات لال حسمن خدج.  1000000بحقوق قدرها   2004 /20/01سنة ونصف وكان التأسيس في 
لي، ؤسسة ذات طابع عائمشركاء من نفس الكنية وعليه يمكن اعتبارها  6الشركة نستنتج أن المؤسسة لها 

 بالاضافة أن المؤسسة لا تتعامل بالفوائد والقروض البنكية.  

 02عامل، بالمنطقة الصناعية رقم  200بــ  2م 70.000مليار دينار جزائري على مساحة  4.3رأس مالها 
 ، تم اختيار الاستثمار في الجزائر لعدت أسباب نذكر منها:2•فر�كة مستغانم 03و
 موقع الجزائر باعتبارها في شمال افريقيا وبوابة للسوق الأوروبي؛ -

                                                        
1 ) www.adwanchem.com. 

  ) من وثائق المؤسسة.•
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 تلبية حاجات السوق الجزائرية وانعدام المنافسة فيها أنذاك؛ -

 وقطعة الأرض كانت بسعر رمزي. قرب المدينة من الميناء -

وحدة انتاج الرمال وسيليكات الصوديوم ثم كلور وحدات:  4بدأت بوحدة انتاج واحدة ثم توسعت الى 
ومشتقاته، بحيث أصبحت أكبر وأوسع من وحدتها في السعودية، إلا أ�ا تواجه صعوبات في تصدير حمض 
الكلور هذا راجع لخطورته وعدم خبرة الجزائر في تصدير مثل هذه المنتوجات والتي تحتاج الى اجراءات معقدة.

 .•المؤسسة، انتاجها وهيكلها التنظيميرسالة الفرع الثاني: 
فريقيا إشمال و أكبر خمس شركات في منطقة الشرق الأوسط تتمثل رؤية المؤسسة في أن تكون 

MENA  عيةفي مجال تصنيع وتسويق المنتجات الكيماوية غير العضوية والمعادن الصنا. 

 التقنيات التي ثمار فيالاست خلال عمل بها منتالمساهمة الفاعلة في تنمية المجتمعات التي  رسالتها:  -1

 ا من أجل:هصصتخ مجال احة فيا من إضافة قيمة على الموارد والخامات الطبيعية والمواد الأولية المتهتمكن

 ؛اها أفضل بديل لزبائنهتوفير منتجات وخدمات صناعية متميزة تجعل من -
 ؛اتشجيع قيام الصناعات والخدمات المعتمدة على منتجاته -
 ؛العمل توفير فرص -
 ؛نقل وتوطين التقنيات والخبرات -
 تحقيق عوائد مالية مجزئة للمساهمين وتحقيق تطلعاتهم.  -

 عمل بها.     تا بالمحافظة على سلامة البيئة حسب القواعد المرعية والمعايير الدولية في المناطق التي همع التزام

 منتجات المؤسسة: -2
لة الكلور م السائلصوديو االرمل الجاف، بودرة السيليكا، سيليكات ، الرمل الرطبفي:  اتتمثل منتجاته

 لماء المعالجقطر والماء الماكلوريد الحديد، ،  السائل، هيوكوريت الصوديوم، حمض الكلور، الصودا الكاوية 
 ية أساسية.من الكهرباء كمادة أول V 60000). ولإنتاجها تحتاج الى أكثر من 1(الملحق رقم

ما المنتجات عليه أ لطلبة المؤسسة تكمن في تحقيق مبيعات أكبر لمنتوج الأصيد لقلة اأما استراتيجي
فة مخزون لي ارتفاع تكلوبالتا لصوداالأخرى كل ما ينتج يباع، لأنه كلما زاد انتاج غاز الكلور كلما زاد انتاج ا

 الصودا، بالتالي يصبح عبء على نتيجة المؤسسة.

                                                        
 ماتية. ) من وثائق المؤسسة، مصلحة نظام المعلو • 
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يبين الشكل الموالي الأقسام  عدوان للصناعات الكيماوية الجزائر:الهيكل التنظيمي للمؤسسة  -3

 الرئيسية للمؤسسة 

 للكيماو�ت ): الهيكل التنظيمي لشركة عدوان03الشكل رقم (
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 .مؤسسة عدوان مصلحة الادارة والمالية المصدر:
الموردين،  تتكون مصلحة المالية والمحاسبة من: كبير المحاسبين (المحاسبة العامة)، محاسبة العملاء، محاسبة

  Le Repportingمحاسبة الخزينة ومساعد محاسب. أما مصلحة نظام المعلوماتية تقوم باعداد التقارير المالية
 الملاحظ من الهيكل أن المؤسسة تحتاج الى المحاسبة التحليلية أو مراقبة التسير. للمستثمر السعودي. و 

  .القياس المحاسبي وبنية الحساباتالمطلب الثاني: 

وتستعمل   .IAS/IFRSو SCFالتسجيل المحاسبي في المؤسسة يتم وفقا لمبادئ التي نص عليها 
، وكل حساب من حسابات النظام مقابلة ERP  Microsoft Dynamics GPنظام المعلومات محاسبية
، بالإضافة الى سهولة خلق وإنشاء حسابات جديدة كل ما كانت الحاجة الى SCFلحساب من حسابات 

 ذلك.
الموارد  -يةهو نظام متكامل يغطى جميع الادارات (المالتخطيط موارد المؤسسة  ERPيقصد بـــ 

كلها مرتبطة مع بعضها فى قاعدة   والإداراتالانظمة  ههذ التصنيع ... الخ) ولكن -ملاءخدمة الع -البشرية

 المدير العام

 الصناعي ادارة الأمن مدير الموارد والتموين المبيعات التقنيات مدير الادارة والمالية

 المالية والمحاسبة

 الموارد البشرية

 نظام المعلوماتية

 الصيانة

 انتاج السيليكات

 انتاج الكلور

 مبيعات الكلور

 التصدير

 المشتر�ت

 لوجيستيك

 مبيعات السيليكا

 أمين المخزن

 موارد عامة
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نظام واحد  المتكاملة التى تغطى جميع الادارات فى للأنظمةبيا�ت متكاملة، بعبارة أخرى هو عبارة عن مفهوم 
، المقبوضات :مثل ىالأخر اتوماتيكيا من البرامج الفرعيه  ةقيود يومي بإنشاءويقوم . بعضه البعضبمرتبط 

 وإلا %100لهذا لابد أن يكون انشاء القيود سليما  ،وغيرها �تتر المش  ،المبيعات ،المخازن ،المدفوعات
 1سينتج خلل في المخرجات ولن يكون هناك تطابق بين اجزاء البر�مج.

 لتحققالمراجعة وا ،"Transactionيسمح النظام المحاسبي بتسجيل العمليات الاقتصادية في المؤسسة "

"Inquity" الابلاغ ،"Reports" ،"Cardsدة أو موردين " خاصة بإدخال المعطيات كاستثمارات جدي
فواتير وتسديد خاص بإعداد الOutlook"، Traderجدد. كما تعتمد أيضا على الأنظمة إعلام أخرى 

 IAS/IFRS ،DLGخاص بإعداد القوائم المالية للشركة الأم حسب  Software FRx 6.5 المبيعات، 
 .SCFخاص بإعداد القوائم المالية حسب 

يث يتم لإنتاج حاتحديد تكاليف في القيام بالمحاسبة التحليلية و يساعد  FRx Softwareنظام 
 ةتاجها الوحدويكلفة انتديد تحتسجيل كل المنتجات وما تحتاجه الوحدة الواحدة من المواد الأولية، بالتالي 

لمستهلكة واد الأولية اات والمالمبيعو معرفة كمية الانتاج في اليوم  عد علىويساالتحكم في جودة ونوعية المنتوج، و 
ثل لمؤسسة الأم تتمالية ليتم اخراج القوائم الم FRx Softwareنظام عن طريق ومختلف التكاليف المباشرة. 

 غيرها.و قائمة الدخل أو قائمة الربح/ الخسارة  "P/L"و  قائمة المركز المالي "BS"في 

  :المحاسبيالقياس  •
 تقييم الأصول: تستخدم التكلفة التاريخية ويسمح باعادة التقييم. -
 الاهتلاك: تستخدم طريقة القسط الثابت.  -
 .CMPتقييم المخزون: تستخدم طريقة التكلفة الوسيطية المرجحة  -
أسعار روقات تراف بفالاع تترجم العملات الاجنبية في الميزانية باستخدام سعر صرف الاقفال، ويتم -

لدينار باوائم المالية سلم القتنبية الصرف في حساب النتيجة، ولا تقوم بترجمة القوائم المالية الى العملات الأج
 الجزائري الى المؤسسة الأم.

ي وهو قدرة بب رئيسبه لس أما عقد الايجار التمويلي، من خلال الدراسة تبين أن المؤسسة لا تعمل  -
  الاستثمارية بأموالها الخاصةالمؤسسة على تمويل مشاريعها 

                                                        
1) www.doubleclick.com.eg/Articals/ArtMID/966/ArticleID/5/what-is-ERP.aspx. seen the 

07/12/2016. 
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: من خلال الممارسة المحاسبية والتسجيل اليومي لمختلف العمليات التي تقوم بها شركة بنية الحسابات •

 عدوان يمكن توضيح مايلي: 
، من حيث تركيبة وبنية الحسابات كما هو ERP و  SCFاختلاف بين الحسابات المستعملة في  -

 أد�ه؛) 06موضح في الجدول رقم (

، 000-2240-00-00-0 مثلا: segma éme4تعتمد على  Microsoft GPبنية الحسابات حسب  -

حيث رغم العمل بحسابات النظام  164يمثل حـ/ SCFيمثل حساب قروض طويلة الاجل أما حسب  2240
GP  إلا أنه يسمح باظهار حساباتSCF متى كانت الحاجة الى ذلك. 

"موردو  404000على سبيل المثال: حـ/  SCFأرقام للحساب حسب  6الاعتماد على تركيبة  -
 Cpte"التثبيتات العينية الأخرى"...الخ، وتسمى بالحسابات العامة (  218000التثبيتات"، حـ/ 

Générale وإذا دعت الحاجة الى حسابات فرعية يمكن إعداد حسابات أخرى تسمى ،(Cpte Tiers 
بالموردين والعملاء، ولتعدد الموردون للمؤسسة كل مورد له رمز خاص به وحساب خاص به، على  وهي خاصة

 سبيل المثال: 

والى غير ذلك، ويتم اعداد جدول  401020) يقابلة حـ/ y، المرود (401010) يقابلة حـ/ xالمورد (
"موردو  401000/وعليه يصبح رصيد حـ« Balance de tiers » خاص بهم يدرج كل عملياتهم يسمى

في الجدول الموالي سيتم مقارنة ".  Cpte Tiers "كل أرصدة الحسابات الفرعية   المخزو�ت والخدمات" يجمع
 .Microsoft GPبحسابات نظام  SCFحسابات 
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 .Microsoft GPبحسابات نظام  SCFمقارنة حسابات ): 06الجدول رقم (

 Microsoft GPحسابات نظام  SCFحسابات  العناصر
 1الصنف  رأس المال  

 رأس المال والاحتياطات وما يماثلها 10
 

 الاحتياطات 106
 الترحيل من جديد 11
 النتيجة  12

 المؤجلة على الأصولالضرائب  133
 الاقتراضات والديون المماثلة 16

 
، كلها حسابات خاصة برأسمال 3022الى  3020، من 3017الى  3015، من 3010الحسابات : 

 الشركة الذي يضم أسهم الشركاء.
3100  
 3030و 3024
3035 
2812  
2240  

 2الصنف  ات تالتثبي
 التثبيتات العينية واهتلاكاتها 28و 21
 التثبيتات الجاري انجازها 23

 
 التثبيتات المالية الأخرى 27

 
 حسابات خاصة بكل الاستثمارات في المؤسسة واهتلاكاتها.  1597الى  1510من 

حسابات خاصة التثبيتات العينية الجاري انجازها أما  1670و 1660، 1650، 1640، 1630
 التثبيتات الجاري انجازها.خاص بالتسبيقات عن  1235خاص بمشاريع تحت الدراسة و 1341
 .1247و 1246، 1240

المخزو�ت 
والمنتوجات قيد 

 التنفيذ

حسابات خاصة بالمخزون سواء مواد أولية أو قطع غيار أو منتوج  1310و 1305، 1302، 1301 3الصنف 
 �ائي أو مخزون لدى الغير.



  تجربة تبني معایير �بلاغ المالي ا�ولیة في الجزا�ر وأٔ�رها �لى شركة �دوان للك�و�ت.  :ثالثال  الفصـل

 130 

 4الصنف  حسابات الغير 
 الموردون والحسابات المرتبطة بها. 40

 
 

 الزبائن والحسابات المرتبطة بهم. 41
 العاملون والحسابات المرتبطة بهم. 43
الهيئات الاجتماعية والحسابات  43

 الملحقة.
حسابات الدولة والجماعات  44

 العمومية.
 حسابات الشركاء. 45
 الحسابات الانتقالية الانتظارية. 47

 487و 486

 
 خاصة بموردي المخزو�ت. 2104و 6201، 2102، 2100
 خاصين بموردي التثبيتات. 2121و 2101
 خاصين بدفعات مقدمة الى الموردين. 1221و 1220
 خاصين بالزبائن والسندات المطلوب تحصيلها. 1215و 1210
 خاصة بالعاملين والحسابات المرتبطة بهم. 2128، 1245، 1231
 . 2131و 1230

 
 .2813و 2812، 2811، 2129، 1214، 1213، 2106، 2105، 2103

 
 .3116الى  3110، من 3000

 . 1422الى  1420من 
 خاص الاعباء والمنتوجات المعاينة مسبقا. 1400

 . 1115، 1113الى  1104، من 1101، 1000 5الصنف  حسابات المالية 
 6الصنف  الأعباء 

 المشتر�ت المستهلكة 60
 الخدمات الخارجية 61
 الخدمات الخارجية الأخرى 62

 
8200 ،5110 ،6335 ،6203. 
 .6315و 6325، 6270، 6226، 6223، 6220، 6215، 6211، 8100
 . 6228الى  6225ومن   6205، 6201، 5110، 5105
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 المستخدمينأعباء  63
 الضرائب والرسوم 64
 مخصصات الاهتلاكات 68

 .6331و 5104، 5101، 5100،  4530،  4520
5150 ،5151 . 
 .6335و 6330، 6325، 6320، 5530، 5520

 7 الصنف المنتوجات 
المبيعات من البضائع والمنتجات  70

 المصنعة
 المنتجات الأخرى 75
 الانتاج المخزن 72

 أرباح الصرف 766

 
 مردودات المبيعات. 4101بالمبيعات،  4100

 
 المنتجات الأخرى والعائدات البنكية.  4119و 4118
4500. 
4117. 

  نظام مطابقة الحسابات في المؤسسة. البة بالاعتماد على من اعداد الط المصدر:
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 حسابات الوسيطية يطلق عليها حسابات يجب ترصيدها كالتالي: GPيستعمل نظام  -

محاسبة الخزينة الذي المالية أي تحويلات الأموال وهذا الحساب يتم العمل به في  -حسابات تسوية 9991
 يسمح بتحويل الأموال من البنك الى الصندوق أو العكس.

الأصول الثابتة الذي يعمل به في محاسبة الموردين أي عند شراء أصل ثابت يكون  –حسابات تسوية  9994
هذا الحساب مدينا ويقابله في الجانب الدائن حساب المورد وهذا عند استلامه ويبقى في هذا الحساب حتى يتم 

 العمل بالأصل يرصد بحساب التثبيت الخاص به.  
أي حـ/  1303، يكون دائنا هذا الحساب مع حـ/ SCF منتجات قيد الانجاز في 33يقابله حـ/  9980

المنتوج النهائي ويجب أن يرصد هذا الحساب في الأخير، ويكون مدينا مع حساب المواد الأولية  35
 . SCFحسب  6والاستهلاكات واهتلاك الاستثمار الخاص بهذا  المنتوج واليد العاملة له الصنف 

 ما عدا: 
موردو الفواتير التي لم تصل الى صاحبها، حيث إذا   408حـ/  SCFله في مشتر�ت مستحقة يقاب 9998

كان مدينا يعني أن الفاتورة موجودة ولكن السلع  غير موجودة، وفي حالة مؤسسة عدوان قدمت سلفة مادة 
ب مدينا بمبلغها يقابله في الجان 9998لمؤسسة ما يكون التسجيل كما يلي: يجعل حـ/  -أغلفة متداولة-أولية 

حتى يتم إعادة البضاعة. وفي حالة تم بيعها تسجل كما يسجل قيد  9998ولا يرصد حـ/   30الدائن حـ/ 
 بيع بضاعة ويرصد هذا الأخير؛

 الأعباء الاستثنائية للتسيير الجاري. 657حـ/  SCFفروقات المخزون يقابله في   9990
 .408 حـ/ـالمشتر�ت حيث هو معوض ب 380كما أن المؤسسة لا تعمل بحـ/ 

بحيث  SCFوحسابات  GPمن خلال الجدول أعلاه قمنا بمقارنة الحسابات المستعملة من طرف 
الى  1أقسام أي من الصنف  8يحتوي على  GPأصناف أما نظام  7تتمثل في  SCFنلاحظ أن حسابات 

بحيث يمكن  GP. أما من خلال العمل الميداني وجد� مرونة انشاء حسابات في 7ما عدا الصنف  9الصنف 
 خلق أو انشاء حسابات جديدة كل ما كانت الحاجة الى ذلك وهذا على مستوى مصلحة نظام المعلوماتية.
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  .المطلب الثالث: التسجيل المحاسبي للعمليات المحاسبية
المؤرخ  11-07حسب القانون رقم  SCFالجزائر، على  -تعتمد شركة عدوان للصناعات الكيماوية

(يتضمن النظام المحاسبي المالي) الذي يلزم على كل شخص طبيعي أو معنوي مسك  2007نوفمبر  25في 
 .محاسبة مالية

 الفرع الأول: محاسبة المورودن: 
 عند محاسبة المورد نجد المهام التالية:

عند معالجة الفواتير على مستوى محاسبة الموردين لا يمكن ادخال فاتورة ما الى  انشاء حساب المورد: -1

لذلك ينبغي انشاء حساب لكل مورد وذلك من خلال ه إلا إذا كان المورد المعني لديه حساب في GPنظام 
 التالية: الشاشة

ورتبته الضريبية " عنوانه رقم سجله التجاري Address IDاسم المورد، " "Vender IDيتم تسجيل "
" نشاطه أو علاقته مع المؤسسة إذا كان موزع أو مورد Statut"، رقم الهاتف، "NIS ،NIF ،RCNأي"

 " بالنقر عليها نجد: Accounts"  الشاشةللمواد الأولية...الخ. نجد في أسفل 
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حساب واسم البنك المرتبط به  كإدراجيستطيع ادراج الحسابات المرتبطة بالمورد   الشاشةمن خلال هذه 
وهذا لتسهيل العمل المحاسبي  ،وحساب موردو الخدمة أو موردو المخزون أو الاستثمار وغيرها من الحسابات

 وتدرج أوتوماتيكيا عند ادخال اسم المورد فقط. ضعند التعامل معه 

تتم على مستوى محاسبة الموردين معالجة كل الفواتير، سواء بالنسبة  المعالجة المحاسبية للفواتير: -2

للموردين المحليين أو الموردين الأجانب. يتم استقبال الفواتير ليتم بعد ذلك مراقبة ومراجعة كل ما يتعلق بها 
الغ والتأكد ومدى صحتها خاصة من حيث المب ،سواء كان نظام الطلبيات أو العقود المبرمة بين الشركة والمورد

 منها. 

 Bonلتسجيل عملية شراء محاسبيا يتطلب توفير أوراق الثبوتية تتكون من: وصل الطلب؛ وصل استلام المواد 

de livraison ؛ الفاتورة وبطاقة الادراج أو التفريغ Bon de reception . 

 يكون التسجيل المحاسبي لها  كما يلي:
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على رقم الفاتورة، تاريخ العملية، اسم المورد،  الشاشةء، تتوفر هذه وتسمى التسجيل اليومي لعمليات الشرا

رقم وصل الطلبية ومبلغ الشراء،  بحيث يتم التأكد من سلامة التسجيل و  TVAمدة التسديد، معدل الضريبة 
" تصبح Distributionsوفقا للوثائق المذكورة أعلاه على مستوى محاسبة الموردين وبالنقر على التوزيع "

 كالتالي:  -مع العلم أن التسجيل أد�ه لا يمثل هذه العملية –العملية مسجلة 

 
 بحيث يمكن لمحاسب الموردين تعديلها سواءا من حيث المبالغ أو الحسابات أو بيان العملية.

خاص  6201خاص بالاستثمارات أو حـ/ 9994خاص بالمواد الأولية أو حـ/  9998بجعل حـ/  GPنظام 
نه يتم .  كما أSCFمشتر�ت حسب  380هذا النظام لا يوجد له مقابل للحساب  –مات مدينا بالخد

ادخال الحساب المدين فقط والحساب الدائن يتم تسجيله بصفة تلقائية من طرف النظام على مستوى محاسبة 
 الموردين. 
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 BON DEالمخزن بـ وبعد خروجها من  9994عند دخول التثبيتات الى المخزن تسجل محاسبيا في حـ/ 

SORTIE  الخاص بكل استثمار وحسب نوعه أو خصائصه  الحسابيتم تحويله الى  الاستعمالوتحول الى
 وبعدها تبدأ عملية الاهتلاك التثبيت. 218الى حـ/  9994مثلا من 

الأجنبية من طرف البنك بالعملة  -مبلغ التأمين-أما إذا كانت عملية شراء من الخارج يتم تجميد مبلغ مالي 
وعند وصول المادة الأولية، يتم تحويل المبلغ بالعملة الأجنبية الى العملة الوطنية هو المبلغ في سعر صرف العملة 

 في الوقت الحالي للعملية وهذا المبلغ يدرج في تكلفة الشراء.

بعد أن يتم يتضمن هذا العنصر مرحلة هامة من مراحل الدورة المحاسبية، بحيث  عملية تحويل الفواتير: -3

معالجة الفواتير محاسبيا على مستوى محاسبة الموردين يكون من الضروري خلال الدورة تحويل كل ما تم تسجيله 
" من طرف محاسب الموردين Post" ثم النقر على "Batch IDالى دفاتر المحاسب العام وذلك بعد حذف "

 -Tier -وتصبح العملية مسجلة فقط في دفتر الأستاذ الخاص بالمورد

يقوم المحاسب العام بدوره بمراقبة صحة العملية والحسابات وبعد الموافقة تدرج في دفتر الكبير للمورد 
والميزانية وفي ميزان المراجعة وهذه الأخيرة تعتبر عملية الأخيرة بحيث بعد موافقة المحاسب العام لا يمكن احداث 

 أي تغيير في العملية المحاسبية. 

 .محاسبة الخزينةالفرع الثاني: 
إعداد جداول مقاربة الشركة ، على هذا المستوي يتم الوفاء بالالتزامات وبتحصيل المستحقات

تستخدم محاسبة الخزينة حسابين  ،"GP"ويتم معالجتها عن طريق نظام  ،وحسابات مختلف البنوك
، pound UK ،EUROهي عملات أجنبية  ربعتتم تسوية حساب الموردين بأ )،1112، حـ/1111(حـ/

YEN ،Dollar الى  بالإضافةDA ، :ويكون التسديد آليا كما يلي 

خاصة اذا كانت مجموعة من الفواتير ) Réglement: يطلق عليها (تسديد المشتر�ت بالبنك -1

 يتكون الملف من العناصر التالية:
 ."Avis de tirageورسم اشعار " صل الاستلام؛ وصل التسليم، الشيكالفاتورة؛ و 

 التسجيل في النظام يكون كالتالي:أما 
- "Manual payment" خاص بالموردين "Tier" 
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تتضمن اسم المورد، تحديد ما إذا كان التسديد عبر شيك أو نقدا أو بواسطة بطاقة الائتمان، وتظهر أيضا 

القائمة التالية ومنها  "Cuuency IDبحيث تظهر لنا " -العملات التي تطرقنا إليها سابقا–عملة التسديد 
 يتم تحديد العملة الخاصة بالعملية: 

 

- "Bank transaction" خاص بـ "cpte general والتسديد بالعملة الوطنية فقط وتسجل فيه "
 عمليات تحويل الأموال من بنك الايرادات الى بنك التكاليف ويكون كالتالي: 
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أما في حالة الايداع نفس المراحل السابقة إلا  -enter transaction –في حالة السحب نحدد في البطاقة 

 .receiptأنه يجب تحديد في الخانة 

 :: قبل التسجيل في النظام يجب التأكد من صحة ودقة معلومات الوثائق التاليةفي حالة المبيعات -2

 بالوزن مثلا الرمال  وثيقة خاصة بالوزن إذا كان المنتوج يباع" Ticket pesage"الفاتورة؛ وصل التسليم، 

 Cash Receipts Entry تسجيل التحصيل من المبيعات يكون كالتالي في النظام:

 
"،  Check  ordinary de series" شيك بنكي، شيك عادي يسدد الزبائن مستحقاتهم إما عن طريق:

يسدد المبلغ سوف وثيقة تثبت أن العميل  " هيLa traite" أو "ordinaireعادي مختوم من البنك "شيك 
 فور توفره على السيولة.
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  .الفرع الثالث: المحاسبة العامة

يتم تحويل كل العمليات من الأقسام سواءا مشتر�ت أو مبيعات أو منتجات...الخ، لتتم الموافقة عليها 
 من قبل كبير المحاسبين وتكون بالشكل الموالي:

 
أي رمز لكل مصلحة  Batch IDوتصل القيود المحاسبية الى المحاسبة العامة على شكل قائمة معرفة حسب 

رمز خاص بالموردين، ويمكن معرفة المصلحة الخاص بها، يسمح هذا النظام بموافقة جماعية  "PMTRXمثلا "
لكل العمليات من مختلف الأقسام معا ولكن يفضل المحاسب مراقبة كل عملية على حدا قبل الموافقة النهائية 

 عليها. 

 من خلال قسم المحاسبة العامة يمكن القيام بالأعمال التالية: 

 ل الاهتلاكات؛ إعداد جدو  -

 إعداد المؤو�ت (وإلغاء مؤو�ت الدورة السابقة)؛ -

 تسيير المخزو�ت، -

 تحليل الحسابات؛ -

 إعداد ميزان المراجعة كل شهر. -

كل عناصر الاستثمارات تهتلك وفقا للاهتلاك الثابت، إلا أنه لا يتم تطبيق   الاهتلاكات والمؤو�ت: -

وهذا لكبر حجم الاستثمارات في المؤسسة  الاهتلاك المركب،بطريقة الخاصة  IAS/IFRSالاهتلاك حسب 
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ولكن المؤسسة في صدد دراسة هذا الأمر مع تجديد  ،وصعوبة تحديد قيم الاستثمارات الجزئية المكونة للاستثمار
 .بتطبيق نظام حديث "GP"النظام 

 من القائمة الرئيسية يتم اختيار :GPعملية ادخال الاستثمار الى النظام  -

Cards/ fixed Assets/ General/  
رمز الاستثمار، رقم الفاتورة    "Asset IDأد�ه تعتبر بطاقة المعلومات الخاصة بالاستثمار " الشاشةتظهر 

"Description" ،"Class ID"   ،الادارة المعنية بهذا الاستثمار إذا كانت آلة معناه الى ادارة الانتاج...الخ
 ناء والمبلغ.بالاضافة الى تاريخ الاقت

 

 كما هو موضح فيما يلي: لحسابات المرتبطة بهذا الاستثمار  ا بإدراج الشاشةكما تسمح هذه 

 
لاحتساب قسط  ،ثم تأتي مرحلة حساب الاهتلاك للاستثمار أي مرحلة ادراج المدة النفعية للاستثمار

 .قسط الاهتلاك اليومي والشهري والسنوي  "GP"أد�ه يحسب النظام  الشاشةالاهتلاك وما يلاحظ من 
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  :1•معالجة الاهتلاكات محاسبيا في دفاتر الشركة -

 يتم إختيار التالي: ، من القائمة الرئيسية
Tools/ Routines/ Fixed Assets/ Depreciate. 

 
 

 :الشاشة أعلاه يتم إختيار التالي في أولا:

 ؛Depreciate all assetsإشارة الصح في المربع المقابل ل  -
 7ت شهر ستهلاكامل إع، وهو التاريخ بنهاية الفترة، ففي حال رغبتكم تاريخ الاستهلاك المطلوب -

 كات عمل الاستهلا تمالاستهلاك من أخر فترة  احتساب. وهنا يتم  31/7/2011فيجب أن يكون التاريخ 
 ؛فيها إلى التاريخ الذي تم وضعه

وعند ذلك  Insert، ثم يتم إختيار كلمة Books on fileمن  companyيتم التأشير على كلمة  -
 ؛Selected Booksتحت مستطيل  Companyيجب أن تظهر كلمة 

                                                        
  ) مصلحة المحاسبة والمالية، محاسب الموردين.• 



  . لك�و�تدوان ل�تجربة تبني معایير �بلاغ المالي ا�ولیة في الجزا�ر وأٔ�رها �لى شركة  :ثالثال  الفصـل

 142 

. وبهذا تبدأ عمل الاستهلاكات من أعلى الصفحة Depreciateبعد ذلك يتم الضغط على كلمة  -
 لجميع الأصول المسجلة لديكم؛

ويمكن لمعرفة حالة الاستهلاكات  Progressمة يجب الانتظار لحين الانتهاء وذلك بالضغط على كل -
 . Completeلمعرفة الحالة حتى تظهر كلمة  Refreshالضغط على كلمة 

 بعد إتمام العملية السابقة يتم الذهاب حسب الشاشة أد�ه إلى التالي : ثانيا:

Tools  /  Routines/ Fixed Assets/ GL Posting. 

 تظهر الشاشة التالية: -

 
 :إلى الحسابات، وذلك بعمل التالي يتم ترحيل قيد الاستهلاكاتسفي الشاشة أعلاه  ثالثا:

بالشهر والسنة للفترة المراد ترحيل قيدها إلى الحسابات، وفي   Beginning Periodتعبئة خانة  -
 ؛2011-007سوف تكون بالصورة التالية  7حال الرغبة لترحيل قيد الشهر 

شهر والسنة كما في البند السابق، وفي حال الرغبة لترحيل قيد بال Ending Periodتعبئة خانة  -
فقط، لذلك يكون تاريخ  7أي أن المطلوب ترحيل قيد شهر  2011-007سوف بالصورة التالية  7الشهر 

 البداية والنهاية هو نفسه؛

وهو تاريخ القيد الذي سيظهر في الحسابات، وفي حال عمل  Transaction Dateيتم إختيار ال  -
 ؛31/7/2011يجب أن يكون التاريخ  7إستهلاكات شهر 

، وعادتا يكون (استهلاكات  Commentيتم تعبئة شرح القيد الذي سيظهر في المالية في خانة ال  -
 )؛2011من عام  7شهر 



  . لك�و�تدوان ل�تجربة تبني معایير �بلاغ المالي ا�ولیة في الجزا�ر وأٔ�رها �لى شركة  :ثالثال  الفصـل

 143 

ار لحين الانتهاء من الترحيل، ولمعرفة وضع من القائمة الرئيسية والانتظ Continueثم يتم إختيار  -
لحين ظهور كلمة  Refreshولتحديث الشاشة يتم الضغط على  Progressالترحيل يتم الضغط على ال 

Complete. 

 بعد الانتهاء من البند السابق، يتم الذهاب إلى الحسابات كالتالي: رابعا:

Transactions/ Financial/ General. 
 مشاهدة القيد الأخير والذي تم إصداره من الأصول الثابتة من الخطوات أعلاه، ومراجعته ثم ترحيله. 

 أما أنواع المؤو�ت في المؤسسة تتمثل في مؤونة خاصة بالزبون وبالعطل مدفوعة الأجر. •

 (أعمال الميزانية) تتمثل في أعمال �اية السنة: •

 )؛Constatation avontaireفروقات الجرد (  -1

 )؛analyse des comptes tiersتحليل حسابات الموردين والعملاء (  -2
 ؛ )Analyse des comptes génerauxتحليل حسابات ميزان المراجعة (  -3
 )؛vérification des écritures amortissementالتحقق من الاهتلاكات (  -4
 الميزانية الختامية. -5
ويتم الجرد   l’inventaire théoriqueو  Inventaire physiqueالجرد: هناك نوعين للجرد: -

في �اية كل شهر (للمواد الأولية والمنتجات النهائية) وأيضا في �اية السنة (للعنصرين السابقين �لاضافة الى 
 ل.تتبع الجرد الدائم في التسجيقطع الغيار)، أما جرد الاستثمارات فيكون صعبا لقلة الخبر وكبر حجمها. 

 وبالتالي يكون التسجيل كمايلي:  الجرد النظري ˂إذا كان الفرق موجب معناه أن الجرد المادي 
يدرج في  SCFبات وبمطابقة هذا الحساب مع حسا GP(حسب حسابات  9990الى حـ/  3Xمن حـ/ 

الجرد النظري يتم  <الأعباء الاستثنائية للتسيير الجاري، أما إذا كان الفرق سالب أي الجرد المادي  657حـ/ 
 التسجيل بالقيد العكسي .

ويمر بالمراحل التالية: يتم تعيين لجان خاصة تعين  2والصنف  3الجرد يخص كل حسابات الصنف  -
و  Cويتم المقارنة بين اللجنتين في كل الأصناف والصنف الذي يوجد في فرق تعين لجنة  Bو Aلجنتين 

 ة اللجنتين أم لا.نتيجتها هي الفعلية سواءا كانت حسب نتيج
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وبهذا تأتي المرحلة الثانية تتمثل في ادراج النتائج التي تم التأكد من صحتها وجمع كل الأصناف وإعداد جدول 
 )inventor théorique) والجرد النقدي أو النظري ( Inventor physique يسمى بالجرد المادي (

 وتحديد الفروقات وتعليلها كما هو في الجدول اعلاه.

 يكون سير أعمال الدورة المحاسبية في المؤسسة شهر� كما يلي: لفرع الرابع: فتح وغلق الدورة المحاسبية:ا

 .): أعمال الدورة المحاسبية04الشكل رقم (

  .مصلحة المحاسبة المصدر:

" وتتم هذه Fiscal Periods Setupيتم فتح وغلق الدورة المحاسبية في �فذة واحدة " GPفي النظام 
 العملية من طرف مصلحة نظام المعلوماتية كل شهر وتكون كالتالي: 

 فتح الدورة المحاسبیة 

"Imputation des piècesتسجیل القیود " 

"Saisie de pièces" ادخال القیوم الى النظام "GP" 

"Consultation et analyse والتحلیل" الاستشارة 

"Le traitementتصحیح الأخطاء " 

 GPاصدار القوائم المحاسبیة والمالیة للـــــ 

 غلق الدورة المحاسبیة 
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" محاسبة الموردين،  Purchasing"من خلال الجدول نلاحظ أن العملية تتم على مختلف المصالح مثلا: 

"Sales" "محاسبة المبيعات وFinancial" في ) √(حة يتم وضع اشارة المحاسبة العامة، أي عند غلق أي مصل
�اية كل شهر إلا في �اية السنة تبقى المالية مفتوحة وهذا لكي يسمح بالقيام بإصلاحات �اية السنة أما 
المصالح الأخرى فتغلق. كما أن غلق وفتح الدورات المحاسبية على مستوى محاسبة الموردين يكون بشكل 

 مستقل عن المحاسبة العامة.

 بعمليةعلى مستوى هذا المصلحة يتم اصلاح أي مشاكل خاصة بأنظمة الاعلام الآلي  المعلوماتية:نظام  -

والقيام بتحليل الفروقات  قق،مح الميزانيات التقديرية مع ما هو ، ومقارنةفعداد التقارير ومراقبة التكاليإ
 عموما نجد المهام التالية:. الموجودة

o  أ�م كحد أقصى بعد �اية كل شهر؛   10غلق الدورة المحاسبية بعد 

o  اعداد كشف فروقات الجرد؛ 

o " اعداد التقارير المالية �اية كل دورة محاسبية (كل شهر) تتمثل في: الميزانية العموميةBS ،" حساب
 ؛TFTت النقدية ، جدول التدفقاTrial Balance، ميزان المراجعة P/L النتائج (الربح أو الخسارة) 

o  اعداد  الميزانية التقديرية السنوية: نظرا لعدم وجود مصلحة المحاسبة التحليلية أو مراقبة التسيير تتكفل
 شتراك كل المديرين في إعدادباعداد الميزانية التقديرية لكل سنة با DAFهذه المصلحة مع مصلة الادارة المالية 

 .المواز�ت
o  ،والأجور، والخدمات، التكاليف المباشرة والتكاليف غير توفير البيا�ت التكاليفية عن الخامات

 .المباشرة، وأيضاً ما هو مرن وثابت، وتساعد هذه التفرقة في إعداد المواز�ت، وتقييم بدائل التنفيذ
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  .IAS/IFRSو SCFالمطلب الرابع: محتوى القوائم المالية وعرضها حسب 
ائم المالية بغرض هو اعداد القو IAS/IFRS من ضمن الأهداف الأساسية للمحاسبة المالية حسب 

شير الى تقائمة الدخل  مة. حيثلملائليتم اتخاذ القرارات ا ،ايصال المعلومات الى المسييرين والمستثمرين وغيرهم
قدية، واستخدام الن ة توليدكيفي  الأداء المالي، الميزانية تظهر الوضع المالي، قائمة التدفقات النقدية توضح

 والجداول المرفقة تقدم معلومات إضافية حول الشركة.الإيضاحات 

   .الفرع الأول: قائمة المركز المالي
 لية أهمها مائم الماالقوا دار العديد منالجزائر بإص–تقوم مؤسسة عدوان اسبية مح اية كل دورة� في

 .قائمة الدخل ،يلي: قائمة المركز المالي
ة السعودية لمحاسبيير االعرض في القوائم المالية للشركة الأم يكون بشكل خاص ومحدد حسب المعاي

 فل تسهيلبطريقة تككون يوتبويب عناصر القوائم المالية المستخدمة المصطلحات  ،IAS/IFRSوالتي تتوافق 
تي لمع البنود ا - هكل في حد ذات  -ميع البنود غير المهمة تج استيعاب المعلومات المهمة التي تشملها، كما يجب

المالي  قائمة المركز لي نعرضفيما ي. و المالية المقارنة يجب عرض القوائم ، كماإلى حد كبير بحكم نوعيتها تمثلها
 التالية: الشاشةعن طريق  FRxوقائمة الدخل. من خلال نظام المعلومات 
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قوق أصحاب رأس المال  وح والخصومالمجموعات التالية للأصول  IAS/IFRSقائمة المركز المالي حسب تبرز 
 : 1كما هو موضح في النموذج أد�ه كما يلي

صول رات والألاستثمااة؛ الأصول المتداولالتالي:  حسب الترتيبتكون لأصول الخاصة باالمجموعات  -
 ؛الأصول غير الملموسة؛ و الأصول الثابتة المالية

ير لخصوم غا؛ و اولةالخصوم المتد :حسب الترتيب التاليتكون لخصوم با الخاصةتبرز المجموعات   -
 ؛المتداولة

المنح ؛ المال المدفوع رأس :حسب الترتيب التالي قوق أصحاب رأس المالبح لخاصةتبرز المجموعات ا  -
 .لمخصصةاالأرباح المبقاة غير ؛ و الاحتياطات أو الأرباح المبقاة المخصصة الرأسمالية

رجة م حسب دفي الخصو و  على درجة السيولة المتناقصة في تصنيف عناصر قائمة المركز المالي  BSاعتمد 
ى درجة السيولة علحيث اعتمد  SCFتصنف عناصر الميزانية حسب  الاستحقاقية المتناقصة، على عكس

مة الأصول ائل بين قا تفصالمتزايدة في تصنيف الاصول وفي الخصوم حسب درجة الاستحقاقية المتزايدة، كم
 -2014 -2013ــالمالية لـ للمؤسسة الأم، كما في الميزانية والتي تظهر السنوات BSوقائمة الخصوم، عكس 

 ).2في الملحق رقم ( 2015
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  1,000,000 
(72,282,965) 
(77,917,015) 

Capital 
Retained Earning / (Loss) 
Period Retained Earning / (Loss) 

1,365,766,899 
       18,074 
     (973,649) 

14,451 

Accounts Payables 
Accounts Payables - Tax 
Accrued Expenses 

Provision for Tax 

236,369,061 
826,145,463 
 69,570,003 

Net Fixed Assets 
Projects in progress 
Preopreational Expenses 

28,966,214 
15,037,076 
27,060,965 
51,743,790 
 6,857,950 
 9,927,494 
   869,756 
21,473,970 
   162,068 

Cash 
Accounts Receivables 
Accounts Receivables - Tax 
Other Receivables 
Other Advance - Chlor/Alkalai 
Stock on Hand 
Total Unobserved / (Over Observed) 
Raw Materials 
Prepaid Expenses 

03/22/17 

Particulars 

Spa. Adwan Chemicals Cie, - Algeria 
            Balance Sheet 
For the Month Ending January 31, 2009 

Last Year to date 
     Actual 
      DA 

Current Year to date 
      Actual 
        DA 

01:08 PM 
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نقد أو  من الأصول التي يتم تحويلها إلى تشمل الأصول المتداولة، النقد وغيرهحسب قائمة المركز المالي أعلاه 
أساس طبيعة كل منها على سبيل تكون مصنفة على تبرز في مجموعات رئيسية ،  و يتوقع بيعها أو استخدامها

وحسابات المدينين وأوراق  ،الصندوق 53البنوك وحـ/ 51حـ/ SCFالتي تضم حسب  "Cash" المثال: النقد
ذمم على رقم الأعمال،  الرسوم 445 الزبائن وحـ/ 41تضم حـ/  "Accounts Receivables" القبض

 581" وحـ/ provision bloqueمؤونة " 542" تضم حـ/ Other Receivablesمدينة أخرى "
 238"، حـ/ Caise régie" 530الحسابات الانتقالية الانتظارية، حـ/ 47حـ/تحولات الاموال أما 

 المخزون السلعي. "Other Advanceالتسبيقات والحسابات المدفوعة عن إيصاءات بالتثبيتات تصنفها في"
. SCFحسب  486" حـ/Prepaid Expenses" المصروفات المدفوعة مقدما من المنتجات والمواد الأولية.

النقدية في صلب قائمة المركز  البنود المهمة في كل مجموعة الفصل بين البنود النقدية والبنود غير ينبغي فيحيث 
 بها.  المالي أو في الإيضاحات المتعلقة

المثال الفصل  على سبيل -وفقا للطبيعة الخاصة بكل بند  هاالفصل بين بنود تميف  الأصول غير المتداولةأما 
لا تعمل هذه المؤسسة بالتثبيتات المالية حسب حسب القائمة أعلاه حيث  استثمارات وأصول مالية بين

SCF /التثبيتات المالية الأخرى 26، المساهمات والديون الدائنة حـ/22التثبيتات في شكل امتياز حـ ،
والتثبيتات الجاري الأراضي، المباني، الأثاث، العدد والأدوات التي تتمثل في  الأصول الثابتة، وبين 27حـ/

منها؛ ومن أمثلة ذلك مخصص  ترتبط بكل يجب طرح مخصصات تقويم الأصول من قيمة الأصول التيانجازها و 
كمصاريف ما قبل التشغيل   صول غير ملموسةالأ. و الديون المشكوك في تحصيلها الاستهلاك أو مخصص

 .203حـ/
 Accounts"تحت عناوين مستقلة حسب نوعيتها موردون فصل وإبراز الخصوم المتداولة في مجموعات رئيسية

Payables وتضم حسب حسابات "SCF /الودائع والكفالات المدفوعة 275، حـ/404، حـ/401حـ، 
 Accrued" مستحقة مصروفات ،445" تضم حـ/Accounts Payables – Taxالضرائب "

Expenses" مثلا نفقات المدقق أو تذاكر واجازات أو نفقات عامة أخرى مثل "Accrued 

Transportationالجزء المستحق  مؤجلة توزيعات أرباح مستحقة، إيرادات بالاضافة الى ،" نفقات النقل
 .السداد من القروض طويلة الأجل
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  داولةير المتت الأخرى غوالالتزاما القروض طويلة الأجلكحسب نوعيتها  توزع المتداولة  الخصوم غيرأما 
ئب الدولة والهيئات الجماعية ضرا -SCFحسب  -164/حـ -سعودية–الاقتراضات من المؤسسة الأم ك

 .133الى الضرائب المؤجلة على الأصول حـ/بالاضافة  445وحـ/ 442حـ/
 :الآتية وفقا للمجموعات الرئيسيةتوزع حقوق أصحاب رأس المال أما 

الأسهم في (ية ق الملكبل حقو المالكون مقا يشمل رأس المال المدفوع ما استثمره رأس المال المدفوع: -

رأس ت ضم SCF ساباتح حسب التي أصدرتها الوحدة المحاسبية ولا تزال قائمة )المساهمة حالة الشركات
 .11، الترحيل من جديد حـ/101" حـ/Capitalالمال الصادر "

ة لأرباح المبقااطات أو لاحتياتشمل ا يجب أن أو الأرباح المبقاة المخصصة: القانونيةالاحتياطيات  -

صل أسباب. ويجب ف من يره ركات أوتجنيبها وفقا لما يقضي به قانون الشالمبقاة التي تم  المخصصة قيمة الأرباح
تخصيص  تم اب التيللأسب حقوق أصحاب رأس المال كبند مستقل وفقا البنود التي تشملها هذه المجموعة من

نتيجة و  106لقانونية حـ/احسب القائمة أعلاه يضم هذا البند الاحتياطات  .الأرباح المبقاة على أساسها
 .110والارباح غير الموزعة حـ/ 12السنة المالية حـ/

رباح المبقاة يمة الأصصة قغير المخ يجب أن تشمل الأرباح المبقاة الأرباح المبقاة غير المخصصة: -

 . SCFحسب  455حسابات الشركاء حـ/ ،أصحاب رأس المال دون أية قيود القابلة للتوزيع على

   .الفرع الثاني: قائمة الدخل
تم اعداد قائمة الدخل حسب الوظيفة لمساعدتها على اتخاذ مختلف القرارات، أي التمييز بين مختلف 

كل كبند   - التكاليف من تكاليف الشراء وتكاليف التوزيع والبيع والتكاليف الادارية، تعرض المعلومات والبنود
وكما  الترتيب التالي وحسبمؤسسة الدخل كجزء من نتائج العمليات المستمرة لل في صلب قائمة -مستقل 

 :1هو موضح في القائمة أد�ه

لنقل من صاريف اموع مأي بعد طرح مج من العمليات الرئيسية) أو صافي الإيرادات(صافي المبيعات  -
 مجموع المبيعات؛

 ، الأعباءتضم المنتجات العملياتية الأخرى )فة الحصول على الإيراداتأو تكل(تكلفة المبيعات  -
 التجارية والادارية وأعباء أخرى؛

                                                        
 .417-416ص ، مرجع سابق ،SOCPAالهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين ) 1
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 )؛الفرق بين صافي المبيعات وتكلفة المبيعات(إجمالي الربح  -

الرئيسية مع إظهار كل من مصروفات البيع ؤسسة مصروفات التشغيل التي ترتبط بعمليات الم -
المالية  الأعباءأي مصاريف العمال ومصاريف الخدمات الأخرى و  والعمومية كبنود منفصلةالإدارية  والمصروفات

 ؛الأعباءمن الناتجة عن تغير سعر الصرف واهتلاك المعدات وغيرها 
 ل)؛الربح ومصروفات التشغي أي الفرق بين إجمالي(الدخل من العمليات الرئيسية المستمرة   -

 -سواء أكانت مفردة أو مجتمعة  -النسبية  الأخرى ذات الأهميةر الإيرادات أو المكاسب أو الخسائ -
وتأثير الظروف والأحداث  مع الوحدات الأخرى للوحدة المحاسبيةالعرضية والفرعية  الناتجة من العمليات

(مع العلم أن قائمة الدخل أد�ه لا  المكاسب أو الخسائر استثنائية الأخرى عليها شريطة إلا تكون تلك
 تتضمن هذا البند)؛

 ).البنود والمكو�ت التي تقدم ذكرها أي مجموع كافة( (من العمليات المستمرة) الدخل أو الخسارة -

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 

Spa. Adwan Chemicals Cie, - Algeria 
For the Month Ending January 31, 2009 

                    Amounts in Algerian Dinar 
  Actual Last YearCurrent Year to Date Current Year to Date 
Corresponding PeriodActualBudget Actual To 

 Budget  Group To 
Actual Total 

Sales 
Industrial Silica Sand (DA) 

Sales Qty (MT) 7,130,000 
1,390 

Sodium Silicate Solution - (DA) 
Sales Qty (MT) 6,995,400 

410 27,225,000 
1,600 26% 

26% 74% 
72% 

Silica Flour (DA) 
Sales Qty (MT) 2,443,382 

158 12,370,000 
1,300 20% 

12% 26% 
28% 

Liquid Chlorine (DA) 
Sales Qty (MT) 23,550,000 

450 
Sodium Hypochlorites (DA) 

Sales Qty (MT) 66,900,000 
3,400 

Hydrochloric Acids (DA) 
Sales Qty (MT) 24,794,000 

2,160 
Caustic Soda Solution 45% - (DA) 

Sales Qty (MT) 61,015,000 
2,249 

Dienized & Process Water - (DA) 
Sales Qty (MT) 800,000 

400 
Ferric Chloride (Fecl3 40%) - (DA) 
 Sales Qty (MT) 
Total Sales Qty 568 

12,288,000 
   702 
13,651 4% 

Total Sales 
Shipping (DA) 

Industrial Silica Sand 
Sodium Silicate Solution 
Silica Flour 
Hydrochloric Acids 
 Caustic Soda Solution 45% 

9,438,782 236,072,000 

  571,000 
  690,413 
1,017,880 
  138,000 
  882,160 

4% 100% 

374,500 
239,540 54% 

24% 61% 
39% 

Total Shipping (DA) 
Net Sales  (DA) 

Industrial Silica Sand 
Sodium Silicate Solution 
Silica Flour 
Liquid Chlorine 
Sodium Hypochlorites 
Hydrochloric Acids 
Caustic Soda Solution 45% 
Dienized & Process Water 
 Ferric Chloride (Fecl3 40%) 

614,040 3,299,454 

 6,559,000 
26,534,587 
11,352,120 
23,550,000 
66,900,000 
24,656,000 
60,132,840 
   800,000 
12,288,000 

19% 100% 

6,620,900 
2,203,842 25% 

19% 75% 
25% 

Total Ne t Sales  (DA) 
Cost of Sales  (DA) 

Industrial Silica Sand 
Sodium Silicate Solution 
Silica Flour 
Liquid Chlorine 
Sodium Hypochlorites 
Hydrochloric Acids 
Caustic Soda Solution 45% 
Dienized & Process Water 
 Ferric Chloride (Fecl3 40%) 

8,824,742 232,772,547 

 5,375,177 
16,228,972 
 9,544,770 
13,214,734 
20,149,289 
13,419,130 
18,351,296 
    17,696 
 6,545,783 

4% 100% 

7,157,923 
1,156,383 

63,960 

44% 
12% 

0% 

85% 
14% 

1% 

Total Cost of Sales  (DA) 
Gros s  Profit (DA) 

Industrial Silica Sand 
Sodium Silicate Solution 
Silica Flour 
Liquid Chlorine 
Sodium Hypochlorites 
Hydrochloric Acids 
Caustic Soda Solution 45% 
Dienized & Process Water 
Ferric Chloride (Fecl3 40%) 

8,378,265 102,846,847 

 1,183,823 
10,305,615 
 1,807,350 
10,335,266 
46,750,711 
11,236,870 
41,781,544 
   782,304 
 5,742,217 

8% 100% 

 (537,023) 
1,047,460 

(63,960) 

(5%) 
58% 

(1%) 

(120%) 
 235% 

(14%) 

Total Gross  Profit (DA) 
% To Net Sales 446,477 

5% 129,925,700 
56% 0% 100% 

Adminis trative  Over Heads  (DA) 
Admin Expenses - Salaries & Benefits 
Admin Expenses - Others 
Selling Expenses - Salaries & Benefits 
Selling Expenses - Others 
Financial Expenses 
Amortization of Preop. Exp 
Amortization & Depreciation 

4,579,153 
  604,986 
  329,262 
  (24,862) 
      152 
   62,536 
  591,838 

 5,819,943 
13,530,657 
 1,696,751 
 2,350,000 
   350,000 

1,468,185 

79% 
 4% 
19% 
(1%) 
 0% 
40% 

Total Adminis trative  Over Heads  (DA) 
% To Net Sales 6,080,528 

69% 25,215,536 
11% 24% 

(5%) Operating P/L (5,634,051) 104,710,164 

Net Profit / (Loss ) 
% To Net Sales 

Depreciation Accounts 
Actual Machine Cost 
Amortization of Preoperation 
Total Unpaid Expenses 

(5,634,051) 
(64%) 

  601,004 
1,998,836 
   62,536 
2,662,376 

104,710,164 
45% 

 2,936,369 
17,069,037 
20,005,406 

(5%) 

20% 
12% 
13% 

EBITDA (2,971,674) 124,715,570 (2%) 
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(حسب الوظيفة) حيث  SCFنلاحظ أن قائمة الدخل مفصلة أكثر من جدول حساب النتائج حسب 
يضم: القيم التقديرية، المعلومات المقارنة (للسنة المالية السابقة)، نسبة التغير بين القيم الفعلية والقيم المقدرة، 
بالإضافة الى تفاصيل خاصة بقيم وكمية المبيعات للعمليات الرئيسية للمؤسسة وبالتالي تساعد في معرفة 

ل ما يمكن تعديله. نلاحظ أيضا أن قائمة الدخل للمؤسسة الأم كانت الانحرافات وأسباب حدوثها وتعدي
طبيعة كما هو موضح في الملحق رقم الجزائر فكان حسب ال -بالنسبة للمؤسسة عدوان حسب الوظيفة أما

)3.( 

  .الفرع الثالث: قائمة التدفقات النقدية

ال النقد والأمو  لتغير فيشرحا لتبين ذه القائمة بأن هIAS/IFRS مع  SCFتتوافق المعايير الجزائرية 
لنقد اتأثيرها على  ي وصافيالتمويلأوجه التدفق النقدي التشغيلي والاستثماري و  كافةتبين   المماثلة للنقد، كما

ضيل الطريقة لمباشرة مع تفاة وغير باشر ، ويمكن إعدادها بالطريقة الموالأموال المماثلة للنقد خلال المدة المحاسبية
) حسب الطريقة SCFحسب  TFTقائمة تدفقات الخزينة التدفقات النقدية (تتضمن قائمة الأولى. لهذا 

 التالية: لمعلومات ا المباشرة

 .أولا : التدفق النقدي من الأنشطة التشغيلية
 الأنشطة التشغيلية يمثل محصلة العمليات المالية والأحداث المكونة للدخل من التدفق النقدي الناتج من

عنها منتوجات وغيرها من الانشطة غير المرتبطة لا بالاستثمار ولا أي الانشطة التي تتولد  الأعمال التشغيلية
المدفوع والمبلغ الصافي للتدفق النقدي من  تظهر البنود الأساسية لإجمالي النقد المحصل وإجمالي النقدبالتمويل، و 

 1 :الأنشطة التشغيلية يتعين عرض البنود التالية الناتجة من الأنشطة التشغيلية. وكحد أدنى

 ؛قد محصل من العملاء بما في ذلك بيع البضاعة أو تقديم الخدماتن -
 ؛الإيرادات وعوائد الاستثمارات المتسلمة -
 ؛نقد محصل من أنشطة تشغيلية أخرى  -
 ؛لكذغير و والإعلان  نقد مدفوع لموردي البضائع والخدمات بما في ذلك شركات التأمين -
 ؛نقد مدفوع للموظفين -
 ؛الفوائد المدفوعة -

                                                        
 ) الهيئة السعودية للمحاسبين القانونيين، مرجع سابق،ص 1.420-418 
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 .الدخل والزكاة المدفوعة المحملة على الدخلضريبة  -

  .: التدفق النقدي من الأنشطة الاستثماريةنياثا
صول الثابتة شراء الأبيع و و  ،وتحصيلها منح القروض فيمثل التدفق النقدي من الأنشطة الاستثمارية تي

و أ -الخدمات لسلع أوا نتاجوالأصول الأخرى المنتجة المستخدمة في إ والأصول غير الملموسة والاستثمارات
 بمعنى اخر بيع أو اقتناء أصول طويلة الأجل.

 .ثالثا : التدفق النقدي من الأنشطة التمويلية
�ت الإعا ،لمدفوعةالنقدية ح االأربا، يمثل التدفق النقدي الموارد النقدية المحصلة من أصحاب رأس المال

 .سدادهوالنقد المدفوع ل النقدية الاقتراض قصير وطويل المدى
–ة التدفقات النقدية في إعداد وعرض بنود قائمIAS/IFRS مع  تتوافق SCFبما أن المعايير الجزائرية 

ل في قائمة تدفقات ) والذي يتمث4عليه فإن نموذج القائمة يكون كما هو موضح في الملحق رقم(و  -الخزينة
 .SCFالخزينة حسب 

  .مؤسسةتحليل القوائم المالية للالمطلب الخامس: النسب المالية المستخدمة في 

يرات لنتائج ي التفسي تعطإن للنسب المالية معاني مالية خاصة حسب نوع النسبة وكيفية تركيبها، فه
ستعمالها اؤسسة في حالة لي للمستقلاالسياسات المالية المتخذة في المؤسسة، كما تسمح بمراقبة التطور المالي والا

همة عن ومات المالمعل وتساعد المحللين كل حسب اهتمامه في الحصول علىاستعمالا عقلانيا وموضوعيا، 
 يمة .تسيير المؤسسة وعن نقاط القوة والضعف فيها وتساعد على اتخاذ القرارات السل

تفسر وتقييم القوائم المالية لأغراض الاستثمار والاقتراض، أما عملية الحكم على نتائجها فغالبا ما تكون 
 1اخلية أو خارجية بين عدة مؤسسات ويمكن ملاحظة أن:في شكل مقارنة د

لذي اقتصادي الا النسب ليس لها معنى إذا لم تكن مقاسة مع نسب نموذجية للمؤسسة أو الفرع -
 تنتمي له المؤسسة؛ 

 سة؛ لمؤستكون النسب صعبة التفسير في حالة أخذها منفصلة عن النسب الأخرى لنفس ا -

 ة لها؛لنموذجيالقيم المالية للمؤسسة عند وجود انحرافات كبيرة في ايجب ربط النسب بالنتائج  -

                                                        
 .178) عادل عاشور، مرجع سابق، ص 1
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تي تعطي لنسب الار ايمكن حساب عدد غير منتهي من النسب المالية غير أن الشيء المهم هو اختي -
 ا.تعمالهمدلولا مهما ومفيدا للتفسير فهي بذلك تختلف باختلاف نوع المؤسسة وأهداف اس

الى: نسب الموقف المالي، نسب النشاط، نسب الربحية. كما يمكن  يمكن تقسيم النسب المالية  
 ، نسب قائمةحساب النتيجة، نسب الميزانيةنسب تقسيمها حسب القائمة والبيا�ت التي يتم تحليلها الى: 

 :1الخزينة. بحيثتدفقات 
ل ومعرفة أثر الأجة ا قصير يساعد تحليل الميزانية على معرفة مدى قدرة المؤسسة على مقابلة التزاماته -

 استخدام المديونية في هيكل تمويل الاستثمارات؛

ي يجة الصافية أا النتبهشكلت أما تحليل جدول حسابات النتائج يعتبر أمرا أساسيا في فهم الكيفية التي ت -
زن لخزينة والتواتعلق باما هو قياس ربحية المؤسسة، ويتيح للمحلل المالي من تشخيص بعض الظواهر من بينها م

راقبة ى متعلقة بالمداف أخر لى أهالمالي ومنها ما هو متعلق بأهداف تقييم الأداء المالي للمؤسسة، بالإضافة ا
 الداخلية والخارجية سواء من طرف المالك أو المساهمين أو الدائنين وغيرهم؛

ة ن النسب الماليمموعة قاق مجمن خلال البيا�ت والمعلومات التي تتضمنها قائمة تدفقات الخزينة يتم اشت -
نة لمالية والمرو اسياسات يم الالتي تستخدم أساسا في تقييم السيولة والربحية بدرجة عالية، وتستخدم في تقي

 والتدفق الحر بدرجة أقل.

ساعد يلمؤسسات الاقتصادية، حيث لتساعد في قياس الأداء المالي  SCFوبالتالي أن القوائم المالية المعدة وفق 
الاختلالات  وتصحيح ؤسسةلمالي في تحديد نقاط الضعف والقوة مما يمكن من تحسين أداء المقياس أدائها ا

 المالية.

الية الخاصة نسب المدي باليستعين المستثمر السعو  أهم النسب المالية المعمول بها في المؤسسة: •

 يما يلي:فلمالية النسب بقائمة المركز المالي وقائمة الدخل لتقييم مستوى أداء النشاط وتتمثل هذه ا

عائد على حقوق الملكية) (معدل ال :ROE(المردودية المالية) معدل العائد على حقوق المساهمين  -

ربحية، لمعدل زادت الاما زاد يث كلتتعلق هذه النسبة بربحية المؤسسة مقارنة بالمصادر الآتية من الملاك فقط، ح
 %15المعدل بين  إذا كانو ين، وتوفر للمستثمرين معرفة مدى كفاءة فريق إدارة الشركة في ادارة حقوق المساهم

 لتالي:الشركة على توليد الارباح من أسهمها الخاصة. ويكون كاهذا يعني قدرة  %20و 

ROE  الأموال الخاصة .\= النتيجة الصافية 
                                                        

 .82-76ص مرجع سابق،) منير عوادي،  1
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 2015، 2014، 2013من خلال حساب معدل العائد لحقوق المساهمين لمؤسسة عدوان في السنوات 
 2015في  %10، وهذا يعني أن المؤسسة زادت ربحيتها بـــ%21، 1%1، %12حققت على التوالي 

، وحققت قفزة نوعية في توليد أرباح من أسهمها الخاصة، وهذا دليل على كفاءة وفعالية 2014مقارنة بسنة 
 إدارة الشركة في إدارة حقوق الملاك.

أي معرفة مدى كفاءة ادارة الشركة في  :ROA(المردودية الاقتصادية) معدل العائد على الأصول  -

استخدام أصولها لتحقيق الأرباح أي كلما كان مرتفع كلما كان أحسن، تقيس هذه النسبة الأداء الكلي 
للمؤسسة ومدى فعاليتها في استخدام الموارد المتاحة لتوليد الدخل وتسمى أحيا� العائد على الاستثمار 

 ويحسب كما يلي :
ROA  مجموع الأصول.\لصافية = النتيجة ا 

ولأنه لا توجد نسبة نموذجية للعائد على الاصول فإنه يتم مقارنة هذه النسبة مع نتائج المؤسسات الأخرى أو 
نتائج نفس المؤسسة للسنوات السابقة، وبمقارنة نتائج مؤسسة عدوان نلاحظ أ�ا حققت أقل مردودية 

مجموع الأصول وانخفاض النتيجة لنفس السنة، ولكن  وهذا نتيجة ارتفاع %10بمعدل  2014اقتصادية في 
نتيجة ارتفاع النتيجة الصافية وهذا يعني أن مؤسسة  20%حيث وصل الى  2015ارتفع المعدل بالضعف في 

 عدوان تعمل جاهدة لاستخدام مواردها المتاحة بفعالية وعقلانية لتوليد أكبر دخل ممكن.

هي مقياس أداء الادارة الداخلية وكمؤشر على مدى ربحية  :EVAالقيمة الاقتصادية المضافة  -

هي الربح أو الخسارة الذي  EVAمشاريع الشركة وبالتالي تقيس الربح الاقتصادي وليس الربح المحاسبي، 
يتبقى بعد طرح ثمن تكلفة رأس المال المستثمر، ينطبق هذا المؤشر على الشركات كثيفة الأصول التي تكون 

 ام، ويتم حسابها كما يلي:مستقرة بشكل ع

EVA  نسبة تكلفة رأس المال)× (رأس المال  –= الربح الصافي 
عندما تكون القيمة الاقتصادية المضافة موجبة فإن العائد على رأس المال المستثمر يكون أعلى من 
تكلفة رأس المال وهذا ما حققته مؤسسة عدوان في كل السنوات الثلاث، إلا أ�ا حققت قيمة اقتصادية 

وهذا انعكاس لما  %8.85موجبة بـــــحيث كانت نسبة التغير  2014مقارنة بــ  2015مضافة عالية في 
، وعليه فإن لها %10نسبة تكلفة رأس المال لها هي علما أن  -حققته المؤسسة من مردودية مالية واقتصادية

قدرة على خلق ثروة للمساهمين وهو ما يعني من وجهة نظر حملة الأسهم تحقيق أداء يفوق توقعات السوق، 
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سة قامت بتدمير ثروة المساهمين والعوائد المحققة لم سالبة فهدا يدل على أن المؤس EVAأما في حالة كانت 
 تغطي تكلفة رأس المال المستثمر.

صافي الربح لكل ونسبة  Net Sales per Employeeنسبة صافي المبيعات لكل موظف  -

يسمح للمحللين بفهم مدى كفاءة الشركة في استخدام   :Net Profit per Employeeموظف 

موظفيها لتوليد الايرادات لقياس الأداء وتستخدم من قبل الادارة وهي أكثر فائدة عند مقارنتها مع شركات 
أخرى في نفس الصناعة، فإن الشركة تريد أعلى عائد لكل موظف ممكن لأنه يشير لأي ز�دة الانتاجية 

وارد الشركة أي يقيس مقدرا المبيعات أو الايرادات التي تم توليدها لكل موظف ويحسب  والاستخدام الفعال لم
 كما يلي:

 مجموع الموظفين.\نسبة صافي المبيعات لكل موظف= صافي المبيعات
 مجموع الموظفين.\نسبة صافي الربح لكل موظف= الربح الصافي

يعمل كمؤشر تحليلي لتقييم قدرة  :Net Sales per Assetsمعدل دوران لمجموع الأصول  -

وفاعلية الأصول في ز�دة حجم المبيعات ومدى نجاعة ادارة المؤسسة في ادارة أصولها، كما تقيس مدى كفاءتها 
في استخدام الموارد المتاحة لها في اقتناء الاصول أي قدرة الأصول للشركة لتوليد المبيعات وإذا كانت نسبة أعلى 

 تستخدم أصولها أكثر كفاءة، وتحسب كما يلي:  فهذا يعني أن الشركة
 مجموع الأصول\صافي المبيعات معدل دوران لمجموع الأصول =

على استثمار  ، معناه أن للمؤسسة قدرة%32، %30، %28حققت مؤسسة عدوان على التوالي 
، %2 ز�دة بكفاءة متزايدة سنة بعد سنة وبنسبة الأصول التي تمتلكها من معدات ومباني وأراضي ومخزون

 دج من المبيعات لكل دينار يستثمر في الأصول. 32ويعني أيضا أن الشركة تولد 

يراقب كل من أصحاب المصلحة  :Net Sales per Inventoryمعدل دوران المخزون  -

الداخليين والخارجيين في قطاع الأعمال عن كثب العلاقة بين المبيعات ومستو�ت المخزون، وتوفر هذه النسبة 
ما إذا كانت الشركة تحتفظ بتكاليف التخزين تحت السيطرة وتحقق الايرادات المستهدفة، يشير أدلة مهمة حول 

ة فشلت في تحقيق أهداف المبيعات الأصلية ودلالة أن المخزو�ت المرتفعة  انخفاض هذا المعدل الى أن الشرك
 علامة على أن قسم المبيعات لا يستطيع نقل البضائع بالسرعة التي تتوقعها ادارة التصنيع. ويحسب كما يلي:
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 قيمة المخزون\معدل دوران المخزون= صافي المبيعات
، حيث كان 2014مرة في  4,13خزون بـــــتحصلت مؤسسة عدوان على أعلى معدل دوران للم

ريعة التحرك سزو�ت جود مخارتفاع صافي المبيعات بنسبة أكبر من نسبة ارتفاع قيمة المخزون، ويدل على و 
رتفاع قيمة المخزون مرة حيث كانت نسبة ا 3,05حققت  2015وإدارة فعالة لتكاليف التخزين، أما في 

دي  المخزون ويؤ فيتقادمة مة أو بيعات،زظ ويدل على مخزو�ت بطيئة الحركبنسبة أكبر من نسبة ارتفاع صافي الم
اط في تخزين و الإفر طلب أذلك إلى ز�دة تكاليف الاحتفاظ بالمخزون، وقد يكون ذلك مؤشرا على تباطؤ ال

 المخزو�ت.

كن حسابه من هناك طرق مختلفة لحسابه، بحيث يم :EBITDAالفائض الاجمالي للاستغلال  -

 ة كما يلي:الصافي نتيجةاجمالي القيمة المضافة أو من رقم الأعمال، ولكن عموما تم حسابه من خلال ال
لعادية ا العناصر غير ة+منتجات مالي -الفائض الاجمالي للاستغلال = النتيجة الصافية+ الأعباء مالية

لاسترجاعات ا –قيمةئر اللعادية (المنتجات)+ الاهتلاكات والتموينات وخساالعناصر غير ا –(الأعباء)
 ى.ية الأخر عملياتية الأخرى+ الأعباء العملياتالمنتجات ال -عن خسائر القيمة والتموينات

كما يطلق عليه بصافي الربح قبل الفوائد والضرائب والاهتلاك وخسائر القيمة، مؤشر يعبر عن الفرق بين 
المسددة أو التي ستسدد في الاجل القصير،   الأعباءالمحصلة أو التي سوف تحصل في الأجل القريب و الايرادات 

كما يرتبط بالنتيجة أكثر من ارتباطه بالخزينة، حيث يعتبر رصيد التدفقات الحقيقية لدورة الاستغلال، أي أنه 
سة عدوان على فائض أكبر بنسبة حيث حققت مؤس 1يقيس الثروة المالية المحققة عن طريق النشاط الاساسي.

 .2014مقارنة بـــــ 2015في  25%
 
 
 
 
 
 

                                                        
 -، الطبعة الثانية، دار وائل للنشر والتوزيع، الاردن"التسيير المالي (الادارة المالية) دروس وتطبيقات") يوسف قريشي، الياس بن ساسي،  1

 .195، ص2011عمان، 
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 خلاصة:
مدونة حسابات حديثة و  "IAS/IFRS"عايير محاسبية مفصلة ودقيقة مستوحاة من بم "SCF"جاء 

عدد من المبادئ  بالإضافة الى ،مع الحفاظ على خصائص البيئة الجزائرية "PCG"التي تعكس في الغالب 
) Consolidation( صطلحات جديدة كالتوحيد، ومإعادة التقييم وتطبيق القيمة العادلةكوالالتزامات  

 ؤسساتالموضعية ل وشفافة تقديم صورة صادقةبهدف  )D’annexes comptableوالملاحق المحاسبية (
بشكل  ،المالية القوائميسهم في تطوير المعلومات و  ،في البيئة الجزائرية IAS/IFRSتطبيق وعليه فإن . المالية

المقار�ت والتنبؤات  ،والإجراءاتيمكن من التحقق من قيمة الأصول والخصوم وصحة ودقة العمليات والنتائج 
 على أسس منهجية صحيحة ذات شفافية.

في  ،2010بينما تم تطبيقه في جانفي  2009أعد في جويلية  "SCFأن "إلا أنه ما يلاحظ عليه 
فمنذ تطبيق هذا النظام لم يشهد أي متابعة لمستجدات  ،دائمة التغيير والتحديث IAS/IFRSحين أن 

 مباشرة بتطبيق والانتقال CNCحيث ارتبطت التعليمات والتوجيهات الصادرة عن ، المعايير الدولية
المشاكل والمعوقات خصوصا تلك المتعلقة بالتقييم المحاسبي الأخير اعترضته بعض ". كما أن هذا SCFللــــ"

وبالقوانين الجبائية، كما نتج عنه تأثيرات على عدة جوانب مرتبطة بالمحاسبة من خلال التأثير على الممارسات 
للعمل نية ذا يتطلب بذل جهود مض. لهلاسيما المؤسسات ومهنة المحاسبة "PCN"التي كانت تعتمد على 

على حلها وتجاوزها وتمكين المؤسسات من الاستفادة من الآثار الايجابية لهذا النظام ومواكبة المستجدات في 
"IAS/IFRS"  يستخدم كإطار و من أجل نظام محاسبي مالي فعال باعتباره العمود الفقري لمختلف الأنظمة

 ."FDIهم، وأهداف الدولة في جذب "يتم الرجوع اليه من طرف رجال الأعمال من أجل تحقيق أهداف

نجد اختلاف في الحسابات المستعملة وتصنيف  GPوحسابات  SCFمن خلال مقارنة حسابات 
بحيث يمكن خلق حسابات جديدة حسب حاجة  ،إلا أنه يمكن ملاحظة مرونة في الحسابات ،الحسابات

معالجة كل  GPيمكن من خلال ونجد أنه  .GPأو حسابات  SCFالمؤسسة، سواءا على مستوى حسابات 
الأحداث الاقتصادية والتجارية التي تحدث بين الشركة والمتعاملين وذلك من خلال محاسبة الموردين، محاسبة 
الخزينة، المحاسبة العامة، بالرغم من أن الشركة تقوم بالمحاسبة التحليلية، إلا أن هذه الأخير تحتاج الى قسم 

 معلوماتها.خاص بها على مستوى الشركة لضمان سهولة ودقة 
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والمحاسبة في شركة عدوان الأم، من أهمها توافق في تصنيف عناصر  SCFبين  هناك توافق كبير 
الأصول  بما يكفل إعطاء صورة عن طبيعة ،وتوضيح شكلها -رغم الاختلاف في ترتيبها-القوائم المالية 

متخذي القرارات الاقتصادية في  SCFيساعد كما ،  والخصوم وحقوق أصحاب رأس المال وقيمة كل منها
  .تقييم قدرتها وأدائها المالي وتوليد الأرباحاجراء المقار�ت والتنبؤات، سهولة تحليل قوائمها المالية،  ،الشركة على
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في جذب  IAS/IFRSمن خلال دراسة موضوع دور تبني معايير اعداد التقارير المالية الدولية 

ارتأينا الى معالجة  .SCFديد الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، من خلال النظام المحاسبي المالي الج
 الاشكالية المطروحة التي تتمثل في السؤال التالي:

لب يجب توفره بي المالي متطالمحاس لنظام"هل يعتبر تبني معايير المحاسبة ومعايير الابلاغ المالي الدولية من خلال ا
يات الأساسية الفرضن مقا وانطلا ،ذب رؤوس الأموال الأجنبية المباشرة للجزائر؟"، من خلال ثلاثة فصوللج

ه الدراسة، تائج هذنات، بار الفرضيعرض الاستنتاجات، نتائج اخت وباستخدام الأدوات المشار اليها يمكن
 وآفاق البحث فيما يلي: الاقتراحات المقدمة

  .الخلاصةأولا: 
ة  الناميت الدول ، وأصبحبها ان أهمية ودور الاستثمارات الأجنبية في التنمية أصبح من الأمور المسلم

لرامية اشطة والتدابير يشمل تشجيع الاستثمار جميع الأن؛ لهذا FDIتدفقات كوجهة مفضلة ومصدر جديد ل
ر سياسات إطا ،اتلمحدداتية للاستثمار الأجنبي في البلد المضيف. وتتضمن هذه او إلى إيجاد محددات م

ر أن يعمل  العناص ن هذهالاستثمار الأجنبي والمحددات الاقتصادية وتيسير الأعمال. ويمكن لكل عنصر م
  .كحافز على الاستثمار أو كعائق له

خلق و ستثمار الا تحسين مناخ ،تعمل الجزائر منذ مدة على إصلاح قطاع المالية والبنوكبحيث 
ت زيد من امكا�تالتي  ،ت نسبيةتم التوصل الى أن الجزائر تمتلك عدة ميزاوقد  المؤسسات التي تسهل العملية،

ل عوقات أو عوامارها كماعتب وفي نفس الوقت تعاني من بعض النقائص التي يمكن ،الاستثمار الأجنبي المباشر
 ة الى جذبلهادفعديدة احات المن بينها الاصلا ،فبالنسبة للإمكا�ت تتمتع الجزائر بعدة نقاط قوة له.طرد 

FDI  ترويج الفرص لكخطوة    تعتبرلمؤسسة الوطنية لتطوير الاستثمار والشباك الوحيد، التيابينها انشاء من
مع يتكون الداخلي ومجت م السوقوحج ،بالإضافة الى الوفرة الكبيرة في الثروات الطبيعية ،الاستثمارية الى الخارج

  ارجية.الأسواق الخمن نسبة كبيرة من الشباب، القرب الجغرافي من 
وبقيت الجزائر في المراتب الأخيرة في  ،غير أن ذلك لم يساهم في تحقيق النتائج المرجوة في الآجال المناسبة

راجع الى العديد من الأسباب  هذا .التقارير الاقتصادية الصادرة عن هيئات دولية رسمية وغير رسمية  أغلب
  في دراسة الملفات يةوقراطي الذي تعرفه الادارة الجزائر ابتداءا من المحيط البير  في مجال تيسير الأعمال، أغلبها

والذي يعتبر غير  ،سواء تعلق الأمر باستخراج التراخيص أو التوظيف أو تسجيل الملكيةالتي تأخذ مدة طويلة 
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رحها الهيئات الى ذلك قضية الفساد التي تعتبر من بين المشاكل التي تطأضف ؛ مقبول من طرف الأجانب
بالإضافة الى ؛ لتوقيف أي حركية لمكافحة الرشوة والفسادالدولية رغم القوانين الصادرة في السنوات الأخيرة 

  .49/51تأثير قاعدة و عدم وجود استقرار في قوانين الاستثمار التي تتغير عن كل قانون مالية جديدة
ية من الأجنب لأموالالدول، لجذب رؤوس اخلقت الز�دة في حركة رؤوس الأموال تنافسا بين كما 

ضريبية أو ازات اللامتيجهة ومن جهة أخرى رغبة المؤسسات الكبرى في توسيع أسواقها، بسبب وجود بعض ا
اكل محاسبية  عدة مش نى منولاشك أن هذا النوع من الاستثمار عا ،التنافسية أو لانخفاض تكاليف الإنتاج
جنبي...الخ صرف الأات الف المصالح، ترجمة العمليات الأجنبية وعمليخاصة عدم تماثل المعلومات، اختلا

دراسة عملية اسبية بث المحأي اهتمت البحو  .وكان له تأثير كبير على وضع نظر�ت محاسبية لإيجاد حل لها
اه هذه المختلفة اتج لجماعاتاد واالاتصال في مجال اتخاذ القرارات، ومدى ملائمة المعلومات ودراسة سلوك الأفر 
الي ات جودة وبالتذعلومات تاج مالمعلومات، سعيا منها الى ايجاد معايير محاسبية يمكن الاعتماد عليها في ان

 .اتخاذ القرارات السليمة
 قارير الماليةلال التا من خمعظم  المعلومات المحاسبية والمالية يمكن الحصول عليهأن بالإضافة الى 

بد لااص بها، عليه سبي الخالمحا العاملة، ولكون هذه التقارير تعد طبقا للنظامالمنشورة للوحدات الاقتصادية 
ية قواعد المحاسبمات واللتعليلأي مستثمر أجنبي ومن خلال  مستشاريه الماليين الاطلاع على تلك القواعد وا

تي ن التكاليف الع ت فضلاعلومامالمطبقة، الأمر الذي يستلزم فترات طويلة لمعرفة ما تحويه تلك التقارير من 
 ات الأعمال خيرثل قطاعقة تمسيتحملها، لذلك فان تبني معايير المحاسبة الدولية سيجعل المحاسبة لغة موثو 

ة المعلومات وا سلاميضمن تمثيل، وبدو�ا فلن يكون بمقدور الأشخاص الذين يدرسون التقارير المالية أن
من دون  لاستثمار فيهارغبون التي ياة عن الواقع الفعلي للشركة المحاسبية، والاطمئنان الى أ�ا تقدم صورة واضح

 معرفة الأسس التي تم الاستناد إليها في إعداد هذه التقارير.

لجذب الاستثمار الأجنبي المباشر هناك الحاجة الى نظم محاسبة مالية أكثر شفافية مثل معايير وعليه   
 سوق رأس المال العام.الى تحرير  بالإضافة ،الابلاغ المالي الدولية

يتطلب بيئة معينة تناسب الأهداف والظروف التي أعدة لها هذه  "IAS/IFRSللــــ"تبني الناجح الإن 
للدول المضيفة  ظروف الاقتصادية المحليةالفإن وجود الهوة أو تزايدها بين أهداف المعايير و  وعليه ،المعايير

اعتماد معايير الابلاغ الملي الدولية تفيد العديد من البلدان و  السلبية.قد تزيد من التعقيدات والآثار " FDIلـــ"
 تبني الجزائر لهذه المعايير والاستناد عليها لإعداد معايير وطنيةو  ،النامية التي تتميز مؤسساتها المحلية بإدارة ضعيفة

SCF خطوة عملاقة للتكيف مع السياسات الاقتصادية والمالية الجديدة، وكذا مواكبة التطورات ، تعتبر
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خاصة قصورا في خدمة مستعملي المعلومات المالية والمحاسبية كان يعاني   "PCN" ، لأنالحاصلة في العالم
ل ارسال صعوبة كبيرة في دمج وتحويل قوائمها المالية من أج "MNC" توجد المستثمر الأجنبي، كما

 .معلومات اقتصادية دقيقة عن وضعيتها الاقتصادية للشركة الأم
 .ثانيا: نتائج اختبار الفرضيات

انطلاقا من طريقة معالجتنا للموضوع والتي اعتمد� خلالها على الدراسة النظرية من جهة، والدراسة   
 الميدانية من جهة أخرى، توصلنا أثناء اختبار� للفروض الى مايلي:

الأجنبي  لاستثمارالجذب ئر المناخ الاستثماري في الجزابعدم ملائمة  المتعلقة الفرضية الأولىبخصوص  •
لدراسات ي على ازائر المباشر، فلقد تحققت الفرضية، وذلك من خلال اسقاط واقع مناخ الاستثمار الج

حجم  اسية، تتمثل فيأسددات مح ربعبأ بقوة التي تقول أن تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر مرتبطة ،النظرية
 لكبير فيلنقص ام؛ ونظرا لومعدل التضخ ، ـسعر الصرفالانفتاح الاقتصادي ،GDPالناتج  المحلي الاجمالي 

يئة الب سبة للخارجئر بالنلجزاالمعلومات الخاصة بالفرص المتاحة للاستثمار الذي يعطي صورة غير واضحة عن ا
ع الانخفاض في احتياطيها من م ،49/51وقانون لتي تتغير كل قانون مالية، وا التنظيمية لا يمكن التنبؤ بها

ئية للحد من ت الحماسياساالمزيد من ال الحكومةالعملات الأجنبية بسبب هبوط أسعار النفط، اتخذت أيضا 
ويع التن لحاجة إلىتراف وان الاعما يقلل من ز�دة جاذبية السوق الجزائري. على الرغم مهذا تدفق رأس المال، 

 .الاقتصادي بعيداً عن الهيدروكربو�ت
 على له تأثير سلبي بالتاليو لمرونة باالنظام المحاسبي المالي لا يتميز التي تقول الفرضية الثانية أما بخصوص  •

تطبيقه في وكان  2007 " كان فيSCF"فلقد تحققت هذه الفرضية، نظرا لأن صدور  قرار المستثمر الأجنبي؛
د أي نظام لم يشهفمنذ تطبيق هذا ال ،دائمة التغيير والتحديث IAS/IFRSفي حين أن  ،2010جانفي 

ظام نمن أجل  "IAS/IFRS"ذا يتطلب مواكبة المستجدات في ،. لهمتابعة لمستجدات المعايير الدولية
ف رجال ه من طر جوع اليم الر يستخدم كإطار يتو محاسبي مالي فعال باعتباره العمود الفقري لمختلف الأنظمة 

 ."FDIهم، وأهداف الدولة في جذب "الأعمال من أجل تحقيق أهداف
تبني معايير الابلاغ المالي الدولية له أثر ايجابي على تبادل  أما بخصوص الفرضية الثالثة التي تتمثل في •

فلقد ثبتت صحت هذه  المعلومات بين الشركة عدوان للكيماو�ت الجزائر مع شركة الأم عدوان السعودية.
من مستجدات وتغلبه على القصور الذي كان في النظام القديم  SCFما جاء به الفرضية، ذلك من خلال 

بسهولة معالجة الأحداث معلوماتي يسمح على نظام الشركة اعتماد  ، بالإضافة الىIAS/IFRSمع  هتوافقو 
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اجراء المقار�ت والتنبؤات، سهولة تحليل  الشركة علىمتخذي القرارات الاقتصادية في المحاسبية، هذا ما ساعد 
 قوائمها المالية، تقييم قدرتها وأدائها المالي وتوليد الأرباح.

 ثالثا: عرض نتائج الدراسة.
 من خلال فصول الدراسة والاستنتاجات يمكن الاشارة الى ما يلي:  
ا لتحسين  المباشر نظر الأجنبي مارجارة والاستثاعتماد مجموعة عالية من المعايير المحاسبية الدولية تعزز الت -

الالمام بين  لمعلومات وعدماتماثل  عدم المعلومات المحاسبية ويعزز الشفافية المالية والقابلة للمقارنة ويقلل من
 ؛نالوكلاء في مختلف البلدا

قييم على ت عدوتسا الأجنبي ستثمارتعتبر من محركات قرارات الاعالية الجودة و المعلومات المحاسبية المألوفة  -
 ؛أفضل لفرص الاستثمار

لمال الأجنبي ت رأس ادفقاتستفيد الدول من اعتماد المعايير المحاسبية الدولية بدرجات مختلفة حسب ت -
 ؛يعالمالي الغ الموعلى أهداف التجارة الخارجية والاستثمار في المستقبل وحركتها نحو الابلا

  تؤدي الى تبني" أي الز�دة في تدفقات هذا الأخيرFDI" و"IAS/IFRS"توجد علاقة بين تبني  -
 "؛FDIدة من "ت الوار دفقاالمعايير المحاسبية الدولية، وتطبيق هذه الأخيرة يؤدي بدوره الى ز�دة الت

تبني عنى آخر بم، صاديةلاقتاأن المعايير المحاسبية وحدها لا تكفي لتحقيق الابلاغ المالي والنتائج  -
IAS/IFRS  من خلالSCF " فقط غير كاف للتأثير في قراراتFDI؛" 

ير سلبي باشر لها تأثجنبي المالأ مكانة الاقتصاد الجزائري في المؤشرات العالمية حول جاذبيتها للاستثمار -
  ؛على قرار المستثمر الأجنبي

س الدول على عك اسبيور في اصلاح النظام المح يكن للشركات الاجنبية العاملة في الجزائر دلم -
 الانجلوسكسونية؛

 SCFالية المعدة وفق بالتالي تحتاج التقارير الم IAS/IFRSالتطورات الحاصلة في  SCFلا يواكب  -
 ؛الى معلومات اضافية أخرى مساعدة على اتخاذ القرار الاستثماري

- SCF ؛المتوسطةو لصغيرة ات امستمد من المعايير المحاسبية الكاملة ولا يتوافق مع محاسبة المؤسس 
ندماج ب، والاوالأجان على تقليل التباين المعلومات بين المستثمرين المحليين SCFيساعد تطبيق  -

 والتحالف بين الشركات الوطنية والأجنبية؛

 ؛SCFغياب سوق مالي نشط يحد من فاعلية  -
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مر  قرار المستثفيلتأثير اف لالحسابات الاجتماعية الاجبارية (الميزانية وحساب النتائج) غير ك تعتبر -
 ؛الأجنبي المباشر

 مة.النظام المحاسبي المالي غير مستغل كليا ولهذا لا يمكن معرفة نقائصه عا -

 رابعا: الاقتراحات.
 يقترح الباحث النقاط التالية:

ر لاستثمااجيع لا تقع مسؤولية تسويق بلد ما كموقع جاذب للاستثمار، على عاتق هيئات تش -
، لتعمل ضيفبلد الماخل الفحسب بل تمتد لتشمل كافة الأطراف الأخرى المعنية بعملية دالاجنبي المباشر 

لجوانب افة ي كاد تغطضمن منظومة واحدة تكون مسؤولة عن رسم وتحسين ملامح صورة متكاملة لهذا البل
 ؛المؤسسية والاقتصادية والاجتماعية

ة لدولية، وضرور ااسبية  المحضرورة تكييف النظام المحاسبي المالي مع المستجدات التي ظهرت في المعايير -
 ؛التحديث المستمر

والشركات  لمحاسبةومنها مصالح الضرائب وا SCFعند تحديث استشارت العديد من الهيئات الهامة  -
 املة في الجزائر؛الأجنبية الع

 ؛ةالعمل على حضور ممثلي المحاسبة الجزائريين في الهيئات الدولية للمحاسب -
 تلأن الحسابا لية،ضرورة تفعيل تشريعات قانونية خاصة بأهمية الافصاح عن عرض القوائم الما -

 نبي المباشر؛الأجمر لمستثاالاجتماعية الاجبارية (الميزانية وحساب النتائج) غير كاف للتأثير في قرار 
ستعمل تسسة أن ل مؤ اتفاق قانوني أو وثيقة تحدد نسب الاهتلاك وتوحدها، بحيث يمكن لك احداث -

لمدة صل أي اية للأبالإضافة الى أن حساب الاهتلاك يكون حسب المدة النفعنسب اهتلاك خاصة بها، 
لمالية بين اارنة للقوائم ية للمققابلبدأ الالحقيقية، ولكن عدم المراقبة ووضع قوانين محددة لذلك، يمكن أن يخل بم

 مؤسسة وأخرى لنفس الأصل.
 ؛اعتماد مكاتب خبرة متخصصة في مجال تقييم الأصول -
ات) التباين(فات استحداث هيئة وطنية متخصصة في تفسير و توضيح مختلف الإشكالات والاختلا -

ترض التطبيق لبس يع رفع أيل، المحاسبي الماليالتي قد تطرح من طرف الأطراف ذوي العلاقة بتطبيق النظام 
 ؛السليم لهذا النظام

 ؛ضمان استقلالية القانون المحاسبي عن القانون الجبائي -
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 فاق البحث:: آخامسا
، أثر المعايير المحاسبية الدولية الجديدة التي لم �خذها النظام لم تتناول هذه الدراسة بعض الجوانب مثل  

افة الى لجزائر، بالإضاملة في العا المحاسبي الجديد بعين الاعتبار على عرض التقارير المالية للشركات الأجنبية
   .رىخأدراسة  نب موضوعيمكن أن تكون هذه الجوابحيث الاستثمارات الأجنبية من الجزائر، أسباب هجرة 
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 .2003الدار الجامعية، الاسكندرية، مصر المحاسبة الدولية"،  ثناء القباني،" -4
، الدار العالمية الدولية للنشر والتوزيع، الأردن، "المحاسبة الدولية"مأمون توفيق حمدان، حسين القاضي،  -5

2000. 
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2011. 

مؤسسة شباب  ،الأجنبية""الأشكال والسياسات المختلفة للاستثمارات عبد السلام أبو قحف،  -11
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، جمعية المحاسبين القانونيين السورية، ، "تطبيق المعايير المحاسبية الدولية في سورية"مأمون حمدان -15

 .2008بيروت، 
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معاصرة في مطلع  "قضا� اقتصادية وإداريةمحمود حسين الوادي، ايهاب نظمي صابر وآخرون،  -18
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 .2009، 1ط

 ، جامعة عين الشمس." المعايير المحاسبية المصرية ومشكلات التطبيق"محمود محمد عبد ربه،  -19
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ديد والمعايير المحاسبية الدولية " المحاسبة المعمقة وفق النظام المحاسبي المالي الجهوام جمعة،  -22
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دور المتغيرات البيئية في تطوير الأبعاد المحاسبية المؤثرة في جذب برنس ميخائيل غطاس، " -27

" الاقتصادية العالمية في عالم سريع التغير"، جامعة  111اتجاهات اقتصادية عالمية  ، مؤتمرالاستثمار الاجنبي"
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IAS/IFRS2013جانفي  14-13مستغانم، يومي  -، جامعة عبد الحميد بن باديس. 
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ADWAN SPA 
ZI FORNAKA MOSTAGANEM 
N° D'IDENTIFICATION:000427039004451      

COMPTE DE RESULTAT/NATURE 
LIBELLE  NET 2015   NET 2014   NET 2013  

Ventes et produits annexes     1 435 870 659,15        1 156 335 148,34       958 257 246,89    
Variation stocks produits finis et en cours -     318 359 839,92    -     234 556 118,22    -  186 516 704,87    
Production immobilisée                                -                                     -                                 -      
Subventions d'exploitation                                -                                     -                                 -      

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE 1 117 510 819,23 921 779 030,12 771 740 542,02 
Achats consommés -     120 042 618,36    -        94 902 091,86            3 607 024,33    
Services extérieurs et autres consommations -     120 394 512,86    -        98 988 773,73    -  105 851 794,76    

II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE -240 437 131,23 -193 890 865,60 -102 244 770,43 
III-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-II) 877 073 688,00 727 888 164,52 669 495 771,59 

Charges de personnel -     225 771 319,68    -     209 859 300,49    -  173 819 495,35    
Impôts, taxes et versements assimilés -          4 577 648,39    -        11 586 234,61    -      3 728 012,35    

IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION 646 724 719,93 506 442 629,42 491 948 263,90 
Autres produits opérationnels        269 427 564,99             25 007 752,04          33 176 066,88    
Autres charges opérationnelles -          5 790 763,79    -          2 209 754,25    -    17 259 641,85    
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs -     211 207 313,94    -     216 799 896,97    -  212 623 697,57    
Reprise sur pertes de valeur et provisions            3 943 731,88                                   -                                 -      

V- RESULTAT OPERATIONNEL 703 097 939,07 312 440 730,23 295 240 991,36 
Produits financiers          14 963 548,87               1 243 572,18                               -      
Charges financières -        28 973 953,44    -             712 115,01    -      3 399 140,64    

VI-RESULTAT FINANCIER -14 010 404,57 531 457,17 -3 399 140,64 
VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS ( V+VI) 689 087 534,50 312 972 187,40 291 841 850,72 

Impôts exigibles sur résultats ordinaires -          2 198 401,84    -          1 036 138,21                               -      
Impôts différés ( Variations ) sur résultats ordinaires -          5 524 565,79               5 585 490,19                               -      

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES 1 405 845 664,97 948 030 354,34 804 916 608,90 
TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES -724 481 098,11 -630 508 814,96 -513 074 758,18 
VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES 681 364 566,86 317 521 539,38 291 841 850,72 

Eléments extraordinaires (produits) (à préciser)       
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Eléments extraordinaires (charges) (à préciser)       

IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE       
X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE 681 364 566,86 317 521 539,38 291 841 850,72 
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ADWAN SPA 
ZI FORNAKA MOSTAGANEM 
N° D'IDENTIFICATION:000427039004451      

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE 
LIBELLE NET 2015 NET 2014 NET 2013 

Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles       
Encaissements reçus des clients     1 482 790 034,97        1 219 165 189,55        1 036 290 411,12    
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel -  1 027 993 987,25    -     855 758 532,86    -     727 394 752,93    
Intérêts et autres frais financiers payés -          3 594 578,30    -          2 400 506,35    -          2 040 430,40    
Impôts sur les résultats payés -          1 038 088,35                                   -                                     -      
Opérations en attente de classement (47) !!!! -     129 937 907,33    -        11 932 909,48    -        10 142 973,06    
Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires        320 225 473,75           349 073 240,87           296 712 254,74    
Flux de trésorerie lié à des éléments extraordinaires            1 816 548,13    -          1 416 381,23    -          1 203 924,04    
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A) 322 042 021,88 347 656 859,64 295 508 330,69 

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement                                -                                     -                                     -      
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou 

incorporelles -        69 045 732,82    -     131 074 376,63    -     111 413 220,14    
Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou 

incorporelles               271 635,00               1 134 935,33                  964 695,03    
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financières -     264 483 700,00    -          6 395 184,51    -          5 435 906,83    
Encaissements sur cessions d'immobilisations financières               984 652,06                  201 035,90                  170 880,52    
Intérêts encaissés sur placements financiers            1 225 507,93                  356 851,10                  303 323,43    
Dividendes et qoute-part de résultats reçus                                -                                     -                                     -      
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements 

(B) -331 047 637,84 -135 776 738,82 -115 410 228,00 
Flux de trésorerie provenant des activités de financements                                -                                     -                                     -      

Encaissements suite à l'émission d'actions                                -                                     -                                     -      
Dividendes et autres distributions effectuées                                -                                     -                                     -      
Encaissements provenant d'emprunts                                -                                     -                                     -      
Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées -        29 205 840,82    -             111 183,38    -               94 505,88    
Flux de trésorerie net provenant des activités de financement  

(C) -29 205 840,82 -111 183,38 -94 505,88 
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Incidences des variations des taux de change sur liquidités et 
quasiliquidités                                -                                     -                                     -      

Variation de trésorerie de la période (A+B+C) -38 211 456,78 211 768 937,44 180 003 596,82 
Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période 278 878 000,23 67 109 062,79 57 042 703,37 
Trésorerie ou équivalent de trésorerie à la fin de la période 240 666 543,46 278 878 000,23 237 046 300,20 

Variation de la trésorerie de la période -38 211 456,78 211 768 937,44 180 003 596,82 
Rapprochement avec le résultat comptable -719 576 023,64 -105 752 601,94 -89 889 711,65 
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Usine Produit Caractérist
iques Emballage Application 

Photo du produit 
 
 

          

SI
LI

CA
TE

 &
 D

ér
iv

és
 

Sable  
Industriel 
Siliceux 
Traité 

Sable 
Humide 0,0-0,5mm %Sio2=99% Vrac 

1.Fabrication de céramique 
2.Production de Verre 
3.Production de Pipe en PRV 
4.Fonderie 
5.Traitement des Eaux 
6.Construction chimique 
7.Oil & Gas 
8.Production de Peintures 
9.Traitement des surfaces & Sablage 

  

  Sable 
Séché 

Fin 

S100Mesh 

%Sio2=99% 

Sac 25 Kg 
Big bag 1000 Kg 

Vrac 

 
   0,250mm 

  0,300mm 
  

Sable 
Séché 

Moyen 

0,0-0,6mm 

Sac 25 Kg 
Big bag 1000 Kg 

 
   0,3-0,6mm 

  0,2-0,5mm 
  0,4-0,8mm 
  0,3-1mm 
  Sable 

séché 
Gros 

0,6-1,6mm 
Big bag 1000 Kg 

 
   1,6-3,5mm 

  1-5mm 
  

Silica Flour 

Silica Flour 10µm 

%Sio2=99,50
% 

Big bag 1000Kg 1.Oil & Gas 
2.Production de Céramique 
3.Production de fibres Abrasifs 
4.Production de Peintures 
5.Production de Plastique 

 
   Silica Flour 32µm 

Big bag / Sac 25 
Kg 

  Silica Flour 45µm 
  Silica Flour 75µm 
  Silica Flour 100µm 
  

Silicate de 
Sodium 
Solution 
Alcaline 

Silicate de Sodium 
Rapport 2,0 

45% ±2 

IBC 1000L/ Fut 
220L / Vrac 

1.Production de détergent 
2.Fonderie 
3.Fabrication de céramique 
4.Oil & Gas  

 

  40% ±2 
  

Silicate de Sodium 
Rapport 2,4 45% ±2 
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Hypochlorite de Sodium  

NaOCl 
48° IBC 1000L/ Fut 

220L / Vrac 

1.Production de détergent 
2.Oil & Gas 

3.Traitement des eaux 
4.Fabrication Textile 

 

  

Soude Caustique 
 NaOH 

50% IBC 1000L/ Fut 
220L / Vrac 

 

  

Acide Chlorhydrique  
HCL 

32% IBC 1000L/ Fut 
220L / Vrac 

 

  

Chlorure Ferrique 
FeCl3 

40% IBC 1000L/ Fut 
220L  

 
  

 

  

Chlore Gazeux 
CL2 

99.9% Cylindre   
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ADWAN SPA 
ZI FORNAKA MOSTAGANEM 
N° D'IDENTIFICATION:000427039004451 

BILAN (ACTIF) 
LIBELLE  NET 2015   NET 2014   NET 2013  

ACTIFS NON COURANTS                               -                                    -                                    -      
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif                               -                                    -                                    -      
Immobilisations incorporelles                               -                                    -                 7 811 973,75    
Immobilisations corporelles                               -                                    -                                    -      

Terrains          37 258 377,00             37 258 377,00             37 258 377,00    
Bâtiments        502 185 445,53           528 122 669,14           549 268 747,14    
Autres immobilisations corporelles    1 072 814 831,95       1 183 205 313,76       1 324 138 151,17    
Immobilisations en concession                               -                                    -                                    -      

Immobilisations encours        334 769 652,95           320 559 035,92           229 843 589,88    
Immobilisations financières                               -                                    -                                    -      

Titres mis en équivalence                               -                                    -                                    -      
Autres participations et créances rattachées                               -                                    -                                    -      
Autres titres immobilisés                               -                                    -                                    -      
Prêts et autres actifs financiers non courants        266 828 362,32               6 979 162,32               1 836 362,32    
Impôts différés actif                 60 924,40               5 585 490,19                                  -      

TOTAL ACTIF NON COURANT    2 213 917 594,14       2 081 710 048,33       2 150 157 201,27    
ACTIF COURANT                               -                                    -                                    -      
Stocks et encours        366 450 087,31           223 175 356,61           203 306 437,93    
Créances et emplois assimilés                               -                                    -                                    -      

Clients        548 897 696,37           389 456 778,02           270 683 888,05    
Autres débiteurs          74 169 606,58             53 897 815,78             31 855 708,94    
Impôts et assimilés          10 453 918,80                  163 418,74                  163 424,72    
Autres créances et emplois assimilés          11 075 358,05                                  -                                    -      

Disponibilités et assimilés                               -                                    -                                    -      
Placements et autres actifs financiers courants                               -                                    -                                    -      
Trésorerie        240 666 543,46           278 878 000,23             67 109 051,09    

TOTAL ACTIF  COURANT    1 251 713 210,56           945 571 369,38           573 118 510,73    
TOTAL GENERAL ACTIF    3 465 630 804,70       3 027 281 417,71       2 723 275 712,00    
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ADWAN SPA  
 ZI FORNAKA MOSTAGANEM  
 N° D'IDENTIFICATION:000427039004451       

 BILAN (PASSIF)  
 LIBELLE   NET 2015   NET 2014   NET 2013  

 CAPITAUX PROPRES        
 Capital émis      2 427 425 000,00        2 674 880 000,00        2 674 880 000,00    
 Capital non appelé                                 -                                     -                                     -      
 Primes et réserves -  Réserves consolidées (1)             4 446 248,95                                   -                                     -      
 Ecart de réévaluation                                 -                                     -                                     -      
 Ecart d'équivalence (1)                                 -                                     -                                     -      
 Résultat net - Résultat net part du groupe (1)         681 364 566,86           317 521 539,38           291 841 850,72    
 Autres capitaux propores - Report à nouveau           61 425 784,30    -     228 596 559,98    -     520 438 422,22    

 Part de la société consolidante (1)                                 -                                     -                                     -      
 Part des minoritaires (1)                                 -                                     -                                     -      

 TOTAL I      3 174 661 600,12        2 763 804 979,40        2 446 283 428,50    
 PASSIFS NON-COURANTS                                 -                                     -                                     -      

 Emprunts et dettes financières           86 072 429,82             50 761 722,34             50 874 145,93    
 Impôts (différés et provisionnés)                                 -                                     -                                     -      
 Autres dettes non courantes                                 -                                     -                                     -      
 Provisions et produits constatés d'avance                                 -                                     -                                     -      

 TOTAL II           86 072 429,82             50 761 722,34             50 874 145,93    
 PASSIFS COURANTS:                                 -                                     -                                     -      

 Fournisseurs et comptes rattachés         172 622 429,80           156 675 813,07           200 898 254,32    
 Impôts             5 720 717,37             26 848 105,85               3 428 834,05    
 Autres dettes           26 553 627,60             29 190 797,04             21 791 049,21    
 Trésorerie passif                                 -                                     -                                     -      

 TOTAL III         204 896 774,76           212 714 715,96           226 118 137,58    
 TOTAL GENERAL PASSIF (I+II+III)      3 465 630 804,70        3 027 281 417,71        2 723 275 712,00    
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