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Résumeé:

Cette étude vise a déterminer I'importance et le role de l'adoption des normes IAS/IFRS
dans I'attirance de 'IDE, et la facilitation de la lecture des états financiers en Algérie, et ce,
par l'application du SCF tout en utilisant les approches descriptives et analytiques et aussi en
menant une étude approfondie de 1’état de la compagnie pétrochimique ADWAN a
Mostaganem. L'étude a conclu que, malgré les efforts déployés par 'Etat pour améliorer les
conditions de l'investissement, toujours, selon les rapports des indicateurs internationaux sur
Iétat de l'investissement, aucun intérét de 'IDE n’est exprimé. L'adoption des normes
IAS/IFRS contribue a I'augmentation des flux de 'IDE par le SCF et facilite la lecture et
l'analyse des états financiers, mais l'omission de mises a jour des normes comptables
internationales peuvent influer sur les flux.

Mots-clés: Investissement Direct Etrangere (IDE), Climat d'Investissement en Algérie,

IAS/IFRS, SCF.

Abstract:

This study aims to determine the importance and the role of the adoption of
IAS/IFRS in attracting FDI and facilitating the reading of financial statements in Algeria, by
applying the new financial accounting system SCF, using descriptive and analytical
approaches and also by conducting a thorough study to determine the state ADWAN
Chemical company in Mostaganem. The study concluded that despite the efforts that are
implemented by the state to improve the investment conditions, it remains still not attractive
to FDI, according to reports established by the International Investment Climate Indices.
The adoption of IAS/IFRS contributes to increasing FDI flows through SCF and facilitates
the reading and analysis of financial statements, but the omission of updates in International
Accounting Standards may affect its flows.

Keywords: FDI, Investment Climate in Algeria, IAS/IFRS, Financial Accounting System
(SCF).
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AAC Africain Accounting Council
AICPA American Institut of Certified Public Accountants
ANDI Agence Nationale de Développement de I’lvestissement
CAPA Confederation of Asian and Pacific Accountants
CNC Conseil National de la Comptabilité
EEC Eurpean Economic Community
FASB Financial Accounting Standard Board
FDI Freign Direct Investment
FMI Fond Monétaire International
IAS International Accounting Standard
IASB International Accounting Standard Board
IASC International Accounting Standard Committee
IFRIC International Financial Reporting Interpretation Committee
IFRS International Financial Reporting Standard
I0SCO International Organization of Securities Commission
MNC Multinational Corporation
OECD Organization for Economic Co-operation and Development
PCG Plan Comptable Géneral
PCN Plan Comptable National
SCF Systeme Comptable Financier
SEC Securities Exchange commission
SIC Standing Interpretations Committee
UEC Union Européenne des Expert Comptable
UN United Nation
UNCTAD | United Nations Conference on Trade and Development
US GAAP | United State Génerally Accepted Accounting Principls
GClI The Global Comptitiveness Index
FVTPL Fair Value Through Profit or Loss
FVTOCI Fair Value Through Other Comprehensive Income
CPI the Corruption Perceptions Index
ROE Return On Equity
ROA Return On Assets
EVA Economic Value Added
EBITDA Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization
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Spa. Adwan Chemicals Cie, - Algeria

Balance Sheet
For the Month Ending January 31, 2009

Particulars Last Year to date Current Year to date

Actual Actual

DA DA
Current Assels
Cash 28,966,214
Accounts Receivables 15,037,076
Accounts Receivables - Tax 27,060,965
Other Receivables 51,743,790
Other Advance - Chlor/Alkalai 6,857,950
Stock on Hand 9,927,494
Total Unobserved / (Over Observed) 869,756
Raw Materials 21,473,970
Prepaid Expenses 162,068
|Tnial Current Assets 162,099,282
Fixed Assets
Net Fixed Assets 236,369,061
Projects in progress 826,145,463
Preopreational Expenses 69,570,003
[Total Fixed Assets 1,132,084,527 |
[Total Assets 1,294,183,810 |
Current Liabilities
Accounts Payables 1,365,766,899
Accounts Payables - Tax 18,074
Accrued Expenses (973,649)
[Total Current Liabllities 1,364,811,325 |
Long Term Liabilities
Provision for Tax 14,451
[Total Long Term Liabllites 14,451 |
[Total Liabilities 1,364,825,776 |
Equity
Capital 1,000,000
Retained Earning / (Loss) (72,282,965)
Period Retained Earning / (L0ss) (77,917,015)
Total Equity ( 149,199,980
Liabilities & Capilal 1,215,625,796

03/22/17
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Spa. Adwan Chemicals Cie, - Algeria

For the Month Ending January 31, 2009

Amounts in Algerian Dinar

Actual Last YearCurrent Year to Date Current Year to Date

Corresponding PeriodActualBudget

Budget Actual Total
Sales
Industrial Silica Sand (DA) 7,130,000
Sales Qty (MT) 1,390
Sodium Silicate Solution - (DA) 6,995,400 27,225,000 26% 74%
Sales Qty (MT) 410 1,600 26% 72%
Silica Flour (DA) 2,443,382 12,370,000 20% 26%
Sales Qty (MT) 158 1,300 12% 28%
Liquid Chlorine (DA) 23,550,000
Sales Qty (MT) 450
Sodium Hypochlorites (DA) 66,900,000
Sales Qty (MT) 3,400
Hydrochloric Acids (DA) 24,794,000
Sales Qty (MT) 2,1
Caustic Soda Solution 45% - (DA) 61,015,000
Sales Qty (MT) 2,249
Dienized & Process Water - (DA) 800,000
Sales Qty (MT) 400
Ferric Chloride (Fecl3 40%) - (DA) 12,288,000
Sales Qty (MT) 702
Total Sales Qty 568 13,651 4%
Total Sales 9.438.782 236.072.000 4% 100%
Shipping (DA)
Industrial Silica Sand 571,000
Sodium Silicate Solution 374,500 690,413 54% 61%
Silica Flour 239,540 1,017,880 24% 39%
Hydrochloric Acids 138,000
Caustic Soda Solution 45% 882,160
Total Shipping (DA) 614,040 3,299,454 19% 100%
Net Sales (DA)
Industrial Silica Sand 6,559,000
Sodium Silicate Solution 6,620,900 26,534,587 25% 75%
Silica Flour 2,203,842 11,352,120 19% 25%
Liquid Chlorine 23,550,000
Sodium Hypochlorites 66,900,000
Hydrochloric Acids 24,656,000
Caustic Soda Solution 45% 60,132,840
Dienized & Process Water 800,000
Ferric Chloride (Fecl3 40%) 12,288,000
Total Net Sales (DA) 8,824,742 232,772,547 4% 100%
Costof Sales (DA)
Industrial Silica Sand 5,375,177
Sodium Silicate Solution 7,157,923 16,228,972 44% 85%
Silica Flour 1,156,383 9,544,770 12% 14%
Liquid Chlorine 13,214,734
Sodium Hypochlorites 20,149,289
Hydrochloric Acids 13,419,130
Caustic Soda Solution 45% 63,960 18,351,296 0% 1%
Dienized & Process Water 17,696
Ferric Chloride (Fecl3 40%) 6,545,783
Total Costof Sales (DA) 8,378,265 102,846,847 8% 100%
Gross Profit (DA)
Industrial Silica Sand 1,183,823
Sodium Silicate Solution (537,023) 10,305,615 (5%) (120%)
Silica Flour 1,047,460 1,807,350 58% 235%
Liquid Chlorine 10,335,266
Sodium Hypochlorites 46,750,711
Hydrochloric Acids 11,236,870
Caustic Soda Solution 45% (63,960) 41,781,544 (1%) (14%)
Dienized & Process Water 782,304
Ferric Chloride (Fecl3 40%) 5,742,217
Total Gross Profit (DA) 446,477 129,925,700 0% 100%
% To Net Sales 5% 56%
Administrative Over Heads (DA)
Admin Expenses - Salaries & Benefits 4,579,153 5,819,943 79%
Admin Expenses - Others 604,986 13,530,657 4%
Selling Expenses - Salaries & Benefits 329,262 1,696,751 19%
Selling Expenses - Others (24,862) 2,350,000 (1%)
Financial Expenses 152 350,000 0%
Amortization of Preop. Exp 62,536
Amortization & Depreciation 591,838
1,468,185 40%
Total Administrative Over Heads (DA) 6,080,528 25,215,536 24%
% To Net Sales 69% 11%
Operating P/L (5,634,051) 104,710,164 (5%)
Net Profit / (Loss) (5,634,051) 104,710,164 (5%)
% To Net Sales (64%) 45%
Depreciation Accounts 601,004 2,936,369 20%
Actual Machine Cost 1,998,836 17,069,037 12%
Amortization of Preoperation 62,536
Total Unpaid Expenses 2,662,376 20,005,406 13%
EBITDA (2,971,674) 124,715,570 (2%)
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ADWAN SPA
Z1I FORNAKA MOSTAGANEM
N° D'IDENTIFICATION:000427039004451

LIBELLE NET 2015 NET 2014 NET 2013
Ventes et produits annexes 1435 870 659,15 1156 335 148,34 958 257 246,89
Variation stocks produits finis et en cours - 318359 839,92 - 234556 118,22 - 186 516 704,87

Production immobilisée

Subventions d'exploitation

I-PRODUCTION DE L'EXERCICE

Achats consommeés

120 042 618,36

94 902 091,86

3607 024,33

Services extérieurs et autres consommations

II-CONSOMMATION DE L'EXERCICE

I11-VALEUR AJOUTEE D'EXPLOITATION (I-11)

Charges de personnel

120 394 512,86

225771 319,68

98 988 773,73

209 859 300,49

- 105 851 794,76

- 173 819 495,35

Impdts, taxes et versements assimilés

IV-EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION

4577 648,39

11 586 234,61

- 3728012,35

V- RESULTAT OPERATIONNEL

Produits financiers

14 963 548,87

1243 572,18

Autres produits opérationnels 269 427 564,99 25 007 752,04 33176 066,88
Autres charges opérationnelles - 5790 763,79 - 2 209 754,25 - 17 259 641,85
Dotations aux amortissements, provisions et pertes de valeurs - 211207 313,94 - 216799 896,97 - 212 623 697,57
Reprise sur pertes de valeur et provisions 3943 731,88 - -

Charges financiéres

VI-RESULTAT FINANCIER

VII-RESULTAT ORDINAIRE AVANT IMPOTS (V+VI)

Imp0ts exigibles sur résultats ordinaires

28 973 953,44

2198 401,84

712 115,01

1036 138,21

- 3399 140,64

Impots différés ( Variations ) sur résultats ordinaires

TOTAL DES PRODUITS DES ACTIVITES ORDINAIRES

TOTAL DES CHARGES DES ACTIVITES ORDINAIRES

VIII-RESULTAT NET DES ACTIVITES ORDINAIRES

Eléments extraordinaires (produits) (a préciser)

5524 565,79

5585 490,19




Eléments extraordinaires (charges) (a préciser)
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IX-RESULTAT EXTRAORDINAIRE

X-RESULTAT NET DE L'EXERCICE
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ADWAN SPA
Z| FORNAKA MOSTAGANEM

N° D'IDENTIFICATION:000427039004451

LIBELLE NET 2015 NET 2014 NET 2013
Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles
Encaissements regus des clients 1482 790 034,97 1219 165 189,55 1036 290 411,12
Sommes versées aux fournisseurs et au personnel - 1027 993 987,25 - 855758 532,86 - 727394 752,93
Intéréts et autres frais financiers payés - 3594 578,30 - 2 400 506,35 - 2 040 430,40
Imp6ts sur les résultats payés - 1 038 088,35 - -
Opérations en attente de classement (47) 11! - 129937 907,33 - 11 932 909,48 - 10 142 973,06
Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires 320 225 473,75 349 073 240,87 296 712 254,74
Flux de trésorerie lié a des éléments extraordinaires 1816 548,13 - 1416 381,23 - 1203 924,04
Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A)
Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissement - - -
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou
incorporelles - 69 045 732,82 - 131074 376,63 - 111413 220,14
Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou
incorporelles 271 635,00 1134 935,33 964 695,03
Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres - 264 483 700,00 - 6 395 184,51 - 5 435 906,83
Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres 984 652,06 201 035,90 170 880,52
Intéréts encaissés sur placements financiers 1225 507,93 356 851,10 303 323,43

Dividendes et goute-part de résultats recus

(B)

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements

Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Encaissements suite a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées

Encaissements provenant d'emprunts

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement

(©)

29 205 840,82

111 183,38

94 505,88
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Incidences des variations des taux de change sur liquidités et
quasiliquidités - - -

Variation de trésorerie de la période (A+B+C)

Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période

Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période

Variation de la trésorerie de la période

Rapprochement avec le résultat comptable
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Caractérist

Photo du produit

Usine Produit T Emballage Application
Sab!e 0,0-0,5mm | %Sio2=99% Vrac
Humide
Sable | S100Mesh Sac 25 Kg 1 Fabrication de cérami
Ly . .Fabrication de céramique
B 1 K
ST:(.:he 0,250mm '8 ba\iagoo & | 2.Production de Verre
Sable In 0,300mm 3.Production de Pipe en PRV
i 0,0-0,6mm 4.Fonderie
Industriel .
o Siliceux Sable 0,3-0,6mm Sac 25 K 5.Traitement des Eaux
)] ., Séché 0,2-0,5mm | %Sio2=99% . 8 6.Construction chimique
S Traiteé Big bag 1000 Kg 7 0il &G
— Moyen | 0,4-0,8mm .0i as
\h 0.3-1mm 8.Production de Peintures
.Traitement des surfaces ablage
8 o Tocie 9.Trai des surfaces & Sabl
able ,6-1,6mm
Oa séché 1,6-3,5mm Big bag 1000 Kg
Ll Gros 1-5mm
E Silica Flour 10um Big bag 1000Kg |41 ni| & Gas
O Silica Flour 32um %Si02=99 50 2.Production de Céramique
= | Silica Flour Silica Flour 45pm ° % ’ Big bag / Sac 25 | 3.Production de fibres Abrasifs
(7, Silica Flour 75um ° Kg 4.Production de Peintures
Silica Flour 100pm 5.Production de Plastique
N Silicate de Sodium 45% *2
Silicate de Rapport 2,0 40% +2 1.Production de détergent
Sodium — IBC 1000L/ Fut | 2.Fonderie
Solution Silicate de Sodium 220L / Vrac 3.Fabrication de céramique
Alcaline 45% 12 4.0il & Gas

Rapport 2,4
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CHLORE & D

Hypochlorite de Sodium
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IBC 1000L/ Fut

NaoOCl 48 220L / Vrac
Soude Caustique S0% IBC 1000L/ Fut
NaOH ? 220L / Vrac
Acide Chlorhydrique 209 IBC 1000L/ Fut
HCL ? 220L / Vrac
Chlorure Ferrique 0% IBC 1000L/ Fut
FeCI3 2201
Chlore Gazeux _
99.9% Cylindre

CL2

1.Production de détergent
2.0il & Gas
3.Traitement des eaux
4.Fabrication Textile
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ADWAN SPA
Z1I FORNAKA MOSTAGANEM
N° D'IDENTIFICATION:000427039004451

LIBELLE NET 2015 NET 2014 NET 2013

ACTIFS NON COURANTS - - -
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif - - -
Immobilisations incorporelles - - 7811 973,75
Immobilisations corporelles - - -
Terrains 37 258 377,00 37 258 377,00 37 258 377,00
Batiments 502 185 445,53 528 122 669,14 549 268 747,14
Autres immobilisations corporelles 1072 814 831,95 1183 205 313,76 1324138 151,17
Immobilisations en concession - - -
Immobilisations encours 334 769 652,95 320 559 035,92 229 843 589,88
Immobilisations financiéres - - -
Titres mis en équivalence - - -
Autres participations et créances rattachées - - -
Autres titres immobilisés - - -
Préts et autres actifs financiers non courants 266 828 362,32 6979 162,32 1836 362,32
Impots différés actif 60 924,40 5585 490,19 -

TOTAL ACTIF NON COURANT

ACTIF COURANT

366 450 087,31

223 175 356,61

203 306 437,93

Stocks et encours

Créances et emplois assimilés - - -
Clients 548 897 696,37 389 456 778,02 270 683 888,05
Autres débiteurs 74 169 606,58 53 897 815,78 31 855 708,94
Impots et assimilés 10 453 918,80 163 418,74 163 424,72
Autres créances et emplois assimilés 11 075 358,05 - -

Disponibilités et assimilés

Placements et autres actifs financiers courants

Trésorerie

240 666 543,46

TOTAL ACTIF COURANT

TOTAL GENERAL ACTIF

278 878 000,23

67 109 051,09




02 (.3) ‘5,&.\

ADWAN SPA
Z| FORNAKA MOSTAGANEM
N° D'IDENTIFICATION:000427039004451

LIBELLE NET 2015 NET 2014 NET 2013
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 2 427 425 000,00 2 674 880 000,00 2 674 880 000,00
Capital non appelé - - -
Primes et réserves - Réserves consolidées (1) 4 446 248,95 - -
Ecart de réévaluation - - -
Ecart d'équivalence (1) - - -
Résultat net - Résultat net part du groupe (1) 681 364 566,86 317 521 539,38 291 841 850,72
Autres capitaux propores - Report a nouveau 61 425 784,30 - 228596 559,98 - 520438 422,22

Part de la société consolidante (1)

Part des minoritaires (1)

TOTAL |

PASSIFS NON-COURANTS

Emprunts et dettes financiéres

86 072 429,82

50761 722,34

50 874 145,93

Impéts (différés et provisionnés)

Autres dettes non courantes

Provisions et produits constatés d'avance

TOTALII

PASSIFS COURANTS:

Fournisseurs et comptes rattachés 172 622 429,80 156 675 813,07 200 898 254,32
Impots 5720 717,37 26 848 105,85 3428 834,05
Autres dettes 26 553 627,60 29190 797,04 21791 049,21

Trésorerie passif

TOTAL I

TOTAL GENERAL PASSIF (1+11+111)

|
| 272327571200 |
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