
  

 

 جامعة عبداݍݰميد بن بادʇس مستغانم 

  والتجارʈة وعلوم الȘسي؈ف  الاقتصاديةɠلية العلوم 

  قتصادية الاقسم العلوم 

  مذكرة تخرج ضمن متطلبات نيل شɺادة ماس؅ف أɠادي׿ܣ 

 الك׿ܣ الاقتصاد:   التخصص                                                      ةقتصادي الاالعلوم  :الشعبة 

  

 

   : إشراف                                                                                                                  :تانالطالب إعداد

  زرواط فاطمة الزɸراء   أ.د.                                                                                        سوʈلم خديجة                         -

                              مكيد نȎية    -

 ݍݨنة المناقشة:

 الصفة واللقب  الاسم الرتبة عن اݍݨامعة 

 رئʋسا  عʋؠۜܢ محمد محمود د. محمدأ.   Ȗعليم عاڲʏ أستاذ مستغانم

 امقرر  فاطمة الزɸراء   د. زرواطأ. Ȗعليم عاڲʏ ةأستاذ مستغانم

 مناقشا  مصطفى د. حيمور  أستاذ محاضر مستغانم

  

  2020/2021 اݍݨامعية:السنة 

  في الجزائر  الاقتصاديأثر سعر الصرف على النمو 
 ) 2019- 1990الفترة ( 



  

  

 جامعة عبداݍݰميد بن بادʇس مستغانم 

  والتجارʈة وعلوم الȘسي؈ف  الاقتصاديةɠلية العلوم 

  قتصادية الاقسم العلوم 

  مذكرة تخرج ضمن متطلبات نيل شɺادة ماس؅ف أɠادي׿ܣ 

 :  الاقتصاد الك׿ܣالتخصص                                                      ةقتصادي الاالعلوم  الشعبة :

  

 

   : إشراف                                                                                                                  :تانالطالب إعداد

  أ.د. زرواط فاطمة الزɸراء                                                                                        سوʈلم خديجة                           -

     مكيد نȎية    -

 ݍݨنة المناقشة:

 الصفة واللقب  الاسم الرتبة عن اݍݨامعة 

 رئʋسا  أ.د. محمد عʋؠۜܢ محمد محمود Ȗعليم عاڲʏ   أستاذ مستغانم

 امقرر  أ.د. زرواط فاطمة الزɸراء   Ȗعليم عاڲʏ ةأستاذ مستغانم

 مناقشا  د. حيمور مصطفى أستاذ محاضر مستغانم

  

  2020/2021 اݍݨامعية:السنة 

  أثر سعر الصرف على النمو الاقتصادي في الجزائر 
 ) 2019- 1990الفترة ( 



 

 

  ɸـــــــــداءإ

  الحمد ƅ وكفى، والصلاة والسلام على النبي المصطفى
  أسباب النجاح والصلاح والفلاح  إلى جهدي ثمار أهدي

  ،الكريمين حفظهما الله  نوالديال
  .والطاعةعمرهما على الصحة  فيوأطال   

   "فاللهم رب أغفر لهما وأرحمهما كما ربياني صغيرا"
  وإلى روح أختي الغالية رحمها الله وزوجة أخي إلى أخواتي وإخوتي

  الوجوه المفعمة ʪلبراءة أسماء، علاء الدين، بسملة، عبد الله، مليكة إلى
  نبية  وصديقتي مكيدإلى من توجنا معا صداقتنا ʪلأخوة أختي  

  توفيق لدوما ʪ ودعواēم ليإلى كل من ساندوني بمحبتهم 
  .وزملائي عائلتي  إلى نجاحالو 

  إلى من اتسعت دائرة سعادتي بوجودهم.  
  . ويسعى إليهني ويحب العلم إلى كل من يعرف

  

  سوʈلم خديجة 



 

 

  إɸـــــــــداء

  الحمد ƅ وكفى، والصلاة والسلام على النبي المصطفى، 
  أسباب النجاح والصلاح والفلاح  إلى جهدي ثمار أهدي

  ،الكريمين حفظهما الله  نوالديال
  .والطاعةعمرهما على الصحة  فيوأطال   

   وأرحمهما كما ربياني صغيرا""فاللهم رب أغفر لهما 
  الله  وزوجي حفظهماالغالي محمد  ابنيإلى 

  الله. وزوجاēم حفظهماإلى أخواتي وإخوتي وأولادهم 
  ندى، لجين هيثم، الوجوه المفعمة ʪلبراءة مروة، رنيم، مرام، آدم، إلى
  خديجة وصديقتي سويلمإلى من توجنا معا صداقتنا ʪلأخوة أختي  

  توفيق لدوما ʪ ودعواēم ليإلى كل من ساندوني بمحبتهم 
  .وزملائي عائلتي  إلى نجاحالو 

  إلى من اتسعت دائرة سعادتي بوجودهم.  
  . ويسعى إليهإلى كل من يعرفني ويحب العلم 

  مكيد نȎية 
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 العامةالمقدمة  

 

1 
 

  العــامــــــــــة  ةــــــ ــــدمــــــــــق الم 

 الماعـۜܣ، القـرن  مـن والȘسـعيɴيات الثمانʋنـات خـلال الاقتصـادية التحـولات مـن مجموعـة العـالم شـɺد

 قـوة تزايـد جانـب إڲـʄ للتجـارة العالميـة المنظمـة وظɺـور  الاقتصـادي التحـرر  موجـات زʈـادة ࢭـʏ أبرزɸـا تمثلـت

 باقتصـادياٮڈا، للٔڈـوض الناميـة الدول  أمام والتحديات العقبات من مجموعة خلق مما الاقتصادية، التكتلات

 سياسـاٮڈا توجيـھ بإعـادة الـدول  تلـك قامـت الف؅ـفة، ɸـذه خـلال الاقتصـادية بالعولمـة ʇعـرف مـا ظɺـور  ومـع

 والاجتماعيـة الاقتصـادية بالتنميـة الـدفع قصـد الدوليـة، والماليـة التجارʈـة الـروابط وتوثيـق الɢليـة الاقتصادية

 .الأفضل نحو

 لتحقيـق فعالـة وسـيلة باعتبـاره الɢليـة الاقتصـادية السياسـة أدوات أɸـم دحـأ  الصـرف سـعر وʈمثـل

 لعـب مـن مكنـھ مـا وɸـذا  العـالمي، والاقتصـاد اݝݰڴـʏ الاقتصـاد بـ؈ن رȋـط أداة ʇعت؄ـف كمـا الاقتصـادي، الاسـتقرار

 وتحقيـق للأسـعار معينـة مسـتوʈات اسـْڈداف خـلال مـن الـداخڴʏ الاقتصـاد لإدارة ɠـأداة وفعـال مـزدوج  دور 

 للصـدمات ممتصـة اسـتقرار ɠـأداة اسـتخدامھ إمɢانيـة إڲʄ بالإضافة ومستقرة، مرتفعة اقتصادي نمو معدلات

 Ȗشـɺدɸا الۘـܣ الكب؈ـفة والكث؈ـفة للتقلبـات ونظـرا  المـدفوعات، م؈ـقان ࢭـʏ الاخـتلالات Ȗعـديل خـلال مـن اݍݵارجيـة

 التقلبـات لɺـذه لمـا الاقتصـادية السياسـات وصـاɲڥʏ ث؈نحالبـا مـن الكث؈ـف باɸتمـام ظيـتح فقـد الصـرف أسـعار

 سـعر ɠـون  إڲـʄ بالإضـافة الاقتصـادي، النمـو ذلـك ࢭـʏ بمـا الɢليـة الاقتصـادية المتغ؈ـفات مختلـف عڴـʄ آثـار مـن

 .الدولة ࢭʏ الاقتصادي الأداء جودة مدى Ȗعكس الۘܣ الاقتصادية المؤشرات أɸم من الصرف

 أسـعار انخفـاض أزمـة منـذ التحـديات مـن ݍݨملـة Ȗعـرض أنـھ نجـد اݍݨزائـري  الاقتصـاد إڲـʄ نظرنـا مـا و୒ذا 

 باݍݰɢومـة أدى ممـا اد،حـ اقتصـادي ورɠـود اجتماعيـة اضـطرابات عٔڈـا ترتـب والۘـܣ الثمانʋنـات منتصـف الـنفط

ʄانـت والۘـܣ العميقـة الاقتصـادية اتحالإصـلا  مـن جملـة انْڈـاج  إڲـɠ النقديـة طـرف المؤسسـات مـن مفروضـة 

 وتمثلـت النفطيـة، التبعيـة مـن والتخفيـف اݍݨزائـري  للاقتصـاد الɺيكڴـʏ التكيـف إعـادة قصـد الدوليـة والماليـة

ʄـذه خطـوات أوڲـɸ الإصـلاحات ʏـر ࢭـʈالتحر ʏڋʈبالإضـافة والأسـعار للتجـارة التـدر ʄالعملـة قيمـة تخفـيض إڲـ 

 النمـو Ȗعزʈـز لأجـل السـوق، أسـس عڴـʄ مبۚـܣ رحـ اقتصـاد إڲـʄ مخطـط اقتصـاد من التوجھ Ȋغية وذلك الوطنية،

 تصـبو الۘـܣ الأɸـداف أسـ׿ܢ مـن الـراɸن الوقـت ࢭـʏ الاقتصادي النمو أصبححيث  البعيد المدى عڴʄ الاقتصادي

ʄـا اڲـɺعت؄ـف والمتخلفـة، مٔڈـا المتقدمـة العـالم دول  بلوغʉالمؤشـرات أفضـل مـن للفـرد اݍݰقيقـي الـدخل متوسـط و 

 الوضـع تحسـن عڴـʄ دلالـة ʇعطـي فارتفاعـھ تخلفɺـا، مـن مـا دولـة تقـدم قضـية ࢭـʏ للفصـل علٕڈـا ʇعتمـد الۘـܣ

 .ورفاɸيْڈم للأفراد المعʋآۜܣ

 Adam Smith، David أمثــال البــاحث؈ن مــن العديـد اɸتمـام الاقتصــادي النمــو موضــوع نـال وقـد

Ricardo، Schumpeter، حكم لھ، واݝݰددة المفسرة العوامل ايجاد دراساٮڈم خلال من حاولوا  الذينȋتطور  و 

 عمليـة لتفسـ؈ف سـابقة ف؅ـفة ࢭـʏ النظرʈـات Ȋعـض علٕڈـا اسـȘندت الۘـܣ والأطـر المفاɸيم Ȗغ؈فت الاقتصادية الوقاǿع

  .ومتنوعة عديدة عوامل نتاج  مفɺومھ أصبح وȖشابكɺا، المفاɸيم لاختلاف  ونظرا  الاقتصادي، النمو
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 :التاڲʏ النحو عڴʄ الإشɢالية الرئʋسية  صياغة تم فقد سبق مما انطلاقا إشɢالية الدراسة:

 الصرف سعر تأث؈ف مدى ما ʄالاقتصادي النمو عڴ ʏ؟ 2019-1990للف؅فة  اݍݨزائر  ࡩ  

  الفرعية التالية: لإشɢالية البحث تم طرح مجموعة من الأسئلة الرئʋؠۜܣ  لغرض الإجابة عڴʄ السؤال 

  لھ؟ المفسرة والنماذج  ما ɸو سعر الصرف؟ وماۂʏ أɸم النظرʈات -

  لھ؟ المفسرة والنماذج  النظرʈات أɸم ۂʏ وما الاقتصادي؟ ɸو النمو ما -

 العلاقة ب؈ن سعر الصرف والنمو الاقتصادي؟فيما تكمن  -

  محل الدراسة؟ اݍݨزائر ࢭʏ الإجماڲʏ اݝݰڴʏ الناتج من الفرد نصʋب عڴʄ  الصرف سعر  تأث؈ف مدى ما -

 :الفرضيات  

للإجابة عڴʄ الȘساؤلات السابقة حاولنا بناء مجموعة من الفرضيات الأساسية الۘܣ اعتمدناɸا ࢭʏ دراسȘنا كما 

:ʏيڴ  

 العقلانية   التوقعاتمل  عا رفقة للاقتصاد الكميةت  ا؈ف متغللخل  المتدا  التأث؈ف ʄڴع بناء صرفال سعر يتحدد   -

  .رȋڍʏ صلɠأ ھمعمل والتعا

  لسعر الصرف عڴʄ النمو الاقتصادي ࢭʏ اݍݨزائر خلال ف؅فة الدراسة.  وجود أثر ايجاȌي -

  الاقتصادي ࢭʏ اݍݨزائر. ɸناك علاقة طردية ب؈ن لسعر الصرف والنمو  -

 :أسباب اختيار الموضوع  

  ɸناك عدة أسباب دفعتنا لاختيار ɸذا الموضوع أɸمɺا:  

- .ʏتمام بمواضيع الاقتصاد الكڴɸالرغبة الذاتية والا 

 صلة الموضوع باختصاص الدراسة.  -

 إثراء البحوث والدراسات السابقة الۘܣ تناولت ɸذا الموضوع. -

 دافɸتتمثل :الدراسة أ :ʏإلٕڈا من خلال قيامنا ٭ڈذه الدراسة ࢭ ʄسڥȖ داف الۘܣɸم الأɸأ  

-   ʄا الفكر الاقتصادي حول النمو، إضافة إڲɺات والنماذج الۘܣ عرفʈيم، النظرɸم المفاɸأ ʄالتعرف عڴ

 لھ.  معرفة نظرʈات وأنظمة سعر الصرف والنماذج المفسرة

 قتصادية السائدة. إبراز أɸمية النمو الاقتصادي كمؤشر عام ʇعكس الوضعية الا -

محاولة فɺم و୒دراك للعلاقة الموجودة ب؈ن سعر الصرف والنمو الاقتصادي والۘܣ من خلالɺا يمكن  -

 أن يɢون سعر الصرف أداة التأث؈ف عڴʄ النمو الاقتصادي. 

 .الاقتصادي  النمو عڴʄ الصرف سعر أثر اخت؄فت الۘܣ بالدراسات ممكن قدر بأك؄ف الالمام -

 .الدراسة محل اݍݨزائر ࢭʏ الاقتصادي النمو ومعدلات الصرف سعر ب؈ن العلاقة طبيعة عن البحث -

 طرʈق  عن  وذلك  الاقتصادي  والنمو  الصرف  سعر  العلاقة  اختبار  أجل  من  قياس  طرق   استعمال  -

 . الدراسة ࢭʏ القيا؟ۜܣ الاقتصاد استخدام

 الدراسة حدود: 

ݰɺما فيما يڴʏ  ࢭʏ الدراسةɸذه  حدود تتمثل  :إطارʈن نوܷ

 .ي اݍݨزائر  مستوى الاقتصاد عڴʄ الدراسة ɸذه اجراء تم : المɢاɲي  الإطار -

 ) 2019-1990( الف؅فة Ȗغطي سنوʈة بيانات الدراسة ɸذه تتضمن :الزماɲي الإطار -
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 :ات الدراسةȋصعو  

تلك المألوفة لدى جل الباحث؈ن،  إن الصعوȋات الۘܣ تلقيناɸا ࢭʏ انجاز ɸذه الدراسة لا تختلف ࢭʏ جوɸرɸا عن  

 :ʏا فيما يڴɺمكن تݏݵيصʈو  

 قلة المراجع المتعلقة ࢭȊ ʏعض مراحل الدراسة. -

 ضيق الوقت. -

 التضارب ب؈ن الإحصائيات.  -

 .Eviewsعدم الإتقان اݍݨيد لتطبيق برنامج  -

 صعوȋة اݍݰصول عڴʄ الاحصائيات.  -

 السابقة ساتدراال: 

 اڈجوانّن  م خاصة الموضوع ات ف لمتغ؈ والأɠاديمية ميةل الع والأبحاث  الدارسات من مجموعة ءا ر إجتم  

 :ʏڴي كما ʏۂ و  البحث ذا ɸ  بموضوع علاقة اɺل الۘܣالدراسات  أبرز  وسنعرض النظرʈة

تحلیلیة-1 دراسة  اݍݨزائر   ʏࡩ الاقتصادي  النمو   ʄعڴ الصرف  سعر  الدول   قیاسیة-أثر  Ȋعض  مع  مقارنة 

  1. 2020-2019السنة  .2016-1990العرȋية خلال الف؅فة 

الاقتصادي ࢭʏ اݍݨزائر مقارنة   ومعدلات النموالبحث عن طبيعة العلاقة ب؈ن سعر الصرف    ɸدف الدراسة:

الدول  بمجموعت؈ن من الدول العرȋية تتمثل اݝݨموعة الأوڲʄ ࢭʏ الدول النفطية ذات الدخل المرتفع ومجموعة  

 . 2016إڲʄ    1990سنة غ؈ف النفطية ذات الدخل المنخفض خلال الف؅فة الممتدة من 

لبيان أثر   PANEL بانلمع تطبيق تقنيات  ACPاستخدم ɸذا البحث منݤݮ التحليل العامڴʏ  :منݤݮ الدراسة 

ف؅فة  خلال  العرȋية  الدول  Ȋعض  مع  مقارنة  اݍݨزائر  دولة   ʏࢭ الاقتصادي  النمو  معدلات   ʄعڴ الصرف  سعر 

 الدراسة. 

  :ʄاملة من نفس الدرجةتوصلت الدراسة إڲɢامل    وجود مسار مش؅فك ب؈ن المتغ؈فات المتɢمن خلال اختبار الت

فرد من الناتج اݝݰڴʏ الإجماڲʏ يتأثر إيجابا مع سعر  المش؅فك، كما تم التوصل من خلال الدراسة أن نصʋب ال

  الصرف ࢭʏ المدى البعيد. 

اݍݨزائر  -2  ʏࡩ الاقتصادي  النمو   ʄعڴ الدولار  صرف  سعر  Ȗغ؈فات  للف؅فة  -أثر  قياسية  ، 2013-1990دراسة 

  2. 2015-2014سنة 

دراسة قياسية للف؅فة -اݍݨزائر  أثر Ȗغ؈فات سعر صرف الدولار عڴʄ النمو الاقتصادي ࢭʏ    :إڲʄ  الدراسة  ɸدفت

1990-2013 .  

فات  المتغ؈ نب؈ فيما  توازنية علاقات وجود ھب ɲعۚܣ  والۘܣ فكش؅ الم ملتɢال دراسة الخلا نم  :الدراسة  منݤݨية

  ن.المتغ؈في نب؈ السبȎية  العلاقة باختبارالدراسة كذلك  وتمتاز الاقتصادية

 
و مالية،    العلوم الاقتصادية، تخصص دراسات اقتصادية قسم-اݍݨلفة-بوشمال محمد، أطروحة مقدمة لنيل دكتوراه الطور الثالث، جامعة زʈان عاشور  - 1

  . 2020-2019السنة اݍݨامعية 
 لومالع ࢭʏ"، مذكرة ماس؅ف 2013-1990دراسة قياسية للف؅فة -أثر Ȗغ؈فات سعر صرف الدولار عڴʄ النمو الاقتصادي ࢭʏ اݍݨزائر  ، "ڤندوز إبȘسام  -إلɺام عليوة - 2

  .2015- 2014 اݍݨامعية سنةجيجل،  -محمد الصديق بن يڍʏ جامعة ɠلية العلوم الاقتصادية والتجارة وعلوم الȘسي؈ف، الاقتصادية،
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 رفص سعر نب؈ العلاقة ɸذه الدراسة ونȘيجة ،الاتجاɸ؈ن ࢭʏ سبȎية علاقة وجود معد  :إڲʄ  الدراسة  توصلت 

  . " Eviews8 "برنامج ʄڴع اعتمادا  وذلك عكسية  علاقة ʏ ۂ الاقتصادي والنمو الدولار

- 1985(   الف؅فة  خلال  اݍݨزائر   ࡩʏ  التܸݵم  معدل  عڴʄ  الاس׿ܣ  الصرف  سعر   Ȗغ؈فات   أثر   وقياس  تحليل-3

 1.  2019  سنة )،2017

 بيانات   باستخدام  التܸݵم  معدلات  عڴʄ  الاس׿ܣ  الصرف  سعر  Ȗغ؈فات  أثر  وقياس  تحليل  :إڲʄ  الدراسة  ɸدفت

 ). 2017–1985( الف؅فة  خلال اݍݨزائر ࢭʏ سنوʈة

  من   الزمنية  السلاسل  خواص  اختبار  خلال  من  اݍݰديثة  القياسية  التطبيقات  استخدام  :الدراسة  منݤݨية

 .المش؅فك والتɢامل السɢون  خاصية حيث

 عڴʄ  الاس׿ܣ  الصرف  لسعر  سلۗܣ  أثر  وجود  الأثر  لقياس  )VAR(  متجھ  تقدير  خلال  من  :إڲʄ  الدراسة  توصلت

  . اݍݨزائر دولة ࢭʏ التܸݵم

- 1990خلال الف؅فة ما ب؈ن  -وقياسيةدراسة نظرʈة  - ࡩʏ اݍݨزائر  أثر سعر الصرف عڴʄ النمو الاقتصادي-4

2010.  2 

الدراسة: قياس   ɸدف   ʄإڲ الدراسة  ɸذه  أثر ٮڈدف  الاقتصادي،   وتحليل  النمو   ʄعڴ المتبع  الصرف  نظام 

سعر الصرف عڴʄ النمو    وكيف يؤثرلھ أفضل الأثر عليھ.    المدار)لتحديد أي النظام؈ن (التثȎيت أو التعوʈم  

 اݍݨزائر خلال ف؅فة الدراسة.  طرفالاقتصادي ࢭʏ ظل نظام التعوʈم المدار المنتݤݮ من 

برنامج   الدراسة:منݤݮ   القياسية  الدراسة  الا  VARوتقنية    EVIEWS7استخدمت  واختبار تجاۂʏ  الانحدار 

الزمنية    Erangerل    السبȎية أثر سعر   لقياس  ȊAugmented Dickey Fullerعد اختبار استقرارʈة السلاسل 

 الصرف عڴʄ النمو الاقتصادي ࢭʏ اݍݨزائر خلال ف؅فة الدراسة.

   :ʄاݍݨزائر خلال الف؅فة  توصلت الدراسة إڲ ʏالنمو الاقتصادي ࢭ ʄ2010-1990لسعر الصرف أثر ضعيف عڴ  

لتدɸور قيمة العملة الوطنية ȊسȎب التخفيضات المتتالية المطبقة   راجعوɸذا    ط% فق 10فɺو لا يفسره إلا بـــــ  

.ʏيكڴɺظل برامج التܶݰيح ال ʏعلٕڈا ࢭ  

Ȋعض-5 لأثر  قياسية   خلال  اݍݨزائر   ࡩʏ  الاقتصادي  النمو   عڴʄ- لارالدو -  الصرف  سعر   محددات   دراسة 

   20193  .)2017- 1980(  الف؅فة

 الف؅فة   خلال  اݍݨزائر  ࢭʏ  الاقتصادي   النمو  عڴʄ-الدولار-الصرف    سعر محددات  أثر Ȋعض  :إڲʄ  الدراسة  ɸدفت

)1980-2017 (.  

 
 )،2017- 1985(الف؅فة خلال اݍݨزائر ࢭʏ التܸݵم معدل عڴʄ الاس׿ܣ الصرف سعر Ȗغ؈فات أثر وقياس تحليل" ،9201عڴʄ، جوان  نو؟ۜܣوأ.د/س أمحمد البار د/بن - 1

  . 181-156الأول، ص  السادس، العدد اݝݨلد والتجارмة، الاقتصادیة العلوم ɠلیة المسيلة،- جامعة محمد بوضياف والمالية، الاقتصادية البحوث مجلة
خلال الف؅فة ما  -وقياسيةدراسة نظرʈة -ࢭʏ اݍݨزائر أثر سعر الصرف عڴʄ النمو الاقتصادي  ،"بن عيۚܣ رحيمة ( مݏݰقة مغنية)،أ.د شعيب بونوة، مكيدʇش محمد - 2

  . 67-  52ص  ،جامعة تلمسان"، 2010- 1990ب؈ن 
 الف؅فة  خلال اݍݨزائر ࢭʏ  الاقتصادي  النمو عڴʄ- الدولار -الصرف  سعر محددات دراسة قياسية لأثر Ȋعض ، "2019النوري،  حاءۜܣ فؤاد و د/ مجناح ط.د/ - 3

  . 23- 07، ص 02، عدد: 05الرʈفية بالسɺوب)، اݝݨلة:  التنمية سياسات( البحث مخ؄ف)  اݍݨزائر( اݍݨلفة "، مجلة مجاميع المعرفة، جامعة)2017- 1980(
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  محاولة  أجل  منوذلك   ، ARDL الموزع  الزمۚܣ  للإبطاء  الذاȖي  الانحدار  نموذج   باستخدام  :الدراسة  منݤݨية

 التܸݵم،   معدل  الصادرات،  الصرف،  سعر(   المتغ؈فات  Ȋعض  ب؈ن  الاقتصادية  العلاقة   طبيعة  وتفس؈ف  فɺم

  اݍݰقيقي. والناتج اݝݰڴʏ) النفط أسعار الفائدة اݍݰقيقي، سعر

  الناتج   عڴʄ  ث؈فɸاوتأ  اݝݵتارة  الاقتصادية  المتغ؈فات  ب؈ن  الأجل  طوʈلة  علاقة  وجود  إڲʄ  :إڲʄ  الدراسة  توصلت

ʏاݍݰقيقي اݝݰڴ ʏسواء اݍݨزائر ࢭ ʏل. أو القص؈ف الأجل ࢭʈالطو 

  :مية الدراسةɸأ  

:ʏذا الموضوع تتمثل ࢭɸ سٕڈاȘمية الۘܣ يكɸإن الأ  

  .النمو الاقتصادي عڴʄ الصرف سعر التغ؈ف ࢭʏ يحدثھ الذي الأثر نوع اختبار -

  .الاقتصادي النمو  بمعدلات الصرف لأسعار والعلاقة الأثر قياسات مجال ࢭʏ المكتبة دعم -

أغلب   - ɠون   ʄعڴ زʈادة  النقدية  السياسات  علٕڈا  Ȗعتمد  الۘܣ  الرك؈قة  Ȗعت؄ف  الصرف  أسعار  أنظمة  أن  ɠون 

  اݍݨوانب الاقتصادية مرتبطة ٭ڈا. 

  النمو معدلات تحقيق Ȋغرض الصرف سعر تحديد ࢭʏ اݍݰɢومية  السياسات تلعبھ الذي الفعال الدور  بيان -

  . الاقتصادي

-  ʏاليوم العامل الأسا؟ۜܣ والمعتمد عليھ رسميا ࢭ ʄونھ أضڍɢاݍݰياة الاقتصادية ل ʏمية النمو الاقتصادي ࢭɸأ

  قياس رࢮʏ وتقدم الأمم واݝݨتمعات. 

 الدراسة منݤݮ:  

  الۘܣ   الفرعية والأسئلة الرئʋؠۜܣ الȘساؤل  عڴʄ الإجابة  ومحاولة واختبار فرضياٮڈا الدراسة أɸداف لتحقيق

  :الآتية المناݠݮ عڴʄ  الدراسة ترتكز صياغْڈا تمت

 والتوصيف العل׿ܣ   الاقتصادية  البيانات  خلال  من  عليھ  ۂʏ  كما  الظاɸرة  تناول   وʈدعم:   الاستقراǿي  المنݤݮ -

  الاقتصادي.  بالنمو وعلاقْڈا الصرف  أسعار  تناولت الۘܣ والبحوث المقالات خلال من لɺا

  العلاقة   لبيان   اݍݨزائرʈة  لݏݰالة  بالɴسبة  المبحوثة  السنوات  ࢭʏ  الزمنية  السلسة  تȘبع  حيث:   التارʈڏʏ  المنݤݮ -

  .الاقتصادي النمو  عڴʄ الصرف لسعر التأث؈فية

  اݍݨزائرʈة لݏݰالة الإحصائية القياسية التحليلات و୒جراء الاقتصادية  البيانات لتحليل:  التحليڴʏ المنݤݮ -

  اݍݨزائر.  دولة ࢭʏ والنمو الاقتصادي الصرف سعر ب؈ن العلاقة لدراسة

  سعر  أثر لقياس والاستɴباط والتحليل الرʈاضيات ب؈ن ما يجمع الذي:  الاقتصادي  القيا؟ۜܣ المنݤݮ -

  .الاقتصادي النمو  عڴʄ الصرف

  اتʈع الإجابةلغرض   :الدراسة محتوʏࢭ المطروحة  الإشɢالية   ʄعٔڈاوالأسئلة   لبحثا  ڴ ارتأينا   ،المتفرعة 

  :تقسيم العمل بالكيفية الموالية

 ينقسم إڲʄ فصل؈ن  اݍݨانب النظري:

 .ونماذجھ  لھ والنظرʈات المفسرة الصرف  سعر وأنظمة  مفاɸيم الفصل ɸذا  ʇشمل: الأول   الفصل

 وكذا  ومحدداتھ  وخصائصھ  وعناصره  الاقتصادي  للنمو   عامة  لمفاɸيم  فيھ  فسɴتطرق :  الثاɲي   الفصل 

  .ونماذجھ لھ المفسرة النظرʈات

 



 العامةالمقدمة  
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 اݍݨانب التطبيقي:

  ʏࢭ التطبيقي  اݍݨانب  دراسة    الثالث  الفصلانحصر  عنوان:  تحت  جاء  و الذي    سعر   لأثرقياسية  تحليلية 

 ، وʈنقسم إڲʄ مبحث؈ن عڴʄ التواڲʏ:  )2019- 1990(للف؅فة ما ب؈ن  اݍݨزائر ࢭʏ الاقتصادي النمو  عڴʄ الصرف

  ࢭʏ اݍݨزائر عڴʄ النمو الاقتصادي سعر الصرف تحليلية لالمبحث الأول: دراسة 

  .)2019- 1990( للف؅فة ما ب؈ن 

  ࢭʏ اݍݨزائر  لأثر سعر الصرف عڴʄ النمو الاقتصادي   قياسيةدراسة  :الثاɲي بحثالم

  .)2019- 1990( للف؅فة ما ب؈ن 
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 مقدمة الفصل

خارجية،  وأخرى  داخلية  معاملات  فɺناك  وطبيعْڈا،  ݯݨمɺا  باختلاف  الاقتصادية  المعاملات  تختلف 

وتتم   بئڈم  فيما  السɢان  ٭ڈا  وʈقوم  واحدة  دولة  داخل  تحدث  الۘܣ  التبادلات  الداخلية  بالمعاملات  وʈقصد 

الدولة وȖسوʈْڈا  تتطلب Ȗسوʈْڈا   الۘܣ يɢون أحد أطرافɺا خارج  بالعملة اݝݰلية، أما المعاملات اݍݵارجية فࢼܣ 

تبادل  وفق معدلات  تحدد  الكمية  الأجنȎية، ɸذه  العملة   ʄلݏݰصول عڴ اݝݰلية  العملة  معينة من  كمية  دفع 

والا  المسȘثمرʈن  ɠافة  من  كب؈ف  اɸتمام  محط  أعت؄ف  والذي  الصرف   Ȋسعر   ʄذا يدڤɸ وʈحظى  قتصادي؈ن 

بنظرʈات   الاɸتمام  العادي؈ن، وقد ɠان  الأفراد  الدول وحۘܢ عڴʄ مستوى   ʏࢭ القطاعات  ɠافة  باɸتمام  الموضوع 

  ʄذا الفصل سنحاول التطرق إڲɸ أسعار الصرف أك؆ف وضوحا منذ السبعينات من القرن الماعۜܣ، ومن خلال

ا  الأنظمة  ومختلف  الصرف  Ȋسعر  المتعلقة  المفاɸيم  وكذلك أɸم  الدول،  وȌعض  اݍݨزائر  تȘبعɺا  الۘܣ  لسائدة 

:ʏذا الفصل كما يڴɸ سعر الصرف، وسنقوم بتقسيمȊ ات والنماذج اݍݵاصةʈم النظرɸأ 

 المبحث الأول: ماɸية سعر الصرف.-

 المبحث الثاɲي: أنظمة ونماذج تحديد سعر الصرف.-

 فيھ المبحث الثالث: سعر الصرف كسياسة اقتصادية والعوامل المؤثرة -
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 المبحث الأول: ماɸية سعر الصرف 

 سنȘناول ࢭɸ ʏذا المبحث Ȗعرʈف سعر الصرف، أشɢالھ، وأنواعھ إضافة إڲʄ أɸم النظرʈات اݝݰددة لھ. 
  

 المطلب الأول: مفɺوم سعر الصرف  
والألفاظ، لكن لقد تطرق العديد من الباحث؈ن واݝݵتص؈ن اڲȖ ʄعرʈف سعر الصرف بمختلف المفردات  

:ʏفات ما يڴʈذه التعرɸ قالب واحد، ومن جملة ʏان يصب ࢭɠ ومɺالمعۚܢ والمف 

 وحدة أو عدد مع؈ن من وحدات النقد الأجنۗܣ ʄو ما يدفع من وحدات النقد الوطۚܣ لݏݰصول عڴɸ1. 

  عت؄فȖ العملت؈ن  فإحدى  عملت؈ن،  مبادلة  ɲسبة  ɸو  أو  أخرى،  Ȋعملة  عملة  سعر  ɸو  الصرف  سعر 

 .2سلعة والعملة الأخرى Ȗعت؄ف ثمنا لɺا 

  ية أخرىȎ3ثمن الوحدة الواحدة من عملة ما، مقوما بوحدات من عملة أجن. 

   ا لشراء وحدة واحدة من العملةɺستلزم دفعʇ عدد وحدات العملة الوطنية الۘܣ ʄش؈ف سعر صرف إڲʇ

واحد وحدة  لشراء  اللازمة  الأجنȎية  العملة  وحدات  عدد  ɸو  أو  الوطنيةالأجنȎية  العملة  من  كما   4ة 

(ʏماڲ (كم  أخرى  دولة  بأموال  الدول مقارنة  ماڲʏ لإحدى  أنھ قيمة كم   ʄعرف عڴʇ  5  ʄإڲ أيضا  ، وʉش؈ف 

 .6سعر صرف عملة مقارنة Ȋعملة أخرى 

  لمة واحدة يمكن أن ت؅فجمɠ وعرف الاقتصادي جيمس انجرام سعر الصرف بأنھ بمثابة قاموس من

 .7اللغة الأجنȎية إڲʄ اللغة اݝݰلية  بواسطة جميع الأسعار من

   ا مبادلة الوحدة النقدية الوطنية بالوحدة النقديةɺأساس ʄسبة الۘܣ يتم عڴɴأنھ ال ʄعرف أيضا عڴʉو

والمدفوعات  والاعتمادات  الوداǿع  ɠافة  ɸنا  الأجنȎية  بالعملة  ونقصد  معلوم،  وقت   ʏࢭ الأجنȎية 

 .8يɢات السياحية والكمبيالاتالمستحقة Ȋعملة ما إضافة إڲʄ اݍݰوالات والش

  

من خلال ɸذه التعارʈف يمكن القول أن سعر الصرف ɸو سعر العملات الأجنȎية مقوما بوحدات من  

  العملة اݝݰلية، أي عدد الوحدات من العملة اݝݰلية اللازمة لݏݰصول عڴʄ وحدة واحدة من العملة الأجنȎية.

 المطلب الثاɲي: أشɢال سعر الصرف 

 
 . 139، ص  1994والتوزʉع، شمعون شمعون، البورصة (بورصة اݍݨزائر)، دار الأطلس للɴشر  - 1

 . 244، ص 2007مجدي محمود شɺاب، الاقتصاد الدوڲʏ المعاصر، دار اݍݨامعة اݍݨديدة، الإسكندرʈة،   - 2

 . 125، ص 1997، دار غرʈب للطباعة والɴشر والتوزʉع، القاɸرة، 1مدحت صادق، النقود الدولية وعملية الصرف الأجنۗܣ، ط  - 3

 . 93، ص 2014، عمان، 1لتموмل الدوڲʏ والعلاقات النقدیة الدولیة، دار وائل للɴشر والتوزнع، ط Ћیل ܿݨ׿ܣ جمیل اݍݨناȌي، ا - 4
5 -Thomas A. Pugel, international economics, sixteenth edition, McGraw-Hill Education, U.S.A, 2016 p 390 
6-James.Gerber, international Economics, 7th ed, pearson education,England, 2018, p 239.  

 میة سم؈ف فخري ɲعمة، العلاقة التبادلیة ب؈ن سعر الصرف وسعر الفائدة واɲعɢاسЌا عڴʄ م؈قان المدفوعات، الطبعة العرȋیة، دار الیازوري العل  - 7
 15، ص 2011للɴشر والتوزнع، الأردن، عمان،  

 . 103، ص 2017، 4الاقتصادية الɢلية، ديوان المطبوعات اݍݨامعية، اݍݨزائر، ط عبد اݝݨيد قدي، المدخل إڲʄ السياسات - - 8



 مفاɸيم ونظرʈات سعر الصرف                                               :الأول الفصل 

 

10 
 

بالإضافة إڲʄ التعارʈف السابقة ɸناك عدة أشɢال لسعر الصرف، ولɢل مدلولɺا واستعمالɺا وۂʏ سعر           

 الصرف الإس׿ܣ واݍݰقيقي وسعر الصرف الفعڴʏ وسعر الصرف الفعڴʏ اݍݰقيقي.

 أولا: سعر الصرف الإس׿ܣ  

آخر  بلد  عملة  بقيمة  مبادلْڈا  يمكن  والۘܣ  ما  بلد  عملة  لقيمة  مقياس  أو  ɸو  العملات  تبادل  يتم   ،

الصرف  سعر  تحديد  وʈتم  البعض،  Ȋعضɺا  ب؈ن  العملات  ɸذه  أسعار  حسب  العملات  بيع  أو  شراء  عمليات 

الإس׿ܣ لعملة ما تبعا للطلب والعرض علٕڈا ࢭʏ سوق الصرف ࢭʏ ݍݰظة زمنية ما، ولɺذا يمكن لسعر الصرف 

المعتمد ࢭʏ البلد، فارتفاع سعر عملة ما يؤشر عڴʄ أن يتغ؈ف تبعا لتغ؈ف الطلب والعرض، وȋدلالة نظام الصرف  

 الامتياز بالɴسبة للعملات الأخرى. 

اݝݰلية،  العملة  قيمة   ʏࢭ تدɸورا  أو  تحسنا  التغ؈فات  ɸذه  وȖس׿ܢ  يوميا  الإس׿ܣ  الصرف  سعر  وʈتغ؈ف 

ʇعۚܣ   التدɸور  أما  الأجنȎية،  للعملة  بالɴسبة  اݝݰلية  العملة  سعر  ارتفاع  بھ  نقصد  سعر  التحسن  انخفاض 

 .1العملة اݝݰلية بالɴسبة للعملة الأجنȎية

 .2وʉعرف سعر الصرف الإس׿ܣ الثناǿي عڴʄ أنھ سعر عملة أجنȎية بدلالة وحدات عملة محلية

المبادلات  يخص  فيما  بھ  المعمول  أي  الرس׿ܣ  الصرف  سعر   ʄإڲ الإس׿ܣ  الصرف  سعر  ينقسم  أيضا 

السعر المعمول بھ ࢭʏ الأسواق الموازʈة، وɸذا ʇعۚܣ إمɢانية وجود    الرسمية، وسعر الصرف الموازي وɸو   اݍݨارʈة

 .3أك؆ف من سعر صرف إس׿ܣ ࢭʏ نفس الوقت لنفس العملة ࢭʏ نفس البلد
 

 ثانيا: سعر الصرف اݍݰقيقي

من   واحدة  وحدة  لشراء  اللازمة  الأجنȎية  السلع  من  الوحدات  عدد  عن  اݍݰقيقي  الصرف  سعر  ʇع؄ف 

ڲʏ يقʋس القدرة عڴʄ المنافسة وɸو يفيد المتعامل؈ن الاقتصادي؈ن ࢭʏ اتخاذ قراراٮڈم، فمثلا  السلع اݝݰلية، وȋالتا

ارتفاع مداخيل الصادرات بال؅قامن مع ارتفاع تɢاليف إنتاج المواد المصدرة بنفس المعدل لا يدفع إڲʄ التفك؈ف 

ʏغي؈ف ࢭȖ أي ʄالعوائد لم يؤدي إڲ ʏذا الارتفاع ࢭɸ ادة الصادرات لأنʈز ʏم   ࢭɺن ارتفعت مداخيل୒ن وʈاح المصدرȋأر

:ʏالتاڲɠ ون سعر الصرفɢكية يʈاݍݨزائر والولايات المتحدة الأمرɠ سبة عالية، فلو أخذنا بلدينɴالإسمية ب 

 

  

  

 حيث:

 TCR سعر الصرف اݍݰقيقي : 

TCN سعر الصرف الإس׿ܣ : 

Pus اɢʈمؤشر الأسعار بأمر :  

 
 . 182،ص   2014الأردن،-، عمان1جمیل محمد خالد، أساسیات الاقتصاد الدوڲʏ، الأɠادیمیون للɴشر والتوزнع، ط - 1
العرȋیة، المعЌد العرȌي للتخطیط، الɢوмت    بلقاسم العباس، سیاسات أسعار الصرف، سلسلة دورмة Ȗعۚܣ بقضایا التنمیة ࢭʏ الأقطار  -  2

 . 2، ص 2003، نوفم؄ف  23العدد 
 . 103، ص 3،2006عبد اݝݨيد قدي، المدخل إڲʄ السياسات الاقتصادية الɢلية، ديوان المطبوعات اݍݨامعية، اݍݨزائر، ط  - 3
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Pdz  مؤشر الأسعار باݍݨزائر : 
 

Ȗعطينا   1 $/ PUS ا، أماɢʈأمر ʏي ࢭɢʈالقوة الشرائية للدولار الأمر TCN/Pdz فتعطينا القوة الشرائية للدولار 

القدرة  ب؈ن  الفرق  ʇعكس  الدولار  مقابل  اݍݨزائري  للدينار  اݍݰقيقي  الصرف  سعر  فإن  وعليھ  اݍݨزائر.   ʏࢭ

والقدرة   أمرɢʈا   ʏࢭ القدرة  الشرائية  زادت  ɠلما  اݍݰقيقي  الصرف  سعر  ارتفع  وɠلما  اݍݨزائر،   ʏࢭ الشرائية 

 . 1التنافسية لݏݨزائر 
 

 ʏثالثا: سعر الصرف الفعڴ 

بالɴسبة   ما  عملة  صرف  سعر   ʏࢭ التغ؈ف  متوسط  يقʋس  الذي  المؤشر  عن   ʏالفعڴ الصرف  سعر  ʇع؄ف 

الفعڴʇ ʏساوي متوسط عدة أسعار صرف   لعدة عملات أخرى ࢭʏ ف؅فة زمنية ما وȋالتاڲʏ مؤشر سعر الصرف 

وʈمكن لسعر    ثنائية، وɸو يدل عڴʄ مدى تحسن أو تطور عملة بلد ما بالɴسبة ݝݨموعة من العملات الأخرى،

الأساس،  سنة  مثل  عوامل  عدة  اختلاف  إمɢانية   ʄإڲ بالنظر  القيمة،  حيث  من  يختلف  أن   ʏالفعڴ الصرف 

 قائمة عملات البلدان المتعامل معɺا والأوزان المتعددة ࢭʏ تɢوʈن السلة 

التجرȎʈية  الدراسات   ʏࢭ اݝݰاولة  تجري  ما  وكث؈فا  واحد،   ʏفعڴ يوجد سعر صرف  لا  إنھ    وȋصورة عامة 

 .2ݍݰساب سعر صرف فعڴʏ للواردات وأخرى للصادرات 

للصادرات:-  1  ʏالفعڴ الصرف  تبلغ   سعر  ما  لقاء  علٕڈا  اݍݰصول  الممكن  اݝݰلية  العملة  وحدات  عدد  ɸو 

قيمتھ وحدة واحدة من العملة الأجنȎية (الدولار مثلا)، عڴʄ أن تؤخذ Ȋع؈ن الاعتبار رسوم التصدير والاعانات  

لإضافية وأسعار الصرف اݍݵاصة والإعانات اݍݵاصة Ȋعوامل الإنتاج وغ؈ف ذلك من التداب؈ف  المالية والرسوم ا 

 المالية والضرȎʈية الۘܣ تؤثر ࢭʏ سعر الصادرات. 

ɸو عدد وحدات العملة اݝݰلية الۘܣ تدفع مقابل ما قيمتھ دولار واحد من    سعر الصرف الفعڴʏ للواردات:-  2

عتبار التعرʈفات اݍݨمركية والرسوم الإضافية والفائدة عڴʄ وداǿع الاست؈فاد الواردات، عڴʄ أن تؤخذ ࢭʏ ع؈ن الا 

 وغ؈فɸا من التداب؈ف الۘܣ تؤثر ࢭʏ سعر الواردات.

 راȊعا: سعر الصرف الفعڴʏ اݍݰقيقي 

ومعدلات     ʏاݝݰڴ التܸݵم  معدلات  معدل  مقارنة   ʄإڲ اسȘنادا  الفعال  الإس׿ܣ  الصرف  سعر  عدل  إذا 

التجار  للشرɠاء  إڲʄ سعر صرف فعال  التܸݵم  يتحول  الفعال سوف  الإس׿ܣ  الصرف  المɺم؈ن، فإن سعر  ʈ؈ن 

 حقيقي، وʈحسب عڴʄ أساس المعادلة التالية: 

EXr= EXn (Pf/Pd) 

 حيث أن:

 EXr  سعر الصرف اݍݰقيقي الفعال : 

 
 . 104عبد اݝݨيد قدي، مرجع ، ص  - 1

 .75، ص 2000ن المطبوعات اݍݨامعية، محمود حميدات، مدخل للتحليل النقدي، ديوا - 2
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EXn  سعر الصرف الإس׿ܣ الفعال : 

Pd  ستخدم أسعار اݍݨملةȖ الرقم القيا؟ۜܣ لأسعار الدولة اݝݰلية وعادة ما : 

Pf ʏسي؈ن للاقتصاد اݝݰڴʋ؈ن الرئʈاء التجارɠالرقم القيا؟ۜܣ لأسعار الشر : 

منافسة   درجة   ʏࢭ التغ؈فات  قياس  ɸو  اݍݰقيقي  الفعال  الصرف  سعر  حساب  من  الرئʋؠۜܣ  والɺدف 

شرɠا٬ڈ بأسعار  مقارنة  معنية  دولة  الفعالأسعار  اݍݰقيقي  الصرف  سعر  زʈادة  عند  التجارʈ؈ن،  فإن    EXrا 

وذلك  التجارʈ؈ن)  لشرɠا٬ڈا  تلك  مع  مقارنة  بضاǿعɺا  تɢاليف  تزداد  يتدɸور(  اݝݰلية  للدولة  التنافؠۜܣ  المركز 

الاعتبار  Ȋع؈ن  أخذ  Ȋعد  التجارʈ؈ن  شرɠا٬ڈا  تܸݵم  معدلات  ارتفاع  من  أك؄ف  بدرجة  تܸݵمɺا  معدل  لارتفاع 

أ  زʈادة Ȗغ؈فات   ʄإڲ اݍݰقيقية  الصرف  أسعار   ʏࢭ التدɸور  ɸذا  مثل  يؤدي  أن  وʈتوقع  الإسمية،   الصرف  سعار 

 .1ݯݨم مستوردات الدولة اݝݰلية وانخفاض ݯݨم صادراٮڈا وȋالتاڲʏ تدɸور م؈قاٰڈا التجاري 

 المطلب الثالث: أنواع ووظائف سعر الصرف
 اولا: أنواع سعر الصرف 

 يمكن أن يتخذɸا، إلا أنھ يمكن تصɴيفھ حسب معيار زمن التنفيذ وذلك كما يڴʏ: لسعر الصرف عدة أشɢال 

 :(يɲالآ) سعر الصرف العاجل 

ʇعرف سعر الصرف العاجل عڴʄ أنھ ‘’ سعر الصرف الأجنۗܣ المطبق ࢭʏ عمليھ الشراء والبيع للعملات  

 .3معاملة الفورʈة، كما ʇعرف عڴʄ أنھ ‘’ سعر الصرف لل2الأجنȎية مقابل الȘسليم ࢭʏ اݍݰال`

وɸو أيضا عبارة عن سوق لشراء وȋيع السلع والأوراق المالية والصرف الأجنۗܣ والأسɺم وȖسليمɺا فورا،  

الȘسليم  ولكن  الݏݰظة  ࢭɸ ʏذه  مع؈ن  Ȋسعر  أو مش؅فات  مباعة  عبارة عن عملة   ʏۂ الفورʈة(الآنية)  والصفقة 

ستطاعتنا القول أن سعر الصرف الآɲي ɸو سعر الصرف  يɢون نافذا Ȋعد يومي عمل ࢭʏ غالبية الأحوال، لذا با

 . 4ࢭʏ السوق بناء عڴʄ ݯݨم الطلب والعرض 
 

 :سعر الصرف الآجل 

تتم فيھ عملية Ȗسليم واستلام العملات Ȋعد ف؅فة معينة من تارʈخ إبرام العقد مطبق؈ن سعر الصرف   

اݍݵ التجارة   ʏࢭ العاملة  الشرɠات  العقد، وȖستعمل  إبرام  لتفادي السائد ݍݰظة  الصرف  النوع من  ارجية ɸذا 

ݍݰظة   السائد  الصرف  سعر  يɢون  حيث  العملات،  صرف  أسعار   ʏࢭ اݝݰتملة  التقلبات  عن  الناتجة  الأخطار 

 .5إبرام العقد ɸو سعر الصرف Ȋغض النظر عن سعر الصرف ݍݰظة تنفيذ العقد

إلي  مضافا  الفوري  الصرف  سعر  عن  عبارة  ɸو  الآجل  الصرف  سعر  آخر:  منھ بمعۚܢ  مطروحا  أو  ھ 

 .6معدل العلاوة أو اݍݵصم، والعلاوة واݍݵصم يخضعان لفروقات أسعار الفائدة ب؈ن عملت؈ن

 
 . 375، ص 2013، 2اݍݨامعة الأردنية، ط -طالب عوض وراد، الاقتصاد الدوڲʏ نظرʈات وسياسات، ɠلیة الأعمال - 1
 . 118،ص 2011، 1السید متوڲʏ عبد القادر، الإقتصاد الدوڲʏ النظرмة والسیاسات، دار الفكر ناشرون وموزعون، عمان ، ط - 2

3 - Frederic S. Mishkin, the economics of money-bankinge and financial markets, 10th ed, U.S.A, 2013, p 423. 
 . 149 ، ص2009، 1الصرف، دار المنЌل اللبناɲي، ب؈فوت، ط وأسعار Ȋسام ݯݨار، نظام النقد العالمي  - 4

 . 2،ص  2011،یولیو  12الدراسات المصرفیة، دولة الɢوмت، العدد  أسعار صرف العملات، ɲشرة توعوмة یصدرЋا معЌد - 5

 . Ћ196یل ܿݨ׿ܣ جمیل اݍݨباɲي، العلاقة التبادلية ب؈ن سعر الصرف وسعر الفائدة واɲعɢاسɺا عڴʄ م؈قان المدفوعات، مرجع سبق ذكره، ص  - 6
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معدلات   بدلالة  بئڈما  الفارق  يɢون  ما  وعادة  الآɲي،  الصرف  سعر  عن  الآجل  الصرف  سعر  يختلف 

الفائدة المعمول ٭ڈا بالɴسبة للعملات المعنية، فارتفاع أو انخفاض السعر الآجل لعملة ما يȘناسب عكسيا مع 

ال العملت؈ن وزادت مدة  ب؈ن أسعار فائدة  الفرق  العملة، وɠلما زاد  ب؈ن    عقد الآجلسعر فائدة  الفرق  ɠلما زاد 

 .1السعر الآɲي للعملة والسعر الآجل

  :(متعدد) أسعار الصرف التقاطعية 

العملت؈ن    ɸات؈ن  من  ɠل  علاقة  خلال  من  أخرى  عملة  مقابل  عملة  سعر  بأنھ  المتقاطع  السعر  ʇعرف 

مش؅فكة ثالثة  تحديد  Ȋ  2عملة  فيمكن  مثلا  عملت؈ن  مقابل  الدولار  سعر  عرفنا  لɺات؈ن   فإذا  التقاطع  سعر 

 :  3العملت؈ن مقابل Ȋعضɺما البعض، فإذا ɠان

 دولار2دينار أردɲي=  1

1 ʏدولار1دينار عراࢮ= 

 دينار عراࢮʏ 2دينار أردɲي=  1

 ʏالتقاطڥ المعدل  حساب  كيفية  ʇساوي    ولتوضيح   ($) الأمرɢʈي  الدولار  صرف  سعر  أن    0.7اف؅فض 

دينار أردɲي. من ɸذه الأسعار الثنائية    ʇ (0.5ساوي  DM)ࢭʏ ح؈ن أن سعر صرف المارك الألماɲي (JDدينار أردɲي (

 ʏالتاڲɠ يɲالثا ʄب؈ن الدولار والمارك بقسمة المعدل الأول عڴ ʏ4يمكن حساب المعدل التقاطڥ  : 

 من وظائف سعر الصرف ما يڴʏ: ر الصرف:ثانيا: وظائف سع 

 :يمثل سعر الصرف حلقة الوصل ب؈ن الأسعار العالمية والأسعار اݝݰلية، فالمنتجون    وظيفة قياسية

مع  معينة)  (لسلعة  اݝݰلية  الأسعار  ومقارنة  قياس  لغرض  الصرف  سعر   ʄعڴ ʇعتمدون  اݝݰليون 

 .5أسعار السوق العالمية 

 :ةʈرʈللتجار   وظيفة تطو ʏع اݍݨغراࢭʉوالتوز ʏال؅فكيب السلڥ ʏة اݍݵارجية للدول، لسعر الصرف تأث؈ف ࢭ

إذ ʇستخدم ࢭʏ تطوʈر صادرات معينة إڲʄ دول معينة من خلال دوره ࢭȖ ʏܨݨيع تلك الصادرات، وقد  

يؤدي سعر الصرف إڲʄ إيقاف صناعات معينة والاعتماد عڴʄ است؈فاد مخرجاٮڈا الۘܣ تɢون أسعارɸا 

 . 6أقل من الأسعار اݝݰلية 

 
 . 113عبد اݝݨید قدي، مرجع سبق ذكره، ص  - 1

،ص    2004،الأردن،    1العملات الأجنȎیة والمشتقات المالیة ب؈ن النظرмة والتطبیق، دار اݍݰامد للɴشر والتوزнع،ط -كنج شكري، مروان عوض، المالیة الدولیة  ماЋر  -  2

248 
 .Ћ188یل ܿݨ׿ܣ جمیل اݍݨناȌي، مرجع سبق ذكره، ص  - 3

 . 373طالب عوض وراد، مرجع سبق ذكره، ص   - 4

العلوم الاقتصادیة، درقال یمینة، دراس   -  5  ʏࢭ ࢭʏ دول المغرب العرȌي، شЌادة الماجست؈ف  الزائد  التعدیل  ࢭʏ المدى القص؈ف اختبار فرضیة  ة تقلبات أسعار الصرف 

 .8، ص 2011- 2010السنة اݍݨامعیة،  -تلمسان-جامعة أبو بكر بلقاید
 تخدام نماذج التوازن العام، بحث مقدم لنیل درجة الدكتوراهغزوة حسن الصرن، دراسة أثر Ȗغ؈فات سعر الصرف عڴʄ الاقتصاد السوري باس - 6

 . 40، ص 2015-2014ࢭʏ الإحصاء التطبیقي، جامعة دمشق، السنة اݍݨامعیة 
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 :عيةʉتوز يمارس وظ  وظيفة  الصرف  أن سعر  الدوڲʏ، وذلك أي  الاقتصاد  توزʉعية عڴʄ مستوى  يفة 

العالمي   القومي  الدخل  توزʉع  بإعادة  الأخ؈فة  ɸذه  تقوم  بحيث  اݍݵارجية  بالتجارة  ارتباطھ  خلال  من 

 .1وال؆فوات الوطنية ب؈ن أقطار العالم 

 المطلب الراȊع: نظرʈات سعر الصرف 
 الصرف ب؈ن الدول، وأɸم ɸذه النظرʈات ۂʏ:  تحاول كث؈فا من النظرʈات الاقتصادية تفس؈ف اختلافات سعر

 أولا: نظرʈھ Ȗعادل القدرة الشرائية

''النقود   Ȋعنوان  كتابھ  أصدر  عندما  ɠاسل)  (ɠوستاف  السوʈدي  الاقتصادي   ʄإڲ النظرʈة  ɸذه  Ȗعود 

، وʈرى ɠاسل بأن سعر الصرف ب؈ن عملۘܣ أي دولت؈ن يتحدد وفقا 1914وأسعار الصرف الأجنȎية'' Ȋعد عام  

ب؈ن للت النظرʈة عڴȖ ʄساوي سعر الصرف  ࢭɠ ʏل من دولت؈ن، أي تقوم ɸذه  العام للأسعار  ࢭʏ المستوى  غ؈فات 

 . 2عملت؈ن لدولت؈ن مختلفت؈ن عندما تɢون قدرٮڈما الشرائية ۂʏ نفسɺا ࢭʏ كلا الدولت؈ن 

بالعم  الداخلية مقوما  ب؈ن مستوى الأسعار  الɴسبة  يتحدد من خلال  ما  لدولة  الصرف  أن سعر  لة إذ 

 الوطنية ومستوى الأسعار العالمية مقدرا بالعملة الأجنȎية فإذا اف؅فضنا أن:

R :  و سعر الصرفɸ 

Pa : مستوى الأسعار اݝݰلية مقوما بالعملة الوطنية 

Pb : مستوى الأسعار العالمية مقدرا بإحدى العملات العالمية 

 وعليھ يمكن اݍݰصول عڴʄ سعر الصرف وفقا لɺذه النظرʈة:

R=Pa/Pb ............. (1 ) 

 وȋصورة أخرى: 

R.Pb=Pa ............. (2) 

  ʏࢭ مضروȋا  الصرف  سعر  مع  يتɢافأ  اݝݰلية  الأسعار  مستوى  بأن  يقول  النظرʈة  ɸذه  منطوق  إن  إذ 

الأسعار العالمية، وكما ɸو معروف ɠان قياس مستوى الأسعار يتم عن طرʈق استخدام فكرة الأرقام    مستوى 

 سعار وʈمكن إيضاح ذلك: للأ  القياسية

 R1=R.pa0/pb0 …(3) 

 R1  سعر الصرف اݍݨديد : 

  R  سعر الصرف القديم : 

Pb0 الأسعار العالمية ʏالرقم القيا؟ۜܣ للتغ؈ف ࢭ : 

Pa0 الأسعار اݝݰلية ʏالرقم القيا؟ۜܣ للتغ؈ف ࢭ : 

  ʄإڲ الشرائية عن أسعار الصرف ترجع  القوة  انحرافات  أن  الدراسات  تب؈ن من ɸذه  اختلاف زمن وقد 

ظل    ʏࢭ العالمية  الأسعار  بمستوى  مقارنة  اݝݰلية  الأسعار  مستوى  ارتفاع  وأن  دولت؈ن،   ʏࢭ التجارʈة  الدورة 

من  ɠل  زʈادة   ʄإڲ سيؤدي  وɸذا  تلقائيا،  الصرف  سعر  ارتفاع   ʄإڲ يؤدي  إنما  للصرف  مع؈ن  سعر  اف؅فاض 
 

 .107، ص 2003محمد العرȌي ساكر، محاضرات ࢭʏ الاقتصاد الكڴʏ المعمق، اݍݨزائر،  - 1

 .38،ص  2011عمان،  -العلمية للɴشر والتوزʉع، الأردن،ىدار الیازوري 1درмد ɠامل آل شبпب، المالیة الدولیة، ط  - 2



 مفاɸيم ونظرʈات سعر الصرف                                               :الأول الفصل 

 

15 
 

الصادرا من  ɠل  وانخفاض  الأجنۗܣ،  الصرف   ʄعڴ والطلب  وتف؅فض الاست؈فادات  الأجنۗܣ،  الصرف  وعرض  ت 

ɸذه النظرʈة عدم حدوث Ȗغ؈فات ɸيɢلية ࢭʏ الاقتصاد القومي تنعكس عڴʄ تɢاليف الإنتاج (العرض) وأذواق  

للتجارة   حرʈة  ɸناك  أي  اݍݵارجية،  التجارة   ʏࢭ الدولة  تدخل  عدم  وتف؅فض  (الطلب)،  والدخول  المسْڈلك؈ن 

 .1اݍݵارجية 

 :  Ȋ 2عض القضايا العالقة مٔڈاإلا أن ɸذه النظرʈة تطرح 

أو  (حضر  المسْڈلك؈ن  أسعار  مؤشر  فɺناك  الأسعار،  مؤشر  نوع  حسب  التܸݵم  قياس  أساليب  *اختلافات 

 رʈف)، وأسعار المنتج؈ن أو أسعار اݍݨملة، وأسعار الصادرات والواردات .... اݍݸ.

المدفوعات خاصة مرونة الطلب   *ɸناك عناصر أخرى تؤثر من غ؈ف الأسعار عڴʄ الم؈قان التجاري وم؈قان

 بالɴسبة للدخل وȋالɴسبة للأسعار، وكذلك مرونة الصادرات والواردات بالɴسبة للمتغ؈فين نفسɺما 

 *إن نظرʈة Ȗعادل القوة الشرائية لا تتعلق إلا بم؈قان العمليات اݍݨارʈة ولʋس بɢامل م؈قان المدفوعات.

الت معدل  تقدير  يمكننا  أنھ  النظرʈة  ɸذه  الأنظمة *Ȗعتقد  تطور  عن  النظر  Ȋغض  البلدان  ɠل   ʏࢭ ܸݵم 

 الإحصائية والإعلامية.

ع وظɺــــــــــــور ــــــ ــــ*ɸنــــــــــــاك  المسْڈلكيــــــــن  أذواق  Ȗغ؈ف  مثل:  الصرف  أسعـــــــــــار  تحديد   ʄعڴ مؤثــــــــــــرة  أخـــــــــــرى  وامل 

 البديلة ...اݍݸ.  المنتجـــــــــــــات

المتغ؈ف    ɸو  الأسعار  مستوى  تفرض  النظرʈة  أن  ذلك  والمستقل،  التاȊع  المتغ؈ف  تمي؈ق   ʏࢭ مشɢلة  ɸناك 

  ʄأسعار الصرف تؤدي إڲ ʏع، إلا أنھ يمكن أن نلاحظ بأن التغ؈فات ࢭȊو المتغ؈ف التاɸ المستقل وأن سعر الصرف

 ار يمكن القول إذن نجاح نظرʈة Ȗعادل القدرة الشرائية يتوقف عڴʄ:إحداث Ȗغ؈فات ࢭʏ مستوى الأسع

 .ھ الأسعارʈشوȖ ة التجارة الدولية، ذلك أن وجود القيود من شأنھʈسيادة حر 

  أخرى وعدم إخضاع ذلك لنظم المراقبة ʄل النقود من دولة إڲʈة تحوʈ3سيادة حر. 

 ثانيا: نظرʈھ Ȗعادل اسعار الفائدة 

 يمكن للمسȘثمرʈن اݍݰصول عڴʄ معدلات مردودية مرتفعة ࢭʏ اݍݵارج عن تلك  حسب ɸذه النظرʈة لا 

ب؈ن سعر الصرف  بالفارق  التعوʈض  يتم  الفائدة  ب؈ن معدلات  الفارق  السوق اݝݰڴʏ، لأن   ʏࢭ الممكن تحقيقɺا 

 ʏالنحو التاڲ ʄمكن أن تتم العمليات عڴʈي وسعر الصرف الآجل، وɲ4الآ  : 

أم توظيف  للمسȘثمرʈن  ٰڈاية   Mوالɺم  يمكن   ʏࢭ وʈحصلون  مثلا،  سنة  لمدة  اݝݰلية  أسواقɺم   ʏࢭ

)ʄالتوظيف عڴDM(1+i  حيث)Di      ة للمبلغʈذه النظرɸ ا حسبʈذا المبلغ مساوɸ ونɢمعدل الفائدة) يجب أن ي

  اݝݰصل عليھ عند تحوʈل الأموال إڲʄ عملات صعبة أجنȎية Ȋسعر الصرف الآɲي (نقدا) وتوظيفɺا ࢭʏ الأس

و୒عادة بيعɺا لأجل Ȋشɢل يمكن من اݍݰصول مجددا عڴʄ مبلغ من العملة   EiالأجنȎية بمعدل فائدة    واق

  ݰلية وʈمكن أن ɲع؄ف عن ذلك رʈاضيا: اݝ

 
 . 22- 20سم؈ف فخري ɲعمة، مرجع سبق ذكره، ص   - 1

 . 180السید متوڲʏ عبد القادر، مرجع سبق ذكره، ص  - 2

 . 118عبد اݝݨيد قدي، مرجع سبق ذكره، مرجع سابق، ص  - 3

 . 120عبد اݝݨيد قدي، مرجع سبق ذكره، ص  - 4
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 حيث أن: 

CC  :(نقدا) يɲسعر الصرف الآ 

CT  سعر الصرف الآجل : 

Ei الإس׿ܣ ʏمعدل الفائدة اݍݵارڊ : 

Di الإس׿ܣ ʏمعدل الفائدة الداخڴ : 

  ) تؤدي إڲʄ أن:1معادلھ ( 

 

  

  ) من طرف؈ن معادلة أعلاه نحصل عڴʄ:1وʈطرح ( 

  

  أو:

  

  ) ɠالتاڲʏ:4صغ؈فه جدا يمكننا كتابة المعادلة ( Eiو୒ذا ɠانت

  

 ومما سبق يمكن القول أن ɸذه النظرʈة Ȗسمح برȋط الأسواق النقدية الوطنية بأسواق الصرف.  

 ثالثا: نظرʈة كفاءة السوق 

السوق الكفء ɸو ذلك السوق الذي Ȗعكس فيھ الأسعار ɠل المعلومات المتاحة. وɸذا يف؅فض أن ɠل   

أو  اݍݰالية  الاقتصادية  بالمعلومات  الأمر  Ȗعلق  سواء  المعلومات،   ʄإڲ الوصول  يمكٔڈم  السوق   ʏࢭ المتعامل؈ن 

 تܸݵم …… اݍݸ.الماضية، مثل إعلان ܿݨز أو فائض م؈قان المدفوعات، ال݀ݨز التوازɲي، معدل ال

 ࡩʏ السوق الكفء:

 ɠل المعلومات اݍݨديدة تجد تأث؈فɸا الآɲي عڴʄ أسعار الصرف الآنية والآجلة.  -

 تɢاليف المعاملات ضعيفة. -

 Ȗغ؈فات أسعار الصرف عشوائية.  -

 وɸذا يؤدي اڲʄ النتائج الآتية:  

  .اسبɢلا يمكن لأي مضارب أن يحقق باستمرار م 

  اɸسع؈فة الآجلة يمكن اعتبارȘال.ʏي(نقدا) المستقبڴɲالسعر الآ ʄة عڴȋكمؤشر من دون مضار 

ما   وɸذا  ɲسȎيا  اݍݰالية كفئة  الصرف  أسواق  ɠانت  إذا  ما  اليوم بخصوص  قائما  أن ɸناك جدالا  إلا 

) اعتبارات لإثبات ذلك، أظɺر Ȋعضɺا [اختبارات جيدي  القيام Ȋعدة   ʄإڲ ) عڴDUFEY ʄ) وديفي (GIDDYأدى 

  ʏࢭ ʏانت  1976،  1975التواڲɸ ح؈ن أن البعض الآخر [دراسات ʏكفاءة السوق، ࢭ [HUNT 1986  ودراسات ) (
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دولاند   وماك  أن  1989ك؈فɲي  الممارسون  فيھ  ʇعتقد  الذي  الوقت   ʏࢭ ɲسȎيا  الصرف  كفاءة سوق  يؤكد عدم   [

 .ɸ1ناك عدم كفاءة ɲسȎية ࢭʏ أسواق الصرف 

 نظرʈة م؈قان المدفوعات(الأرصدة)  راȊعا:

التوا بنظرʈة  وكذلك  والطلب  العرض  بنظرʈة  أيضا  المدفوعات  م؈قان  نظرʈة  لأسعار  Ȗعرف  العام  زن 

سوق   ʏࢭ والطلب  العرض  بقوى  يتحدد  السوق  حالات   ʏࢭ الأجنۗܣ  الصرف  سعر  أن   ʄإڲ Ȗش؈ف   ʏوۂ الصرف، 

سلعة   أي  كسعر  يتحدد  الصرف)  (سعر  عملة  أي  سعر  فإن  النظرʈة  لɺذه  ووفقا  وعليھ  الأجنۗܣ.  الصرف 

أي عملة ʇعاد تقييمɺا عندما بواسطة اݍݰركة اݍݰرة لقوى العرض والطلب ࢭʏ السوق. فقيمة  ، يتحدد  أخرى 

ࢭʏ سوق  العرض   ʄإڲ بالɴسبة  الطلب علٕڈا  يقل  الانخفاض عندما   ʄإڲ القيمة  الطلب علٕڈا، وتتجھ ɸذه  يزداد 

 الصرف الأجنۗܣ.

مدفوعات   م؈قان  وضع   ʄعڴ الأجنۗܣ  الصرف  سوق   ʏࢭ البلد  عملة  من  العرض  أو  الطلب  مدى  وʉعتمد 

المدفو  م؈قان  يɢون  البلد. فعندما  العرض  ذلك  مع  الأجنۗܣ  الصرف   ʄالطلب عڴ يȘساوى  توازن،  حالة   ʏࢭ عات 

تفوق  البلد  ذلك  من عملة  المعروضة  الكمية  فإن  المدفوعات  م؈قان   ʏࢭ ܿݨز  يɢون ɸناك  أما عندما  الأجنۗܣ، 

الكمية المطلوȋة مٔڈا، وɸذا يȘسȎب ࢭʏ انخفاض القيمة اݍݵارجية لعملة ذلك البلد، أما إذا ɠان ɸناك فائض  

م  ʏࢭ ʏࢭ يȘسȎب  مما  مٔڈا  المعروضة  الكمية  تفوق  البلد  ذلك  عملة  من  المطلوȋة  الكمية  فإن  المدفوعات،  ؈قان 

 .2زʈادة القيمة اݍݵارجية للعملة اݝݰلية 

 خامسا: نظرʈة مستوى الإنتاجية

جɺازɸا   ومقدرة  كفاية  أساس   ʄتتحدد عڴ ما  دولة  لعملة  اݍݵارجية  القيمة  أن   ʏࢭ النظرʈة  وȖعۚܣ ɸذه 

بما ࢭʏ ذلك زʈادة إنتاجية الفرد، ومن ثم مستوى معʋشتھ، بما يتضمنھ ɸذا من ارتفاع ࢭʏ مستوʈات  ،تاڊʏالإن

 ʄالطلب عڴ زʈادة  الواردات، وɸذا معناه  الصادرات وزʈادة  اݍݰد من   ʄإڲ الذي يؤدي  الأمر  الدخول والأسعار، 

ال إڲʄ انخفاض قيمة  العملة اݝݰلية، مما يؤدي   ʄية عڴȎا، العملات الأجنɺعملة اݝݰلية وانخفاض سعر صرف

 وارتفاع قيمة العملة الأجنȎية وارتفاع سعر صرفɺا. 

والمتأȖي  المعʋشة،  الدخول ومستوʈات  بانخفاض  المرتبطة  انخفاض الأسعار  ࢭʏ حالة  العكس  وʈحصل 

 من انخفاض الإنتاجية.

نتاجية وترتفع فٕڈا الدخول وʈمكن الرد عڴʄ ذلك Ȋسɺولة ࢭɠ ʏون أن الدول المتقدمة الۘܣ تزداد فٕڈا الإ 

والأسعار، ۂʏ الدول الۘܣ يتحقق فٕڈا ارتفاع مستمر ࢭʏ صادراٮڈا وارتفاع سعر صرف عملْڈا، بʋنما لا يتحقق 

 .3ذات الأمر بالɴسبة للدول النامية الۘܣ تنخفض فٕڈا الإنتاجية وتنخفض صادراٮڈا 

 
 

 
 . 122اݝݨيد قدي، مرجع سبق ذكره، ص عبد  - 1

بنغازي،   -  2 قارʈوɲس،  جامعة،  مɴشورات  الفاخري.  سعيد  محمود  ود.  عزʈز  محمد  د.  ترجمة   ،ʏالدوڲ الاقتصاد   ،ʏالدوڲ ج؈فونيلام،الاقتصاد  ،  1991  فراɲسس 

 207ص
 . 453، ص 2007، جدارا للكتاب العالمي للɴشر والتوزʉع، عمان، 1فلیح حسن خلف، الاقتصاد الكڴʏ، ط - 3
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 سادسا: النظرʈة النقدية 

ʈة النقدية ࢭʏ تفس؈ف Ȗغ؈فات سعر الصرف من خلال دراسة أثر ɠل من يمكن التعرف عڴʄ ملامح النظر 

كمية النقود وسعر الفائدة ࢭʏ تحديد سعر الصرف، إذ تركز ɸذه النظرʈة عڴʄ أن سعر الصرف ɸو ظاɸرة  

نقدية نظرا لتأثره باݝݰددات اݍݰقيقية للطلب عڴʄ النقود، إذ أن عرض النقد ࢭɠ ʏل بلد يحدد Ȋشɢل مستقل 

قبل   مستوى من   ʄعڴ فيعتمد  النقود   ʄعڴ الطلب  أما  المركزي،  بالبنك  المتمثلة  الوطنية  النقدية  السلطات 

الدخل اݍݰقيقي ومعدل الفائدة حيث يمارس سعر الفائدة تأث؈فا مɺما ࢭʏ تحديد سعر الصرف فزʈادة سعر 

 الفائدة ࢭʏ دولة ما بالɴسبة لمثيلھ باݍݵارج يؤدي إڲʄ زʈادة سعر الصرف. 

الع المعروض وʈحدث  عن  بمعزل  ʇعمل  لا  الفائدة  سعر  أن  إلا  الفائدة،  سعر  خفض  حالة   ʏࢭ كس 

النقدي بل يمكن أن ʇعملان ࢭʏ اتجاɸ؈ن متضادين، وʈلڧɠ ʏل مٔڈما أثر الأخر وʈمتنع حدوث أي Ȗغي؈ف ࢭʏ سعر 

ال  صرف لن الصرف، فإذا ما انتفى مثلا حدوث Ȗغ؈ف متوقع ࢭʏ المعروض النقدي ࢭʏ المستقبل القرʈب فسعر 

النقدي،  المعروض   ʏࢭ المتوقع  للانخفاض  نȘيجة  ينخفض  سوف  الإس׿ܣ  الفائدة  سعر  لأن  نظرا  كث؈فا  يتأثر 

 وفيما يأȖي التوصيف الرʈاعۜܣ لɺذه النظرʈة وفقا للمعادلات الآتية: 

M=pk(i,y) .....................................(1) 

M*=p*k(i*,y*) ..............................(2) 

P=RP* ...........................................(3) 

R=p/p* .........................................(4) 

R=Mk(i*,y*)/M*k(I,y) .................(5) إذ أن:                                                                                                            

M  :.عرض النقد 

P  .المستوى العام للأسعار : 

i  .معدل الفائدة الاس׿ܣ : 

Y .مستوى الدخل اݍݰقيقي : 

R ل وحɢية).: سعر الصرف (مع؄ف عنھ بوحدات العملة اݝݰلية لȎدة واحدة من العملة الأجن 

K .النقود ʄالطلب عڴ : 

 *: البلد الأجنۗܣ.

 p=M/k(i ,y () نحصل عڴʄ :                                                                                                             1من المعادلة (

 p*=M*/k(i*,y*(                                                                                           ) نحصل عڴʄ :             2من المعادلة (

) يرتبط سلبيا Ȋسعر الفائدة k (i,yتب؈ن المعادلات السابقة أن الطلب عڴʄ الأرصدة النقدية اݍݰقيقية  

الاس׿ܣ و୒يجابيا بمستوى الدخل اݍݰقيقي، إذ يؤدي إنخفاض عرض النقود إڲʄ ارتفاع سعر الفائدة اݍݰقيقي 

ࢭʏ الاقتصاد اݝݰڴʏ بالɴسبة لنظ؈فه ࢭʏ اݍݵارج، مما ʇستقطب رأس المال الأجنۗܣ وʈرفع من الطلب عڴʄ العملة 

ملة اݝݰلية مما يؤثر سلبا ࢭʏ الصادرات ووضع اݍݰساب اݍݨاري ࢭʏ م؈قان اݝݰلية ونȘيجة لذلك تزداد قيمة الع 
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المدفوعات وتنعكس ɸذه التطورات ࢭʏ انخفاض معدل نمو الناتج اݝݰڴʏ الإجماڲʏ ورɠود الاقتصاد اݝݰڴʏ، إذ 

تحدد   )2) ݯݨم عرض النقد ࢭʏ البلد المراد تحديد سعر صرف عملتھ، أما المعادلة رقم( 1تحدد المعادلة رقم (

رقم( المعادلة  أما  الأجنۗܣ،  البلد   ʏࢭ النقد  سعر 3عرض  تحديد  المراد  البلد   ʏࢭ الأسعار  مستوى  ݳ  توܷ فأٰڈا   (

) رقم  المعادلتان  أما  عملتھ،  وȋذلك  5.4صرف  إليھ،  التوصل  تم  الذي  الصرف  سعر  تحديد  تبʋنان  فأٰڈما   (

ي ࢭʏ تفس؈ف تحرɠات سعر الصرف ࢭʏ السوق، يȘب؈ن أن النظرʈة النقدية Ȗشدد عڴʄ دور اختلال التوازن النقد

 لذلك ينظر إڲʄ سعر الصرف عڴʄ أنھ يتحدد من مɴشأ داخڴʏ وفقا للنظرʈة النقدية.

الدول   من  العديد  طرف  من  النقدية  للسياسة  الم؅قايد  الاستخدام  أن  السابق  التحليل  خلال  ومن 

ʏ أو لغرض اݝݰافظة عڴʄ سعر الصرف  النامية والمتقدمة، إما لغرض اݍݰد من التܸݵم وݯݨم الطلب اݝݰڴ

ࢭʏ حدود ɸامش ثابت وأن إتباع سياسة نقدية انكماشيھ من طرف الدول يمكن أن يɢون لھ أثر غ؈ف مرغوب  

 .1عڴʄ النمو خاصة إذا لم تكن مܶݰوȋة Ȋسياسات أخرى لمعاݍݨة تلك الآثار

 

 المطلب اݍݵامس: أɸمية ومخاطر سعر الصرف  
 أولا: أɸمية سعر الصرف

ثلاثة  ي خلال  من  العالمي  بالاقتصاد   ʏاݝݰڴ الاقتصاد  رȋط   ʏࢭ الصرف  سعر  دور  أɸمية  توضيح  مكن 

عوامل   وسوق  السلع،  وسوق  الأصول،  سوق   ʏۂ الأسواق  وɸذه  واݍݨزǿي،   ʏالكڴ المستوʈ؈ن   ʄوعڴ أسواق 

المية وʈحدد الإنتاج، حيث يرȋط سعر الصرف ب؈ن أسعار السلع ࢭʏ الاقتصاد اݝݰڴʏ وأسعارɸا ࢭʏ السوق الع

سوق الصرف اݍݰقيقي عدد وحدات السلع الأجنȎية اللازمة لشراء وحدة واحدة من السلع اݝݰلية، ومن ثم 

ومستوى  المنافسة   ʄعڴ القدرة  ب؈ن  العلاقة  أن  التعرʈف  ɸذا  من  وʈتܸݳ  المنافسة،   ʄعڴ القدرة  يقʋس  فɺو 

 سعر الصرف اݍݰقيقي عكسية.

الاقتصادية الɢلية المتمثلة بالتوازن؈ن الداخڴʏ واݍݵارڊʏ، إذ وʉسڥʄ سعر الصرف ࢭʏ تحقيق الأɸداف  

أن التوازن الداخڴʏ يتمثل بتحقيق استقرار الأسعار والأجور والعمالة الɢاملة، أما التوازن اݍݵارڊʏ فيقصد بھ 

 .2توازن م؈قان المدفوعات بالمعۚܢ الاقتصادي، أي التوازن ب؈ن المدفوعات والإيرادات اݍݵارجيت؈ن

 ثانيا: مخاطر سعر الصرف

آثار   ʄإڲ الۘܣ تؤدي  العملات  العالم منذ ف؅فة السبعينات من تقلبات ࢭʏ أسعار صرف  تواجھ ɠافة دول 

سلبية بالغة الأɸمية بالɴسبة للمؤسسات دولية الɴشاط، سواء Ȗعلق الأمر بالɴشاط الماڲʏ أو التجاري عڴʄ حد  

 أسعار صرف العملات غ؈ف المتوقعة من طرف المس؈فين. سواء، وʉعود السȎب الرئʋؠۜܣ لذلك إڲȖ ʄغ؈فات 

I- وم مخاطر سعر الصرفɺمف 

ɸذه  وȖعۚܣ  الصرف.  أسعار  بتقلبات  المرتبطة  اݍݵسارة  مخاطرة  بــأٰڈا  الصرف  أسعار  مخاطرة  Ȗعرف 

اݝݰلية، اݝݵاطرة اݍݵسائر اݝݰتملة الۘܣ تتعرض إلٕڈا الشركة جراء Ȗغ؈فات تɢافؤ الصرف ب؈ن العملة النقدية  

 
 .29-27سم؈ف فخري ɲعمة، مرجع سبق ذكره، ص  - 1
 .16-15سم؈ف فخري ɲعمة، مرجع سبق ذكره، ص  - 2
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النقدية الأجنȎية ناتج عن احتمالية وقوع Ȋعض   1والعملات  أو ضرر  إڲʄ خسارة  التعرض  أٰڈا   ʄكما عرفت عڴ

  ʄسبة إڲɲ سعر صرف عملة معينة ʏالأحداث غ؈ف المرغوب فٕڈا، وتمثل مخاطرة سعر الصرف درجة التقلب ࢭ

 .2العملات الأخرى أو إڲʄ العملة المرجعية

 :صرف أنواع مخاطر سعر ال

  ،ʏالدوڲ الطاȊع  ذات  خاصة  المؤسسات  ٭ڈا  تقوم  الۘܣ  اݝݵتلفة  بالɴشاطات  الصرف  مخاطر  ترتبط 

 وʈمكن أن نم؈ق ب؈ن اݝݵاطر الناتجة عن المعاملات واݝݵاطر الناتجة عن الدمج ومخاطر اقتصادية. 

 : والۘܣ تɴشأ من جراء القيام بالعمليات التالية:   مخاطر صرف المعاملات -- 1

 ية.الȎون مفوترة بالعملة الأجنɢة مع اݍݵارج (المتعلقة بالصادرات والواردات) لما تʈصفقات التجار 

  .(قراض୒اق؅فاض و) الصفقات المالية والبنكية الۘܣ تحدد بالعملة الصعبة 

التحوʈل وتɴشأ من Ȗغ؈فات أسعار    :  مخاطر صرف التجميع (توحيد اݍݰسابات)  --   2 وȖس׿ܢ أيضا بمخاطر 

 .3ما يتم تحوʈل مبالغ الصفقات الأجنȎية اݝݰققة من طرف الفروع إڲʄ الم؈قانية المالية للشركة الأمالصرف عند

الاقتصادية:--  3 الصرف  القيمة    مخاطر   ʏصاࢭ  ʄعڴ الصرف  أسعار  Ȗغ؈فات  تأث؈ف   ʄعڴ الناتجة  اݝݵاطر   ʏوۂ

 ʄعڴ الأسعار  Ȗغ؈فات  وȋأثر  المستقبلية  بالنظرة  اݍݰالة  ɸذه  وترتبط  المتوقعة،  النقدية  للتدفقات  اݍݰالية 

وݯݨم   والأسعار  المɴشأةالمبيعات.....التɢاليف   ʄعڴ كب؈فة  اɲعɢاسات  ولɺا  والتقييم،  القياس  صعبة   ʏوۂ    ʏࢭ

البعيد المالية   4المدى  والمؤسسات  للبنوك  بالɴسبة  أما   ʏالدوڲ التجاري  الطاȊع  ذات  للمؤسسات  بالɴسبة  ɸذا 

 :ʏية فيما يڴȎالعملات الأجن ʏفتكمن مخاطر التعامل ࢭ 

من المتعارف عليھ دوليا أن أسعار العملات تتغ؈ف يوميا     اݝݵاطر المالية (مخاطر تقلبات أسعار العملة):-أ/

% عندما تɢون الأسواق ɸادئة ومستقرة ولكن ينقلب الوضع لتصل ɲسبة التغ؈ف ࢭʏ الأسواق المالية    1واڲʏ  بح

يوميا إڲɲ ʄسب مرتفعة، وعادة ما تɢون البنوك لدٱڈا مراكز مفتوحة مكشوفة ( أي أن البنك قام Ȋعملية شراء  

ة وɠلما ɠانت ɸذه المراكز كب؈فة ɠلما ɠانت  عملة أجنȎية معينة ولم يقم Ȋعملية بيعɺا) ࢭʏ سوق العملات الأجنȎي

ɲسبة اݝݵاطرة كب؈فة، وقد يɢون البنك قد قام بȎيع عملة معينة ولم يقم بتغطية مركزه المفتوح، وʈحدث أن 

وȋنك    1996تنقلب الأسعار سلبا فيجد البنك نفسھ ࢭʏ خسارة قد تؤدي إڲʄ إفلاسھ، كما حدث ࢭʏ بنك ب؈فينج  

وʉعود السȎب الرئʋؠۜܣ لذلك إڲȖ ʄغ؈فات أسعار صرف العملات غ؈ف المتوقعة من    1976لوغانو ࢭʏ سوʉسرا عام  

 طرف المس؈فين. 

 
 . 191، ص 2008،دار زЋران للɴشر و التوزнع، عمان،  1سعود جاید مشɢور العامري، المالیة الدولیة نظرмة وتطبیق، ط - 1
مري، ''إدارة مخاطر أسعار الصرف الأجنۗܣ باستخدام أدوات التحوط الماڲʏ دراسة اعتصام جابر الشكرڊʏ. محمد عڴʏ إبراЋیم العا  -  2

 24،ص   2013،جامعة Ȋغداد،  23العدد  -اݝݨلد الثامن –تحلیلیة تطبیقیة''، مجلة دراسات محاسȎیة ومالیة 
التجاري   -  3 الم؈قان   ʄعڴ واɲعɢاساٮڈا  الصرف  أسعار  تقلبات  برنھ،  اݍ  -عبدالعزмز  حالة  الف؅فة  دراسة  خلال  العلوم    2014- 1999ݨزائر   ʏࢭ ماجست؈ف  ،مذكرة 

 . 33،ص  2016- 2015الاقتصادية، جامعة ورقلة، 
 .194سعود جاید مشɢور العامري، مرجع سبق ذكره، ص  - 4



 مفاɸيم ونظرʈات سعر الصرف                                               :الأول الفصل 

 

21 
 

وۂʏ الۘܣ يتعرض لɺا البنك عندما يجد صعوȋة ࢭʏ اݍݰصول عڴʄ الأرصدة اللازمة لتموʈل    مخاطر التموʈل:-ب/

ودعة، من أجل تموʈل أحد ɲشاطھ المصرࢭʏ، فيضطر إڲʄ سداد أسعار فائدة مرتفعة عڴʄ الوداǿع النقدية الم

 .1اݍݰسابات بالعملة الصعبة 

الائتمان:-ج/ أحد    مخاطر  وفاء  عدم  احتمال  عن  الناشئة  اݝݵاطر  بأٰڈا  عام  بوجھ  الائتمان  مخاطر  Ȗعرف 

 الأطراف بال؅قاماتھ وفقا للشروط المتفق علٕڈا.

النماذج:-د/ قيا  مخاطر   ʏࢭ المؤسسة  Ȗستخدمɺا  الۘܣ  والنماذج  الطرق  عڴʄ تنطوي  إدارٮڈا  أو  اݝݵاطر  س 

Ȗعقيدا  أك؆ف  المؤسسة  فٕڈا  Ȗعمل  الۘܣ  البʋئة  جعل   ʏالتاڲȋو أخرى  مخاطر  عنھ  يɴتج  مما  اݍݵطأ،  احتمالات 

 ومخاطرة ȊسȎب حالة اللايق؈ن.
 

Ȗعت؄ف مخاطر الȘشغيل من المستجدات ࢭʏ عالم إدارة اݝݵاطر اݍݰديثة،    مخاطر العمليات (الȘشغيل) :  -ɸـ/

اݍ Ȗعۚܣ   ʏاݝݵاطر  وۂ النوع  ɸذا  ʇشمل  الرقابة،  و୒جراءات   ʏالداخڴ الɴشاط   ʏࢭ الفشل  عن  الناتجة  ݵسارة 

تحقق  أن  إما  فالمؤسسة  للرȋح،  فرصة  عادة  يتضمن  ولا  للمؤسسة،  اليومية  العمليات  من  المتولدة  العملية 

وم Ȗغي؈ف،  أي  وجود  عدم  ʇعۚܣ  لا  للعمليات  خسائر  أية  ظɺور  وعدم  تحققɺا،  لا  و୒ما  للإدارة خسارة  المɺم  ن 

الاحتيال   :ʏيڴ ما  العمليات  مخاطر  وȖشمل  العمليات،  مخاطر  تحليل  لتقوʈم  برنامج  وجود  من  التأكد  العليا 

 .2الماڲʏ(الاختلاس)، ال؅قوʈر، تزʈيف العملات، السرقة والسطو، اݍݨرائم الإلك؅فونية 
 

II-     مية إدارة مخاطر سعر الصرفɸأ 

 ʏلعل من أبرز دواڤ:ʏسي؈ف أو إدارة مخاطر الصرف ما يڴȘتمام بɸالا 

   إطار الإصلاحات ʏࢭ (لʈرة التدوɸظا) المنظومة الاقتصادية الدولية ʏاندماج بلدان العالم الثالث ࢭ

الاقتصادية الشاملة والعمل ࢭʏ بʋئة اقتصادية دولية Ȗعتمد عڴʄ الآليات النقدية خاصة مما  

 يرتبط بھ من مخاطر. يتطلب الاɸتمام بقضايا سعر الصرف وما

  ʏشرࢮ جنوب  دول   ʏࢭ أساسا  المتمثلة  الاسȘثمارʈة  والتدفقات  الدولية  للتجارة  جديدة  أنماط  بروز 

 آسيا والص؈ن وما يرتبط بھ من زʈادة ࢭʏ التقلبات ࢭʏ أسواق الصرف. 

   ʄشاط وعڴɴال للمؤسسات دولية  المالية  النتائج   ʄتؤثر عڴ أن  يمكن  الصرف  أسعار  نقديْڈا تقلبات 

 اݍݨاɸزة. 

   خطر  ʏࢭ التحكم  بمدى  مرتبط  للمؤسسات  خاصة)  السعر  مجال   ʏࢭ) التنافسية  القدرة  تحس؈ن 

لأسعار   ومحددا  ɸاما  عاملا  ʇعت؄ف  اݍݵطر  ɸذا  أن  اعتبار   ʄعڴ وكفاءة،  بفعالية  و୒دارتھ  الصرف 

ة إڲʄ مواد أولية  التɢلفة خاصة ࢭʏ مثل دول العالم الثالث الۘܣ ȖسȘند ࢭʏ مدخلات عملياٮڈا الإنتاجي

 ووسيطة مستوردة.

 ة للوقاء من مخاطر الصرفʈة أو المركزʈبات الإدارʋلفة الإجراءات وال؅فتɢ3 .ارتفاع ت 

 
 .34عبد العزмز برنھ، مرجع سبق ذكره، ص  - 1

 334،  ص. 2010- 2009اݍݨزائر، -، جامعة الشلف07العدد  –مجلة الباحث '' بلعزوز بن عڴʏ، ''اس؅فاتیجیات إدارة اݝݵاطر ࢭʏ المعاملات المالیة، - 2

''أЋمیة إدارة مخاطر الصرف    -  3   - ،  ɠلیة العلوم الاقتصادية جامعة منتوري قسنطینة12، عدد  -حالة البلدان الۘܣ تمر بمرحلة انتقال''–عبد اݍݰق بوع؅فوس، 

 .113- 112،ص  1999اݍݨزائر، 
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إن إدارة مخاطر العملات الأجنȎية ذات أɸمية كب؈فة ࢭʏ الوقت الراɸن خاصة بالɴسبة لمؤسسات الدول 

ن الاقتصادي  نظامɺا   ʏࢭ تحولات  عرفت  الۘܣ  وتلك  الصرف النامية  سعر  مخاطر  أن  حيث  اݍݰر،  النظام  حو 

تتجڴʄ أك؆ف ࢭʏ النظم المرنة حيث تتقلب أسعار الصرف يوميا، وعڴʄ المؤسسات والبنوك أن تضع ɸذه اݝݵاطر  

ࢭʏ اعتبارɸا، وعڴʄ الرغم من التعقيد الم؅قايد ࢭɸ ʏذه العملية إلا أنھ من الممكن احتواء ɸذه اݝݵاطر وɸو ما 

تقلب إدارة   ʏستدڤʇ أو الأدوات  انتقاء  خلال  من  وɸذا  وفعالية  حذر  وɢȋل  فائقة  Ȋعناية  الصرف  سعر  ات 

 . التقنيات المستخدمة ࢭɸ ʏذا الشأن بحسب الوضع الاقتصادي وطبيعة المعاملات الاقتصادية لɢل دولة
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 المبحث الثاɲي: أنظمة ونماذج تحديد سعر الصرف 
 أنظمة أسعار الصرف الثابتة والمتقلبة المطلب الأول: 

 أولا: نظام سعر الصرف الثابت

ʇعۚܣ ɸذا النظام وكما تدل الȘسمية أن سعر الصرف يɢون ثابت، وʈتم تحديد سعر الصرف ࢭʏ ظل   

ɸذا النظام من خلال Ȗعادل للعملة عڴʄ أساس مع؈ن أو قاعدة معينة، سواء ɠان ɸذا الأساس ذɸبا أو عملة 

 بدورɸا إڲʄ الذɸب أو مادة أولية رئʋسية.  رئʋسية ȖسȘند

المقررة   الأسعار  عند  يرغبون  كما  بحرʈة  المعاملات  يباشروا  أن  النظام  ɸذا  ظل   ʏࢭ الأفراد  وʉستطيع 

 1 والمعمول ٭ڈا، وكذلك تقوم الدولة ࢭʏ ظل ɸذا النظام Ȋشراء وȋيع النقد الأجنۗܣ للمحافظة عڴʄ سعر الصرف.

تطبيقھ المثاڲʏ ࢭʏ حالة الدول الۘܣ تأخذ بقاعدة الذɸب، وحيث ترȋط قيمة   وʈجد نظام الصرف الثابت 

عملْڈا الوطنية بوزن مع؈ن من الذɸب. و؅ʈفتب عڴʄ احتفاظ ɠل دولة Ȋسعر ثابت للذɸب تȎيع وȖش؅في بھ أن  

ر يتحقق سعر ثابت للعملات اݝݵتلفة ببعضɺا البعض. ولذلك فإنھ ࢭʏ ظل قاعدة الذɸب الأصل لا يتغ؈ف سع

 ʏࢭ بيعھ  ثم  الذɸب  الأفراد Ȋشراء  يقوم  أن  العملات فيكفي  ارتفع ثمن إحدى  إذا  ثابتا، لأنھ  بل يظل  الصرف 

 .2دولة ɸذه العملة Ȋسعر التعادل مما ʇعود بثمن العملة إڲʄ الأصل

داخلɺا ومع ذلك فإن ɸذا الثبات المطلق لسعر الصرف لا يتحقق دائما وتقوم ࢭʏ الواقع حدود يتغ؈ف  

وشراء  بيع  أن  ذلك  وȋيان  الذɸب.  دخول  ونقطة  خروج  بنقطة  ʇعرف  ما   ʏۂ اݍݰدود  وɸذه  الصرف،  سعر 

الذɸب بثمن التعادل يضمن ثبات سعر الصرف و୒لا قام الأفراد Ȋشراء الذɸب وتصديره إڲʄ الدولة الۘܣ يرتفع 

 عملْڈا. فٕڈا سعر صرف عملْڈا أو است؈فاده من الدولة الۘܣ ينخفض فٕڈا سعر صرف

القيام       ʏستدڤʇ أخرى   ʄإڲ دولة  من  الذɸب  تصدير  أن  وɸو  ɸام  قيد  ذلك   ʄعڴ يرد  فإنھ  ذلك  ومع 

نتصور  أن  بإمɢاننا  الاعتبار   ʏࢭ النفقات  ɸذه  أخذنا  و୒ذا  والتأم؈ن،  النقل  نفقات   ʏࢭ ممثلة  النفقات  ببعض 

 ɠان اختلاف سعر الصرف عن سعر التعادل بحدود صغ؈فة دون أن تؤدي حرɢذا إمɸ ʄالعودة إڲ ʄب إڲɸات الذ

 .3السعر 

وعڴʄ ذلك فإنھ ࢭʏ قاعدة الذɸب تتقلب قيمة العملة الأجنȎية بالɴسبة للعملة الوطنية ب؈ن حدين، حد  

أعڴʄ يتحدث بنقطة خروج الذɸب، وحد أدɲى يتحدد بنقطة دخول الذɸب، وʈتحدد سعر الصرف ب؈ن ɸذين 

 اݍݰدين وفقا لظروف الطلب والعرض.

 :  4  قول إذا أن نظام سعر الصرف الثابت يتم وفق الشروط التاليةيمكن ال

 .بɸون العملة الوطنية قيمة ثابتة للذɢأن ت 

 
- 2014، مذكرة الدكتوراه ࢭʏ العلوم التجارмة،جامعة Ȋسكرة،  -دراسة حالة اݍݨزائر–دوحة سل׿ܢ، أثر تقلبات سعر الصرف عڴʄ الم؈قان التجاري وسبل علاجЌا    -  1

 .52،ص  2015
 .8، ص 2001محمد أحمد جاɸ؈ن، سياسة الصرف الأجنۗܣ ف؅فة الانفتاح، الطبعة الأوڲʄ، دار الٔڈضة العرȋية، مصر،  - 2

 .124، ص 2000الإسكندرʈة، -عادل أحمد حشʋش، العلاقات الاقتصادية الدولية، دار اݍݨامعة اݍݨديدة للɴشر، الازارʈطة - 3

 . 240، جامعة الشلف، ص 4محمد راتول، الدينار اݍݨزائري ب؈ن نظرʈة أسلوب المرونات و୒عادة التقوʈم، مجلة اقتصادية شمال إفرʈقيا، العدد  - 4
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   ب والعكس بدون قيد ولا شرط طبقا للمعدل الثابتɸون العملة الوطنية قابلة للصرف بالذɢأن ت

 اݝݰدد بوزن وحدة العملة بالذɸب.

 ة لتصدير واست؈فاد الʈناك حرɸ ونɢب.أن تɸذ 

   القرن طوال  أوروȋا   ʏࢭ بأخرى  أو  بصورة  سائدة  ɠانت  الذɸب  قاعدة  أن  عامة  بصفة    19ونلاحظ 

كيفية   حول  التقليدي؈ن  الاقتصادي؈ن  بأفɢار  ذلك  ارتبط  وقد   ،ʄالأوڲ العالمية  اݍݰرب  قيام  وحۘܢ 

 تحقيق التوازن ࢭʏ ظل ɸذا النظام. 

 مزايا أسعار الصرف الثابتة 

 :  1عديدة تكمن ࢭʏلأسعار الصرف مزايا 

 *Ȗܨݨيع التوسع ࢭʏ التجارة والاسȘثمار الدولي؈ن.

*تحقيق تخصص كفؤ ࢭʏ الموارد الاقتصادية نȘيجة لاسȘبعادɸا مخاطر الصرف الأجنۗܣ الۘܣ تحيط  

 بالمعاملات الدولية المتعددة.

ࢭɸ ʏذا النظام، مما ينجم *إلغاء القيود المفروضة عڴʄ التجارة وعڴʄ حركة عوامل الإنتاج ب؈ن الدول الداخلة 

 عنھ تجارة أك؄ف وحركة أوسع لتلك العوامل، وȋالتاڲʏ زʈادة ࢭʏ مستوى الاسȘثمار والإنتاج عڴʄ الصعيد العالمي.

  *تجنب التأث؈فات السلبية الۘܣ تأȖي من تقلبات أسعار الصرف.

 ثانيا: نظام سعر الصرف المتقلب 

  ʄب ولم تݏݨأ إڲɸاجرت الدولة قاعدة الذɸ إذا ʄعتمد عڴȖ التدخل المباشر لتنظيم سوق الصرف فإٰڈا

طبقا  الصرف  أسعار  تتغ؈ف  فɺنا  الأسواق.  من  غ؈فه  شأن  شأنھ  فيھ  التوازن  لتحقيق  الصرف  أسعار  تقلبات 

 .2لظروف الطلب والعرض بما يؤدي إڲʄ تحقيق المساواة ب؈ن طلب وعرض الصرف الأجنۗܣ 

لصرف إڲʄ تحقيق التوازن ب؈ن طلب وعرض الصرف الأجنۗܣ ࢭʏ المدة وɸنا أيضا تؤدي ɸذه التغ؈فات ࢭʏ أسعار ا  

القص؈فة. كما تحقق التوازن ࢭʏ العلاقات الدولية ࢭʏ المدة الطوʈلة عن طرʈق التغي؈ف ࢭʏ أثمان السلع الداخلة 

ت  ࢭʏ التجارة الدولية. فزʈادة سعر الصرف الأجنۗܣ (تخفيض قيمة العملة الوطنية) يؤدي إڲȖ ʄܨݨيع الصادرا 

انخفاض سعر   ࢭʏ حالة  العكس  قيمْڈا، وʈحدث  نظرا لارتفاع  الواردات  اݍݰد من   ʄڲ୒و قيمْڈا  نظرا لانخفاض 

  الصرف الأجنۗܣ.

الذي   السعر   ʄإڲ والتقلبات حۘܢ نصل  للتغي؈ف  قابل  النظام  ࢭʏ ظل ɸذا  الصرف  أن سعر  نرى  وɸكذا 

ثارت وقد  الطوʈلة،  المدة   ʏوࢭ القص؈فة  المدة   ʏࢭ التوازن  اݍݰرب    يحقق  أعقاب   ʏࢭ واܷݳ  Ȋشɢل  المشɢلة  ɸذه 

أن يجيب عن ɸذا الȘساؤل ࢭʏ نظرʈة Ȗعادل   Gustav Gasselالعالمية الأوڲʄ. وقد حاول الاقتصادي السوʈدي  

  القوى الشرائية الۘܣ تطرقنا إلٕڈا سابقا (المبحث الاول). 

 المطلب الثاɲي: أنظمة سعر الصرف المعومة (المرنة): 
أسعار الصرف، تختلف تماما عن النوع الأول، بل ɸذا النظام يجعل من نظام الصرف    ɸذا النوع من أنظمة

خاضع إڲʄ قوة العرض وقوة الطلب بحرʈة تامة داخل السوق، عڴʄ عكس قاعدة الذɸب الدولية الۘܣ Ȗعتمد 

 
 .108ܿݨ׿ܣ جمیل اݍݨناȌي، مرجع سبق ذكره، ص  Ћیل - 1

 . 127عادل أحمد حشʋش، مرجع سبق ذكره، ص  - 2
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من ممثلا عڴʄ ثبات أسعار صرف عملات الدول اݝݵتلفة طبقا لوزن ɠل مٔڈا من الذɸب، وȋالتاڲʏ فإن جɺاز الث

ࢭʏ قوى العرض والطلب ɸو الذي يحدد سعر صرف ɠل عملة بالɴسبة للعملات الأخرى بدون تدخل من جانب 

 .1البنوك المركزʈة الۘܣ تمثل السلطة النقدية ࢭʏ الدولة 

 أولا. نظام سعر الصرف العائم (المرن) 

عام   الأمرʈكية  المتحدة  الولايات  حɢومة  اتخذتھ  الذي  الإجراء  الدولار م  Ȋ1971عد  صرف  بإيقاف 

Ȗعوʈم   ʄإڲ واليابان  الصناعية  الغرȋية  أورȋا  دول  ݍݨأت  الدولار  قيمة  تخفيض  و୒جراءات  بالذɸب  الأمرɢʈي 

أخرى  دول  ذلك  Ȋعد  واتبعْڈا  الأمرɢʈي،  الدولار  مقابل  الصرف   2عملاٮڈا  أسعار  ترك   ʄعڴ النظام  ɸذا  وʈقوم 

أيضا ظروف أسواق   السوق وۂȖ ʏعكس   ʏࢭ العملة ɠأي بضاعة  باعتبار  السائد وذلك  والطلب  العرض  لقوى 

 ʄذه الأسواق والطلب عڴɸ ʏعكس جانب الطلب ࢭʇ السلع واݍݵدمات والأصول حيث أن عرض العملة الوطنية

سواق المعنية، ɸذا بالإضافة إڲʄ دور المضارȋة عڴʄ أسعار العملات  العملة المذɠورة ʇعكس جانب العرض ࢭʏ الأ 

ࢭɲ ʏشوء الاختلالات ࢭʏ أسواق الصرف الأجنۗܣ، غ؈ف أنھ من الضروري الانȘباه إڲʄ أن المضارȋة العقلانية تصقل  

حرɠات أسعار الصرف وتدفعɺا نحو الاستقرار بدلا من خلق الاضطرابات كما ɸو متصور Ȋشɢل عام وذلك 

أو  لأ  المعروضة  العملات   ʄعڴ ɠاف  جديد  بطلب  الإسɺام  خلال  من  الأسعار  حرɠات  يتاȊع  الناݦݳ  المضارب  ن 

 بتغي؈ف Ȋسيط ࢭʏ الأسعار يكفل استعادة السوق للتوازن. 

دون   وذلك  المدفوعات  م؈قان  استقرار   ʄعڴ التعوʈم  نظام  ʇساعد  الأجنۗܣ  الصرف  أسواق  خلال  ومن 

تأث؈فات الإبقاء عڴʄ سياسات   اقتصادية محلية وتولد اضطرابات أك؄ف وخاصة عندما تɢون لɺذه السياسات 

 .3مضاعفة تراكمية تصعب السيطرة علٕڈا فيما Ȋعد ولف؅فة غ؈ف قص؈فة 

 ثانيا: مزايا وعيوب أنظمة أسعار الصرف المرنة 

 :2تتمثل أɸم مزايا أنظمة أسعار الصرف المرنة ࢭʏ النقاط التالية

 ة.تقلل من حدة المʈانت المرونة قوɠ ر إذاɺو ما يظɸة بحكم عمل آلية العرض والطلب وȋضار  

 .حالة حدوث أزمة مالية ʏيمكٔڈا أن تحول دون خسارة الاحتياطيات الدولية ࢭ 

  م؈قان  ʏࢭ اللازم  التܶݰيح  إجراء  يمكن  فإنھ  ما  لبلد  المدفوعات  مستوى   ʄعڴ اختلالات  حدوث  حالة   ʏࢭ

 بدلا من Ȗغي؈ف العرض النقدي. المدفوعات بتعديل سعر الصرف

 .يمكن إتباع السياسة النقدية اللازمة دون قيد 

 
  ،ʏالماڲ الاستقرار  وتحسن  أفضل،  Ȋشɢل  اݍݵارجية  الصدمات  مع  التعامل   ʄعڴ الاقتصاديات  Ȗساعد 

 . 4بالإضافة إڲʄ ذلك قد يؤدي اعتماد أسعار العائمة إڲʄ زʈادة فعالية السياسة النقدية 

 :   1  أخذ إڲʄ أسعار الصرف المرنة وۂʏوقد وجɺت Ȋعض الم

 
 . 295، ص 2013عبد القادر بحبح، الشامل لتقنیات أعمال البنوك، دار اݍݵلدونیة للɴشر والتوزнع، اݍݨزائر،  - 1

 164،ص  2015ئ الاقتصاد، الطبعة العرȋیة، دار الأیام للɴشر والتوزнع، عمان،رائد عبد اݍݵالق عبد الله العبیدي، مباد -خالد أحمد فرحان المشЌداɲي - 2

 . 297، ص 2006، عمان،  Ћ1وشیار معروف، تحلیل الاقتصاد الدوڲʏ، دار جرмر للɴشر والتوزнع، ط  - 3
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  .التجارة الدولية ʄاس سلۗܣ عڴɢعɲون لھ اɢܦݨل أسعار الصرف طفرة كب؈فة الأمر الذي يȖ 

 السياسات النقدية ʄتخفيض القيود عڴ ʄون نظام أسعار الصرف المرن تܸݵ׿ܣ مما يؤدي إڲɢيمكن أن ي 

 للبلدان. 

   سبةɴون التقلبات كب؈فة بالɢلانتقال رؤوس الأموال قص؈فة الأجل.ت 

 .ية بمعدل صرف ثابتȎون العملة النقدية للبلد أقل ثقة من العملة النقدية الأجنɢيمكن أن ت 
 

 المطلب الثالث: نظام الرقابة عڴʄ سعر الصرف 
نظام  إتباع  خلال  من  الصرف  سعر  تحديد  ɸو  الدولية  الذɸب  قاعدة  اٰڈيار  Ȋعد  الثاɲي  البديل  ɠان 

عن  النظر  وȋصرف  رسميا  سعرا  النقدية  السلطة  تحدد  النظام  لɺذا  وطبقا  الأجنȎية،  الصرف   ʄعڴ الرقابة 

 السعر السوࢮʏ الذي يتحدد بقوى الطلب والعرض للصرف الأجنۗܣ. 

ابة عڴʄ الصرف فإن اݍݰɢومة تتدخل Ȋشɢل مباشر ࢭʏ فرض سعر رس׿ܣ أو أك؆ف أما ࢭʏ ظل نظام الرق 

 :  2 من سعر من خلال اللوائح التالية

 عدم السماح بحرʈة التحوʈل لعملْڈا إڲʄ عملات أجنȎية إلا Ȋشروط. -

 إخضاع تصدير واست؈فاد الصرف الأجنۗܣ لقواعد معينة.  -

 وجود ࢭʏ النظام؈ن السابق؈ن.عدم وجود سوق للصرف الأجنۗܣ بالشɢل الم -

ʏستخدم لتحقيق العديد من الأغراض وۂȖ الصرف أداة فنية ʄعت؄ف الرقابة عڴȖ1و : 

  .قيمة مرتفعة للعملة الوطنية ʄاݝݰافظة عڴ 

  .ةʈمنع خروج رؤوس الأموال من الدولة واݍݰد من الواردات غ؈ف الضرور 

  الداخل دون خشية عزل الاقتصاد القومي عن اݍݵارج حۘܢ يمكن تحقيق ʏاملة ࢭɢسياسة العمالة ال

 الاختلال ࢭʏ التوازن اݍݵارڊʏ للدولة. 

  .نة الدولةʈإيرادات ݍݵز ʄاݍݰصول عڴ 

  .ظةɸڈا اݍݵارجية البا  تخفيف العبء الماڲʏ الواقع عڴʄ الدولة وۂʏ بصدد Ȗسوʈة ديوٰ

 المطلب الراȊع: نظام استقرار أسعار الصرف
ʏالدوڲ النقد  صندوق  اتفاق  بإɲشاء  وودز  أȖى  نظام   برʈتون  عليھ  أطلق  جديد،   ʏدوڲ نقدي  بنظام 

استقرار أسعار الصرف. وقد حول ذلك الاتفاق عن طرʈق ɸذا النظام التوفيق ب؈ن أمرʈ؈ن متناقض؈ن: ثبات  

الصرف وحرʈة  الصرف،  أسعار   وفحوى .  أسعار  عند  مستقرة  الصرف  أسعار  جعل   ʏࢭ تكمن  النظام  ɸذا 

ل ف؅فة ممتدة وغ؈ف محدودة من الزمن، مع إمɢانية Ȗعديل ɸذه الأسعار إذا ما دعت إڲʄ التعادل للعملات، خلا

ɸذا ضرورة علاج الاختلال ࢭʏ م؈قان المدفوعات، بما لا ي؅فتب عليھ الدخول ࢭʏ حلقة مفرغة من التخفيضات  

 المتبادلة لأسعار الصرف. 

 
1 - DENNIS R. APPLEYARD, ALFRED J. FIELD. JR, international Economics, 8th ed, the MaGraw-hill séries economics, U.S.A, 2014; P 

670. 
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ا   التطبيق   ʄعڴ باݝݰافظة  الصندوق   ʏࢭ الأعضاء  الدول  حددتھ  وتل؅قم  الذي  التعادل  لسعر   ʏلفعڴ

أراضٕڈا   فوق  التعادل  لسعر   ʏالفعڴ التطبيق  بتحقيق  الكفيلة  الوسائل  إتباع   ʏࢭ اݍݰرʈة  مطلق  ولɺا  لعملْڈا. 

Ȋشرط أن تɢون متفقة مع أحɢام الصندوق. وقد راڤʄ اتفاق الصندوق استحالة تطبيق سعر صرف للعملة  

عملية لأسباب  وذلك  التعادل،  سعر  عند  المعاملات   ثابت  تتم  أن  جواز  الاتفاق  ɸذا  أباح  فقد  لɺذا  بحتة، 

سمح الصندوق  1959عن سعر التعادل. وࢭʏ جوان    1اݍݨارʈة عڴʄ أساس سعر للصرف يزʈد أو يقل بمقدار% 

ʄإڲ التعادل  سعر  عن  الصرف  سعر  ابتعاد  مقدار  يزʈد  إڲʄ    2بأن  وصل  دʇسم؄ف  %2,25   ʏࢭ طبقا   %1971 

 . السيموثونيالاتفاقية 

نȘيجة لنظام سعر التعادل الذي ʇعت؄ف ݯݨر الزاوʈة ࢭʏ نظام استقرار سعر الصرف، فإنھ لا ʇسمح وك

 ʏا والطلب علٕڈا ࢭɺالصندوق بأن ت؅فك سعر صرف عملْڈا عائما، أي يتحدد وفقا لقوى عرض ʏللدولة العضو ࢭ

ة ࢭʏ أوائل السبعينات من  سوق الصرف الأجنۗܣ. لكن ɸذا لم يمنع الصندوق Ȋعد وقوع الأزمة النقدية الدولي

التعادل  نظام سعر  إتباع   ʄقادرة عڴ أٰڈا غ؈ف  فٕڈا  ترى  واستȞنائية  بظروف خاصة  الدولة  تمر  قد  أنھ  مراعاة 

وذلك لف؅فة محدودة من الزمن. ولا ʇعۚܣ نظام استقرار سعر الصرف جمود ɸذا السعر وعدم قابليتھ للتغ؈ف، 

ر التبادل لعملات الدول الأعضاء ࢭʏ الصندوق ولكن وفقا لقواعد  مبدأ Ȗغي؈ف سع  برʈتون وودزإذ أقر اتفاق  

الصرف  رفع سعر  ʇعۚܣ  مما  الارتفاع  اتجاه   ʏࢭ إما  للعملة  التعادل  Ȗغي؈ف سعر  الممكن  ومن  دقة.  بɢل  محددة 

 ʏا اݍݰق ࢭɸالصندوق وحد ʏذا السعر. وللدولة العضو ࢭɸ عۚܢ تخفيضʇ اتجاه الانخفاض مما ʏما ࢭ୒للعملة و

 . Ȗ1غي؈ف سعر التعادل لعملْڈا   اق؅فاح 

 المطلب اݍݵامس: نماذج تحديد سعر الصرف 
النماذج  المفسرة لسعر الصرف والمؤثرة فيھ، كما أن ɸناك Ȋعض  النظرʈات  إڲʄ أɸم  تطرقنا من قبل 

 الۘܣ تحدد سعر الصرف نذكر مٔڈا:

 اولا: نموذج توازن اݝݰفظة وتحديد سعر الصرف  

وا  اݝݰفظة  توازن  نموذج  من  إن  ɠل  مساɸمات  يتضمن  (   Kouriلذي  و    Doolyو     Porter)  1974و 

)Isard (1979  تحديد أسعار الصرف  بطلب وعرض العملة ʏيوظف الفكرة الۘܣ تقوم علٕڈا النماذج النقدية ࢭ

الوطنية مقارنة بطلب وعرض العملة الأجنȎية.  ولكن ɸذا النموذج يف؅فض أيضا أن العملة الأجنȎية والأصول 

ɸناك   أن  أي  اݝݰلية،  المالية  والأصول  الوطنية  بالعملة  اسȘبدالɺا  يمكن  الأجنȎية  السندات  وخاصھ  المالية 

 إحلال لكنھ غ؈ف تام ب؈ن الأصول المالية اݝݰلية والأصول الأجنȎية.

الطلب  دالة  إن  المالية أصولا محررة Ȋعملات مختلفة،  ࢭʏ محفظْڈم  يملɢون  الأفراد  النموذج  وࢭɸ ʏذا 

ʄة النقدية، لقد تم إدخال محدد آخر لسعر    عڴʈعقيدا من تلك الۘܣ اعتمدٮڈا النظرȖ العملات مركبة وأك؆ف

ثروة    ʄعڴ أثر  لھ  الصرف  سعر  Ȗغ؈ف  و୒ن  المالية،  الأصول  ب؈ن  التام  غ؈ف  الاسȘبدال  عن  يɴتج  والذي  الصرف 

 مالɢي الأصول المالية اݝݰررة Ȋعملة أجنȎية. 

 قة التالية: وʈمكن تصوʈر النموذج بالعلا 

 SF+ الأصول الأجنȎية  D+ السندات اݝݰلية  M= النقود اݝݰلية Wال؆فوة  
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W=M+D+SF 

 ومن ثم يɢون ɸناك دوال الطلب:

M=f(i,i*,y,p) W 

D=g(i,i*,y,p) W 

SF=h(i,i*,y,p) W 

(الشرʈك  الأجنۗܣ  والاقتصاد   ʏاݝݰڴ الاقتصاد   ʏࢭ واحدة  المتوقعة  التܸݵم  معادلات  أن  نف؅فض  دعنا 

 * سوف Ȗعطي العائد اݍݰقيقي نفسھ. iوالأجنȎية   iالتجاري) ومن ثم فإن معادلات الفائدة اݝݰلية 

كمية   فإن  المفتوحة)  السوق  (عمليات  المالية  الأوراق  بȎيع  المركزي  البنك  قام  سوف   Mالنقود  فإذا 

حۘܢ يحدث التوازن    iوɸذا ما يؤدي اڲʄ رفع سعر الفائدة اݝݰلية    Dتنخفض مقابل زʈادة العرض ࢭʏ السندات  

 ࢭʏ سوق النقود وسوق السندات.

نف؅فض    أسعاردعنا  اݝݰلية،  أن  الفائدة  بالɴسبة لأسعار  يتغ؈ف(يتكيف)  لم  الأجنȎية  اݍݰالة    الفائدة  ࢭɸ ʏذه 

فإن الطلب عڴʄ الأصول الأجنȎية سوف ينخفض ȊسȎب ارتفاع أسعار الفائدة اݝݰلية، وحۘܢ يتحقق التوازن  

يض سعر الصرف  ࢭʏ سوق الأصول الأجنȎية فسوف ترتفع قيمة العملة اݝݰلية بالɴسبة للعملة الأجنȎية (تخف

 سوف ينخفض).

أما إذا تم السماح لأسعار الفائدة الأجنȎية بالتكيف مع أسعار الفائدة اݝݰلية (حيث تؤدي التدفقات  

الرأسمالية من البلد الأجنۗܣ إڲʄ الاقتصاد اݝݰڴʏ نȘيجة لارتفاع أسعار الفائدة اݝݰلية إڲʄ دفع وȖعديل أسعار  

ɸو  (ʄالأعڴ  ʄإڲ الأجنȎية  ولكن الفائدة  الصرف)  سعر  (تخفيض  اݝݰلية  العملة  قيمة  زʈادة   ʄإڲ يؤدي  بدوره  ذا 

 .1 بɴسبة أقل من حالة عدم السماح لسعر الفائدة الأجنۗܣ بالتغي؈ف

 فلمنج ࡩʏ تحديد أسعار الصرف-ثانيا: نموذج ماندل 

بفضل    ʇ1963ستخدم ɸذا النموذج للتɴبؤ بقيمة العملات ࢭʏ المستقبل وʉعود ɸذا النموذج إڲʄ سنة  

. يركز النموذج عڴʄ تحليل فاعلية سياسات  1963وروȋرت ماندل    1962الأعمال الۘܣ قام ٭ڈا مارɠوس فلمنج  

 الاستقرار الاقتصادي ࢭʏ الاقتصاد المفتوح، إلا أنھ ʇستعمل كنموذج وأحيانا كنظرʈة لتحديد سعر الصرف.

ديد سعر الصرف، وʈركز النموذج عڴʄ  يتعرض النموذج إڲʄ تحليل أثر توازن م؈قان المدفوعات ࢭʏ تح 

العالم. ومن ثم يف؅فض  باࢮʏ دول   ʏࢭ الفائدة  اتجاه أسعار   ʄالذي لا يؤثر عڴ الاقتصاد المفتوح الصغ؈ف ɲسȎيا 

  النموذج ثبات مستوى أسعار الفائدة والذي ʇعت؄ف متغ؈فا خارجيا.
 

 فرضيات النموذج: -/1

 ازن حساب رأس المال ࢭʏ إطار م؈قان المدفوعات. يم؈ق النموذج ب؈ن توازن اݍݰساب اݍݨاري وتو  -

قيمة    - مستوى  لانخفاض  ɠاستجابة  القص؈ف  المدى   ʏࢭ يزداد  سوف  الصادرات   ʏصاࢭ أن  النموذج  يف؅فض 

 العملة اݝݰلية. 

 إن تدفقات رأس المال Ȗعت؄ف ذات حساسية للتغ؈فات ࢭʏ الفرق ب؈ن أسعار الفائدة اݝݰلية واݍݵارجية.  -
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أو    ʇعت؄ف النموذج   - الناتج مع سعر الفائدة، الذي ي؅فتب عليھ ࢭʏ الاقتصاد المفتوح فائض  أن مستوى توازن 

من  لابد  الɢامل  التوازن  يتحقق  وحۘܢ  توازن.  شبھ  وɸو  مظɺرʈا  مؤقتا  توازنا  المدفوعات،  م؈قان   ʏࢭ ܿݨز 

 .1ن المدفوعات الاستجابة لشروط توازن سوق السلع، وتوازن سوق النقود بالإضافة إڲʄ تحقيق توازن م؈قا 

دول   -  ʏباࢮ  ʏࢭ الفائدة  أسعار  اتجاه   ʄعڴ يؤثر  لا  الذي  ɲسȎيا  الصغ؈ف  المفتوح  الاقتصاد   ʄعڴ النموذج  وʈركز 

  العالم. 
 
 معادلات النموذج: -/2

 ʇعتمد التحليل ࢭɸ ʏذا النموذج عڴʄ ثلاثة أسواق: سوق السلع واݍݵدمات، سوق النقود ثم سوق الصرف.

)Y=co +c (y) + I(r)+ G +B(y,e 

Ms=o+dta R 

)Md=L(y)+L(i 

Ms=Md 

B(y,e) +K(r-r*)=Δ R  
 

اݍݨــــــــــــــــــاري،    Bبحيث    اݍݰساب  خــــــــــــارڊO    ،ʏتمثل  متغ؈ف  وɸو  النقود  عرض  الصرف،              Rتمثل  احتياطــــــــــات 

k  2حساب رؤوس الأموال. 

ݳ ࢭʏ  السياسات الۘܣ تتخذɸا  السلطات ࢭʏ ظل سعر الصرف الثابت والعائم تɢون مختلفة كما ɸو موܷ

 اݍݰالت؈ن: 

بھ من  النقدية اݝݰلية ملزمة بزʈادة ما تحتفظ  السلطات  الثابت تɢون  تبۚܣ سعر الصرف  ففي حالة 

أن الاحتياط   ʏࢭ الزʈادة  لɺذه  وʈمكن  الأجنȎية.  العملات  عرض   ʏࢭ الزʈادة  لامتصاص  أجنۗܣ  صرف   احتياطي 

تؤدي إڲʄ زʈادة عرض النقود اݝݰلية مما يؤدي إڲʄ إضطراب عملية توازن سوق النقود. وʈحدث التوازن الɢامل  

 ʏعمل ࢭȖالنقود و ʄادة الطلب عڴʈادة عرض النقود واستخدام آليات لزʈفقط عندما تدخل السلطات لمقابلة ز

ɸور ࢭʏ اݍݰساب اݍݨاري وحساب رأس ذات الوقت عڴʄ تخفيض معدلات الفائدة إڲʄ اݍݰد الذي يؤدي إڲʄ تد

 ʏادة الفائض اݝݰقق ࢭʈز ʄسب معينة، يمكن أن يؤدي إڲɴور المقصود(اݝݵطط) بɸذا اݍݵليط من التدɸ .المال

  م؈قان المدفوعات وʉعيد التوازن لسوق السلع وسوق النقود عند مستوى أعڴʄ من الناتج.
 
سعر الفائدة الذي يؤدي إڲʄ تحقيق الفائض ࢭʏ وࢭʏ حالة Ȗعوʈم أسعار الصرف يɢون لمستوى الناتج و  

م؈قان المدفوعات، أثر عڴʄ تحسن قيمة العملة اݝݰلية الۘܣ ي؅فتب عٔڈا تدɸور ࢭʏ الم؈قان التجاري الذي يؤدي 

  .3إڲʄ إعادة التوازن ࢭʏ م؈قان المدفوعات 

 ثالثا: نموذج الاندفاع السرʉع وتحديد سعر الصرف

 
 . 124عبد اݝݨید قدي، مرجع سبق ذكره، ص  - 1

ضمن متطلبات   ، أطروحة مقدمة-دراسة نظرмة وقیاسیة باستخدام بیانات بانل-جبوري محمد، تأث؈ف أنظمة أسعار الصرف عڴʄ التܸݵم والنمو الاقتصادي   -  2
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لسعر الصرف أن إستجابة سعر الصرف لصدمة معينھ تɢون كب؈فة   يقصد بظاɸره الاندفاع السرʉع

والۘܣ قدمت ɸذا    R.Dornbusch)  1976ࢭʏ الأجل القص؈ف عند استجابتھ ࢭʏ الأجل الطوʈل، و طبقا لدراسة (

 ʏالعرض النقدي ࢭ ʏيجة التغي؈ف ࢭȘسعر الصرف ن ʏإطار يقدم تفس؈فا للمتغ؈فات الكب؈فة والملاحظة ࢭɠ النموذج

بالمقارنة Ȋسرعھ  ظل مجم السلع  أسواق   ʏࢭ التعديل  وȋطء  المال،  رأس  انتقال  حرʈة   ʏۂ الاف؅فاضات  من  وعة 

 التعديل ࢭʏ أسواق الأصول المالية وتناسق التوقعات. 

السلع   أسواق  ب؈ن  التعديل  سرعة   ʏࢭ التفاوت  من  يɴتج  الصرف  سعر  اندفاع  فإن  للنموذج  وطبقا 

الأ  الصرف  المالية وسوق  النقدي  وأسواق الأصول  العرض   ʏࢭ العوامل الاخرى عڴʄ -جنۗܣ،  فالزʈادة  ثبات  مع 

تؤثر عڴʄ سعر الصرف ࢭʏ ظل نظام أسعار الصرف المرنة، وɸذا الأثر الكڴʏ يɴتج عن ثلاثة آثار جزئية -حالɺا

:ʏۂ 

 ي؅فتب عڴʄ التوسع النقدي تخفيضا مباشر ࢭʏ سعر الصرف. -

- ʏسوࢮ  ʏࢭ تحدث  الۘܣ  التعديلات  نȘيجة  للأسعار  العام  مستوى   ʏࢭ ارتفاع  النقدي  التوسع   ʄعڴ ي؅فتب 

الإنتاج والنقد، وقد يɢون ɸذا الارتفاع ࢭʏ الأسعار مܶݰوȋا بارتفاع ࢭʏ سعر الصرف، وɸذا ʇش؈ف إڲʄ أن سلوك 

لارتفاع ࢭʏ سعر الصرف لا يلڧɠ ʏل من المستوى العام للأسعار وسعر الصرف قد يɢون متناسب؈ن، ولكن ɸذا ا 

 الأثر الأول المباشر.
 

الأثر المباشر لسعر الصرف عڴʄ التܸݵم اݝݰڴʏ، حيث أن سعر الصرف ɸو القناة الۘܣ يɴتقل من   -

 خلالɺا أثر التوسع النقدي اڲʄ الطلب ɠلھ. 

للأصول المقيمة أن الاصول المالية المقيمة بالعملة اݝݰلية بديل ɠامل    Dornbuschوʈف؅فض النموذج   

ࢭʏ اݍݵارج بمقدار  الفائدة  المالية اݝݰلية عن سعر  الفائدة عڴʄ الأصول  بالعملة الأجنȎية، وȋالتاڲʏ يزʈد سعر 

 ʏمستوى الأسعار قص؈ف الأجل، ࢭ ʏالمعدل المتوقع لانخفاض قيمة العملة. وسعر الصرف قص؈ف الأجل دالة ࢭ

العام  ظل مستوى مع؈ن للأسعار طوʈل الأجل ومستوى مع؈ ن لسعر الصرف طوʈل الأجل، فارتفاع المستوى 

تتدفق   ʏالتاڲȋو  ʏاݝݰڴ الفائدة  سعر  ف؈فتفع  الإسمية،  النقدية  الأرصدة   ʄعڴ الطلب  زʈادة   ʄاڲ يفغۜܣ  للأسعار 

 رؤوس الأموال إڲʄ الداخل وʈرتفع سعر الصرف قص؈ف الأجل للعملة اݝݰلية.

عند  الأجل  طوʈل  التوازن  من  الاقتصاد  الأجل   وʈق؅فب  طوʈل  الأسعار  مستوى  الأجل  طوʈل  الصرف  سعر 

 بدرجة أوسع ɠلما: 

 انخفضت درجة حساسية الطلب النقدي بالɴسبة لسعر الفائدة.  -

- ʏاݝݰڴ ʏة للإنتاج الكڴʈلسعر الفائدة وارتفعت مرونة الطلب السعر ʏ1ارتفعت حساسية الطلب الكڴ.  

 راȊعا: نموذج فلود وآخرون 

م  النموذج  ɸذا  فلود  طور  قبل  ٭ڈنداري    Floodن  عام    Horneوɸورن    Bhandariو  أواخر   ʏلاختيار   1989ࢭ

الاقتصادية   البʋئة  لتغ؈ف  مثالية  ɠاستجابات  الاقتصادية  السياسات   ʏڥɲصا قبل  من  مناسب  صرف  نظام 

لوɠاس   عرض  ودالة  النقد  سوق   ʏࢭ التوازن  حالة  من  لɢل  الثلاث  المعادلات  من  النموذج    Lucausوانطلق 

 لاقة Ȗعادل القوة الشرائية.وع
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 فرضيات النموذج: 

** أكد النموذج عڴʄ أن عملية تحديد العرض اݝݰڴʏ للنقد Ȗعتمد عڴʄ نظام الصرف فإذا تبɴت الدولة أسعار 

الصرف المرنة فإن عرض النقد سيɢون تحديده خارجيا أما إذا تبɴت الدولة نظام الصرف الثابت فإن عرض 

 ليا. النقد سيصبح متغ؈فا داخ

 أن صاɲع ** تناول النموذج أيضا اݍݵيارات المتاحة أمام صاɲڥʏ السياسة ب؈ن نظام الصرف الثابت والمرن إذ  

) وʈبۚܣ خطة للنظام الذي tالذي سيجد تطبيق ࢭʏ الزمن اݍݰاڲʏ(  ) النظام t-1السياسة يختار ࢭʏ زمن الماعۜܣ(

   ).t+1سيطبق Ȋعده ࢭʏ الف؅فة المستقبلية(

النموذج وجود تɢلفة ثابتة لɢل تحول ࢭʏ أنظمة الصرف خلال الف؅فات وʈمكن أن يɴتج عٔڈا تأجيل  ** واف؅فض  

 قرار التحوʈل إن ɠانت تلك التɢاليف كب؈فة.

لاستخدام عدد  الاقتصادية  الصدمات  ظل   ʏࢭ الصرف  نظام  لاختيار  نموذج  وجماعتھ  فلود  ب؈ن  وقد 

عڴɸ ʄذا النموذج ࢭʏ قياس الصدمات الاقتصادية اݍݰقيقية كب؈ف من المعادلات الرʈاضية وأن الباحث اسȘند  

والنقدية واختيار نظام الصرف عڴʄ وفقɺا وࢭʏ أدناه المعادلات الأساسية الۘܣ انطلق مٔڈا النموذج وۂʏ حالة 

وعلاقة Ȗعادل القوة    Lucas Supply Functionودالة عرض لوɠاس    Money Marketالتوازن ࢭʏ سوق النقد  

 وكما يأȖي علما أن جميع المتغ؈فات باللوغارʈتمات:  Purchasing Power Parityالشرائية 

mt - Pt = yt + wt …………………….(1) 

yt= B (Pt -Et-1 Pt) + Ut ….............(2) 

Pt= P*t + St …………………...........(3) 

أن   النقد    mtإذ  اݝݰلية    مستوى   Ptوعرض  الإجماڲʏ    الناتج  ytو الأسعار   ʏو اݝݰڴwt  اݍݵطأ   حد

النقدية   الصدمة  تقاس  ومنھ  اݍݰقيقية  حد  Utوالعشواǿي  الصدمة  منھ  تقاس  الذي  العشواǿي    P*t اݍݵطأ 

و  مستوى  الأجنȎية  و  Stالأفعال  الصرف  و    Bسعر  اݝݰلية  السلع  عرض  دالة  المتوقع.    Et-1 Ptميل  السعر 

) المعادلة   ʏࢭ النموذج  ثبات3وʈف؅فض   (P*t  أٰ  أي) المعادلة   ʏوࢭ صفر.  Ȗساوي  عرض  1ڈا  تحديد  عملية  فإن   (

  ʏالنقد اݝݰڴmt   نظام الصرف المستخدم، فإن تبۚܢ القطر نظام الصرف المرن فإن ʄعتمد عڴȖ أعلاه ʏكما ࢭ

تصبح داخليا   mtصفر ،و إن تبۚܢ نظام الصرف الثابت فإن    mtعرض النقد يɢون متغ؈فا خارجيا واف؅فض أن  

 .1  )3) و(1ستخدام معادلت؈ن (وʈحدد ɠالآȖي با

                                            )4 ............. (s –mt =yt    
 

 
 
 
  
  
  

 
1 - Ўدارت୒ط عبد اݍݰس؈ن جلیل عبد اݍݰسن الغالۗܣ، سعر الصرف و ،(ة وتطبيقاتʈنظر) ظل الصدمات الاقتصادية ʏشر   1ࢭɴدار صفاء لل،
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 المبحث الثالث: سعر صرف كسياسھ اقتصادية وأɸم العوامل المؤثرة فيھ

 المطلب الأول: سعر الصرف كسياسھ اقتصادية 
 أولا: أɸداف سياسة سعر الصرف 

Ȗسڥʄ سياسة سعر الصرف كمختلف السياسات الأخرى إڲʄ تحقيق مجموعة من الأɸداف الۘܣ تصب   

  :  1ࢭʏ مصݏݰة الاقتصاد الوطۚܣ، ومن أبرز ɸذه الأɸداف
 

التܸݵم:  .أ  المستورد    مقاومة  التܸݵم  مستوى   ʏࢭ انخفاض   ʄإڲ الصرف  سعر   ʏࢭ التحس؈ن  يؤدي 

إيجاȌي   أثر  الاست؈فاد  تɢاليف  لانخفاض  يɢون  القص؈ف  المدى  ففي  المؤسسات  تنافسية  مستوى   ʏࢭ وتحسن 

المدى   ʏࢭ الانتاج  أداة  ترشيد  من  يمكٔڈا  بما  المؤسسات  أرȋاح  وتضاف  التܸݵم  مستوى  انخفاض   ʄعڴ

قق المؤسسات عوائد إنتاجية وتتمكن من إنتاج سلع ذات جودة عالية بما ʇعۚܣ تحس؈ن المتوسط وɸكذا تح

تنافسيْڈا. وȖس׿ܢ ɸذه الظاɸرة باݍݰلقة الفاضلة للعملة القوʈة، وتم اعتمادɸا ɠأساس للسياسة المناɸضة 

  . 1983للتܸݵم الۘܣ تȎنْڈا فرɲسا إنطلاقا من سنة 
 

الموارد: إڲʄ تحوʈل   ب.  تخصيص  تنافسية  أك؆ف  الذي يجعل الاقتصاد  اݍݰقيقي  الصرف  يؤدي سعر 

بحيث  الدولية  السلع  قاعدة  توسيع   ʄعڴ ʇعمل  ما  وɸذا  للتصدير،  الموجɺة  الدولية  السلع  قطاع   ʄاڲ الموارد 

 يصبح عدد كب؈ف من السلع قابلا للتصدير وȋالتاڲʏ يقل عدد السلع الۘܣ يتم است؈فادɸا. 

ا  إنتاج  كما وʈزʈد  تصديرɸا.  يمكن  الۘܣ  والسلع  الواردات)  (إحلال  محليا  Ȗستورد  ɠانت  الۘܣ  لسلع 

يؤدي   إذ  الإنتاج  عوامل  أسواق   ʏࢭ الموارد  تخصيص  إعادة   ʏࢭ اݍݰقيقي  الصرف  سعر  Ȗغي؈ف  أثر  ينعكس 

المنافسة   الصناعات   ʏوࢭ التصدير  قطاع   ʏࢭ المال  ورأس  العمل  عنصري  استخدام  زʈادة   ʄإڲ انخفاضɺا 

  ؈فاد. للاست
 

الدخل:   توزʉع   القطاعات    ج.   ب؈ن  أو  الفئات  ب؈ن  الدخل  توزʉع   ʏࢭ ɸاما  دورا  الصرف  سعر  يؤدي 

اݝݰلية،  فعند ارتفاع القدرة التنافسية لقطاع التصدير التقليدي( مواد أولية، زراعية) نȘيجة انخفاض سعر 

الوض ɸذا  من  الرȋح  وʉعود  رȋحية  أك؆ف  يجعلھ  ذلك  فإن  اݍݰقيقي،  ࢭʏ الصرف  الأموال  رؤوس  أܵݰاب   ʄاڲ ع 

الوقت الذي تنخفض فيھ القدرة الشرائية للعمال، وعند انخفاض القدرة التنافسية الناجمة عن انخفاض 

  ʏࢭ للأجور  الشرائية  القدرة  ارتفاع   ʄإڲ يؤدي  ذلك  فإن  اݍݰقيقي  الصرف  سعر  وارتفاع  الإس׿ܣ  الصرف  سعر 

العاملة   الشرɠات  رȋحية  فيھ  تنخفض  الذي  وٱڈدف  الوقت  اسȘثماراٮڈا.  فتقلص  الدولية،  السلع  قطاع   ʏࢭ

تقليص الآثار السلبية الناجمة عن سعر الصرف التنافؠۜܣ يݏݨأ أحيانا اڲʄ اعتماد أسعار صرف متعددة مثل 

  للصادرات التقليدية، سعر صرف للواردات الغذائية…..اݍݸ. سعر صرف
 

تخفيض أسعار الصرف من أجل رفع القدرة يمكن للسلطات النقدية     د.  التنمية الصناعة اݝݰلية:

عام   ألمانيا   ʏࢭ السياسة  ɸذه  ونݬݰت  التصدير  وȖܨݨيع  اݝݰلية  للصناعة  قامت    1948التنافسية  حيث 
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السلطات النقدية بتخفيض سعر صرف العملة اݝݰلية مما ܧݨع التصدير، كما اعتمدت السلطات النقدية  

السوق   ݍݰماية  العملة  تخفيض  سياسة  تنافسية   اليابانية  قدرة  و୒عطاء  اݍݵارجية  المنافسة  من   ʏاݝݰڴ

وتحت الضغوطات الولايات المتحدة الأمرʈكية،  1990و   1970للمنتوجات اليابانية ࢭʏ الأسواق العالمية ما ب؈ن 

غ؈فت ɸذه السلطات سياسْڈا بإعادة تقييم سعر ال؈ن، إلا أن الفوائض التجارʈة استمرت ࢭʏ ال؅قايد وساɸم  

التحس  السلطات  ɸذا  سابقا  حاولت  كما  اݍݵارج   ʏࢭ الأفضل   ʏۂ اليابانية  الاسȘثمارات  اعتبار    ʏࢭ لل؈ن   ؈ن 

الفرɲسية إبقاء العملة الفرɲسية منخفضة ɲسȎيا لȘܨݨيع المنتجات الوطنية ورفع الصادرات الفرɲسية نحو  

  اݍݵارج. 
  

 ثانيا: أدوات سياسة سعر الصرف  

ʇست   ɠانت  سياسة  أي  تنفيذ  أجل  ومن  والوسائل، إنھ  الأدوات  من  مجموعة   ʄعڴ الاعتماد  ذلك   ʏدڤ

ʏعتمد علٕڈا السلطات لتنفيذ سياسة سعر الصرف ما يڴȖ م الأدوات الۘܣɸ1 ولعل أ  : 

العملة:  أ  صرف  سعر  Ȗعديل  تقوم .  المدفوعات  م؈قان  توازن  Ȗعديل   ʏࢭ النقدية  السلطات  ترغب  لما 

  ʏذا ࢭɸا، وɺمʈظل نظام سعر بتخفيض العملة أو إعادة تقو ʏظل نظام سعر صرف ثابت أما عندما تتدخل ࢭ

 صرف عائم فتعمل عڴʄ التأث؈ف عڴʄ تحس؈ن أو تدɸور قيمة العملة. 

الصرف: احتياطات  استخدام  السلطات   ب.   تݏݨأ  مدارة  وشبھ  ثابتة  صرف  أسعار  نظام  ظل   ʏࢭ

ب تقوم  عملْڈا  اٰڈيار  فعند  عملْڈا،  صرف  سعر   ʄعڴ اݝݰافظة   ʄإڲ مقابل  النقدية  لدٱڈا  الصعبة  العملات  Ȏيع 

تɢون  وعندما  اݝݰلية  العملة  مقابل  الأجنȎية  العملات  Ȋشراء  تقوم  العملة  تتحسن  وعندما  اݝݰلية  العملة 

العائم تقاوم   ࢭʏ ظل نظام الصرف  أما  العملة اݝݰلية،  البنك المركزي بتخفيض  الاحتياطات غ؈ف ɠافية يقوم 

ࢭʏ سعر عملْڈا، إلا أن الاحتياطات لا تكفي للتصدي للآثار الناجمة عن  السلطات النقدية التقلبات اݍݰادة  

  حركة رؤوس الأموال المضارȋة.

الفائدة: باعتماد سياسة سعر   ج.  استخدام سعر  المركزي  البنك  يقوم  العملة ضعيفة  عندما تɢون 

؄ف الفرنك الفرɲؠۜܣ أضعف الفائدة المرتفع لتعوʈض خطر اٰڈيار العملة ࢭʏ النظام النقدي الأوروȌي عندما أعت

أن  إلا  ألمانية  الفائدة  أسعار  من   ʄأعڴ فائدة  أسعار  تحديد   ʄإڲ فرɲسا  بنك  عمد  سابقا،  الألماɲي  المارك  من 

 التɢلفة المرتفعة للقرض ٮڈدد النمو. 

اقبة الصرف: إڲʄ    د.  مر العملة الصعبة  تقغۜܣ سياسة مراقبة الصرف بإخضاع مش؅فيات ومبيعات 

استخدامɺا لمقاومة خروج رؤوس الأموال خاصة اݍݵروج المضارȌي ومن ب؈ن التداب؈ف الۘܣ  رخصة خاصة، وʈتم  

 Ȗعتمدɸا السلطات النقدية: 

 * منع الȘسوʈة القبلية للواردات.

 *الإلزام بإعادة العملات الأجنȎية اݝݰصلة ࢭʏ اݍݵارج نȘيجة التصدير ضمن ف؅فة زمنية محددة. 

 تصرف المسافرʈن إڲʄ اݍݵارج قصد السياحة.  الصعبة الموضوعة تحت* تحديد اݝݵصصات بالعملة 

 
 . 131عبد اݝݨید قدي، المدخل اڲʄ السياسات الاقتصادية الɢلية، مرجع سبق ذكره، ص  - 1
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للعملة    ʏاݍݵارڊ التحوʈل  من  Ȗستفيد  المقيم؈ن  لغ؈ف  حسابات   ʄإڲ البنكية  اݍݰسابات  تقسيم   *

أو  تجارʈة  Ȋعملية  ب؅فخيص مرتبط  إلا  اݍݵارج  المعاملات مع  للمقيم؈ن لا يمكن عن طرʈقɺا Ȗسوʈة  وحسابات 

 مالية م؄فرة. 

إ متعدد:ɸـ..  الصرف  سعر  ࢭʏ    قامة  التقلبات  حدة  آثار  تخفيض   ʄإڲ المتعددة  الصرف  نظام  ٱڈدف 

المستخدمة  الوسائل  أɸم  ومن  اݝݰددة  الأغراض  Ȋعض  ݍݵدمة  التجارʈة  السياسة  وتوجيھ  المالية  الأسواق 

ʏمغاڲ أحدɸما  العملة،  صرف  لسعر  أك؆ف  أو  سعرʈن  بوجود  الصرف  لسعر  أك؆ف  أو  ثناǿي  نظام  فيھ   اعتماد 

وʈتعلق بالمعاملات اݍݵاصة بالواردات الضرورʈة أو الأساسية أو واردات القطاعات المراد دعمɺا وترقيْڈا. أما 

من   ɸناك  بل  العادي،  الصرف  لسعر  فتخضع  الأساسية  غ؈ف  الواردات  أو  للتصدير  الموجɺة  اݝݰلية  السلع 

العمليات اݍݵاصة بالقطاعات اݝݰبذة   يذɸب اڲʄ ضرورة سعر الصرف المتعلق بالعمليات العادية، و୒خضاع

 ʏزعزعة الثقة ࢭ ʄذا الأسلوب من شأنھ أن يؤدي اڲɸ ا، إلا أنʈسعر صرف محدد إدار ʄوالواردات الأساسية اڲ

ظل   ʏࢭ الأسلوب  ɸذا   ʄإڲ الݏݨوء  صعوȋة  عن  فضلا  السلطات،  مزاجية   ʄاڲ الصرف  سعر  وʈخضع  العملة 

 ʏا صندوق النقد الدوڲɺعدد أسعار الصرف. الشروط الۘܣ يضعȖ ʄانية الݏݨوء إڲɢعدم إمȊ والۘܣ تقغۜܣ  

 المطلب الثاɲي: العوامل المؤثرة ࡩʏ سعر الصرف 
  ʏࢭ الصرف، خاصة  تؤثر عڴʄ سعر  إڲʄ عدة عوامل  ترجع عادة  الصرف  المستمرة لسعر  التقلبات  إن 

ʏذه العوامل ۂɸ مɸ1 ظل أنظمة الصرف العائمة، ولعل أ  :  
 

فارتفاع قيمة الصادرات أحيانا مقارنة بالواردات سيؤدي لا   الصادرات والواردات:أ.  Ȗغ؈فات ࡩʏ قيمة  

سيعمل   ɸذا  لكن  اݍݵارج،   ʏࢭ علٕڈا  الم؅قايد  الطلب   ʄإڲ راجع  وɸذا  الوطنية،  العملة  قيمة  ارتفاع   ʄإڲ محالة 

 رف. وȋصفة تلقائية عڴȖ ʄܨݨيع الاست؈فاد من اݍݵارج مما يؤدي إڲʄ عودة حالة التوازن لسعر الص

 
التܸݵم: معدلات  Ȗغ؈ف  ࢭʏ    ب.   انخفاض   ʄإڲ  ʏاݝݰڴ التܸݵم  يؤدي  الأخرى،  العوامل  ثبات  باف؅فاض 

قيمة ɸذه العملة ࢭʏ سوق الصرف، فيما تؤدي حالة  الرɠود إڲʄ ارتفاع قيمة العملة فمثلا حينما ترتفع عملة 

فالتܸݵم  مستقر،  الأخرى  الأقطار  لدى  للأسعار  العام  المستوى  يɢون  وقت   ʏࢭ بالمئة  عشرة  بɴسبة  ما  قطر 

اݝݰڴʏ ࢭʏ القطر سيدفع المسْڈلك؈ن اڲʄ زʈادة طلّڈم عڴʄ السلع الأجنȎية وȋالتاڲʏ عڴʄ العملات الأجنȎية، و٭ڈذا  

و   القطر،  ذلك  سلعة  من  الأجانب  است؈فادات  تقليل   ʄعڴ التܸݵم  نȘيجة  المرتفعة  اݝݰلية  الأسعار  ستعمل 

الطلب عڴɸ ʄذه العملة، مما ʇعۚܣ أن ݍݰالة بالتاڲʏ يقل  عرض العملة الأجنȎية ࢭʏ سوق الصرف مقابل تزايد  

  التܸݵم أثر ࢭȖ ʏغ؈ف سعر صرف العملات اݝݵتلفة.
 

Ȗعد معدلات الفائدة السائدة أɸم محددات الأقطار الۘܣ تتمتع   ج.  التغ؈ف ࡩʏ معدلات الفائدة اݝݰلية:

الفائدة اݍݰقيقية (وۂʏ المعد الزʈادة ࢭʏ معدلات  إذا فإن  الۘܣ تتكيف مع معدل بمعدلات فائدة مرتفعة،  لات 

  التܸݵم المتوقع) سوف تجذب رأس المال الأجنۗܣ مما تؤدي إڲʄ ارتفاع قيمة العملة ࢭʏ سوق الصرف الأجنۗܣ.
 

 
 . 149، ص 1999الأردن، الطبعة الأوڲʄ، -عرفان تقي اݍݰسۚܣ، التميل الدوڲʏ، دار مجدلاوي للɴشر، عمان  - 1
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الفائدة لدى د. التغ؈ف ࡩʏ معدلات الفائدة الأجنȎية:   ارتفاع معدلات  النقطة أعلاه فإن  وȋالارتباط مع 

د القص؈ف عڴʄ اسȘبدال عملْڈم Ȋعملة تلك الأقطار وذلك ݍݨۚܣ الأقطار الأخرى ستحفز المسȘثمرʈن عڴʄ الأم

  ʄعڴ الطلب  زʈادة   ʄعڴ ستعمل  اݍݵارج   ʏࢭ الفائدة  أسعار  ارتفاع  فإن  وɸكذا  الأجانب.   سوق   ʏࢭ المɢاسب 

  العملات الأجنȎية وȋالعكس. 
 

اݍݰكومية: التدخلات  Ȗعديل   ɸـ.  للعملة  المركزي  البنك  يحاول  التدخلات عندما  سعر    وتحصل ɸذه 

عام   ٰڈاية   ʏࢭ فمثلا  الاقتصادية  و  المالية  سياستھ  مع  ملائم  يɢون  لا  حينما  اݍݰɢومة   1994صرفɺا  تدخلت 

تبديل  عقود  من  المكسيك  استفادت  اݍݰالة  ɸذه   ʏوࢭ المكسيكية،  الب؈قو  لتدɸور   حد  لوضع  المكسيكية 

دة لا تتجاوز ثمانية أشɺر،  ونجم عن )  لم swap)  مع الولايات المتحدة الأمرʈكية وكندا بأخذ (swapالعملات (  

الب؈قو،  و   ࢭʏ سعر  صرف  التدɸور  الذي حد من  العملات الصعبة، الأمر  ذلك زʈادة احتياطي المكسيك من 

  تأثر الدولار الامرɢʈي والكندي  سلبا ࢭʏ أسعار صرفɺا. 
 

لاقتصادية والمالية وترتبط ɸذه العوامل عادة بالأنباء والɴشرات ا   و. العوامل السياسية والعسكرʈة:

أو ع؄ف تصرʈحات المسؤول؈ن، فتؤثر عڴʄ المتعامل؈ن بأسواق العملات والأسɺم الذين غالبا ما يتخذون قراراٮڈم 

 ʏࢭ الصرف  سعر   ʄعڴ التأث؈ف   ʏࢭ خاصة  أɸمية  العسكرʈة  للأحداث  فإن  كذلك  الأخبار.  ɸذه   ʄعڴ بناء  المالية 

فاع ࢭʏ سعر صرف العملات القيادية وخاصة الدولار الامرɢʈي مقابل  الأقطار الۘܣ تجري فٕڈا والۘܣ تؤدي إڲʄ ارت

 العملات اݝݰلية لمثل ɸذه الأقطار. 
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 خلاصة الفصل 

لقد تناولنا ࢭɸ ʏذا الفصل سعر الصرف الذي ʇعد كعنصر أسا؟ۜܣ وɸام ࢭʏ تɴشيط المبادلات التجارʈة   

اݍݵارجية وتوسيع الأسواق الدولية بصفْڈا وسیلة للرȋط ب؈ن اقتصاديات مختلف دول العالم،  وتتمثل أنواع  

عوامل ɠالتܸݵم وسعر  سعر الصرف ࢭʏ سعر الصرف اݍݰقيقي وسعر الصرف اݍݰقيقي الفعڴʏ متأثرا Ȋعدة  

العاجل   وأنواعھ  الصرف  لسعر  المفسرة  النظرʈات  مختلف  إيضاح  تم  كما  التجاري،  الم؈قان  ورصيد  الفائدة 

والآجل والمتعدد، فسياسة سعر الصرف ٮڈدف إڲʄ تحديد سعر صرف العملة والتحكم ࢭʏ التܸݵم عن طرʈق 

العملة، كما تطرق أو رفع سعر  مٔڈا خفض  الأدوات  النماذج كنموذج العديد من  إڲȊ ʄعض  آخر  ࢭʏ موضع  نا 

فلمنج ࢭʏ تحديد أسعار الصرف الذي ʇستخدم للتɴبؤ بقيمة العملات ࢭʏ المستقبل مرورا بنموذج ɠل -ماندل

 من الاندلاع السرʉع ونموذج فلود وغ؈فه لتحديد سعر الصرف.

ʏࢭ فعالة  جد  اقتصادية  سياسة  الصرف  سعر  أن  ɸو  استخلاصھ  یمكن  ɲشا  وما  التصدير  توسع  ط 

 والاست؈فاد وȖسي؈ف المدفوعات الدولية. 
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 مقدمة الفصل:

ʇعت؄ف النمو الاقتصادي من الأɸداف الأساسية الۘܣ Ȗسڥʄ خلفɺا اݍݰɢومات وتتطلع إلٕڈا الشعوب ، وذلك لɢونھ       

الضرورʈة  الشروط  أحد  ʇعد  إذ   ، اݝݨتمع   ʏࢭ المبذولة  الاقتصادية  وغ؈ف  الاقتصادية  لݏݨɺود  المادية  اݍݵلاصة  يمثل 

 من مؤشرات رخا٬ڈا ، وʈرتبط النمو الاقتصادي بمجموعة لتحس؈ن المستوى المعʋآۜܣ للمجتمعات ، كما ʇعد مؤش
ً
را

العالية،  الكفاءة  ؛ كعامل توفر المؤسسات ذات  الملائم لتطوره  المناخ  بمثابة  عد 
ُ
Ȗ ࢭʏ اݝݨتمع  اݍݨوɸرʈة  العوامل  من 

قيق مستوى اݍݰكم الراشد، المشاركة اݝݨتمعية، البحث العل׿ܣ، الܶݰة و التعليم ...إݍݸ، وȋالتاڲʏ صارت عملية تح

 بتوفر ɸذا المناخ المؤثر. 
ً
 نمو لا بأس بھ مرتبطة عضوʈا

النظرʈة         من  بدءا  Ȋشأنھ  البحوث  وتطورت  الاقتصادية،  الدراسات   ʏࢭ مɺما  ح؈قا  الاقتصادي  النمو  احتل 

بجعل الكلاسيكية الۘܣ اɸتمت بدراسة القوى الۘܣ تحدد تقدم الشعوب، وصولا إڲʄ النظرʈات اݍݰديثة الۘܣ اɸتمت  

وقت    ʄإڲ الاقتصادية  والتنمية  جعلھ  مما  الأخ؈فة،  الستة  العقود  خلال  ظɺرت  الۘܣ  التنموʈة  للمشكلات  حلا  النمو 

قرʈب مرادفان لمعۚܢ واحد وɸو التقدم الاقتصادي. إلا أن موجات التحرر السيا؟ۜܣ الۘܣ أعقبت انْڈاء اݍݰرب العالمية 

ʄإڲ العالم  انقسام  من  عٔڈا  نتج  وما  فروقات   الثانية،  بئڈما  متخلفة،  بدائية  زراعية  وأخرى  متقدمة،  صناعية  دول 

شاسعة ࢭʏ شۘܢ اݝݨالات ɠالدخل الوطۚܣ ونصʋب الفرد منھ، ومعدلات البطالة والتܸݵم...اݍݸ، أدى إڲʄ إعادة النظر  

ت Ȋعض  ࢭʏ ظاɸرة التخلف الاقتصادي والاجتماڤʏ، ودراستھ منفردا عن دراسات النمو الاقتصادي، حيث استطاع

الدول تحقيقھ ولم ينعكس ذلك عڴʄ معʋشة الأفراد الۘܣ بقيت ثابتة أو متدɸورة، مما أدى إڲʄ ظɺور نظرʈات مستقلة  

 للنمو وأخرى للتنمية.

اختلاف         ʏࢭ مɺما  دورا  والاش؅فاكية  الرأسمالية  ب؈ن   ʏالإيديولوڊ والصراع  الباردة  اݍݰرب  لعبت  أخرى،  جɺة  من 

ا  النمو  من  ɠل  من مضام؈ن  العديد  لعلاج  جاءا  متنافس؈ن  نموذج؈ن  ڈما  لɢوٰ الاقتصادية،  والتنمية  لاقتصادي 

مستوى  تحس؈ن   ʏࢭ والإسراع  الدخل  توزʉع  وسوء  والبطالة  الفقر  مثل  المتعددة،  الأȊعاد  ذات  الاقتصادية  المشاɠل 

ɠا  ʄعڴ ثمراتھ  توزع  تنموʈة  وسياسة  مرتفع،  اقتصادي  نمو  من  يتطلبھ  وما  الأفراد  مما  معʋشة  اݝݨتمع،  شرائح  فة 

التحليل   ونموذج  الأɸداف  حيث  من  نظرʈة  ɠل  Ȗعاݍݨɺا  الۘܣ  القضايا  باختلاف  يختلفان  للدراسة  حقل؈ن  أوجد 

 وأسلوب التنفيذ.

الدولة،         الȘشاؤمية لدور  النظرة  الفكر الاقتصادي ȊسȎب  الȘسعيɴيات Ȗغ؈ف Ȋعض  الثمانʋنات وȋداية  ٰڈاية  و مع 

الاقتصاد Ȋعض  التقليدية وȋدأ  النظرʈة  Ȗعديل  حاولت  والۘܣ  النمو،   ʏࢭ اݍݨديدة  النظرʈة  تطوʈر  النيوكلاسيك  ي؈ن 

ɠان  وكيف  أخرى،  دول  تباطأت  بʋنما  Ȋسرعة،  الدول  Ȋعض  بٔڈوض  أدت  الۘܣ  الأسباب  شرح   ʄعڴ ʇساعد  كطرʈق 

 لتدخل اݍݰɢومة ࢭȊ ʏعض مٔڈا دور ɸام ࢭʏ عملية التنمية. 

 إڲʄ العناصر التالية:و سɴتطرق ࢭɸ ʏذا الفصل        

 والتنمية الاقتصادية المبحث الأول: النمو الاقتصادي 

 المبحث الثاɲي: النظرʈات التقليدية للنمو الاقتصادي 

 المبحث الثالث: النظرʈات اݍݰديثة للنمو الاقتصادي 
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 المبحث الأول: النمو الاقتصادي والتنمية الاقتصادية 
إ        ࢭʏ علم الاقتصاد،  التنمية الاقتصادية والنمو الاقتصادي من المفاɸيم الشاǿعة  الرئʋؠۜܣ  Ȗعت؄ف  الɺدف  ذ Ȗعت؄ف 

والرفاɸية   الاقتصادية  اݍݰالة  بتطوʈر  ٮڈتم  الۘܣ  اݍݰɢومات  ٮڈم  الۘܣ  المواضيع  وأك؆ف  الاقتصادية  النظرʈات  لأغلب 

 Ȋشɢل عام.  

 دي  لب الأول: مفɺوم النمو الاقتصاطالم 
الآلية        وقدرٮڈا  الرأسمالية  بظɺور  اق؅فن  الȎشري،  التارʈخ   ʏࢭ ɲسȎيا  جديدا  مصطݏݰا  الاقتصادي  النمو  ʇعد 

تحولات  ʄإڲ أدت  الۘܣ  المال  لرأس  وتراكم  مستمرة  تقنية  Ȗغ؈فات  من  صاحّڈا  وما   ،ʏالصناڤ جوɸرʈة    و୒نتاجɺا 

ولم ٮڈتم بمقدار   ݰصول عڴʄ وسائل العʋش والبقاء،للمجتمعات، ɠانت قبل ɸذا النظام مجتمعات بدائية Ȗسڥʄ لݏ

 .1أو وت؈فة الزʈادة فٕڈا 

تزامن ɸذا المصطݏݳ مع ظɺور التحليل الاقتصادي المنتظم ابتداء من النظرʈة الكلاسيكية، واستمر لف؅فة زمنية      

  ʏبحث ࢭʈل مجتمع ٱڈتم وɢانت أو غ؈ف ذلك. فɠ لة دون مراعاة نوعية الدولة متقدمةʈالسبل و الأسباب الۘܣ تمكنھ طو

الۘܣ تɢون ۂʏ الأخرى  الوحدات والمɴشآت الاقتصادية،  إنتاجɺا من طرف  يتم  الۘܣ  السلع واݍݵدمات،  من رفع كمية 

أنھ وȋالرغم من  الۘܣ تمكٔڈا من تراكم رؤوس الأموال، حيث  ملزمة بزʈادة منتجاٮڈا وتحقيق أقظۜܢ معدلات الأرȋاح، 

اتفقت   النظر،  وجɺات  اݝݰڴȖ ʏعدد  النــــــــــــــاتج   ʏإجمــــــــــــــــاڲ  ʏࢭ زʈادة  حدوث  ɸو  الاقتصادي  النمو  أن"   ʄعڴ الآراء  معظم 

  " ʏالإجمـــــــــاڲGross Domestic Product ) "GDP)ʏأو الــــــــدخل الــوطۚܣ الإجمـــــــــــاڲ ،(GNI Gross National Income  و ، (

 ʄب الفرد من الدخل اݍݰقيقي"الذي يؤدي إڲʋمتوسط نص ʏادة مستمرة ࢭʈ2ز. 

 يتضمن ɸذا المفɺوم ثلاث شروط أساسية: 

الدخل  أولا نمو  معدل  أن  بمعۚܢ  منھ،  الفرد  نصʋب   ʏࢭ زʈادة  علٕڈا  ي؅فتب  أن  يجب   ʏالإجماڲ  ʏاݝݰڴ الناتج  زʈادة  أن   :

معدل   يفوق  أن  يجب  الإجمالي؈ن   ʏاݝݰڴ الناتج  أو  النمو  الوطۚܣ  الأخ؈ف  ɸذا  ʇعَوق  ما  غالبا  حيث  السɢاɲي،  النمو 

فإن  و୒لا  السɢان،  تزايد  بمعاݍݨة  الاɸتمام  أوضاعɺا  تحس؈ن   ʄإڲ  ʄسڥȖ الۘܣ  الدول   ʄعڴ يتع؈ن  لذلك  الاقتصادي، 

 مجɺوداٮڈا لن Ȗسفر عن تقدم يذكر، وعليھ:

 معدل النمو السɢاɲي   –معدل النمو الاقتصادي = معدل نمو الدخل الوطۚܣ 

من ناحية أخرى يركز Ȋعض الاقتصادي؈ن عڴʄ أɸمية السɢان وتركيبْڈم ࢭʏ النمو الاقتصادي، باعتباره أحد 

تتم؈ق   الدول  فبعض  يمتلكɺا،  الۘܣ  المؤɸلات   ʏࢭ  ʏۂ ما  بقدر  ݯݨمھ   ʏࢭ لʋست  فالمشɢلة  المɺمة.  الإنتاج  عوامل 

أٰڈا استطاعت تحقيق النمو الاقتصادي عڴʄ غرار    باستقطا٭ڈا للݤݨرة وɸو ما يرفع من عدد الأفراد المقيم؈ن فٕڈا، إلا

دول شمال أمرɢʈا واس؅فاليا ونيوزʈلندا، كما يؤكد الص؈ن عڴʄ مفارقات ɸذا الشرط بما حققھ من ٰڈضة اقتصادية  

 % ʏحواڲ ʄانھ إڲɢعداد سȖ ان العالم. 17,5بالرغم من ارتفاعɢمن مجموع س 

قية ولʋست نقدية فقط، بمعۚܢ أن تفوق الزʈادة النقدية ࢭʏ الدخل : يجب أن تɢون الزʈادة ࢭʏ دخل الفرد حقيثانيا

الفردي الزʈادة ࢭʏ المؤشر العام للأسعار (التܸݵم)، فكث؈فٌ من الدول فشلت ࢭʏ احتواء ارتفاع الأسعار نȘيجة تحرʈر  

 
 . 9، ص   1979روب مورʉس، "النمو الاقتصادي والبلدان المتخلفة "ترجمة ɸشام متوڲʏ، الطبعة الثانية، دار الطليعة للطباعة والɴشر، ب؈فوت  - 1

 .  51)، ص  2000ان عطية ناصف،" التنمية الاقتصادية: دراسات نظرʈة وتطبيقية"، جامعة الإسكندرʈة ( محمد عبد العزʈز ܿݨمية، إيم - 2
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ة آلية كنȘيجة لارتفاع اقتصاداٮڈا، ما أدى إڲʄ ارتفاع المداخيل ɠالمرتبات والأجور والمعاشات وغ؈فɸا من المداخيل بصف

 الأسعار.

إلا أن ɸذه الزʈادة ࢭʏ الدخل الفردي إسمية لم تؤدي إڲʄ حصول الأفراد عڴʄ كميات إضافية من السلع واݍݵدمات. 

 وعليھ فإن؛ 

 معدل التܸݵم –معدل النمو الاقتصادي = معدل الزʈادة ࡩʏ الدخل النقدي الفردي 

اثالثا  ʏࢭ اݝݰققة  الزʈادة  تɢون  أن  يجب  الوطۚܣ  :  الدخل  من  الفرد  نصʋب  متوسط   ʏࢭ أو  الفردي  اݍݰقيقي  لدخل 

الإجماڲʏ مستمرة إڲʄ المدى الطوʈل ولʋست آنية أو مؤقتة تزول بزوال أسبا٭ڈا، بمعۚܢ يجب مراعاة ما إذا ɠان النمو 

القرن  ࢭʏ سبعيɴيات  النفطية  الأزمة  مثل  الأزمات  أوقات  Ȗستفيد من  الۘܣ  الدول  كتلك  عابرا،  حيث    اݝݰقق  الماعۜܣ 

نصʋب   معɺا  زاد  اݝݰروقات،  أسعار  ارتفاع  نȘيجة   ʏالإجماڲ القومي  الناتج   ʏࢭ كب؈فة  زʈادة  الأوȋك  دول  Ȋعض  حققت 

المنتجات  شراء   ʄالدول عڴ إقبال   ʄإڲ أدى  ما  حرب،   ʄإڲ تحولت  الۘܣ  الɢورʈة  السياسية  الأزمة  مثل   ʏࢭ أو  منھ،  الفرد 

زاد معɺا دخل الزراعية والمعدنية وتخزʈٔڈا خوفا من   ࢭʏ الأسعار  ارتفاع كب؈ف  نتج عٔڈا  ثالثة،  إڲʄ حرب عالمية  تحولɺا 

 الدول المعنية بتصدير تلك المنتجات، فارتفعت مداخيل الأفراد، ولكن سرعان ما عادت المداخيل إڲʄ ما ɠانت عليھ.  

التغ؈         ʏࢭ تحقيق معدل مرتفع   ʄعمل عڴʇ الاقتصادي  النمو  فإن  ثانية  ناحية  بما  من  الوطۚܣ  ɠالدخل  الɢلية  فات 

 ʄون للنمو الاقتصادي آثار عكسية عڴɢية لأفراد اݝݨتمع، و٭ڈذا يمكن أن يɸالإشباع والرفا ʏيحقق معدلا مرتفعا ࢭ

أك؆ف من  أك؆ف من الادخار وʈزʈد الاست؈فاد  الموارد وزʈادة الاسْڈلاك  أك؆ف من ݯݨم  السɢان  التنمية عندما يزʈد عدد 

معۚܢ آخر فالنمو الاقتصادي ʇعمل عڴʄ الإسراع بمعدلات النمو للوصول إڲʄ مستوʈات معʋشة أعڴʄ أو ب   1التصدير  

 .2من خلال إنتاج المزʈد من السلع واݍݵدمات وتحس؈ن جودٮڈا  

النمو         معدل   ʄعڴ وال؅فك؈ق   ،ʏوالتكنولوڊ الفۚܣ  التقدم   ʏࢭ يتمثل  دولة  لأية  الاقتصادي  النمو  مفتاح  أن  غ؈ف 

والادخار واݝݵزون من رأس المال (الاسȘثمار)، الذي يمكن من خلالھ جلب المزʈد من التكنولوجيا، حيث أن   السɢاɲي

المɺم لʋس ɸو توفر الموارد الطبيعية بصفة كب؈فة، ولكن الأɸم ɸو حسن استخدام المتاح مٔڈا والاستفادة من وفورات  

  .3اݍݱݨم الكب؈ف  

  

  

  

  

  

  

  

  

 
 .  59، ص   2005إبراهيم الأخرس "التجربة الصينية الحديثة في النمو، هل يمكن الاقتداء đا"، إيتراك للنشر والتوزيع، القاهرة، الطبعة الأولى،  - 1

 .  60، نقلا عن: ابراهيم الأخرس، المرجع السابق، ص    26، ص   1996محمد سمير طوʪر، مبادئ الاقتصاد"، الزقازيق، بدون ʭشر،  - 2

، نقلا عن ابراهيم الأخرس، مرجع سبق ذكره، ص 28- 33، ص  1998فاطمة أحمد الشربيني وآخرون "اقتصادʮت الميكنة"، المكتبة العلمية، الزقازيق،    -  3
61 . 
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 وأنواعھ المطلب الثاɲي: قياس النمو الاقتصادي 
 أولا: قياس النمو الاقتصادي

 الناتج اݍݰقيقي:  - 1

الثابتة، والذي یتم حسابھ من خلال   الفعلية من السلع واݍݵدمات المنتجة مقومة بالأسعار  الكميات  ʇع؄ف عن 

ف؅فت؈ن مقسوما عڴʄ الناتج الإجماڲʏ للف؅فة الأساس، إلا أن ɸذا المقياس لم یلقى قبولا،    التغی؈ف ࢭʏ الناتج اݍݰقيقي ب؈ن 

نظرا لأن الزʈادة ࢭʏ الدخل القومي لا лعۚܣ نموا اقتصاديا عند زʈادة عدد السɢان بمعدل كب؈ف، ونقص الدخل القومي 

 .1  لا лعۚܣ بالضرورة ɸناك تخلف ࢭʏ حالة معاكسة للسɢان

وحد1.1 نصпب   .:  ʏالكڴ الإنتاج  من  عمل)  (ساعة  العمل  المعدل    ة  تقدير   ʏࢭ المقایпس  من  النوع  ɸذا  лساɸم 

اݍݰقيقي للنمو الاقتصادي، من خلال ارتباطھ بالإنتاجية المتوسطة للعامل، الذي лسمح لنا بمزج عنصر العمل مع 

لم اɲعɢاسا  العمل  عنصر  یمثل  بحیث  الإنتاج  دالة   ʄعڴ الأخرى  الإنتاجية  وكذا العناصر  العاملة  القوى  كفاءة  دى 

الفۚܣ  التحسن   ʏࢭ المساɸمة   ʄإڲ بالإضافة  المستخدم،  الرأسمال  تɢوмن   ʏࢭ  ʏوالنوڤ الك׿ܣ  التغ؈ف  لمدى  اɲعɢاس 

والتكنولوڊʏ، ٭ڈذا یمكن استɴتاج أنھ ɠلما ارتفع  المعدل الذي ینمو بھ نصпب وحدة العمل من الإنتاج الكڴɠ ،ʏلما 

 .2بھ الإنتاجية، وɠلما ɠان ذلك دافعا لتحقق نمو اقتصادي ارتفع المعدل الذي تنمو

المتوقع:2.1  ʏالكڴ القومي  الدخل  الɢامنة    .  الموارد  ɠل  الدولة  إقحام  ضرورة   ʄعڴ الدخل  ɸذا  احȘساب   ʏࢭ лعتمد 

 الغنیة، والإمɢانيات اݝݵتلفة للاستفادة مٔڈا، بالإضافة إڲʄ التقدم التقۚܣ الذي وصلت إلیھ.

: . معیار مت2 و أك؆ف   ʇعت؄ف متوسط نصʋب الفرد من الدخل القومي اݍݰقيقي أك؆ف المعاي؈ف استعمالا  وسط الدخل 

 ʏࢭ تؤثر  تظɺر مشɢلة  المتخلفة  الدول   ʏࢭ لكن  العالم،  دول  ࢭʏ مختلف  الاقتصادي  التقدم  قياس مستوى  دقة عند 

 .3لدول غ؈ف دقيقةمصداقية الاعتماد عڴɸ ʄذا المعيار حيث أن الأرقام و الإحصائيات ࢭɸ ʏذه ا 

فقط،  العامل؈ن  السɢان   ʄعڴ أو  السɢان  جميع   ʄعڴ تقسيمھ  حيث  من  القومي  الدخل  حول  الȘساؤل  يطرح  قد  و 

فحساب الدخل ݍݨميع السɢان مفيد من ناحية الاسْڈلاك، أما حساب الدخل للعامل؈ن مفيد من ناحية الإنتاج، إلا 

الفرد من الدخل فعن طرʈقھ يمكننا قياس  أن جمɺور الاقتصادي؈ن يتمسك بمعيار متوسط   يتمحور حول نصʋب 

 .4 مستوʈات الرفاɸية

یقاس معدل النمو ࢭʏ متوسط دخل الفرد اݍݰقيقي وفق معدل النمو الȎسیط، بحیث   :. معدل النمو الȎسيط1.2

الساب   лساɸم ɸذا  بالɴسبة  лعتمد عڴʄ سنة مقارنة  ɠونھ  لݏݰɢومة  السنوʈة  اݍݵطط  تقسيم   ʏࢭ لɺاالأخ؈ف  وмتم   .  4قة 

ʏأخرى كمایڴ ʄ5   قياس النمو الاقتصادي من سنة إڲ   :  

  

 

 
 . 2008/ جامعة أحمد بوقرة، بومرداس،  5، ص  2009بناȌي فتیحة، "السیاسة النقدیة والنمو الاقتصادي"، رسالة ماجست؈ف، غ؈ف مɴشورة، ࢭʏ علوم الاقتصادية،  - 1

 404ص   2003أسامة Ȋش؈ف الدباغ، المقدمة ࢭʏ الاقتصاد الكڴʏ دار المناݠݮ للɴشر و التوزʉع ، - 2

 . 101)، التنمية الاقتصادية ب؈ن النظرʈة و التطبيق،الدار  اݍݨامعية، ص 2001ݨمية و آخرون (محمد عبد العزʈز ܿ - 3

 . 111)، التنمية الاقتصادية ب؈ن النظرʈة و التطبيق،الدار  اݍݨامعية، ص 2001محمد عبد العزʈز ܿݨمية و آخرون ( - 4

 . 340)، ص 2009جامعة الاسكندرʈة ( -، النظرʈة الاقتصادية الɢلیة، ɠلية التجارة السید محمد السرмۘܣ - 5
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 معدل النمو الاقتصادي=متوسط نصʋب الفرد من الناتج القومي اݍݰقيقي 

للمجتمع، وɸذا مرɸون بمدى   وكنȘيجة نتوصل إلٕڈا أنھ ɠلما ارتفع النمو الاقتصادي أثر إيجابا عڴʄ المستوى المعʋآۜܣ

 ʏشرائح اݝݨتمعوجود عدالة ࢭ ʄع الدخل القومي عڴʉ1توز. 

 . معدل النمو المركب:2.2

تɢون المدة الزمنية طوʈلة   الاعتماد عڴɸ ʄذا المعدل ࢭʏ حساب معدل النمو السنوي ࢭʏ متوسط الدخل عندما  و یتم

 ɲسȎیا وɢмون ɸذا من خلال طرмقت؈ن ɸما: 

                              N NY (CMc + 1) = *طرʈقة النقطت؈ن ولدينا الصيغة التالیة:

CMc = ට௒௡
௒௢

ಿ
− 1 

 حیث

 CMc معدل النمو المركب : 

N  :الف؅فة ʏفرق عدد السنوات ب؈ن أول وآخر سنة ࢭ . 

Yo  الدخل اݍݰقيقي لسنة الأساس : 

 YN ) الدخل اݍݰقيقي لآخر الف؅فة :N    ( 

 ʏقة الانحدار فصیغْڈا كمایڴʈ2*أما طر  : 

                                                                                     LnYt = A + CMct → CMct = LnYt – A     

 : حیث 

  tLny) السنة ʏللدخل ࢭ ʏتم الطبيڥʈاللوغار :t .( 

A ،ثابت :                              CMct السنة ʏمعدل النمو المركب ࢭ :t ،                                     t   الزمن : 

 للنمو الاقتصادي:  Singer. معادلة سنجر 3.2

 D=SP-Rوالۘܣ تم صیاغْڈا بالشɢل التاڲʏ:  1952وضع الأستاذ سنجر معادلة للنمو الاقتصادي ࢭʏ عام 

 : ۂʏ معدل النمو السنوي لدخل الفرد  Dحیث 

S  : ، معدل الادخار ʏۂ           p ،إنتاجية أ رس المال ʏۂ :                   R   ان السنويɢمعدل نمو الس : 

  ʏثمارات اݍݨديدة   ×معدل النمو السنوي لدخل الفرد= معدل الادخار الصاࡩȘان –إنتاجية الاسɢ3معدل نمو الس. 

من الدخل    R= %1,25و     p = 0.2%، و  s = %6المتغ؈فات بحیث قدر  وحسب سنجر فإنھ اف؅فاض قیم عددية لɺذه    

یɴتج عن ذلك ظɺور معدلا سلبیا   النامية، مما  الدول   ʏࢭ السائد  الوضع  تتماءۜܢ مع  التقديرات لا  القومي، لأن ɸذه 

 
 . 19) ، ص 2000السید محمد السرмۘܣ، مبادئ الاقتصاد الكڴʏ ، الدار اݍݨامعية، الاسكندرʈة  ( - 1

 . 7بناȌي فتحیة، مرجع سابق، ص  - 2

 .69ص  68، ص 2000صادية، الإسكندرʈة، محمد عبد العزмز ܿݨمیة وٕایمان عطیة ناصف، التنمیة الاقت  - 3
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ʏذه المعادلة ࢭɸ عدم صلاحیة ʏالتاڲȋذا یقلل من الاع  للنمو وɸذه الدول وɸ مثل ʏظل الظروف السائدة ࢭ ʏتماد علٕڈا ࢭ

  .1قياس النمو الاقتصادي 

  ثانيا: أنواع النمو الاقتصادي:

 بصفة عامة یمكن أن نم؈ق ب؈ن ثلاثة أنواع للنمو الاقتصادي:

(ʏالطبيڥ) يǿأولا: النمو التلقا 

الذي یحدث النمو  أي    ɸو ذلك  إتباع  الوطۚܣ دون  الاقتصاد  یمتلكɺا  الۘܣ  الذاتية،  القوى  تلقاǿي وعفوي من  Ȋشɢل 

تخطيط أو سياسة عملية عڴʄ المستوى الوطۚܣ أو اݝݰڴʏ، وقد جرى ࢭʏ مسارات تارʈخية معینة أین تم الانتقال من 

 :   2اݝݨتمع الإقطاڤʏ إڲʄ الرأسماڲʏ والذي ɠان نȘيجة جملة من الأسباب نذكر مٔڈا 

  .للعمل ʏالتقسيم الاجتماڤ 

 .النقود ʄأي الإنتاج ٭ڈدف المبادلة واݍݰصول عڴ ،ʏسیادة الإنتاج السلڥ 

   .ن السوقмوɢحدوث تراكم لرأس المال، ت 

ɸذا النوع من النمو بانتقال شرارتھ Ȋسرعة من قطاع إڲʄ آخر ࢭʏ البلدان الرأسمالية، بʋنما ࢭʏ الدول النامية   وмتم؈ق

 فإن التبعية لݏݵارج Ȗعت؄ف كمصدر ونȘيجة لھ ࢭʏ آن واحد 

 ثانیا: النمو العابر 

ة ل؄فوز عوامل طارئة لا  النمو العابر ɸو ذلك النمو الذي لا یملك صفة الاستمرارмة والثبات، وٕانما یأȖي نȘیج

تلبث أن تزول وмزول معɺا النمو الذي أحدثتھ. إن ɸذا النمو ɸو الأك؆ف بروزا ࢭʏ الدول النامیة، حیث یأȖي استجابة  

  ʏا ࢭɸون عادة خارجیة، مثل أسعار المواد اݍݵام المصدرة من طرف الدول النامیة وارتفاع أسعارɢلتطورات مفاجئة وت

م عٔڈا من ارتفاع ࢭʏ مداخیل الدولة النامیة وارتفاع أسعارɸا ࢭʏ السوق الدوڲʏ، وما ینجم عٔڈا السوق الدوڲʏ، وما ینج

تتلاءۜܢ  الزмادة  ɸذه  لكن  اݝݰروقات،  رسɺا  أ   ʄعڴ والۘܣ  المواد  لتلك  المصدرة  النامیة  الدول  مداخیل   ʏࢭ ارتفاع  من 

 عٔڈا ظاɸرة النمو بلا تنمیة.  بانْڈاء مسȎباٮڈا ولا تɢون لɺا آثار ولا تدفع إڲʄ تنمیة مما ینجم

 ثالثا: النمو اݝݵطط

лعت؄ف التخطیط حدیث الɴشأة ࢭʏ إطار علم الاقتصاد، وتجڴʄ ࢭʏ ف؅فة Ȋعد اݍݰرب العالمیة الثانیة، وأصبحت 

لعملیة   نȘیجة  یɢون  الذي  النمو  ذلك  اݝݵطط  بالنمو  ونقصد  الاش؅فاكیة.  الدول  رسɺا  أ   ʄعڴ كث؈فة  دول  تمارسھ 

لموارد اݝݨتمع ومتطلباتھ، كما یمكن الإشارة ɸنا أن قوة ɸذا النوع من النمو مرتبطة بمدى واقعیة    تخطیط شاملة

 اݍݵطط المرسومة، وȋفاعلیة التنفیذ والمتاȊعة لما ɸو مسطر ومخطط

 3لب الثالث: العوامل المؤثرة ࡩʏ النمو الاقتصاديطالم 

 للنمو الاقتصاديّ عوامل عدة، مٔڈا:

   ةالمواردʈّشرȎال  )Human Resource(:    مɸساȖ إذ  الاقتصاديّ؛  النمو  زʈادة   ʄإڲ المؤديّة  العوامل  أɸمّ  من   ʏۂ

كمية ونوعية الموارد الȎشرʈّة ࢭʏ التأث؈ف Ȋشɢل مباشر ࢭʏ الاقتصاد، وȖعتمد نوعية الموارد الȎشرʈّة عڴʄ مجموعة 

 
 .2كرмم حبпب وحازم البۚܢ، من النمو والتنمیة إڲʄ العولمة والغات، المؤسسة اݍݰدیثة للكتاب، طرابلس، لبنان، ص  - 1

 44،43 ص  ، 1978 روت،بی خلدون،  ابن   دار الثانیة،  الطبعة التخلف، نظریة نقد العالمي  الصعید  على التراكم  قبیسي،  حسین ترجمة أمین،  سمیر  - 2
3 - Nitisha, "5 Factors that Affect the Economic Growth of a Country" ،Economics Discussion, Retrieved 11-5-2017. Edited 
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ومɺاراٮڈا، أمّا ࢭʏ حال ظɺور نقص ࢭʏ الموارد   من اݍݵصائص من أɸمɺا قدرٮڈا عڴʄ الإبداع، والتعليم، والتدرʈب،

 الȎشرʈّة الماɸرة فيؤدي ذلك إڲʄ إعاقة النمو الاقتصادي. 

   ) الموارد الطبيعيّةNatural Resources(:   ،ل كب؈فɢشȊ النمو الاقتصاديّ لدولة ما ʏمن العوامل المؤثرة ࢭ ʏۂ

الياȊسة،   ʄعڴ الموجودة  النباتات  مثل  داخلɺا،  أو  الأرض  سطح   ʄعڴ تظɺر  الۘܣ  الطبيعيّة  الموارد  ɠافة  وȖشمل 

وفة باسم الموارد  والموارد المائيّة، وغ؈فɸا من مناظر الطبيعة، أمّا الموارد الطبيعيّة الموجودة داخل الأرض، والمعر 

البيȁيّة   ظروفɺا   ʄعڴ بناءً  الدول  ب؈ن  الطبيعيّة  الموارد  وتختلف  والمعادن،  والنفط،  الغاز،  فȘشمل  اݍݨوفيّة 

  والمناخيّة.

 ) ن رأس المالʈتكوCapital Formation :(    الصناعة ʄا بالاعتماد عڴɺافة المنتجات الۘܣ يتمُّ إنتاجɠ ʄيُطلق عڴ

 
ً
 عڴʄ العديد من المɢونات، مثل الآلات، والأرض، والنقل، والطاقة.الȎشرʈّة، وʉشتمل أيضا

 ) التكنولوجيّة  النمو   :  )Technological Developmentالتنمية   ʏࢭ والمؤثرة  المɺمة  العوامل  من   ʏۂ

ڈا  ّٰ بأ التكنولوجيا  عرَّف 
ُ
Ȗو العلميّة،  والأساليب  الإنتاجيّة،  التقنيات  من  مجموعة  تطبيق  وȖشمل  الاقتصاديّ، 

 يعة ونوعية الأدوات التقنية، والمعتمدة عڴʄ استخدام ɲسبة معينة من الأيديّ العاملة.طب

   العوامل الاجتماعيّة والسياسيّة)  Social and Political Factors (  :   تقديم دور ʄإڲ الۘܣ ٮڈدف  ۂʏ العوامل 

والمعتقدات   والعادات  التقاليد  من  ɠلٌّ  ل 
ّ
ɢشȖو للدول،  الاقتصادي  النمو   ʏࢭ بʋنما  مɺمّ  الاجتماعيّة،  العوامل 

ل مشاركة اݍݰɢومة ࢭʏ وضع السياسات وتنفيذɸا العوامل السياسيّة.
ّ
ɢشȖ 

 الاقتصادية  المطلب الراȊع: مفɺوم التنمية
 إن التنمية الاقتصادية لم يحدد لɺا مفɺوم متفق عليھ، لɺذا نذكر عدة Ȗعارʈف مٔڈا:

إنتاجية جديدة أفضل ورفع مستوʈات''التنمية الاقتصادية ۂʏ تقدم اݝݨتمع عن   الإنتاج   طرʈق استɴباط أساليب 

 .1من خلال إنماء المɺارات والطاقات الȎشرʈة وخلق تنظيمات أفضل، ɸذا فضلا عن زʈادة رأس المال الم؅فاكم 

القومي اݍݰقيقي، وخلال ف بأٰڈا عبارة عن'' عملية يتم من خلالɺا زʈادة الدخل  بالدوʈن"  ؅فة وʉعرفɺا "مائ؈ف 

جارʈا  حدثا  ولʋست  عملية   ʏۂ التنمية  أن  الأول  أرɠان،  ثلاثة  تضمن  التعرʈف  ɸذا  أن  يلاحظ  حيث   '' طوʈلة  زمنية 

تؤدي بالتاڲʏ إڲʄ زʈادة الناتج القومي الصاࢭʏ، كما أٰڈا تتم خلال ف؅فة زمنية طوʈلة ولʋس مباشرة إضافة إڲʄ أٰڈا Ȗعۚܣ  

 .2إجراء Ȗغ؈فات جذرʈة ࢭʏ البۚܢ الاقتصادية  

  :كما ʇعرفɺا الدكتور حس؈ن زɠي اݍݵوڲʄ ࢭʏ كتابھ "الإرشاد الزراڤʏ" التنمية الاقتصادية عڴʄ أٰڈا عبارة عن.

"عملية اقتصادية اجتماعية Ȗسْڈدف زʈادة الناتج من السلع واݍݵدمات عن طرʈق تضافر عوامل الإنتاج من موارد و 

 .3رأس مال وعمل و تنظيم بحيث Ȗسمح ࢭʏ الٔڈاية بزʈادة رأس المال لɢل فرد ࢭʏ اݝݨتمع 

أ   ʄللتنمية الاقتصادية  عڴ إعطاء Ȗعرʈف شامل  السابقة يمكن  التعارʈف  التمن خلال   '' اݍݨذري طٰڈا  التغ؈ف  أو   ور 

موارد  استغلال  حسن  خلال  من  الأساسية  حاجاتھ  إشباع   ʄعڴ القدرة  يكسبھ  والذي  مع؈ن  بلد   ʏࢭ يطرأ   الذي 

  الاقتصادية المتاحة وحسن توزʉع عائداٮڈا''. 

 
 . 91،ص  2015محمد ɠامل قندیل، علم الاقتصاد، الطبعة الأوڲʄ، دار اݝݨد للɴشر والتوزнع، عمان،  - 1

 .261،ص 2007الوادي، ɠاظم جاسم العпساوي، الاقتصاد الكڴʏ، الطبعة الأوڲʄ، دار المس؈فة للɴشر والتوزнع، عمان،  محمود حس؈ن - 2

 .126 ،ص Ȋ2009شرмا، مؤسسة شباب اݍݨامعیة، الإسكندرмة، - إدارмا-سیاسیا-اقتصادیا-ثقافیا-اجتماعیا -حس؈ن عبد اݍݰمید أحمد رشوان، التنمیة  - 3
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 التنمية المستدامة: 

الصادر عن ݍݨنة بروندتلاند(1987تناول تقرʈر عام   العالمية   ) وۂCommission Brundtland   ʏم،  الݏݨنة 

بأٰڈا: '' التنمية الۘܣ   والذي ɠان تحت عنوان "مستقبلنا المش؅فك"  Ȗعرʈف التنمية المستدامة  -المعنية بالبʋئة والتنمية

الم ''تلۗܣ احتياجات اݍݰاضر  دون المساس بقدرة الأجيال  تلبية احتياجاٮڈم اݍݵاصة   ʄذا   قبلة عڴɺالواسع ل وȋالمعۚܢ 

ɸذا  أن  كما  الأجيال.  ع؄ف  وكذلك  بئڈا  فيما  الدول  داخل  المساواة  تتضمن  المستدامة  التنمية  أن  يتܸݳ  التعرʈف 

ܣ لعملية التعرʈف يجمع ب؈ن اعتبارات النمو الاقتصادي وحماية البʋئة والرعاية الاجتماعية. وʈتمثل التحدي الرئʋؠۜ

الذي التنمية المستدامة ࢭʏ معاݍݨة و୒نجاز ɸذه الأȊعاد الثلاثة بطرʈقة متوازنة، من خلال الاستفادة من تفاعلɺا مع  

والبɴية  والتعليم  الܶݰة  أنظمة  تنمو  والإنفاق،  الاسْڈلاك  زʈادة  مع  نفسھ،  الوقت   ʏࢭ الȎشرʈة.  التنمية  بدوره  ʇعزز 

 .1. بالإضافة إڲʄ زʈادة الدخول اݍݵاصةالتحتية وȖساɸم ࢭʏ النمو الاقتصادي

 الرعاية الܶݰية (مثل    اݍݵدمات الاجتماعية  إضافية يمكن استخدامɺا لتحس؈ن  موارد  يولد النمو الاقتصادي أيضًا 

 إݍݸ). ...........ومياه الشرب المأمونة

تخفيف    سʋتم  الاجتماعية،  لݏݵدمات  إضافية  موارد  توف؈ف  خلال  الدخل  من  يتم   توزʉع  حيث   ȃاࢭɢالمت غ؈ف 

  مما ʇعود بالنفع عڴɠ ʄل فرد.، مجتمعتوزʉع ɸذه اݍݵدمات الاجتماعية بالȘساوي ࢭɠ ʏل 

 والفرق بئڈماالمطلب اݍݵامس: علاقة النمو الاقتصادي بالتنمية 
 نمو اقتصادي بدون تنمية:  -1

تحقيق   من  تتمكن  الدولة  أن  تنمية  بدون  الاقتصادي  بالنمو  يɢون  يقصد  رȋما   ʏاݝݰڴ الناتج   ʏࢭ زʈادة  مثلا  النمو 

مصدره قطاع واحد ɠالقطاع النفطي، وȋالمقابل ɸذا النمو لا ʇسايره ولا يصاحبھ تنمية حيث يبقى اݝݨتمع ʇعاɲي من 

 الفقر واݍݨɺل وانȘشار الأمراض وزʈادة معدلات البطالة. 

ɲو الاɸ اɺنا يتܸݳ أن عملية التنمية الاقتصادية أساسɸ ومن ʏوحۘܢ الثقاࢭ ʏعليمھ ومستواه الصڍȖ سان من حيث

و୒ذا ɠانت الزʈادة ࢭʏ الانتاج (نمو اقتصادي) دون أن تتحقق العدالة ࢭʏ توزʉع ثمار النمو، ɸنا ستɢون الدولة تحقق  

  .نمو بدون تنمية 

 حالة تحقيق نمو بدون تنمية: ) :   II- 1اݍݨدول رقم (

الم  -1  ʏࢭ دولة،   ʏࢭ سرʉع  اقتصادي  نمو  قابل  يحدث 

حدوث  عدم  ȊسȎب  التنمية   ʏࢭ تباطئ  يحدث 

النمو  تصاحب  اݍݰياة   ʏنواڌ  ʏࢭ جوɸرʈة  Ȗغ؈فات 

 الاقتصادي. 

يحدث نمو ولا تحدث تنمية ȊسȎب عدم التوازن   -2

اݝݨتمع   واحتياجات  الاقتصادي  التطور  ب؈ن 

والطبقات  القطاعات  ع؄ف  الموارد  التوزʉع  (سوء 

 وشرائح اݝݨتمع).

ال -3 يتحقق  أن  الممكن  التنمية من  تتحقق  ولا  نمو 

صنع    ʏࢭ اݝݨتمع  من  فئات  إقصاء  عند  وɸذا 

   والمشاركة بالسياسات العامة للدولة.

من الممكن أن تحقق نمو وزʈادة ࢭʏ معدل الدخل   -4

حالة   ʏࢭ تنمية وɸذا  دون حدوث  للفرد  اݍݰقيقي 

 الاعتماد الم؅قايد عڴʄ اݍݵارج. 

 
 .18التنمية الاقتصادية نظرʈات وتجارب، المنظمة العرȋية للتنمية الإدارʈة ص  -2015 -داوود سليمان  - 1
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 .22التنمية الاقتصادية نظرʈات وتجارب، المنظمة العرȋية للتنمية الإدارʈة ص  -2015 -داوود سليمان المصدر: 

من اݍݨدول السابق يتܸݳ أن تحقيق معدلات نمو مرتفعة وزʈادة الانتاج ورفع متوسط دخل الفرد لا ʇعۚܣ بالضرورة  

  تحقيق تنمية اقتصادية. 

 :الفرق ب؈ن النمو الاقتصادي والتنمية* 2

 الفرق ب؈ن النمو الاقتصادي والتنمية: ) :  II- 2اݍݨدول رقم (

 التنمية الاقتصادية النمو الاقتصادي
النمو: ɸو الزʈادة متواصلة ࢭʏ الدخل الإجماڲʏ اݍݰقيقي أو الناتج  

 .ʏالإجماڲ 
التنمية= النمو + مختلف التغ؈فات الɺيɢلية ࢭʏ اݍݨانب 

 ʏوالسيا؟ۜܣ. الاقتصادي، الاجتماڤ 
مفɺوم النمو ٱڈتم باݍݨانب الك׿ܣ إذ يمكن قياسھ Ȋعدة مؤشرات 

 . PIBمثل 
 بʋنما التنمية ٮڈتم بالكم والكيف معا. 

لا ٱڈتم النمو الاقتصادي بالتوزʉع العادل للدخل الوطۚܣ أو توزʉع 

ثمار العملية الاجتماعية عڴʄ السɢان Ȋشɢل عادل إذ قد تحصل  

عڴɠ ʄل الزʈادة من الدخل الكڴʏ وتحرم  طبقة قليلة من الأغنياء 

 مٔڈا الطبقة العرʈضة من الفقراء.

بالعكس من ذلك فالتنمية الاقتصادية ٮڈتم Ȋعدالة توزʉع 

الدخول عن طرʈق إعادة توزʉع الدخول Ȋشفافية وعدل ب؈ن  

 تمع.•مختلف شرائح ا 
   

يحدث النمو الاقتصادي تلقائيا، إذ يمكن أن يɢون وليدا لظروف  

 عابرة.
  ʏۂ و୒نما  تلقائية  تɢون  أن  يمكن  لا  الاقتصادية  التنمية  ح؈ن   ʏࢭ

 عملية موجɺة Ȋشɢل مدروس وناتجة عن خطة
 شاملة معتمدة من قبل الدولة.

 التنمية الاقتصـــــادية ٮڈتم باݍݨانȎيـــن. ٱڈتم النمو باݍݨانب المـــادي دون الاɸتمام باݍݨانب الإɲساɲي.
حصر ࢭʏ استخدام الموارد المالية لزʈادة  النمو مفɺوم واقڥʏ ين

 الإنتاج ࢭʏ المستقبل 
 ʏام لما يجب أن يتحقق ࢭɢأح ʄوم نمطي ينطوي عڴɺالتنمية مف

 اݝݨالات الاقتصادية وغ؈ف الاقتصادية كرفع  
 القدرة الإنتاجية وكفاءة أداء أفراد اݝݨتمع. 

افظ  النمو لا يأخذ Ȋع؈ن الاعتبار حاجات الأجيال القادمة ولا يح

 عڴʄ الموارد المادية.
 تم كث؈فا بحاجات الأجيال •عكس ذلك فعملية التنمية 

 القادمة من خلال اݝݰافظة عڴʄ الموارد المادية والقابلة 
 للزوال.

قد يرتفع متوسط الدخل الفردي اݍݰقيقي بالاعتماد عڴʄ موارد  

 من اݍݵارج وȋذلك يتحقق النمو الاقتصادي. 
الاقتصادية لا تتحقق عندما يرتفع معدل النمو ࢭʏ ح؈ن التنمية  

الاقتصادية  التبعية  وزʈادة  اݍݵارج   ʄعڴ الاعتماد  خلال  من 

الروابط   فك  التنمية  تتطلب  حيث  والسياسية،  والتكنولوجية 

 والتحرر من قيود التبعية والاعتماد عڴʄ الذات. 
التنمية وذلك لعدم إتمامبʋنما يحدث تباطؤ ࢭʏ عملية  قد يحدث نمو اقتصادي سرʉع   

  ʏا ࢭɺسبقȖ ة الۘܣ تواكب عملية التنمية أوʈرɸالتحولات اݍݨو

العمليات التكنولوجية، والمؤسسية، الثقافية، السياسية،  

 والاقتصادية.
 التنمية مفɺوم أوسع وأشمل.  مفɺوم النمو يتصف بالضيق. 
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) ،مذكرة لنيل شɺادة الماجست؈ف ࡩʏ علوم   1971-2011أسماء، اثر الانفاق العام عڴʄ النمو الاقتصادي دراسة قياسية ݍݰالة اݍݨزائر( المصدر: ماص׿ܣ

  .  87،ص  2014-2013الȘسي؈ف تخصص اقتصاد ك׿ܣ، أبوȋكر بالقايد، تلمسان، 

 المبحث الثاɲي: النظرʈات التقليدية للنمو الاقتصادي 
النمو الاقتصادي قديمة قدم الاقتصاد ذاتھ، وقد ظɺرت نظرʈات عديدة ومختلفة إن الكتابات بخصوص 

ʏات التقليدية الۘܣ عاݍݨت النمو الاقتصادي   ࢭʈالنظر ʄذا المبحث إڲɸ ʏتطرق ࢭɴتفس؈ف النمو الاقتصادي، وعليھ س

أخذنا ɸذا ال؅فتʋب حسب والمتمثلة ࢭʏ النظرʈة الكلاسيكية ثم النظرʈة الك؇قية وȌعدɸا النظرʈة النيوكلاسيكية، و 

 تطورɸا الزمۚܣ. 

 المطلب الأول: النظرʈة الكلاسيكية ࡩʏ النمو الاقتصادي 
الكلاسيك  الاقتصادي؈ن  لɢل  الشاغل  الشغل  والأرȋاح  الأجور  ب؈ن  الدخل  وتوزʉع  النمو  نظرʈات  ɠانت  لقد 

) (Adam Smithأمثال  و   (David Ricardo) و   (Malthus) و   (Marx  من وغ؈فɸم  ولقد )  الكلاسيك،  الاقتصادي؈ن 

إڲʄ سيادة حالة  اسȘند التحليل الكلاسيɢي عڴʄ فرضيات عديدة أɸمɺا الملكية اݍݵاصة والمنافسة التامة، بالإضافة 

الأساسية  الأفɢار   ʄإڲ التطرق  وقبل  الاقتصادي.  الɴشاط  ممارسة   ʏࢭ الفردية  واݍݰرʈة  للموارد،  الɢامل  الاستخدام 

 .1الكلاسيكية وتقييمɺا، يجب أولا طرح مختلف أفɢار رواد ɸذه المدرسة لنظرʈة النمو الاقتصادي

  Adam Smith.أدم سميث  1

يرى آدم سميث أن أساس النمو الاقتصادي يكمن ࢭʏ تقسيم العمل الذي ت؄فز أɸميتھ الأساسية ࢭʏ أنھ يحد  

ن أشɢال الإدارة والتنظيم ࢭʏ قيام من تناقص الإنتاجية اݍݰدية لعوامل الإنتاج، كما أن تقسيم العمل ʇعد شكلا م

النمو الاقتصادي عملية تراكمية، أن إذ  ايجابيا. وʉعت؄ف ادم سميث بان عملية  عملية الإنتاج، وɸو ما ʇعت؄ف عاملا 

تراكم رؤوس الأموال المنتجة والذي ʇعت؄ف كفائض ࢭʏ الإنتاج يزʈد من ݯݨم الاسȘثمارات اݍݨديدة، وɸو بذلك ʇعت؄ف 

التقدم سر  ترشيد   بان   ʄإڲ سميث  ادم  يدعو  وȋذلك  ذلك،  Ȋعد  ʇسȘثمر  الذي  الادخار  فائض  ɸو  الاقتصادي 

 . 1الاسْڈلاك قصد الإبقاء عڴʄ مستوى معت؄ف من الادخار الذي ʇساɸم ࢭʏ زʈادة الاسȘثمار

ʋسية  وحسب ادم سميث فان العمل ɸو المعيار الوحيد للقيمة، ࢭʏ ح؈ن أن عملية الإنتاج تقوم عڴʄ ثلاثة عوامل رئ

: ʏون دالة الإنتاج حسبھ كما يڴɢالأرض، العمل، رأس المال، حيث ت ʏوالمتمثلة ࢭ          ) Y = f (L,K,N                   

 :  الإنتاج Y: العمل         L:  الأرض                 Nحيث :                 

الوطۚܣ ɸو مجموع الإنتاجية اݍݰدية ݍݨميع عوامل الإنتاج، يرى ادم سميث أن معدل النمو السنوي لناتج الاقتصاد  

 :ʏسبة للزمن كما يڴɴمكن الوصول إليھ بإجراء عملية تفاضل    دالة الإنتاج بالʈو 
ௗ௒
ௗ௧

= ௗ௙
ௗ௅

 ×ௗ௅
ௗ௧

+ ௗ௙
ௗ௄

× ௗ௄
ௗ௧

+ ௗ௙
ௗே

× ௗே
ௗ௧

 

 حيث:
ௗ௒
ௗ௧

 : معدل نمو الناتج السنوي. 
ௗ௙
ௗ௅

 ݰدية للعمل.: الإنتاجية اݍ 
ௗ௙
ௗ௄

 : الإنتاجية اݍݰدية لرأس المال. 
ௗ௙
ௗே

 : الإنتاجية اݍݰدية للأرض.

 
 .108فتح الله لعلو، الاقتصاد السيا؟ۜܣ " مدخل للدراسات الاقتصادية" ، دار اݍݰداثة للطباعة والɴشر والتوزʉع، لبنان، ص:  - 1
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ݍݨميع  الإنتاجية  ترتفع  حيث  العمل،  لتقسيم  نȘيجة  بأنھ  الاقتصادي  النمو  تراكم   ʄإڲ سميث  ادم  ʇش؈ف 

رأس   من  المناسب  واݍݱݨم  الطلب  من  ɠاف  قدر  توافر  عند  وخاصة  الإنتاج،  من عوامل  يزʈد  الناتج  وارتفاع  المال. 

، وʈمكن تݏݵيص أفɢار ادم سميث ࢭʏ 1وʈرفع من معدلات نمو السɢان مما يزʈد من الطلب الإجماڲʏ ࢭʏ السوق   الدخل

 :ʏل التاڲɢالش 

 تصورات ادم سميث حول النمو الاقتصادي): II-1الشɢل رقم (
  

   

 

 

 

 

 

  

 . 61، ص 1988ترɠي القرʉآۜܣ، مقدمة ࢭʏ اقتصاد التنمية، دار الكتاب للطباعة والɴشر، جامعة الموصل، العراق،سالم توفيق النجفي ومحمد صاݍݳ  المصدر:

رɢʈاردو:  2 دافيد   .David   Ricardo   اسمھ اق؅فن  ولقد  الكلاسيكية،  المدرسة  رواد  أبرز  من  رɢʈاردو  دافيد  ʇعت؄ف 

اݍݵارجية. وʈرى بأن الزراعة أɸم القطاعات الاقتصادية لأٰڈا   بالعديد من الآراء والأفɢار مٔڈا الرʉع والأجور والتجارة

التقدم  لدور  تذكر  أɸمية  ʇعطي  لم  وأنھ  المتناقصة،  الغلة  لقانون  تخضع  لكٔڈا  للسɢان،  الغذاء  توف؈ف   ʏࢭ Ȗسɺم 

حالة  ʄإڲ تɴتࢼܣ  سوف  الرأسمالية  الاقتصاديات  بأن  تɴبأ  فقد  ولɺذا  ذلك،  أثر  من  التقليل   ʏࢭ  ʏود الر   التكنولوڊɠ

 .1  والثبات ȊسȎب تناقص العوائد ࢭʏ الزراعة

النمو الصفري، حيث قام بتوضيح ظɺور  الرɠود أي  إڲʄ حالة  الۘܣ تؤدي  قام كما "دافيد رɢʈاردو " بإعطاء الأسباب 

الرɠود لʋست ناتجة عن القطاع الصناڤʏ بل عن   إڲʄ أفɢار "سميث"، حيث ʇعت؄ف أن حالة  الرɠود اسȘنادا  وانȘشار 

غ؈ف   القطاع الأراعۜܣ  نوعية  فإن  "رɢʈاردو"  حسب  و   ، الزراعة  قطاع   ʏࢭ متناقصة  المردودية  ȊسȎب  وذلك   ،ʏالزراڤ

مȘساوʈة، وȋمقابل الزʈادة المرتفعة للمواد الغذائية الناتجة عن تزايد النمو الاقتصادي، يɴتج ارتفاع الرʉع ࢭʏ الأراعۜܣ 

ذات نوعية أقل، وɸذا ما يؤدي إڲʄ انخفاض النصʋب الɴسۗܣ  ذات اݍݨودة المرتفعة، مما ي؅فتب عنھ استغلال أراعۜܣ  

للرأسمالي؈ن والعمال، والذي يɴتج عنھ تناقص معدلات الأرȋاح، وكذلك تناقص مستوʈات الأجور حۘܢ تصل إڲʄ حد  

تبدأ   والۘܣ  ال؅فاكم  عملية   ʏࢭ الرأسماليون  ʇستمر  رأسمال،  تراكم  ومصدر  اݝݰرك   ʏۂ الأرȋاح  لɢون  ونظرا   ،ʏطبيڥ

 .2التناقص حۘܢ تق؅فب معدلات الرȋح إڲʄ الصفر، وȋالتاڲȖ ʏسود حالة الرɠود.  ب

ɠل ذلك   ʏࢭ بما  الاقتصادي،  النمو  عملية   ʏࢭ الاقتصادية  غ؈ف  للعوامل  أɸمية  رɢʈاردو"  "دافيد  كذلك  من    ʇعطي 

ير  وكذلك  السيا؟ۜܣ،  والاستقرار  اݝݨتمع،   ʏࢭ التنظيمية  والأجɺزة  والثقافية  الفكرʈة  حرʈةالعوامل   ʄعڴ التجارة    كز 

 
  2002عامر لطفي، مساɸمة ࢭʏ شرح وتوضيح النظرʈات الاقتصادية، دار الرضا للɴشر، دمشق، سورʈا،    -للمرجع التاڲʏ : للتفصيل أك؆ف ࢭʏ أفɢار ادم سميث يمكن الرجوع  -  -  1

 .131- 77،ص: 
 ..58، ص :  2007، دار وائل للɴشر، الأردن، -نظرʈات وسياسات وموضوعات –مدحت القرʉآۜܣ، التنمية الاقتصادية   - 2

 زʈادة السكـــــــــــــــــــــــــــــــــان
لب واȖساع  طزʈادة ال 

 السوق 

 تقسيـــــــــــم العمـــــــل ارتفـــــــــــــــــــــــــــــاع الإنتاجية

 زʈادة الأساليب الفنية
 زʈادة الادخار

 زʈادة الدخل القومي 
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كعامل ممول للنمو الاقتصادي، من حيث تصرʈف الفائض الصناڤʏ وتخفيض أسعار المواد الغذائية، مما ʇسمح  

 لɺا من المساعدة عڴʄ نجاح التخصص وتقسيم العمل. 

" عڴʄ جانب؈ن رئʋسي؈ن و ɸما نظرʈتھ ࢭʏ السɢان، وتأكيده ركزت أفɢار وأطروحات " مالتوس      Malthus:   . مالتوس3

 ʄعڴ ركز  الذي  الوحيد  الكلاسيɢي  الاقتصادي  مالتوس  ʇعت؄ف  وȋذلك  للتنمية.  بالɴسبة  الفعال  الطلب  أɸمية   ʄعڴ

  ن الكلاسيك يركزون عڴʄ جانب العرض حسب قانون ساي للمنافذ).جانب الطلب الكڴʏ (لأ 

طر  الۘܣ  مالتوس  نظرʈة  عام  تتݏݵص  الۘܣ    1798حɺا  تلك   ʏوۂ ɸندسية،  متوالية  بموجب  يتم  السɢاɲي  النمو  أن   ʏࢭ

“ اݍݰسابية  السلسلة   ʏࢭ الأخ؈ف  الرقم  مضاعفة   ʄعڴ إنتاج   Ȗ1  ،2  ،4  ،8  ،16  ،32عتمد  معدل  ي؅قايد  بʋنما  “وɸكذا، 

" وɸكذا، وɸذا  8،  7،    5،6،  4،  3،  2،  1الغذاء المع؄ف عنھ اقتصاديا بالناتج اݝݰڴʏ الإجماڲʏ بموجب متوالية حسابية "

 اقتصادية. ما يؤدي إڲʄ زʈادة السɢان بما يتجاوز معدل زʈادة الإنتاج مما يɴتج مجاعات وآفات

السɢان  زʈادة   ʄإڲ اݍݰالة سيؤدي  ࢭɸ ʏذه  الموارد  نمو  النمو الاقتصادي، وأن  السɢان يحبط  نمو  بأن  يؤكد مالتوس 

ࢭʏ دخل الفرد تقود إڲʄ زʈادة المواليد، والۘܣ تقلل من دخل الفرد وȖعيده إڲʄ ولʋس زʈادة رأس المال، وذلك لأن أي زʈادة  

ʏلة ما يڴɢذه المشɸ ري مالتوس لعلاجʈ1 مستوى الكفاف. و. 

 أنھɠئة واݝݨاعات، وȋشار الأوȘوارث وانɢان والمواد الغذائية باݍݰروب والɢينادي  أن يتحقق التوازن ب؈ن الس

 الɢوارث حۘܢ يقل عدد السɢان بالموت.باݍݰروب وʈتمۚܢ 

   زةʈيقاف غر୒عدم التناسل وȊ أنھ يناديɠزمن محدود، و ʄيجب الامتناع الاختياري عن الزواج مدي اݍݰياة أو إڲ

 فرضɺا الله ࢭʏ الإɲسان، وɸذا ما ينادي بھ Ȋعض المفكرʈن المعاصرʈن تحت شعار تحديد وتنظيم الɴسل.

   ادةʈيجب تخفيض أجور العمال لز ʄتمام بالطبقة الغنية عڴɸاح رجال الأعمال من الرأسمالي؈ن أي، الاȋأر

السɢان  تزايد  أما  التنمية،   ʄإڲ يؤدي  الذي  ɸو  الأغنياء  السɢان  عدد  تزايد  أن  يري  حيث  الفق؈فة،  الطبقة  حساب 

 .2الفقراء فيؤدي إڲʄ التخلف 

 الفقراء من المنظمات اݍݵ؈في ʄك؆فة التناسل منع المنح والمساعدات الۘܣ توجھ إڲ ʄم عڴɸساعدȖ ة، لأٰڈا 

 وʈصبحون عالة عڴʄ العالم.

والنظرة  التحليلات  فإن  عام  Ȋشɢل  أنھ  إلا  آسيا،  و  إفرʈقيا  مناطق  Ȋعض   ʄعڴ تنطبق  مالتوس  تحليلات  أن  رغم 

 وكذلك   الȘشاؤمية عند مالتوس لم تتحقق عڴʄ المستوى العالمي، وذلك ȊسȎب ظɺور الوسائل اݍݰديثة لتنظيم الɴسل

التقدم  ȊسȎب  السɢان  نمو  معدلات  من   ʄوأعڴ مالتوس،  يتوقع  ɠان  مما   ʄأعڴ بمعدلات  الغذاء  إنتاج  ايد  تز 

 التكنولوڊʏ المتحقق ࢭʏ الزراعة والذي عوض تناقص الغلة. 

م النظام الرأسماڲʏ وآلياتھ،  1867انتقد ɠارل ماركس ࢭʏ كتابھ رأس المال المɴشور عام  :    ɠ .  Karl Marxارل ماركس4

بأن  وذكر  تطورا.  أك؆ف  بنظام  والإتيان  علٕڈا  بالقضاء  كفيلة  الرأسمالية   ʏࢭ الɢامنة  الاقتصادية  القوى  بأن  واستɴتج 

وزʈادة حدة الصراع الطبقي، الذي سيؤدي   الملكية اݍݵاصة لموارد الإنتاج تؤدي إڲʄ سوء توزʉع الدخل وɸ୒دار ال؆فوات

 
ارة الدولية ࢭʏ الدول النامية، أطروحة مقدمة ضمن متطلبات نيل شɺادة الدكتوراه ࢭʏ العلوم الاقتصادية : فرع اقتصاد قيا؟ۜܣ ، جامعة  صواليڴʏ صدر الدين، النمو والتج  -  1

 . 33،ص :   2006/ 2005اݍݨزائر 
 . 60مدحت القرʉآۜܣ، مرجع سبق ذكره، ص :  - 2
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وتضع   ماركس  ɠارل  منݤݮ   ʄإڲ ȖسȘند  لاحقة  كتابات  ظɺرت  ثم  الطبقي.  النظام  وسيادة  الرأسمالية  انȘشار   ʄإڲ حتما 

ʏي وۂɠ1  أسس وفرضيات النظام الاش؅فا   : 

  العمل. الملكية العامة لموارد الإنتاج: حيث تمتلك الدولة جميع عناصر الإنتاج عدا 

   المصݏݰة تحقيق  دافع  فإن  عامة  ملكية  ذات  الإنتاج  عناصر  أن  طالما  العامة:  المصݏݰة  تحقيق  دافع  أɸمية 

 العامة ɸو اݝݰرك لأي ɲشاط اقتصادي. 

  ق الدولة ومؤسساٮڈا منʈع عن طرʉؠۜܣ لنظام التخطيط المركزي: تجري عمليتا الإنتاج والتوزʋإعطاء الدور الرئ

 ركزي حيث تتخذ القرارات اݍݵاصة بالإنتاج والتوزʉع وتحديد الأسعار.خلال نظام التخطيط الم

  .ي يتم بمقدار العمل المبذولɠالنظام الاش؅فا ʏع ࢭʉالتوز 

النظام    يمكن وضع تحليل ɠارل ماركس لعملية التنمية الرأسمالية ࢭʏ الصورة المȎسطة التالية: توجد طبقتان ࢭɸ ʏذا 

ا  وطبقة  الرأسمالية  (الطبقة  أما وɸما  الاقتصاد،   ʏࢭ القائمة  الإنتاج  وسائل  ɠل  الرأسماليون  يمتلك  حيث  لعمال)، 

العمال فيمتلɢون قوة عملɺم الۘܣ يقومون Ȋعرضɺا للبيع. وʉسْڈدف الرأسماڲʏ من ɲشاطھ الوصول بأرȋاحھ إڲʄ أقظۜܢ  

خفض نفقات الإنتاج، حد ممكن. ومن ب؈ن أɸم الطرق الۘܣ ʇستعملɺا الرأسماڲʏ لذلك إدخال التكنولوجيا من أجل  

ومن ثم يحصل الرأسماڲʏ عڴʄ معدلات رȋح قد تفوق كث؈فا ما يحصل عليھ منافسوه. وكما ɠان المشɢل الذي عاɲى منھ  

 ʄعڴ القدرة  عدم  من  ʇعاɲي  الماركؠۜܣ  النموذج  فان   ،ʏاࢭɢال  ʏالتكنولوڊ التقدم   ʄإڲ الافتقار  ɸو  الكلاسيɢي  النموذج 

 ʉع، وɸذا السȎب سيؤدي إڲʄ اٰڈيار النظام الرأسماڲʏ الماركؠۜܣ. مواجɺة التقدم التكنولوڊʏ السر 

 حيث من طبيعة التقدم التكنولوڊʏ أن يɢون منافسا للعمل وȋذلك تظɺر بطالة جديدة اسماɸا ماركس بالبطالة 

 التكنولوجية، وȋذلك تنخفض الأجور للطبقة العاملة وترتفع ɲسب البطالة وɸذا ما يحدث أزمات اقتصادية.

:  نظ*    إلا    رغم الاختلاف ࢭʏ آراء المفكرʈن الكلاسيكي؈ن بخصوص نظرʈة النمو الاقتصادي،رʈة النمو الكلاسيكية 

ʏا فيما يڴɸنقاط عديدة يمكن حصر ʏ2  أٰڈم اتفقوا ࢭ   : 

  ،(ʏالعمل، رأس المال، الموارد الطبيعية، التقدم التكنولوڊ) أن الإنتاج دالة لعدة عوامل ʄاتفاق الكلاسيك عڴ

الطبيعية   كما الموارد  بان  الكلاسيك  اعت؄ف  ɠلɺا، كما  أو  العوامل  أحد ɸذه  بتغ؈ف  الإنتاج تحصل  ࢭʏ قيمة  التغ؈ف  أن 

الفن الإنتاڊʏ وعملية   ࢭʏ تقدم  للنمو الاقتصادي تتمثل  الدافعة  القوى  العوامل متغ؈فة. وعليھ فان  ثابتة وان بقية 

ل ʇعتمد عڴʄ الأرȋاح، وان التقدم التكنولوڊʏ لا يتم إلا من خلال تɢوʈن رأس المال (الاسȘثمار)، وان تɢوʈن رأس الما

.ʏمصدر ال؅فاكم الرأسماڲ ʏاح ۂȋذلك فالأرȋن رأس المال، وʈوɢت 

  يؤدي ʏحيث أن تزايد ال؅فاكم الرأسماڲ ،ʏي وال؅فاكم الرأسماڲɲاɢاعتقد الكلاسيك بوجود علاقة ب؈ن النمو الس

 ت تزايد عدد السɢان من شانھ أن يؤدي إڲʄ تخفيض تɢوʈن رأس المال.إڲʄ تزايد ݯݨم السɢان، وࢭʏ نفس الوق

  ل مستمر بل تتجھɢشȊ اح لا ت؅قايدȋالانخفاض، حيث يقولون بان الأر ʄاح تتجھ إڲȋاعتقد الكلاسيك بان الأر

  ʄإڲ سميث  ادم  حسب  ʇعود  والسȎب   ،ʏالرأسماڲ ال؅فاكم  لزʈادة  المنافسة  Ȗشتد  عندما  الانخفاض   ʄالأجور إڲ زʈادة 

 الناجمة عن المنافسة فيما ب؈ن الرأسمالي؈ن.

   .عظم الدخل الوطۚܣȖ عتقد الكلاسيك بأنھ عند وجود السوق اݍݰرة فان اليد اݍݵفية من شأٰڈا أنʇ 

 
 85،ص :  2001سياساٮڈا،الدار اݍݨامعية، القاɸرة، مصر،   -نظرʈاٮڈا -مفɺومɺامحمد عبد العزʈز ܿݨمية، محمد عڴʏ الليۙܣ، التنمية الاقتصادية:  - 1

 . 122،ص:  2006فليح حس؈ن خلف، التنمية والتخطيط الاقتصادي، جدارا للكتاب العالمي،عمان، الأردن،  - 2
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    ئةʋمية الكب؈فة للبɸالأ ʄالعوامل الاجتماعية والمؤسسية المواتية للنمو، حيث أكد الكلاسيكيون عڴ ʄاݍݰاجة إڲ

و୒دارʈة  الاجتماع اجتماعية  قوان؈ن   ʏࢭ تتمثل  البʋئة  وɸذه  الاقتصادي،  النمو   ʄعڴ Ȗساعد  الۘܣ  والمؤسسية  ية 

 مستقرة، ونظام كفؤ للإنتاج وأوضاع اجتماعية مناسبة. 

ɸو    ʏالرأسماڲ ال؅فاكم  اعت؄فوا  أٰڈم  نجد  الاقتصادي،  النمو  مجال   ʏࢭ الكلاسيكية  المدرسة  من  السȎب  كخلاصة 

للنمو الاقتصادي، وأن الأرȋاح ۂʏ المصدر الوحيد للادخار، وأن توسيع السوق ɸو عامل مساعد ࢭʏ توسيع    الرئʋؠۜܣ

للتنمية   ضرورʈان  شرطان  الملائمة  الاجتماعية  والأوضاع  المواقف  وكذلك  المؤسسات  وجود  أن  كما  الاقتصاد، 

أ  ومن  بالرɠود  عليھ  محɢوم   ʏالرأسماڲ النظام  بأن  واعتقدوا  الاقتصادي الاقتصادية  النمو  عملية  تحصل  أن  جل 

 أيدوا سياسة عدم تدخل اݍݰɢومة ࢭʏ الɴشاط الاقتصادي.

 الانتقادات الموجɺة للنظرʈة الكلاسيكية:

  ْڈم وجود تقسيم طبقي ب؈ن الرأسمالی؈ن بما فٕڈمʈل الكلاسيك الطبقة الوسطى حیث تفرض نظرɸتجا

 العمال وملاك الأراعۜܣ. 

   تماما، غ؈ف أٰڈم اع؅ففوا ʏا التقدم التكنولوڊɸة تناقص الغلة والۘܣ ألغاмنظر ʄة الكلاسيكية إڲʈند النظرȘسȖ

 بأɸمیة التقدم التكنولوڊʏ إلا أٰڈم اعت؄فوه مرحلیا ، وࢭʏ الٔڈایة تɢون السیادة لقانون تناقص الغلة. 

  ا الȘشاؤمیة للاقتصادی؈ن  النظرة  تقوم  اݍݰقيقية:  أن القوان؈ن غ؈ف   ʄو مالتوس عڴ رɢмاردو  أمثال  لكلاسیك 

 النȘیجة اݍݰتمیة للتطور الرأسماڲʏ ۂʏ الكساد. 

   الدول أن  كما  الكفاف  مستوى  نحو  الأجور  آلت  أن  یحدث  لم  الواقع   ʏࢭ والأرȋاح:  للأجور  النظرة  خطأ 

 المتقدمة لم تصل إڲʄ مستوى الكساد الدائم. 

   العلم الكلاسیك بجملة من الأخطاء  آرء  الغلة والنظرмة اȖسمت  تناقص  نȘیجة لتمسكɺم بɢل من قانون  یة 

المالȘسیة للسɢان، حیث ترتب علٕڈا دوران اݝݨتمعات حول حالة التوازن، بпنما اثȎت أن النمو الرأسماڲʏ یتم  

 ع؄ف دورات من الانتعاش والانكماش.

مو الاقتصادي  طالم  
ُّ
 لب الثاɲي: النظرʈة الكي؇قية ࡩʏ الن

ʈالنظر (ترتبط ɸذه  كي؇ق  ماينادر  جون  الاقتصادي  بأفɢار  اݍݰلول 1946  –  1883ة  وضع  تمكن من  الذي   ،(

)، وȋموجب ɸذه النظرʈة فإن قوان؈ن نمو الدخل  1932  –  1929المناسبة للأزمة الاقتصادية العالمية للف؅فة من عام ( 

اݍݰ للزʈادة  مضاعف  بمقدار  القومي  الدخل  يزداد  حيث  المضاعف؛  بنظرʈة  ترتبط  الإنفاق القومي   ʏࢭ اصلة 

ي للاسْڈلاك.   الاسȘثماري، ومن خلال الميل اݍݰدِّ

 ولقد نقد كي؇ق النظرʈة الكلاسيكية والفرضيات الۘܣ قامت علٕڈا ࢭʏ عدة جوانب أɸمɺا: 

  .املɢشغيل الȘعدم ܵݰة فكرة ال 

  .يǿعدم ܵݰة فرضية التوازن التلقا 

 .عدم واقعية فرضيھ حيادية الدولة 

  عدم ܵݰة فرضية.ʏا التنازڲɺɸاتجا ʏمرونة الأجور والأسعار، خصوصا الأجور ࢭ 

 .عدم ܵݰة قانون ساي للأسواق وفكرة العرض يخلق الطلب 

 كما قدم عدة فرضيات أɸمɺا:

  .لةʈستمر ذلك لف؅فة طوʉامل، وɢشغيل الȘيمكن أن يتوازن الاقتصاد عند حالة عدم ال 
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 ن حدث فس୒ظة.لا يمكن للاقتصاد أن يتوازن تلقائيا، وɸلفة اجتماعية باɢتȋالمدى البعيد و ʏون ذلك ࢭɢي 

 .وجوب تدخل الدولة لإعادة التوازن الاقتصادي أو لݏݰفاظ عليھ 

 .س العكسʋو الذي يحدد العرض المناسب لھ ولɸ الطلب 

  أزمة قصو ʏة الكي؇قية، حيث اعت؄ف أن أزمة الكساد الكب؈ف ۂʈناء النظرȎإثر الفرضيات السابقة قام كي؇ق ب ʄر عڴ

ࢭʏ الطلب ولʋس أزمة فائض ࢭʏ العرض، و حلɺا يتطلب تحرʈك الطلب وذلك ليتحرك العرض وȋالتاڲʏ استعادة  

تحديد محددات الطلب الكڴʏ الوطۚܣ)، وذلك   -حسب كي؇ق  -عملية النمو لص؈فورٮڈا. وعليھ فإن الأمر يتطلب  

ݳ ذ  :  1لكلمعرفة السياسات المناسبة، وقد قدم كي؇ق اݝݵطط التاڲʏ الذي يوܷ

 محددات الطلب الكڴʏ عند كي؇ق ): II-2الشɢل رقم (

    
 .36، ص: 2004بن عڴʏ، محاضرات ࡩʏ النظرʈات والسياسات النقدية، ديوان المطبوعات اݍݨامعية، اݍݨزائر،  بلعزوز  المصدر: 

 
برفع   وذلك  اݍݵاص  الاسْڈلاɠي  الطلب  بتحرʈك  إما  يɢون   ʏالكڴ الطلب  تحرʈك  أعلاه،  اݝݵطط  حسب 

بتحرʈك أو  الفائدة،  سعر  بتخفيض  وذلك  اݍݵاص  الاسȘثماري  الطلب  بتحرʈك  أو  المشɢل الدخل،  ولكن  معا.  ɺما 

الرئʋؠۜܣ ɸو استحالة تحرʈك الطلب الاسْڈلاɠي عن طرʈق الدخل ȊسȎب ظروف الكساد، واستحالة تحرʈك الطلب 

الاسȘثماري عن طرʈق تخفيض الفائدة لاɲعدام الكفاية اݍݰدية لرأس المال (أي استحالة تحرʈك الطلب عن طرʈق 

 ).1929القطاع اݍݵاص ࢭʏ ظل أزمة مثل أزمة الكساد 

كي؇ق لتحرʈك   اق؅فح  اݍݰɢومي  الإنفاق  زʈادة  طرʈق  اݍݰɢومة عن  تدخل  خلال  وذلك من  المشɢلة،  لɺذه  حل 

الطلب الكڴʏ، حيث أن الإنفاق اݍݰɢومي من شأنھ أن يحرك الطلب الاسْڈلاɠي (لأنھ يرفع دخل المسْڈلك؈ن )، كما أنھ 

الطلب اݍݵاص،  الاسْڈلاɠي  الطلب  زʈادة  (ȊسȎب  اݍݵاص  الاسȘثماري  الطلب  ولقد وضع   يحرك  العام)،  الاسȘثماري 

كي؇ق شرط لɺذا الإنفاق بحث يجب أن يخصص إما للاسْڈلاك العام ( زʈادة أجور العمال، زʈادة الإنفاق عڴʄ تحس؈ن  

( بناء الطرقات       الإدارة العمومية، تقديم إعانات للعاجزʈن...)، أو أن يخصص ࢭʏ الاسȘثمارات العمومية غ؈ف المنتجة

 
 .36، ص : 2004ائر، بلعزوز بن عڴʏ، محاضرات ࢭʏ النظرʈات و السياسات النقدية، ديوان المطبوعات اݍݨامعية، اݍݨز  - 1
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 Șالمس والإنتاج،  والمواɲئ،  الاسȘثمار  عملية  تتحرك  وȋذلك  الكساد.  ظاɸرة  تأزم  لتفادي  وذلك  المدارس...).  شفيات، 

 وȋالتاڲȖ ʏعود عملية النمو والتنمية للس؈ف من جديد. 

 ) دومار  ɸارود  نموذج  فɺو  الك؇قية  النظرʈة  يȘبع  الذي  الاقتصادي  للنمو  نموذج  أɸم  يخص  فيما   -Harrodأما 

Domarة الك؇قية . ) ولذلك وجب عليʈنا دراستھ باعتباره امتداد للنظر 

للنمو الاقتصادي : يبحث ɠل من ɸارود ودومار ࢭʏ الشروط المطلوȋة   )Domar- Harrod(  دومار  –نموذج ɸارود  -  2

الɢاتب؈ن  أن نماذج ɸذين  الوطۚܣ. ومع  الدخل   ʏࢭ (المستدام)  المتقطع  السلس وغ؈ف  النمو الاقتصادي   ʄلݏݰصول عڴ

حي من  اݍݨوɸر تختلف  حيث  من  مȘشا٭ڈة  إٰڈما  إلا  التفاصيل،  ɸارود    1ث  نموذج  لتحليلات –وʉعت؄ف  توسعة  دومار 

 التوازن الك؇قي حيث ʇسȘند عڴʄ تجرȋة البلدان المتقدمة وʈبحث ࢭʏ متطلبات النمو المستقر لɺذه البلدان.

وعا، تم تطوʈره ࢭʏ الأرȌعينات من القرن دومار للنمو من أسɺل وأك؆ف النماذج اȖساعا وشي  -ʇعد نموذج ɸارود           

الاسȘثمار  زʈادة   ʏࢭ الادخار  أɸمية  يب؈ن  اقتصاد وطۚܣ، كما  الاسȘثمار كضرورة لأي   ʄالنموذج عڴ وʈرتكز    العشرʈن، 

 كمتطلبات لرأس المال وعلاقْڈا بالنمو الاقتصادي 

المال   رأس  لرصيد   ʏالكڴ اݍݱݨم  ترȋط  علاقة  وجود  النموذج  ɸذا  الوطۚܣبإجم  Kيف؅فض  الناتج   ʏاڲY ذهɸ وȖعرف   ،

بالرمز      لھ  ونرمز  المال  رأس  بمعامل  الناتج   ʄإڲ المال  رأس  ɲسبة   ʏࢭ والمتمثلة  الاقتصادية  الأدبيات   ʏࢭ العلاقة 

k݇حيث = ݇ ⁄ݕ  .2 دومار عڴʄ الفرضيات التالية  -، وعليھ يقوم نموذج ɸارود ∶

 :سبة معينة من الدخل الوطۚܣ ومنھɲ يمثل الادخار     ܵ = ݏ × ܻ … … … … . (1) 

 :رصيد رأس المال ومنھ ʏثمار عبارة عن التغ؈ف ࢭȘܫ   الاس = ܭ߂ … … … … . . … (2) 

݇وȋما أن         = ݇ ∕  ∆= k × ∆ Y .......... .... (3)    Kوعليھ K = k × Y    فإنھ يمكن كتابة  ݕ

  :ثمار ومنھȘ4(     الادخار لابد أن يتعادل مع الاس  .......… .................................... (I =S  

݇        تب؈ن أن:           4، 3، 2، 1من المعادلات  × ∆ Y … … … … . … … … … … . . (5) 

 نحصل عڴʄ المعادلة التالية: Y × k) عڴʄ 5وȋقسمة طرࢭʏ المعادلة (
݇ × ܻ߂ 
݇ × ܻ

=
ݏ × ܻ
݇ × ܻ

⇒
ܻ߂
ܻ

=
ݏ
݇

 

 
ܥܶࢭʏ الأخ؈ف نحصل عڴʄ العلاقة التالية:    = ௱௒

௒
= ௦

௞
طۚܣ ( معدل النمو الاقتصادي)  لو ا  معدل نمو الناتج   TCحيث      

 ). kالمال ( ) وعكسيا بمعامل رأس sل الادخار (والذي يتحدد كما ɸو مب؈ن من المعادلة طرديا بمعد

ʏالتاڲȋادة الادخار وʈالنمو الاقتصادي يتطلب ز ʏادة ࢭʈارود دومار ي؄ن أن تحقق زɸ ثمار.   وعليھ فنموذجȘادة الاسʈز

لنموذج ɸارود الرئʋسية  العلاقة   ʏللنمو الاقتصادي، وأساسھ أن رأس  -والعلاقة الأخ؈فة ۂ الذي يخلق   دومار  المال 

ʄعتمد عڴʇ للنمو الاقتصادي، وɸو  الرئʋؠۜܣ  اݝݰدد  المصاɲع والمعدات ɸو   ʏࢭ الأفراد    عن طرʈق الاسȘثمار  مدخرات 

 د الاسȘثمارات الممكنة.والشرɠات الۘܣ من خلالɺا يمكن تجسي

:ʏناك ثلاث معدلات للنمو، وۂɸ ة أنʈذه النظرɸ وترى 

 
 . 146، ص : 2006فليح حس؈ن خلف، التنمية والتخطيط الاقتصادي، جدارا للكتاب العالمي، عمان، الأردن،  - 1

 . 127،ص  2006: ترجمة (محمود حسن حسۚܣ، محمود حامد محمود) ، التنمية الاقتصادية، دار المرʈخ للɴشر، المملكة العرȋية السعودية،  مʋشيل تودارو  - 2
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مو الفعڴʏ   –أ 
ُّ
، وɸو يمثل التغ؈ف الɴسۗܣ اللاحق ࢭʏ الناتج ب؈ن ف؅فة الدخل  Actual rate of growthمعدل الن

لإنتاج مع؄فا عٔڈا ككسر من اݍݰالية وف؅فة الدخل السابقة. ʇشɢل المعدل الفعڴʏ للنمو الزʈادة اݍݰاصلة ࢭʏ إجماڲʏ ا 

 :ʏذا المعدل كما يڴɸ يحسب ʏالتاڲȋالإنتاج. و ʏܩإجماڲ = ௱௒
௒

 

 التغ؈ف ࢭʏ الدخل. ∆:Y: الدخل الوطۚܣ، Yحيث: 

مو المرغوب      –ب  
ُّ
مو عندما تɢون الطاقة الإنتاجية  Warranted rate of growthمعدل الن ، وɸو يمثل معدل النُّ

 ࢭʏ أقصاɸا. 

(معدل      –ج    ʏالطبيڥ مو 
ُّ
التقدم  )GNالن  ʏࢭ اݍݰاصلة  الزʈادة  عن  يتمخض  أن  يمكن  للنمو  معدل  أقظۜܢ  فɺو   ،

معدل  ب؈ن  التعادل  يتحقق  أن  وʈجب  الɢامل،  الاستخدام  مستوى  عند  العاملة  والقوة   ʏالرأسماڲ وال؅فاكم  التقۚܣ 

مو الف مو المرغوب، وأن يتعادل أيضًا معدل النُّ مو الفعڴʏ ومعدل النُّ عڴʏ مع المعدل؈ن المرغوب والطبيڥʏ؛ فالتعادل النُّ

مو  مو المرغوب فيھ مع معدل النُّ الأول يؤدي لتوفر القناعة لدى المديرʈن بقراراٮڈم الإنتاجية، أما إذا Ȗعادل معدل النُّ

  ʏشوء البطالة والتܸݵم، فلو اف؅فضنا أن المعدل المرغوب أقل من المعدل الطبيڥɴناك اتجاه لɸ سʋفل ʏالطبيڥ–  

 من المعدل الفعڴʏ والمرغوب    –حۘܢ ࢭʏ حالة Ȗساوي المعدل الفعڴʏ والمرغوب فيھ  
ً
فإن البطالة س؅قيد؛ حيث إن كلا

بصورة   (ʏالطبيڥ المعدل  من  أك؄ف  فيھ  المرغوب  المعدل  إن  (أي  العكس  حالة   ʏࢭ أما   ،ʏالطبيڥ المعدل  من  أقلُّ  فيھ 

يتعادلان، و୒ن المعدل الفعڴʏ لا يمكن أن يتجاوز المعدل الطبيڥʏ   مؤقتة، فإن كِلا المعدل؈ن الفعڴʏ والمرغوب فيھ قد

 .1عڴʄ نحو غ؈ف محدود؛ حيث إن المعدل الطبيڥʏ يمثل أقظۜܢ معدل للنمو 

مو الاقتصادي
ُّ
 المطلب الثالث : النظرʈة النيوكلاسيكية ࡩʏ الن

أب وȋمساɸمات  عشر،  التاسع  القرن  من  السبعيɴيات   ʏࢭ النيوكلاسيɢي  الفكر  مارشال، ظɺر  ألفرʈد  اقتصاديٕڈا:  رز 

كما  اقتصادي،  رɠود  حدوث  دون  الاقتصادي  مو  النُّ عملية  استمرار  إمɢانية  أساس   ʄعڴ قائمة  وكلارك،  فʋسɢل 

 :ʏار النيوكلاسيك تتمثل ࢭɢم أفɸة الكلاسيكية، ولعل أʈأوردت النظر 

  املة ومتوافقة، ذات تɢمو الاقتصادي عبارة عن عملية م؅فابطة مت أث؈ف إيجاȌي متبادل؛ حيث يؤدي نمو  أن النُّ

قطاع مع؈ن إڲʄ دفع القطاعات الأخرى للنمو؛ لت؄فز فكرة مارشال، المعروفة بالوفرات اݍݵارجية، كما أن نمو 

 الناتج القومي يؤدي إڲʄ نمو فئات الدخل اݝݵتلفة من أجور وأرȋاح. 

   عناصر من  يتاح  ما  مقدار   ʄعڴ ʇعتمد  الاقتصادي  مو  النُّ الموارد أن  الأرض،  (العمل،  اݝݨتمع   ʏࢭ الإنتاج 

 الطبيعية، رأس المال، التنظيم، التكنولوجيا).

    ميةɸھ بأʈانية وݯݨم القوى العاملة، مع التنوɢط ب؈ن التغ؈فات السȋة ترʈسبة لعنصر العمل نجد النظرɴبال

 احة. تناسب الزʈادة ࢭʏ السɢان أو ࢭʏ القوى العاملة مع ݯݨم الموارد الطبيعية المت

  ادةʈوالز  ʏالرأسماڲ ال؅فاكم  ب؈ن  للتفاعل  محصلة  مو  النُّ عملية  النيوكلاسيك  اعت؄ف  المال  رأس  يخص  فيما 

السɢانية؛ فزʈادة التɢوʈن الرأسماڲȖ ʏعۚܣ زʈادة عرض رأس المال، الۘܣ تؤدي إڲʄ تخفيض سعر الفائدة، ف؅قيد 

ɸ الاقتصادي،  مو  النُّ وʈتحقق  الإنتاج،  وʈزʈد  توجيھ الاسȘثمارات،   ʏࢭ الادخار  دور   ʄإڲ الإشارة  مع  ذا 

الاسȘثمارات، ʇعت؄ف النيوكلاسيك الادخار عادة راܥݵة ࢭʏ الدول الۘܣ Ȗشق طرʈقɺَا نحو التقدم، لتأخذ بذلك 

ا. եانيكيɢا مي եآلي 
ً
مو شكلا  عملية الاسȘثمار والنُّ

 
، اݝݨلد الساȊع،  62دراسة تطبيقية)، مجلة العلوم الاقتصادية، العدد  –توفيق عباس عبد عون المسعودي، دراسة ࡩʏ معدلات النمو للأزمة لصاݍݳ الفقراء (العراق  - 1

 . 31،32، ص:  2010نʋسان 
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 التكنولوڊ التطور  المنظم ʇشغل  أن  النظرʈة  أنصار  ف؈فى  التنظيم  أي أما عنصر  وجود  تنفي  الۘܣ  بالصورة   ʏ

 جمود ࢭʏ العملية التطوʈرʈة، وɸو قادر دائمًا عڴʄ التجديد والابتɢار.

   العضوي مو  ɠالنُّ الاقتصادي  مو  النُّ مارشال    –أن  استعان   –وصف  وقد  ا،  եجيʈتدر إنما  فجأة،  يتحقق  لا 

زǿي الساكن، مɺتم؈ن بالمشاɠل ࢭʏ  النيوكلاسيك ࢭɸ ʏذا الصدد بأسلوب التحليل المعتمد عڴʄ فكرة التوازن اݍݨ

متداخل،  مȘسق   ʏڋʈتدر شɢل   ʏࢭ ينمو  ɠلٍّ  من  جزءٌ  ɸو  صغ؈ف  مشروع  ɠل  أن  يرون  حيث  القص؈ف؛  اݝݨال 

 وȋتأث؈ف متبادل مع غ؈فه من المشارʉع.

  .ة التجارةʈالتخصص وتقسيم العمل وحر ʄمو الاقتصادي يتطلب ال؅فك؈ق عڴ  أن النُّ

 الانتقادات الموجɺة إلٕڈا: نقد النظرʈة: أɸم 

   مية؛ɸأ تقل  لا  الۘܣ  الأخرى   ʏالنواڌ متجاɸلة  والتنمية  مو  النُّ تحقيق   ʏࢭ الاقتصادية   ʏالنواڌ  ʄعڴ ال؅فك؈ق 

 ɠالنواڌʏ الاجتماعية، والثقافية، والسياسية.

   الكتابات الاقتصادية حول ʏو متفق عليھ ࢭɸ ا بخلاف ما եجيʈمية وجود دفعة القول بأن التنمية تتم تدرɸأ

 قوʈة ݍݰدوث عملية التنمية. 

  .لʈالمدى الطو ʄما قد يحدث عڴ ʄالمدى القص؈ف بدون الإشارة إڲ ʏتمام بالمشكلات الاقتصادية ࢭɸالا 

  واݍݰواجز اݍݰɢومي  التدخل  وجود  مع  ذلك  Ȋعد  تطبيقھ  ʇسɺل  لم  أمرٌ  اݍݵارجية  التجارة  حرʈة  اف؅فاض 

 .1القرن العشرʈن التجارʈة، خاصة Ȋعد الثلاثيɴيات من

   

 
ص:  -  1 الثالث،  الجزء  الاقتصادیة،  والتنمیة  النمو  نظریات  الاقتصادي:  والتخطیط  التنمیة  بخاري،  الحمید  عبد    38،37،36،35 عبلة 

www.faculty.mu.du.sa   
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 المبحث الثالث: النظرʈات اݍݰديثة المفسرة للنمو الاقتصادي (نظرʈات النمو الذاȖي) 

ʄلة الأجل، قاد إڲʈمصادر النمو طو ʄإلقاء الضوء عڴ ʏات النيو كلاسيكية ࢭʈعدم   إن الأداء الضعيف للنظر

طوʈلة. و   صاديات اݝݵتلفة تجعلɺا تنمو لف؅فاتالرضا عن تلك النظرʈات، والۘܣ تؤكد عڴʄ انھ ɸناك خاصية ࢭʏ الاقت

ࢭʏ غياب الصدمات اݍݵارجية أو التغ؈ف التكنولوڊʏ، فان ɠل ɸذه الاقتصاديات سوف تصل إڲʄ توقف النمو، وعليھ  

فشلت ࢭʏ إعطاء تفس؈ف مقنع للنمو التارʈڏʏ المستمر ࢭʏ الاقتصاديات اݝݵتلفة    فلʋس ɸناك غرابة بأن ɸذه النظرʈة

 م. ࢭʏ العال 

وɸذا ما أدى إڲʄ بروز نظرʈات النمو اݍݰديثة (نظرʈات النمو الذاȖي)، والۘܣ حاولت إعطاء تفس؈فات أك؆ف إقناعا للنمو  

الاقتصادي طوʈل الأجل (النمو المستديم)، ومن أɸم ɸذه النظرʈات اݍݰديثة المفسرة للنمو الاقتصادي نجد نموذج 

الداخڴʏ رومر الاقتصادي  للنمو  المفسرة  الأخرى  النماذج  Ȋعض   ʄإڲ بالإضافة  بارو،  ونموذج  لوɠاس  روȋرت  نموذج   ،

ونموذج Rebelo 1991(نموذج    AKكنموذج    (Aghion- Howitt       ونموذجGrossman- Helpman   تطرقɴس والۘܣ 

  .إلٕڈا ࢭɸ ʏذا المبحث  

 ڴʏ من خلال الشɢل البياɲي التاڲʏ: وعليھ يمكن تمثيل عوامل النمو الاقتصادي الداخ

 الداخڴʏ (الذاȖي).  عوامل النمو الاقتصادي): II-3الشɢل رقم(

 
وعلوم    المصدر: مصطفى زʈروɲي، الممول الاقتصادي واس؅فاتيجيات التنمية" حالة دول جنوب شرق آسيا"، أطروحة دكتوراه، ɠلية العلوم الاقتصادية

 الȘسي؈ف، جامعة اݍݨزائر. 

  ROMERالمطلب الأول: نموج رومر 
  " للتنافس  Romerحسب  قابلة  غير  فهي  التقليدية،  الاقتصادية  الأملاك  عن  تختلف  الأفكار  فإن  يمكن   "  لأنھ 

استخدامɺا عدة مرات من طرف عدد من الأعوان الاقتصادية دون أن يؤدي ذلك إڲʄ تدɸورɸا، حيث تɴتقل بتɢلفة 

التɢلفة الأولية للإنتاج مرتفعة  مباشرة شبھ معدومة، لا ʇستطيع م الكɺا مراقبة استخدامɺا إلا جزئيا، ولɺذا تɢون 
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بالمردودات  يرتبط  الأفɢار  اقتصاد  يجعل  مما   ،ʄالأوڲ لɴܦݸ  وذلك  تɢلفْڈا  تنخفض  الموالية  الوحدات  أن  غ؈ف  جدا، 

 ات.السلمية الم؅قايدة وࢭʏ حالة المنافسة غ؈ف التامة، وɸو ʇعتمد عڴʄ مجموعة من الفرضي

 .1: يف؅فض النموذج ما يڴʏ فرضيات النموذج - أولا
 

  .حȋم الرɺتج عن إنتاج المعارف من طرف باحث؈ن دافعɴʈشأ وɴالم ʏالتقۚܣ داخڴ ʏالرࢮ 

 ) رʈشاطات البحث والتطوɴالتقۚܣ المرتبط ب ʏالرࢮR&D و أساس تفس؈ف    لماذا وكيف أن البلدان الأك؆فɸ (

 مساندا. تقدما Ȗعرف نموا مضاعفا 

   قة الۘܣ تتطور ٭ڈا عواملʈشرح الطرȖ مجموعة من المعادلات الۘܣ ʏون مٔڈا النموذج ۂɢدالة الإنتاج الۘܣ يت

ܻ)الإنتاج ࢭʏ الزمن، وۂʏ من شɢل    = ݇ఈ(ݕܮܣ)ଵି)  0)، وحيث < ߙ < 1) 

) اعتبار  تم  ݯݨمAفإذا  غلة  ذات  تصبح  الإنتاج  دالة  فإن  للإنتاج،  عاملا  الأفɢار  رصيد  وɸو  وحيث م؅قا   )  يدة، 

"  K (ي؅فاكم  ࢭʏ نموذج  المال مثلما ɸو  (الادخار)   Solow) وɸو رصيد رأس  إڲʄ ف؅فة أخرى   ʏاݍݰاڲ بتحوʈل الاسْڈلاك   "

 ): δ) وٱڈتلك بمعدل خارڊʏ المɴشأ ( ष ( بمعدل ثابت

ܭ
˙

= ःY – δK ………………………. (1.3) 

௅إن العمل العائد إڲʄ اليد العاملة بɴسبة خارجية المɴشأ ثابتة (  
௅

= داخڴʏ المɴشأ،   ) ࢭɸ ʏذا النموذج A) وحيث أن (  ݊

(   tA((  وɸو ي؅فاكم ع؄ف الزمن ܣ، مما يخلق الأفɢار اݍݨديدة 
˙

الأܧݵاص الباحث؈ن   )  ࢭʏ أي ݍݰظة والۘܣ Ȗساوي عدد   

 )، وعليھ: γبھ تلك الأفɢار ( ) مضروȋا ࢭʏ المعدل الذي يجدون ALعلٕڈا (

ܣ
˙

= γ LA 

YL + AL L =   

 ) ۂʏ إنتاج الأفɢار أو التɢوʈن.AL)ۂʏ الإنتاج المباشر، بʋنما (YLوحيث (

γ)فإذا تم فرض  =  ) ۂʏ ثوابت، فإنھ إذا ɠانت: p) و (bحيث (  (௉ܣܾ

  P > 0 .شفةȘار المكɢفإن إنتاجية البحث ترتفع مع رصيد المعارف والأف 

 P< 0  .شافȘار اݍݨديدة تصبح أك؆ف فأك؆ف صعبة الاكɢفإن الأف 

 :شافات يرتفع مع عدد الباحث؈ن فإنȘذا تم فرض أن عدد الاك୒و 

LA = LA 
λ       ;          0 <   λ < 1 

 المعرࢭʏ فإن التغ؈ف المعرࢭʏ يأخذ الشɢل التاڲʏ:  وۂʏ معامل الاɸتلاك  )λ = 1( فإذا ɠانت

ܣ
˙

=bAp ܮ஺
஛  …………………………………………………… (2.3) 

) ʇ (γعت؄ف ثابتا (مردودات ثابتة)، أما عڴʄ المستوى الكڴʏ فإن (γحيث يلاحظ أنھ وȋأخذ ɠل باحث عڴʄ حدى فإن (

ʇعۚܣ   مما  اݍݨانȎية)،  الآثار  (ظɺور  اݝݨموعة  بɴشاط  متأثرا  (يتغ؈ف  خارجية pAمعاملة  بطرʈقة  طرف   )  من  المɴشأ 

 الأفراد، بالرغم من أنھ داخڴʏ المɴشأ بالɴسبة للمجموعة. 

 

 
1 - Karline PELIER, “Propriété intellectuelle et croissance économique en France 1791-1945, une analyse économétrique du modèle de Romer”, 

université Montpellier 1, dans : ttp//www.lameta.univ-montp1.fr/download/DT/WP2003-23.pdf, cite web consulté le 15/01/2012. 
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 ʇعطى معدل النمو المتوازن بالشرط التاڲʏ: معدل النمو المتوازن:  - ثانيا

      ݃௬ = ݃௄ =  ݃஺……………………………(3.3) 
 

المتوازن، بمعۚܢ   المعارف ي؅قايد بنفس المعدل عڴʄ طول سلسلة النموإن الإنتاج الفردي ورأس المال الفردي ومخزون  

 ) فإنھ يصبح لدينا: 1.3( أن غياب الرࢮʏ التقۚܣ سيؤدي إڲʄ عدم وجود النمو الاقتصادي، حيث وانطلاقا من العلاقة

ܣ
˙

ܣ
= ܾ

஺ܮ
஛
˙

 ଵିఘܣ

஺وعڴʄ طول خط النمو المتوازن يɢون  
˙

஺
= ݃஺ )    (    و ثابت، وحيث أɸتج وɴت׿ܣ يʈعد الاشتقاق اللوغارȊ نھ 

ʏما يڴ: 

 
 

 إنھ يمكن كتابة: ف                           وȋمعلومة أن معدل نمو السɢان ʇساوي معدل نمو عدد الباحث؈ن 

ݳ ɸذه العلاقة الأخ؈فة أنھ ࢭʏ المدى البعيد يحدد ( الباحث؈ن   *) Ȋعوامل دالة إنتاج المعارف، ومعدل نمو عددgتوܷ

ߩ)الذي يرتبط بمعدل نمو السɢان العامل؈ن، وحيث أنھ عندما تɢون  = λ ) و( 0 =  .فإن  (1

 
ܣ൬إڲʄ ما لاٰڈاية فإن    (ݐ)يɢون ثابتا ɸو الآخر، وعندما يؤول    (஺ܮܾ)ثابتة فإن  (ܾ)فإذا ɠانت 

˙
൰  الصفر، مما   يؤول ʄإڲ

كب؈فا بالكفاية،  (݊)يɢون    قت، وɸو ما ʇستلزم أنʇعۚܣ عدم حدوث النمو إلا إذا ارتفع عدد الأفɢار اݍݨديدة مع الو 

أو ثابتة. ولݏݵروج من ɸذا العائق فإن    متناقصة(݊)وۂʏ الفرضية الۘܣ يصعب اختبارɸا لدى الدول المتقدمة نظرا لأن 

ߩ النموذج اف؅فض أن =  λ =  :ومنھ، يصبح  1

التجارب   أن  ثابتا، غ؈ف  لو بقي عددɸم  الوقت حۘܢ  ت؅قايد مع  الباحث؈ن  إنتاجية  أن  العلاقة  بيɴت    تب؈ن ɸذه  العالمية 

فمثلا    (݃)نمو الاقتصاد    حۘܢ يرتفع معدل(஺ܮ)خلاف ذلك مقارنة بما Ȗستجوȋھ ɸذه النظرʈة الۘܣ Ȗعتمد عڴʄ ارتفاع  

س العشرʈن  القرن  خلال  الأمرɢʈي  الاقتصاد  ينمو  بمعدل  لم  السنة  1.8وى   ʏࢭ ɠون   %  من  ߩ ) بالرغم  > 0 )   ʏࢭ

 النمو وفق ɸذا النموذج. النموذج، وɸو ما يقود إڲʄ الإبقاء علٕڈا أقل من الصفر حۘܢ تتحقق شروط 

ثلاث قطاعات   " للنمو داخڴʏ المɴشأ من  Romerيتɢون نموذج "  العلاقات التبادلية الم؅فابطة ࡩʏ حلقة النمو:    -ثالثا 

وۂ والتطوʈر،أساسية  البحث  وقطاع  الوسيطة،  والسلع  الٔڈائية،  السلع  إنتاج  قطاع  الأخ؈ف    ʏ؛  ɸذا  يɴتج  وحيث 

لقطاع السلع الوسيطة الذي يɴتج   المعارف الۘܣ Ȗستعمل ࢭʏ الإنتاج اݍݨديد للسلع، بʋنما تباع حقوق الملكية الفكرʈة 

 كما يڴʏ:       يɴتج ࢭʏ الأخ؈ف الرࢮʏ التقۚܣ وذلك  مما٭ڈذه الأفɢار اݍݨديدة سلعا يȎيعɺا إڲʄ مؤسسات القطاع الٔڈاǿي، 
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الٔڈاǿي   -   (أ)  الإنتاج  (  : قطاع  متجاɲسة  سلعا  (ʇYعرض  الإنتاج   ʄعڴ اݍݰصول  يتم  حيث  وتنافسية،   (Y(   بواسطة

) (Lالعمل  Ȋعدد  وكذلك   (α) الوسيطة  السلع  من   (௝ܺرأس من  نوعا  تمثل  مٔڈا  ɠل  حيث  Ȗستخدم   )،  وحيث  المال، 

 المؤسسات برنامج Ȗعظيم الرȋح Ȋشɢل تنافؠۜܣ:

 
 

 ɲشاطɺم   الذي يحتوي عڴʄ اݝݵ؅فع؈ن الذين يبحثون عن Ȗعظيم رȋحɺم انطلاقا من  :قطاع البحث والتطوʈر    -(ب) 

ڈا لقطاع السلع الوسيطة.  البحۙܣ ࢭʏ صورة سعر الشɺادة أو براءة الاخ؅فاع الۘܣ يȎيعوٰ

الوسيطة  قطاع    -(ج) حيث  :السلع  والتطوʈر،  البحث  قطاع  من  الاخ؅فاع  شɺادة  Ȋشراء  يقوم  احتɢاري  ɠل   وɸو 

 مؤسسة تɴتج سلعة وسيطة، وحيث يأخذ برنامج Ȗعظيم الرȋح لɺذا القطاع الشɢل: 

 

لأوڲʄ فࢼܣ فأما ا   يواجھ صناع القرار ࢭʏ المؤسسات الاختيار ب؈ن نوع؈ن من الاسȘثمارات الۘܣ يɴتظر مٔڈا تحقيق الرȋح،

الثاɲي فɺو شراء المال Ȋسعر فائدة مع؈ن، وأما  الماڲʏ واسȘثمار رأس  إڲʄ السوق  الباحث؈ن    التوجھ  الاخ؅فاع Ȋسعر بيع 

أثناء التوازن، بمعۚܢ الفوائد المتحصل    من أجل التفرد بالإنتاج ࢭʏ ظروف احتɢارʈة، مع مراعاة أن يȘساوى الرȋحان

) والرȋح ߨمجموع الرȋح الذي يحصل عليھ الباحثون (  ) Ȗساوي إڲʄلدى البنوك (   علٕڈا عند التوجھ للسوق الماڲʏ أو

 ) ࢭʏ رأس المال Ȋعد إعادة بيع الشɺادة المستعملة خلال الف؅فة Pأو اݍݵسارة (

 
 

) ي؅قايد  أي  ثابتا،  يɢون  أن  ( ߨ)يجب  و   (஺ܲبنفس المعدل    )  يɢون   وعندما  التوازن  حالة   ʏࢭ)r  ()فإن  ثابت 

)݊  ( ) التɢلفة اݍݰدية  "    )، فإن الشروط ௠ܥوȋما أن النظرʈة الاقتصادية Ȗستلزم أن يȘساوى السعر مع  الۘܣ وضعɺا 

Romer  :لعمل السوق تصبح غ؈ف فعالة وذلك لأن " 

  باحۙܣ إنتاجية  تحس؈ن   ʏࢭ مساɸماٮڈم   ʄعڴ الباحث؈ن   ȃاࢭɢت آلية  توجد  لا  حيث  ɠاف،  غ؈ف  للباحث  السوق  تحف؈ق 

  المستقبل.

 مما    وجود البحث،  تɢاليف  تحمل  ʇستطيعون  لا  الذين  المنافس؈ن  طرف  من  التقليد  تصرفات  مثل  السلبية  الآثار 

ʇستوجب حماية حقوق الملكية، وɸو ما Ȗ݀ݨز عنھ الكث؈ف من حɢومات البلدان النامية، بالرغم من اݍݰرص الشديد  

  الذي توليھ منظمة التجارة العالمية.

 ɸتظرɴي الۘܣ  الܨݵصية  Ȋعض  الفوائد  حيث  الاجتماعية،  الفوائد  من  أقل  البحث  بمراكز  المؤسسة  أو  الباحث  ا 

استغلالɺا   ʄإڲ اݍݵواص  مخ؅فعٕڈا  لدفع  ɠافية  غ؈ف  واݍݵاصة  الܨݵصية  فوائدɸا  تزال  لا  اجتماعيا  المفيدة  الأفɢار 

 و୒دماجɺا ࢭʏ العملية الإنتاجية. 
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  Lucas   :1نموذج   المطلب الثاɲي :

الاقتصادي، حيث أن تراكمھ يأخذ   النموذج عڴʄ أ رس المال الȎشري كمصدر مɺم لعملية النموʇعتمد ɸذا  

 ʏل التاڲɢالش) ḣ = 1)ߚ −   ℎ …………………………………………………(1.2(ߤ

1)ۂʏ الزمن المܦݵر للعمل وأما   ߤحيث أن  − مقدار الفعالية   ߚ    فɺو الزمن المܦݵر لݏݰصول عڴʄ المعارف، و  (ߤ

ḣ  ............................................................................. )2.2( ومنھ
௛

= 1)ߚ −  (ߤ

 »  فتأخذ الشɢل التاڲCobb-Dauglas :ʏ أما دالة الإنتاج «

  
 

فـ        البلدان  ب؈ن  النمو  اختلاف  لتفس؈ف  جاء  النموذج  ɸذا  أن  قابلا    hوȋما  يجعلھ  مما  التقۚܣ  التقدم  تمثل  ɸنا 

الأفراد طرف  من  للتɢوʈن   ʏاࢭɠو كب؈ف  وقت  ɸناك  ɠان  ɠلما  حيث  1)للنمو،  − رأسمالɺم ذساعد    (ߤ زʈادة   ʄعڴ لك 

الن البلدان   ʏالنمو ࢭ ب؅فاكم رأس المال  الȎشري، وɸنا يظɺر أن سȎب ضعف معدلات  إڲʄ عدم اɸتمامɺم  امية يرجع 

  الȎشري. 

 1990تراكم رأس المال العام) (  Barroالمطلب الثالث: نموذج بارو  
لقد ɠان الفكر الاقتصادي المسيطر ࢭʏ تفس؈ف الأزمات الاقتصادية الۘܣ مرت ٭ڈا الدول الك؄فى خلال الثمانʋنات،         

الف؅فة يأملون ࢭʏ قدرة التܶݰيح   ࢭʏ تلك  الɴشاط الاقتصادي. حيث ɠان اݝݰللون   ʏࢭ الدولة  ʇعتمد عڴʄ عدم تدخل 

تحس؈  ʄعڴ الأسواق  تحرʈر  ع؄ف  يتم  والذي   ،ʏيكڴɺادة الʈوز أورȋا   ʏࢭ البطالة  لإنقاص  ɠاف  بمقدار   ʏالكڴ العرض  ن 

 الإنتاجية ࢭʏ الولايات المتحدة الأمرʈكية، وȋالتاڲʏ إمɢانية الاحتفاظ بأقل دور ممكن للدولة ࢭʏ اݝݨال الاقتصادي. 

ضرورة   ʏ أورȋاࢭʏ بداية الȘسعينات تم Ȗعديل ɸذا الاتجاه الفكري Ȋعض الآۜܣء، حيث نجم عن الأزمة السائدة ࢭ      

إعادة ʇعۚܣ  مما  حدة)،   ʄعڴ دولة  ɠل  مستوى   ʄعڴ أو  مجموعɺا   ʏࢭ أورȋا  مستوى   ʄعڴ (سواء  الدولة  الاعتبار   تدخل 

لأɸمية تدخل الدولة ࢭʏ الɴشاط الاقتصادي Ȋسياستٕڈا النقدية والمالية، كما أن ضعف البɴية التحتية ࢭʏ الولايات 

 .2بالنفقات العامة بصفة خاصة والسياسة المالية بصفة عامة المتحدة الأمرʈكية أبرزت عدم الاɸتمام 

الذاȖي، وذلك       النمو  لنظرʈات  الرئʋسية  الاɸتمامات  أحد  يمثل  الدولة  دور  إبراز   ʏࢭ اݍݰديث  التطور  من    إن ɸذا 

العامة. وࢭʏ ظل ɸذا   اݍݵاصة من خلال اسȘثماراٮڈا  الإنتاجية   ʄللدولة عڴ المباشر  التأث؈ف  التوجھ قدم خلال دراسة 

)1990  (BARRO    ؠۜܣ للنموʋي الذي تلعب فيھ النفقات العامة دور اݝݰرك الرئȖالنمو الذا ʏلاقتصادي،  ا نموذجھ ࢭ

اݝݰلل لمدى تأث؈ف رأس المال العام    BARROوعليھ سنقوم بدراسة ماɸية رأس المال العام والنموذج المقدم من طرف 

 (النفقات العامة) عڴʄ النمو الاقتصادي. 

الاقتصاد:    -1  ʏࡩ ودوره  العام  المال  رأس  العامة Ȗعرʈف  واݍݵدمات  التجɺ؈قات  مجموع   ʏࢭ العام  المال  رأس   يتمثل 

إنتاجية   ʏࢭ مباشرة  غ؈ف  أو  مباشرة  بطرʈقة  Ȗساɸم  والۘܣ  الأخرى،  العامة  الاعتبارʈة  الأܧݵاص  أو  للدولة   المملوكة 

 ɠ التحتية  البɴية  تجɺ؈قات   ʏࢭ أساسا  وتتمثل  اݍݵاص.  اݍݸ، القطاع  الاتصالات...  وشبكة  والمواɲئ  والمطارات   الطرق 

 
 .80مدحت القرءۜܣ، مرجع سبق ذكره، ص  - 1
"، دار الٔڈضة العرȋية، جامعة حلوان،  -دراسة تحليلية نقدية –عبد الباسط وفا، النظرʈات اݍݰديث ࢭʏ مجال النمو الاقتصادي " نظرʈات النمو الذاȖي  - 2

 . 107،109،ص:  2000
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وكذلك رعاية و୒عادة تأɸيل رأس المال الȎشري (التعليم، الܶݰة...اݍݸ)، وحماية حقوق الملكية (الأمن، الدفاع...اݍݸ)،  

 وكذا مختلف اݍݵدمات الۘܣ تقدمɺا الدولة للمسْڈلك؈ن (الملاعب، المتاحف، دور السʋنما... اݍݸ).  

   العام:التعرʈف السابق، يمكن التمي؈ق ب؈ن نوع؈ن من رأس المال من خلال 

   :ʏإنتاڊ التأث؈ف عڴʄ معدل رأس مال عام  اݍݵاص، وذلك من خلال  المال  رأس  إنتاج  دالة   ʄيؤثر عڴ الذي  وɸو 

 تطور التكنولوجيا ورأس المال الȎشري... اݍݸ (أي من خلال التأث؈ف عڴʄ أحد عوامل النمو الذاȖي). 

 ي:  رأس مال عɠع؈ن الاعتبار ما قد ام اسْڈلاȊ ية المسْڈلك؈ن (مع الأخذɸسمح بتحس؈ن مستوى رفاʇ و الذيɸو

ɸذا   لتموʈل  ضرائب  من  المسْڈلك؈ن  يتحملھ  ما  نȘيجة  الاسْڈلاك  تخفيض  عن  ناتج  سلۗܣ  أثر  من  عنھ  يتحقق 

 النوع من الإنفاق).

 ليت؈ن أساسʋت؈ن:يؤثر رأس المال العام عڴʄ النمو الاقتصادي عن طرʈق آ       

  :ʏيئة أك؄ف آلية تتعلق بالاقتصاد الكڴɸ ناكɸ انɠ ان الإنفاق العام أك؆ف ارتفاعاɠ لماɠ حيث 

للɴشاط الاقتصادي، وɸذا بدوره يؤدي إڲʄ زʈادة الإنتاجية، و؅ʈفجم ذلك ࢭʏ نماذج النمو الذاȖي بتحقيق معدل نمو 

 دائم أك؆ف ارتفاعا.

   :بالتكنولوجيا تتعلق  عڴʄ                            آلية  ɠالإنفاق  المعارف،  تراكم  ʇܨݨع  العام  الإنفاق  من  أنواع  ɸناك  حيث 

التعليم، الإنفاق عڴʄ البحث والتطوʈر، الإنفاق عڴʄ جلب التكنولوجيا من اݍݵارج... اݍݸ. وɸذا ما ʇܨݨع النمو  

 الاقتصادي. 

بان           سبق  مما  النمو يتܸݳ   ʏࢭ أساسيا  دورا  تلعب  أن  يمكٔڈا  المالية)،  (السياسة  الاقتصادية  الدولة    سياسة 

أخرى،     الاقتصادي، وذلك باختيار معدل الضرʈبة عڴʄ الدخل من جɺة وݯݨم النفقات العامة الإنتاجية من جɺة

 والقرارات المتخذة ٭ڈذا الشأن قد تؤدي إڲʄ تباطؤ النمو أو Ȗسارعھ. 

ۂʏ مصدر للنمو   ، أن الɴشاطات اݍݰɢومية1990) سنة  Barroيب؈ن نموذج بارو ():  BARRO (1990عرض نموذج2-

مش؅فيا وȖستعمل  اݍݵاص،  الإنتاج  من  جزء  Ȗش؅في  اݍݰɢومة  أن  يف؅فض  أنھ  حيث   ،ʏعرض   ٮڈاالداخڴ أجل  من 

لكميات الأخرى، ا   اݍݵدمات العمومية مجانا إڲʄ المنتج؈ن اݍݵواص. وȋاستعمال ɸذه السلع فإن المؤسسة لا تخفض

الفرضيات  النوع من  ٭ڈذا  المرتبطة  الɴشاطات  أن   ʄؤكد عڴʈو السلع،  Ȗستعمل مجمل  ɠل مؤسسة  أن   ʄإڲ بالإضافة 

 1تأخذ الشɢل التاڲi  :ʏمحدود، وʈف؅فض أن دالة الإنتاج للمؤسسة   
 

المردودية  حيث: 

المال والنفقات العمومية فࢼܣ ثابتة، مع اف؅فاض اݍݰدية لرأس المال اݍݵاص متناقصة، أما المردودية المش؅فكة لرأس  

تɢلفة ܮثبات  وȋدون  معطاة  خارجية  إنتاج  عوامل  لɺا  بالɴسبة  Ȗعت؄ف  العمومية  فالنفقات  للمؤسسات  وȋالɴسبة   .

 وتموʈلɺا يɢون من خلال الاقتطاعات اݍݨبائية.

 بة لسوق السلع واݍݵدمات: ʇعتمد نموذج بارو ࢭʏ النتائج الۘܣ توصل إلٕڈا عڴʄ معادلة التوازن بالɴس

 

  أن حيث

I: ،ثمارȘالاسC  :،الاسْڈلاك G :  .وميɢالإنفاق اݍݰ 

 
1 - Jean Arrous, , les théories de la Croissance, Editions du seuil, Paris, 1999, p195. 
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 إذن:      tوȋاف؅فاض أن اݍݰɢومة توازن م؈قانياٮڈا بفرض ضرʈبة عڴʄ الناتج الكڴʏ بمعدل ثابت  tإذن: 

ܶ =  G =  ܻݐ
1)وȋالتاڲʏ يɢون الدخل المتاح بالɴسبة للعائلات  −)ܻ:ʏل التاڲɢالش ʄذلك فإن دالة الاسْڈلاك تصبح عڴ ʄناءا عڴȋو 

 

المعادلة   بتعوʈض 

 ) تصبح لدينا:2) ࢭʏ المعادلة (3(

    
 

 
= ܶوȋما أن    G =   ) تصبح عڴʄ الشɢل التاڲʏ:  4فإن المعادلة (  ܻݐ

  

  
 
 

 ) فنتحصل عڴʄ المعادلة التالية: 1ࢭʏ المعادلة رقم ( ܩمɢان     ܻݐبتعوʈض 

 

 

   ) نجد أن:5) مع المعادلة (6وȋمساواة المعادلة (

 

 

 

 

ومعدل النمو    ܩالذي ʇسمح لɺا بتحديد ݯݨم الإنفاق الكڴʏ     ݐبما أن الدولة تقوم بتحديد معدل الضرʈبة  

 للاقتصاد، أي معدل الضرʈبة الذي ʇعظم النمو وذلك وفق العلاقة التالية:

  
 

 

 
 
 

 

النȘيجة عڴʄ أن الدولة Ȗستطيع أن تقوم بتȞبʋت جزء ثابت من النفقات   القاعدية،  تدل ɸذه  اݝݵصصة للمɴشآت 

 والۘܣ ʇع؄ف عٔڈا بالعلاقة: 
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ترشيد    ومن خلال ال؄فاɸ؈ن المتعلقة بحساب معدلات النمو، والۘܣ تقتغۜܣ فرض معدلات معينة من الضرائب، وكذا 

النفقات المتعلقة بالمɴشآت القاعدية، تبعا لذلك يقتغۜܣ تدخل حت׿ܣ للسلطات العمومية، من أجل تحقيق معدلات 

ࢭɸ ʏذا الصدد أɸمية تدخل الدولة باف؅فاض أنھ علٕڈا بارو  أمثلة عن طرʈق سياسة اقتصادية ناݦݰة. حيث يب؈ن  نمو  

ܩلـــ  ࢭʏ البداية تثȎيت ݯݨم النفقات العمومية المساوʈة  
ܻൗ = 1 − وتقوم بالتاڲʏ باقتطاع ضرʈبة جزافية عڴʄ جميع    ߙ

 . من أجل تموʈل جميع نفقاٮڈا G لـــ المداخيل والمساوʈة

 المطلب الراȊع: Ȋعض النماذج الأخرى اݍݰديثة المفسرة للنمو الذاȖي 

1-) للنمو،  :  Rebelo" (AK"1991نموذج   كلاسيكية  النيو  النماذج  خلال  من  المطروح  المشɢل  اسȘبعادɸا ɸو  إن 

 المتناقصة). لإمɢانية النمو ࢭʏ المدى الطوʈل الناتج عن الشɢل اݝݰدب لدالة الإنتاج ( مبدأ الغلة  

فاݍݵاصية الأساسية لنماذج النمو الداخڴʏ ۂʏ غياب المردودية المتناقصة لرأس المال، الذي يتم؈ق بخاصية ال؅فاكم 

  ʏنمو مستقر ذاتيا لا يجب كبح الرغبة ࢭ ʄفمن اجل اݍݰصول عڴ ʏالتاڲȋي من طرف الأعوان الاقتصادي؈ن، وǿالتلقا

  لمردودية المتناقصة.اݍݰصول عڴʄ ال؅فاكم بالوقوع تحت مبدأ ا 

  1يɢون كما يڴRebelo  :ʏالمعطى من طرف    إن الشɢل المȎسط لنموذج 

 
 

 :ʏل التاڲɢالش ʄان ثابت، وأن تراكم رأس المال يكتب عڴɢباعتبار أن ݯݨم الس 

 

· 

أن اݍݵصوصية : بحيث  ܻ، الإنتاج  ܭرأس المال    ،ɲsسبة الادخار    ،   ܣثابت موجب ʇعكس المستوى التكنولوڊɸ ،ʏذه  

ʄساوي إڲȖل، فࢼܣ ثابتة وʈالمدى الطو ʄإنتاجية حدية لرأس المال غ؈ف منعدمة عڴ ʄسمح إذن باݍݰصول عڴȖ ܣ . 

 :ʏيمكن استخراج معادلة النمو الاقتصادي كما يڴ 

 متغ؈فة ثابتة، فإنھ يمكن التعب؈ف عن معدل نمو الدخل بما يڴʏ:  ܣباعتبار أن -
 
 
 
 

 وذلك كما يڴʏ:   ܭ) عڴʄ 2أما معدل نمو رأس المال، فيمكن التعب؈ف عنھ انطلاقا من قسمة المعادلة ( 

 
 
 

 
 

 ) ɲستɴتج أن: 4) و(3من خلال المعادلت؈ن (

 
 

  ʏساوي معدل نمو الإنتاج وأن معدل النمو دالة م؅قايدة ࢭʇ ب؈ن لنا أن معدل نمو رأس المالȘذه المعادلة، يɸ من خلال

 معدل الادخار. 
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ɸو محتوى لداخلية ɲسȎية النمو الاقتصادي ࢭʏ المدى الطوʈل، وعڴʄ علاقتھ مع ɲسبة    ܭܣوɸكذا فإسɺام نموذج       

الادخار، فɺذا النموذج يب؈ن أن رأس المال ي؅فاكم بمردودية ثابتة، أي أن الإنتاجية اݍݰدية لرأس المال ثابتة، فالنمو  

دخار، ومنھ انطلاقا من (ɲسبة الادخار) الدولة يمكٔڈا التدخل عن طرʈق المساعدة مستواه محدد من طرف معدل الا 

 :   Ȋ1عض اݝݰدودية الۘܣ نݏݵصɺا فيما يڴʏ   ܭܣبوسائل موافقة للسياسة الاقتصادية. يمثل النموذج  

نȘيجة المردودية الثابتة إزاء رأس المال المتوصل إلٕڈا تتلقى مشɢل حقيقي متعلق بقواعد الاقتصاد اݍݨزǿي لدالة       

) نمو   (ارتفاعالاقتصاد الكڴʏ، فعڴʄ مستوى الاقتصاد اݍݨزǿي فإن دالة الإنتاج للمؤسسة ۂʏ ذات مردودية متغ؈فة،  

فتف الثابتة  المردودية  أما  (تدɲي)،  انخفض  باݍݱݨة  ثم  تقدموا  النموذج  المدافع؈ن عن ɸذا  إن  الاستقرار.  حالة  رض 

(نموذج  الأخ؈ف  ɸذا  أن   ʄعڴ (AK  وɸ   إذا إلا  مسار  أي  يأخذ  لا  اݍݱݨة  لɺذه  نظ؈ف  أي  ومنھ  للتوازن،  محدد  كذلك 

الغ؈ف مجمعة العوامل الأخرى  اݍݰالة يظɺر مشɢل والذي يمثل  الدالة ɠل عوامل الإنتاج. ࢭɸ ʏذه  مثل   أدخلت ɸذه 

فرضية   ʏتلڧ بدورɸا  والۘܣ  الموسع،  العمل  مفɺوم   ʏࢭ ندمجɺا  أن  ɲستطيع  لا  الۘܣ  الأولية،  المواد  الأرض،    العمل، 

دالة  شɢل  من  Ȗغ؈ف  العوامل  ɸذه  إضافة  أن  واܷݰ؈ن  نɢون  أن  بد  فلا  الأخ؈ف،  ɸذا  من  المق؅فحة  الثابتة    المردودية 

  ارتفاع العوامل يɴشط ارتفاع غ؈ف متناسب للإنتاج ɸذا ما يتعاكس  الإنتاج إڲʄ دالة مردودية م؅قايدة، ࢭɸ ʏذه الدالة

 مع قواعد الاقتصاد اݍݨزǿي للنموذج.

ʇعتمد ɸذا النموذج عڴʄ إمɢانية استمرار ابتɢار )  Grossman et Heplman:(1991نموذج قروسمان و ɸيبلمان  -2

المعرف تراكم   ʄإڲ بالإضافة  الاسْڈلاكية،  السلع  من  اݍݨديدة  بصورةالأنواع  والتكنولوجيا  نموذج   ة  عكس  متعمدة، 

حسب ɸذا النموذج فان    رومر الذي يرى بان النمو يتحقق من خلال إنتاج المزʈد من أنواع السلع الوسطية. وȋذلك

سيؤدي إڲʄ استمرار النمو   استمرار تراكم المعرفة التكنولوجية، واستمرار ابتɢار الأنواع اݍݰديثة للسلع الاسْڈلاكية،

ࢭʏ الاقتص بالاش؅فاك  أرȋاحɺا  Ȗعظيم   ʄإڲ الɺادفة  الشرɠات  وتقوم  الطوʈل.  الأجل   ʏࢭ والتطوʈر،   ادي  البحوث  عملية 

 .2واݍݵروج من الأسواق  وذلك ɸدف ابتɢار أنواع أحدث من السلع الاسْڈلاكية ࢭʏ ظل وجود حرʈة الدخول 

مما   السوق،  داخل  اݍݰديثة  للسلع  احتɢارʈة  قوة  الشرɠات  ɸذه  بالابتɢارات تمتلك  للقيام  قوʈا  حافزا  ʇشɢل 

الاسْڈلاكية   السلع  وتتمتع  لاٰڈاية.  ما   ʄإڲ السلع  ɸذه  عن  الاحتɢارʈة  الأرȋاح   ʄعڴ اݍݰصول  Ȋغرض  التكنولوجية، 

ونفس   المسْڈلك؈ن  لدى  التفضيلات  مستوى  ونفس  الإنتاج  دالة  بنفس  أو  بالتجاɲس،  النموذج  ɸذا  ضمن  المبتكرة 

 لطلب، عڴʄ الرغم من تمتع منتڋɠ ʏل مٔڈا بقوة احتɢارʈة داخل السوق. سعر البيع ونفس مرونة ا 

ʏالناتج كما يڴ ʏمكن التعب؈ف عن إجماڲʈو  :ܻ = الناتج اݍݵاص  :    ܺعدد السلع الاسْڈلاكية اݍݰديثة.  :    ܰحيث:  ،     ݔܰ

ɢ3سلعة.   لب. 

الاسْڈلاك   السلع  اݍݰديثة من  الأنواع  لإنتاج  اݝݰتكرة  للشرɠات  السلع بالɴسبة  ابتɢار  تɢلفة  بمقارنة  تقوم  ية، فࢼܣ 

إڲʄ مالاٰڈاية. وࢭʏ حالة التوازن    (ݐ)منذ الزمن   (ܸ)الاسْڈلاكية اݍݰديثة مع القيمة اݍݰالية لتدفق الأرȋاح   وما Ȋعده 

 
1 - Ahmed zakane, dépenses publiques productives, croissance a long terme et politique économique « essai d’analyse économétrique 

appliquée au cas d’Algérie », Thèse pour l’obtention du diplôme de Doctorat d’Etat en Sciences Economiques, Université d’Alger,2002-

2003.P : 54 
2 - Ahmed zakane, op.cit, P : 56. 

خالد، اثر تكنولوجيات المعلومات والاتصالات عڴʄ النمو الاقتصادي ࢭʏ إقليم شمال إفرʈقيا والشرق الأوسط دراسة قياسية للف؅فة    رواكؠۜܣ  -  3

 .40، ص: 2013، 3 )، أطروحة دكتوراه، جامعة اݍݨزائر2011-2001)



  أدبيات النمو الإقتصادي                                                                                                                       الفصل الثاɲي
 

 

65 
 

ࢭʏ ݯݨم   تȘساوى قيمة الأرȋاح مع تɢلفة الابتɢارات. أما ࢭʏ حالة ارتفاع قيمة الأرȋاح عن تɢلفة الابتɢارات تحدث زʈادة

الدخول إڲʄ السوق أو زʈادة عدد الشرɠات، مما يؤدي إڲʄ انخفاض قيمة الأرȋاح، وࢭʏ حالة ارتفاع تɢلفة الابتɢارات  

 عن قيمة الأرȋاح فلن يتوافر الدافع للقيام بالابتɢارات التكنولوجية ࢭʏ مجال السلع الاسْڈلاكية.

   العلاقة التالية:كما تحسب تɢلفة الابتɢارات الۘܣ يتحملɺا اݝݰتكر ب  

المتاح من المعرفة التكنولوجية    : الرصيد   ݊ܭأجور العامل؈ن ࢭʏ الابتɢارات،  :    ݓمعامل تɢلفة الابتɢارات،  :    ܽحيث:  

 والذي ʇعتمد عڴʄ الابتɢارات السابقة. 

انخفاض تɢلفة الابتɢارات ʇعۚܣ    وتنعكس الزʈادة ࢭʏ الرصيد المتاح من المعرفة عڴʄ إنتاجية البحوث ࢭʏ الاقتصاد مما

 مع زʈادة عدد السلع الاسْڈلاكية الۘܣ يتم ابتɢارɸا.

السلع      إنتاج  وقطاع  البحوث،  قطاع  ɸما:  أساسي؈ن  قطاع؈ن  ب؈ن  الاقتصاد  داخل  العمالة   ʏإجماڲ توزʉع  يتم 

 :ʏالتاڲɠ ܮوالمنتجات، وذلك = ݕܮ +  ஺ܮ

ݯݨم العمالة الۘܣ Ȗعمل ࢭʏ مجال :    ஺ܮروفة سابقا داخل الاقتصاد،  : ݯݨم العمالة الۘܣ تɴتج السلع المع  ݕ ܮحيث:  

يمثل ݯݨم العمالة المطلوȋة لإيجاد الابتɢارات، وʈمثل التغ؈ف ࢭʏ عدد السلع الاسْڈلاكية الۘܣ  حيث:    البحوث، ولدينا

الإنت دالة  أن  وȋاف؅فاض   :ʏالتاڲȋو إعدادɸا.  الۘܣ يجري  الابتɢارات  أو ɸو عدد  ابتɢارɸا  Ȗعتمد  يتم  الاقتصاد  اج داخل 

فقط عڴʄ عنصر العمل فالناتج يختلف باختلاف العوامل المؤثرة عڴʄ عنصر العمل، أي باختلاف الرصيد المتاح من 

 (݊ܭ)المعرفة التكنولوجية. ومن ثم يتطلب النمو الداخڴʏ المستمر أن يɢون الرصيد المتاح من المعرفة التكنولوجية  

بالɴسبة لعن ابتɢارɸا  دالة م؅قايدة  يتم  الۘܣ  وقد اف؅فض قروسمان و ɸيبلمان أن: ،  (ܰ)صر عدد السلع الاسْڈلاكية 

௡ܭ = ܰ  :ʏالتاڲȋܮ، و = ݕܮ + ܽ. ݃. ܰ  

وʉش؈ف النموذج إڲʄ أن زʈادة معدل الابتɢارات يرتبط بزʈادة ݯݨم العمالة، أي أن الاقتصاد الذي يتمتع بݲݨم أك؄ف  

العمالة سʋنمو أسرع من الاقتصاد انخفاض معدل   من   ʄإڲ النموذج  العمالة. كما ʇش؈ف  الذي ينخفض لديھ ݯݨم 

 . 1الابتɢارات داخل الاقتصاد مع زʈادة تɢلفة الابتɢارات 

يرى الاقتصاديان بان التقدم التقۚܣ ʇعت؄ف عاملا مفسرا )Aghion et Howitt:(     1992نموذج اجيون و ɸوʈت  -3

و أكد    الاقتصادي،  الأساسية تدور حول مساɸمة التجديد التكنولوڊʏ ࢭʏ النموللنمو الاقتصادي الداخڴʏ، وفكرتھ  

مع تنخفض  والتطوʈر  البحوث  أɲشطة  عن  الناتجة  الابتɢارات  رȋحية  أن  فكرة  ɸوʈت  و  التكنولوجيا   أجيون  ظɺور 

تكنولوجيا  ʄإڲ السابقة  التكنولوجيا  تحول   ʄإڲ تؤدي  اݍݰديثة  التكنولوجيا  أن  .أي  أن  متقادمة  الأحدث  ʇعۚܣ  بما   ،

الأرȋاح ف؅فة  وȖعرف  الأحدث،  التكنولوجيا  صدور  ح؈ن   ʄإڲ قائمة  تظل  و  مؤقتة  ف؅فة    الأرȋاح  باسم  للمحتكر  المؤقتة 

الابتɢارات رȋحية  الآثار  1حياة  وتتمثل  وسالبة،  موجبة  خارجية  آثار  Ȋعدة  تتمتع  الابتɢارات  أن  ذلك  من  وʈتܸݳ   .

اء الأرȋاح الاحتɢارʈة ابق رات حديثة ࢭʏ المستقبل، بʋنما تتمثل الآثار السالبة ࢭʏ  الموجبة ࢭʏ زʈادة احتمالات ظɺور ابتɢا

ب؈ن    للشرɠات تقسيمɺا  يتم  الاقتصاد   ʏࢭ الوحيد  العنصر   ʏۂ العمالة  أن  وȋاف؅فاض  السابقة.  الابتɢارات  صاحبة 

 أساسي؈ن ɸما:    قطاع؈ن

= ܮ :صيغة التاليةقطاع إنتاج السلع الٔڈائية وقطاع البحث والتطوʈر وȖعطى بال ݕܮ +   ஺ܮ

 
 42رواكؠۜܣ خالد، مرجع سابق، ص:  - 1
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الاقتصاد،     ݕ ܮحيث:   داخل  الٔڈائية  السلع  تɴتج  الۘܣ  العمالة  ݯݨم  تمثل  ࢭ஺    ʏܮ:  Ȗعمل  الۘܣ  العمالة  ݯݨم  تمثل   :

والتطوʈر.  البحث  البحث   مجال   ʄإڲ الموجɺة  الموارد  نمو  معدل  من  ɠل   ʄعڴ ʇعتمد  الناتج   ʏࢭ النمو  معدل  وعليھ 

ࢭʏ تخفيض  تطبيق    والتطوʈر ومدى (السياسات اݝݰفزة  البحث والتطوʈر  السياسات الاقتصادية اݝݰفزة لأɲشطة 

الضرائب، والدعم، والنظم والإجراءات الۘܣ Ȗساɸم ࢭʏ زʈادة ݯݨم الموارد الموجɺة إڲʄ أɲشطة البحث والتطوʈر)، مما  

 يȘيح خلق زʈادة ࢭʏ معدلات النمو داخل الاقتصاد.
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 خاتمة الفصل:

لا        جزءا  ʇعد  الاقتصادية، فكلاɸما  التنمية  بمعزل عن مفɺوم  الأحوال  حال من  بأي  الاقتصادي  النمو  يفɺم  لا 

مجالɺما    ʏࢭ والتنمية  النمو  مفاɸيم  حصر   ʏبڧɴي لا  كما  اݝݨتمعات،  رفاɸية  وتحقيق  البناء  عمليھ  من  يتجزأ 

الأ متعددة  عملية  كلاɸما  اعت؄ف  طالما  وحسب  الضيق  من الاقتصادي  ɠل  وتوجيھ  تنظيم  اعادة   ʄاڲ ٮڈدف  Ȋعاد 

 النظام؈ن الاقتصادي والاجتماڤʏ، والرࢮʏ ٭ڈما اڲʄ الأحسن. 

إيجابية و م؅قايدة ع؄ف         النمو  اتجاɸات الأداء الاقتصادي، فإذا ɠانت معدلات   ʄأولية عڴ الناتج صورة  ʇعطي نمو 

إذا ɠانت معدلات ف؅فة زمنية معينة فإٰڈا تدل عڴʄ الأداء اݍݨيد للاقتصاد   أما  الوطۚܣ و نجاعة السياسات المطبقة. 

 النمو متذبذبة أو سالبة دل ذلك عڴʄ الأداء غ؈ف الكفؤ للاقتصاد الوطۚܣ. 

إن تحقيق قدر مع؈ن من النمو الاقتصادي لم يخفف Ȋشɢل ملموس الفوارق الاجتماعية وفوق ذلك ɠان مصدرًا        

و التجارة الصغار و اݍݰرفيون) حيث أوجب عڴȊ ʄعض الفئات الاجتماعية    لتدɸور Ȋعض الطبقات (خاصة المزارعون 

الاقتصادية الرفاɸية  عن  التعب؈ف   ʏࢭ الاقتصادي  النمو  محدودية  ي؄فز  ذلك  ɠل  باɸضة.  تɢاليف  إغفالھ      تخمل  و 

 لتɢاليف النمو الاقتصادي و المتمثلة ࢭʏ الإضرار باݝݰيط و الموارد الطبيعية و التɢاليف الإɲساني
ً
ة الۘܣ قد تؤثر سلبا

 عڴȊ ʄعض الطبقات الاجتماعية.
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  مقدمة الفصل:

 تفا المتغ؈  Ȋعض لوكفس  اݍݰالات، من كث؈ف ࢭʏ ا ɺمɺف يصعب معقدة  رɸظوا  الاقتصادية ر ɸالظوا  Ȗعت؄ف

ɸب؈ والعلاقات  نوالباحث؈ن  المفكرʈ  عند نجده ما ذا ɸو  النظرʈة،  الناحية نمتوضيحɺا   نيمك لا اتف المتغ؈ ذهن 

 نلك الاقتصادية،  رɸ الظوا  لف مخت نب؈ العلاقات  تفس؈ف ࢭʏ  كب؈ف فواختلا  صعوȋة ن يجدو  نالذي نالاقتصادي؈

 زمۚܣ وقت  ࢭɢ ʏلك الاقتصاد  مل ع تطوʈر نم  نالاقتصادي؈ نالباحث؈ نم الكث؈ف نتمك القيا؟ۜܣ الاقتصاد ملع ور ɺبظ

سعر الصرف   ب؈نوࢭɸ ʏذا الفصل التطبيقي سنحاول ادراج دراسة تحليلية وقياسية لإبراز طبيعة العلاقة    قص؈ف،

 لنموذج وȋاستخدام تقنية    Eviewsباستعمال برنامج  ،  )2019-  1990(ࢭʏ اݍݨزائر للف؅فة ما ب؈ن  النمو الاقتصادي  و 

  :بحث؈ن وɸما ɠالتاڲʏالم إڲʄ صل الف ذا ɸ  ࢭʏرق سɴتط لك ذ ولتوضيح ،VARشعاع الانحدار الذاȖي

  ) 2019- 1990(ࢭʏ اݍݨزائر للف؅فة ما ب؈ن عڴʄ النمو الاقتصادي سعر الصرف تحليلية لدراسة المبحث الأول:  

  ) 2019- 1990(ࢭʏ اݍݨزائر للف؅فة ما ب؈ن لأثر سعر الصرف عڴʄ النمو الاقتصادي  قياسية  دراسةالثاɲي:  بحثالم 
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  )2019- 1990(ࡩʏ اݍݨزائر للف؅فة ما ب؈ن عڴʄ النمو الاقتصادي سعر الصرف تحليلية لالمبحث الأول: دراسة 

 المطلب الأول: دراسة تطور المتغ؈ف التاȊع (النمو الاقتصادي) 
ʇع؄ــف النــاتج اݝݰڴــʏ اݍݵــام مقــدرة بالأســعار الثابتــة للعملــة اݝݰليــة بوحــدة الألــف مليــون وۂــʏ مــن أɸــم المؤشــرات 

بدراســة تطــور النــاتج اݝݰڴــʏ اݍݵــام ࢭــʏ اݍݨزائــر الۘــܣ يقــاس عڴــʄ أساســɺا تطــور الɴشــاط الاقتصــادي، وعليــھ ســوف نقــوم 

ݳ ذلك:   والشɢل التاڲʏ يوܷ

  ) 2019-1990تطور الناتج اݝݰڴʏ اݍݵام ࡩʏ اݍݨزائر الف؅فة ():  III-1الشɢل رقم (

  )01( أنظر المݏݰق 

  
  

  Eviews.09من إعداد الطالبت؈ن بالاعتماد عڴʄ برنامج  المصدر:

  

مــن خــلال الشــɢل البيــاɲي أعــلاه نلاحــظ أن سلســلة نصــʋب الفــرد مــن النــاتج اݝݰڴــʏ اݍݵــام Ȗܦــݨل انخفاضــا مــن 

وســـȎب ذلـــك يمكـــن أن يɢـــون حالـــة عـــدم الاســـتقرار الۘـــܣ عرفْڈـــا الـــبلاد ࢭـــʏ تلـــك  1994إڲـــʄ غايـــة ســـنة  1990بدايـــة ســـنة 

د ســنة حۘــܢ ٰڈايــة ف؅ــفة الدراســة ممــا يــوڌʏ بتحســن الف؅ــفة (العشــرʈة الســوداء) ثــم يبــدأ المنحۚــܢ Ȋعــدɸا بالارتفــاع ســنة Ȋعــ

الاقتصــاد الــوطۚܣ Ȋعــدɸا، مــن ناحيــة اســتقرارʈة السلســلة نلاحــظ أٰڈــا ت؅قايــد ب؅قايــد الــزمن وɸــذا مــا يــوڌʏ بوجــود اتجــاه 

  عام أي أننا نرݦݳ أٰڈا غ؈ف مستقرة.
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  (المتغ؈فات المستقلة) دراسة تطورات المتغ؈فات المفسرة المطلب الثاɲي:

  :الرس׿ܣ سعر الصرف -أ/

Ȗعت؄ف عملة بلد ما ۂʏ رمز من رموز السيادة الوطنية لذلك يجب أن Ȗعرف انتعاشا، وȋالتاڲʏ فإن سـعر الصـرف 

يــھ نقــوم بدراســة ســعر لݏݰɢومــة اݍݨزائرʈــة كغ؈فɸــا مــن اݍݰɢومــات، وعل والأساســية بالɴســبةيبقــى مــن المواضــيع المɺمــة 

ݳ ࢭʏ الشɢل أدناه:   الصرف ࢭʏ اݍݨزائر كما ɸو موܷ
  

 

 

  ) 2019-1990ࡩʏ اݍݨزائر خلال الف؅فة (الرس׿ܣ دراسة Ȗغ؈فات سعر الصرف ): III-2الشɢل رقم (

  )01( أنظر المݏݰق 

  
  Eviews.09من إعداد الطالبت؈ن بالاعتماد عڴʄ برنامج  المصدر:

مــن خــلال الشــɢل البيــاɲي أعــلاه نلاحــظ أن سلســلة ســعر الصــرف متذبذبــة بــ؈ن الارتفــاع والانخفــاض وɸــذا ʇعــد 

أمرا طبيعيا لطبيعة المؤشـر غ؈ـف أٰڈـا عمومـا Ȗܦـݨل تزايـدا مسـتمرا وɸـذا مـا يـدل عڴـʄ انخفـاض قيمـة الـدينار اݍݨزائـري 

ــʏ أزمــــة حــــادة Ȋســــب اســــتحقاقات  الــــديون اݍݵارجيــــة، أمــــا مــــن ناحيــــة اســــتقرارʈة ࢭــــʏ مقابــــل الــــدولار لــــدخول اݍݨزائــــر ࢭــ

  السلسلة نلاحظ أٰڈا ت؅قايد ب؅قايد الزمن وɸذا ما يوڌʏ بوجود اتجاه عام أي أننا نرݦݳ أٰڈا غ؈ف مستقرة.

  معدلات التܸݵم -ب/

مــن خــلال الشــɢل البيــاɲي ادنــاه نلاحــظ أن سلســلة معــدلات التܸــݵم متذبذبــة Ȗܦــݨل ارتفاعــا شــديدا ࢭــʏ الف؅ــفة 

ــܢ  1990بــــ؈ن  ــنة  0.33ثــــم انخفضــــت معــــدلات التܸــــݵم حۘــــܢ وصــــلت  1996حۘــ وɠــــان ســــȎب ɸــــذا الانخفــــاض  2000ســ

Ȗܦــݨل المعــدلات  2019ف؅ــفة وحۘــܢ الاجــراءات اݍݰɢوميــة الۘــܣ ٮڈــدف للــتحكم ࢭــʏ السياســة الماليــة والنقديــة، Ȋعــد ɸــذه ال

%، مــن ناحيــة اســتقرارʈة السلســلة فــلا نلاحــظ 8حيــث وصــل المعــدل لɴســبة  2012% ماعــدا ســنة 5% و2تذبــذبات بــ؈ن 

  .تزايدا مع تزايد الزمن غ؈ف أنھ رغم ذلك لا يمكننا اݍݨزم باستقرارʈْڈا أو عدمɺا

  



  دراسة تحليلية وقياسية لأثر سعر الصرف عڴʄ النمو الاقتصادي ࡩʏ اݍݨزائر  : الثالث الفصل

 )2019- 1990للف؅فة ما ب؈ن ( 
 

72 
 

  ) 2019-1990ل الف؅فة ( دراسة معدلات التܸݵم ࡩʏ اݍݨزائر خلا): III-3الشɢل رقم (

  )01( أنظر المݏݰق 

   
  Eviews.09من إعداد الطالبت؈ن بالاعتماد عڴʄ برنامج  المصدر:

  تطور أسعار النفط -ج/

  ) 2019-1990دراسة ࡩʏ اسعار النفط اݍݨزائر خلال الف؅فة (): III-4الشɢل رقم (

  )01( أنظر المݏݰق 

  
  Eviews.09من إعداد الطالبت؈ن بالاعتماد عڴʄ برنامج  المصدر: 
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مــــن خــــلال الشــــɢل البيــــاɲي أعــــلاه نلاحــــظ أن سلســــلة أســــعار الــــنفط Ȗܦــــݨل تذبــــذبا خــــلال ف؅ــــفة الدراســــة حيــــث 

، ثــم يبــدأ المنحۚــܢ ࢭــʏ الارتفــاع 1993دولار ســنة  Ȋ12عــد حــرب اݍݵلــيج ليصــل ݍݰــواڲʏ  1990نلاحــظ انخفاضــا Ȋعــد ســنة 

لتصــل  1998دولار، ثــم Ȗܦــݨل الأســعار اٰڈيــارا شــديدا ȊســȎب الأزمــة الآســيوʈة ســنة  16.8ال؄فميــل لـــ  Ȋعــدɸا ليصــل ســعر

 2006و آخر سـنة       2000تدرʈجيا ࢭʏ ما عدا انخفاض طفيف سنة 1998دولار، ترتفع أسعار النفط Ȋعد    9.2حدود  

دة Ȋعــد ɸــذه الســنة ȊســȎب الأزمــة العالميــة دولار لل؄فميــل، اٰڈــارت أســعار الــنفط Ȋشــ 30.5أيــن وصــلت لـــ  2008حۘــܢ ســنة 

مليـــون  4.2، واتخـــذت أوȋــك قـــرارا ࢭـــʏ ذلــك العـــام ࢭــʏ اجتمـــاع وɸـــران وعڴــʄ أثـــره تــم ܥـــݰب 2009دولار ســنة  20لتصــل لــــ 

حيــث وصــلت الأســعار ݍݰــدود  2011برميــل يوميــا مــن الســوق. واســتعادت الأســعار عافيْڈــا منــذ ذلــك اݍݰــ؈ن حۘــܢ ســنة 

ــعار الـــنفط بالانخفـــاض تـــدرʈجيا لتصـــل دولار، Ȋعـــد ɸـــذه  27.3 ــدأ أسـ ــنة تبـ ــنة  10السـ ، ثـــم Ȗعـــود ل؅فتفـــع 2016دولار سـ

مـن ناحيـة اسـتقرارʈة السلسـلة فـلا نلاحـظ تزايـدا مـع تزايـد الـزمن غ؈ـف أنـھ رغـم ذلـك لا يمكننـا   ،2019تدرʈجيا إڲʄ غاية  

  .اݍݨزم باستقرارʈْڈا أو عدمɺا
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  )2019- 1990(ࡩʏ اݍݨزائر للف؅فة ما ب؈ن  لأثر سعر الصرف عڴʄ النمو الاقتصادي  قياسية الثاɲي: دراسة بحثالم 

  ومنݤݨية الدراسة) بيانات تحديد عينة الدراسة (  المطلب الأول:

-1990ســنحاول عــرض المنݤݨيــة القياســية لأثــر ســعر الصــرف عڴــʄ النمــو الاقتصــادي ࢭــʏ اݍݨزائــر خــلال الف؅ــفة (

الفــدراڲʏ  نوʈة لأرȌعــة متغ؈ــفات تــم اݍݰصــول عڴــʄ بياناٮڈــا مــن موقــع بنــك الاحتيــاط)، تــم اعتمادنــا عڴــʄ بيانــات ســ2019

  .(www.data.worldbank.org)الدوڲʏ وموقع البنك (www.macrotrends.net)الامرɢʈي
  

  اضيالصياغةʈللنموذج ةالر   

٭ڈـدف معرفـة أثـر ســعر الصـرف عڴـʄ النمــو الاقتصـادي ɲسـتخدم نمــوذج الدراسـة بنـاءا عڴــʄ دالـة النمـو التاليــة 

  لدراسة تأث؈ف سعر الصرف الرس׿ܣ عڴʄ النمو الاقتصادي حيث أن:

نرمــز لــھ وʈمثــل النــاتج اݝݰڴــʏ اݍݵــام مقــدر بالأســعار الثابتــة للعملــة اݝݰليــة بوحــدة الألــف مليــون حيــث  المتغ؈ــف التــاȊع:

  .GDPبالرمز

  تتمثل ࢭʏ:  المتغ؈فات المستقلة:

 سعر الصرف الرس׿ܣ حيث نرمز لھ بالرمزER  

  معدل التܸݵم ونرمز لھ بالرمز INF 

   اأسعار النفط مع؄ف عٔڈا بالدولارات لل؄فميلɺبالرمز ونرمز ل POIL   

:ʏالتاڲɠ ون معادلة النموذج المق؅فحةɢوعليھ ت  

           ) 4X, 3X, 2X, 1X= f (  tY                        

                     Yt = β0 + β1X1t + β2X2t+ β3X3t+ β4X4t +Ԑt ..................(1)   

 

 حيث أن:

tY : اݍݵام  يمثل ʏالناتج اݝݰڴ(GDP)           

1X  :اݍݵام  يمثل ʏالناتج اݝݰڴ (دة سابقةɸمشا)        

 2X : الرس׿ܣسعر الصرف   يمثل(ER)   

 3X : معدل التܸݵم يمثل(INF)   

 4X : أسعار النفط يمثل(POIL)   

 0β  تمثل اݍݰد الثابت : 

 )4 β ،3 β ،2β،  1β  : ( معاملات النموذج يمثلان 

tԐ : ي أو اݍݰد اݍݵظأ  يمثلǿالمتغ؈ف العشوا  

  

 

  الدراسةالمطلب الثاɲي: تحديد وتقدير نوع النموذج الملائم لبيانات عينة 
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 تتݏݵص المنݤݨية القياسية المستخدمة ࢭʏ اتباع اݍݵطوات التالية: 

إڲʄ فحص    (unit root test)ٱڈدف اختبار جذر الوحدة  اختبار جذر الوحدة (استقرارʈة السلاسل الزمنية): -أ/

)، وذلك Ȋغرض التأكد من استقرارʈة بيانات 1خصائص السلاسل الزمنية ݍݨميع المتغ؈فات الداخلة فالمعادلة (

 الموسع. فولر-ديɢيɴستخدم اختبار السلاسل الزمنية، ولإمɢانية تقدير النموذج ولاختبار جذر الوحدة س

(Augmented Dickey-Fuller test) ) ݳ اݍݨدول   : ذا الاختبارɸنتائج ) 1وʈوܷ

  ADFالموسع  فولر-ديɢينتائج اختبار جذر الوحدة بواسطة اختبار ):  III-1اݍݨدول رقم (

  )01( أنظر المݏݰق 

 الاحصائية النموذج   السلسلة
القيمة اݝݨدولة عند  

 %5مستوى معنوʈة 
 درجة التɢامل

GDP 
 I (1) 3.587527- 3.873035- 3نموذج  المستوى 

 2.986225- 3.220991- 2نموذج  الفرق الأول 

ER 
 I (1) 3.595026- 3.044978- 3نموذج  المستوى 

 1.953381- 3.129438- 1نموذج  الفرق الأول 

INF 
 I (1) 1.95291- 1.456265- 1نموذج  المستوى 

 1.953381- 5.437953- 1نموذج  الفرق الأول 

POIL 
 I (1)  1.95291- 0.59038- 1نموذج  المستوى 

 1.953381- 4.919612- 1نموذج  الفرق الأول 
  EVIEWS.09تم اعداد الطالبت؈ن لɺذا اݍݨدول بناءا عڴʄ مخرجات  المصدر:

لإحصائية المطلقة  القيمة  أن  اݍݵام   ʏاݝݰڴ الناتج  لسلسلة  بالɴسبة  اعلاه  اݍݨدول  من  من  ADF نلاحظ  أك؄ف 

     السلسلة لا تحتوي عڴʄ جذر وحدة غ؈ف أن الاتجاه العام معنوي القيمة اݍݰرجة بالقيمة المطلقة مما يدل عڴʄ أن  

السلسلة للفرق الأول اختفى    ، وȌعد اخضاع)TS  )Trend Stationary ࢭʏ النموذج مما يدل عڴʄ أن السلسلة من نوع

أك؄ف من القيمة اݍݰرجة أي أن السلسلة مستقرة بمشتق لأن اݍݰد   ADF الاتجاه العام من السلسلة كما أن احصائية

 I(1) .الأوڲʄالثابت معنوي وɸذا يدل عڴʄ أن سلسلة الناتج اݝݰڴʏ اݍݵام متɢاملة من الدرجة 

أقل من القيمة اݍݰرجة بالقيمة المطلقة  ADF قة لإحصائيةبالɴسبة لسلسلة سعر الصرف فإن القيمة المطل

،  )DS  )Déférence Stationaryمما يدل عڴʄ أن السلسلة تحتوي عڴʄ جذر وحدة مما يدل عڴʄ أن السلسلة من نوع

احصائية أن  نلاحظ  الأول  للفرق  السلسلة  اخضاع  مستقرة  ADF وȌعد  السلسلة  أن  أي  اݍݰرجة  القيمة  من  أك؄ف 

  I(1) .الأوڲʄلأن اݍݰد الثابت غ؈ف معنوي وɸذا يدل عڴʄ أن سلسلة سعر الصرف متɢاملة من الدرجة بدون مشتق 

أقل من القيمة اݍݰرجة بالقيمة المطلقة مما   ADF بالɴسبة لسلسلة التܸݵم فإن القيمة المطلقة لإحصائية

، وȌعد )DS)Déférence Stationary يدل عڴʄ أن السلسلة تحتوي عڴʄ جذر وحدة مما يدل عڴʄ أن السلسلة من نوع

احصائية أن  نلاحظ  الأول  للفرق  السلسلة  بدون   ADF اخضاع  مستقرة  السلسلة  أن  أي  اݍݰرجة  القيمة  من  أك؄ف 

  I(1) .الأوڲʄمشتق لأن اݍݰد الثابت غ؈ف معنوي وɸذا يدل عڴʄ أن سلسلة التܸݵم متɢاملة من الدرجة 
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أقل من القيمة اݍݰرجة بالقيمة المطلقة  ADF قة لإحصائيةبالɴسبة لسلسلة اسعار النفط فإن القيمة المطل

،  ) DS)Déférence Stationaryمما يدل عڴʄ أن السلسلة تحتوي عڴʄ جذر وحدة مما يدل عڴʄ أن السلسلة من نوع

احصائية أن  نلاحظ  الأول  للفرق  السلسلة  اخضاع  مستقرة  ADF وȌعد  السلسلة  أن  أي  اݍݰرجة  القيمة  من  أك؄ف 

  I(1) .الأوڲʄن اݍݰد الثابت غ؈ف معنوي وɸذا يدل عڴʄ أن سلسلة اسعار النفط متɢاملة من الدرجة بدون مشتق لأ 

باختبار  للقيام  يدفعنا  الدرجة وɸذا  متɢاملة من نفس  المتغ؈فات  أن  تب؈ن  الاستقرارʈة  باختبارات  القيام  Ȋعد 

ولɺذا   النموذج،  ضمن  الأجل  طوʈلة  العلاقة  ادراج  لأجل  المش؅فك  عدد  التɢامل  تحديد  علينا  يتوجب  الغرض 

  .التأخ؈فات الأمثل للنموذج 

  تحديد درجة تأخ؈ف النموذج  -ب/

  نتائج تحديد درجة تأخ؈ف  ):  III-2اݍݨدول رقم (

  
  EVIEWS.09تم اعداد الطالبت؈ن لɺذا اݍݨدول بناءا عڴʄ مخرجات  المصدر:

  .ɠل المعاي؈ف ترݦݳ ɸذا العدد من التأخ؈فاتوذلك لأن  P=1 من خلال اݍݨدول أعلاه نختار عدد تأخ؈فات قدره

  .(Johansen)ݍݨوɸاɲسون   Ȍعد اختيار عدد التأخ؈فات المناسب نقوم بإجراء اختبار التɢامل المش؅فكو 

  

  (Johansen) ݍݨوɸاɲسون  اختبار التɢامل المش؅فك -/ج

 :نȘيجة اختبار الأثر -1

  نتائج اختبار الأثر  ):III-3اݍݨدول رقم (

  
  EVIEWS.09تم اعداد الطالبت؈ن لɺذا اݍݨدول بناءا عڴʄ مخرجات  المصدر:



  دراسة تحليلية وقياسية لأثر سعر الصرف عڴʄ النمو الاقتصادي ࡩʏ اݍݨزائر  : الثالث الفصل

 )2019- 1990للف؅فة ما ب؈ن ( 
 

77 
 

نȘيجــة اختبــار الأثــر مܦــݨلة ࢭــʏ اݍݨــدول أعــلاه الۘــܣ تؤكــد عڴــʄ رفــض الفرضــية المعدومــة المتعلقــة بالســطر الأول 

الأقــــل، غ؈ــــف انــــھ لا يمكننــــا رفــــض % والتأكيــــد عڴــــʄ وجــــود علاقــــة تɢامــــل مشــــ؅فك واحــــدة عڴــــʄ 5وɸـــذا بمســــتوي معنوʈــــة 

 ʄالأك؆ـــف. وعليـــھ يمكننـــا أن نخلـــص إڲـــ ʄامـــل مشـــ؅فك عڴـــɢي والمتضـــمنة لوجـــود علاقـــة تɲالفرضـــية المعدومـــة للســـطر الثـــا

  .وجود علاقة وحيدة للتɢامل المش؅فك ب؈ن متغ؈فات الدراسة

  (VECM) : تقدير نموذج تܶݰيح اݍݵطأ -2

ــ؈ ــأ Ȋعـــــدما تبـــ ن أن ɸنـــــاك علاقـــــة وحيـــــدة للتɢامـــــل المشـــــ؅فك بـــــ؈ن متغ؈ـــــفات نقـــــوم بتقـــــدير نمـــــوذج تܶـــــݰيح اݍݵطـــ

للنظـام أدنـاه فـان معـاملات تܶـݰيح اݍݵطـأ غ؈ـف مقبولـة لان إشـارٮڈا موجبـة، أمـا  4و 3، 2الدراسة. بالɴسبة للمعادلات 

ܣ % وȋالتـــاڲʏ فࢼـــ5فـــإن إشـــارٮڈا ســـالبة غ؈ـــف أٰڈـــا لʋســـت ذات دلالـــة إحصـــائية عنـــد مســـتوى معنوʈـــة  1بالɴســـبة للمعادلـــة 

غ؈ف مقبـول وȋالتـاڲʏ نݏݨـأ  VECM . وعليھ فإن نموذج (VECM)مرفوضة كذلك وɸذا ʇعت؄ف شرط أسا؟ۜܣ لقبول العلاقة

  .كبديل لدراسة وتحليل العلاقة ب؈ن المتغ؈فات  VARشعاع الانحدار الذاȖي لنموذج 

 VECMنتائج تقدير نموذج تܶݰيح اݍݵطأ   ):III-4اݍݨدول رقم (

   
   EVIEWS.09تم اعداد الطالبت؈ن لɺذا اݍݨدول بناءا عڴʄ مخرجات  المصدر:

  VAR تقدير وتقييم صلاحية نموذج -3

المب؈ن ࢭʏ اݍݨدول أدناه وحۘܢ يمكننا الاعتماد عڴɸ ʄذا النموذج ࢭʏ الدراسة يجب  VAR(1) قمنا بتقدير نموذج 

البداية    ʏࢭ ʏالبواࢮ ارتباط  اختبار  مثل  فعاليتھ.  للتأكد من مدى  الاحصائية  الاختبارات  ݍݨملة من  النموذج  اخضاع 

ʏع الطبيڥʉواختبار ثبات التباين وكذلك اختبار التوز.  

بالمئة وۂɲ ʏسبة جيدة تدل عڴʄ    68  يتܸݳ من نتائج التقدير أن معامل التحديد المܶݱݳ لɢل المعادلات تفوق 

ة اݍݰسنة لɺذا النموذج، ولأن ɸذا النوع من النماذج يتضمن عدد من التأخ؈فات فإن Ȋعض المعالم القدرة التفس؈في
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غ؈ف أن عددɸا ࢭʏ صياغتنا ɸذه ɸو عدد قليل (خمسة معالم غ؈ف معنوʈة)، مما يدل عڴʄ جودة ɸذا  تɢون غ؈ف معنوʈة

  .النموذج 

 VARنتائج تقدير وتقييم نموذج  ):III-5اݍݨدول رقم (  

  
   EVIEWS.09تم اعداد الطالبت؈ن لɺذا اݍݨدول بناءا عڴʄ مخرجات  المصدر:
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 للبواࡪʏ:اختبار الارتباط الذاȖي  - أ/3-

 نتائج اختبار الارتباط الذاȖي للبواࢮIII-6:( ʏ( اݍݨدول رقم                               

   
  EVIEWS.09تم اعداد الطالبت؈ن لɺذا اݍݨدول بناءا عڴʄ مخرجات  المصدر:

يدرس ɸذا الاختبار امɢانية وجود ارتباط ذاȖي مȘسلسل للبواࢮʏ وȋالاعتماد عڴʄ الاحتمال المرافق لنȘيجة ɸذا 

  .ارتباط ذاȖي لݏݵطأ أي أن سلسلة البواࢮʏ غ؈ف مرتبطة ذاتياالاختبار يمكننا التأكيد عڴʄ عدم وجود 

تقع   اغلّڈا  بأن  ݳ  يوܷ مثۚܢ  مثۚܢ  الأرȌعة  المعادلات   ʏلبواࢮ الذاȖي  الارتباط  لدوال  والمتضمن   ʏالتاڲ الشɢل  إن 

بواࢮʏ داخل مجال الثقة أي أٰڈا ذات معنوʈة إحصائية معدومة مما يدعم ܵݰة الاختبارʈن السابق؈ن وʈؤكد عڴʄ أن ال

  . Bruit Bloncۂʏ سلسلة Ȗشوʉش أبيض



  دراسة تحليلية وقياسية لأثر سعر الصرف عڴʄ النمو الاقتصادي ࡩʏ اݍݨزائر  : الثالث الفصل

 )2019- 1990للف؅فة ما ب؈ن ( 
 

80 
 

  
  

  اختبار ثبات تباين البواࡪʏ - ب/3-

اختبار  ʄعڴ ɲعتمد   ʏالبواࢮ تباين  ثبات  فرضية  اختبار  لɺذا  Ȋ (White)غرض  المعدومة  الفرضية  أن  حيث 

تؤكد عڴʄ قبول الفرضية الاختبار تنص عڴʄ ثبات تباين البواࢮʏ ونȘيجة ɸذا الاختبار مܦݨلة ࢭʏ اݍݨدول أدناه، والۘܣ  

، وعليھ فان  (VAR)% بالɴسبة لبواࢮɠ ʏل المعادلات أو الفرضية المش؅فكة لɢل بواࢮʏ نموذج5المعدومة بمستوى معنوʈة  

  .تباين البواࢮʏ ثابت خلال ف؅فة الدراسة
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  اختبار ثبات تباين البواࢮʏنتائج  ):III-7اݍݨدول رقم (

  
  EVIEWS.09تم اعداد الطالبت؈ن لɺذا اݍݨدول بناءا عڴʄ مخرجات  المصدر:

  اختبار التوزʉع الطبيڥʏ للبواࡪʏ  -ج/3-

ɠل   ʏࢭ التناظر  فرضية  نقبل  أننا  نجد   ʏللبواࢮ بالɴسبة   ʏالطبيڥ التوزʉع  لمعاملات  أعلاه  اݍݨدول  خلال  من 

  ʏوࢭ أما المعادلات  المش؅فك،  الاختبار   ʏوࢭ المعادلات  الفرضية  نقبل  فإننا  التفلطح  بخصوص  أما  المش؅فك،  الاختبار 

بخصوص التفلطح فإننا نقبل الفرضية ࢭʏ جميع معادلات النموذج، وȋاستعمال الاختبار المش؅فك نخلص إڲʄ قبول 

والاختبار المش؅فك لمعاملات التوزʉع الطبيڥʏ بالɴسبة    %5فرضية التفلطح لبواࢮɸ ʏذه المعادلات عند مستوي معنوʈة  

الطبيڥʏ كɢل وعند مستوي معنوʈة   التوزʉع  نقبل فرضية  فإننا   ʏالكڴ النموذج   ʏباستعمال الاختبار 5لبواࢮ % وɸذا 

  . Jareque-Beraالمش؅فك لـــ
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  التوزʉع الطبيڥʏ للبواࢮʏ نتائج اختبار  ):III-8اݍݨدول رقم (                                   

  
  EVIEWS.09تم اعداد الطالبت؈ن لɺذا اݍݨدول بناءا عڴʄ مخرجات  المصدر:

نموذج   ʏبواࢮ أن  القول  يمكن  ما سبق   ʄناء عڴȋو(VAR)ابيض تباين    ) ذاتBruit  Blonc( ۂʏ سلسلة Ȗشوʉش 

وجɺة إحصائية، وɸذا يدل عڴʄ  فࢼܣ مقبولة من    (Normale) وتخضع للتوزʉع الطبيڥʏ (Homoscédastique) ثابت

 .ܵݰيحة  (VAR)قوة النموذج و أن الصياغة 

 ʏاݍݵام ࢭ ʏالناتج اݝݰڴ ʄا تأث؈ف موجب عڴɺل من سعر الصرف وأسعار النفط لɠ من خلال التقدير السابق نلاحظ أن

الدينار بوحدة اݍݨزائر غ؈ف أن تأث؈ف ɸذه المتغ؈فات جميعɺا يقتصر عڴʄ الأجل القص؈ف فقط، حيث أن ارتفاع قيمة  

دج، وأن ارتفاع أسعار النفط بواحد دولار يؤدي  مليار     316, 2واحدة يؤدي إڲʄ زʈادة ࢭʏ الناتج اݝݰڴʏ اݍݵام قدرɸا  

ʏاݍݵام بحواڲ ʏمليار دج.3.96ارتفاع الناتج اݝݰڴ  

ــادة معـــدل الت ــʏ اݍݵـــام حيـــث أن زʈـ ــاتج اݝݰڴـ ــلۗܣ عڴـــʄ النـ ــا سـ ــا يخـــص معـــدلات التܸـــݵم فـــإن أثرɸـ ܸـــݵم أمـــا فيمـ

  ʏاݍݵام بحواڲ ʏقيمة الناتج اݝݰڴ ʏب انخفاض ࢭȎسʇ مليون دج  696بواحد بالمئة.  
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  أثر الصدمات: -4

 ʏـر أثـر الصـدمة ࢭـɺسـتخدم دوال الاسـتجابة الۘـܣ تظɲ اݍݵـام ʏالنـاتج اݝݰڴـ ʄلغرض دراسـة أثـر سـعر الصـرف عڴـ

 ʏݰة ࢭ   اݍݨدول أدناه.أحد المتغ؈فات عڴʄ باࢮʏ المتغ؈فات وɠانت النتائج موܷ

  إستجابة الناتج اݝݰڴʏ اݍݵام لسعر الصرف    ):III-5رقم ( شɢلال

  

 

 ʏࢭـ ʏڋʈارتفـاع تـدر ʄسـعر الصـرف الرسـ׿ܣ تـؤدي إڲـ ʏي أن حـدوث صـدمة موجبـة ࢭـɲنلاحظ من خلال الرسم البيا

 ʏــادة ࢭــʈحۘــܢ الســنة اݍݵامســة ليصــل لز ʄاݍݵــام ابتــداء مــن الســنة الأوڲــ ʏاݍݵــام تقــدر بـــ النــاتج اݝݰڴــ ʏ37.4النــاتج اݝݰڴــ 

  مليار دج وɸذا يوافق النتائج المتقدم ذكرɸا حول الأثر الايجاȌي لسعر الصرف عڴʄ الناتج اݝݰڴʏ اݍݵام.
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  إستجابة الناتج اݝݰڴʏ اݍݵام لأسعار النفط ):III-6رقم ( شɢلال

  
 

  ʏي أن حدوث صدمة موجبة ࢭɲالبيا أسعار النفط تؤدي إڲʄ ارتفاع تدرʈڋʏ ࢭʏ الناتج  نلاحظ من خلال الرسم 

  ʏحواڲ ʄاݍݵام إڲ ʏالناتج اݝݰڴ ʏادة ࢭʈحۘܢ السنة اݍݵامسة لتصل الز ʄاݍݵام ابتداء من السنة الأوڲ ʏمليار    36.4اݝݰڴ

  دج وɸذا يوافق النتائج المتقدم ذكرɸا حول الأثر الايجاȌي لأسعار النفط عڴʄ الناتج اݝݰڴʏ اݍݵام. 
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   الفصل خلاصة

و   الفصل ɸذا  خلال من حاولنا تحليلية  بدراسة  القيام  النمو   عڴʄ الصرف سعر ثر لأ قياسيةالتطبيقي 

الف؅فة   اݍݨزائر ࢭʏ الاقتصادي    الاقتصاد  ومناݠݮ الكمية والأساليب  الطرق  باستخدام وذلك  2019-1990خلال 

تحليلية  دراسة  ، حيث تطرقنا ࢭʏ المبحث الأول  النمو الاقتصادي عڴʄ الصرف سعر  تأث؈ف  عرفة مدىم ٭ڈدف القيا؟ۜܣ

  وɠانت النتائج المتوصل إلٕڈا Ȗش؈ف إڲʄ أن:  قيا؟ۜܣ نموذج  وتقدير بناء تم ذلك وȌعدوالمبحث الثاɲي دراسة قياسية  

الرس׿ܣص وسعر الاقتصادي النمو دل لمع الزمنية سلالسلا   - الاقتصادية رف  المتغ؈فات   معدلك  وȌعض 

 سلسلا  ʄڴع ول ݰصݏل معطياتلل الأوڲʄ الفروقعن طرʈق   م مفاضلةز لʇست ذا ɸ  مستقرة غ؈ف  النفط راسع أو   التܸݵم

  .مستقرة زمنية

 الصرف سعر  ،الإجماڲʏ اݝݰڴʏ الناتج ࢭʏ والمتمثلة  وجود علاقة وحيدة للتɢامل المش؅فك ب؈ن متغ؈فات الدراسة  -

  ࢭʏ المدى القص؈ف. النفط راسعأ التܸݵم، معدل ،رس׿ܣال

  . ࢭʏ اݍݨزائر النمو الاقتصاديعڴʄ لھ تأث؈ف إيجاȌي  الصرف سعر  أن وجدنا للنموذج  الدراسة خلال من  -

  .حدوث أثر صدمة موجبة ࢭʏ سعر الصرف الرس׿ܣ تؤدي إڲʄ ارتفاع تدرʈڋʏ ࢭʏ الناتج اݝݰڴʏ اݍݵام  -
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  :ݵـــــــــاتمــــــــــــــة العـــــــــــــامـــــــةاݍ

ʇــحــرف أ صــعــد ســعر الɸعات الأساســيةو ضــالمو  مد أ  ʏلمات ا قــالعلاࢭــɠ افــة ا بط برتيــھ ونــاليــة الدوليــةɢت لا عــاملم

عليـــھ يبۚـــܢ  يعر الـــذالســـ تحديـــدل لقـــلأعڴـــʄ ا  ن؈تـــعملبـــ؈ن ة نـــقار لما  نع مـــيتطلـــب نـــو دل تبـــاɸـــذا ال نأ بحكـــم  الاقتصـــادية

حاجـة  نة إليـھ مـجـݰاݍا  زات الدوليـة وت؄ـفيتصـادلاقا  بـ؈نلقة رȋـط ح باعتبارهرف صع أɸمية سعر البتɴ  حيث،  لعامتال

ࢭــــʏ تموʈــــل  اســــتعمالɺاالدوليــــة، وكــــذا  ة باعتبارɸــــا مصــــدرا للاحتياطــــاتالاقتصــــاد الــــوطۚܣ لأي بلــــد إڲــــʄ العمــــلات الأجنȎيــــ

  .ʏݵارڊالواردات وسداد الال؅قامات تجاه العالم اݍ

ــادي وتقليـــل  ــʄ تحقيـــق النمـــو الاقتصـ ــي إڲـ ــʏ الرامـ ــھ الكڴـ ــاد بفرعيـ ــʏ للاقتصـ ــفة ࢭـ ــة كب؈ـ يمـــارس ســـعر الصـــرف أɸميـ

البطالـــــة واســـــتقرار الأســـــعار وزʈـــــادة الصـــــادرات، والاقتصـــــاد اݍݨزǿـــــي القـــــائم عڴـــــʄ تفســـــ؈ف الســـــلوك الاقتصـــــادي للفـــــرد 

ة أو إيجابيـــــة، عڴـــــʄ الاقتصـــــاد عنـــــدما يتغ؈ـــــف و غ؈ـــــفɸم، تـــــرك آثـــــارا كب؈ـــــفة، ســـــواء ســـــلبيأ والمɴشـــــأة منتجـــــ؈ن أو مســـــْڈلك؈ن 

 ʄمــــدى تحقــــق متانــــة الاقتصــــاد للتــــأث؈ف عڴــــ ʏة تكمــــن ࢭــــȋبارتفــــاع أو الانخفــــاض، دون إرادة وتخطــــيط وتوجيــــھ، والصــــعو

العــالم اݍݵــارڊʏ حيــث اɸــتم العديــد مــن البــاحث؈ن الاقتصــادي؈ن بدراســة Ȗغ؈ــفات أســعار الصــرف وتأث؈فاٮڈــا ࢭــʏ مؤشــرات 

  .  اديالاستقرار الاقتص

  أولا: نتائج الدراسة

  :ʏڴذه الدراسة ما يɸ نا مɺصلɲستخ نأ  نالنتائج الۘܣ يمك ɸمأ ن م

  : للدراسةالنتائج النظرʈة 1-

امة  ɸأداة    ھɠون  نع  فضلا  الاقتصادياتʏ وȋاࢮʏ  ڴاݝݰ  الاقتصاد  نأداة الرȋط ب؈  ھࢭɠ ʏون  فمية سعر الصر ɸأ   نتكم   - 

  .القطاعات لفمختن ࢭʏ تخصيص الموارد ب؈

  .الرسمية اݍݨارʈةسعر الصرف الرس׿ܣ يخص المبادلات    -

  .لݏݨزائر  التنافسية القدرة زادت ɠلما اݍݰقيقي الصرف سعر ارتفع ɠلما   -

الص    - ببقية عملا لʄ أساس مبادلة عمڴع  رفيتحدد سعر  الدة دولة  العرض عل  تفا  ʈقطر   نخرى ع الأ   ول ت  قوى 

  .طات النقدية ࢭʏ الدولةلالس خلتدʈق طر  نب أو عل والط

-     ʏط الاقتصاد اݝݰڴȋر ʏمية دور سعر الصرف ࢭɸالعالمي بالاقتصادأ   ʏ؈ن الكڴʈالمستو ʄمن خلال ثلاثة أسواق وعڴ

  . واݍݨزǿي

الفائدةأ نظرʈة Ȗعادل    حسب   - للمسȘثمرʈن اݍݰصول عڴʄ معدلات    سعار  اݍݵارج عن  ملا يمكن   ʏࢭ ردودية مرتفعة 

  .تحقيقɺا ࢭʏ السوق اݝݰڴʏتلك الممكن 

التحس   - ࢭʏ  يؤدي  انخفاض   ʄإڲ الصرف  سعر   ʏࢭ ࢭʏ  مستو ؈ن  وتحسن  المستورد  التܸݵم   التنافسية ستوى  مى 

  .المؤسسات ࢭʏ المدى القص؈ف

وȖܨݨيع      - اݝݰلية  للصناعة  التنافسية  القدرة  رفع  أجل  من  الصرف  أسعار  تخفيض  النقدية  للسلطات  يمكن 

  . التصدير

  .ول الد نب؈رف  أسعار الص نب؈ الاختلافاتتفس؈ف  رفعار الصنظرʈات أسول تحا   -
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الص  ن يɢو   نأ   نيمك    - لإ لوسي   رفسعر  التواز ة  م؈قا   ن عادة   ʄم  نإڲ العم  سياسة  للاخ   نالمدفوعات  ة ل تخفيض 

  .رفʄ الصڴ الوطنية أو سياسة الرقابة ع

تتحدد    ʈلالطو ى  ة ࢭʏ المدلعمللالقيمة التوازنية    ن ɠو   نالقدرة الشرائية م  دللنظرʈة Ȗعا  الأساسيةالفكرة    لقتنط    -

  .واݍݵارج  خلة ࢭʏ الدا لذه العم ɸ ھȖش؅في  نأ  نʄ أساس ما يمكڴع

  .اݝݵتلفةالتوازنية  الأوضاعʄ ڴع  لكومخاطر كث؈فة وʈؤثر ذ تقلباتة إڲʄ لتتعرض أية عم  -

  د.لالسائدة ࢭʏ الب الاقتصاديةʇعكس الوضعية م كمؤشر عا الاقتصاديʇعت؄ف النمو   -

  يؤدي   والذي الــــــــدخل  الــوطۚܣ  أو الإجمـــــــــــاڲʏ   الإجمـــــــــاڲʏ  اݝݰڴʏ  النــــــــــــــاتج   إجمــــــــــــــــاڲʏ  ࢭʏ  زʈادة  حدوث  ɸو  النمو الاقتصادي   -

ʄادة إڲʈمستمرة ز ʏب متوسط ࢭпاݍݰقيقي الدخل من الفرد نص.  

    بلد والمɢان والزمان. لɢل الاقتصادية الوضعية  تباين ࢭʏ قياس النمو الاقتصادي وɸذا راجع إڲʄ اختلاف وجود  -

  الطبيڥʏ والنمو العابر والنمو اݝݵطط.  النمو وۂʏ الاقتصادي لنمو أنواع ثلاثة ظɺور   -

 تحقيق  ɸدف  بلوغ  حول   الاقتصادی؈ن  المفكرʈن  آراء  اختلاف  خلال  من  الاقتصادي،  النمو   نماذج   ࢭʏ  تباين  وجود  -

  .الاقتصادي النمو

  : للدراسة التطبيقية النتائج 2-

الرس׿ܣص  وسعر الاقتصادي النمو دللمع الزمنية سلالسلا   - الاقتصادية  رف  المتغ؈فات   التܸݵم  معدلك   وȌعض 

 زمنية سلسلا  ʄڴع ول ݰصݏل  معطياتلل الأوڲʄ الفروقعن طرʈق   م مفاضلةز لʇست ذا ɸ  مستقرة غ؈ف  النفط راسعوأ 

  .مستقرة

 الصرف سعر ،الإجماڲʏ اݝݰڴʏ الناتج ࢭʏ والمتمثلة وجود علاقة وحيدة للتɢامل المش؅فك ب؈ن متغ؈فات الدراسة  -

  .ࢭʏ المدى القص؈ف النفط راسعأ التܸݵم، معدل ،رس׿ܣال

  .كبديل لدراسة وتحليل العلاقة ب؈ن المتغ؈فات  VAR غ؈ف مقبول وȋالتاڲʏ نݏݨأ لنموذج  VECM إن نموذج   -

بالمئة وۂɲ ʏسبة جيدة مما يدل عڴʄ جودة ɸذا   68نتائج التقدير أن معامل التحديد المܶݱݳ لɢل المعادلات تفوق    -

  .)VAR(النموذج 

 Bruitيؤكد عڴʄ أن البواࢮʏ ۂʏ سلسلة Ȗشوʉش أبيضمما  دوال الارتباط الذاȖي لبواࢮʏ اغلّڈا تقع داخل مجال الثقة    -

Blonc.  

  . ن تباين البواࢮʏ ثابت خلال ف؅فة الدراسةتب؈ن لنا أ  (White)اختبار  من خلال    -

النمحسب     -  ʏلبواࢮ بالɴسبة   ʏالطبيڥ التوزʉع  لمعاملات  المش؅فك  التوزʉع الاختبار  فرضية  نقبل  فإننا   ʏالكڴ وذج 

  . Jareque-Bera % وɸذا باستعمال الاختبار المش؅فك لــ5الطبيڥʏ كɢل عند مستوي معنوʈة 

فࢼܣ مقبولة   وتخضع للتوزʉع الطبيڥʏ  تباين ثابت  ) ذاتBruit  Blonc( ۂʏ سلسلة Ȗشوʉش ابيض(VAR)بواࢮʏ نموذج   -

  .ܵݰيحة (VAR)ج وأن الصياغةمن وجɺة إحصائية، وɸذا يدل عڴʄ قوة النموذ

الدراسة أن ɠل من      - لنا من خلال  ࢭʏ  تب؈ن  اݍݵام   ʏالناتج اݝݰڴ  ʄتأث؈ف موجب عڴ لɺا  النفط   سعر الصرف وأسعار 

اݍݨزائر غ؈ف أن تأث؈ف ɸذه المتغ؈فات جميعɺا يقتصر عڴʄ الأجل القص؈ف فقط، حيث أن ارتفاع قيمة الدينار بوحدة 
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اݍݵام قدرɸا    ʏالناتج اݝݰڴ  ʏࢭ إڲʄ زʈادة  النفط بواحد دولار يؤدي   مليار 316, 2واحدة يؤدي  ارتفاع أسعار  دج، وأن 

ʏاݍݵام بحواڲ ʏعلاقة طردية)(دج مليار 3.96ارتفاع الناتج اݝݰڴ.  

عدلات التܸݵم فإن أثرɸا سلۗܣ عڴʄ الناتج اݝݰڴʏ اݍݵام حيث أن زʈادة معدل التܸݵم بواحد  لم  بالɴسبةأما  

 ʏاݍݵام بحواڲ ʏقيمة الناتج اݝݰڴ ʏب انخفاض ࢭȎسʇ علاقة عكسية)(دج مليون  696بالمئة.  

  ʏ ࢭʏ الناتج اݝݰڴʏ اݍݵام حدوث أثر صدمة موجبة ࢭʏ سعر الصرف الرس׿ܣ تؤدي إڲʄ ارتفاع تدرʈڋ -

  الفرضيات  إختبار : ثانيا

  :الۘܣ وضعناɸا ࢭʏ البداية يمكن أن تؤكد مايڴʏ فرضياتو୒نطلاقا من ال  دراسةمن خلال ɸذه ال

  رفقة   للاقتصاد  المتداخل للمتغ؈فات الɢلية  التأث؈ف   عڴʄ  بناءا   يتحدد  الصرف  سعر  أن  عڴʄ  تنص  الۘܣ  :الأوڲʄ  الفرضية

  لسعر   المفسرة  للنماذج   الدارسة النظرʈة  خلال  من  إثباٮڈا  تم  رȋڍɠ  ،ʏأصل  والتعامل معھ  العقلانية  التوقعات  عامل

  . الشرائية القدرة Ȗعادل  الفائدة، نظرʈة معدلات تɢافؤ نظرʈة الأرصدة، نظرʈة: ࢭʏ والمتمثلة الصرف

أن الفرضية محققة حيث أن سعر     VARأثبȘت الدراسة القياسية حسب اختبار الانحدار الذاȖي    الفرضية الثانية:

  .تأث؈ف يقتصر عڴʄ الأجل القص؈ف فقطɸذا ࢭʏ اݍݨزائر غ؈ف أن  النمولɺا تأث؈ف موجب عڴʄ الصرف  

زائر فقد تب؈ن لنا الۘܣ تف؅فض أن ɸناك علاقة طردية ب؈ن سعر الصرف والنمو الاقتصادي ࢭʏ اݍݨ  الفرضية الثالثة:

حيث أن ارتفاع قيمة الدينار بوحدة واحدة يؤدي إڲʄ   حسب الدراسة القياسية أن الفرضية محققة ࢭʏ الأجل القص؈ف

  .دج  مليار 316, 2زʈادة ࢭʏ الناتج اݝݰڴʏ اݍݵام قدرɸا 

  والتوصيات  الاق؅فاحاتثالثا: 

  ʏ: ة ࢭلالمتمث  والتوصيات المق؅فحات Ȋعض متقدي بإمɢاننا الدراسة ذهلال ɸخ نا مڈنا إلٕلʄ النتائج الۘܣ توصڴبناءا ع

  .الدول   ࢭʏ رفبإدارة أسعار الص الاɸتمامضرورة   -

وȖܨݨيع   - الادخار،  Ȗܨݨيع  طرʈق  عن  النقدية  الكتلة  وامتصاص  الأموال  لرؤوس  الداخلية  الأسواق  تحرʈر 

 داخڴʏ اݍݵام وȋالتاڲʏ الزʈادة ࢭʏ النمو. الاسȘثمارات اݝݰلية والأجنȎية الۘܣ Ȗساɸم ࢭʏ رفع الناتج ال 

  .ʏڴالكالاقتصادي  وازن الت  استقرار ʄڴع  وتحافظ الدولةظروف  تناسب الۘܣ  رفȊسياسة أسعار الص الأخذيجب   -

العلا   -  ʏࢭ النظر  ب؈إعادة  بط  تر  الۘܣ  ص  نقة    توافر   ظلࢭʏ    اݍݨزائر   ࢭʏ  الاقتصادي  النمو  بمعدل  الدولار  رفسعر 

  .جديدة اقتصادية متغ؈فات ووجود

اتباع سياسة اقتصادية ملائمة والظروف الاقتصادية للبلد Ȋشɢل يضمن ɠل من استقرار سعر الصرف ووضعية    -

  النمو الاقتصادي.

-   ʄعڴ المعتمد   ʏڥʉالر الاقتصاد  من  واݍݵروج  الصادرات  تنوʉع  أجل  من  وتنوʉعھ  الوطۚܣ  بالإنتاج  الٔڈوض  ضرورة 

  . الإيرادات الب؅فولية

م   - لأ  ھɲسȎتن  م  تخفيضال  ومحاولة  التܸݵممستوʈات    ناݍݰد   ʄمإڲ حد  القدرة   ʄڴع  اݝݰافظة   جلأ   نقظۜܢ 

  . للأفرادالشرائية 
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أ   -  الص  ديدتح  ن يɢو   نيجب  بإشرافأسعار  ع  لا  حۘܢ  متدرج   وȌشɢل  النقدية  طةالسل  من  رف  م؈قاڴيؤثر   ʄ ن  

  .كɢلاݍݨزائري   الاقتصاديʄ أداء ڴالمدفوعات، وع 

  رف. الص أسعار ʄڴع تأث؈فا   والأك؆ف الأسا؟ۜܣمل العا باعتبارهللأسعار م ࢭʏ المستوى العا التحكميجب  -

  الاɸتمام بالسياحة من أجل جلب العملة الصعبة لݏݨزائر. -

نظا  - علمعم  إɲشاء  ʇعتمد  متطور  التقنيات  ڴوماȖي   ʄومعاݍݨْ   الإحصائية المعطيات  جمع   ʏࢭ وȖܦݵ؈ف ڈاݍݰديثة  ا  ɸا 

  .خاصة الاقتصادي׿ܣ عامة والقياس لݍݵدمة البحث الع

ضرورة إتباع الدراسات القياسية الۘܣ يقوم ٭ڈا الباحثون من أجل اتخاذ القرارات السليمة دون الوقوع ࢭʏ الأخطاء   -

 القديمة. 

  الدراسة  اقراȊعا: آف

 ف؅فةل لࢭʏ اݍݨزائر    الاقتصادي  النمو  ʄڴع  صرفال   أثر سعر  لقياس  قيا؟ۜܣ  نموذج   بناء  الدراسة  ذهɸل  لاخ  نحاولنا م 

  اق اط الغامضة Ȗستدڤʏ فتح أبواب وآفتبقى Ȋعض النق  أنھ   إلاالتɢامل،    طرʈقة  ʄڴع  بالاعتمادلك  وذ  ) 1990-2019(

  :اڈبئ من جديدة ميةلع

 ونماذج تܶݰيح اݍݵطأ ،)(VAR الذاȖي الانحدار نماذج  مثل حديثة  نماذج   قائمة دراسات  ࢭʏ يقمحاولة التطب - 

VECM ) (ساعد الۘܣ الديناميكية النماذج  ضمن نفܣ تصࢼ فȖ ʏبع ࢭȘالظوا تطور  تɸالمستوى ڴر ع ʄالاقتصادي 

   .ʏڴالك

  .الاقتصادي النمو ʄڴع  رفȖغ؈فات سعر ص لأثرية وقياسية ليلبدراسة تح مالقيا  -
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  ق ــــــــــلاحــــــــــــالم 

  دراسة تطور المتغ؈ف التاȊع (النمو الاقتصادي)):  01المݏݰق رقم (
  

YEAR   
تغیر   سعر الصرف  ناتج المحلي الخام  

 أسعار النفط  معددل التضخم   الرسمي

GDP ER  INF POIL 
1990 2800,66 8.957508333 16.65253439 16.50682857 
1991 2767,06 18.472875 25.88638693 13.48626235 
1992 2816,86 21.836075 31.66966191 13.84090813 
1993 2757,71 23.34540667 20.54032612 12.19684316 
1994 2732,89 35.05850083 29.04765612 12.91088895 
1995 2836,74 47.66272667 29.77962649 14.32984109 
1996 2953,05 54.74893333 18.67907586 16.81567683 
1997 2985,53 57.70735 5.733522754 15.17252234 
1998 3137,79 58.73895833 4.950161638 9.229426737 
1999 3238,20 66.573875 2.645511134 13.35376918 
2000 3361,25 75.25979167 0.339163189 20.62599708 
2001 3462,09 77.21502083 4.225988349 17.57760166 
2002 3655,97 79.6819 1.418301923 18.4063669 
2003 3919,2 77.394975 4.268953958 20.23326877 
2004 4087,72 72.06065 3.961800303 22.23445719 
2005 4328,90 73.27630833 1.382446567 29.03639681 
2006 4402,49 72.64661667 2.311499185 30.66675423 
2007 4552,17 69.2924 3.678995747 28.69184293 
2008 4661,42 64.5828 4.858590628 30.48923005 
2009 4736,01 72.64741667 5.737060361 20.61219191 
2010 4906,50 74.38598333 3.911061955 23.37738037 
2011 5048,79 72.93788333 4.524211505 27.30464428 
2012 5220,45 77.53596667 8.891450911 26.16335163 
2013 5366,62 79.3684 3.25423911 23.84955286 
2014 5570,56 80.57901667 2.916926921 20.49415889 
2015 5776,67 100.6914333 4.784447007 12.84706619 
2016 5961,52 109.4430667 6.397694803 10.04384153 
2017 6039,02 110.9730167 5.59111591 12.36184945 
2018 6123,57 116.5937917 4.269990205 15.77386232 
2019 6172,55 119.3535583 1.951768211 14.39475889 

     
  

  

  

  

 

 



 

 
 

  نتائج اختبارات الاستقرارʈة

  

 Levelعند المستوى   ADF): إختبار  02المݏݰق رقم (

 
  

1st différenceعند المستوى     ADF): إختبار  03المݏݰق رقم (

  



 

 
 

  Levelعند المستوى   ADF): إختبار  04المݏݰق رقم (

 
 1st différenceعند المستوى   ADF): إختبار  05المݏݰق رقم (

 
  



 

 
 

 Levelعند المستوى   ADF): إختبار  06المݏݰق رقم (

 
 1st différenceعند المستوى   ADF): إختبار  07المݏݰق رقم (

 

 



 

 
 

 Levelعند المستوى   ADF): إختبار  08المݏݰق رقم (

 
 1st différenceعند المستوى   ADF): إختبار  09المݏݰق رقم (

 



 

 

 

 

  الملخص : 
ࢭــʏ  ودور كب؈ــفلمــا لــھ مــن أɸميــة  والدراســات المتفاوتــةإن موضوع سعر الصرف من المواضيع الاقتصادية الۘܣ شɺدت قــدرا مــن الاɸتمــام 

ســعر الصــرف ازدادت محاولــة قيــاس أثــره عڴــʄ النمــو  ونظــرا ݍݰساســيةࢭʏ الدول النامية،   ولا سيما  والتنمية الاقتصاديةالتأث؈ف عڴʄ الاقتصاد  

 لك باستخدام نماذج جديدة.ذ معھ و   ومتغ؈فات تتفاوتالاقتصادي كعامل مستقل أو من خلال وجود عوامل  

لاعتمــاد عڴـــʄ بيانــات ســـنوʈة ࢭـــʏ عڴــʄ النمـــو الاقتصـــادي با وقيــاس أثـــرها المتغ؈ــف الاقتصـــادي ذه ســـوف نتطــرق لمعاݍݨـــة ɸ ـــذࢭــʏ دراســـȘنا ɸ ــ

 ي يبۚــܢ عڴــʄ اختبــارذالمتبعــة ࢭــʏ الاقتصــاد القيا؟ــۜܣ اݍݰــديث، ال ــ وتطبيــق الاختبــاراتباســتخدام  وتــم ذلــك، 2019-1990اݍݨزائــر خــلال الف؅ــفة 

ارات القياســية الاختب ــ والاعتمــاد عڴــʄمــن حيــث الاســتقرارʈة  )Augmented Dickey Fullerالموســع (فــولر -ل ديɢــيخــواص السلاســل الزمنيــة 

ɸ ســون،   وكذا أســلوبه اݍݵواص،  ذالۘܣ تتلاءم معɲاɸامــل المشــ؅فك ݍݨوɢܣ وذلــك باســتعمالالت ) Eviews-09( برنــامج تحليــل الاقتصــاد القيا؟ـۜـ

مــن  وȌعــد التأكــدȊعــدما تبــ؈ن أن ɸنــاك علاقــة وحيــدة للتɢامــل المشــ؅فك بــ؈ن متغ؈ــفات الدراســة،  )VECM(قمنــا بتقــدير نمــوذج تܶــݰيح اݍݵطــأ 

 ) كبديل.VAR(ݍݨأنا إڲʄ نموذج شعاع الانحدار الذاȖي   )VECM(عدم قبول نموذج  

الاقتصــادي  لقيــاس الأثــر، وجــود أثــر إيجــاȌي لســعر الصــرف عڴــʄ النمــو )VAR(اتܸــݳ مــن خــلال تقــدير نمــوذج متجــھ الانحــدار الــذاȖي 

 ࢭʏ اݍݨزائر خلال ف؅فة الدراسة.

  الɢلمات المفتاحية:

 ، (VECM)نموذج تܶݰيح اݍݵطأ  /ADF    ، 4اختبار الاستقرارʈة  /3 ،  )اݍݵامالنمو الاقتصادي (الناتج اݝݰڴʏ /2سعر الصرف،  /1

  . )VAR(شعاع الانحدار الذاȖي  نموذج /5     

Key Words : 

1/ Exchange rate, 2/ economic growth (GDP), 3/ stability test ADF,  4/ Vector error correction model (VECM) 5/Vector 

Autoregressive Method (VAR). 

Abstract : 
The subject of exchange rate is one of the economic issues that has witnessed a degree of interest and varying 

studies by scholars. This is due to its influential and important role on economy and economic development, notably in 

developing countries. The relationship between these two variables urged the elaboration of an econometric study to testify 

the importance of such duality, using new models. 

The aim of the present study is to undertake an empirical exercise to quantify the existence of the relationship, if 

existed, in Algeria during 1990-2019 by applying all statistical tests for of time series analysis (Augmented Dicky-Fuller) for 

the stability and the other tests the fit the chosen variables. It also applies Johansen method test. This will be done by using 

Eviews9. The Vector Error Correction Method (VECM) is used in the study since there were a unique relationship of Johansen 

method of the model. The study, after the rejection of VECM, used Vector Autoregressive Method (VAR) instead.  

The results expressed that, during 1990-2019, there is a positive impact of the exchange rate over economic growth 

in Algeria. 


