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Résumé :

Il ya une relation intégrée entre les normes comptables internationales et
les états financiers , Ou se situe 'importance des normes internationales
dans une tentative de se déplacer loin de pratiques comptables disparates
et une recherche d'un consensus international sur les moyens d' obtenir

et contient les informations

)

les états financiers sont comparatives
caractérisé par la stabilité et la fiabilité et I'aide a prendre des décisions d'
adultes par les utilisateurs .

Mots clés : Normes comptables internationales , états financiers



dole dodie



dale 4020

Toeoly SlSw] U 07 QU O e Y1 )l O 2 Sle dislia) oljshas L) gl
ol 23LaBYl Slmgll e olbles wanl (gt g B3las¥l olabad) 5 sl ag e
ploza¥l Wiy Bdles dolas] oS gl (JWI 4T iz (3 ey d o pnnly BeadBYl 35l
W93 pr BB Sl Lell OB L] BLYL Jalgall odn ST (il dgd) (3 2ol oY1 jLeza VL
579 8 Aoy ) (2 U1l sl pleaah ol ) ol b o Lgss g Ly 2T
J‘-:"j-."j L@..& C\-sal}“j C)Laj.l:l\ J\./\.Ol 9 Ja.x)\ djbj @JL?.U J‘-s"j:j LBJ\}-\j J—i)wj C)\JLLM} v.,“..a\.u
M o Lt dolis (@lial) 20 8l oI5 (dsde Slaghas laly AW (33 SIS
pas)l Olllaze CSTed ol Lgallss plar (3 85 g Jglly 2slas¥l oS

Ol G2 33ldly dmsd) £ 000 a0 el Sladly Slebadll e S fa Lo say
o0 .A:g.bd\ fLA.:.AY\ fia O CD S ‘L}J))fw JL&‘}!\} %JL@EY\ w\j Qj\aﬂ\ idaae (sl VJ%!K
Ayl B2l plall g5 p sy B (3 s ppaally aalx gy S oYL

ol e sl oSS LAk o Hlaslys. LW Jgs pr il 3 U U bl sds codisd
slasyl lgws oo B V) ShlazieV) Cdorg M) slas¥l aSTee 1) awd Wiy 2ol (sl
oo el el el adl e Jolis O Lede o W (oW 0 SLUE 2l 3 Jel)
(b)) Bl Sl 4y Lalasl) assll SlasV) jolas e oy ) gbgl) gl Ll
01 oo shn) aindas 3 g8 s llly adgdl dsl) el e (gl W gl pladl e I
s e o il el G gl (3 IO s S ALY Al (5198 sba bR By 2010 L
W ao )l o doily 3509 2235 ALy Bl Sloghs e Jpadl 0 oo SE ST A oy

el Geded o2 ol il plladl Ol 2 e A ) B (39 (o L B!
P e el s S Bl e g eMIs 0B RJW Hedl) dg g0 JEAN (3 Adgll Al
: C}«ay idles J’)’\:— o \.;\Aj cKQLL\ VJ\}_E.U
"TIAST D (i1l 8! Sl clonedl alladl 335 dwlona (U g5) 8 plas dkes”
: VS o Lyl 2 ) A JCaY) o LSk Sl S oo Lal g
¢ gl dslonall pulaall 389 ALY W88 eSS @y S



dale 4020

I de A a1 Jlgdl s o F
¢ aJodl dpnldl ol 28 2l -
?Uu‘ﬁbﬁ‘bﬁ“c&@—
¢ AU gl il (3 8o g gl AU (Sleal ale —

ol Olp 8

W Ol ) e il el i Ll V5L O

Slashall LM g a3lhas Olad Lo delad BT (3 2 dnld) ol 28T S5 0 Lo 2 4))
) ) J gl Bhamy Cinas AW S0il) dmge IS8 382 IV g el

3 il 2ol poles g AL leglall Bilal) jolald U1 Agd) Gl plall e 1 Bl 25 4)
Ry

U & oledl o dall 30l Slaglall pigs e saeladl (3 ) slsdll G oS 0 21 40,4
slasY) susgl @

Ol Jgdor pilal) Sllaa @il o QU gl szl (3 8o gomgll W) 62l 1 dml ) 2o )
3O g Dl Sl Jador ¢ aadl

g gesedl St ) s
1] 3sm g smsll 1 ULl cims bl o Jos o 514 @ 220 of s Y
O R DTNV RUC PV W
Slalow 555 (53LaBY) bW Aot Al 2l 5,V 2931 (& Wl plezayl) —
(oY Sl iy dgal
C ke Ll (S8 e g (gl Al el 3 ST gand) 5 il Wl -
QW gl 58y kS5 140l 5 W Ssdll e 3 clac] Al —
) lgn Jgm dasidd) Bl —



dale 4020

¢ IR NN ES,
jlael g colonsll o die S pleasl Jl2 (S5 Lyjlzel W) Slsdl) 20 Jo Lawlys s
Ayl Ly
‘Eoudl Bldal
DAL s aahll el 0B (el K] 3 ) 3! e 2y ) BLoYL
il el ) ekl leends 3 —
AL g agdl) B Al 18 SeY Adgll) dnl B ) il el —
Al S sy Ll e B 13 gl —
@319y Luolyll degrs
Sy g i dll oVslad) g de ) AISKaY! e ) g anl, )l Olual 5ad sl s
B> & ol il oylisly (med) ol po LalE Gls ol mgl) plisuinl e Sls i)
IS a5 @I o)1 e on LS 30l 5 il il o dozny 03 S5 5 o) 2 0l
LS 5T LAST ons Lz gomy g (382
V-1 W [ CH I IR
U5 3,57 Adgld) 2l julas 39 B A Sl sl (3 W 163 (eSS (sl £ S1 e -
5 g pske g BBV pslal) LA (Al j2af el psle & e W B3les L ol a
2009 2 ast pad AU s Al Gl
QU ool il ggpin dls cJol 5 () sprdl ol s ) Ul o
L™ (el Y1 Bl (53LLly wbltaly amneoy Godad) Sy contlill LY s Jglmg kel (581540
D255 bl W el sl o DL Bge iS5 S5V Ll Wby 2JWI (3103 sy oG
gl Bl el Wy fomendl g il
oo ) s slazely Ugall o ST bl sl plladl ol mile OF ) cl) fogs
eSS S8 gl 3 AW 158 OF ) bty c(Jpal) gl e 21 slad) a5T5n Sl
Ak el g b s el el s
Jo ol e |28 sTe W gl aladl 339 aJW il W Ll ¢ b ez o) -
Syt dnalor el pals g LBl pslall a2 I B0 Laad ed) psle 3 el B3l
2012-2011 aw cadaces



dale 4020

2l Vs e g Ul 2B o LU gl pladl 38y 2JU) Sl i aas

s ooz pB g ¢ oslal 5 a2 (ol o)l ¢ AW (Slgall W o) Bty 6 eS¢ 29l st
AV e ge 131y e Ll

SN EVIRNEPHRESMIR W IR RN IR ER VA RTTIE v Vg (TR W) RIS
Sk o5 U g Rles (3 dsles 3L wlbsay Dl s Jpadl (54 G BLLYI
Yl W AT U VY o 09y dillas 26T 52 e B (1AL 8l AB Y1 Lsd

Jo 55T ¢ el Ul A5l bl Blmaa W) oy QU gl pladl ¢ by ) —

ekl ST (BB 5 Bl jaad ol ol 3 G 5 Bl pres W Baled S ol e
dralor (g2 g Qb (Sl omilin] LD oheSWl dyite o) pale g Byl polall &5y
2011-2010 2w ¢ gis

DB e fadh e (3 ST G QW gl pladl U1 g U2 g Ugs 2l jolas ) ks

LAl Bl lae g LU gl

& lede o T Vgl Al e 1S a4 QW ol o) o) U] e fogs

F &) ohlamal pe dadl Gl 5l e V] oMYl Ol e Gl paaS” (Ol an

Sl Bk Jo S SUggl me WL SIS () i) gl b JeoVI s Lediinas
LBV G5 ol 802l Zlaki) adles L) BLOYL ol B Je 5 Y 5>

G | Sl

foh bl ST (Olgnall Jan Libslo 13 g sl 1A Liblan IS a &l U] i
29 At il L 330l N BT OF et W il e 12 @ Bensldl Sgmly ar| M 23
Sy Iy Lud o Bl RS 3 OOl 3mg ot B UL B3 0 ol Y e
) Bl a6 Sl oleglall Al ) BLoYL AU (Slsdl o0 o)l A8 b
CE sk s Jgm oS S el LY A



dale 4020

Dol (S g A

Crbad (] ) e ¢ e i) SV3laly IS ablaly el e 3Ll S L

el oy dl ilild (09 cale jameli ciaal Bl o gdiny dadde pghnd ¢ kel fu2b ne
pseis 9 8Lz ) Gl b e Wgl> " TAS/IFRS &gt Llonad) jland! ": JoY) Jadl
Bl bkl 1) BLoYL 5 I Slaglally ikl jolald Lol i (3 Wals LS 8 gl Zepel) el

il Ly ST ¢ I (Hedl) Jo 3 kai cllast U1 fadll la Liaas " &LV (316801 " 1) Ladl
U3k o1 (3 g i s 2 8350 algal e Sl Ll g gl o Lpailas gttty (iUl
¢ QW ool plaidl 359 AU (SN U]
slag) ¢ o " UCA 4l Sliglad! bl ol LN @315 2,8 " I Ladll ]
2014 5 2013 ad YW Leadlss o8 9 ¢ dmnll 0 3%l 2



Ja¥y! Jeadll
A gl dponad! purlaod!
IAS/IFRS



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

IAS /IFRS &gl doloeadl pmlaadl : Jo¥1 fuadll

dniie Loy AN B el Bade Baghas £l ) Ologhaal) Ll Lyl dlsl Oug
Ore Jomtos o3 dgorg o Wi Laii LS clime Dol 3 e Sl pLi] e 80k daglal)
G U eyl ol 23l e 3 loglall dal saousy rined) 181 I3 aoles byl s
3 deeds Jsadl Jo OULY ol 5,050 8T )3 o lgrhontun (il lrlas) e alY)
resiy Layslats (6581 aslas¥l oS jpeby oladl Ulle badgsy 3l aslasV) olphd) L
Sloghal CLLY) s Slorlm Y 2ol Comnns OF (59,001 o ool (k) Leilaiy Leblias oV
o3 U il Slalad) Sl (b (3 Loy Se Y gy (i) 2bl ale S3gm 13y Sk
Sa¥1 AAST (3 Sally ol Sl il sseb) S dagl) Slulailly ST ) e el
s Bl plas ol (Ul daal) pnld) bl Gu gbed) dale IVt e bl wleyll) e
Al Jgdlh of glayu o

Lozl e )ladly Lede BLEY) o () Aelsill o Begast Aoll) 2wl pulan Jido
JW Sl e Sy g G lally SlasYly Slheall M8 3 Sl ol g elul a8
w539 e Bnad) GLLYY ) Blayfy 2le 855 ol3 Slaghas 2] ] By callasel milsy 0L S
coan Cgd] s b g wlabty Olea oo et WS dnle pd adod) 4l pules Of
G e el ods gudar Cllany RS Lapglae Oy Wi e gl of Ldds U] 2yl Jo
el Ly adsll AU Bl ] Jgold Lo b & (L 3 B8 Jgll lng iy o5l
Jle ol ol 55 g et OS] dda ) ol adey Y1 JIsad) gsy bk Mg
;; Leneh o Olega ) Aol Lnls) julas Crinad Ay Joadl M Mt e gl clyd
I o U el pladly oY1 ol cp )lie el s IS (3 ol L ol ey Ladlan adans
Ao 7oA bl ool Jo oy adsll) jolall allad) s il (e B8k (3plall 2551 ogeal
Qlizal o ol L o o2 Uloly pula) Jam Juw Ul jencdd Lagany lall sds 18 1S4

U ol plad) oo 5,5 2007 sredy dm glall ods s g OMtadl Al ) 155 LaL akens



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

asgded! 9 3Lad Lol Aslonad! puplan 1 Jo¥) el

BdLad) sead) a5 ) ol gl Al SlslasVl e 2slas¥l oS 5 dsal) 15U 1 ks
e W BB Bl a1 e Lo el W Slaglall a1 JLy (dslassyly
g @l g AiVL LI e gl STl ) ) Jgs Gl w3 L Cpbensadd V3L
oSSy cgl) pulally Ll s Jgoall jolald (3317 512Y 2ule 2l Jaomy (oY) Lozl Ok
Jyad) L o it Los 33155 5l4] g aulall Bl Ollall e slan¥) algle (3 2ol jolall 2.2
oo sasly w13 A e daslady adgshl g Ll (e Slaglae ey (L G W S e

PRV AN R PR W PRERL PN B PN |

ERSCINRT Y PRUBPON RS W2 PYNIERUISRUIG B-APSUR SMESRSPOS W RS
idps Bl AW b 18 ] e Slamgeld AW 5 2l 2oz 5 AIW Bl e BLY
B L ool Ul g il it olayld) U b 3 Slidaadl ezl Olslas) s 2y
o B Sleslall 2asMag Biilas Ol e el plell oda golar o (Lol jLazma¥) i

C sl ab Jadl iy (a2 Hsil) s S 5 Y
Bpenl ) el pgede — 1

walad e 35S 3 35T g5 gly (NORMA Y asdUl 281 ] jlas 2087 Lol 35m Lgad
(NORMA)  2alS” Jlarzsl sl -SManol Wl ¢ il WLl oy 2a3li) dyglll Jan (pialazs
et dady ¢ Bl Bal ey o) o Lede shne 3ol glzel (S8 Jlalls el pygde oo
Jold Gadadll a7 3151 e e LAkl OF (5 o Bligs Jlall Capm olS1 Lol lgamg condaiy (i
Ags ol LS Oy &f e jlall Om e Hling chpsloeall (gl oY1 (g aty Bl s
Aol Sl Y1 o llaall o g5 ol BIW S0 ol O Vs laty B of By Bl ey
Oslad (509 chrald) ool ol (2 Al o ol ol i o JlasYly sy JU S

1508 poiy g o) gl el (3 ade 3 oLl ga B LAl OF (LITTLETON)



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

U (J\}EJ\ ol e 202 aim Aol LT Qe a2l of Sl G o &8 ‘l L, aad)
s r - LE " - . 2 . 3 3 r

il (3 dedl Olidedl ade 055 0T g b i 25956 of g Slan baydal lslws
i olall ailax 2
: 3L@.4"’T ¢ ua.?ha)-\ O AS et L2 olall e

Bgl 2B ulall 2 Lo ) 3 Y1 OO e Aol (gl s o )05 -
093 8 Azl GLLYI IS ot ¢ polall shely §Leaa¥) I mewr s Lgze 5 3 (TASC)
Alagl Lb ol Sledl Loy Sy JLB

055 & el b Bl Slajlad) joo ) ol e Gbsd) IV o LgzenST ) L5 -

bl YLz

£

LAk

b b e b o gt e ol 0

el of B3N i)l ST Y BY L) pE -
Al ulal a2l 3
25 ol Blin 28 0555 8t B gzl 1) (535 18 dl) el LS 0T L2 Y
o Lot g BN ELE 2 3l 18 she) ] (625 W Bige by Balize Bk Jlesial

N> Ylg lhaall idlas ol Ml ] jolakl OLE 638 LS () d ol Gt 1)l Lgandisins

4:J>&>~Oxaﬁw\;\ﬁw\uid&dwj

i 5l Bl g gl pmlonal) planed solall Gl o Agul) Aslonall (dm 1 2 d L g et iy
34 5 2001 c55,41c Lo andal

25321990 coysSi 2l 5 pllal) LSl 15 ¢ LyY) kel clonall B daic (g1l shogr e 2

BS Giytian s ol Amg bl ¢ il Ml A Gl gl sl Jlasl B B praloall alad = So) Badl (il 31
134 2 2004 ¢ ) anal el psle g 5L pglal)

271 22004 pas ayaSayliimld Sl ¢ Dlmind) 83ums SASp201 b gl dwlowall ¢ i) aal ol sl 4

4



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

OWS AW s s g ad -

W A Jemnnd LA s Jla) —

bl 3y el g Slaglall e slexeV1 die Bnldd SLLAN SE e (S0l padsins S -
RV IY

W ol L2 elgw 1)Ul 5 v gal) b Al (31 slasl -
G2 el el Ol _ 4

ahBy 288 Jol BLb (3 fof delae bl o Loses polall OB ¢ Splacl) afgl) 2adal)

u@fﬂﬁwjbbaﬁ.@f)&\u&;cdﬁw'&}jijMijsyS)ﬁxjw

¢ Al lasldl e sl M e i) ol 3T sy uis U] dx U -
- M gl e JW Blsnly oLyl Al -

sl AU 52 513 Blas fogand

s gl ) dmsilly idly 33131 89,0 —

LI Blan VY ) ol ey IS janiE —

- omalas¥ odalal) Il g —

AT ooy eonnd 8 S STl 1 2ol 2wl ol o b ) B35l Joldl 0]
ozl bl JIKaT S Gy (b Yly woliadlidl (salisy 3 all dmgi o] (3 5302 35l

L dald)
Aol ulall slae] e 5

s o Cenoly ial) Bl las 2 e (TAS ) adsall dnl ) las dias

Dl s 21 ol slte] e x ¢l A 55 2001 & e (TERS) &gl JUI § LY

375&&;@& 8}\ o 1



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

s dW

-

A e aaliy oz S5 o e o Olas i) Cllan 1 JSel) Gl uad -
B e Jos B0 sl las e oplit wiay

etz ) Sl ool ey Jasl) 98 o g ol JCadl alas ) L) (ol o) mcnl sy —
A s i s ((TASC ) 6yl JLY1 s blinds ps & bl dmsd) Slin
byl G 3 LU

ki oay ) Jlnall ol po st s sl psy (53] e o) Janl s A ny -
Gyl ¢ ng WY oly JSty £a 80 g BT aBlse dnyy By d il S
sl i 375 SN 393 )

AR e e ymg Lol OV peat ) Sl ARsll et Jenll b psdy 2900 AL ey -
. adslaal

29300 s WY o b 55T IS8 3 bl gptn slsly Jodl) b ool Bolall ey -
.m@\;wigﬂjwtwuzm\dgoﬁj@,@s}m}ww

Ang Qlnedd Sl g g ndl slasly fadll 78 ok (Ol (e nea Log 393 y39 (B A -

Y e S p LT B aBbles Jam 13] detny 4 e

idglll Lwloradl pulas Slus) & 1 S Clladd)

aalas¥l whgld) (3 Jol) Cp dnl2l Lyl (3 pldly UtV e dpall 3559 as
Slonid] B3ax2e SISE 93 (blasy (6 S B3LaBYl S jang od L) gy gl 2l
U Jso s Jome & Bt 3saor Jdy U1 Bl 2igs pazehl ool ctlgall B (3 B 3l Lol
agley (Ll L 4wl Oluledl Jom ©lgms J3ls IV e il lo)lall S Lo3 (38l55
B9 U1 (3134 e Lige Olaamy wladaie sue oy (M) o slaxY) IV s gidss

C el Al e Bas Lgzedan

'FRYDLENDER ALAIN, PAGEZY JULIEN, S’initier aux IFRS, Editions de la

performance / Editions Francis Lefebvre, Paris, France, 2004, P11

6



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

(IASC) asll apul] ylas ags 1

SN 5 J93 Bnns gadie Lerde w8y W3] Coras 1973 & AJpll sl ulall 228 cnls

& nl 2000 e ) Jhws 41 @pdol o (TAS) Aol Bal ) pyles 2y g Ui Gl
Bl oda IS 1977 ple (39 las 30 Lasae (24206 Leam sy ol ulan 3 olal) am o
olé 3 Ugdn pé ol A adlal s Ol Jezg B Al Lladll o) (SIC) Slpnial) 208> 24
w3 8,25 ) Ol closd Walio) & Gl mlaell Ol xog Whas lag ads Slgory
1998 ple (3 Al 13 Bl el es Lot 81 ns Ay Lo @ dlyemnds (85 21 2000
sbas mad Ll s o g3 101 o Zerrl Slalas O5lig Igiae 143 2dll clizel sue ol
oo Dlee 17 Gamle ey (2007 318 ) Los jules dmpw s G (IFRS ) 2ol W £ oLy

. 1@}.0\ ’ML;E\ jgbu
il ) el asd pudl IS4 2

01 s fordl Ty adSTn (3 Lae assd 2 i 3ol Bl el dsd Wl 053 e
Wyl agbl odd gldl) el il an) )l 35U wlo§) 091 (3 B sl o 355 (2001 g 3)
sl dzs ISTa e i Oldol Lemss ool el uad) L1 Ol e BDMaily chnnego
>, I Sledl e 0S5 oo ls gl s

TASC—Fondation el dwltl jolal dpwpul) 2nlll @

0555 Of sLiae¥I 487 (3 bitug comend) 2k |3 n oyl o Lls] 19 e dmll) oda [SCis
Sl pr sliasl 06 o Rimdll adn 0S5 o (1A J9oV1 (3 g sdly 2Ll AW 315 S alze

Ol plim) b 3l ad) bl |87 e slael 03 5 Ll oo slizel 04 Loyl o cliasl 06 caloil)

aays (IFRC ) peslowald aodl adhuil) s2e 19 0y oo sliael 05 s S5 LS S (32

310 2008 (03,3 coloe ¢ s andl casd 5 2al) o131 2007 sl G il las cobladt Sl s

128f ‘;SL;.““’C"'J‘ TSN éLLA 2



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

sd>1g 5L dpdoedl) 4B Olgin T sl CpgylsY) s s Bladl Ojlgdl alily ) 2k & ek
'3 wu‘y\ Layes Jzezs

bl dlasil pd 2O JlgeY) e -

blad) e agnd) ) a5 g slas) -

AU awld) e Aol amlly (SAC ) juleadd ()l bt o S sliasl s —
.(IFRIC)

. (IASB) ol Lul2) joles 2 o (TASC) sl Ll 4 )le %4W1m55—

By Al e agiand o sae 14 e [Siny (TASC-F ) aelll (S o bl s o
Al s e 0ol ) Jles gy 570 sy rpoln e Ipae 12 Jaty ot (055
o lee eSSy ¢ BYI e 5y 50 ] AG STV e g Gt Bl ) cliael g

gl i) el Loy i slas] -

g gl ) olad ayylie Jo> Al ol STe i -

oMl Bkl lel o) slae] —

daghl aplal) Jom ey Y canasl) 2)laan V) Ol elsil IS7 1SCes -

Gkl el LG e asTRl asaldly dedil) Jeall 3 olalally oLa) -

(SAC) pleald gyliza¥) &) @

LG Slgir B 3L g lsY) B o el o B e I 0D e e s S

sliab Sy LS (JlaeW) ey (3 ) plee 2oy dol) Gl pulall 2t o) agey s

gl U e glally ezl (62N OB LIg 2ol do gl oling 3l Al jolas Gy da )



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

(IFRIC) 3JW) 2] i 1ol 2lll @

ks Lol s 28 dpdoil] BB Slg B AL L SY) I g gz 12 e Bl 0dis 0S5
)j-@-‘?f U.P \.@j\j}[ Jyﬁw CJJL;».A fi'dj J\u\!«b cs.ﬁjz-jl\ 3\.35}.\5\ &,Mt;\ Jg\&m g.)-'& &9 ML;-‘ _EULJ\ um_;

Adle s39r 3 Jsl> Ol duboll dsdl Slin e doll) ol 3 ST et dlas aLY Crazgll
dd gl dwlonadl palre yolay @ CJWN Cllanl!

22 5 A Slel Y1 g Slgladl g JlasY Laras dolgd 2as gl Bl jolas o
Sl 3l ) Vsl l) LenlBy Lezig 6 5y dnle b BT Y] i) adbll das 2,450 3

el Jlesl b o ltomiad) ot Spatins koo jiom Lhidaiy jolall msd dislasiy)

Sy Wysgls dind Lgin Tty ¥ i Bnl] jLael BslasV) 2Ll e oshodly oolpaal) STyl

.@m)gvgﬁiz\u@sxcmiwWj@}gﬁ\dgwgwag}

el Al el 2l sl 1

o Hl bl 5y Sl e SIS Lasly Al Bldl] BUY sadly jsladl) | s

153 Laslas] (3 3l SIS AN BISTUs Jalas Gl ules Slie] (908l o el cladidly Al
Ogezgdl Ty Ml (gnnd) e Sins Bl [STas j5gby ol B3iaze SASTEN 0 iy aJU)
2l O G 89,09 g2 sl 350 oy ol 1) 5 gl (3 Sl (3 Rl g
o B V) Bamall DLV (3 il e (3 Gpemlbeol) Js3 850 Jof 505 1904 20w ) Gl
5p5) b 1966 2w o sl 5 ¢ ST Jgtl) Bl gLl E5LM 85k LS Cnman
) el dgal 5 S des 576 sWT i gl Cpsload) sl Sl ) dgast 555 Qg
ersard) il peleald SV agall el 1967 il 3y (ICAEW) shiy 9 1AL 3 Cnengon)
(Dl 25 g0t el o8 (ICAEW) by (CICA ) (gl Cpmmslomald Lol agalls ( AICPA)

Sas lesgeml bLis enuly (W Lud) (i gl Cnle] gﬁif‘yx gl Uy g @, U

429uﬁ cojf': Gow gy cgi)a.! K¥N| Sl WVE !



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

Lot 8,55l sl V) o (@)l wlalpy ISa s 2idy 20 @i eblad oWy (1977 cd> 5 ol

l.u\.z-L:;:M\!b,

] bl (3 Lgs 33155 514) 5k aloza¥l 313 Cppmloeall 195 850 Jof slinil diad 13)
Ol Jalsy JSladd dadling ) dngs pdand wlelaVlg ol Zglly gl e aal) die 4
B 39 By all 3515 gty S5l Bl plal) o U e L) sl el Ol
b Sl W93 59 e Lgtis 4341 s (Ulral (e (33l gl Lol E5l asi) 1972
agll A B STl e oladl) e 318l Led 0585 OF S cnten oLl sy cials o)) 3
Ont M Vly Aol Bl pgles kT @ Baaadl) DL Bl Ol L)y Y
Joll 514Ny (TASC ) Aol Bl les Bk el F cBaiadl) DI B ) L)Ll
ik Lo () il plaeg Gl Laplas (Gl Aslshs Jod) e dpdall cgdly Gpnlnad)

ol il bk exll) bl 2

2l wosh 3LVl O lall (3 gl sl foed) LG 335 Ll Alsll) Buldl julas as
Ol STy gl JlesV) sl Jo Oltomtuel) Comind (3ot Ghas 55 5)Le Lehaiy
oag I adell) il bl jam dgie Tomn ¥ o el jLaely apalasYl as Ll e oljsladlls
ihles (3 Joam LS aomand) 01 Gam il 200 o dilaydl mlallST 2 jolan j5eb o
O & (e B31e) Cshol ) bl LY adlas Jldanl 56l JsoVl aed (3 oY)
sl l2 5 (3 any pesishl pda b (3 BL FASB S Y1 A a2l el ol
Slylally il any bidaz B Ol Ik dylozad foiadl 065 0T - Si cid gl an )
e ool sl 3 o) 65N el anad) ssgd) e (3 Al (3 Cpalzd) o 1) B3l (il

a3gsl B3y W Ul (3 Ll (ssmns ol V) AISCo (a5 oty Bdgll Bl ol s ST

19ua 2006 4rm¢2\i).x;.<nﬂ\{\ (Arald )UJ’ c@,-\?s“@)-\.‘\ 3,‘.‘\.0.“ J.D\j.':.‘\ J:)_\Aﬁ &:—kﬁ é! s,—w\?m.“ Jé) ol JWae S !

10



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

VSl 29l Gl polald (3 janed) jslosl) ey foadl) Ol ol o ) aglald (3 23,

e L L] S as

3adaze U3 e alzally e jlne (3 OVAY lane ol aad b o S 1 mlall e -
2005/01/01 yo [lze) adoid) 2nl) jlal) (oms fidad @ o

A2 2k amg ) olsliny) ol o B i jzmy G Al B ey o) -
G oW Lo Bl Jlas ftas Sl odn oal g Bl ilad) (3 OBl (o055
JUE Y s Jot OF 3 Ogptially U1 Lgad) 2l Jlne ooy Oyl ol I
gL e Bl b JleN gLl el Lol

ke ST 3 e 85 Wbl el s oas S5 alzel e Oligadl ptas —

Oy sl Lol Bsl) Jlak 51 fidadl) (3 oo LS 1 dalstl Sluylall W] -
UV dd 3 Ll g T L i e )Y Lesld] ool ol Lol el e
el a3

2239 JsY) al) JLall 3 (SICI8 ) it s S5 alial mg 1 el 3 i) e —
LU ol Ll & (SICT)

cled) a3 I Loall qnl) Slal) pens e L i ol dgorg) 1 pplall Jam gees —
W Lkl (8 w3 Ll B ald sy O ally paldlly 09 ally

)\1&&$8Mu§w&uus»ywukdwwcw:ﬂbj:ﬁw\u@w—
S s T S8 5 Slashell ladl s estd

d2 e e JlasV) 2Ll O8Ol G JLall ae o LeS7 0 3 ulag el s o) -

) Ly I Lol QW E YY) e
i gl Apenl) olall Caas 3

Sl (3 bkl moamsy Lol ¢ gl sl julag Bikadl Sl et U 0 S S
. @w\ Jj‘u\;?‘ L} U}.,l\ ?J\ L;.;uyu &W}ﬁ )T w@dlxlﬁ M

35uﬁ cojf': G & cQ\)LxJ.-\ JL?‘ e 1

11



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

a9 Ao ﬁ.g'\ad\ R (01) 33) Jodr

NN CTINPIN PP T PEIN ORI PIN
R[ININPY[PR SN RS PNE Jo¥I Cacall

N° IFRS N° IAS Sl )
01 U WSdl e

07 B dad) ol 236

08 el Yl il (3 Ol padly Gl Ol L)

10 Bl el 25U Sl

01 30 Jo¥ Joh W1 E LYY sulae sodas

ALY LIl Cleghaady dilezad) puleodl: ) Caiall

14 el Jpm Ll
24 B 13 SLLYI e ALadyl
33 ) 22,
34 i LW )

3 god! ALl ULl Cdu Caall

27 alaidly skl 2JW (3153)
28 o)l Sl 3 jlezay)
03 JlsN) sy
s\l plaadl: sl JI Cannall
05 ol ssae
26 Ali) wilin ol y o8 Uiy )
41 ael, )l
06 (onalall) Boall 3yl 455y BLaSnn

g;!'“’b“'“ J-:?.W-'J‘j ('-,-,-;E-'JU Lo ﬂgwj\

12




TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

WU 8 JgoY) s slod) Lol

N° IFRS N° IAS Bl
02 PP

16 laally wlally ozl

38 fwgalll 5 JsoV)

36 Jso¥l aad 3 oLyl

40 4y, Lz I o))

05 aidsl) Slheally aoll 1 Us Jaded) Aglad) je 5ol

WV pgaasdl endii podludl Canll

17 S ssase

19 cnibsl il

23 A S

37 ozt JeoVls SLIEY) (laasid

Wl pgasdly Jpo ) aeis galed) il

32 (oA WU o)

39 (Aly DlzeN1 Y 2l wlgaY)

07 sy ) &l sl
02 Y el e ool

) s el il

11 LSyl sgie
12 U e
18 aald) alaas§) sty

20 | S laelid) e Alaily 2 S il 2l

Sl jnly doall ad B padl: aldl Cineall

i Y oMl o jlad & bl 6T

CASJL\ ‘,;';.'4;5\ o> olslasy) @l )G

e Alde YU daall alae) e jaadll
BOUBKAIR ABDERRAHMANE ADNANE, Les Normes Comptables Internationales IAS/IFRS Et

Les Perspectives De Leur Adoption En Algérie, Mémoire de Magister es Sciences de Gestion Option
Monnaie et Finances, Faculté des Sciences Economiques et des Sciences de Gestion, Université d’Alger

13

2006/2007




TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

W) Slghraly dilased) pulaadl @ S ol

@ Lendoind Sde BJL Slaghas 1305 98 Bl a Wl Ul OF jlaels alat o dals JLa]
) e LA b jaasty Lo e 14 Sy AW dashably Aa ) Bl pples ol cmal 13N B
EA{IN] ﬂ.»“\aaj\ PS5 s inﬂ‘ laod!

Bee gl Slaally AW Sledll Blaal sug ) Y1 &b W Sleglall 20 ) Can S5
plan el sl Wby s alasdl oLilly 1oVl wealing QW (Slsdl) jolieg Lreas 5l Slaglanl
Gl Gladl o d U by Jlas IS e Lgie cladYl corledl wlaglall a1 iyl LS
OF ot &) Slaghally 1JW 3153l 209 slsl SLASS Rols ulan oo jdas 438 M5 ey ¢ ulald
il AW ol ) Loyl Lehes
U sl 1

Tl jlne AW (313N ope Jo) Lod) Bl jlme B (313N o yeg slae] pulas fois
csllax Wy i) 3 Sadlly dnlst) lalondl ald) Lol jlnn (i) i) 256 bt Lol
Sre Gekay JoY) Lodh W LYY ey alill e 22U INERN RN [ PRU [ ST R P9
e oY dadh QU E LY
C deaidl @ il (3 abad sda L Gles Cand W (HsEN (o0 98 35S (3 aa¥ OF
Loyl W Sleghall _ 2
I Lol anl) e BN 13 BLLYY o mLabY) Oy tally ml )l derl) jlme clellad g

ek M 05l ) L9l gl jlally gl 285 00Ul

14



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

IAS14 oleladl) Jom o)Ll @

Ay Bl SUSUY o o8y i) VAl Basle e bl 3 UL e sl L
ShUl alzz (3 Blhesy Blnzs ol il 20l Slaglals 1) cadlz Slblias ol f 2dke
oY Ll gs e W il ot Saelid Slolbdll o )l @ tid 35,0 bLadl 2124
e ) @i (3l g L Ll Gty cablis Wlgey bl oY1 sy OLS)

aseldy LS o5 Lail ) B () oot skl el

LS cialzie 3l Blaul (3 Jglad) as e sz of Bl M) om0 &)l UL e Ll 1 5k
oty B Bl g3 pui5 glly ATl wladly 2 SIS Al Al Ul 2V ATs e s
5 S ool 136 (st Slellad)l o BN Sl e ALabY) e Angle 3l SULSY)
e Al i Gl o I 13 3 e e JLal) ey lall e olllasg als OF e
O S ) ISy Sls bladl wigey bl «5S713) bladl aul Je olelldl
Slelladl) jlall i st oS adladl bl Ol STy colsT13) (e pladll o 5f Sl

tsty U L o Of (g ) Bt

LS g gaz o ST %10 o)) el Sladl o w5151 ] o iy U1 el -

LS s o %10 3l 51 o) Ielgon Boms 3354 (s ) pladl) —

LS Ssgomgs Ja] o %10 @13 gmmgs wom als ) pllaidll ~

Al L %75 e B L) e pas &) olellaill 3hass gl o)) SIspY) g e OISTI3) -
Ol s i L s olellad BT e 2lo] ol olollas wud g (LS ols)))

L %75 Sl W OF ) %10 Lo Ggxs

Sloglald 1385 G )| Slolail) isladl) )l Lehes OF ot &)l Slaghall JLall 50> LS

il lelad S ailoY)

' Reéglement (CEy No 1725/2003 de La Commission du 29 septembre 2003, Norme
Comptable International 14 ( Révisée 1997 ) Information sectorielle, Journal officiel de
I’Union européenne, 2003, P 07.

15



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

) B9l WY S Jg 2008 By 26 (3 sk AN IV e QW gl pllad) s
JAE 59,5 Ay 3l akl Ble V) oy 2225 8 e JLae W 03 s ] W (52l L]

Ll ol
IAS24 33l s BILYI e ALyl @

SB Sl Jom ola¥l dd 2l Sleghald OF - 2 15l (5522 0T Oleis ) L) Gt

%3 s glly () ol Ol 3gmgy azeldy OLS JW s

UL o 33l Sl o F ol 50l 8 o 35l Bhaa s Somn T (Sns &) OLSU -
(i oSl )l oSl am @l oladl ) (Sleall Saall

aslall UL -

I 153 3l OLSU (3 sl 3 ol pd o ol Sy 058 p ) Ogenclall 513V -

A g amgdl g ladosdl Agsns g able g )l ol Y1 T ¢ e ) el -

By dabe pe ol js o b Lede ols &) S ULSYI -

O s 160 5> 09Sag pd) 5151 -

G ade 1S WU ol of 2V O LI e s ldl OIULY asT OlT13) @M ol GLLYY ey

% b e LY Ll s il cabasdlly 3 a5 5L

Al oISl aY) Al oy B -

A1 5 Sllaod! Bige IS g g8 9 DeiSUl gons 9 hrwlonad! 5 ol detgd Sutoad) (2008 2k 26 3 5550 515
.39,5:19200950 ¢ ke ) sy A \a s
¢ 2008005, 0las 2l Wy is ¢ ihoall 5 gl Colgdt Jladt WY 5 ieslonall radl ol B s ol 2oz
408 -
> BOUBKAIR ABDERRAHMANE ADNANE, Les Normes Comptables Internationales
IAS/IFRS et les Perspectives de Leur Adoption en Algérie, Mémoire de Magister ¢s
Sciences de Gestion Option Monnaie et Finances, Faculté des Sciences Economiques et des

Sciences de Gestion, Université d’Alger 2006/2007 P 79.

16



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

B An b e ALY OLSI) e 2 B old BULYI s Bl 39 Al (8 -
st Bl ol ool Jgm lasheld il ) 35 13 31 LY

et ) el el Jgm Slaslan e 0L e g -

.asMx:;&saijig\au;wmnyJ@Qu}wfw_

Z\.:.lg}z- 26 L} CJ}U )\J,E.S\ L} el Lo J}’\}j djfl«:d\j C:\JJ\ ‘_}j.ﬂ\ L“S..\NL;\ JL_;.LD k}\l\ L“S"‘”\;‘ (U@J\ ¢J:J\
Ll UL o gl Slasall o 2 OGS o (5952 O )50 e a5 sl <2008
Lezps ol SULSI ada o el e o5 gl oMbl S5 5 a1V 357201y 5941 5 3SRl Slnnnshly

! (bl 2 I jlanll ad bl coMalall dosy om cAlalall Laé (8D by
IAS33 vedl 32y @

Blae Cped W (S8 (3 aye Oslily rgd) B8y Ol il s U] Ll G
Gaarg (37l wad blad) (3 ablad) ULy OLS elsl crg adlaze duaey oolip JDt OLSI elsl @,
Dbl s g (B3 e sy & ULl Jgladly ol ) Leog! om0 S LS e Ll

2
Dol B8 r s

= wu‘y\ el At
B9l I3 gl bl g1 s e b1 el

Byl s p Bl el e o b de (1)
(ol (S y 32 e 2ol 151 3532 alaall )l 20y (3 2sldl gVl ste (2

40upco)§> G & 42008 l:lg? 26 é Gj.ﬂ J\JB !
> C.MAILLET BAUDRIER, A.LE MANH, Les normes comptables internationales
IAS/IFRS, 4 éditions, Foucher, Paris, France, 2006,

17



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

aadsl) Bl g V1 e UV Al 2sladl gD dgenid) 39l) 25l A

aaisl) bl g V1 e UV Al 3ladl g1 e e b1 ol

Lk b o eyl e oy

ot 38 S U ) Dl & (e STy ) il bVl el 2y (e -
W] W‘y\

SpS gmbe & 5 ) Dl (3 L a8l lloall aisdly LW sl 2k 250 -
W

SHISH do gl gedd sl el Ll Ol (3 edszd) 5Ly ALY e byl -
il gd) 22 Olud A s e o5 gl odhaad

Aaisd) 5 amlell el 2 Bedsnll 2ol gl s o U Lol e ALyl -

Jdor Jaiy OF e ai OF V] Aaiolly 2elaV1 pgdl ) 2a b 1) QU ol ol G o |
eV e S 2Ll 2l Jo 28l oSad 2l ilal) Ol

TAS34 a1 Il Ll e

3 ALlly OlreN! tosle oy did M AW el s e 3oV adl 0L ) LAl Cug
OLSI it e OLSUI §pie sl o Lghonton 8,08 o st Lt (il ) 5 amsel) ol AlalSU) 515
SULSI Ll s 5u2 g cz‘usw 9 QW oS 5 maill sty weld e SH o AL i e
G UL oy I3 b ) Il ol s e a5l s 5 Lele sz
v B UL oy U3 Wb 2 & Sl s e sas oyl sds a5 Lede s

' 1 OBERT ROBERT, Pratique Des Normes IAS/IFRS, Edition Dunod, Paris, France,

2004, P 465.
A 3gng 3 352l 2S5 (Wl okt TAS/TFRS fgul) dewtona) pmlaall b dwcwjall dowlons (is (s
169_» 2009z

2

18



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

il o S5V o) 318 3 B3 e e 5 o e Lty ¢l s 3 3300 LYl
Al ULy o8 2l MU )Ll ad L B W Sl B8 e Ly 60 e 5 Y B8 (3 Layad 5 W)
o 55 O o g i) B (Al i Bl (3 e (e Ry DLy Spait

N a2 g dile Lo ¢ 6 &)l Sloghaall JSS 0585 Vg st 3y lally ol Ylg 2la 23V
Joczs Oy (Jp¥1 Lol sl Jlne Ul 2 OF L2 il o Lo 5 iy OLSUN 26 13) Lall
Slpielly G2y cRygindl I (2 oo 25 gl 2 Al g ppgliall n dly ST 300
i M ol el W UL et OF 6la (e Ldds OT13) 20l 3>l Jlts] g LS (3l
LaS” el ) il Spat of ALl el Slblo Jgor (3 By 2wl ALY 2,05 cillald
il N AUl e gt AU LebetS (3 dilal) il Olaldl i gudas 0L Je

R VYCTN [PEe N U N PO - [ KW C PV N

BdSy a1 L ) g W Lﬁ,ﬁ\;\ el peiy 4 cadgall G S il W Se e

AW ) s ket OF g 3 oleglally Laslag]
S sadl L UL - Sl Cllaed)

e got! sty JlosI L) 3 alla) Ungomda 1155 ol pn ot V) iad) 9 L) g
Bl ) Sl Lol DY sy (ol B3aaa DAS 2N Dlas plsly jslay dhgall joglal doms
@ UL Slladl (3 3, UMYy 2 SULY sy LV e Bl JSTan iPly Wes
Sl pdd L) Wl 3 g ulee sae jaoly s sl Ll jolee ol oza) (U s
e sl corlsll Slaglally dumgll 2JUI (153l sliely SLLadl s e Leeli] ol Slulely
Tl Jlne ciloofll AN & hleia¥1 O ally ) Lol anld) glall sy (JUB0 Vs 3

s Y1 ot I Lol QW E Y1 Jlney 3572l mladl 3 aadt 055l (ool Ly

558uﬁ cojfid,,.» & (Ol dra ‘)L““" ))";-XA.; !

19



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

IAS27 alaidll 5 sagll U (sleal) 1

1)1 ele ot LS o e gesd gl I (103 e sle] 2hSTOLs ) SLall Ot
Sy &l LS e Jsi L) 1 oy i) S0 LAl S50 alaidd W ULl oY)

e Ly all asf @ 13 o2 LS §T 0Ls s

A OLSTE el Bsi ael o anldl SIS IV n il 8 ) S8l ISt S -

of 43U Sl (3 Lede padl @ glly cypatl 3 U 5l g1 o %50 e ST Sl -
5T,

s o] 090 et Bdkiadly W Sleludl wpud aal —

LY 2 gl (3 Ol BLET e Jgadl 38 -

oot ) SISy pY1 el Alailly Sas gl I GpaS slae dmsdl Sl jlall sus

Slbaally 2l SIS 3 Shlatza¥l Olao 5ol slazaly ldly sLeWly ppadd 5 Jyol 55
o (3 fygd Dlelrly pldg 5doge B2 Slils plisinal 39,0 o a2 LS s gamal) ALl
Al ST Jlesl el 2oz gy (AW (153l slte] ol OBl of lulond) M)
Tocdlly el o O B ey Lene o) is Laslataly (3L Gl e sl gl AW SULIL
Sble gt (3 g oY) 8200 Sl o oS Leede Sl 2l A8l Sl gomge (3La) 801
2 e L 8ot I () ol ey O ot LS cdomgll il

ool LoV gttt (oo ) ) IS e Smge Slaglas -

cupadl Gaim Canas CMEY B Y Aty gl oy BN dai -

AV Al sl Lisd e anld) ASaN 305 e a5 ssial) Bal —

! J.F DES ROBERT Et AUTRES, Norme IFRS ET PME, Dunod, Paris, France, 2004, P
92.

*ROBERT Obert, La Construction Du Droit Comptable, 20/11/2009, http://pagesperso-
orange.fr /robert.obert/ La_construction_du_droit_comptable_2008.pdf.P123

20


http://pagesperso-orange.fr/
http://pagesperso-orange.fr/

TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

26 S LA 3 sl Lo IV e Ll L) O ptally molldl gl Lk (U gl plladll o)
ol S 3y skl OUlend) 5 il il ol SLAS) a2 Lo L Y 2008 g

L ol
IAS28 bl ISl (3 L) _2

S0y el Alaidly Sus-sll U (102l slisY s Joanl) delsdl) a1 jlall Cug
e el b 52 OLST o Al 35206 ((ASLal Sl ) Al SASSE) (3 wlbles e (22l
ALl e 38l 4 dal Jlal) Wi e U1 35ily (Bita gyt Vg Al 3550 n Slb pla 35
OLS™ (3 Ll 135945 & OT OLSI (8 Jsiy 8 lars dn )8 095 Abaidly I lald) (3 ol a1 34T (3

2 £ . £ £
st Byim 0 %50 1120 G b Je ale pe ol sl [SCas Sl 13) gl LS ]

Sy Aslall 2 b 3y 5umgll 1l 3 Alal) SIS @ AL s OF e Jlall
A2 s 3 el R o Sed el Redl) e L) damy F RS e 20 3 AL
Jsm Sloglan @iz 3ase &l 3198 sliel pais ¥ () jeined) jLall ol LSTLA 5l dms i)

ooV cblad als ¢ ooV ) Al SIS 2N S Slaslan 4] BLOYL dlall SIS 20 (3 wlblos
aly sV G5 o Bl Ll ey calaiild W 195 oele peds (oocslesY1 (il cpsuad
Ledlan wg Lol ZLLEN Sl gl (3lad slad) 2ol (3 jaizd) Bz MY BUSS o 3,401
QU Lol el Jlan (ose sy ((Jles) ekl ) I Lol QW E LYY jlme 3By Lowls

.Ojfiaj\j

22 S olgdall Jo 2008 aig 26 (3 sl LA 3 sl L asylie g e Lo s e

o) QU Bl OF LS O L 5l UL os o of ol g asiladl SULsd

O il g pald) Lol dnlst) lag

150653 o e 2008 2hyr 26 3 550 15

> C.MAILLET BAUDRIER, A.LE MANH, Op.cit, P168.
A5 o655 Gow o (2008 kg 26 3 250 15

21



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

IAS31 aS7ell myladl & avad) 3

Sy ASRbe Bl pak (alaBl bliy ST 5T 0Bk ammes Bl sl sa el g2
@ s pladyl Caldl wlaglall pud g arall myladl (3 wlelued) dnld) 2kl Ok d) Ll
Js= W e slae] o aasiadl mpladl 3 aad dle e ade 5 cdiie b (ST 10l
O Loge 3l SULS Aliaielly Suomgll 2l S5 (3 3Sed) el clsly wilys g pganty oo
DSl Ll e ST B30 abl oy gt Joumy (s K8l S

OLS slas] aSaal) ol JICal (o ISCadh s Cllany Y raSal) 8 leed) G Olandl —
Slla slae] ade cnadld) o ot b Sl g o il 1l (A58 sliae] (S 1 ¢ fadse
& Lehonos & lsly oVl ponaitly JooVI OV iy cdall o9 bl ool s ol o el
T elm) ol et sl Ll by D6 camsll U sty 3 S)Lel) oLl alaiid) 2 (5153
B Sy e as 50 Jpoll BlreNl Bt o el 08 shat L gond
Ball gy all ladoty s s 155 o0 Ly Lo 30 LYl 5 oS

ez ¥ LS (Hie OLS slas) isT Cllan ¥ Kl e tasal) 3 ko) ansd) JeoVI -
o e o8 pladY) a5l SULSI e g b e ad) ggpadl ol 2l 18 clsi)
o Ll Pl ol m ity (ASE I SNl JoW) £ 8 o Blade (Ol3gmsll
Brall ggpte n ke Caplias sl Srali ¢ 200 2l

Gby e e S S0 055 LS sles) s i o 1aSRal) ) Aas U SULS) -
Spn [ waloy g gl 3LVl blad) e 85t § o Lemgs Lo 08l el |
Bl ulan 33y Slalnd) ol gl dhaiio AL (5198 SlUel pokig 2k o e SLAL
I (2180 3y 3SRl SULS) (3 olplael] k) 2L e s LAl ey (B9l

JeoV e H)lin S Gmm 30omgh) Bl ezl ol sl Ay iy oy L) (Sylie Db IS

' BOUBKAIR ABDERRAHMANE ADNANE, Les Normes Comptables Internationales
IAS/IFRS Et Les Perspectives De Leur Adoption En Algérie, Mémoire de Magister ¢s

22



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

o5 @y sLeVl n i el Ol gk iz e Jagdl SN 5 Ll 3ol
Al ai ke o (s ol Al ey aSal Sl asl LS

iy 26 B LA 3 sl W asillas 5 09Ol (ol Lol Al JLal Lo s s s
ods s OF e a3 U cwlB) ol OF Lo iSin 802 3l Slkendl J5 2008
LS (el eS80l 08 () gkl Loy B8l Lo, 2l Lo adBgne valos JST (sl Slbesl)
sl 2AS Wmery ST L el OLSIL 2ol dhaad) sassll W Sledll e slae] U] Bk
.12\.§l\ oblad) el

IFRS3 JlesY! sy 4

ol Bl s oss o 2004yl e sl Jamill (g)lu doly JLall Lis s
gl Goes JlesI Zlodil (K2 3 il lujladl Js Lgs )l 334 s Z 1AS22
FLkl oy sl say of OLST (3 JlesVly dhaidl Slisgdl o 200 mnd WL JLasY)
o gLV 5T Y LT SV as T dsh g dmgdl ol ezl Bdae e b ple mllaas JLesYl
e OTV) col 2l oy of FLall ed 2hdy Loges JleeV1 Lol o 2ol Ll 3 land)
Glar GlasVL el O sty o sl By b Jlanzal Lo 5Lt i) Lot U £ oLy
odn A g (sLBYI 5l (3 W) Rl dydoel) AW Alazly I SLIly mendid) OLSY) J oo
ke Symnll Jo1 Jo 3L )l e Lmsjiy iV 4SS il 5 goacdll OLST) sald 2 Lol
Lol A oliall sl Badlly cLdYI AAISS C AN ity ¢ las ) akestly AJUH) LN

2250 A A3badl mile o6 Lol O Lol 2wl 2 2oy (Good will ) 3¢l of sLsl G0

A5 o685 G g 2008 kg 26 3 250 515
> C.MAILLET BAUDRIER, A LE MANH, Op.cit, P 153.
160_,5:2009005,31 2l oy 15 ¢« y3 2ilal) adkiol) el ¢ poiim pf slye Lt

23



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

Aoy ¢ Jumdin (Sau s OlreVly st (Ko badgdd (Shy bVl b o il ¢ Jgol o
:@Ju\ B! 3bg azed

Adsedl Aol i) DL ool 3l — (BLA 2SS Yol 2l jae = cLBYI G
Alezst) 2JU SLI aslall 2edll — oS aslall 2edll =padill 0L Jsool (3L

s O3] L cimge 805 oLl 055 U513l Alslal) 2l e 3T 62l jans OISTISG
A dl2 o500 e jlall iy cddlo 303 pll 065 S5V Jgol (3Ll allal) 2l o 58T 612
HLA b 3 Sbadl SNl Jaod dsladl dadl) o gril) i e o) 2SS (3 85l
Rl (3 g Sl OTI3 L Bak e ISTHLE e B0l Lo aia¥y S8l ey o~ 5,458
e 81 BaE 3 Ladly Clall s s Cong S5 AL 50l U L e gl 32l aady L)
R RREC ] Jso ¥ 3la) alslal aed AR ST 3 e 2l 50 ST e

5l @ Sl Jptor ) Jomp 8 S0 Sl

JlesS1 ol o el 8 odes o a5 slly ) Lyl U ¢ SLY) Jlmn S e
RO rod W ol pladl forle dLall e 3a b plisiinl) misg LY IS 0l g
=5 Y gy endl o LY 3, ddlyg (Flall i ) Juladl oSl ay b a3l 2l
w2t Ob ey el pb JolSTamsll 02l Opel QW ol pladls ol 201 23 b plasszaly V)
pladl OF VI eIl Joadh JU &Y jlms 03T Lo gy 2l (3 BV e 800 2l o LY
Loedlly Lo ad oo DS LB ol 3 el el Jlald s 2o i b oS e QW ol
e plad) a5 I Lol U E LY Slee s o Y gl ALY el T LesDlaaY (gnnd)

LA Jaig K 3 ki Olge oE a1 sk JyoW) e s OF e LU

AWl ol degez 2008/01/013 Wgoke Galaddl Wyt 31uey B9l dslonadl (sl Cpmwlomal) 3 o)l mash) B !
344;)’ (.2008(.&))5}“ Oles

.7299,&40)55 G l-ga (Ol A ‘)L‘“" ﬁ’; Jas 2
18-15 50053 s gonye 2008 2o 26 3 5550 13

24



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

Asladl) o) I ool

G Ll jan Brogas 95 blis U ) Slolbdll an ddsll) el pulan 2 Jof
Sl gl Lol el s5ae el dall QWS SLYI jlns sy Lowls |ylns L) pladl aax
V) eaglad) AU ol sy Sl W) leglall e ~LadY) 09O Lol dslst) jlms 22 Lo
dﬁj‘:"’"s‘) u,u.BL.M.S\ L}j‘m L}"‘"Lé\ JL:&L\ R C:L.M.S\ L}j"’u‘ &}’U}M JL:M Jj.k.,a_g LS.GY CM&T AJT
O5ny Yy (31 Lgal) sl JLall &) aass i I bl milin pmaly 5 uylilly deslonold
glas ) Bidall 3ylsll oy SLaSaal ol usludl Jadl QW1 ESLYI jlas e o LS cisl)S)

IFRS4 (ol 3gae 1

seand AWy Ladl slae 448 Oly C2us 2004 L s (eld) d9ie Jols jlas Jol jlall Lia jum

o U e el anld) e LSS oF ) (ol IS8y saal) ey () OLS) 13 e el
bz (el a5y OILY sl Corge Ly die WL ald) sgie Cmr el 1 g casg s
S5 caded) ol mans Jo Bl D e (el dadyy Juls) =3 2l s dags (el

1 . v .
:ggu&)@\ﬂjc@l&@ﬂ%ﬂyﬂ&WQb—

(U Lol el jlre e (Y1 olall e 35l sl -

Bl S (3 sgmge pE Aie ot Blazd) OUIl) laasg OlpeV ads -
el sole] JsoY dend plid) las) —

LW ol Leges o5 0T V) 2010 (3 ol DLl Bl —

A g gl Al RBl) Bsidl oS -

Al oSl Gl Sl slay Lad Sumse 58 Ol aldszal —

' BOUBKAIR ABDERRAHMANE ADNANE, Op.cit, P 99.

25



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

A 3OV el 358 13 e cpeld) ssaad BUI ) slae] 2487 ) QU gl plad) Gl |
Boboy Leblis vl 3t Gty B595 Slslrly Aol 3y Aol Bhay Julay AoVl ol Jio

LW v.?\)lU Lasae!
TAS26 delidl wilin el po )il o Bl) 2

T e Lgbmy clalyaty LdSCa Crn g delidl) milin poalpd 2 UL slite] 247 JLall gz
o Gy o> I8 o lelgmn ) 2otk elgml dm ol e blsadd wilis Lemas OLSII ol s 5
ous® s Lkl ey caelidl 3 LAl ey L sda tad OGYL 05 L (ol

W@ ey

@ Ol 4B eas OF (g (doladl wilie Lalas g el o) £ OLY) 5 WL Lo3le s —
bl 2l sV Lo

el Bl e mLady) ol s —

dohit p S BasSm Dlg Bynn o 05T 05 B2 Slag, iy (il shan e L ¢ sosll a0 12
Bl o8 Hogdl Slegh) pgmats 36 ALb it o SlAlas 25 LS| OF Jlael cazedss 350

1
. el

o9 s ) Aol Ggaanal dy)lor] Adasy aadsicios B oo Olllucs iy OLS) psdy S (3
pladl o § 13 aelad) e Ay s s il OLSY) 830e gy el dilad) il ws

DS @le de i ¥ aelidl wilin gl OF jlael jlall 1a (] gl

.523fcoj§5 Gow gy c;)bbd.-‘ Jla W= !

26



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

1AS41 e, 3.3

sb amy ol bLadl wiled) W (Ssall 50 DLAS) Gl AL Caoy ) Ll G
il adlo] dmslyn Jsol o 215 2] o) ) o emslpad) S50 (mslsd) Jugmall OLS™ 315)
Jse¥ & aes ol BaS Dk d gy Wsdlly 2B OMA ol Slles o sl Jyomdl
O anld) domdeedl JpoW o 35l AsYU ol ZBY1 Cong Ll o Bledl Aoyl
ZUW Sl ey laally Wsdly ZsYly sedl 35 IV Amgdydl Jpod dll AL iz
bLadl ailadl dvgals pall Slsgmslly LY e gda ¥ Lall Lis OF WL ladl o3y o))
SR e Il il ol el GG L g dae Al dadll WLl JLal) Cllang ¢ o))
Jomes S 3 g0sq Al Al i b S Y gl VU bl obad) <3y 1) Ysosy S
S I el Gl Jgdr 3 2 ol ST Bmgdid) JeoS0 alslad) 2edl (3 ol
e Ly o Alslal) il dadlly domgdsedl S0V alag bl by e dl) an S ol ey olgd o>
i abg i pill wils ST I3 L (2l Atas el Lie b GIReYI o Sy ) 2l LSS
:1&»“ o W aadls e mady OF 0L e gy clebog o adi dm VI s 21 eY) Cpny

il 38y a3 St g demglsedl Syl o iegest ST iy o5y (o5 oy =
il I el bl e s
<3y ) Yl Aomsdeedl JoSU Asl) i) L (& Sl Gkl LY -

slad

ersdsed) JgoD 2aSTRY Mgz Vly dl aadl Jle) -
(P SH el s (38 Wl (Sl 2L by tlly L ekl 2a S il dalo—

Fb By DLl 3 LoV L] o Aol Jso) s OF e QW ol ol o

Aidd) dadl A& dad 3] V) cadl dkd 3 5dl Caplall Wi gl 3aad ek JWB) IS
2l UVl S fomas Aedl lasty S ¢ got Lgin osine LailSsy it B3l §5a

ke oty of e o LS Pl e ) AW ) Bl a3 BRAL Bl 4 e

.4219,&40)55 G l-ga (Ol dra ‘)L““" )’.’; Jas !

10 oo s Grw o 2008 iy 26 3 250 15

27



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

o) QW ol s ey AU oS Liail o gd) 39 00 pSeY) oS e W Sl
ST PRPN R PRUR WHER I,
TFRS6 ( fumelal) ) diuall )l oy DLl 4.3

&) el Bnndal) 3yll) e (228U kel iy OLESEL! s e jlall e
Lo Gy clonndal) Sl sl ol Spd dn ol slisYl g e O Jgeam L3 w35
sl & 3l WU sad Sliglas p3giy dandall 3l iy OSlaSanY A slas] 4asT
L O e gy i) auadl ol cdgy 1S NPUI CRVIVRES SV KAWL
iylas (gL g el ) iy BLaSa) Jools e Ol S o)l il Led o 2l
skan Akl Sl Olrell adey duled! Sls ok e Sldly (L dlall Gadl (bl
i aidly LS Jsol aalad) aadl) (olifl OVl gt LS (OLaSinl JsolS danb 5)lse
ey ¢ S1ssl U ik JeoS Al U s of RS0 U} gl of s s
Glad 05y uabed) Lol Gkl Jlme (335 Lo o il LAl s (38 2l Sl OlreVU
by Aol (3 PUEYI 2o e oo o V) Jo V) 2L,
I3V o (Sl JMaza) dmge omin Jo Bend Ligylian )5 OF o QU gl pllad) 3

sl Lo QU E Y1 et ph LU ol 2 sl ¢ appinn i s

~4lofcbj§5 Gow gy whlad) Jla W !
08 oo S5 o oy (2008 iy 26 3 250 15

28



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

(s eadl foeadly qddly Lol mlaedl: I Condl
DLl (3 Lemla] o 30y L 3455 ppadly J5oWL OlisVl ot 50 S
e (3 3Ll ol )Lkl O Y |l sl Lol gl Gt ) WLl el OlreV) cla] 2455
OLSI) B e BlreVly #5¥ly k) (3 Andl aelsdlly Slulidly Gl 15Uy (Joll o I
oS sl gulas dde ol I pr U8 B9l Bl s 2 coal i) slisasy LU alsls
At wie Wyl il Ol gl asldll woy as B Sl 2 sls] el
o Db e bl Corlgd) sl fomadly il dslod plad) LY ad IO e bl
el anlE] ules saben el UL
WL 8 pgasilly JeoW) el 1 Jg¥1 bl
I ppaadly Jso¥ly AU ppadly Jpo W O ookl Al (3 Bgal) Bl plan s

SISzl DUl Jass Lokl dolgd gl 2wl ulas st gl Wle 18 panadtly S5
ssie el U Laadl Ayl 12 o) dplezme V) Sl sl 12 JsoV1 colaally milally
AR SISy (bl il LY
WU e JenV mz:_l
Jerr (DUgpd) B Loll Ll jlme AW 18 S50V iy Baledl) afold) Bl ulas fois
28 3oV O8ly sl Lol 2wl s clally wilially oSzl i eslid) Lol 2l
Osap Y1 Lol i) Jlre (oY1 aad 3 oLl 09l Jesled) Lol dnld) Jlne cirgall)
Slhoslly ald Us Lail Wgladl 12 JooW) eld) Lo U E Y1 sy ez V) i)
Ayl

IAS2 gl @

L 83l 28 Wgld) o 3l Jsol polie S Wl Slgpd) Aol aald) s d2 e
Y L I3 gz pleds Al slgn ol 2l Slomsie 1SS (3 5T LS (ool el o) 3
S gy Jo aig (Slgpdl e il il AW Cioy ) L) Gy coldl g
ailad) IS ST 1 Sl 1S G aslall dandly 2l BY) aadl olgll

A obgpdd Jlay 2002l V) Caplall Josmdly dlag ) Caplall U BLoYL Y1 S LA

29



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

Geioed 8yl 29,20 IS e mg dae Bl ) e e W BdLa)) 2ed) Ll ) O
SUgpll e Sl ) g 41:@,&:5\ A,k of )Ll S 2y b plisiral 2SI iy (al Bbes
= U 39(CMP) i L) o o) 280 2y b 5T ( FIFO ) Yol 5)fy Vol pslall dibo b Jlanzal,
(gl an ilsy Slae¥l oz LS (aylass” lgprall il adlly OlreNl ¢ o byl
@ plaaS Wyl Sl moay gadsall @) 2ed)l Lo d) Ol 2 s OlreVl oy
Sl (3 dool) JandssST L Clie¥l Cond Gedodl) AW Ogpll 20 35 Ll (lgd oud ) 8l
ke a8 OF ot gy gl ailal) Sleglall o AladYl el iy S L Jast G
kb 5V
S Wi (8 Bhendl Bl Sl Y iy 3 (3 kel BB Gl -
lgppead) ) Lo il -
- S Sl ) 30l P CayliaaS” ot Ukl ile -
T oo 2Ll Aty Lol Bilad) SlelonYly DUl o 3l 3 pedly SUgshl foe —
el sdd osf gl oLl

o2 & Ay B G a iy gl Gl ki Jo QW ol plad) e
Dbl s (3 el L Ll Wl apdh W el wUaids 1 ¢ Loll) 2l jlme Lede
IAS161uakly mibally oSl 2.1.1

o Aol Jgol paas glly Slally milially Slliaal) 2wl 2l Loy (I el G
Wlanzal mgny Ayl 212N o il Lyl ol olaadt 5 ailiadl sl 3 LealbsuanY s BlizY)
Bslad) wili OLS) e 3sm5 OF o ) a0 OIS 13) LolS s eVl oy i) ) a8y
SV sy e )y wilially lSaal) 48T ety (Byisn Sty Lgned uid (Ssp ikt
Slogadly Olaged) plld] dny damjinn pall L2l Sl psy L W LS e SLLA 3
sl Y of Sl IS LoV pilly wBsall JoVI Ly sl Sy s ST &
Lt Rl Bl i) B3] 358 o 2SN 358 L) OLS) i OF e jLall jaiy coenidl
SSaall LoV SV dey Jemndl o 0L 2SN a8 b o o (LY Olae¥l dn il

.147uﬁcojf': e C’.-JMJJ‘Y\ 9}.—\ cg})ﬂ& s !

30



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

Bale) Wiy b Ll (et Uil Slosy STl SASDLal) Lo g dae Lzl LolS” wlially milally
FoV) Jomed py cBsise S Slitably wlially olSlesl) Aslall dadl) LaS Leorgs 2 0ol
sty iSTRL SASSY) L g on el 530s] Gl 3 Al el 26 (sl a5l ALY
Aloned) Bl O] e Olea) B ST B (3 plasl 0l S3le) Alas o5 Ol e ciadll oLz
G SIaeY) oo il Sale) B Jo S Bl dadll ool 130 (slal) dagdl e p8 ISy Lo
Gl (P peas B3l eda ol I3 wl b ol Bale) s dn o ol gl g3,y JSs
o Lo o) Rl 2] 13 LT ¢ iy 2 s Lt 3 Lerlya] e oY i
@ ol oW i) 318] s B3le] B)ly Blage ST I3 V) saS 8 leV) o il Bale]
s s o)) Ly ] i ol Jlgel s S UL
OF 2y Y1 e IO LoD cllight doedd ozt jarad il S0V jLall 1 ey

w9 (e abind) 25Lasyl wlal) OLSY Bilgzay well Laad) dedszdl DaaVl 2i b S
o Akt bl Wl & B pde s o4 Gt wie oW aend) aedlly CleYl )
B Ol o @ bW il aedlly Sl ae cn G miby Gyl ol kil
2 OSLYL 0713 SUSU e i) L O e el s 500 LS il 5T LS
Ry il Jies ol olasl il 5 JolST O8I oy o (o l5 SUsSe ) LY
Jois O g gy haadly wilally Sty dladl lglall oo LadY) 3y, o LAl s
= skl

) Bl Wi Bl ) LAl deled —

adsiindl IMaY) SV oasg LA s —

el Sl L8y Al (3 RS SSDaY dady Bl Al ) -

Ol sl (Ml Y DB g Al 85a)) B8 9 B0y (3 Byl Aed)) dylae —

(S s hadl) o) et (k) S3le] e oWl Ol of 303

" OBRET ROBERT, Pratique Des Normes IAS/IFRS, Op.cit, P 239.

9900 2010 c}b’.;.-‘ (QUL\_'Q‘ I 49\5)}5\ iminal) ca-_,b-\.s\ PR EIN | ﬁ\&aj‘ 9 It deslonadt (g des 2

31



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

s> 2008 2ks>268 sl LA (3 3y L askllaay i eslodl Qo) Bl jlalk Lz opm e
3p9 L psl) QW ol alad) OF Jodlh - Ss ¢ 1@\ Sladl Aol SLLA (3 oYy widl dels
TRV
IAS38 i gl & JsoN1 3.1.1
o2 Y @y deselll e Jeo VU i) Sl-Lad¥l g el abWl Cisy ) Ll O

g Ldodl) 3G s e sl VL agalll 12 JooW) Comg ¢ 2T 2 e 33y Lean Julad
O g s sl wilg O e a5 0Tzl e OIS 13) L GlreVl g cg3le ag U
sk Lol s Jgaml Liie 50 Sl IS e SLald e oy (Bgise [ty gzad 1pad
28 5oV ey et o wiliml ae dlazeY ol ad) Caled G 3aSEl ey Usls sy of
ey el el LedSs s oY1 el gl el 2dl b e Lede Jsad) v 8 anselll
ey Bygete Cigglias & ] 8L5] Sligadly Slaged) v day Gamdl 16 (Il sy
Fb o BASE S £ et (g9l LS Ul 35k el L EVRRERU LoVl slasy ala
f2y bl Lede a5l Slasl el el

oS Wtls 30l 3 gl OolzeY) N

senS s OreV) o e gbll) Cagjlall bl o) e a2sld) dngall) 18 JooYL OlreVl o2 Y -
.LA.L:g.T o3

degeke 1 JeolST Llsls 5l aglall slglly SASUL Ol o Y -

P o il (g mesr DL pllazal 13] sl o a2sl) duglll 1 9oL SlpeVl o -
BpsLasV) bl LoV W5 2,485 cany ol aslisinal e 4y ol of plasezadl Lgo alad LY
al) Aygedd) SR Wad ]y skl Alae B A8y AL slae pbs e OLS 53y calin |
8l

Jeo VU e Caglas BT e Wle s Gojall olaadly Ozl pus—

08 o053 o pore 20085k 26 3 50 13 !

.1429,&40)55 G C’-fcgu‘ 9}4.—\ cg}}.\.& s 2

32



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

SRV e LAl Lo B2 BulS B Bale] 2344 5 24l 735 Ll RG>
Y sl O3] b iy (Cinall add S5V ST e pgedl ki ey OF e e LoV
5% Ny s OB asn b LoV psi OF isn g 57dl) 33y su2 pé ol saz usalll 2 LS
DS o e LS G5l s 355 3L Gl 39 (o rsale 28 oo (Y ol (s O
Y ) Bl o JsoVl Bed co2d) 15 Lo o Ol pald) Lol sl s s
S 35 Y1 pnll B 3 i ey i ISR Y o 52 O sl 2gall) 2 Sy
1l e L) ekl gy ) oo 2l
by 3 by eVl SV daey oY) enll B -
el 3580 489 Ly (3 Aed) plad) Liazate LSTAL DYy adlay) 4l dedll -
oV @3 s ¢ gl Ciylall -
Ol ) g L) Ml s g Ll Gy Al 3 (n g n-T) Al dadll on d)lhe
Joed) I3aaY) L3y 0 i) s3le] e aa Ll OLaddl of 333l
dazed LS (hgial) Olidl ol gl angall) 1o JyoN Cagndl i LU o ) g3
(3 2008 &ligor 2603 sl LA (3 el Lo IV e 0idly sYlg Al AL (3 B M) ks e
P Lol Bl s LS pll W el pladl OF Joal S 1 ¢ 22\@;4\ ol aley L
PG
TAS36J 50V &ed (3 plidyI_4.1.1
K abes 2 dp W o) s ¥ 0T Olaia) OLSY Liday g lel oY) Cinoy ) el g
Ll s g s 7T e sy ol K a5 L o e e sy sl
(o aines 13 LoV OF Jo a5 o) s O 130 L U 168 slie] syl 3 s OLS) e
e L sl Bad g ad) e (3lo o Rad el i (edlg sl BN AL s e

dn 28l dallas BUb n dad Bdlin Cg b (3 LoV o o ke Jsadl (S U WL sa o)

! BRUN STEPHAN, L’essentiel des Normes Comptables Internationales IAS/IFRS,
Gualiano Editeur Paris, France, 2004,P117
11208 50083 s ponye 2008 2oy 26 3 530 13

.572uﬁcojf': G pomp (O daa Glas y,’; o 3

33



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

Elanal) i) clal) Ul Jred LoV plisin) 2ed Wl 3all) B3LoY) G v
opeb e ) iy (Y epas el dny ane Galadly o1 lanil lanal e Ga3sll 53l
rshle GOSN psiy Y T ool a5l o

Tl cod ) Mg 302 ] e U g hegall) i Jeo aadl) U Ll o) @
Sl Jl ek &1 Lred &5)ae D e pldsicis D

. Good Will 5l ded HLgY o LVl sl > @

150 V) el Sl gt (3 senS” JoDU Al pUd) 5t GlaeVl o L) Ma Gy
3y k) B3] Sl BT e b 2F ol Jlan Comps aenll slas s s ooy il
Jodor (3 5 By e ALl Olged) 3 L Crall el plif) il OF (o 13]5 ¢ lall A
U] gind T ol Jlme s o s it Jors ooy s 13) Y] il ) ol
o i Sy el B BT Bl 0d Ll Cllanyy lall SIS 33y Ly k) Bl
T RN ERE: O e gy &3 s 13) Ll ¢ o1 U sl oLa)) Hb sl o
WL AT e ) Al g5 8 Bandl JeoY) BT 25001 el s g ling i) g5 ) S
IS Bajuedd Ully dadll 2l sl Jgo lashan B w13 Jas O iy (] ot e
Lot a1l JIsaY1 a5 g & ol Byl IO il Ol Jgdor (3 Sgomsll e 2

Js= 2008 abs> 263 )3l LA 3 39 L attillany e sl Lol ull Ll Lise 550 e
Bl s LU Ll ad) cwl) plad OF > (W OgaSl sty bl dnlst] adlall
Oy sl Lyl
IAS40 4,lezaY) olGa)_5.1.1

Lize oSzt BL g dly cileza V) lliall 2wl 20N Loy ) Ll 1 G

oo 3 WD @ ol o ) e Jsadt (T e lsE L] e Cose A b e s

oy sl Bladdl bl (3 Leaw of Aol pLEY o wleds o Wil W55 of ] & Lotz |

' BRUN STEPHAN, Op.cit, P 113.

34



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

o Ak B3l wilis OLS) e 3505 OF Jastl a0 13) Loy 13] Jgol BT e Ls Colze)
VP RPEN JC:

S5y el jae Jady @ 2K ey L5 Lerps) 0 L Lo V1 L)l oo
LoV BIreV) oy ki) B2 2l RS 2308 of Al Bl 2358 O Lt @ calalald
M o Bylezn V1 i) sl 2adlly ciylezzn V) Ol o e 2uldl s e OF Je
(SE el e Alalas 3 Ballang 281 ST o ol dsle sdie (S @l ) b Ll
B Vg pllsza¥ e o35 (i e is gl 4 Cpadl s (glaza¥I UL el el canng
o iyl Ohlaa)) G e 2l c‘*ﬂb Sl ad g Gradl die wsladl mile gl
IV el Sl Jgdr 3 09 (oW o Helly Gt Wlse Lo cp BHUL W 3yl
o aedl e SIS e Y sgie i Ll Lol Al jles e L Lo b a1 )
s

Ty el sl Js> 2008 ddis 26 3 sk LA 3 sl s agiliey Gew Lo D e
iy dof o Bem V1 B jlae ade a3 e ppdl LW gl plad) OF iz iji\ <l sl
TVl il Aelsd kg pagdl
IFRS5 s idsil) Slhoally ald U Laisd) algladl 12 JooV1 6.1.1

Bpoidl b Slbaall iy ol by Jadssd) Al 2 JsoVI (509 ol 2dS jlall Vs f ey
W 5, Sae b el ods Jan 0550 iy casls b ol orls) lat o alond) AT 51 fle i o)
I Gnogd) ol WS editn (SKE sla o Jaren (Ko U (S8l (3 Lo pmb (loogan
el Lal Yy 2004 e LAkl do ¢ Jual iy adkinad) auadl slsasy oS Jlesd =W
md) ey b Ll Wgladl b JeoS Bl ARl Olyy Wi O 09l sl Ly

2 gl Ollasll 5o olaS)

152&4;3&”: & ‘L}u‘ 9}4.—\ c;})«& I !

10 o655 Gow o 2008 iy 26 3 250 15
.754uﬁcojf': G pomp (ol dnas (las ﬁ’; dest 3

35



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

BT Ll all o 2ulB) Lk o) b laindl Al jf JsoV) s Lkl la b
Gl ) o B o B 3 s SR 20 ) e B ) iy lall e g e
b iz BT e ginas @ ol L ot @ OLSI ol ol b 2Bl Slheall LT (sl 130
Lie gl el e 8 oS Lgdiad Gl L) Ms o 28920 UL Ollaal) iy ¢ ]Gf“r“f-
Sl iy (@l Ol Jador 3 it L 3 2855 Slhenl il 302 0T iy cled 2pad)
oo bl 35 BB s OY ol ey s Jain (il Y Lo shand) Wglitze il JooW1 O e
Jotis Oall & aalsl Do 2l cosnal 13] dge Slles Wylas) Sy dlgaloianl lazal S
s s Lo alsidly (sLaBYl b s 8 3> Lgaldoan! ikl JenVI Leas srnnd) dold) 18 Js0Y)
Lie gais BT e U85 Lgaltsianl Ola) @ o)l gl 1 JeolI Julas ¥ adey clgnen o

gl Sleally adl vy s Lot Wgladdl e JeoV) Al 3 QW ool il
JsoVl U e Julssy el Oloo Jadomg lkl (3 Akt 35287 o) 39,0 o jan | &
o o e sl JeoVI bl ol Jedll o)l e V) LeSSlaal e il o SIS Wglize )
LaS” cldies 3Ll ilis ade 3905 O Lgn o s | LS OY Lo clana¥1 31 sl 23050
S50 LV oY) ) azad ez fo1 a el ST 5 O e W gl pllad)
Bsisn Sty bayd
U e pgadl i 2.1

A e Ll adslll Bl Jlns U 8 pgad ity Aikal) 25 deol2) jolee fots
Ogriall 5 I Lo 2ol Jlnn cJlonll wdlig ladl 2o mald) Lol 2l s L2 Y S5dey
JsoW) 5 Slaasoll jaas @l 0y mldl Lodll aeld) Jlasy SN IS ol
Aazstl Sl
IAS17,£Y) ssae _1.2.1

Wgaah Uy SV o apdy Ol o Ts e e bl Qo) 2l JLas o5k

el 2ol daldl Sl Croy ) JLall Oy casldl) WIS e Lais oy Lemiiss

Soia) ainal (3 datng ¢ hisedl A deke (et Liss FLadYl Corlll Sleslall e anSly sl

.6909,&40)55 Gow g cmy\.ﬁ\ S ESN | L,}j‘j‘ C,«SLT\ Qi !

36



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

o i) e dmzaze il LoV AU alas ) oLy blull b 0SS g 3 e 2!
BTy wlalslly bl 7 (e Sty i 1) sk ) 25ke BT Jo L8 Y1 ssie Caiatd gl
Aedlly slys LAY 2530 Ll Ll W Ly (0B blall & o 113 s 4] a5k
! JES IR PR CN
o) i) ol e Capylaes i) LAY A labty SlreV o JESCINUN- T PR
ot Bl Gl o LolST 4 OlreVl o el e 2l tiwd used) LAY i Ll (sl e Job
o e ey ol U aaall B ERE R R RS RS LS ESON U NP [ WO L WO
G5 IS e 2 A sl i g 2JU) N TR PA REH PR Sy Cin)l Bl e Lgze ST S
JoN Boanl slab) 1] Josadl SV s5ds (385 L wbs @) 31l & CapleaeS Y Jod o
OF Jsane aSG a5 4 Ol O8Ny palel) Jaall sl Jlne (339 LBV ndy I52ad L\
XU T W I E I X S Ve B P 7y ER WP KN PP ISP ENY
Azl
I Ll LoVl anclal b 2 (dll (3 hais jl) s [ o) ot rsall 2l @

G beme V) BLa) (solme alis Biks (ndST (2 ag U Clsl ad Lok L8] Mo gt s Lo
Lem @) Al b 3741 (3 ) Sl o AL bnias of Lejon OIS713] gl Oty L2 Y1 e
L Jyardl o)l ¥ ol e =) C\Jj Ldd g Lall 2a2 Wl conysl 1306 (all =
Sl ke Cylans” Bl iel) el (oslidl dolh) GSHL Oliell v LS (Badl 8
o) CLUL

DL 2sis s> 2008 ks 26 (3 sl AN 3 sl L OV e LU gl alladl ez
G el JBY Lol iy psgdll i Jasly Y sgds et 3 el ek o lised
1 oy o) el dpn ) A el bk i 75l LS i bl Lol el jlns Lde a0

2 el 1 o W ol el

.496upcojf'> Goo o0 cd)b\z.;.’ Jla W= !
19 oo s Gow o (2008 iy 26 3 250 15

37



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

IAS19 cnibsht mitie _2.2.1

Sy (bl oo ) Slatdl blis 0L L, @) liagadl JISaT i a (il wils
oo Gy g Aol Ol LabYly Learell Gl uibsll wdlie o Bl WLAST mebsd ) Jlall s
I L slae) Jlas 33y Al gl el climal bl il a0 Bl (3 feddl (Lo S
SNTICE AP ER N RN

Janll VS Rasd) @5 o g e SV ) Bl UL agr Y1 §ead aile @
Bl 3l O LS ekt etin Cabgl) ook Lkind (il pe 3Ly gDl ¢ Y1 s gits
An ol BT e il Gl blis gabs wdsdl wiliad) ponasid) jb L CGlae¥l 0 Je 2
AT 2SS s Loyl T s St o Gl 13) V) Cglhan BT Jog (Ui £ giits wlon (6 o
JgY!

Ll 3y Lgnsts OLS) pily itk 3 s bl Bl Bebiites wilio a0 Cabosd) dny s milie @
OLSJ 2 llas iy Lgromgs QLS pss 53] SLALL Labosid (3542 mdlin Lalast of 542 280
25 o Ggdaal) (S | 13) B3lo) lPlas iy 3936 ol (o Lize SR Vg ((Gpdas ) Joaiin
Slaldl Clrs¥l LS e s eld] dm b wilg diledll Sliand) sl 38T olaws
o s 13) Y Cgylaas BT ey Ui 2ol Sl pas dn Ll BT e asll 2ozl
o e Loy Lol g8 85081 WL Lalas Wl (o1 ol 2S5 oo rlpa] 1 jlas Sl
s OlreV 448 Gug el L Lasds W8y el e Cabsll Al dmy LY e dsgezt UL

U bl af dass el DL 13 o Lal adll) Blntacng Arly wilie a1 2ad| 44wl @
Lot g g DU Gl Blie eshall eyl Jod Gbgll )13 o ol oolasYl dolidl 5
AU ol sl 578 clgs] o Led S (S 8 p 8 An Mt rnal Lais

SUL Gl L LoV e o) Lol Bold) jlas 187 d 4] QW el plad o5

Uil psle OLSIL oyl s Lo milie Uil (il adlall snm o s o izl o 31 a8
Goar ) (ndlosll 8IS e 5302 OBl miy O iy e 3302 Slelis bbx Lo slazeVU

FURES o5 ¢lg] s ;,dajlb asdle s oLl

.514upcojf'> Goo o0 cd)b\z.;.’ Jla W= !

38



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

1AS23 sy (s_3.2.1
ol CiplanS” Ll o5 OF sy gly (28Y1 S ) BN Caoy ] ekl Gt

PV S ekl ey cams) ol oclis) ol aSeY 35l Bgomse IS 13 LoV Aed 3 oy
3 b foiss 11 (21550 ailadlly OLSY) Lghomn gl S o Lap g sladll ST

o allelly Sl o ally 2paSdl s ol 158 -

2 sl Llusly il slib) —

AV ddes 55y oo Adla) WLy Cayylall clib| -

s Oall gadl LAY sgde aladl W) Ciyliall -

g V) dhadly 2l8Y) Al (3 el sl sl e (3 YY) -
2 e 2N G el 3k bl e o6 ) 10 e

Balia ) e Sl ek L cndy gl 38l 3 CglanS” BN GIST et B M 2kl @
sl JisaY1 e

o o bl ) ol el cel2d 35l aomgs ) V) IS 18 gl ) 2L 2L @
L Ke g O iz wolasl wilie 3id OF el a0 0S5 Lais oY1 25 (3 Lginis
F Sl 5oVl G (3 Ll ¢ 3l IS fan alons Y O e (B Sty IS
ciylaeS” Gl s oo dl dof oy 4130 LT 3l i 3a S SN S ey
Jonis OF oty 2 s s Y1 IS el laslall i o ALadY) o Al g
A lelall Y e

DAY (IS a4y b -

3l IS Jeo ¥l GSS 3 Aol 8N GISS wls -

oW GG (3 aostl 231 ST foe ke dodsizd) Al )l Jbas —

.3949,&40)55 Gow g (O daa Glas )’.’; Lo !
> BOUBKAIR ABDERRAHMANE ADNANE, Op.cit, P 130.

39



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

Tk 26 & B8 LA 3 el L aling Ogpaally S Lol ol el Lz c5m o
Mg o) QU gl oo O Lo fw pyadly 29 AL Aol 23yl aeddl dolsd J2008
Y S ks (3 Lal)
TAS37 alezt JsoVly LIV colaasll 4.2.1
LY 5 Olawasll e il WLl delss OlreV) e Goks Oled on jlall Cus
eredy Leads g inab vgd oo Slagall ot S (lgss B3 Slaghas @iy 2hetl J sVl
s BlreV) o 8342 ded ol by U 1l Ll Bl (lggll ) olaasd) jlall s Copey
2 Lodsg 13
e Sud dees L o Liglh Wl Ll oLl el -
AV s Bygd Bpalial wlin e 3)lsn gty OF Jasd) e -
IS il L 0SS S Ealh VU ) LAl Jaly (Bgsn JSay AN - o -
Jeins Sgisn
bl jaasaS 4 Grall 2l gy colaasdly GlreVl on ¥ by sl ads il o § 136
@ Sl Bale] gy W) W Ssdll slae] 38 AlE 3 AU SUEIN Rend Ollall sl
I il ke e Slaglas @i OLSI oy ¢ piis bl oSad Lty oJ1sdl slie] 5
laasdl do g b Gy
o sy ST v Al Sl e 1l 280 Sl B ahesdl SN JLall e
Sl o LIS a Y glly uSFe il L) s e ST T sy g pae o g I3
a 065 oF Jost p pr Y Ll s eVl o ] 3kl Sl e 22t b S 2y OLS)
o Yy O S e i (SE Y f Laeed Bpalad) gl et o)l gy A ax >
Ll e il AW 13l ols oo Lgnph) Croy @5 aide S oSy e Slael ol
o gy AT e g able Sl e 2al a8 sl WL Lebe ai dlasd) JooY) Ll (U

Sjbwc_&"\ﬁ){c&?&g\j5453}\}}';%\@\»‘Y\y;ﬁ}f»\)oj.b-rxjo)»J‘yu-

149,&40)5: Goo g0 2008 3.:15}7- 26 L} CJ}» 2 1

117fc;> Gow gy cé;L':J\ 9}4.-\ cg}}\.& s 2

40



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

sl Goela & gtk iy omse Gy ol ot Sy s OlasW) o YLl s iaticy (0L
AW bl s i )W)
Slaasall ain @& Oy mldl Lol 2wl Jlag Lins QU uldl sl o3
05 i 0 B 3l psadly J5oW SlisVly lbledd (8 oWy ekl Selss 3y o lisl) )
V cialo W ley Lganeds g OLSIL Uayn dekidtns 2p3Lassl wlio & Lede o Lgto 3505 OF Jozl
Mg Sl Bms e 5 Y 3 Ol sae Jo S0 bl mjsn et QW gl pllad O
Vgl BB s 3y Jode b sl
Bl pgasdly Jeoll gl © S ol
AW pa W) Oy W Lall Bl Jlns 3 psaadly Jsuo Y ity ol el futs

ol QU ESLYI Jlan ¢ oldlly lreV) I SlgsY1 09y el Lold) Bl s ¢ 2 )
e el e Slegiald gl Lot QU SLY1 Jlae 5 LadYl AW olga ) aL
TAS32 (o)l ) adll i1

53V agd) 3L I gl s g5 el e IV e Al Bl ules 2 I
odb 3all igh) b e gy AW Sl K Olay del 55 g LAkl e Coags W
2 ) g ERCTRN

Al Lol o 4 Jo 2T OLST e Jsmamell 2p8ladl st el Jazigr U1 U501 @
S ) e 2538 lsn 055 OF Jext By b b (3 T OLST e ale gl Jalid 5Ll G pad
LS ol 2SI Bgim 1l (3 L oz O

o I JsoW Jsld o 2T b ol o ais ol 28l LY Joisyr 3 SLIEY) o
Lzisd o OF (S8 51 e 390 LS il 05T Y OF S by, 3y o1 OLS™ e W) S LI
Sl el o BT Lo dinas ally OLSIL 2ol 2SI Bgis olesl (2

AU sl -zt Ay IS J g 3 aadl) dadl oy das L;T P Sl Ggi- @

12404 (i) gasall Gai !
316 upcojf'b Goo g0 cd)b\z.;.’ Jle W= 2

41



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

Sl Bgim of Sl ) Cinad S AW OlsV) Gl (3 e T o jLall s dazey
25 555 W ls LYW eV wee Blay Ladss 3EL OLST e rg (UL i 35y U] 13zl
bedis ais 3.S0e Bgi> leaY) 0555y calatl C2g Il (3 x5 el s sy Caead)

A OSS apl b sl of Bid b B a3 e N -

el L e a5eke 1S B5it gLl vn W ol crw 3151 ST 13 -

raimy o) B 1Y) e da Wl ety ~LYly cen ) Wless Wlsdl) Cinas jLall s (32

et Slaedl Wl celsl of iy il Slblo Jgdor (3 Jomedy I SLI BT Jo Lapslis s
sdozy ile BSL Goim W Jo il Bas Lot (2 1S BuinS” izall 1JU ogsd)
& eial by slel ol e AW psY1 e 2l ALY Sty el Wlsey W1sdl) Canas
gl dilall dny CylaaS bl (2 CUIEES cdis gl e 2ol Sladl il
Eb L W oI Ld Bate] of sl e 22U sludkly L0 ol aaladl sl
e L Boim (3 S jdeaal) 28Le Ggims danall BJU sV sk s3le] o ol
A1 bl OLST Ol 130 23000 (2 adlall el alomedy JLe iy b ool o 20l ol jLal)
AU oY

AR DU Gy g o Bolie o pile (3956 3> ) -

Aty OF (3 oY) dysed mn Jo W ULy Ll ool e g e (550 O™ 13 -
Slbladl s s> 2008 ahs 26 3 sl LA 3 sl U an)liey jlal) 1Ab Loe IV e
Glall 2009 jews 29 & H5H 08 = 09,3 plad) ade a3 Loy (W) SLL dcald] s gosmol]
o3 pladl 3 el Ly CaI Slelly Sl b e W) g B meendly i) Aelsi

Byl e aibll el aehdly 1S olld) Lbsl ozl 2009 abe 23 3 #454 04-09

ZOSfL;A Gow g c@\iﬂ 9}4.—\ c;})«& I !

5850 B e ML O193Y cwlond) o) g @il st Akasolt (2009 s 29 3 5550 08-09 3, ol ?
lgua 2010 (14s0s c;\J'J_-‘ 47\::”)‘ S.LgJ,J,-\ W QW}J\

42



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

wo Aol (3 OOl G Lol Al g ol I el pladh O LS ¢RI gl
ENIUREHINN
IAS 39 ( oldlly eVl y 2l wlgsl) 2
iSOy WU UVl JeolU ke Ldlly Slae¥l el azy I el Gug

O e g cOlaiall Bnl2y Lgzad pUEY Bl adlably o OleV) old] o gog Ldeas
S g B Rl A1 (3 Db el Leie Jab 25050 3 AW ppath of S5 Ol
e O s plitsiial e L) me Bl 5 ol fuladl )l | plaszaly 2JW JsoYl e)s
S F NPV IPINE W PSP LN WP, (PSRpC, e SR DCapt A 1 W RO R E i g
e sl of o5l of @ 53421 SLLINL Bl e (g sud o e QW LU

Olas Dol el b LoV OlreV) e W SN o JooW o OF e jlall Wia aiy
b sl mad) ey QW AN ST LoV s ol el pale (SCa B 2heladl IS )
Rl e il it sl @ 13) Lol cnllang 2,81, O3 b 4 AN dygus o oY)zl o g
Sl o 4 LoV BlreVl sy QW oY1 s 2 3)y Bl of i S BAL GleV) oz 2l
Ly ol Al L) AW JssV)

Bl LY 3>V 5l ol 3 5f AW 15l slie] e s 8 laald s Lottt 2JU) 501 @
die gl Ola Jodor (3 oy il of 2T Wsladl 2l (3 il S5 SleVl as Al
i) B3Le] )5

oo Bl LY Y )l EREEAW sl slae) e 5 ) suakl AW Js2NI @
JosZ ol oL Ol sy e L) &SI Bgim oz W) el (3 i) SBg,h Olie)
JsoV 2 Lgd Jaimd g AW slimal il Ol o ) sledly ~L0 (STAL W)
2l el e AU Byl o ) anal

=Y b ol @ o AU Sl slae) e Lposd sl Blimena¥l 5l 3 s Laisd) Jo oY1 @

3 dgdt Jo At Ewlonall delgdll 5 A Slleodl Blasead eaned) (2009 2l 23 3 550 04-09,3) s !
l7ua42009 76505 c;\J'J_-‘ 47\::”)‘ S.LgJ,J,-\ W QW}J\

.6339,&40)55 G l-ga (Ol dra ‘)L““" )’.’; Jast 2

43



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

b W e 8 B o LTty Jpmall 500U ae plasnaly 3Ll 2alSL L L) e
gl plag) jlaY W JeoY) @l s LealSs g B al Blima)

slilal) 2SI Wl 3> )b ol @ of RISl sl e it Bl allly 59,401 @
Bl oyl g s Bl 1 (3 OLSY Al 0gs & Jsenll S0 ane e slezeVU

Borbioll g Loadl LY ele sl lgmad w8 LoY) OleV) e W LN Ll
iomyde pf iSe Baim 3l bty 2l ) al) SUsllal) sl oWl Lgtns pedsh 5llall izl
I lgsd Caas 83l hr) 352 Y lall e hgg (LrilSs ok Aal) Lgzad i S Y &g
WS e 0 bled) 315Y Ay BT e Oleall 2l Ll s ey calslal aadly aadl)
S dbe bl ol Lol aad clsadl o Al aadll 3 lpd) dgalsl ST ol Ll grie alasa)
: 1@} Lol r gyl B Jolsy dbidtns Tbee

Sl 5 b a5 Lo alslad) aadl) (3 ool Agarlgd Bdass ar Al 2adll byt @
Sl o ijf F Ol Jodor (3 Lemed gomy SlasV me alslall dadll by Bl ol

Jbo ol ol bl alas b 2l ol 3 Slad (o adl agarlol sl 2 Ruid) oliadl byt @
3 Al il Ll Ll Cllany Ly ALY e 5 OF et ny Sgidd) do e s
S Bsi o> 38l Lgzad e o 2L Sy AL AL e

Bl g Jlall s 33y sk 335 bod pomt Y Slbea)l @ Shleza ¥l Bl byZ @
Blo o bl Wiey Yl Lol 087 13) 28Ul Boi> 3 haiie dy 3 Dol aadll 3 ool
B Sl Jgtor oz Sl 1B o Loz

e Aolgh Jo 2008 akis 26 (3 2l LA (3 sl L an)liag JLall 1A Loe ssi o

Sy adl Aoyt 3hasdl 2009 joonns 29 (3 55H 08-09 o3 pllad) ade a5 Loy W Slizzld
Jnt pl QU el a0 B3 ¢ 2RI Slamnglly B2l Bl e I gl

I g3 s AslgBy CIReN) (3 O8Oy el L) Al

233fc;> G l-ga cé;L':J\ 9),4,-\ (g}}.\,& s 1

.19upcoJ§5 G l-ga 408—09 (,..3) \aUe_J 2

44



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

IFRS7 ( ZLadyl ) aJl olgsY1_3
Byl BIW Slaglall o ~Ladl ) 0 Lol 2wl jlme Wy 2007 i jlald s oo
s oS W leaVL adball il ol-lasy) Ol Gas (suladl AW olusll
s 2ol bl Glay dab @any QW 657ag QLS slsl Lagdly Lendl iy o 2JW) Slaglall
JeE s ol Al Al sl Lo g G felpe SULSY BT e jLall Mis gday (L )15] 24S,
e Dlaglan @i el oy AW Slglly Sl e Lgaguasty Wl Lans U olgsY)
& 33l ool 3l (e madll Slglal) Gaby ool Sl o Lpnromn W lgsY) o
o S Asgest e ais O 5 Wl 0l Gl Adel) Bl jlal 2leSs LAl 1
:Z;i L & Lasbiy Lned OF (S gl g gl of W 3153l e e byl ot ) Slaglald
Lgzgorlsh domgall LoVl AU bl 5)s) (3 anall lolnd) —
SN ESU Bsim lpsly I Slysllally hsgmsll e a8 S suazall C LAYy by 2y A8~ -
Ly UL e o
Sl gy kaS e S5 6 @) Bliclse byss 2l il ik Jp Slesha -
gl o)
(oAl aedl Ola¥) bl G Ve ) ekl anll C LYy oLl -
a8 2,8 Jg 2008 dhger 26 3 ) AN (3 sl s asylieg JLall 1A Lipe s90 o
Byl W g sl el 2009 dkis 23 3 3l 04-09 o3) pladl (3 ol Loy aJW
bl Lol U6 ST a3l QU el plad) OF LS5 2o iy AU ol shly
IFRS2 eI ol Lo wlesiall _4
ol o] IS i) Bl Slanll o 8 DLAST Caogy Ol ) Ll S
Ly Clsl B ) ool s Cio LS (g1 ol e adild) Bl L)) (o3l s

e L L 2SS gnY Shlie laaidy plad) e 0SS &) oMbl -

.3109,4(.0)55 Goo g0 cob\z.;.’ Jla W= !

ot ) By el (B g B! Sl g D) B 252830 shs) ezl (2009 08T 18 (3 4,50 05-09 3, ol 2
16 P 2009 (76 sas L;‘}?J‘

45



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

Lt o J2F 35k 0lE] Lhamny L) Llis lads o iliay OLSII Led (st 30 odlalald —
(s aSde Baim gl of ared ol wgdl ja ol e
o OLSW Ielpwr BSY 593 ety lodss ol il i ol pDlawl O Wb s 31 bkl -
Al Gyl o] Gk o8 ol 1M gy o3k OF Sl 2500
Bl A8 Goi (3 aLWaL sl oo A S SlesY Dulie ladd) of sl 0SS Leis
Sl of wilad) sl dedl) pai e OLSY SKan 4 Ofy cradzill Slad) o wilad) Al
A Gaid bl dadl g )l IV e e pf IS e alde Cpazd Bslse S Rz
Sloddl ol WLl o 35l Loz SLlE Llie ¢ Sladl o wladl oS 13 Ll gl
AN s s 85le) LS e g V) Byged o OF Ul ¢3S LW Asla) 2adlly aedzcld
oas by (il Ol Jador (3 L)1 ol lesnS” 2edll wolpiny BlreVly 2IW lgall sle] IS e
gsl Jlsl Gl o ol 1B sl Jlot 3p0edd 5f OLSH lelgee BLEY) 390 Wb o8 &) SMalall
Mlis Slods 5l il WS iy dolas BT e bl el 2otz 0L e 2 a8
o @l b 0585 AbalanS” o (s 2ypmndly pme ol OLSUI Lgd Jod o A (] Loy S LI
Slllaze HLakl s suo-g (B Bpedl o) fod g o2 ¥ ) b ) i Bsim lis oolendl
! L SE b o Sloghall s (S e g L]
3l I Al g1 WLl e bl o Bllay dab —
gl AW Ggi o Aedsdd Sloadh) o wiliadd lelgor Aslall Aol ad 24 —
JW U ey 5l sty #UT e w1 ol e i) ol il -
By i) dolgd) sa) 2008 Bk 26 (3 Hf LA @ sl L aylieg Gew Lo SV
wle o b pl QW ol pllad) OF Jodl S aelsdy Ll Bgdag Lo oy I sl (o522
Ll s
SOl jlawl B ity e el I o)
o= Al 2olas¥l bl Al oliadl o Bell LelSl julae g3y IV of Ll

Bl b o)y MY 5 i Aol a1 oy G el e ndy OLSW (3l Blad) s

412 uﬁcojf': G l-ga (Ol dra ‘)L““" )’.’; Jast 1

46



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

o o A OB el L @) d ) Badl) ey (p L) Sl sl e U
el dolgh WD e sde ulee avasty bl Aol AwlB ules 2 oa) 25y s gV
S b ST @y Sl jlanly dleall ded i ey plally wladly sLeWL SlreVly 2o
)

(Y ) @ w1

Bl jlas (L)) sgie e (ool Lol Al jlas bl o Aol bl fais

Bnl) e 5 Bolal) dezi byl Jie el Lol Bl jles ()l Lo e Gl Lyl
A S Slaelldd e ~lasily 2 S il 2l O i) Lo

IAS11 sLaiy seze 1.1

sl G ) Lsndal [ a5s olLas ) sgdny dilacl) clellg @l W il ad bl 0Ly U SLall Cuge
SV et a sliY) spke el 3 ) Bl e (k2 Slpe 3 eleBYl Rl
b o e 6l sl e Jlall Coms GUEY) L b S ol Je aaall akg b oliads
gl r 5 e ens sl Bget o Lol sLisY Bau2 Ly Ladly Syl

Lot pols 06 OF Jlasm) e cull [y jandl b 504 e g1 303wl 3 Aial @
LS welas

e I e mdl i e foeally Jalill ( SLEY) 4 o dis gar s 0l WS Aie @
RN IR WO E o3y BLo| me LIS

28 S8 b slel ol il oLyl diay dlag U Slaadly Slslp YU GlreV) e jlall 2

Aol SLAl OlreVl g LS Ul (sl shas) gyl (3 Y B (309 Ge [Siy inll i
Tlae Lol oy ) Al ¥ T Sl a8 i) Jlael ol 3] Lo e ol i Ciy)laeS” 5,00k
Mo (3 slizdY) s5ie o dwloeal] Wil Suomoll dnldl i bl Y s da b ety LAY
AV IS pmpad Corlal) iladll ey <Y1 e Buke Slaslan B o lald Wa (589 Jgll
L i S8 gﬁj (lyaul) A Maly el 34N Toeg BlimerwY) T o hles Lelatt (sl

thle 2w e 36 06K 0T 0L e (g il e o3l

' C.MAILLET BAUDRIER, A.LE MANH, Op.cit, P78.

47



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

Sl Al A a2 gl aaal sl -

SEY) d s -

SEY L by @) al MY ke @ IS -

dinl e 34U C\,j sl G ¥ 0T O e gl F L s OV S 41l Lef

iylas Lalaely Lasloiul adsme Lehed @ &) IS 4 0SS ) dol) Lo i) 5L eVl
e LAl s 3y (LYl sgie e Al (3 AdSH syl skl plisal v ol dded e
! Ltas L 2als LT itmy S elasy ssin dasl Slglall ma e Ly 0lSJ)

SV LaE Csld -

SEY Al e Lad Csld -

il A cLasY) seke —

ts ClasYl @ 3 Cuﬂ\j et & & alayl S -

L B gl Sl —

¢ alisb 353all e 2008 dys 26 3 R LA 3 el Lesgo oy e Lo D e

e (@3 Lol 2l Jlas ade e b sl QW gl plad) OF LS5 U S 3omkey
IAS12 = sl 2.1

U Sl e AU ayall OlreV) wny el GOl dpnlsl ad oA Al Cag
Goy Ally BB Sl e AU dypall SLEl WS g cands o o) SaL ST As Ll
b mr bz 2yl Slaba) Alomed) 2ol (g5l ¥ OF e b1 0 OIS7 136 Bl Bl Ve
2 domge st ool ol g s oIS G otV el il e 0,

OB omst kel el AU 37401 e il o) Byps gar gl ol pIN) @
ool e ST a ) il ot aeendd i)l 055 e Loy ciduinad) spal) JDs o1l

LS?J”A\ awlal o JET (‘J':JBU Lo\ Aol O}Q Lo )T LS?J“E\

.484&45{5 Goo g0 cob\z.;.’ Jla W= !

189,&40);5 Gow g 2008 3.:15}7- 26 L} CJ}» 2 2
> BRUN STEPHAN, Op.cit, P143.

48



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

Bl ag Byl dalod) Lodie el sl L3 Wls a0 Bl 2y )l Jsof @
AW ol ol CHs e e
adgll Wy all dypall BV et Opn glly gl Al ARl plasaad LAl s Cllasyg
IVt oSt 9 &I sl (3 sl of AU 5l 3 Sy abludl Olgandl (3 as ) G5 lssa
by d gl ANy Jo D Aol a5l Bl oy 285M g a1 SUE] JDe e 201 ol
o gl Lesss o sl o il bl g ally Olpe) Comsny idslsn Jpol) dad s
P e gty Sl Ol gl 3 alall 5L
Joo S Bsim s s SlasV) oy el Ol gl (3 Lol g7 Y 5 2L @
Al olSall W Slsdl) 35 e aall Gpall Sl b el 5l 3 sl Y1 s
e by JlesY) Lul e
gty ol ey Bdlal) Slaghald BT o ALadyl 89,0 Jo el i
Al Sl sl -
MGy apaladl ale s e Sl Caylas —
bl g abas) el -
dShll oV (3 ) -
i) 2 Slleally Al 1)
Al geal 33U Slagsd) e il ol
izl iyl Jeol e ol —
gl Sl Jg 2008 Ak 26 3 st LA (3 sl Lo spo ey G L D s
e B Lol Bl Jlas 39 U ol QW gl alad) O iz ¢ ol (3,0
TAS18 aslal alazsY) sl 3.1
LLadl e e aally 5l D aslas¥) ploll alayl oliad) o sl dess¥) olsly)

ooh) @ olelldl sl ol e S Bea> (3 o3l Ul colsadl slda o5 Laus OLSI ooll

49



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

ssm 3OS Jgol VI plasnaly Sledd! @iy wiliadl e Jo Ll Giasy (Aol JisaY)
S eI 2Lyl WL o BLIL e
AN by il g 13 Blad my oo UYL OlreV) jlall Cllag: Wl 2y @

olad wéuj Ll bl srsel) U1 Jiy Luze —

el sds e 46y el U Lt ¥ Lis -

sy St 2L YI Hor WS S5 -

S e g el g Bkl S Ol Jezdl o =

e JSty piliad 1SS S s -

o Ossr [Kas Sl @i el bl Ol 2 il (S6 bie: oludl el @

sl slis] )b 3 Y dnnd Ay b plianly Alelall jLA) dln ) gl s Lag M o)yl Ole)
Silall slsnl LG s Gl o Bsise (i Sl ) s OSGYL 058 Y Lieg (W
RPRE TR

il S ARy b plisnaly 3N Glhadll SLYL GlreV o HMS;\ C\Jjj inidl psuys 35U @
Gby Bzl el e el pomy OBIReV) wng (O8Oly okl Lol 2l Jlas Loy )
ol Ml ealedl g ASTh e Laslpl Clrel amd veu V1 AU of ABLEYI 2
33le oudd g ez B ol Wzl Lol of Lol alslall andll sLaY1 3 e el Vs 3y
(Dlgad! 5 Sl JLzeV) e Y e 3yl 2 @y Baad) @i o adl die O
Wl e Ul el BlreV) (gl lads ol wilia me Sleds ol wiliay Wsle ey
el bl il s i Of Rkl Sl I Bl Al aadll plisiaal Sy sdo
L OlreV) ol sy Ak dslall 0l 2 s of Bk i sy dee 07 13) L clgse il
] O Jo jlall Lais dlgodlat Lo il auad) as of muad) ey ad) o BT 55l 0SS
PRI

YU et daall ) G L) -

9l IV s Cogall Il st e 6 95 ST oo —

' BOUBKAIR ABDERRAHMANE ADNANE, Op.cit, P 151.

50



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

coledid CM,J\ JoLs e e iUy CL‘ -

08Oly bl Lol Al jlas g 35l 5Ly ~L) Y1 -
OF LS5 z5lsd) vl delgd Joom 2008 &hismr 26 (3 )bl SLAN (3 sl L ayling Gow b SO e
e ) Ll 2l jlas (3 el L Lol Ll pll QU el plad)
TAS20 &n S lasloll e ~LasYly 2 S il 2tz 4.1
KL Loy e labYly by BlieVly 2 S el el 2l 2487 0L ) JLad) Cug
il fime Lot St of s Jial Llie OLS™ ) 5lpe 85 I8 3 20 sSH Lol litelns
Sy s ozl by 2l Jar OUSI 0L Jydne 0las Hlan 0187 13] Y] bty SlsVl oz Yy ¢ U
e e s O Al ey Ol Leadaey

of DLW 2 b Sl Joty U 0 2y 0 BnsSm i 81 Jso YU 2o ) il —
Y alsb dpol 2] o llE ol sl ol o)t Lot s Josd
LS s Js2 of 2n g a5 Jpo WU 2l M) e oW il e ol 2o ) ) -

OTU s @y s alag G e Lgziillad aapSU) olall o a8 angS il ClieN) oz
o oS ol 2 o B e @S IV A Jeol il 136 cAadazie §gar Lgoges
LSy @ IS ptss S (s cligll DU Sl e Lemad i o b e e uST s el
Bl ey 13) L i) 2 el lidl) o sl oS Al ddladd Ly 2l cligl OLSY)
JST @ aaYl Loy LoV SDaY 2 il IS ST s Olael o DasdU LG Lol
Qoo JLall oy s sBsll fme e 509 dolot ST e 8 g 2l e sl el 13]g (355
(b Bl cBgl 0L kot gl 2L e I o) dasjg sl (L) Bl 28

Bl) g Lo a3 Al e dll Rl b ) L L Jso VL alg M) S il o0
Ul T Lenoe i ol Aol ol Wl oS 8l el ) Jpogl) Lgmad pllasily of orgo i
s Leelladl oy (sl hala) ) Jies Ol ol Laiie Sty ) ole o & 8
s & rWEN N Al Ol e Jlall a5 LS (s alag L) oLl o aJU sl slas]

' SAHEB BACHAGHA, Pour un Référentiel comptable Algérien qui réponde aux exigences
de 'économie de marcher, Dar el-hoda, Algérie, 2003, P 103.

51



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

eorlgll Slaghall Ll saog ol Oaadl 3 kS Ol e o @Y sll) dius
Ly S bl 2kelly Lo iyl

¢ o) Bl Led e ySL b Al (3l dnld) ol -

SV e S el JISCal ] LY an s B tall an S il 2o —
il b iy DS Lgin sz

s OVl @ gl el 2l a5l sgly s cBoll o 1 gl by il -

Js= 2008 &k 26 (3 sl LA (3 2)0 W adliey cppde Lol 2l Ll Lo 50 e
Dbl g sl U el plad OF Jolh s ¢ 2SS ] 2L Ll
Sl ey dhaall ded (3 adl _2
3 el U7 Ogyzally (ol Lol Bsld) jlme Cpal) jlanly aleall Aad jrn 2ol el fois
o3 obslasYl 3 AW Ul 0 tally aeld) Lold) 2wl jlas 5 2V OOl G e
2 e
TAS21 i Y oManll Crs el (3 ol GT_1.2
1Y) A ) LGS LAkl 23U oY) Alenll Mobaed) Bl ) 2Ll Cioy 1) jLall gy

i Y alaally SNl Lo dlorza) Corlall B all e —

A 3 (3 Bl e i ST OlreVIaas -

pall ja g Cpall jland OBt ey 223U DBl BV OF e el s

B S1sall slae] @39 W) 2rall ey i) 2id) R (Slsdl sl w3y of DUl s925 =3,
Ao dlasy £ ) e dhas y Srall a3 il OF Gy A Ll 5T LS AU Sl
Sl 01 O gl maad bl S s S gl ) sl oliadl e Jale BT 4 LY

el Blamy 8 W8 LoV Slles IS ) LS i 6 Slesd adey ¢ 3 LY Lok

' OBRET ROBERT, Pratique Des Normes [AS/IFRS, Op.cit, P 386.
199,&40)5: Gow g 2008 3.:15}7- 26 3 CJ}» 2 2

52



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

BIRES I /EVSR I T A N PR TIPS PHELET A I AT C VIR YOO PSP C Ry LTI
S 2 g g A e s Ul 5 Al 370 3 AR ol (Lo G
AU el slae] 3y il Bl e ol e psattly S oo -
W @V Gl Jam w3y Ll Byl m ld e el Ol g olis oo —
AU (S8l sl w3y WLl Bpall e ol e i oozl s sLasyl
Clor dovy yim andal dioy ezl aiel Wb mgtie o Qb ) Ol 3 G F ey -
At L od a3 sce ol sl el 36
2las) of Slheally 2o Y1 Alaall Sl Slleall 2wl 24 (3 QW ol ol o3
Bl Ol Jodor slite] e asty &l V] cOgally oW Lol 2l Jlas (3 sl L 2Vl
e ol Bgie o a1 3 clely il L oY1 S
TAS29pis M aovad) w13 Slsbad¥l (3 2 2.2
slas] dhee p Bl atlae 05T OLST (Y Sl 2JUI slsilly 3 (o) Lo jLald Vs 3 ke
sz ) sl i peadl Ol Jles) sdis S sl Jaall Je LAl an Yy (i a9
e Y I e e 5y A 3LVl B el San S e i
w9 lord Bitn Bl o of 2 18 Sl DDl (290 e LU jseadl tale Lad —
A 5udl Je Bls) el e addt alea)l Lot
iholl o Leblin 20U oo b 2t dlaall 20U e o 28l UL ) st ey —
Aleadl Sy adl 5e Sy Lo 3l 2V
SISy s LY 38 SV 120 B Al Skl e sl JpoW ety a0 -
b yd

N )\-’wT olisg )\.’wgﬂj )}9-;31\} sl el Lagy —

gl 5 100 % s Slsiw B o o ST ezl Jaon )l -

170fc;> Gow gy cé;L':J\ 9),4,-\ (g}}.\,& s !

> BOUBKAIR ABDERRAHMANE ADNANE, Op.cit, P 157.

53



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

S e e 5 slat] dee Bl alos 05T ) DS AW S o0
e BY B ol o sale] o Yy W S slae) 35 a8 (3 3Ll L) sy el
cw Gl ag Bl Al aadl e olall oy RSl slie] Gt Al AE Bas Sl Lgss
E &) ol o balel o V0T o jlend1 g Godan Alaall 2uSTRl oSyl a1 24K
Lol 33Le)

s i ozt s SlslasY) (3 W Hal) e 5dS 1 W el pllad) Loy |
Ball L gy gl B (5158 she] e L Slan1 Jine 33y 2081 olie aans 348
O pially msldl Lol

54



TAS/TFRS gl st ekl 0 JoY) Lz

: o)t Lo
JST Slaal 5y Lensging Boll Bl s 3las ) Gl am fadl) 1 IO e Wyl

3322 15l psaadl e e QU gl plladly jolall wla Cp Bl el cade a5 Lo paly s
bl QU el plad) a1 s ) Jsmosl) W a1 gty ol fmandly il sl
A ) s ey Ael Al ulee a5 pladl s OF Lm0 OF (S Gl sl IS ey cadgl
ey UG Jam 3 lede 0 4l V) oS

T Ol e 5Ll 13 3] 5 g afad) dnld) ules 33y SSDAY) Ol Cadyn —
Clam oo LBl o ¥ W B plall Uiby W el s Loisd) dgladl 8 Jool os giiinas
NP SRR RCTS LN

Loty 09 g lead) Lgal) 2wl Jlme 389 ((laasndl ) Ugsll s of 5 (SE Y =
el Bz Jo S5 Y s Sly ste e S SUgsll mes S QW gl plad) sy

£ O Lago o2l 2 b by JlasY Zlo) adlae e U Lol QW §SLY1 Slne 25 -
UL et e o ) U swlB el S e (Flall i da b Jlarzal wiog LtV
el mad ol falad) oS ai, L) sy

3l Crn ¥ Lo SO LG e ool Aomght gl I Sl QU &Y jlms jems -
el ade e b S e e aSTH sy @l Ol Jgdr ) o ey g 2L
MG Lol el b slasunl V) axs Of (Se Y G slsYl B6 o Sl e e (W
el e OF ) 3LaY1 Ly jid LS s, O Lage iyl 16 Jso¥) o Jomady (25
Jhinly aelladll Ll A i wldl Lol Beolst) jlas ol Slae 158 Lokadlly ndl 231> a5l
S s @ ST ¢ 2009 bl il e Tehin] Akl oleladl) el Lol QU ESLYY jlas
DoV Aol dsl) Jlme Bamlng O3y mcrldl) Lol sl Jlmny Ogially bl Lol sl
Ba e o5 O (99,000 pa ey U Lo U1 ¢ SUYY Jlmay Ogall 5 I gl sl jLnas

U cad] LS dyes dhay QU sul] alldl

55



@\.ﬁ\ et
I[P PY- [



ALl 0 gl ;) Sl

Al @1sdll 1 S Juadll

w2 deg ) kel ELal 3l (318 ey slasl Ll g5 s Slensll a Ldad) oo
dleln) S 8l UV e ) Sl 6T YL Y Al e Bulane i (Slsdl eda OF
o1l o slaeY Aedsrad) Aol Gl (3L

Sl B3daze Slosell mppdly ol jLazVly gl sl 3 Lomllly 1S 5ol O]
350y B bl (oBlior 595y Gradsind) Bl e a e 55 Ly Ag) Al Slacgag
&y il sY5h Gagghay Segde 05Ty 29l LF e 530 Slaslas o s 1L 153
o asd Loy I ) sls] el G BLY) e (S8 58 ST gy e b Y S i
colegles

Vgt BeadBYlg 2 Sladad) o el Gl o Bewleal) Lol 315l 355 el Lia g
((TASBY&S gl G2 el (2t 04 lolaill odin ol g sl ) SN Jany Gy

SEV) me T,20 23 Lol ao ol gl Sl oda e i e A 0T leslyy
ez ¥ ol sl cwld) Lalasl) OF ] BLoYL §lnal) 2l dabanal] Ci5 ) Lealoaily 39)5Y)
b I e Blasdi s (3 Lol Sale] ezl Lo gag cidglll oy lally &3l Bl Ol Lol a

.2010 Lsiu\}- 01 P el 4.2.:@' @)U > L;JJ\) Z\.c.b.U\ @@‘ ﬁb&\ e V.@.l:...wa Sl LSML; fUa.:

57



ALl 0 gl ;) Sl

WL @ i1edlt Jg 85 0 JoY ol

37801 3] i or 9 o1l A oamned AU AW Slaglall 2l 5 a AW 51520
SV S Sl e Slas 2,60 olebly Sedly 3)slls Crdl callbly ol dle 5 caplldly

A ety

Ctrottonadd il (S19dl) G et Ol Las| Ot I S alisnn) (il
Lo o 3575 3 jleza¥) Ol 513 31 die andglly dlag bl Wlsally blsell oo v gl 0SS i M

DLV 3 A3 die 2LV Bkl o o) I (el el posnns
b gl g R W iy 3 el
W Ssdl) s 1

il oda Jaws Zme 3500 I dasiB Rty OV e Ble 1 (AW L ) RIU 5053
Lo wslasl Saomg o @ ¢ dand) sty 2l bl e 35201 adn 225 U mogll o oo
sagll s psir gl AassVly ST Lo ) SUL) e Bl S s A0 get ol s
SLLA S (3 L iz OF S gl Sl BT Y] dasiday 1] §j00m Lot 2 3 23l
Slashally SULI pdsn Gl g dwloeeld alall bl I3 a2 3152l pladl Ul sy ikl
M Ous 1,50asYl sumgb (550e p ol 5500) BMs W S Sl e daall Sailly 2
D e 3y W (3 Akl o)A

o) B Lo 378 IV 3Ll gl s s gl daziY1 g Slheall Bt Wad 5 is -

(Bl gl
AU SR B8 (3 re gy dlad (3 Aplas¥) sasgl QW SU 35 sy —

@ e o 1T 3T Al i a8 BT e Ol o g AW 85l 418 (3 AW 315l sl 9

s ¢ 3LVl Bamgll (Bl 8 of 30l BMe U &) Sledl p degaz ) ol 2 5 .12/31

12013 dule cu &I A g3 (9 aaall el dl) AL (A peaall ciliad jall dgaa W jacay ¢ due 535 i

58



ALl 0 gl ;) Sl

¢ aalaB¥l sdgll (3 alall (LBl gians Calig 351 ¢ SML e palias¥) sasgll s e SIS
eV A Sl glly Clall (il (ndledd 1 e 23l a2l e of
o Rl BT o e (B dadesdl B3 ¢ duansdd Bl ey Bdlzl) Wl ST o AN

WIS v PRt ROIH W PPV RO

NPV sl 2

s Leidd Slele ) e dl) Ol e desas s 0B 3 S0l ol CSudl 5 o

DAl e W (slal slas]

Sl p ddall 30l Slaglald 135 e aeles OF g W 1ol Luged ) ULl of -
) sl oY LA S Cus slasl syl BMe U gl (BB 5 2l
J aslas¥l dasgl n 30l Slaslall b e WG o 30 o el g
dgalasY) susgl 215 e el il

O am s catlol) el Sloglall 5 SULA e Ol lam VI OVl Lae W A Y1 39,5 -
opadad) etz Ol LY Sl i OF mdgn g Gl b (3w OF s 21U sl
Bl oW s o BB o Ll Slhes (3 lger

il b (Ol f) 378 SUly me 3y 2G] JW H1eall (8 5300l SUL) o Of (4 -
31y 13V ity ol AN SEY 2 Slaslall 5 UL by o sasld) Cus
ko l) Uy s IiSy W Ldesdl of alinad) o) )

oo M3y ddlod) BbLas 23lasV) susg) b cnle &) 2ASL lan L D) leglall i —
el Lgd @ 3l oMy (ke Jgadl) Wlsal s 348 sy 2aziVI Sl JbE DI
el s

asladYl samgl) b bl of ol gl At )l e OV e 2Dl SUL) 1845 59,0 —
SUL by SISy (Beelon V1 Adgsedl) (olaz VI ol e SUL) g slan Led 2ol
G gast) Jo (B3l s ol i) mly BT b alezsYl e OF jlast o cazl aalel)

sy e A3l Sl fans

59



ALl 0 gl ;) Sl

Cedseall L e U Sl (3 5305 UL by plasnaY ikl il LzeVl Js ) -
a6 Mt UL 5 e Jaladl JUst (3 0Bty Gty B aY) (gl o> Eom e sl

Al dey oo jf

Al (315l ailas g ettt 1 U1 Cllaad)
T 58 et 1
RERUONECIMUEHESCHERCHPICH RIS PRV PP W P [ I RCHC S Y PN R R
s
; 1@ 2l oda Ll g Slaglall waly: Cplazdly (b ppeind) @
S gl m g e85 3 (3 el delis @) Slaglal) —
& 5 STy adkinadly Ay 2ol ALY Slag Gres @ ekl dsles @) olaglall -
A7) gl e
5720 3] 3 UST w5 (3 jatell deld gl Slaghall —
S gl o BGLL 3N gl sy AT Weew o 3 eind) delis G Slaghall -
.ngs-f
L UleeY Laglsly a2l d)lennl wgdde &5 G o) 32201 00 ibll eyt (nibsll @
B3y Lasds LolaY Lekddy i)l 8eUSS Opeine ogd S Cnpiiisll Lo fls (ol oaniy
g asladl ol i 1) A sutanyy (b Blamy Colgys el pla dgmsy Ll Wlas
Pl O 1520 S5 ) Ao s L
O i) iy Je doial) aSall puE (3 sl Oleghae U] a2 engr rogall @
Lol 3520 jeld ade paE By el 3 (3 e Wil Wlsdlly o3 Lol sl
ASW Boi 1) i) Ogpll dd o U lsad e
3 o Jr V) b OLasVly gedd e el sds uaisr pV) Gl ceall @
dlly Leblas GUAS™ (Jgladly dgdl i IV e sl e dn gl §)ud o Slalezal
DA iy 36US) 2 anal a LS Ll Olygs o¥okaaS” Uy dilacl
Slor it 8392ill dgdl AT Co laydany SV OLS Saddl gt Sl @

4ué Lo/,f)dﬁ.wf-jﬁ (Ol dxas CJL.GJ ){T.,\.«.; !
43f cajf'b Goe g cQ\)b&r\ Jla W= 2

" £ 3
.4fc§b&ﬂ8fcu\@3m«)\.~dﬁ‘w

60



ALl 0 gl ;) Sl

L Sletibly el eadygd e 05y gl B laials Oguinn e S ooty s n s,
3l plill (s pp ST 3 Lol Slagas (] oladll odis £l ailod)l Bjearl 1S4 @
@ bslas Slegles ) 7 LS (Il 09l Sl 096 e @D wlb Cplsaly
¢ el Ll 2Alld) Baey id) le B ey a2l Lo walesl) Lol aad
. sbsl slasy)
Lo Lgueg Lebaisy abolall sVl Olasal slan b Leoe ©ISS2JL dilee Sllazal Wyt jsead) @
1 b)) sgadl Sgls e b Lgany syl slasm V) SIS o 3l
colead C\MM oo B2 G
T O B B T el et W WU Y- N B SVCH - S PR
3 3l3]0 AE aall) LYY e WSS sy L Sl G ey Gl e ol ol ISCa
2&\...%@@\ (W Gndl O Oglazdly Osllt
DI il de gl aslad) 2

& W i)l 3 Aoy el Slighall s jos lio WL W 19l dee gl asladl Caypes @ 43)
AL o Slie )l @i Wy AW SIE) adsies |3 e SLLAN SEY Lok LT 0SS

RV INUR- WO P:A [ S PN USRI c(,.@.iU

o ol SE Akl Lese g A Sleglal) OF ol ada syt i) AW @
of (,J'Li ng>j LU e i) OF Gas Qo g xe O}Q of e 2L S g@.e lgogd
Sl (3 njy ) Slaglall o gd e v g SE G B AL e Jaine Syt el ) 05
AW

3wt AL Ale e 2ogall AU Slaglall 055 OF ol sda saign B @
O ) o aaddnally AUy ol Sl sl i I ade Lol JL,
o 5l W oT Ul aadle wleghald sl 058 (U3 s lely ol a3y Wle aends
Y LA sps abally LA e ST B8 A8 Ltiey ols o ey ol e it
Yiae laglall 0,55

43;)’ cojfb G g ‘Q\J\:J-V Jla W= !
.Sfcbfbwc»fcu\%ﬁam«)\«dﬁiwz
51_50f cajf'b Goe g cQ\)b&r\ Jla W= 3

61



ALl 0 gl ;) Sl

(6T o Bdom 4l OF s ot W Gk 822 2385 Slaghald 0585 OF 2ol odin goig 1 235,01 @
doe )l Slinal) 8355 B ey dbslas] Jo il el 2SSV S5 Yy E
Ju
Bl ol -
asl S e salasl Oseall ade -
Vgl —
iy ala ) —
obegall LSS -
o 3l Bl sk Anae 3L Sl AW (310 Bl B Aol ods FCTHE HUENAI
el olad e lsh dnme Slacd I 10l )lie o (L2153 sLaaall aile (g1 Ao o
Gyl g Lgad) ol jlezmaVU Adladl) SN SEV LY B sl gedsers Ay sk
15 Y] &5)lad) 2LG AW 158l 0SS 0F (K6 Vg s pg alanadd QW eV QU SU e
eI o Ol pgal Wby 2l Loty I o3 plasezaly Laslasl & 13

201 Witsl) B 850t Julsal: IW1 Cllaod

(FASB) &) 2k ol o BV Sl SV (3 S0 s eianyr gl ololad ST 1
tesld) al r29 A2l (L (ADB) Al ules ol L3 SU3 ady il oY1 ol
Mol & Jaas g aendl sse ) BLoYLs AUl slas) wie Leeld] ot ) el
Sl e esadt i) Cpeladl SN ATCPA)Y Jlt @ eVl leglally o2l
T2 (oLL Gt Slosdly 1AL il sl dgae ol a8 iy 2w EI(ICAEW)
(62 Zgll Slaad) o DREVL Tl bkl 2d 3 b oo Bl el sl

LY 3 AW BLeYl Jols ales as Cals Gt AW B Bae e w8l ol T2
Jolas g 2Ll (SEC)eSsall anlll apwl) jolally tosld) ] (3 1S g3 2001 samld

Byl I o)l etin SIS ads il L) BLo] e (g W BV Gam 3 B L)

10—8& cojf':d@u & (Ol daa Glas ){T.\.«.; !

) pske 5 23UV polall 2IS7 (Gt 1b (Blgs oD Ay LT gl JW) E WY e g ol gl e Pl 2
.141-140 f—fc2008 t;b,;r‘ c;b’_‘\ Azl

62



ALl 0 gl ;) Sl

o3 Jalllyy (pal) ) L6oLLL Laalidl o aSTWly Lgmnoel L AUS B0V G olas dzn ) 200419
RALL ASal &I ) e By LAY B U e LU R By W By e 88,20 2
((ISE)JUB1s30 0 B (3 Leaged Jolutss 5l

oAl deleall Joldt (3 W slsdl) e S (eala) pladl gy S (eslasYl pladl 3
i) a B3laBVl ShLA (sdsel Gl Slishall b7 (3 gl plladl e szl o G
Berl) Slashall @i LS Llasll sLasVI o Joll (3 ol pllad) ok Lay. pandy cnlilly
Lt gred) e lalasall 21 wlslax Y1 sl Lehaloty Gl ol e Ol st

& Robry (dll Ol e 7 3 eal) g ad) 58l pUE) ool Eomt jlen) gLy ozt 4
el e Lolasly U sde 3 adllll wlSall AW el g bl Gsle) ) e Yly Ll
el dsldl ples ule ool W s ilea)l Red 3 ezl pliEYI WSad dual) 2, aals)
@ W U Ll @y 1994 ple atlos slally 1989 ple (129 ) o3 Lol 2wl L
B el old Slslasyl

Slashally LI S1galy ¢ qld) plladl jyglad) 2l Joll (3 gy o Dol poii: gl s JT_5
Bl Jo5 & AW RGN o agall lew S Gl (3 sl Lene pineal) Ly g AW
o3l e U s o Al e ealus @) ATl AU (S0l desrl g Wby ang Agll) sl

el Al Eosbal) Leiles (e e SN Cuﬂ\

63



ALl 0 gl ;) Sl

Sl bl alladt 339 LI 198 ;S ool
Hmeed ] Sl ol iy (W gl pladl Sl 2 Lehe (3 AU sl (s
I e AalSae Ao gett QU porl] pladl s iy, dide o WS (g Ty el Y1 AW 1)
ol 1B lull Olua A oay g dhay bolis] Slewdll B8 e g & AW
P Sloghns Bag dhenad) dnl) G lally deled)) g ke ol JIgeY) Olpis Jodss ciysd)
RO - LN Y3
Il @35 sy slus] dstgd: Jol) ol
BT L A Slngll e g 3 ledadlly Aelsdl o Begaz U1 qol] pllad) 53
: 12@\.\\ P’\J“J‘ FaiSy sls]
R mogll e dsle 350 @it mend &) AW Ll FUL e BLlS dsgas a AU 558
Lk et Bpaeall b Sl gl Bl I (Sladly 30l BLE (3 A gl 2y s1Y)
il v
Zd ol v
A o ast v
a1 Slpa Jgdor v
F Sllasg Blel) 1heSs Sloghan oy ctlonadl Bnl) 3Ly delsdl) (ry 3oke
ol sl JLYI e AU Sl @iy SleY Ol (3 sl Coldl OllaeV) s @
paeddly Lol Jles Slghall o el bl el s 065 B SlEL (s
gt ikes I n LlSay ey bnpedsy Ly Lo o lasladl aday calSdy
pldl e 2L 221 T (Lud) oo 3ay. meality Jguad S8 3 1JW WS3) 3 oy
tom O)lsd) (ske GUASy cod mamdl Alos

e oMl jLesl dlauly pbantead 33511 LUV

o 5 il Dsasl sgoe g drlonal g ol usl B oanad) 2008 2w oy 29 J il 14290 ) 23 & #3013 !
-4.210-3.210-2.210-1.210 13, 511 1922151 s0mmld ) 5041 (B uS1§8 9 Slladl guka 1S
23-22 -.5.210

64



ALl 0 gl ;) Sl

AlerzeY Y s 23y 3aeY slge ezl LIS V0
Fb U esl ane Lalasl algs IV Lyl wing e 8 (Srme B ggne o BRI 31520 Laiai—
gl GNT L JLN o pldl) Sey el gl Uylm) U1 o153l pisy. U0 2l )
Hha B Slaglall glas Oy doesly 89 Byan 0S5 OF b ¥ AW S5l DU e aie IS-
VIR
I 58 aedil) dsgll (o) o) o3 (ol W s 3 o V)
(S bl o it Sl ol 253 Sl Y2 153 an b v
WYl v
) sl 5 s gl aleall V0
w3l Bgn Loty e (1 Slaghan SIS 15
o e A Ay bled) 0 (sl (Ka) gl i Ol V)
Sl Olleall daby (e ) 2z v
Lol die gl 4 3l (S masd) Bondy Y gl ol V1
i Ot L ezl s Juse V7
101 &3 r ALl I Gl e Uyl sl oo &) Slaghall LW 13 5 @
Aol JIgaY) s Jpdomy bl B 2036 (mill) Dbl ) Jpab o Lad J§7 V7
AL I ad) e WL Jadll gladl Aol ULy acan
(b oy 2 S8 3 B B o3 Slaslae o gl fozzy V0
259 o 83l ey B Wl T e (S T Al O ey Bl sl e Al (3
@ Bl AL Llad 2l AW 2l e 4 g oleglall
Al ad): G Cllaad!
ey ) 3 s ol L) lashall clgndl Gl pygll Gled) ol g e (sl

Al e

65



ALl 0 gl ;) Sl

Al psede 1
Sas) fpb) Eeas fey dad (3 3y ewgald AIW A ST QW aoll peas a2
o SO e U 15 5o,V pllavas Lowls pmig 2ad slie a B3N Sl OB adey (Rl
dlpadly ¢ Ruidl ol A I Sblst gV W 3 S J2E gl ol
LIy da ) g2 2ol 5l 8187 4 a5y Sslbll of peadl Jo¥1 U oy 0L
o Ledsimy Ansll Jsol 20l gl 8IS 4 musy Slaemll o JeoWU gllly (px VI old
RN
sl ael_2
ol Jsol (3 ohlema¥l iy dnb oo Sliglae 59 BT e e DL 22T
QUi ales (3 Lrblas I pns. sl ool Bl Jo IO gy Ll sl DLl
o U ol pig b e
Ll oY ams oles —
Al 3 JUI G S e -
sl 3 AW B Mg Agd) iy pus —
G U B B iy At U o5 g bl 2oys e (S T el L
R gy Bl g (s iy B W 2 S ¢l
A 3 L Lyl ot g skl
s B 3 era] g ol a8 B2 s s U S el 2
: JsVl
Al e ol v

oW ozl v

216-215 Lo 519900y st 5 2l Ladldl Jis calonall Bplss 5t (Sbotn s |

6152007860001 3 amszil) g al) 30081 lans grad) dwloead ¢ LA b s 2

(P Gl s (s s gl dmslomall (ULl At Ol 5 o ol AT 5 (il (S €S Wligs
224 51999 st ag A Sl

23 oo 1220550 (53 o pomye 19 sl 130

66



ALl 0 gl ;) Sl

oY) v
oleld v
AW sV
gt vV
(a1 Sk ) Bl Jseol V
(Ui 220 eleh) WL 62 Y J5oVlg V1 nallly 305010 v
Y Al Yol AulgY) JlseY) dps v
Tyt
JW ) e e JWBY sl e il o 30 sl Slles 18 a0l JIseVl ugs, Vv
Y olially AW and) 2sla)) amally lbla=Y g (lawsse Ul (3) LAl
30 e g ) b sl V0
3V 0581y 03,510V
(b Sl ok ) gl pgas V0
(s B2 lorgiin) ALl pgasilly sLeSU Slsg b V/
Al Ay SVslaes Akl JlseN) 2y v
el 3 g B 3 e sl Sluslas 4] BLAYL
DLl o Ll S ¢ posmy dncde hoy V)
il oLl 2l Sbleod) G o SV 2a> v
eDzaly wall Jls V0
AV sl -
oA -
e 3 Al slewsll -
....... (s OPlons) i 21 Ol —

el 18 ST ol ey I gy lse ) (8 -

.24-23 Ua-ac3.220 &8 3alall (Gl an jall i 1

67



ALl 0 gl ;) Sl

LS5, palall s M) el sue -
) Bad g SS LS adl) f vgSU de VI 2l -
RNIUEOWE AP P ANUVPOIRNENEREA R
7L Sl gl Lgeg b il LSUE gl ) s —
) ssie ol Sl ) (3 oW bl S8 @ ven V) -
e Y ke dlaz Slianidy Sliladly Gak —
G s il ) &) wlled) @ ) 8 Ll jaes il il jaedl Olyg il
el o Bl @ el e sl el Il Sl oy (f gedt
i Bl e 4
Gl o ) Dlegast B e LU gl plladl] Wy 301N llas g 0
ol s B (3 paadly SV oo ang. Aol JlgeVly psadl (Joo VIt s ddkoid) 55l
BISGh) al) Wy e na(1 o3 o) dal) Sl Jlme il by by 3l 8 olisy iyl
U
Jee¥_1.4
Bl U g 0V agmglly ceole Sl et aegll b gl sl e Jeo) 08
Ll iyl s Vaeol adls §jpams sl blis daad dgorsll JooV1 ol (K25 5. e aolas)
Mgl Vool IS5 U Wty s Bl odn U e g Yl
) e JeoVI_1.1.4
SV I giid oz OY dgmll b F skl gl e il o4 Sl o5 & dsoYI oo
Al Slrlam) adard ezl Jlawzod agomgll JooWl Gl of (JWBYI 5 oo shinl Les ke
Lk Lo Jpo V) oda ol ij.z Al o anl) Aol JlsaY) Joe des gl

Db o Jerieny s (o3l iy GBS  Lual] LB J«aT e Al e oolad) v

A1-07 0@ oS- ey eazalt 200851 26 J silghi 1429 ple 1,41 ol 20 & 5,50 156-08,5, sied psen b !
32 21220 3 cosll 27508 [a)b1 2 psmmdd 200 30, 4
3221 o3y 55U (@l o M i 2

68



ALl 0 gl ;) Sl

poadll o g9 sl 8 Bl ol Ll 4 daky. Rl Lol ] (3 A sl
Slely Abshall ol (alondl S B8l Byl OB (Jlena¥l Shl] S 2l
'), goodwillyslssVl Gl i il sl bl il (Gl Byie gl
Jlarza¥ly S8V 5 cobadl @i Y1 o e Bl 03 s ol smgr 2ol o) v/
A el e g Lo ) lenil 3ue s Of Lok sy gl oY
d) BLEYL gebiall Slgsly oliall 2asl SLSH W L Sled (L 1 IS Jedds
6N AW all o
U o W) moge desisll 2l e of 2l ol 1S s g0 sl IS8 @ ol V0
amgh iy i &l Baganl) Lotk Slae) Comg (4 sl SVl cxlo b el jland) il
Borges ekt Lk Gl omlo) (S (ot ol aeb s L Glasl il (poses e
: 3:%&,5\ Badd) laxtons o 9T cliasil G blis psesll o Bhsby 8502 Sl atfgps o F
BTl L] 3 am eSS L Iy Y gl sl o sl clesll oar W] ()W) olid v
.1;\@\ Jleaze 2B 2 ol 03] b, ol 2Ll 0555 Of s bl ljl4) L URe
s s Y1 alyob Jguol o 8)ls ol ol ells Lolool Weaiygr BJW ol v
P s ot phe Y gl I A s tla
9 Rl gl bladd ighe S LSSlaal 30 2l 21l lledy 28l ol V0
gzl U O of ol jiar gl d gl e 13585 o)l 0L U oo L
ASREL Sl gl ol b aSlal) luw sl e ) wlaw sl 3 aSLal)
G393, Lol e sl () e degoll 3 Saganll alasdt bled aall ol V0
Ll e L d ) Slasll s @ ol 095 S s

sl S D) sb ol s Glibyg o Jb W) blast 15 ) oW anall claedl v

Gonalk) Sleglall 013 (SCF) JUl  clondd! allal 8 5 Sllaod) oo ST 9 1830 5 Jgeol daladl ol ) t_;ﬂ,—f),;ul
10252003 ¢ s154 ¢

B L2153, 55U (653 G pompec 19 5t 130 2

102 o055 g o (oS ypils

104 o il bt i

T o 1122 5 5583 Gow aoe 19 sl a01°

69



ALl 0 gl ;) Sl

W3 e ol s Bliss W) (s of (Lglimzn) ol ol 3> b8 Ll
) o 3 Ln Ll Lens ¥ 5f 598 Y gy gl 2 1 00l gl V7
Ao S e a2l o Les she F1 e SN DNanal Oms e by (S s Ol
ol SLLY waaally 1es
g JeoVI_2.1.4
IOz ¥1 8595 5bf 8 LeSSlmal of Lms of i an gl 355 ) J5oY) 2 S50 s
¢ WLl ) Bhee & 5 &) L) P AP N U e RV REN S g - BT
B3l @355 gl Baab Bl oF OOl 2V Lelel Bl o ) JgoVly il A IS
Do Ulatal p22 Y 8 oV b ol Vol ) BLEYL et he SV SV Wi
t Lo JsoVl o MT S
: 2‘}15.& gl Sk Slg ol
RESERI N EEN R S P IR XU WO (RPN T
el e UL ek ZeY AS v
ol @i of Ay Ao I3t INerad dgmse ilsd of Asl slse a2 V
DLadl I3 a3 057 elsn il e dmgall Lo a2 AL olliszaly 2l gl v/
0585y o) ) ol Ol odn a5 LoV WL (3 5 (T 8ot dms O 5 T )
ribsll Gl e Lede alil Bges OF S ylndll 18 20l ol Wl ¢l sl 5 Osnall e
ibleml Glan2 Jor JeoW) el @oif et 50 FL o dnld) Slagall 2gld) (25 30
Dl 3 P ol alaast §)lut 3959 Al (3

LYY (bl e iyl Ayl daidly Cabsl) AW 3l e ag Ll ey Slasesll v

130 21 13 55 (653 s pompec 156-08 13, sl p ) |

120 1,123 13, 5500 0053 o oo 19 3 180

O3 Ol el 5 mpdl 5l Sl (il 5 S0 Jo e TIWY (Nl fulows ()l 6 DLt i o)) e :
43 22006

70



ALl 0 gl ;) Sl

ot B s a2 Jlie ) Lld Se g Y1 Bl chlemaV1 @ Jaes g dul oLl )
e 3 o e Bl e e By l) e Y gy Bl
ol JIseN) e, 2.4
Lagat o ) Jgol il g8 clgnguas & b o sl gl 0 25 Lo 52
3le] B)b il G bl Vly Sl Galall JU ) e ST i g Byl e g U
A A By s e b el B)U (i)
tpyadl 3.4
797 gy Lol Zhee (s gy ol St e 240 dsgold 1l SN a
L) o) ks . Bl wilin 8y il WSUE sl e i
tigld) 8 psadl 1.3.4
S IV g ¥ @ e gal) Adazdl W) ) IS s o Y 3 LN A
b e G e SV ol Joaly byt n Gm sl 050 5 Sl o es ae
SV I goral o am Wl 295 Vg gt s Salel pn OF WBgn 1) pIEYI SIS,
Oes jee
L eyt Ul Lkt (3 fomyld sl gl
Jorl e ) Slelad) g ol OBl o daasill J1ssY L g0 Guemdl o) jleza¥) lile] v/
skl el e Blles Jisé of capis Lol sl
cilysb ol s JY wimrdl agai 535 (3 ISy el Slgge frast DUyl V0
Ladbe oLy ST pie aie paan T V) 3001 8 e dabsne flasy bl semy S G
Agaad,
(Al Sliggay pgpan Aol Sl (ol gl CSal e IS8 ey ol Y

! Ali Tadzait, Maitrise Du Systeme Comptable Financier. Edition ACG, 1 édition, Alger,
Algérie,2009,p65.
A3 iS5 e o S 2l
130 23 51 053 o pompe «156-08 3, sadid pyur i
* Ali Tadzait, OP.Cit., p.p 70-71.

71



ALl 0 gl ;) Sl

aalally 2Ll IR (3 Lol il gkl Bzl e (3Ll Jle a5 e gl L1l
Lowis o) Bl e Sl Wl o psal e Aol ol Ul a2l 2 g
g pal) desld asgl) Byl daledll g ALl oleldl 3

B S8l r gl e wlad gl B U )l gt Ogally LalaYl Vv

sVl pr oalody ciotls i ByloiaVly katd) Blhoe Lof U=l o jsaedl cn ol Sgily

Syaly oY) alysh 2l o0 dll ccollind) : Loty ch fadd 2t ol L) ki (3 ol

: U}.‘y\ absb sl
U psad) 2.3.4
ol B e pre SV O ol el 855 IS Laged o Of s @) SLIEN
O ol sy, JUsYI

o oY pladl Jo Usad s il old LI o de gl o Lo gag: asial) el V0
(il ) C3o Oghelall O93y0l) o 058y Lzl Y ladd) s Ubga>

Latpred g 3 o Sl sl Lo b I 20 8 2g oY) Bl 2 3l V0
Lty L 55 SOl

! Gl SIU Claad!
sda o b Ltly Ll Slosladl el () Ola psgil 2 5o 4 Glas gy
LS
B Sbles pogin-]
B A Crogd adlsll Sland) e daall Bladl) LA (3 pisn il Sl Lk

Ol ALl 5 AL A ) Al (ol 2l e il )l Blo o3y 5 DU o

L)l O S mads Of b a3l s Jo llas &) Aol OIS Ly, Il Yy byl

pole s Rl pylall &S Wl 33 L 22 55T ( Jladl  gilomall pllad) 385 ) (W15 Jladt okl ol et ey
2011201 208 ko1 dnalr ¢ et

13f‘22 \’jj sl ujf'b G g 156-08 (J) L_;.L:A.\:J\ \a)..ejl\ 2
A6 o053 G gompr Byl 3 OLd a5, duge 3

72



ALl 0 gl ;) Sl

Clam QU cul) aladl e il Nanglza Sl 3 38 )l Blo SUSG e Bl L
b ol @ Jol Vs W and) ot OLS) e 3ol lrgaly LoD asls 0Lyt "l )
2 Gl o ey W 2l alall ol el rug el ) ol el
B Sl Ll 2
37d) Al Slbee A iy o A ggb W S Gy e a2 SN e e ol 0]
2 o 2 as 81 06 e (ol o 832
il & sl ) 38 Sy 5l asles V0
Bl UL g el pdlanl 5185Y L2Vl ) (3 delis v
oy sl Jo Lozl @ 6 aalas) plal of e ST 3 asles V7
:4@;@\ Slles @ e Flad)l 2 &) obglalt 3
ek LS AU ol pladl Logh e dilpesloVly lomgaill L8 ) e o ollal) Sl 0585
IS @l andl Io waad g aslas¥I L a5 3 A Al olsme et gzl v
gl (3 Bluot Bolunl Slegnll i LS apadl 3 S o (JeoW) 3 8ol ol et
AL IS 5l e 13 sk 5308 lbola Yl
I 3 el I e g aslas¥l L asls @ W) el clel et sLeY) v
SV a2 oW Jotis. oy 5eb (S8 (3 5f (Il P 5 g
AL IS el e 3 s 30 aedl 3yl lbla=Y)
% g e Sl (3 Iyleb] sty Ui gl JU ol pa1 5 LS5
(Y el BV B I el ol Aoty ey U il o sl S v
Mz e ey (2l cailall aa )

1986 oy S crsdl 5 2l g aellall oSl s Sljsiie (3l U W) slonad (L3l 200 L gy dadaa) anl s |

448

245 1.230 13 55W (653 g pompe 19 3, 1307

IS, okie Wl Al (g ot Aa Y1 g pial) Slaglaall 6 -lady 315 AR W11 Y5 ko ke sy 6
20,2 2005 (plands (i 2l dnaldl ¢ fogad) g a3 W dys S Joad! olllad YLSaul 3l

135 (26-25 (sl (655 G immye ¢156-08,3, sl s

24 2 2.2308W e i

73



ALl 0 gl ;) Sl

sl aleisY bz vV

AW cleVls W olsl) v

pedszadl slsl V0

AL il pgu Jly Lozl v

el Sl e G Al fludy Sl Slawsd v

gl ol e g dedl fledy S5 Slawsd) v

sl dezi) s v

(bely Olmziey sl e bl Vv

pesd) sl 2l A v

AR Slge 1) aedl vgol) e S L) izl V0
: 1@@5\ Dbl LaSU gl 3 Ly cmiled) bl 3 Ll 2adil) (6281 leshald ] 1LY

b ez Slmze WUE Y
el g JSI 2Ll tmlly Bomiin 5l Ll U g SO Y i i ¥/
ARl olasss
Beka e 53b 03] Jewred, golll 3 2iby) o @l Cles el LG Lol olaslly
LBl lamly Ltosast mr 23S 2ab )l o Slle Bgde dnglall o Slmgzlly ooV Ol
) ol o4
o e Al 35 S R 3 Laslel (g @) Al BRI el as sl Sl i

Vpoy W0 3280 I3t aalasV) sugll s ol gl aletsYL ailal) Slloal) B oy WD 0
gt or sbeW) gaatt m b D e (Bl ol gy o) BaasVly lleal) Gl B id )

P AU ) 3 amess OF Sele sy gzl

25,5 ¢3.23055W (aor i |

74



allal) ol il LA Jadl

P Sl slel g Slrgae 1 (02 )43y Jour

sl Ozl
Lllea)) LN igllea)l Ol gl
— ildas)) dmed) | —>
W sLeN L Szl
AU dmed) -_—
stzay) sLeY) il ) Ol gl
) Ll dd) | ——>
L) s Ol gzl g
— PRV E—

Source : Elie Cohen, analyse financiere. E.d ECONOMICA, 6 éditions, Paris,
France, 2006, p 403.

Aad Arin IS an Lgtaclye ot il Sl (o8 b QW ol plladl sas )
Wy () izl Cmtd 1L Slaglas s
Al e Sl Sl -
A e ) Sl -
(Bl oy il cle_1.4
Loy (@ladl Sbpin oSl jae) lnb o cleW) Cinal Jo a5k
gy Pzl e Ly ) caslall aad) ( Q) eldl: Gt ) ol sool Aoy o
I LS e el L ZE ikl odd Uy aled) sl Ol I>T ag (02 3,
ilen)l dedl_1.1.4
AU 2l Al PO r sl g s ) adnadl Sllasll e Ll ) 2E ag
o (89 ol s Eilloal) Bl 8. aedlly £BY) el Sl T ((enla V)

A bost azg. JU ) Slagjsig depially AW Slalead) o Jja8 i gall (5lnlly (55l 153!

75



ALl 0 gl ;) Sl

i pdiy .13\.33\.:1.«.& Slorgll WLy ciglledl cLeY) B (Cjb) slacal Gk e Lildeal) doe )
P Jeadl 3 agllasl) lrgally cleY e SO Slake

Alhead) sle ¥ty Sl gadt 103 o3y Jgr

Llles)) ol gzill Lllea)) LY
el e Sl (Y sty sV lslly ailiadl St
JlsN) 5 Slemad) bl
el 8 Szl g gl Aol slel gl Slhpia
el Cuy\ AL el DMJJ\j Szl
Nz sl sl sl
Uy Al s e Ol (lgglly ANt laasl)
6V ALl ol REFEN % WO (AW

A5 Len)) A )

- 302 053 G o ¢ 19 saadl LA e S il slite] e gbazal)
Dlgrat I adl 2] e IS Olatt ool iyl Sls o B5Lken)) Gl Ol T e

Bl o) S o b ey, MU Lyl 2sll) g aslal) dad) ) e

Slrgin £ 30 18y Olddly alodl fod o sl ool g Slansll ezt B 2l 2l -
dinaall Szl (Wladl Slas o S ety Bt G b e ozl Sladdkly sbdl Gliol o
dl BLoYL el 2 (el U wlall 5 olgll s dislll Slally Clad] Sl
) ZJMY\ olle)

el i e AU Al O3 G gl S Dgza et (3 e AJW Bl AVgna) -

Ngeasl ayle Cus 6l Oy iyt ladst (bl

' Elie Cohen, OP.Cit., p 404.
?Yves-Alain Ach Catherine Daniel, INANCE D'ENTREPRISE du diagnostic a la
création de valeur. HACHETTE LIVRE, Paris, France, 2004, p 34.

76



ALl 0 gl ;) Sl

b oo Blall 2edll. Lees O Lage nwsll WLl gl a2 add 508 Jad: Bliall 2edl) -
g el by JU ) e ZBY) olis e s ) Al Sy bl e Rl wdls
A Lol L Lld ey U Bed) Dlgnaly W 2l 2] on B0 2 ay lage
ey i oY) Ll oy

3195 o o) AU (o3l ol S QL) @Sl et SISz ey aslall —
Oldghedl g gy CSially Jlasll clely cigar (n Bmnl) Blal 2@l cp G0 28 5a5. JDza)
W oL eVl e Gl Y s JWLs T A e (WY1 e agpall e by abld
. ZA.M;L\ eIl Lk ey 383 ;350 b g sl Lados g AL Ll

sLeVly bzl Iz e dlaY) (2l Jde OF s el Joosd aigr Blhonll 2zl —
gl Aedll Sl e plinly SUgglly SISDAY! Glaases LISy (Y1 aglhasl)
W ded_2.1.4
S Ul 3 pa g B el e B LW 2 U3 e 3y L) Lol 1

RAINAUANPRCHEAT

27 2 2004 A dnald) lssdall Olges (W el (Hsled St
? Christian Hoarau, maitriser le diagnostic financier. groupe revue fiduciaire, 2 édition,
paris, 2001, p.p 83-84

77



ALl 0 gl ;) Sl

AL sl Olrgadl 1(04) o3y Jir

JW LY 2 sl
il sl AL Sl gie
coldlus abs b il obledl e L AW eI olste
el adlg—ile Jsol oo il Gy S obled) ol
2l gl Al @il SV e il 36
AW eV e Wl e adlall sl Bl Ay
RN AN A Jgol e Sl Olhas 0 w5020 C‘Jﬂ‘
Y I Sl gzl

s

AW dod)

51-52 0= o 653 Gim g ¢ 19 LA o a5 sl slas] ot pkeaod!

rodlall L8 4y amzd)_3.1.4

Gl B3Lol U3y Aglleall Azl e Bl (L2 S W Azl Je Jsadd
sl iU a1 ) e a5 asld "l ity (iU
gl amed_4.1.4

Slnzll P e Wl 0. Bkl cleWly bzl (Lall Gl o Bl dond
e (bl byl 52y s sal) (oolall LLadl 8 jadl) dely Mol of Eoslem oo 2l sLeYl
Al by Bl 35S0 @S 65
W dnd) la)) a5, 1.4

o B Bod) Clu g, I 2l G el g sazty Slomsml £ 502 G (oslunss
il L] Bl gl Caally AL e SOl L ks 3] el B iU
amsll L e ol Oy clel] gl )l L) Bilal) ) (i, Al
g g 313 Lsf Sz ol

!Christian Hoarau, OP.Cit., p85.

78



ALl 0 gl ;) Sl

(g ) ) Sl 2.4

A J3atl ey L s g s sl iy o LoV (55 ot T 5al) RS 2 s 5
Bale) 093 ciylsY) 5 AW bl Llbg) wle e ai g sleW) g S jlanly (oY) IS
LWl i Bale] oy b (Al odis slie] T ey (03 03, =l IR Slaglall adles
o 9o LS bl e LoV L (F Ll Sliie (oSSl jaes) Linb
HEICNPNE N

B o sl ) achall G sLe Y e JUSYY : 05 08y Jgur

& el ) sbel | apedlclel | oladl ails”

Wldes CLED) T D) A Il b
C:Lad\ CH PR

.Ojjﬁ;k\ Ol i —

Y Slysedly 2oV sl i

.Ojj?';&\ Ol —

VP PR P PPt IR P SN
AL ldly psa My 51l
el gLl

oyl g Saat lanesl

.Lsf'-fw Iy ;p;i

os

source: Ali Tadzait, OP.Cit, p90.
ot IS Ol 248 3 L S5y csllen)) dmadl Ola 348 3 LoV e ag bl ol Lalid
Clem 548 adin S5 Cow ales. iVl dmzlly (il 18 AU amndl U dmzd)

i) ozl

.17daca;$ G let’a c;}}‘.& v !

79



allal) ol il LA Jadl

(Sl il uls 1.2 4
o2 o ol WS Sb ey Olewdll 3wl Bladl sl e sl Al ey
b5 Calaan aais o U Y (S8 g JUo oy s o Jsad) s olnsll o2y (JLsY
1
Sl AUSS—JLs Y @)= Sl il mu J fsla
Bl 223 e 2a ) ol Sles r gl e Lad gl s Y) JlesY o3 -
A Sl Blo a Ls Slal 35aill OF LS T of 208 Sladl ol 055 Wy gl
e et ) ey Shsg e et
(W Tl It Slagd] Slmgoms 5 1393 ,0)— Slagdl D131 pl= JLs Y o3
o S 2l asladl 135 o 3 R Lehomss ) GISUI IS5 a5 Silageal) ST -
t M e gy lnd) el (3 (ST o g,w.\if el ekl lead
isla— 8l Jgf stz Ol pindl e dogdioll gyl Ol il (SLo=Olanal) W
Sl BT
Lnsinaly Aakod) 25 A sl 2385 o Slipall 2 danal) 2ela)) 2T o asliall slacd) (3 U
As e Yk
+(@Eplr dsliat Jaddl Cou Sgat als 31ge) 3adl Jof dslia= dslall dslia)) A4S
Ciylast 3ol Lolus Cyjlast 8o5ls slw jexit alidl s1gedl Olin Blo
(Epplr dslat Jid) Cou dolant b slg) Sl 5T dsla— §0ls 8 dslo
illes)) dedl_2.2.4
Leblad aw)le M p das gl 8wl ) admad) Slleal) e Bl U1 L o
(Y il Olglly Jla) )l iols Jow O s ) Joost vns (bl (L)

. 46,>~‘y\ i5lhen)) sLeVls 2oV sle VI iyl IS o ST slagzals

Bl o085 G g ekl £3 Olud i ) duge !
792 20070531 Olas cielall g misdl 5 p2ill 3l 15 (8 rolald I 515Y1 3 Redie et JT oSy 2
310 083 s oo bl 236 0Lk i 5, e
4 http://www.acc4arab.com/acc//archive/index.php/t-2227 html

80



ALl 0 gl ;) Sl

| Cagylant e el a3 Hpdll G sl sgem o 24U cleW bt 2l IS —
Al iilsl olall g o BV5esg sl Jlry Sy, cileddl 5 OMsY
Caglas Jot3y caalall )oY Lgrla il e ae gl Lzl ) sleW1 gb 2oy oleYI -
sl S 3 Bl llly SUY oSaaly cpibslly 3lsY) Lol collg ) (paldl
S — Y Eleal) Sl gt Szl fels = Liblasll dodl
S Eallealt sLelI— dyylaY sleli— &yl

)l o C;‘L“J\ oblusy JUQ}J\ S C;‘L:J\ oblus o pLY Q}UJ\ M\ RS

330 55 G gomye il 6 Ok il e |

81



allal) ol il LA Jadl

Aagdall Gy B o gl Sl (0103, S

Jles o3
.ol ) s

@ng:ﬂ\ cg).‘\ )

Aslhes 61 Oloeiie
Ayl Sl
RSN IR

islles (20 sl

s 3
Lgrenal ()hlg drnal) Szl ©lgs2

oY) bl

Bl Lt zlo)-1

Sl olpadl
&N SNzl g Aoy Slead

AW L) gt —2

2-1) Blad JMawy! ed-3
odalal sLef

aglal) olegpall 5 pou g 1)

JNaz¥l 8 Jlor ! jastdli—4

SV ALl ool
.szs-i/\ 5llen)l LY
.s,\@‘y\ 3 DM laasl

3o,V g dadl gl e Ol

Al ded)

(Al S Lsl) doedl

Al el e Lgabs gl )
S Je) ol @l S
LAl

gdlalt dlaiit A3l doed!

Al e bzl

Asl) e eleY)

Al dowd

AW Al ddlall doesd!

82




ALl 0 gl ;) Sl

31.30 o calw pompe ¢ 19 sl LA o a5 st slas] o gbazall
i) S LeB: a J1 bl
ely (BUsSGy adlil ods 281 & (Bl Sl 156 psgias ] Glas s 2l 3y
Al oda slis] 3hyb
Al lisad) 6 v@_l
i) ol e S Leaddl asdl e @ ST ALY AW a3 jgadl |l
WU il gl iz el dis W sl IV wuidl Sbldscaly jslas ol o dly alsll
gelaad) Aol )l et GUASH (Bpuadl olasadl 4l Py Sl il wslay (95 ,LaL)FASB
Mgl s aut il Ogie (g 1992 plall o wled) Lgl) ol jLall opdol ) Bl
oratieall Basled 3 gdaidl Olegpally SMamdl o Ll Sleglas 1355 38 Lein o)l 2,35
2 e U odn s il (IS 3 oaney sl
Sl IV sl lhesd 2usd) UY) V)
A leza¥) Blisal V7
bt vV
Sl o il 3 Olaidl ol S e v
iyl o) Al a2
pldsialy jslae o8 sy ST Slaglas a1 W1 o p i) OB 2056 287 555
e w5 el W OF 3] (M a2 Bigm Bililly ) bl e IS e Sy JlsaY)
I il Gasdli= daaz of 5300 il (el e 6 2 Y Sy cBlisena) ol
T3 ot Slalsinly olas ol o lily dotld) &0l ol
B o i 3 eV LYl Gy el i) sl 2B asldy
Slags) sl 83l gl o8 3 oald LS aded)l B0 ol e Slskee g5y i)

) jalall e g nall bel) godl) sf e 58l (siey chlozal Lisdy

19509 ccjfﬁ G g cZJ)Ua.L\ CW Oles o L;p\) g !
.248-247 f—fcajf'b Geo g0 (il (Sp M.UUJ) 2
. .3

27 o cajfb G g c‘_;;);l,ﬁ\ Sy b

83



ALl 0 gl ;) Sl

2B OB (S N s 3lo 5 J=all Bl M) Gl i (3 del
I Rl Al e 2 B el
¢ sl Io maadl et ol e -
Corall UVt il cosisza) oY sl 3 -
¢ ol P Ll dsy 3 toylla)) prdl ga Lo —
g ol 1t oUsS_3
SlezzaVly fersdl dlasil 4] Zgee 374 JM 200 BB 205 OF B IS e
mmed @ bl BLadl e sl e G (BleeY 2adle 05T g aRbIL Lol
CleaSs @ Ly R o)y gl QU Sl e alaasW Gl T s AW 33 asend

talsed) al2aiVly Al Y daadY) adasd) adaisY e IS Capa Ly Lads

s abasy_1.3

BN EFONE B REENESHN G TR Ly SR BN AV A S g
LY Ay aleast g b e oV Ll 3 Jrsd) et e aul) ol Las . alsE o
o ) ale Lad 3 s Y SlVly Sl e ke Ahay mxp BB Ly gl
I B aasy 3l

Osubs) Dl Aol 2pdll SLLA Lad e o cobtdl 5 ol a r Dlamdll
J ¥ B o gF Al G 3 Sl Blgs 0 o amal SIS (L2l Sl
LSl ol (glezma¥l Bl e

) Slbled) sl Llas GUSy sSlaall dedall wladdkly sl aslal 2SS hlas wlegall -

Al Sy (29,8 Wi e e bl SISH (w5 By O5312) (e2slls ol

syl akasyI_2.3

o)l S P il )l dmlona) Ayl (JU e Ay al] gy e ST e ot g Ty s o)l :
287 1 20062535

ndall (i gl U s 5 ) 5 al) i) ikl bl B e gralonall S a5 (Ol Gyl Oy,
345 5 2001 03,31 Oles LoV

282 5 2005 ¢ jan cimaldl ) doysdl B jlaizwly s15Y) darl g el 2 2Y U Jolowdl ¢ gilad sl il el ¥
347 5 (053 o ponpr Ol Byl Oy,

84



ALl 0 gl ;) Sl

¥ & Y ol (Y1 dlb JeoY) sleanly sldly slas gl dasill oo bls o2
e Sy A (S (3 s
eV Al W o Vly sl e asll JsoV Bl of ad Slegially i lamll -
(T Slnge gl Gl o Sl e 22U Slegally Slamall -
(ST BILLY amgill g @l e 12U lesally o amall —
sk sedl 1isY_3.3
il o dlly ol Jlpll olsShy wme 3 Ol e i @) 2221 e dle
P B ey, G gl
(Y AW S ol g1 ] e a2al) Hudl Slosal) -
B gl S35l ol SLBY SN Ba Slegial) -
Sldldly Slaly iy @l Slgly 2l dipall 350 o] r Baddl olosall -
Jo W g Spaad 2V
oo JST s o0 0K BB OB et L8 OV a3 8l alalal) OF Slele mag
36 Ll ¢ LoV ol iy 28 3L e ST ez Lo o) (o) Sl S, Lk Lygs
.ngﬁjaw sl e oY o8 s o o (3 s Dlas BT s g o)

1 bLadl plal e iias oy Al Il Slibad) QW) e sd) (S22 m

' Brunot COLMANT et autres, comptabilité financiere normes ias/ifrs. Pearson éducation,
Paris, France, 2008, p45.

Canalhl ) dgpuzadl 5 Tppal) 5 gl Bralonall plnall 38 cmslonall ZLaBY) 5 okl gl Bl Holonad) 55 1

788 _» 2003 ¢ ,2n

282 1 (53 o pomye ¢ ) ) il

85



allal) ol il LA Jadl

i) el e ddiae Gty Al cludl 1(02)43, (S

C)M\ )’j\:.;:.? Lee

R PC S |

il of e
& Wb Gl o)~
(Ol Qg o]

093

(1312Y) @) ¢ aSdle Bai> 5 0pld Wl Byl num
Al ole gpal Sl Olaws
St Ol gl Badall Ol Lad—
\ 4
> Gyaad) @5: D
A 4 A 4
:""u' ERa :.'t :2‘:") e \" :.'T

aadl olaad) le":} Ledis

NN

24909 (@l & (Cdlbmig (S jm,s JU}Ji )-\-AAJ\

ldes 9 QYT CQ\)ULP ;L.fﬂ—

@ aold) JeV opsadle Bl sl a-

.L;f'-T Olarsa

Sl Olngl 293 cii—

olagjel -
RUPYERRVN UL

t i) oliadl 1B slae] 4

o Y R o) G slaeY Ll el wlshdly slaeYl Gb e cpad) LS

Pl lblas ¢ H)ae Gslier 2y Al sda slasY Lajly U UL wleglald 1] 5Ly

@ o O Y 05K g ity Aol 0L Al of LoV A )l sl clomy (3 5LL nEg 5 5LL

Lledl e 3 auad olsad 3l

Ty ¢ ek =00 bl P EWWAEY S leglall oo Ryb

dais el olsadl sl o sd) 08K Ly ikl e IS of Gl Sy

86




ALl 0 gl ;) Sl

ikl el e oty a0y b o gLl QW gl pladl easy S s 2 i sadly 4Lzl
i) Sl 20 ] Sl b L gy o O3y gl ¢ 403y ol )3 sl
eloe) g, Lax2Ty 358 Jof (3 auid) Aoy GBS dadl 3 ) s JoY) solad|
- ol 3 R Bl e 80 gty L
o Cllany e sl sy cbacd) akadV) e Ruddl olsadl Bl wad Bl skl
B)lie Lol (o WS (il W) ) Gl Wl o o) Ly 2 i) obles
sl xe ol Ll a bl suas 6 5ok ol (39, Bline wlles o ULy Sy EUASH il
3
LA st o o ¢ Ll Sl 2 b Ll 23 k)l wls o gllay: 3,500 2Rl -
Blo o Ly Gl 055y (L) daail alag ) 40adl wlegally sl e Masdl w0 S
N e U LYl g bl el 2as ) i ol
w5 ol Aol SN @
Pk b Sl s SL SISy (Ol 1SS (Olal b gb o @
s Slhendl o ety U s Oasll (3 5580 IV ol v
i)l Jlat g (lgshl (V) Sy ae fie V) il e sl V
Ayl of aglema¥l AlaasSU il SlBadl bge i) Wil 00 gl oY1 sl V1
oo A ) B Bl g o ol o ) ke W) SLaagt BALL R daykall -
2 Wkl OF ol (sl abash 2ass 208 o gl J] dydy il Sllas 8l
G o @l ddl Bl dmal) o Slped ol B sl e sk 33U
: 65,4\ sda 2 Saiv\,w S SEd LSy adlal) amdl

Ggaad) Ollasll e Guslly Gpally Ogill (3 3l IV ol )

198 o (653 G pomye el 236 DLk i 5 e |
348 o (55 G g <Ol sk Dlys,

349 o ot i

289 ¢ i) anf ad ool

292 gl i

9-8 (o= 220 3y 53l Ll Lol sl e

87



ALl 0 gl ;) Sl

dadl Jsf flasty CwlSo gl i1l (bl cnldl ol gl Mgzl aadl 1é 542l
Al Baa of ) lngn o i) 18 £Vl AR 5
ehsadl) of Alema¥) dlazi VU Aol R WUT e gl sl 3L

LY Gob e by dsedly dlaza V) Ab s e 2R Sl L ) Sk
Loy olie 5] 0939 Lgzad Lol ol Alaine dip oy )l 5il) wlegiilly wlogdll ) oo

1

igylaizey) basd) deasVl Gl o aall ol 3ls o e an dnl)l skl

Wsla Loy il ) deo )l ot G Whslay Loy B (3 i) s (sl OF 8 Lo g9 (kg
ol T 3 Ul ey 0301 sy e s
heod) J19aY1 Ol i BedB: el Cllad

V) Slns 2B psgin (2pm sl S ABL Gl g3y (LU s 2y o5 g

sl 248 ely (U gl plladl o by Corlgl) Ll Slaglal) (Al ol .87 casld

A3l ods
tiold JlseV) ool 236 U@_l
Aol sl i 3 paball saws e Sy sl Gy il Sbles Gy Ja)) il a

o 5 JaY 2l oda Jlas] @ iy copsliany padl e Sls ol 83500 A janad (o

Aol gVl Sl 2t QW cwldl plad) Ge iy 7 199780 2ol Bkl bl 2 b

okl JlpaW1 ) L S8 0 Jseaddl o b S 3 3T g Al S e ML

I ) M Al
o) Jlged) ol 236 22l _2
o il e i il il Sllad Leayy pr Bol JIpe) Slpas 2036 28T a

it ZLA 3 i e e e Lo B 500l st o AU 890 (3 Dtaze i) Sl e

295d’ c&JaJ RN L) d},j !

2 Brunot COLMANT et autres, OP.Cit., P 56.
23f cajf'b G g c‘_;;);l,ﬁ\ (S») L 3
26ua 1.250 \’j) sl cajf'b G g 19 (.5) )\J,EJ‘ 4

88



ALl 0 gl ;) Sl

@ ol JlpeW) ) Yooy U1 8901 o e Bl Il a5 (s 357 &) L) Aoy 2585 LS
5 T
ol 11 Ol 26 & Lese ladYl o2 @) olelall_3
:{;Q L Aol SIS 2 DL s 3 Lk pllas s Slaglas U1 gl pllad) 505 03l
AW ) alall demd —
Aol 0955 58ke Lol aeed) slast Y1 loeeialy Gl ddy k)l ol —
Als slasl el )] s 2ol JIseV) ug) 3 80k Aeed) (6 Y1 sLeVly lomnil) -
(ool PUENY gLV ale ) oles —
AW Ll Y 5 Al olaasdl g doedl s -
ol J1geY) Ol 2a36 slae) 4
2 il (e e aSTH (.t (6,3 ollly 2ol JIseVl ol ns 203G shas] T
W) Lol 35l e ol JIse) wlles 058 1.4
e $h Jle], —
Y egdle —
i) 36 -
i) B3Le) 36 -
omgrlly bl —
b L 2ol el Sl 3ol e S5 5 8 M ad ) ol e 2.4
WP N ey Rl Sl 3 lesd_1.2.4
o WVl b s e ol ) el Wb e S clxl OV Jam 3 Slewsl) o0
Slpets 2E ) Gl Slpas OB QW ol plal) Uibgy. Bpnl) Sl (3 sllas s

Leadlsh @iy sldey s L;T leales géj\ do gad) Ol )ladly dslsally (oL3LiYl, cumu\l\j Ceall

23f cajf'b G g c‘_;;);l,ﬁ\ (S») L !
27-26 PP 1.250 \’jj sl cajf'b G g 19 (.5) )\J,EJ‘ 2

89



ALl 0 gl ;) Sl

oo O o i o ) (3 Log e prd) L OIS 13] V) el Wyl i ] dben V. U
i) ol I 3 5 e (3 o o £
Sl S 2ol JIsel) s 406 slie] die dslox ol 3 2ol JIgeY) bl 0ol e o
Al Slalldl 3
tolddl s B3le] Sty (S 2.2.4
o5 At ol S s 2ol sl sus)l e g gl odlelall SlebY Al 35k
gy ol JIgaYl Sl 4] 5,50a 5 glly QU ulshl plladl L) LT gl olaial) oo 53Le)
.%wuwpg@wwwywﬂm%fw%w
isla) il 3.2.4
ilall tmdl o Aol IVl Slles suo)l e 55 ) oMbl g 3 2 Selad
f@u>gﬂfwachu@¢a&uugyoﬁgwgdumu;
:ﬁ;LnyxyLﬂmdy%¢¢u¢¢mg&wa%ﬁmu@;nuAL424
o asee o glan Sle Oy B3l 05T Wiy (Bt gl ol IV ey JW L, Bl -
ef e sl s Ll JU W) sees o 3L aad e lis] 39D a3l 0SS 6 g JW
(U] 39dle) sgae
iy oblasY g o LIl iy ds gl aad) -
e Ol 3 SLLd) (3 2yl e L o AU -

ol Il Sl so)l e S5y 523l IV Sad gl ol LU el IS o

21 42 3.138-2.138 5, sl 053 o e 19 3 130

2006 ¢ an (ayaSaYl sl U1 kit 5 Al 2l DLV e g jlema V) BLEY W (13l LE Gl J) de 5)b”
251

254 o g i

254 o g i

90



allal) ol il LA Jadl

Aol JIge) Slle Syl o S59 8l IO w1 ol 1 (038 (s

slos Y1 el g del) Bl 5 Slaled) o5 0 22 Sludkly WS

ke . Ll

& ol )
Jiged! Sledl o5 3le) e Aa L) Ll et
Lold

Wl ams 3lo

Tl Jlga) bl op Sgmdly D3 an S alall

e :\..,L.E.‘;....Mj o 5‘,&.’ Ol 9 sledzw! UPL&Q A vj\)ﬁ\ J.A’J ol W ae 3l )W\
250 B co;'b (B

i ealad) Cllaod)
o M) B e aghy e 908 AV OIS Bl Slogas o W S0l ke (o522

pliy AU (Sl Bel By ved) Ayyg il Alannd) Aegdl Al gL LSy U S1sal slas] T
Ll eas Sligbee o gl fontyy, 2L Sl we 2l o) eSS dedaie a3k
:1&;t;5\

AU (31580 Sl Al Sl Soazal) Bl Bl delydl) -

256 g aydl Jlgel Ol J g I Dbl @l g ed 2o DoY) oS -
ol JlseY) ol i

Jeit &) ) SVl Sy a Y1 A gl o g ally ASTEL Sl gl jaE ) Slaghall -
L 3l Ol gl G o sz 065 0

LA e CLaSY Aol Sllad) Jan jaF @l o sl el s Sleglald —
LS ielorly il (Al Rslasbl by hesall slad dagl 3l (3 B3 gl laglall 22y

QW Jgad) amio s

38;)’ 45{5‘},« e 19 50 )VJ}J\ !

91



ALl 0 gl ;) Sl

(el (B B3 gall Slagladd! 06) o) Jour

ieloz| Sl R a5l

Al siae— | i) G ) ) mys AU DL A ORI RS

Ayl =) & Al e lly 3 JU A Sea- el o sl
As gl gl eV oY) Ol &b

hikaals” sl JLL- Hgaall oy all- el Slucty U gghly

e Lo

S
b gxld Al L)

Source: Nacer Eddine Sadi, analyse financiére d'entreprise méthodes et

outils d’analyse et de diagnostic en normes francaises et internationales.

L'Harmattan, Paris, France, 2009, p 66
sl s3d sl b 3w gkl e s plsal Slewsl) e U1 ol pladl 55 4l

! r Jadt sy 07 o3, sty 2

Ayl e JeoVly ol s Jgd -

Ayl pd Y sVl ol & Al Sl Jgdr —

.C)Ujjl\ Jj-b.— -

W ) JUB| e 2ually 231000 O gl SBlisenl Ol —

92

43-41 PP 45{5 Goe gy 19 50 )VJ}J\ !




ALl 0 gl ;) Sl

D S Jeadl ot

Bl f bl Lile [SCay adloill Jol G Bl Slujladl (38 O Y1 O el o
Al Lol 385 ] (69l a el i3 Ay, Slnid) Baaadl Sl gl Lazly 2Jsl
39> el Zalae 23] (1 1973 dnw el W 3 Wi Y Joull (ool Lo sy (Jpall ikl
G OB i ol ) Jpadl i () Glad) e Jodl) A5 gs Bl joles ol 028
RNV NWIR I SINTPITIY CONE SN (P [ W E LRV BT CH BN

STV slasVl e JUsY 3 Lelal res gly S Bags &) &olas¥l oVl iy
Lollss ~50o Lz o olasV) S-SLoY) e el 21 2SS culs (el slas )
oY) e e e Wiy, W ol alad) g5y gbdll quld) Llsl) e Jxdl dlidy guls
Gl (3 dtedly (18 i ) e e a aslie] Sl gt e (ol AW 108 sae 2l
L3y Aol ol 236 (il clisad) 2B il oblua

polis thakie Bz Gl s Ay Mok (3 3y toll QU aigl) ppa n R
sleVly L)) a8 3y gl ol e Sligls @l Dbl iy ppadl oley Jpod
il Slegpally o amall oo Slagles Gyt OBL Jodx pdiyy. 2absll v o daplall Com
o 3 g Blo e Bl clgw 30LL 8 3 Lally 5, all) Al g BaSWE) ads SlAeY cntiy b Sling
Jab S 3 T ) Sl S Aol JIge W) oolpis Jgdor Sty 22 Slegially o Lamill
UL bl iS5 laghan 5 iy chgol) 2ol Sl gy L 0555 ) sl

SA AL I S e Btde

93



S fadll
M}J FRIINY ('5\5.55\ P

- Ries I Ol gledl Sl



UCA i) Oyl slou! dawgeld il @515dll 0 1 EIE fuad!
(UCA) &Ml Oliglad! 3bowi) denwial o5 1 J5Y) Conrall
s jd| 4 Az onod oY1 Al
winay dgmo 23l [ A LAl o Tely Joeas (2010 1156 16 el oS ol die o

pom b Sloatie me 5IEM eV O (eSS E i B Sligles SE T s 2 )
W atladl oW s et o 1996/12/18 (3 541 459-96 (sduid)

B AL Lt W e WS (flined 203 ol gladl 341 Bannd B gl oin Jx -

B 5N 0 a5 o ¢ R Bl 00d 50y 29 LOGO asdle il LS” U.C.A DE MOSTAGANEM
i5gbs L DT 2l colS71960 ) Wles] )b aomy (flacs Bude (3 (D)l Sligladl 5121
lsldz) 1y (LOAIC  Cogodd (55141 Ol Loy . dhaiie 3oy S5 sy et Oldiy s
26-442 3y < £ 1977/05/23 15l bslezs) il & 1977/06/01 (pe

QU gl e Cneise Yale 117 dunn gl Cabgi LS
(Ml 07) sl on Alala)) s2)) -0 %5,98 ¢ 32 dias (54 Jlas L3l (26 | (05 sl O
:L}\:J\ sl e nejee liaedy c)bcaﬂ\ ade obs )L‘.;E}J\ o

%29,05 s Sole 34 & 30 of LA —
%648,71 s Msle 57 i 409 30 oo Lo L) —

9622,22 iy e 26 daw 50 3o Lo LA -
B $h) (3 2008 2 30 0 ST 0 Slale 30 Abalal) (il § ga 0 %25,64 5

Olypl) Balall 2l Sladad Likasy (DALP ) el zLosV) e Baslldd Sl jWf 3 O LS
Jxs maie 30 2013-2009 g b Al M IVt (3 G bl 25 (OALC ) Csdd b (514
coed) S alaey Brald) o > Ll (olaasd) Ciliz 3 o1

s by

95



e Jlait! LT (glomsly (b e dunnw ol Slbolis 1 1 Cllaodt

O ijpn a5 600,000 ¢ gl 45,05 O hall o SNz E gonld bl (A Ol
Syt sily e 300,000 o At )l 3utogl) 52y ,Uazs 300,000 o Al sdmgl) 352 1 0goms

2953 ety i dlaul 1) BLEYL 0L Ogpeall Jsine ey sliily (bl sadd Raasill
ihles U] flazes slin pe bl jaesll o slea¥ e aall) azal) sllly B adly sl
sdn oead O Lugs =T (sde S ol DU adly Ced) Slisles U] 55,6k wlorgull s
Blosl wog e slazdl jud fons e conSlgnadl ) Leoddod o 3l Sl a3 (3 s ool
by 2avly Gidd Jo bove |S n ) GV 332 o0 0 85500 500 1)k Slually
cu_\.-U\j g,\l.séj\ L ﬂj.ﬂ\ J.é e (...C«.,\L\ c&ﬂ\ aslg f\a.':.vm '@Y} u"tb 3 L} J:A:: Lé)\) Lol
PV B8 Aelis Bagd Agmmgn gb i) B3l LT3 Y1 80l S glad) g5 e b
ielially acad) Blagll IS gty dnl)s Sty N i duwg )l (63195 1Sy flaik (O.NLAP)
:&_g«\.wr’ﬁ\ A

Opg LOAIC Call skl 55041 Olgll

900.000,00 : g&  Sloz ! ol

¥t ot

b o8 Ll Bk e s L) o Sg

045.20.28.40/ 045.20.20.88 : Wbl o)

045.20.20.62 : .S\l o)

UCA MOSTA@HOTMAIL.COM : 355N Ulgeall

96



T ol ol (Sl I bl

O3 Rl 15 LIV et sk oy o oliatis () KA1 gl ool KA o
SN il y a2V e BSLSY) Blrsll gn (A1 OB ainy Bpoclond) (giilsl LzeVl Cpm dY)
el el o da bl

:ﬁ.\.d\

tk U ok Blegte (3 L) Gdd el 8 Lemn &) Aeldl sl (3 J0Y1 Jggedd o

bl sl pdh dlys -

Lglizaly colalll aulys —

Sldindly OIS elias) —
:ng K £ s el plde

Wle oI5 all Jlesl —

33902 06Tl sdslas OF o ol (3 of CHWI (6 O glgun dlast |83 all Baslus —
Lt pag gl LR o (Sgms bl Bt ) Slogl) ity oo ol BLY dokas ey
AL s o5k géj‘

(U 2l Sl Sl —

el Lgedaidy 2l WS Jlizal —

el SSLelly Jlesll colelom Vg dslsl) Loy pes —

Wiy il anlys -

iV Sl o Y oLl ) WS ) ol Sl —
PR ERCCIE N PWIF Sty dylay! pked! Al

s i —

Sl o wgillasly wgud s Jleall plaza¥l -
NS DI HITE PSR A DICPE R RIS WP [POR2 g+ WM N PR RN |P S et AL
I psk

A 21 1355 UL Aol Ll Jlizal —

97



G §oll Bale dle iy ol —
fo psi 183 godly KR! et il

Lo sig Wagr o blidly a5l ol dmlis —

Gty ally ol e modlly 25U 1ol Skl -

(sl S Alage SUT 3 sl o e o A1 -
g pal) HLdll wlas dslisg ligamdl) Blnay p Y Ghes Ole 8 Jggs 1 Elnally 4kl ddias
fo paiy AT (6f Jlaw Al 3 YR

Ol med Gleo dmlis -

2SS JlaeVly aemddl el 681 L s dnwgll 2% ol 35mmge oo S-Sl —
8 T (I T W)

k) ads ) slal) aylae (of o aLal) -

Jla)l dnlie —

(e sdly Ol o (g0) sl g9 Joots Amlin —

I pek AP &Ai)“ dodas

Ja olla s (3 Soudly a3l -
A Solgll (gl IM e 1B~

LSl ) Sy pid)
gl 1t oo dt sl 2T s U e Uy (sradly dmsll Jpell oo 2150
t P! el Jeiesd!

oF sy Jlall Jag wad o Sl 05 873 wl e QL) il (3 blas ke
bl e 055G s My Jleall S35 050 S J2e) Sl Y g o Jled) Ol )b

98



8D s gl Al Hoan all AL 230 8N i pe s N Sl

UCA A~ Olsglad) slou! A ol ALY (3151 28 1 SWI Coenad!

Jgol UCA dusjo &gl 1o :(06)95, Jour

2012 2013 sl
idlall il idla ol SSHaY) Lo o)
CJU}}QJ\)
iyl e Jsoll
sl 36
51.480,00 32.604,00 18.876,00 51.480,00 sl e ool
Lol wle il
44.810,00 44.810,00 44.810,00 =2
141.043,00 | 7.254.298,00 7.395.342,00 ol
883.531.816,00 | 829.713.072,00 | 670.583.341,| 1.500.296.414, Gl ke ol
00 00
kel gk olas
4.700.849,00 4.700.849,00 | 4| s> ol
I ol
Ao s ol ol
Ul C,pj.,d
29.410.399,85| 29.410.399,85| 3.868.000,00| 33.278.399,85 <Y ol
A by
LY

iLie dﬁf ol

W 5oVl 293

Ay e oY)

99




8D s gl Al Hoan all AL 230 8N i pe s N Sl

e W A

J;«aiﬂ

913.038.505,85 | 864.042.779,00 | 681.724.516, | 1.545.767.295, PERIWN £t

00 00 U

iy JsoVl

10.979.582 ,00 8.625.797.00 8.625.797.00 Sy DL gl

L4l

a5l ()ngJ\

dile ollaseal

2.049.976.142, 1 1.980.604.984,| 1.568.381,00| 1.982.173.365, S
72 00 00

89.696.624,06 | 121.476.312,00 121.476.312,00 0g,2Y1 Osnall

4.156.981,95 1356861.00 1356861.00 N O

Y g Jso

Wl Jpoly wlivos

4yl

12.445.646,40 | 41.433.369,00 41.433.369,00 i

2.167.254.977, | 2.153.507.325, | 1.568.381,00 | 2.153.507.325, | 2, JsoVl ¢ 502
64 00 00

3.080.293.483, | 3.017.550.104, | 683.292.897 , | 3700843002.00 J3o bl g gat

49 00 00

UCA s il a1 361 1 yazall

100




8D s gl Al Hoan all AL 230 8N i pe s N Sl

pga UCA duwwis itz 1(07)03) Jour

2012 2013 o325
Lol J1gad)

900.000,00 900.000,00 selall JU
el e JW

353.288.491,66

354.344.065.00

sl Yy @yl

i) B3ls) 3

Adslall 3,6

3.471.521,36

8.018.005,00)

Lolal) dmm)

(34.933.762,74y

(34.933.762,74y

Qs e e 6NV Aol JIseY) a3,

322.726.250,28 312.292.297,00 1 ¢ gomall
dylnll 8 pgasl

337.133.077,60 325905419.00 WU Oy gl
(@ 8350 ol Aerjall) 1l

iy e Y gl

430.625.717,61

402.619.417,00

Ll lledl (3 oyl bty U gl

679.287.135,80

767.758.795,21

2yl 1 pgasidl g sarns

1.970.764.448,77

1.971.214.742,00

il ULty Og3 )5k

)

19.043.989,23

5.518.228,00

ngs-‘\[\ O galdl

pad] Ry

101




1.989.808.438,00] 1.976.732.970.00 Byl pguasidl ¢ goms

3.080.293.483,49( 3.017.550.104,00 pyasill alal ¢ gozms

UCA e iod a1 35641 : ezl
Lo Olaal s FRASENIT ol 6y Ll &y, 2013 890 Bilpes Sblo jads' pimy
Sl L ¥ (UCA)Y a-Ml 2 5ladl 43141 dcge bl (3 Godie » LS (Luolis) cpgliall

(2013 B3l poliad dypnidl) LLa) & gl dilally daghl lpidl 22
1) |

o 2013 5 2012 )55 o= ailall aadhl (3 2ol sl ol cnd L) -

z>32.604,00 ~> 51.480,00

(ol 2l o)
2> 44.810,00 a0z 2013 5 2012 3,05 Jor oY) 2 ol -
(sl ilen Jsotr)

.C>56.818.743,56 et il 2 (3 AV Al oy s 3 pliE) -

2229.410.399,85 ad wl oy 2l 28Il Slledly (oY1 LAl -

39> I Slaed (3 ol UL wr)y 23 69.371.158,68 5L o3 cnd (3 2L iy -
2012 5,50 ,as 2013

252.800.120,39 20z 2012 J 2peudly 25150 Jposl 3 )l & ol -
sik>Se
Bl (3 35kl B Dloshall wom seenisy 2585 4 B goll 2l ) U 22N s

M'&»\J,&\ Olsen U (‘AEJ B M}l\ U'<‘E (.,\a.s c((ra_;-\ CJ}«Q;Y\ )

102



8D s gl Al Hoan all AL 230 8N i pe s N Sl

CR gl Ol Jgder 1 g1 Cllaal!

-

Oganzhl 1a (3 1y5ua2 olyzet Ll 23U &l amp ¥ Vi Lo dsly Jodor Lo (9t bl s

UCA ol giladl Sl :(08) o3y Joulr

2012

2013

177.325.090,87

159.278. 143,00

sV 3,

Lerenad () lg dminall bzl Sl gl i

el sy

Iz eblel

177.325.090,87 159.278.143,00 LI Lt zw!
(10.716.620,18) (14.545.370,00y Szl el

(35.290.579,74)

(36.534.159,00,

ST P[P W E S RES PR N

(46.007.199 92,

(51.079.529,00,

L) dt Pl

131.317.890,95

108.198.609,00

Iz d8Lliadd! dod!

(117.607.283,57y

(127.187.052,00y

belall sl

(156.674,00y

630.001,00)

ALl Slegpally oy ly )

13.553.933,38

19.618.444,00

I Ll yaildll

71.422.269,16

92.137.328,00

GV A Uen)l ol

(87.841,34,

(1.239.346,00,

&Y akhaall L)

(85.138.054,90,

(8.478.445 00

S Slawesll

5.680.785,19

5.530.000,00

laglly el fluc e gl

103




8D s gl Al Hoan all AL 230 8N i pe s N Sl

5.431.091,49 (7.974.907,00, ihes)! Aol
A ol gzl

(1.959.570,13y (43.097,00y AU LY
(1.959.570,13y (43.097,00y W) el

3.471.521,36

(8.018.005,00,

) b gl el

dgaladl Gl e Lgmis ol L5120

FPEY ] c?\;d\ o5 () Al (32l

254.428.145,22

180639465.00

o) dadiYl Sl ¢ oo

(250.956.623 86,

(188.657.470,00,

Bl dadi¥l Ll ¢ geres

3.471.521,36

(8.018.005,00,

Lot daia¥) doedt

(Led F) (@l Wl o ole

(i %) (sLsh) ole 2 ol

Lol 5 o ad!

3.471.521,36

(8.018.005,00,

Bl Lt o) Bl

UCA dsiad a1l 361 ylezalt

104




8D s gl Al Hoan all AL 230 8N i pe s N Sl

UCA il Lol J1gaY1 Ol iy dypd) OB Jgdr 1N Cllaol!

-

ezl 1ia (3 |gas Wlu B 0Lasl Lasl g ¥ e Lo dgis o (sgxt Sl 1

UCA duwwjod dypdl QW Jouor 1(09) o3y Joutr

2012

2013

Lihesd! Aois¥ e Agleadt Ayt J1gal ol

240.356.648,36

311.514.599,93

U e e Abeall O el

(185.441.578,78)

(209.600.790,58,

(22.235.124,23,

(17.324.666,68,

ie bl (5 Y1 I Cigylially 515a))

(1.292.453,75)

iegpull pild) e 1)

31.387.491,60

84.589.142,47

apldl 8 ol | aihl Jisel ol

21.159,14

590.181,24

sl b olall alag M aydl Jlsel oolisw

31.408.650,74

85.179.323,71

() Pzt dlaiil o d5ledl Ayl CBUN Sl

ozt Olles e Al Ay Cldds

(7.029.634,97,

4.986.502,39

il e of ol ol slsl e byl

Bale pe o sle i) & Ollas o O el

Il e Oldes o O )

WU olibdl e Lot & & sl

Sl e 2o il LUV 22t

(7.029.634,97,

(498.502,39,

otz Aol e dled! Aypd) Jigel OB

(<)

105




8D s gl Al Hoan all AL 230 8N i pe s N Sl

Jigod! Olhas o Llaall Ayt SlEBU)

WT Sl Clasl (3 @zl

(3 r\.:ﬂ\ (‘: ggi\ Q\&Ujﬂ\ o uﬁi«j f»sa;‘\

(24.825.984,08)

(51.205.097,95)

WLl 2V 0pll ol pg d) Slipaus

(24.825.984,08,

(51.205.097,95)

@) Jugedt Wil o Bsleall Ayt BB

V) iy SN gl o 22l ae iy AU

(446.968 31,

28.987.723,37

(G""?"'T) 8l Lyt JIgal i

12.892.614,71

12.445.646,40

) Ll el s @Y slaeg Ay ! JIgal

12.445.646,40

41.433.369,77

Al dd) alusl dis @Y laag Ayl Jigal

(446.968 31,

28.987.723,37

Bl igal i

(3918489.67,

37.005.728 61

dw e Aol & &y il

UCA sl il 101 36801 © ol

UCA el Lol J1gaY) Ot i 1(10) o3y Jgur

Ty Oblal | i) B316) By | ol B0 idle o §od) Jlasly
Sy
328.767.757,23 900.000,00 2011 s 31 3 sy
Lol a5y b a5
Bl ollas Y rmnas
O PON- N

@ Bmde i LA ST AL

(10.413.028 31,

Zw)é.m PIPE|

106




8D s gl Al Hoan all AL 230 8N i pe s N Sl

Ju L, sl

3.471.521,36

U ) ams 3le

321.826.250,28

900.000,00

2012 s 31 3 st

Lol 25 b o5

) v 33l

@ Bmbe pd L S ALY
Sl ol 3 ULt

2.415.947,79

iegall aadl

JW ) asly

8.018.005,24

U ) ams 3le

311.392.297,25

900.000,00

2013 s 31 3 st

UCA sl il 101 36801 © ol

107




8D s gl Al Hoan all AL 230 8N i pe s N Sl

I feadl Ao

34,0 1 uxl g 2Ol ol gbadl S R ge 5La3 1) G lad) Lad)l s I3 e Wl
psatly JeoVl sl Jamy gaedny L 5 (2013/2012  annd U i) $5Ug Jand U k3 15y (lgds
Sl (@l Sbla Jodor J) Ll Ui dass e cnd 8Ll il & plidly plis)l Eom 0

UCA s §M rsg 820 S Jglddl 0ds ey o) JlsaV) ol iy ey

108



Ao

)



Aalad) Al

:dala)) L)

Oy IAS/IFRS gl deslt) el 339 anl) 3ulal) las £ g5k Wols D (0 LWl
I A3l eSS 8BS s e ) ) 2K B lae W 1 e oY1 el 3 aad
o il Bulll G aedl O e g sl L Adlag s U5 T b gl Bl el by
Sl olga¥ 5 G aliszaly g ol liip e Bl (s B r B 2l 5 g
Aadall (3 L)

21 Aslodll 0 dsgest p dly Agd) Bl plas e solal) s 350 sda 3 cd
Slhoadl o3 (3 UL Wl i ol aa S el e Bl Lede BWY) o
B39 s Slashes 2] J) Gy bl ity OLSW QU KU e S5 gl g blly lasYly
s laglall 2y 23laial) Ol o delud plalls lgan shizud) GILYI ) Wlayly s
o s oda edsnis (S5 dool) plall Jpeilly qress g &I 58 dose IS8 2 Dl e
AW lall 33 suel &) Sloghall e slazeV) e 2wl )31 3
syl sl

Bben)l millly (ol D e L] foogdl) B lad) i ol e hes O ol Lle
Y LS gl 34 A 5l 2JU sl e I e Ll Jeosdll 2l
4 ! ! 1

P ) jasl el e I e

Joziy AU S1sill slae] e JlesY) Slange b a aslessl oz dolgh & Gl ulal)

ple s el BnlB) 205 Slesige dn 3as ) LU Sleargd) g ddogl) dslsdlly olal
el Jois &g e GV an g delsdll odan (LYl 5 2 ally canddly Ll ex YLy
W i Jeo S5 g sy Sl 3 3 ) i) el A0S e Gl
Hina) W) WSS ottt sdn ety clgre szl OLLYL ] leghall S Jlasly ciuid) eolisadly
o ki Ui Bg b atlias g cplaW) gid e B)05 5 iyl é T aedaud) o 455
sas) e eled o ¢ LS AW Sl oS g b asi BT ) gl 2l s

gs ol L el B UL 5 4gdld ALG 2L (3153

110



Aalad) Al

G bl ey a3 ¢ 2ol Bl jolag Biladl Ol mntt sUY) e S ST Lt SO o
ol dl e G B Slglally Bilaze gulas L) 03] Cpne psose ol OlE Glaze (eSSl
D Bl

AU (S5l aladd ol -

LY AU Sleghally daladl el —

Lol AU UL -

Aeladll el —
POl Tt ) oS ol el il ol )

AW e Jeo V) s —
AW g8 pgad e =
AW pgadly JsoV) s —
) s -
(2l ey dlead) dad (3 padl -
(sl ) oSy chipms Bn) 378 (3 SIS 5 i gol) I AU T L mos pyad Wl e
ool 3 Shleazma¥) ke g aneb oo llall 135 3 Ll oSS (ppadl by U501 il

sm AW Bl I 0L e il Slrgally Lo asle Ol b el bl 2036
oo o 8302 34 R sl Sllas AL ok Ul ) ggb AU Sl oy e 1l ST
(Jga plisizaly jolas o gy ST Slaglas w1 BT om0 i) b)) 2036 2,80 505

ol (el gl 2B weliddio e §iaa il sl Olles e IS Lo Jlg

ebadl) 242 SBA e Slaslee gy alind) Buad ol i 3 Y UL il

C;ﬁ:‘l‘ posi| J;j.c P 8yl (sueg (ol jlaziaY) Ji}fj Slagjed) sl 834l G0 (,.3.\1: 3 ﬁLMJ Ls”

111



Aalad) Al

cidl gl g =l Blo o BNV Ol ad (3 delsy sl jslall e 6 sl
L)
@ ball saws me Sy sl g il Sbles o Ja )l il 2ol J1seY) Ol 2036 e
op3lany gl 1ls Sls mepisd 53,000 236 jaead oyl 2ol JIsal) i
Sloghas Jo g5 B W o)l slae] ol n 2henadl i e vghs 3O e
Bl sl Al ay e gl Sl dayl Golll (3 835mgl) Slshall 2y WY S5 denlud
sl
: dy ol &M\ 2
5 Sl emlowadt alladl o I (1581 2,85 A1 Sl gt 3] Ao OV —
Agke Oylanad) Lplonall o)
L dlast J1 23 s (3l o Bhns LU gy 2 DU lgladl BUE) e ga mias —
AW ) dm c:.—\j{j

Layhazol g Lgadis ol o clgands skl (3 Jold dngll ) —

1O )yl
Lo cghld anhdll 5 aladl anhull e W Uaazel &l 5 ¢ s sall Ladles ad b D s
rk bl o2l byl LT
5 adlas Olad e delus BT 3 ol dld) bl 2l OF eadd JoW) o ) ogat —
(Jodl o) Jodll 2has (e AW S16A domge I8 3RS Mt e BB Slaglall 2050
BN 5 vedl) 3LG 2L 318 slie] oo WS ad 6T mlall w8 e (paS e ciid i
Wgs ol Ll s
selee 9 AU Olaglally 2alall lald 11 adgal) dlsl el ooy lasll L) o301 LT -
Jol e el el OF lam Y il 1 IS 0 OY i i ¢ fmndl) 5 il 2ol
AU A lomied Gilol) ol LoV s
Sl o bdall Bl Sleglall o5 e Suelldd (3 AW (S0l Cus oSG I 4 -
et o ) el Y AN S Gag 3a2 i BsLasl sasgll 3D U gl

112



Aalad) Al

il ) il syl e ale lalall b e UG of )0l f alald)
sl susgll s e cpadsnll

Sll (k) a QW ol pladl (3 835l AU 1ol OF bl 2 dlly ez Led 5 -
IO OV AU a i i (O g 1) Sl Jgor ¢ Ruid) Sl Jgior (il

18 dd ) 4B i B e Lyl pU W gl llad) 5

Ol BY)
S s Al g bl Anh e lelyg cpsshl Cala Calisl Lialys SO s

1ty Dol o dlat £ 2 O

Beol) Joo 3 Jlaad) mo 50U amgn 0S5 OF Comd (oS Al L) odn (3 4 S 4 Lo oal-
oS Rl slazs] we Eegdl e OGY1 L0 S (g ST (il gty sy Caliss
gl Bl Sl lal) ) sl Bt 2old) lalolly SBLEN e Gl s

san D e salnaYly Bl Sl Jald sl Aol bl Sl 25l CeaSo-
gl Al ulas el 3 Bl ST ) OB W IR PRV

oo 9L L) e el dngh )l aed @) adgl) ledly el ) sl (3 gl YI-
el Jaall e ooty LefliaeY bl oda e Lty 51 i) olasladly LG Calse

oda Ly Udlgde cplalall iy Gl Lesliasly Wajlax] da oIV oD}l ol BlazaYl1—
ety w3l sladl e el

Bt d) Blally ol gl s Ged o e gl Sy ol Rl 3Uo)
B oSy kel dnslae e fealdly Lolsil) S pseie Jlss)s

113



Aalad) Al

D pgesell B Lol QU

banad o Aol Bl ulall 339 2wl (Agi) 3l Blae §go0n (ol Ma Y 0 Wl
B2 el lan b S8 me e gl lakas Wl W UL e (3 el J53) jLabl 3
Leaseie o B A58 Ll Wiy ¢ Jomtlly Blias 1 Wjseh o Lenpihe o0 205
A 3 3 e pladYl g @) laglall S5 M e Lasle] kS lgye (LS gz

S L) Bl gy S0 | dage il o (55389 (et a0l n OF Lo Y ) s 53T

114



gl

cz\fd\
g ) A artjeli_1
: o\ gl

iy S Yledpmald) ) ¢ Sl Badae SIS B Aol dlowadl ¢ i) Al il sl -
2004 jzs

S Royedt B Loty sIsY) darl ey @ 21 EY JW Jeloudl (il sl )l -
.2005 (2 sl

5 &gl drslonodl pulaoll (389 cowloned! ZLadY! g ekl guslelll LI Aol (5 -
2003 (s ekl Iy pzally dy

BAST Bt pb Wy 0l)pSD Ay bl ¢ AJgull JWI E MY pmlas ou wpad) axgdl (Mo e -

2008 c;\};.-\ c;b‘.ﬂ Al cM\ (51.9 9 Gl (7\;;5\

ks Bsliaadl LWl pyldd) sty &gl dewlonedl i gl Cpmloeal] 3 a)) et dne —

200853 c0les @l 5 assez 2008/01/01 b

2008 (s,

2009 05,31 el oy s (Lo¥ aadell ciadall sl (i of slee Ll -

Olas asllall g mpjsdl 5 2l Sudd 1o ¢ 8 polaall LJLadl Byl (B dedds (et T STy -
22007 03N

c;\.h.wjzaj\ Lwbndl  (Olalld) e ()Ua_l.chb.o- Lol i C (il S (S UUgy —

1999 cassndt il 8L AU il b s (JaV1 e

116



gl

9 el 3 el adgd) Bkl ) ¢ Rmslonal) By o ue  clonddl S yela (Ol Sl Olge, -
20071 05,1 Slee LoV andall sl 5 ol Bl s

2000 a5 gndt 2 al) 8Ll LI ¢ aall w0 M
1520 1S (W o) TAS/TFRS  aoul) aaldl placll B gl dle (gs (o —
SU ewloralt allall Ui g Sbluod! pow ST 9 63l 5 gl Dbl dslondd) ¢ 3587 js5le —

2003c}b§-\ ¢ Amald QLG},\.EU O‘ﬁ)c(SCF)
1990(&.:;.3\ 4@5:5\ 9 cld JMM\ e RN :\.Uh.: cgsj\jyﬂ\ Sdagr s —

craldl Il ¢ dadod il gl LW i1 ules bt J) celbnd! s Gl JW) e G -
.2006 cﬁa.ﬂc?\g)xgﬂn’ﬁ\
b g Al dydas OLiY) e g jlew¥! o) Y L) (S1e) Jdows ol Jl) e G -

.2006 - cZ\gJ.,\;.i.w}” (isld) J\JJ\

L) dyyg pall Slagladl 8 Ll ST LI @168 AYS s (asladl gy U -
@ oW s e Jsnad) Slllasl YLSanl 3)lonsl) 2ISG Rodie ey ¢ AJLa) @158 otsitne
2005 (cnlaads (3 LY draldl ¢ igadll 5 Bl

27& 2004 cJSL'.sL,-\ (sl Q\&J«J@U Olg> c‘;’w‘ M\ cﬂw ﬂ)L.a —

g ls ¢ ddeall 9 dladt Catgdl JWdl E LY 5 dewlonall pmlaed) (ol daa L ol ez —
2008053 Olas ¢ ald

aellal) Lodldl old olpiie (gl ) W) dwlondl (Dol 25 Crsy olaall wal ez -

.1986 ccﬂ.gjﬁ\ c@)’jﬂ\ 3 J.:._.S\j

117



gl

LA oSl o sl dmial) gl dlonadl pulaad) 9 ALl dsloeall (g et —
2010

ld S s ¢ bl g g8 s ALY (315 ko (i)l 3 Ol i oy duse -
22006 03, cOlas casllll 5 asdly

2007 )il 3 2yl 2ol 2558 (lawgzal) delond (LA ~U s -

PNV WHESN RPN N By WS [PPR- R PYV] [ WHESN RN e W LU e U WOV
2007 03,30 doW aadall mjsdll 5 20 Bl dnnrgo

sdmalon) Jj\..o)\

3les | o F 550 ¢ Wl glowedl alladl 389 LI W15d0 JWdl flowdl ¢ ol sz o) —
2011420124%& dalor (o) f}l.p 9 EE WL m.l.d\ MLMLL\

2004 511 analr el pgle g 33LanY) pslall 21875 500 58 o)g55 g bl ¢ 2l

Hianlaid) g i g\l uo}.a.J\

\.;\53 Les Jj.\;ﬁ\ Sy 9 bR PN 9 (,.:“.5:5\ A&\jﬂ >4 (2008 -WIPPS 26 Q3 g B
192009500 s i ) s A1 (W pw d1gd 9 Slluod! Lgds

19y olonddl Jored! g @) dolsdy Akazadl (2009 jeoss 29 3 55 08-09 5, pllas -
2010 (145.¢ c;\};,-\ 43\?‘2"}3\ Sv\ij;,-\ ca-;-‘\.oj\ QW}J\ 9 .‘J}J\ Jjb o Z\.)LJ\

Astgdll g A8 Sblwadl kel peazedt (2009 aks 23 3 550 04-09 3, ol -
2009 T65us A el s (Il Sluewgedl 9 Sadl Je ddladll dslowad!

118



gl

5 delonal) g gl o1gd enanedl 2008 2 o0e 29 J @il 1429 ) 23 3 550 L
dyysgemll de )l 50y & e U198 9 Obludl Lgde 10S™ 9 g o 9 AJLd) d}&g\ Sy

ezl 20085l 26 J itk 1429 ale 531 ool 20 (3 555l 156-08 .3, suiiah o5
27 304 [agyliA ayysgemdd e )l 50y, 4 (11-07 o630 e&,i Gy

tide 8,40
2013 Lphe oS algs (9 sual) st aludedl (ol bl ) dgas Wiz ¢ Bs g 625

and ) AR arl o1 2
les ouvrages

- FRYDLENDER ALAIN, PAGEZY JULIEN, S’initier aux IFRS,
Editions de la performance / Editions Francis Lefebvre, Paris, France,
2004.

-Nacer Eddine Sadi, analyse financiére d'entreprise meéthodes et outils
d’analyse et de diagnostic en normes francaises et internationales.

L'Harmattan, Paris, France, 2009,

-C.MAILLET BAUDRIER, A.LE MANH, Les normes
comptables internationales IAS/IFRS, 4 éditions, Foucher, Paris,
France, 2006,

-SAHEB BACHAGHA, Pour un Référentiel comptable Algérien qui
réponde aux exigences de I'économie de marcher, Dar el-hoda, Algérie,
2003.

-Ali Tadzait, Maitrise Du Systéeme Comptable Financier. Edition
ACG, 1 édition, Alger, Algérie, 2009,

119



gl

BRUN STEPHAN, L’essentiel des Normes Comptables
Internationales IAS/IFRS, Gualiano Editeur Paris, France, 2004,
-Yves-Alain Ach Catherine Daniel, FINANCE D'ENTREPRISE

du diagnostic a la créeation de valeur. HACHETTE LIVRE, Paris,
France, 2004.

~Christian Hoarau, maitriser le diagnostic financier. groupe revue

fiduciaire, 2 édition, paris, 2001.

-Brunot COLMANT et autres, comptabilité financiére normes

ias/ifrs. Pearson éducation, Paris, France, 2008,

~-OBERT ROBERT, Pratique Des Normes IAS/IFRS, Edition
Dunod, Paris, France, 2004.

2_articls :

Reglement (CEy No 1725/2003 de La Commission du 29 septembre
2003, Norme Comptable International 14Réviséel1997)
Information sectorielle, Journal officiel de I'Union européenne,
2003.

3 Theéses:

BOUBKAIR ABDERRAHMANE ADNANE, Les Normes
Comptables Internationales IAS/IFRS et les Perspectives de
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[ IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION | [N.LF|o[s[7[6[2[7[o[1]o]o[1]s[s[a]a] [ [ [ [ |

Désignation de I'entreprise: UCA MOSTAGANEM

Activité: commerc- des céréales & Igmes secs
Adresse: ROUTE TEHALAITI OTHMANE BP 476 MOSTAGANEM
| Exerciceclosle | 3112113 |
| BILAN (ACTIF) |
2013 2012
Amortissements
ACTIF Montants Provisions et
Bruts pertes de i e
valeurs
ACTIFS NON COURANTS
Ecart d'acquisition-goodwill positif ou négatif
Immobilisations incorporelles 51480 18 876 32 604 51480
Immobilisations corporelles
Terrains 44 810 44 810 44 810
Batiments 7 395 342 7 254 298 141 043
Autres immobilisations corporelles 1500296 414| 670583 341| 829 713 072 883 531 816
Immobilisations en concession |
Immobilisations encours 4 700 849 4 700 849
Immobilisations financiéres
Titres mis en équivalence
Autres participations et créances rattachées 33278 399 3868 000 29410399 29 410 399
Autres titres immobilisés
Préts et autres actifs financiers non courants
Impéts différés actif
TOTAL ACTIF NON COURANT 1545767 295| 681724 516| 864 042779 913 038 505
ACTIF COURANT
Stocks et encours 8635797 8635 797 10 979 582
Créances et emplois assimilés
Clients 1982 173 365 1568 381|1 980604 984| 2049 976 142
Autres débiteurs 121 476 312 121 476 312 89 696 624
Impots et assimilés 1 356 861 1 356 861 4 156 981
Autres créances et emplois assimilés
Disponibilités et assimilés
Placements et autres actifs financiers courants
Trésorerie 41 433 369 41 433 369 12 445 646
TOTAL ACTIF COURANT 2155075 706 1568 381|2 153 507 325| 2167 254 977
TOTAL GENERAL ACTIF 3700 843 002 683 292 897|3 017 550 104| 3 080 293 483
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[ MPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION | [N.LF[o[o]7[6[2]7[o[1]o]o[1]s[s[4]4] | | | | |
Désignation de I'entreprise: UCA MOSTAGANEM

Activité: commerc- des céréales & Igmes secs
Adresse: ROUTE TEHALAITI OTHMANE BP 476 MOSTAGANEM
Exercice clos le | 31/12/13
BILAN (PASSIF)
2013 2012 ?
CAPITAUX PROPRES
Capital émis 900 000 900 000
Capital non appelé
Primes et réserves - Réserves consolidées (1) 354 344 065 353 288 491
Ecart de réévaluation
Ecart d'équivalence (1)
Résultat net - Résultat net part du groupe (1) (-8 018 005) 3471 521
Autres capitaux propores - Report & nouveau ’ (-34 933 762) (-34 933 762)
Part de la société consolidante (1)
Part des minoritaires (1)
TOTAL | . 312 292 297 322 726 250
PASSIFS NON-COURANTS
Emprunts et dettes financiéres 325 905 419 337 133077
Impéts (différés et provisionnés) |
Autres dettes non courantes i
Provisions et produits constatés d'avance 402 619 417 430625 717
TOTAL Il 728 524 836 767 758 795
PASSIFS COURANTS: |
Fournisseurs et comptes rattachés 1971214 742 1970 764 448
Impots
Autres dettes 5518 228 19 043 989
Trésorerie passif
TOTAL Il 1976 732 970 1989 808 438
TOTAL GENERAL PASSIF (I+11+11) 3017 550 104 3080 293 483

(1) A utiliser uniquement pour la présentation d"états financiers consolidés
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" IMPRIME DESTINE A LADMINISTRATION | N..F[0/9(7(6/2(7 0/1/0/0 155 4 4

Désignation de I'entreprise: UCA MOSTAGANEM

Activité: commerc- des céréales & Igmes secs
Adresse: ROUTE TEHALAITI OTHMANE BP 476 MOSTAGANEM
| Exercice du [ 010113 | au | 311213
[ COMPTEDERESULTAT !
2013 2012 S|
RUBRIQUES DEBIT CREDIT DEBIT CREDIT
| (en Dinars) (en Dinars) (en Dinars) (en Dinars)
Ventes de marchandises
S - [Produits fabriqués
Production vendue Prestations de services 169 278 143 177 325 090
Vente de travaux b
Produits annexes
Rabais, remises, ristournes accordés ‘
Chiffre d'affaires net des Rabals, remises, ristournes | 159278143] [ 177325090
Production stockée ou déstockée - _
Production immobilisée 1
Subventions d'exploitation ]
[I-Production de I'exercice | ] 159278143 | ] 177 325 090
Achats de marchandises vendues | | N
‘Matiéres premiéres ‘ 7377 039
‘Autres approvisionnements 11 489 165 -
Variations des stocks )
Achats d'études etde prestations de services | -
Autres consommations | 3 056 205 3339580
‘Rabais; remises, ristournes obtenus sur achats
~ 'Sous-traitance générale i
Locations 6798123 5329271
Senvices  Entretien, réparations et maintenance 4160490 1468 476
Primes d'assurances 2519187 2607 097
extérieurs ‘Personrjel extérieur & I'entreprise
'Rémunération d'intermédiaires et honoraires 1424 895 ) 1310 941 B B
Publicité i 11000 269030
Déplacements, missions et réceptions 1951 568 1649 236
Autres senvices [ 1966889 22656525
Rabais, remises, ristoumes obtenus sur services extérieurs |
'lI-Consommations de I'exercice 51079 534 46007 199
ll-Valeur ajoutée d'exploitation (I-ll) 108 198 609 ] 131 317890
Charges de personnel 127 187 052 117 607 283
Impdts ettaxes et versements assimilés | 630001 * 156 674
|IV-Excédent brut d'exploitation T 19618444 ] 13553933
Autres produits opérationnels - 92137 328 71422 269
Autres charges opérationnelles [ 1239 346 | 87 841
Dotations auxamortissements ) | 84784 445 85138 054
Provision | -
Pertes de valeur |
‘Reprise sur pertes de valeur et provisions 5530000 5680 785
|V-Résultat opérationnel I 7974907 | | 5431091
"Produits financiers - | ]
Charges financiéres ) f 43 097 1959 570 ]
VI-Résultat financier [ 43097 1959 570
VII-Résultat ordinaire (V+VI) I 8018 005 3471521
Eléments extraordinaires (produits) (*) R
Eléments extraordinaires (charges) (*) B
VIlI-Résultat extraordinaire I ] |
Impdts exigibles sur résultats 1 S
Impbts différés (variations) sur résultats ordinaire |
[IX-RESULTAT NET DE L'EXERCICE 1 8018 005] ] ] 3471521

(*) A détailler sur état annexe a joindre
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UCA MOSTAGANEM
ROUTE TEHALAITI OTHMANE BP 476 MOSTAGANEM
N° D'IDENTIFICATION:097627010015544

EXERCICE:01/01/13 AU 31/12/13

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE -copie provisoire

NOTE

2013

2012

Flux de trésorerie provenant des acitivités opérationnelles

Encaissements regus des clients

311 514 599,93

240 356 648,36

Sommes versées aux fournisseurs et au personnel

-209 600 790,58

-185 441 578,78

Intéréts et autres frais financiers payés

-17 324 666,88

-22 235 124,23

Impéts sur les résultats payés -1 292 453,75
Flux de trésorerie avant éléments extraordinaires 84 589 142 47 31 387 491,60
Flux de trésorerie lié & des éléments extraordinaires 590 181,24 21 159,14

Flux de trésorerie net provenant des activités opérationnelles (A)

85179 323,71

31 408 650,74

Flux de trésorerie net provendﬁt des activités d'investissement

i

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations corporelles ou incorporelles|

-4 986 502,39

-7 029 634,97

Encaissements sur cessions d'immobilisations corporelles ou incorporelles

Décaissements sur acquisitions d'immobilisations financiéres

Encaissements sur cessions d'immobilisations financiéres

Intéréts encaissés sur placements financiers

Dividendes et qoute-part de résultats regus

Flux de trésorerie net provenant des activités d'investissements (B)

-4 986 502,39

-7 029 634,97

Flux de trésorerie provenant des activités de financements

Encaissements suite a I'émission d'actions

Dividendes et autres distributions effectuées

Encaissements provenant d'emprunts

Remboursements d'emprunts ou d'autres dettes assimilées

-51 205 097,95

-24 825 984,08

Flux de trésorerie net provenant des activités de financement (C)

-51 205 097,95

-24 825 984,08

Incidences des variations des taux de change sur liquidités et quasiliquidités

Variation de trésorerie de la période (A+B+C) 28 987 723,37 -446 968,31

Trésorerie ou équivalent de trésorerie au début de la période 12 445 646,40 12 892 614,71
Trésorerie ou équivalent de trésorerie a la fin de la période 41 433 369,77 12 445 646,40|
Variation de la trésorerie de la période 28 987 723,37 -446 968,31

Rapprochement avec le résultat comptable 37 005 728,61 -3 918 489,67
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UCA MOSTAGANEM

ROUTE TEHALAITI OTHMANE BP 476 MOSTAGANEN

N° D'IDENTIFICATION:097627010015544

EXERCICE: 01/01/13 AU 31/12/13
PERIODE DU: 01/01/13 AU 31/12/13

LIBELLE NOT|Capital |Prime Ecart Ecart de |Réserves
social d'emissiold'évaluat{réévaluati{et résultat

Solde au 31 décembre 2011 900 000,00 0,00 0,00 0,00| 328 767 757,23
Changement méthode comptable 2012 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Correction d'erreurs signiﬂcati\iés 2012 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Réévaluation des immobilisations 2012 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Profits ou pertes non comptabilisés dans le compte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dividendes payés 2012 0,00 0,00 0,00 0,00| -10413 028,31
Augmentation de capital 2012 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Résultat net de I'exercice 2012 0,00 0,00 0,00 0,00 3471 521,36
*Solde au 3% décembre 2012 900.000,00 0,00/ - 0,00 0,00 321 826 250,28
Changement méthode comptable 2013 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Correction d'erreurs significatives 2013 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Réévaluation des immobilisations 2013 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Profits ou pertes non comptabilisés dans le compte 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dividendes payés 2013 0,00 0,00 0,00 0,00f -2415947,79
Augmentation de capital 2013 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Reésultat net de I'exercice 2013 0,00 0,00 0,00 0,00 -8 018 005,24
Solde au 31 décembre 2013 900 000,00 0,00 0,00 -0,00] 311 392 297,25

127



Lol e (gAY i Jgan 5 g Al lead dlilaall Cile e () i il gall CilEE J s 1(5) A Galall

IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION | [N.LF[0 9(7[6/2[7/0[1]0/0]1 55 4 4

Désignation de I'entreprise: ~ UCA MOSTAGANEM

Activité: commerc- des céréales & Igmes secs

Adresse: ROUTE TEHALAITI OTHMANE BP 476 MOSTAGANEM
Exercice du 01/01/13 au 31112113

[3ICharges de personnel, impbts, taxes et versements assimilés, autres services 3

Charges locatives et charges de copropriété 18 279708

Etudes et recherches 538 101
'Documentation et divers - ' | 49715 '
Transports de biens et transport collectif du personnel | 400
Ffai§~pb-stauxet de télécommunications 626 0777.
Senvices bancaires etassimilés | ]
(Cotisations et divers ‘ 174 900
. TOTAL (1) 19 668 896
Charges de personnel [
Rémunération du personnel 101 920 984
'Rémunération de l'exploitant individuel 1
. |Cotisations auxorganismes sociaux | 25 060 252
Charges sociales de I'exploitantindividuel | |
Ll;utres charges sociales ' | 205 814 |
Autres charges de personnel
TOTAL (2) 127187052
| Impots, taxes et versements assimilés | !
'Irnpms, taxes et versements assimilés sur rémunérations | 233160
Impots et taxes non réct;bérables sur chiffre d'affaires
;uires imrpo;swet taxes (hors impbts sur les résultats) 396 84-1m
[ TOTAL (3) 630 001
TOTAL (1)+(2)+(3) 147 485 949

[a/Autres charges et produits opérationnels :|
| ~ Autres charges opérationnelles | Montants
Redevances pour concessions, brewets, licences, logiciels, droits et valeurs similaires

Moins values sur sortie d'actifs immobilisés non financiers

Jetons de présence |

|Pertes sur créances irrécouvrables
Quote-part de résultat sur opérations faites en commun
Amendes et pénalités, subventions accordés, dons et libéralités

Charges exceptionnelles de gestion courante 1238 343 |
'AuTrers charges de gestion courante B 1002
TOTAL | 1239346
Autres produits opérationnels | Montants |
Redevances pour concessions, brewets, licences, logiciels et valeurs similaires
l;las values sur sorties d'actifs immobilisés non financiers 3';;17 |
:lieri;m;dé.présences etrémunérations d'administrateurs ou de gérant ) ' V579701 81 !
Quotes-parts de subventions d'investissementvirées au résultatde l'exercice 64 143 914_

Quote-part de résultat sur opérations faites en commun
Rentrées sur créances amorties

Produits exceptionnels sur opérations de gestion ‘ 27 331377
Autres produits de gestion courante | 34 037
TOTAL | 92 137 328
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" IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION |

NIFl0/9/7/6/2|7/0/1]0/0]1]5]5 44

Désignation de I'entreprise: " UCA MOSTAGANEM

Activité: commerc- des céréales & Igmes secs
Adresse: ROUTE TEHALAITI OTHMANE BP 476 MOSTAGANEM
* Exercice du 01/01113 au 311213

ESITabIoau des amortissements et pertes de valeurs : ]

Doiatlom

Rubriques et Dotations Dotations de Diminutions Dotations
j Postes Cumuléesen | Il'exercice | éléments sortis | cumulées enfin | fiscales de Ecarts
‘ début d'exercice 1) d'exercice I'exercice (2) (1)-(2)
Goodwill
Il | 1 B
Immobilisations | ¢ | 18876 18876 18876
incorporelles ‘ ‘ | | ‘
Immobilisations | 562 171 160 121977 493 | 6311013 677 837640 121977 493 |
corporelles | ‘
Participations
;utr;s—acﬁfs
financiers non
courants | |
TOTAL 562 171 160 121 996 369 | 6311 013E 677 856 516 121 996 369
[ |
;slTableau des immobilisations créées ou acquises au cours de l'exercice :
Rubrique : !
(Nature des immobilisations Montants bruts TVA déduite Montant net a2 amortir |
(créees ou acquises a détailler) |
Goodwill
Immobilisations incorporelles
J
Immobilisations corporelles 71228622 71228622
Participations o
\ it
Autres actifs financiers non |
courants [
TOTAL 71228 622 1 71228 622
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* IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION | N.IF 0976 27 0100 15 5 4 4

Désignation de I'entreprise: UCA MOSTAGANEM

Activité: commerc- des céréales & Igmes secs
Adresse: ROUTE TEHALAITI OTHMANE BP 476 MOSTAGANEM
Exercice du 01/01/13 au 311213

[7/Tableau des immobilisations cédées (plus ou moins values) au cours de I'exercice

| Nature des Date | Montantnet | amortssements |Valeurnette | Prix de Plus ou moins value
| Immobilisations uisition figuranta | pratiqués | comptable | cession | Plusvalue | Moins value
5 cédées 3 l'actif
SILO PORTUIARE (PORTIQUE) 01/10/86 | 6000000 4062500 1937500 1530000 407 500
 VISSANSFIN 30006779 32009 32009 100 100 1
 CITERNE 30/09/80 13576 13576 ‘ 100 100 1
 TUYAULANCE | 01/12/85 1600 1600 * 100 100
| MATERIEL SANITARE | 30/09/86 676 676 100 100
MANOMETRE | 30/11/86 780 780 ; 100 100
CHALIMEAUXCOUP | 01/03/94 | 4764 4764 100 100
CUMULUS GIMETAL | 30/09/94 | 10 248 10 248 100 100 '
- CHAUFFEBAN 300498 | 10738 10738 100 100
NIVEAU MACON  30/11/98 | 450 450 100 100
 MELEUSE230 | 31/12/04 | 10 400 8840 1560 100 1460
~ BOTEDYNAMO | 15/11777 1686 1686 100 100 ]
| METRE462 09008777 490 a0 ' 100 100
COFFRET METALLIQUE 1511777 _ 199 199 100 100
 POSTEASOUDER  31/12/96 | 8200 8200 ' 10 10
~ TRONCONNEUSE  30/09/02 14000 14000 . 100 100
PERCEUSE 30/09/02 11000 11000 | 100 | 100 |
 PERCEUSE  30/11/03 11000 10541 458 100 368
FOURBFEUX  31/10/05 1400 1073 326 100 226
MELEUSEBD 115 | 31/10/05 5500 4216 1283/ 100 1183
CHARGEUR APNEUS  26/05/85 148628 148 628 30000 30000 ]
| HONDA 0424-198-27 | 3110/98 | 1040500 1040500 | 433800 433800
MOTOCYCLE PEUGEQT 01007/01 70000 70000 ‘ 20000 20000 1
 GLOBE GEOGRAPHQUE | 16/06/83 180 180 100 100
FAUTEUILSKAl  19112/83 5700 5700 ‘ 100 100
 CHAISE 20/01/86 195 195 ' 100 100
| CHAISEENBOIS  20007/87 1800 1800 100 100
POINTEUR 0106777 | 13400 13400 » 100 100 7
 AVPLIATELR 1511777 | 9810 9810, ﬁ 100 100
MICRO DURON AMD | 30/11/02 | 36575 36575 ; 100 100 R
| TABLEPOURMCRO | 3011102 | 4750 4750 . 100 100 ‘
PORTABLE NOKIA2600 27/06/05 | 9000 7200 1800 100 1700
APPAREIL TELEPHONE FIXE SONY | 31/07/05 | 3700 ‘ 2929 | 770 | 100 670
j?mmm EPSONC46  31/08/05 5800 4543 1256 100 1156
TOTAL A REPORTER 7488758 5543802 1944955 2016800 486100 414255
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Désignation de I'entreprise: " UCA MOSTAGANEM -

Activité: commerc- des céréales & Igmes secs
Adresse: ROUTE TEHALAITI OTHMANE BP 476 MOSTAGANEM
; Exercice du 1 01/0113 1 au | 311213

[7/Tableau des immobilisations cédées (plus ou moins values) au cours de l'exercice (...aultsj
§

" Nature des Date | Montantnet | smortissements Valeur nette| Prix de Plus ou moins value
: Immobilisations uisition| figuranta pratiqués comptable cession Plus value | Moins value
‘ cédées l'actif
REPORT = 7488758 5543802 1944955 2016800 486100 414 255
 TELEPHONE MOBILE | 05/01/85 3589 3589 | 100
' CHAUDIERE  01/04/93 | 96920 96 920 ; 100
CHAUFEBAN  15/04%93 52515 52515 Tf 100
" LUSTRE3LAWPE  20/01/93 1770 1770 100 ]
~ STORES VENITIENS | 01/02/95 305796 305796 ‘ 100 a ]
| CHAUFFAGE A MAZOUTE | 01/06/77 910 910 | 100
AUTORADIO  01/06/93 10500 10500 100
CUMULUS 111185 12500 12500 a 100
RADIOPIONNER | 30/11/98 | 14200 14200 : 100
" MATELAS 2 PLACES  30/09/02 | 9991 9991 100
 LITPOURBEBE  30/09/02 5990 5990 _ 100 ]
 MATELAT POUR BEBE  30/09/02 1199 1199 ' 100
. CcHAsE 30109/02 2995 2995 j‘ 100 I
© MATELAT 1 PLACE  30/09/02 5990 5990 : 100
TELEVISEURENIE  30/09/02 41000 41000 100
CUISINIERE FRIGOR  30/09/02 | 24000 24000 100
 FRIGOSANL420  30/09/02 48000 48000 10 10
MEUBLE-TELEWSEUR | 30/09/02 | 14500 14500 100
DEMO-PARABOLE | 30/09/02 26 500 26 500 100
BUREAUX METALIQUES 01/06/77 12319 12319 100
TREPIED 110/05/08 | 2500 1291 1208 100 1108
" PORTE MANTEAU  10/05/08 | 1000 516 483 100 383
" INTERPHONE | 20/02/08 | 9000 4800 4200 100 4100
| ENSEMBLE MROIRE _ 19/05/08 | 950 482, 467 100 367
HUBLOT 19/05/08 500 254 245 100 145
INTERPHONE  21/09/08 | 9500 4512 4987 100 4887
TELEPHONE PORTABLE D500 21/06/08 15200 7600 7600 100 7500
| TELEPHONE MOBIL NOKIA | 15/12/08 14300 6554 7745 100 7645
' TELEP PORTABLE SAMSUNG  08/09/09 15000 5750 9250 100 9150
~ BROUETTEFR 2809008 | 2800 1050 1750 100 1650
'MOBIL SAMSUNG D 980 23/08/10 | 23500 6658 16841 100 16 741
PORTABLENOKIA  18/07/11 | 19000 3641 15358 100 15258
TOTAL 8293196 6278102 2015093 2020000 488100 483193
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_IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION | [N.F 09 [76/27[0]1/0/01[s]s]ala | | [ ||

!

Bésignatlon de I'entreprise: " UCA MOSTAGANEM

Activité: commerc- des céréales & Igmes secs
Adresse: ROUTE TEHALAITI OTHMANE BP 476 MOSTAGANEM
| Bercicedu | 001M3 | au | 31M213
8/1 Relevé des pertes de valeurs sur créances: |
Désignation des débiteurs Valeur de la créance l Provision constituée
GEAPRO 1568 381 1568 381
T
| |
o TOTAL 1568 381 1568 381
8/2 Relevé des pertes de valeurs sur actions et parts sociales: |
| Valeurnominale au
Filiales £ Perte de valeur constituée |  Valeur nette comptable
5 début de l'exercice
INCONTRAS 1300 000 1300 000
[INTERAG 2568 000 2568 000
|
TOTAL 3868 000 3868 000
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IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION | N.LF/0 976270100 15544
Désignation de I'entreprise: - UCA MOSTAGANEM

Activité: commerc- des céréales & Igmes secs
Adresse: ROUTE TEHALAITI OTHMANE BP 476 MOSTAGANEM
Exercice du | 0101113 au 311213

%91 Tableau de détermination du résultat fiscal: l

. Résultat net de l'exercice IBénéﬂoe |
(Compte de résultat) Perte 8018 005
II. Réintégrations |

Charges des immeubles non affectées directement a I'exploitation

‘Ouﬁote-pan des cadeaux publicitaires non déductibles

Quote- partdu sponsoring et parrainage non déductibles

Frais de réception non déductibles

Cotisations etdons non déductiblés
Impéts et taxes non déductibles
Provisions non déductibles

Amomissem?enis non déductibles

Quotrer-r p;r{des frais de recherche développement non déductibles
;A};OMSsements non déductibles liés aux opérations de crédit bail (Preneur) (cf.art '27 de LFC 2010)
Loyers hofs produits financiers (bailleur) (cf.art 27 de LFC2010)

[mpb\s surles bénéfices des sociétés Impots exigit;e sur résultat

/Impots différé (variation)

igrtes’de valeurs non déductibles
Amendes et pénalités
Autres réintégrations *

Total des réintégrations }

lll. Déductions
Plus values sur cession d'éléments d'actifimmobilisés (cf.art 173 du CIDTA)

Vlr_iesrproduits etles plus valus de cession des actions et titre assimilés ainsi
que ceuxdes actions ou partd’'OPCWM cotées en bourse.

Vl;érs’rerveﬁ'us provenant de la distribution des bénéfices ayant été soumis a I'impot
sur les bénéfices des sociétés ou expressément exonérés (cf.art 147 bis du CIDTA)
Amoniss_ementliés aux opérations de crédit bail (Bailleur) (cfart 27 dt; LFC 2010)

L'oyers hors charges financiéres (Preneur) (cfart 27 de LFC 2010)

Complément d'amortissements
Autres déductions *

! Total des déductions
IV. Déficits antérieurs (& déduire) (cfart 147 du CIDITA)
Déficit de I'année 2009
Déficit de 'année 2010
Déficit de 'année 2011 a N —
Béﬁcit derl'année 2012 -
| Total des déficits a déduire e
Résultat fiscal (HIHIHV) Bénefice S|
' [Defiit g 8018005

") Adétailleréur ét;t annexe a joindre
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" IMPRIME DESTINE A LADMINISTRATION | N.F 0/9/7/6(2/7(011 00155 4 4

Désignation de I'entreprise:

Activite:

Adresse:

UCA MOSTAGANEM

commerc- des céréales & Igmes secs
ROUTE TEHALAITI OTHMANE BP 476 MOSTAGANEM

Exercice du 01/01113

| au | 311213

10/Tableau d'affectation du résultat et des réserves (N-1) :

1
i

Report a nouveau de I'exercice N-1 (a détailler)

Resultat de I'exercice N-1

; Origine W —
1 Prelévements sur réserves (a détailler) /
f 8l =
-~ TOTAL
¢
’
Affectation
Report a nouveau (a détailler) V - -
VdeTAI: 7 o

EIT ableau des participations (filiales et entités associées): J

filiales et capitaux dont Quote-part Résultat Préts et Dividendes Valeur ]i

entités propres capital de capital | dernler avances | encaissés |comptables des

| associées détenu% | exercice | accordées titres détonus |
FLIALES
AGRO ROUTE QUEST 29200399
ENTTES ' ’
ASSOCIEES
INTERAG 2568000 |
INCOTRAS 1300 000
UCAORAN } 100 000 6
UCC ORAN ‘ ‘

110000}
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IMPRIME DESTINE A L'ADMINISTRATION | |N.F 097 6/2/7 0100 155 4 4

Désignation de 'entreprise:  UCA MOSTAGANEM

Activité: commerc- des céréales & Igmes secs

Adresse: ROUTE TEHALAITI OTHMANE BP 476 MOSTAGANEM

Exercice du 01/01/13 au 311213

112/ Commissions et courtages, redevances, honoraires, sous-traitance, rémunérations diverses et frais de siége :,‘

Désignation des personnes Numéro !
| d'identifiant Adresse Montant pergu
:. Bénéficiaires fiscal

BERBER SAID 194627010017151 8/165 rue bensmain med mostaganem 143 582
>BAESfEXPERﬂSES 1000231019030065 sergent Ziani miloud N° 09 oran ) __253 1"0_:7—
'BOUCIFZINA cité 200 logmts BTDn°27 zeghl Mostaganem 167 236

C-A-C DJELLOULI YOUCEF 31612778201 |11 BD DE LA SOUMMAM ORAN 645 100
'EMZIANE MOHAMED 194027020008549 Mostaganem 208170
"EXAL EXPERTISE ALGERIE chemin du paradou- hydra ALGER 7700

TOTAL 1424895

113/ Taxe sur l'activité professionnelle :
| Chiffre daffaires | Chiffre d'affaires ; }
Lieu de payement de la Imposable Exonéré TAPacquittée
TAP Par commune |

TOTAL
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ETAT DETAILE DES CLIENTS

~ Numéro Numéro
Article Registre
Numéro Dlimposition  Commerce

D'ordre

I DESIGNATION EXACTE DU CLIENT |Montant Annuel des/Montant Ann;e! des
Matricule Opérations TVA
Fiscal Nom, Prénom Adresse compléte Réalisées avec | Facturées avec

ou raison sociale  (rue, N° Batiment, commune) chaque client chaque client

2044 158,96 0,00

SARL MINOTRIE SIDI BENDHIBA

TOTAL GENERAL 159278 143,29 0,00
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