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 شكر وعرفـــــــــــــــــــــان                 

 

  بمناسبة انجاز هذا العمل المتواضع أتقدم بالشكر إلى كل من

  شجعني وأخذ بيدي لمواصلة هذا الدرب 

  وأخص بالشكر

  بن يونس الأستاذ الفاضل تيفالي

  الذي لم يبخل عليّ بالتوجيه والنصائح وتسديد الخطى

اءة هذه المذكرة وقبول مناقشتها دون أن والى أعضاء لجنة المناقشة لتحملهم عناء قر 

  أنسى موظفي مكتبة  وعمال الإدارة 

 إلى من ساعدني من قريب أو من بعيد 
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��J��M*ت�ا�� z��ا]��W:اQا��45م�ا��01��2ا��/-،�)'&�ح�ا�01��2،�ا��،�HP��2وا���Hت�ا���� �ا�"!
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Résumé :  

Cette étude montre à quel point le système comptable financier augmentant le niveau de 

divulgation d’entreprise de l’information financière, et à pris pour identifier la divulgation de 

la comptabilité, qui est l’une des choses importantes dans la comptabilité, est celui qui 

fournit de l’information comptable et financier en détail et de transparence sans confusion 

ou induire en erreur, et il montre des résultats clair pour la situation financier de l’entreprise, 

puis à toute entreprise doivent divulgues des renseignement financières et comptables 

requis par le système comptable financière en réponse à des normes comptables 

internationales. Et que l’application de système comptable financière a contribué pleinement 

à la croissance de la divulgation financière et comptable des états financières.   

Mots clés :Information comptable et financière, la comptabilité, système comptable financière, 

la divulgation comptable, les états financières, les normes comptables internationales . 
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��1�;  : 

�ال���� <� �رؤوس +:V��و � Wا�­�� �;:£®_� �ا�"� � �ا����:� ̄�ت ,J�� �و�;�ر � �H$�5&ا�� �ا�°�رة �±�Hم 9"O

�K7�� �S��5 و� � �2H	²و� � �QH±د� �HP��2 � � �ت!" � A/إ� �e�	
�ا ��;,ت ̄�ت ,Jا�� ���ه �أ9Rي -.� ا�­�:�

 .  �e�H*�³ت�

±*&�د���R!:�����إ/�A'·�ت�9R9$ة�إذ�µ"*<=�ا���S��2\�4م� "!� �ت���HQس��وإR&�ل�\*�]�Z>�9اث�����³

�ا �¸¹!$� 9iأ� 9Q'� ،�
�ا�&� �أ²	�ب # +:V��� �\bن\�Qا�� ��!:bS��2ن ¥7g, <)AICPA(9ف��� ��9د � 95$� ،

�و�"*<=� � ،�R³±*&�د� �ا�Q,ارات �ا���ذ -.� �'�]9ة �ذات 7�نR� �أن #¢:R� �ا��0 �'b=�ا�"!� �ت�� �أ\[ AB$� �S��2ا�

�!¼�>�9اث��;�«ء�ا��*�b 9ن،���01��2���W$9ا���H!��ا�,]�H�º)'&�ح�ا�Z[�*\ل��&Ra����"Iو>داة�ا�

����ا�*"!�V:_��Q«ت��³¾°:�ر���وا�*:��Kgا½¸W±,ار &D  . 

�أ���� �إذ �H�� � W[ا�±� #$� �$�Sرة �ا�01��2 �ا��45م � �,�eت �أن �ا�و¿:� #$�=>"µ� �¸À��HP��2وا�� � �Hا���� �H"Y�

�$���!:������Ã�JOأ\�ا$;��ÂDل�'Á=ة�ز 5:V أ��س��AB$��;Y,$إ$9اد����و�W*R��Hا����W[ا�Q��'�،�5H" ��H

��HP��2ا���·ºSا��K ا� #�ا�"�bR=�ا���HP��2ا���0��*!��HP��2 ��·º_�# �Äإ/�AأD,ى،��و��ا�راÂ*D»�+eف�$

 �:^ � -.� T¢"µ� �Hا���� W[ا�Qا�� �أن �:i� �¸¹'� �À¸�ا��X,ة ��� �ا��*":!� �>ª,اف �ا�*�e�Hت �;Y,$� ;���وª,ق

�=bR�"ا�� +^�� �ا��0 �ا�;H·�ت AB$�=bXÆ*ا�� �ÂDل # � �و 2*�ا�� � �;!7Ç� -.�=bSi� 9�� A/إ� �X�R,ون W9ور�_� #Rوا��

�HP��2ا�  . 

����dI* �=bR�" ا$��9و��د��و �2و«ت���Y+�أ��Tو�±;e�0_,زت�$9ة�MÈن�ا��,Q�5ت� #�ا�H"Sو +� `!+�ا��

�ا]�Wا����H،��وذ�¼�$!ª�# ��¸¹,ف�ا�bS��2ن��� �$:!��Hا��HQس��و)'&�Q��-.ت�� �ح�و��HIHi$,ض�ا�"!

�9H���� A/إ� �ل���ا� �HÊO� �I!*ا��� �HP��2ا�� �:4\<� �_bن �دةe��ا� �ةVIا�� KH!Q�� �ÂDل # � d[ا��ا�" aزا��

�¥Ë�2د�>ورو��د�_&9ور� "���HP��2 �=bRدو���Hوا�����0ر$�Ìدول�³;£
 �01��2$��¡0،��و±�9أX:,ت���ه�ا

�:i� �أ�«$*:�د��، -.� W���� # � ¥7g, <� �ا��ل �رأس �·H�� KS±� # �»�S±� Ì±»ر���J¾\9ت��:$� ÍH�� ،=Îiأ

�¸¹5P��W��"�9 #�ا�9ول�ا�R9"ا�  . 

����Ï'� ،¥Ëورو<� ³��2د� + � �iا,Jوا�� � ��!*�Vرة �H��"ا�� ���£�ا],��!:45:� UQ��ا�, �³\^:�م K�� �À��ÌÐS¸�و.-

�`���dHSا��Keو #�ا��،�Hا�9و���S��2ا��=bR�"ا���;&[�&D�d'ا����HP��2 ��H"e,:i�-/ا��45م�ا��01��2ا��

�,R��?��:_�01��2ا��45م�ا��+��`��KHP��-.�]_س�Æ_�»��ª�Ç�,[ا�£
  ا��45م�.-�أ��#�ا�4,وف،�'�Ì`D�9Qا
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�*:°�Kا�"`�Hت���W[ا��ا]W،��و���&�Ìا��HS\�ت�ا�"9ة�و'�dا��45م�ا��01��2ا��/-�_�:���±Qه�ا�����¸Ñ�*2�ا���0

�،�H\ا�b9ول��.-�ا�eا������AB$و��،d�Âال��وا��ب�ا�9e�،Z[�*5ول���Q'9ت�ا
��9e�،�5gول�bÊµ=ات�رؤوس�> 

����&D�،KS±ذي��# �=Îiؤل�أ��µ�+Y� �Ì2Sا��45م�ا��01��2ا��/-�أ���;V*ÐR�0ا���W[ا�Qن���ه�ا�Ï'س���<

�',���$R�� �AB,ة�ا�S"�9ا�9و/-R�0ت�ا��� � .  .-� 9ى�±9رة�ا�"!

����ا��–أو������z2را+�إ�  : 

�������������"'� � �ت!" � #$� �'b=ه*�� ���ا �R³±*&�د� �ا����� -.� �ر <� Wأ�� # � �ا�01��2 ?"*<=�)'&�ح

� �ت�!" �WR9Q*_��S��` ��Rن�ا������³±*&�دÏ'ا�>��س����AB$و�،#R9HI*ت�ا���He���+H:£
��HS! و

:!���Hا�����H"Y��ل�$���ABه�ا�"!���و¿�H\�ت���µ$�9.-�ا���ذ�ا�Q,ار��و ",'��ا�&	
� �ت��،���W*R�ÍHا

�H��*ا���H��7Ç(��5_`,ح�:±�dS��� ء��Y�AB$و�،��Hا����W[ا�Qا���¸ÒH_�# در� *"9دة��& �#   : 

• ����
�����ى�d^&�ح��
�ا*� ���ت�ا*���h 9̂�� �bNم�ا*ح�+a`�ا*��H_�HLا�
إ�kLأي���ى�%��

� �¥+��؟�  

�H��*ا���H$,Iا���!·�Ô�_��\�"*�³�Ì:���H��7Ç(ه�����£
 :  و�"�

-
 �H�� ا�"!� �ت�ا����H؟�� �� �9

-
 R�ÄHi:¢#��!�45م�ا��01��2ا��/-���dHQ2)'&�ح؟�� 

-
 ��H'�̄ �ا]�Wا�����Hا�"9ة�و'�dا��45م�ا��01��2ا��/-��Qا��-.��¸Ò$��ÖIا���Hوا������HP��2ت�ا�� ���Kا�"!

���ذ�ا�Q,ارات�ا��!H:���وا�Ö	�2H؟��*�9»��¸¹  

 :   ا���69Mت��-¤�����

•

 ���Hا���� �¸×H"Yو� �'," � �ا����� +H`*�µ� �;�ÂD� # � �ا��0 �ا�"`�Hت Wأ�� # � �Hا���� �ا�"!� �ت 9"µ

 ؛���ا½¸�و³$*:�د�$!¹¸��.-��,�9HÇ±,ار 

•

  �!" �,'�gو�� �)'&�ح # � -.�̄ �ى�*� � #:^H�� ��9م�إن�ا��45م�ا��01��2ا��/-��H��$دة��eذات��  �ت

 .  �*!�Äا��*":!bن��;�

•

̄�'�He����HS!*���Hت�ا��¾°:,؛  �ا]�Wا����dg,ª�#$��Hا������Qا��-.��¸Ò$ح��&'(�W*R�0ت�ا��� � ا�"!

��� :   أ�cاف�ا��را+��- ¤�

-BR��:i�-Ùع�$9ة�أ�9اف��و�Y� :  إن��;�ا�ا�

•

�ر��؛� ;��A/ا���0أدت�إ��H�º[,ب�ا��S�<و���Hا�9و���S��2ا��=bR�" �A/ا�*`,ق�إ 
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•

 � -.� �HP��2ا�� �ا�"!� �ت �H:وأ�� � �ا��/- �ا�01��2 �ا��45م �H:أ�� � 9ى AB$� �ا�*",ف �¸À���,�)'&�ح�¯e

 ا�01��2؛�

•

 �Hا����W[ا�Qا��-.��¸Ò$ح��&'(�Ueا��$���Hو 9Qار�ا��HS\�ت�ا�\�AB$ا�*",ف� . 

 

��fرا+��-را�� :  أ����cا

9�V*���H��*ط�ا��Q5ا��-.�Í2Sا���H:أ�  :  

�ا]��Wوا�*�Qرg,�ا������H!:����ت�و'�dا��45م�ا��01��2ا��/-���ف�?��$�9 �*�9 ¹¸��.-�ا���ذ�Qإ$9اد�ا�

 ا�Q,ارات��³¾°:�ر��gا�Âز �؛�

�ا]�Wا�����H.-�ا���ذ�ا�Q,ارات،�2R*�ج�إ/�Aأن •Q9 ¥�ا��*� ��eإن�����W[ا�Qن�)'&���ت�.-���ه�ا��7�

�H*ا���;eا����H'�̄  ؛��ÇW¸½�e !��و

•

 . ا�*",ف�$�AB)'&�ح�ا���01��2وإ_,از�أ�:H*[�.-�ا����� 

 

����l-��+را�� :  �Jود�ا

-BR��:H'9ود�ا�9را�����K°:*�  : 

•

 ����6��� �ا
	��½¸*�J:Wود �ا��45م d'و� �Hا���� W[ا�Qا�� �إ$9اد d'ا��� � 9ى ÝHY�*_� �ا��/-�ا�9را�� 01�

�ف��� ��!9را�� 0MÞ��<� ��³*:�م �'�ن ]H!$و� ،�Hا�9و�� �S��2ا��=bR�"وا�� �ا�01��2 �)'&�ح و *`!�Sت

�ا]�Wا�����Hو'�dا��45م�ا��01��2ا��/-Qا��KH!2� . Ç�AB$�U&5R,ح�و

•

 ����z�� 7�ن �:�Jود�� �ف����Hا���� W[ا�Qا�� �درا�� �ÂDل # � 01��2 �=bSD� U*¢ � �ى*� � AB$� ا�9را��

¥QHS`*ا��K&Iن�و��ا�.-�ا����(������ . 

•

�ا]�Wا�����������H)���ن����J:���5ود�ز����� Qا�9را���ا��-.��H\� 9ود�ا��	
 .   2014 -2013و�*:°�Kا

 :  ا*�ÅÆNا*����h-+�د+�

�9�Ô��QHQ2اف�ا��Í2Sا���_��Qا��i,�،وو��«��UH���<�K^'Ôو�ا�`,ق��*��ÝHYدور�ا��45م�ا����01��2

�H��*ا���H:!"ا��ßà�5ا��AB$�9:*"¦�،Í2S7!��ا�J ��£
�" �Keو #�أ�،�Hت�ا���� � :  ا��/-�.-�)'&�ح�$#�ا�"!
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1 - -M��� �01ا��/-�و)'&�ح�ا�01��2؛��و��ا��!9را���ا���g,45±&�9و��Äا��45م�ا����2:ا*�ÅÆNا

2 - -Ç97ا�+(�ÅÆN*9فوذ�¢�:ا¸á��,¢Iا���¸Ò:^*R�0ا����Q_ا�¢*�_�ت�وا�9را��ت�ا����â"Oاء�,Q*درا���وا�


£�� 7J!��ا�Í2S؛���" �-.��¸Ò دة��I*�³��HIHiو�،Í2Sع�ا��Y�:_��Q!"*ا��01��2وا� 

3 - -D��È�+(� ÅÆN*ا:� (� ¥Q`5ا��=b¢I*ا�� AB$� 9:*"?� �_bن�وا��ي �HQ`5 � �Qg,`_� ã¿,ا�� ���2و�� -ä�*Ð*�

�HP��2ت�ا�� ��دة�ا�"!eح�ا��01��2و�&'a�_��Q!"*ا��U\ا�£
 .  ا

��f�+-ع��6�ر�ا*���lأ+��ب�ا  : 

�عY� :   #�_bن�>��Sب�ا�9ا'"��إ/�Aدرا�����ا�ا�

•

 µو� �عY��ا� �H:وإ_,از�أ�� � �S��2ا�� � �Vل -.� Í2Sا�� � 9Hان �إX,اء -.� �وإ\[�ا����:� � ���D� ]S\ا�e� "9د

 �ªa�_�d!"*Rر�ا�"�م��!:�S��2؛�

  

�ا�!���و�dH:"µا��Í2S.-���ا�ا��Vل؛ ��H\�7 إ 

•

�ع��وأ�:Â���S�Ð��_�]*H±*&�د�ا�01��2؛� Y� �9ا��Xا�

•

 dH±9��ع�إ�Y'��إ/�Aار�ª�S[�ا���dHX_*�& �ا����S��2وY� . ا�,��Såا��ا���H.-�ا��Í2S.-���ا�ا�
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�N��¤-��7���� :  ا��را+�ت�ا

•

 ��S��2:!���Hا�9و��=bR�":!ل���Q*\³��H:9،�أ�H:	
وا�"!� ����9S$�¥¦�S��IAS/IFRSا

�i:��ا�������KH"I*ر���ªÏi��Hا],،������5-ا����£
 .i� 2009-2010,ة� ��e�،=b*�e "��ا

������Hا����� ��ل��Q*\Â��#¢:R�ÄHiل�\2�� "�R,�ا�9و���S��2:!���Hوا�"!��Í2Sا���H��7Çإ�=bJµ

9R92��و KH!2�� A/إ� �;�ÂD� # � Í��Sا�� �وÑ¸9ف � �ا�����، �:i��� KH"I�� -.� W���?� أ�:���Hأن

�ÂDل� # � �ا�����ت �:i��� � *`!�Sت �b�2ن� -.� �Hا���� � ��وا�"! �HP��2ا��=bR�"ا�� dHS`�

��Hا���� � ��وا�"! �S��2:!�� �Hا�9و��=bR�":!�� �وا�*`,ق ،]QHS`�� �ودوا'+ � ] �;I � AB$� ا�*",ف

Hا����W[ا�Qا��-.��HP��2ت�ا�� ��دة�ا�"!£
��S�Ð��_�،�¸¹'اردة�� .  �و±�ا$�9)'&�ح�ا�

•

 �HP��2ا�� �ا�"!� �ت �دةe� dHQ2�� -.� �ا����� �:i��� �إ�;� �ت �ر�gض، 0MÞ»ز -�  �i,ة��

 �e�،=b*�e� 2011-2012 "��ور±!�،����5

������H��*ا���H��7Ç(��£
� �ت�: ��2ول�ا�9را��� "�!" � A/ل�إ����i:��.-�ا����:��� �  �� 9ى

�و  �$���H؟ �دةe� �ذات �HP��2 9ف¸½�AB$� �ا�*",ف A/إ� ��ا�9را���H_�VRا ��ا�����ت�� �:i��� �Rا� 

�دة�و &9ا±��H��$��Hوا�*",ف�eذات���HP��2 ت�� �!" �AB$ل��&	
و�I*�³��HIHiدة� Ò¸��.-�ا

���; 9�*�µ�0اف�ا��,ª<�+H:e�AB$��HP��2ت�ا�� ��دة�ا�"!eا¦"���7ت��AB$. 

•

 B$� �وأX,ه �Hا�9و�� �S��2ا��=bR�" � K�� -.� �ا�01��2 �)'&�ح �ال،\� -æR�S��� ��ا�"! �دةe� A

�Hا],�،��-ا����£
 . i� 2011,ة� ��e،�=b*�e "��ا

������S��2ا�� =bR�" � �_��*�9ام �ا�01��2 �)'&�ح �:��� � � 9ى �ل�� Í2Sا�� �H��7Çإ� =bJµ

�Hا���� W[ا�Qا�� -.� �Yا�",و� �ا�"!� �ت �دةe� �b�2ن� -.� �Hو½¸9ف�ا�9و����H:أ�� A/إ� �ا�9را�� ��ه

�و �Hا�9و�� �S��2ا��=bR�" ت��S!`* � A/إ� �ا�*`,ق �ÂDل # � �وذ�¼ �ر��،;�� A/إ� �أدت �ا��0 >��Sب

�Hا����W[ا�Qاردة�.-�ا���دة�ا�"!� �ت�ا�e�AB$���,Xوأ�=bR�"ه�ا����d'ح�و�&'(. 

 :  �����ت�ا��ح��- ;�+��

 :  ا����Í2Sد'*e�0è:!�� #�ا�&"�¿�ت�\�ç-BR�� ��¸Ò �,i¸�ا�$�95ا��HQم�

•

 \Q �ا�,اe+�ا�*"!a�_��Q'&�ح�و�ا�"�bR=�ا���S��2ا�9و��H؛� 

•

��éI2ا������.-���WR9Qا�"!� �ت� �UP�O��g,[ا�£
�¿��إe,اء�درا��������.-�ا�����ت�ا"�

 ا�`!�¿�؛�
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�عY� . $9م�ا�*:�م�ا�bS��2ن��وا�����ت�.-���ا�ا�

 :  Fدوات�ا*��:����-��92ا

�9�³�W$*:�د�.-�ا
£�\�Uا�45,ي�$�ABا���êا�¢*����01Q'ت��\�HSو &�در�ا��Í2Sأ ��$#�أدوات�ا�

�راه،�*iد� �أª,و��ت ،=b*�e� � K[ر��� ،U*i� # � �HP5e<� �Ê!وا�� � �H¿,"ا�� �Ê!��_� +eا�,ا� _¾�5ول

��=båن�وb\ا� .   9اÂDت،� ÂVت،�±

���HS`*ا�� U\�£
�ا -.� �أ � � W*'� ¥Qدرا�� �ÂDل # � �ذ�¼ ���� � ����� �inter glass� ��Wأ�� و$,ض

�;V[�*\�KH!2� .   ا�"!� �ت�ا�Ò$��ÖI¸��و

 :  ا������7ا*°�HÉp-��92ا

�ا�� �!·�<� �و�iا Í2Sا�� �H��7Çإ� AB$� �_�e(ا�� WH�Q�� �5:±� �ا�`,و�� �H$,Iة�,i����XÂX� A/إ

�0¡!$�Í2_�� 9Q �K¯���¸Ñ�*2�9 ���^:�Ì5ا�"��5,�ا���H£ë5ا��ÁIR�0=ض�أن�Q �W;QS�µ�،ل�&'

��:��D�W¸áQ"µو�،+S*ا��ßë5ا�9را��،�ا���H:ت�،أ�9اف�وأ��HY,Iا��،�H��7Ça�_�d!"*R� �:H'اء���

5Y,$�WX�،Í2S9 ��ا�Q �-.ءت��e�0ت�ا���HY,Iر�ا��S*Dا�Z[�*\م��و�$� H����Ì5:^��Z[�*5!���

Z[�*5ا��]����AB$ت�_�5ء��H�� .  ا�*���Kإ�¹¸��و.-�>�â"O��5 9±�=bDا�*

 

 ا��bNم�ا*ح�+a`�ا*��HLوd^&�ح: ا�F�3&Mول 

��_� �S��2ا�� �م;I � AB$� �>ول Í2Sا��  &D� ،Í��S � �ÂXث AB$� K&Iا�� ���ا �'¹¸��ا�*�ى �:

� �ا��Sدئ ،Äg,"*ا��&D� 9Q'� �ا�°�¦¥ Í2Sا�� �أ � ،Ä[����ا��/وا� �ا�01��2 ��!�45م �وذ�¼�  -

�Wأ��A/ق�إ,`*��_'�Í��°ا��Í2Sأ ��ا��،�¸Ò:^*R�0ت�ا���_��	
�9�`,H'��5±[�ا�I,وض،�وإ/�Aأ��WاQ

�م�)'&�ح;I �A/إ�UH���<�A/ت�)'&�ح�وإ� �Q ،اع��\<�،Äg,"*ا��01��2_:��'¹¸��ا�  . 

-K����ا 3&M��: ا `a+ا*ح�� �ا��bNم A �و̂ ����ا*� �Sا�7��ا��و���) SCF( ا*�HLا  و���%���ا*ح�+��

)IAS/IFRS    (��H�� �A/ول�إ<�Í2S�5و���5.-�ا���ÍH��،Í��S ث�ÂX�A/إ��^Rأ�K&Iى���ا�ا��*2R

�W[ا�Qا�� ¥ 9�*� � �>�9اف، ، [�&�
�ا ،Äg,"*ا�� # � K¯� � A/إ� �_��*`,ق �وذ�¼ �Hا���� W[ا�Qا�

Qا�� ���ه �¸Ñ�*2�� �ا�"��5,�ا��0 Wأ�� A/وإ� ،�Hا����=bR�"ا�� �5±,`�� 9Q'� �ا�°�¦¥ Í2Sا�� �أ � ،W[ا�

�Í��°ا��Í2Sأ ��.-�ا��،�Hا����W[ا�Q��_��Q!"*ا��=bR�"ا��Wأ��A/إ��^R��5أ±,`���:i�،�Hا�9و���S��2ا�
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 ����Hا����W[ا�Qا��-.��¸Ò$��ÖI��ا]�Wا�����Hأي�إ/�Aا�"!� �ت�ا���0Qح�.-�ا��&'(�A/�5و���5إ��9Q'اء�

��Q'9ت�ا
��9e�،�5gول�رؤوس�> �ال�وا�d�Â ل�ا�9e�،Z[�*5ول ا��bا\9e�،�Hو    . 

�3&M���ا�������¥+���: ا�J��+دراinter glass 

�ا� -.� �5Y,"µ� � b°2Sن، K&Iا�� ���ا W^R� �>ول Í2S�5¾درا�� �¸¹'� �5:±� �ا��0 �ا����� WR9Q�� A/إ�

� �HQHS`*ا��W[ا�Qا�� -.� �¸Ò$� �ÖIا�� �ا�"!� �ت Wأ�� �O",ض �_eÏ,اء �5:±� 9Q'� �ا�°�¦¥ Í2Sا�� �أ � ،

 .  ا�����Hوإe,اء�ا�*��KH!2;��وذ�¼���'&�ح�$#�و��H"Yا�����



 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  



 وا����ح ا�����	
 ) SCF(ا����م ا�����	
 ا����
 :  ا���� ا�ول
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��1�; 

�³±*&�د��Rدور�.-�ا\I*�ح��وا\&;�ر��� ل�ا�Y�01��2:#�ا�*¢*Âت�ا�"���H،� :��ا��V̄�ن��!*`�رات

�;'9�� �Hدو�� �HP��2 �=bR�" � �إ¦�Jء -.� Ì!°:�� ،�S��2ا�� �5;�� �Hدو�� Tأ�� +Y�_� �S��2ا�� ���$� A/إ� �أدى

� �ا�"�
£�ت Tوأ�� � �ا9$±� 9H����ß
�"µ� � �$� �ا9$±� �دeو� ���و � ¼��_� ÝS�Æ'� ،�HP��2ا�� وا�:�ر��ت

 .  �¾ç�J¸�ا���]�Kا

'�7ن���£��5ا�"�bR=�ا���HP��2ا�9و���Hدور���م�_�Y+�\�4م� �ÍH2_�9R9e�-/� �01��2أن� 9���5ور���ا�  

̄�\H!$�Ì[�،إذ�أ��Ì2Sا�"!� �ت�ا�*��9ة� #�ا���S��2ا��45م�ا�*!�Ìا��Q��_����D��\�7 ��S��2ر\�� +� ��

 �7�ن�_Ï �7ن�ا�H���H±ا�&9ا�#:^��0í'�،ة�b:ا���H$�� #�ا
�&�] �ا�5 �لQ" 9ر�Q_�W�¾���Hا����¸çق��X��

�$���Hو±�_!��Hا��Qر\�Y��^:#�در��H��$��e #�ا���:i�،�¸¹$و³$*:�د�  .���H:ا��45م�ا��01��2ا��/-�أ��A/وأو

 =bSi���Hا����W[ا�Qا��-.��¸Ò$ح��&'(�Ueا�ة�إ/�A �*�9 ¥�ا�"!� ��ا������Hو��ا� #�ÂDل����H:iا�"!� �ت�ا�

 .   ��	�Q½¸�و 

����A/إ�K&Iا�45,ي��!�45م�ا��01��2ا��/-�و)'&�ح�ا��01��2±�:����5ا�ا��U\�£
و�*��ÝHYا

�H��*ا��Í��Sا�  : 

 �����cا*ح�+��؛��: ا*�ح��Fول 

-K���  ا*�HL؛�� ا*ح�+1M�`a�م�ا��bNم�: ا*�ح��ا

����� .  ��d���c^&�ح�ا*ح�+a`: ا*�ح��ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 �������ا وا����ح)SCF(ا����م ا�����	
 ا����
 :  ا���� ا�ول
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 �����cا*ح�+����: ا*�ح��Fول 

�'b=�ا�"!� �ت��وا��HS\�ت�ا���0�4;,�ا��Z[�*5ا
�����_������،��و�ÂD�# ��;:R9Qل������AB$��S��2ا��K:"µ

�رة���WR9Q���HÊO�،ت� ��&9ر���ا�������ª<�K7,اف�ا����0;��'�]9ة� Âª³�#ع�$���ABه�ا�"!��H�� �W[ا�±

5H" ة�=Á'�-.��;V[�*\و���Hا�����¸×H"Yو�#$��HQHQد±��و����gر��7�ن�$�دة�����R�¸Ò��=>*"µ�¼����،�Hا�9ورة�ا���

�ن،��و��5ك� #�?"*<=���$!:�� #�ا�"!�م\�Q9ان�³±*&�د�وا�H9ة�.-�ا�$�� ��H5Q*ا���S��2ا�                                                 . 

 ��9"��ا*ح�+���: ا*F�B 5ول 

�# �9"µ��S��2ون�أن�ا�=b°¢�9ا�Q*"?�Vن،�و�¢#�.-��«تا�bS��2ا��AB$��;:;'�,&*QR�0ا�*�&&��ا����H5Iا�

�أو�_DÆ,ى  �Qg,`_� �H �R� �S��2ا�� �R:�رس �',د K¯� �أن 9V\�, <� ��R* �. وا±+ �ا�",'� � �Vل -Ù� �S��2��'

̄�\�b �9"µ�Ìا\��H_5¼،�أو� �اء���]_��Q!"*ا���Hت�ا���� ����KHا�"!�¦�Jط�ا���9ات�³±*&�د��Rو�b�I=��و

£êµ¼5Sت�.-�ا��H!:$�KH   . 

�g,�ا�I¢,�ا��9Q'�01��2أ�9ر�$#���H":eا�bS��2ن������`*_��S��2ا��Äg,"µر��`��9Qو�)AICPA (��5��-.

��H�� ��"HSª،�: " ا�*",�Ägا�*�/-�1941 �و>�9اث�ا����0;� ��Ugو���H �ا�":!�HتS��،KH£êµ�،#'��S��2ا�

�H!:"ا�� ���ه �Ò$�,�I¸ـ�� � �ا��0 Z[�*5ا��=b�I��و>�9اث �ا
£�\1��U".ت AB$��i,R� Äg,"*ا�� ���ا �أن 9V\� و��5

��WR9Q ��&�ت�$Ï'�Z[�*\�K7Ç�ABن���ا��WX��H9اث�ا����<� H������UgوS�)e,ا�KH£êµ�# ��S��2��¥ñو

K7Jا��U\�e�AB$��iأي�ر��HP��2ا���H!:"ا��Äو��Äg,"*ا�  . 

�������H¢g, <��S��2ا���H":e�]* 9±�d�»�Äg,"µ�-.و)AAA (�S��2أن�ا��AB$� \" :س���H±�9وR92���H!:$

�وا���ذ� �=b5¾� � �رأي #g�7�� # � �ا�"!� �ت ���ه ¥ 9�*� � �:¢bن� �ÊO,ض �R³±*&�د� �ا�"!� �ت KH���و

2".ا�Q,ارات�ا�Âز �
 

�م�_[������QRأن��UVR�� ر���أو��::!��-B¢Jا��U\�£
�$�ABا و��9V\��5أن��Äg,"µا�Q �9"?�W���S��2*&,ا

�U��2ا��é�Â\ز �،��وÂارات�ا�,Qا���Dوأ���;!H!2��Keت� #�أ� ����KHا�"!��-Ù�Ã¡أ�9اف�أ��A/9اه�إ"µ�K_

��وÙ-�ا�,�!��ا�°��°��أي�أن�ا�Ù��S��2-�\�4م� �S��2ا��]*',$� � +�ا�*`�ر�ا��ي ÃMò�:*R�Äg,"*ا�� أن���ا

� �ت!":!�  . 

 

                                                           

����.-�ا�9\:�رك�،1و�ä�\�9H-�ا
	�H/-�،أ��ل�ا��S��2،�ا
£�ء��-1*Iا���H¿,"ا���H:R̄�د �رات�³JÐ �،200781،�ص  . 

2 -��،�ó:$د�WH"¦��+ن،�>ردن،����دئ�ا*ح��:$�،,JÐ!��K[ا�°��°�،�دار�وا��"S`4،�ص2008،�ا� . 
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�����5��-.�9i�9أQ'ن�bS��27¥����<=اء�ا�g, <�9;"1975 أ ��ا���S��2أن�ا��AB$" :��H:iت�� �!" �=b'���-Ù

ذات�'�]9ة��أÀ¸�$#�ا���9ات�³±*&�د�R،��وأن���ه�ا�"!� �ت�ا��Ù�0-�أ����� "!� �ت� ����H #�ا�I,وض�

 "..-� �Vل�ا���ذ�ا�Q,ارات�³±*&�د���Rو.-��,�H*D³��H!:$�9HÇر

و���5.  و��W*R��5ا��AB$�Tº���bi=Áا
£�\e(�U,ا�ÍH��# �¥ñا�:�ر��،� +�)_�Qء�$�ABا���ذ�ا�Q,ارات��1

��45iم� � �S��2ا�� AB$و� � �HP��2ا�� �ا��,�eت �ÂDل # � �أي �HP��2ا�� � �ت!"��_� Äg,"*ا�� W*ا�

� �ت،���ه�ا�"!� �ت��µ*�9م�.-�ا���ذ�ا�Q,ارات�ª�# ��"Sª,ف�ا��*�b 9ن!":!�.   

̄�دbH:Rن�أن���9H"µ(AAA)��و���H":e�Ìا�bS��2ن�> ,bH¢gن��1975.-��������5 <��¸ô�^$ل�أÂD�# 

9R9£
�ا Äg,"*ا�� �å�H�� �،أ � �Q_��� ]��أ�9ر �ا��ي �S��2ا�� Äg,"µ� �å�H� ..." :�=b'��� �أ\[ AB$

7�ن�ذات�'�]9ة�.-�ا���ذ�ا��Qرات�³±*&�د���Rوا���0إذا���'���AB$���=bا�ا�"!� �ت�ا��R�0:¢#�أن���W�

�H$�:*e³��H��',9ا� #�ا�g� �dQ2��ف����2".ا�25
 

������Hا���� W[ا�Qا�� �ا�*:�م KQ5R� �وا��ي � ،�S��2ا�� -.� ÍR9	
�ا ³��Vه� �9H�Vا� Äg,"*ا�� ?"*<=���ا

�,±��Hو��ª�WH$9±�ت��#:^*��ÍH2_��H��:Ç�=Îiب�أ�9اث�أ��+:*Vا����]e�و±9ر�[،��W�����:iا�*

�ا������ Í2�� �وا��0 � ،�H$�:*e³� �S��2ا�� W��_� �?",ف �S��2:!�� 9R9e� �g,�',ع`�� -.� 9R9£
ا

�9R92��و �,X<� �ذ�¼ �±�Hس dg,ª� #$� �H$�:*e³� �·ºSا�� -.� �He�*\(� �`J¦Ô�_� ��³*:�م AB$� >$:�ل

�ا]�Wا����Hدور�ا�������*�dHQ2ا�*�ÄH��7وا����H$�:*e³�+'�5وإ'&�Q3.ح�ذ�¼�.-�ا� 

�$�� #�ا��Sدئ��و>���KH!2*��K:"*�µ�T:��9"����م����:V �K:J?�#'و�W!$�،�H5Q��-Ù��S��2ا�

و�ãSYا�":!�Hت�ا����H،��وÙ-�و���VH¾\��',"���!Hأ$:�ل�ا������ا$*:�دا�$�AB �¾95ات� <=رة��;�،��

̄�ت� "<=�_:&`���\9Qي ,	
  .      و�`Ñ��;QHS¸9ف�إ/e�A:+�و��WH�Qو��WHHQوا�¾��ب��و��WH45ا

 

 

 

 

 

                                                           

 .  51،�ص1990،�ذات�ا��K�Â،�ا�7�9b�،�Ìg"��ا*ح�+��$�Sس� ;9ي�ا�bJ=ازي�،��-1
5�ري�،��-2R9�0 �9:2ا�¡����������ا*¥+���('����Sا���^�7ت�ا��H_��%�7N �3ا����د�ا�xOا�kI��9Sا*��%���ا*ح�+���ا��و�J��+د%�درا�&�'((�،

�" �e�،=bH�¾ا��W�±�،=bH�¾م�ا��� �i,ة���,ج� �S!`* �#:Y�� 9Qت�\Ç�KH;�دة�ا����H!¯�،=b*�eا�"!�م�³±*&�د���Rوا�"!�م�ا�*�Vر���gو$!

��5��_�،,^�
 .30ص. 2008/2009ا�"�9HQا
	�ج�

3- ó:$د�WH"¦d_ا����+e,ا��TI\،, 41ص� . 
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  و ���Sا*ح�+����وأ�cا^�B 5*:�1ا���K-ا
 و ���Sا*ح�+����: ا�9Mع�Fول 

�¸ÒH_�# 9ة�$�Ä[و����S��2:!�:1
 

1. ������7��ن�ا�*�Vري�.-� �د�[�ا�*��"���:ا�� ���Mا\�Qء�ا��e)09 (�K¯�AB$� 5��õ �"وا���0

�HP��2ا�� �ا�":!�Hت K£êº��,��ا�9'� ¼� � ]H!$� UVR�,e�*ا�� �I�� ]�� -öHSªأو�� 5�ي" "�� !�*�¦

�01g,^ء�ا��$� #���ه�ا��دة�أن� �¼�ا�9'��,�ا���H!:$��HP��2إ��ا ���Hو±�\�\i�،�H:��أن���9R92ا�

 �Q�� �ا��0 �ا�":!�Hت Ug�S�� �^Rأ� ¼��iو� �S��2ا�� �ى*� � AB$� �ا�9و\� Z[�*5ا�� # � �±Â`\ا� W*R�¸ç� �م

 . ا�����

2. �%�������ا �M� ���)دارة��:ا 9gو��� -Ù� �ا����� �ى*� � AB$� �S��2ا�� �¸á"!�� �ا��0 �ا�;:� إن

���:H!ا��� �ا�Q,ارات �ا���ذ Keأ� # � �و��ا � �gا�^,ور� �Rو³±*&�د� �Hوا���� �HP��2ا�� � �ت!"��_

92��وا���g,JPا���0 ��Hارد�ا����\¾��VHأ$:�ل��د�ç¸�وا���µ��:i�،�QH±9$�9ا������.-�ا�,±�_��$�ABا�

�أو�ا�J,و  Ý¿ر� # � �i*&ع �HP��2ا�� �ا�ÁI=ة �ÂDل �.-��Dرة ����:!�� �g,�ا�,��iا��/- ��H5 ز� �4	


�5H"  . 

-K��� أ�cاف�ا*ح�+���: ا�9Mع�ا

���Wأ��,&�� #¢:gو� � ،�H$�:*e³و� �R³±*&�د� ��!4,وف �HS!�� �S��2ا�� # � �R�Êا�� �رت`�� 9Q�

-BR� �:H'��HP��2ا��Ä[���� #�$:!�Hت�ا�����،��ا���S��2ذµ"*<=�: و+� ��إ¤��ت -21:ا� �¿�*¢ � اi,ة

�� �9R92*9م��Qر� ��5ا��V*ا�*�9 ;��ا��ÍH��،ل�:$<�W��$�-.ت��SXإ��!Hو��K7Jµأن��-öHS`و #�ا�

� W¸¹!$� �و � � W;�) ق�Q�/ن د�R (� �ذ�¼ �إ�SXت AB$� �ا�9Qرة + � �5�� ��<=ت¯� �م�, � �وأ��م ،1673�AB$� م

.��5H" �9$ا��\��H.-������ �¼�د'��,����_�ت��وا�Á=ام�±\�Qة�ا��Qا��U�¾¢��Ãت����_��	
-�إ$9اد�ا

 . ا��5ز$�ت

� �ت�$#�ا����H"Yا������H!:����،��و #�\¾ª�J¦��VH;���:و+� ���9ا'�� - 2!" ��S��29م�ا�Q�

��WH�Qا�Î=وات�2i& �ا����:bن����S±أ���;�� ,ا�AB$�W*R�09ة�ا��$�Qا��,'���0í'�،�5H" ة�=Á'�-.

 ÷�� �Hا���� ̄�ت �ا�^,��HPgوÁÇ³=ا �ا�*&,�2gت �	²� # � dQ2*وا�� � 01g,^ا�� �ا��$�ء �S±و ,ا� e,اء،

�S±9ا�,ا¸ç��S±ا�,ا� �H!:$� -.� �Heر��
�وا � �H!Dا�9ا� �"eا�,ا� �¸¹!$� 9:*"µ� �إذ �وا�"�Qب، � �ا
	,ا�� ف

-ø�:*e³�ãS^!وأداة�����H[�S£
�\�H،�ا\�Qا���S±�0أداة��!:,اí'�]5 ء،�و�`D<و��óÊا���S±ا,�  . 

                                                           

1-�Wg,¢�9ا�S$ب��Q"?�� �:�Í5ا*ح�+a`�ا��D¿`،�أ��ل�ا*ح�+���ا�A �$�ت�ا
£� "�H،�ا
£�ا],�،�����و̂S`ان�ا��R31،�ص1999،�د. 
� �¥+���Håدي� b��9:2ن�،�-2�`a+ت�ا*ح����م�ا*� �b�����7;�H_��� lا��،� �i,ة���,ج� �S!`* �#:Y� 9Qت�\Ç�KH;�دة�������cا*9ا����ا

 .  42،�ص�e�،=bH�2007-2008 "��ا
£�ا],�، ���H!¯�،=b*�eا�"!�م�³±*&�د��Rوا�*�Vر���gو$!�م�ا�¾
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��µ$�9ا�"!� �ت�ا���HP��2.-�ا���ذ�ا�Q,ارات���اء�.-�ا�������:��kIا;:�ذ�ا�97ارات������ - 3

� �ت� ��S��2ا�¾���H!:$�-.�=bHا��HQدة��!" �AB$ون�أ�����=bن،��و�"*:�9ا��bHeر��
أو��!:*"� !bن�ا

�¿�!�� ¥ �Hا�� =bH�¾!�� �:; � � �ت!" � �Hا���� �S��2ا�� ,'��� ¼��i� �ا����� �¦�ª�Jت =bH�µو�،#[

��!:����ت�� �±,وض WR9Q*�� 5�كSا�� �¸¹!$� 9:*"µو� � ،#g��وا�*: ��³¾°:�رات �و«�H*Dر ا��ردون،

��WR9Q)$�\�ت،��وا��ردون��",'��±9رة�ا������$�9R9�µ�ABد�-.��H ��À¸�وا��!`�ت�ا�":R . 

4 - HL�*����7)'�&�دي��وا���Ý:�µا��HS\�ت�ا���HP��2ا�"�
£��_`,�kI�������:���S��5 ��Qgا

�KH!2*ا�� �_��*�9ام �وذ�¼ � ،����:!�� �ا��/- WHHQ*وا�� �Hوا���� �R³±*&�د�,ªوا���� �ا�¢�Iءات WHHQ*_

 . و �Qر\×¸��_��*R9Q,ات�دا�KDا������ا���V\³��"O�*��]eزات�ا��/-�

5 - ��ND���ا �وا*ح�+�� � �Jd&�ء �ا�����Jت � �ت���K7Jµ:��=ي!":!�� � :�bا � &9را �S��2ا�

��،-B¢ا�� �_�«±*&�د �Q!"*ا�� �ا�*R9Q,ات �_Ï$9اد �ا�bI!7ن �ا��bH5ªن �وا�bS��2ن � � � � ����&�]bHن �Hو�<

U[9 ;��إدارة�ا�^,اQ� . و�V:+�ا�"!� �ت�$#��dg,ªا�*�QHQ2ت�ا��5���gأو�ا���d[�Xا���HP��2ا���0

6 - HÎ����(ار���3ا���QM;���7و������IHا���H$�:*eوذ�¼� #�ÂDل��:;ح�A�7ا_��S��2م�ا��Q�

�ا�"!� �ت� �_9Qرة �)R:�ن # � +SÐ�� �وا��0 � �³±*&�دbRن، �ا�*"� !bن �_bن K:"ا�� �$Â±�ت -.� �Q°ا��=b'��

��U\�e�A/ا±+،�إ��ار�b_�-ø�:*e³ن� �*!�Ä>',اد�.-��¯�À¸�ا��AB$��HP��2ا�*"bS=�$#�ا�	
µ"*:�9.-�ا

K:"*�¦� Â° � �'"�����Hا�����، 9R92��و � ،K:"ا�� �و :°!bن � #R=bا��� �_bن �ا��H±�Iت #$� Í2Sا�� -.

�AB$� 9HiÆ*!!��_�Q5وا�� � ،W¸×��H�� #$� �ا�9'�ع -.� �ا��b=ون �; 9�*�º'� �ا�����، -.�=bH�¾ا�� ���H�

W¸á��` ��H$و,J  . 

����� ا*ح�+��������دئ: ا*�B 5ا

�«�$� ��$�Sرة�$#� "�bR=�أ����9$S±����SQا���HP��2دئ�ا��Sل�ا�"�م�.-��½¸�ا��SQا��ùQ!���S��2��5ا�; 

��HIH¢_�d!"*R��:H'����D��HP��2ا�:�ر���ا��ãSYد��و�ÇرÏ_� *��ا�:�ر���ا�":!�S��2:!���H،��و

Ù:1-إ$9اد�ا�*�Qرg,�$#�>�9اث�³±*&�د���R!:����،��و��5ك�أر�S ��"Ëدئ��و 
 

?"���0èا�ا�9Sأ�إن��W*Rإ�SXت�ا�"� Âت�_*I!7×¸�،�أي��",��:���أ�ا����M zا���ر":���ا*ح�+½�� - 1

�³±*�5ء� 9"O� �أ � �ا�"�د�� �H±��ا�� �:HQ!�� �gو�� � 7�ن*�� �[95$� -Ùو� � ،�¸ú9و�� ûgر��� -.� 9S¾�³ال

�� �ف�'� �ا�"�د�� �:HQا�� Ì\�̄ � � �Rوأ� � ،â"Sا�� �:;^"O� #$� �ا�HQ:*�ن Ä!*��� �ا��Sد���'��ف K4

�¸ú9و��Ì±و��¸×I!7*_�,��'9��_��!£ê  . 

                                                           

1-��،�-B$�,&\ب������7� ���%���ا*ح�+���ا�������9وا��و���$�9Sا� ،�ا
£�ء�>ول،�ا�9ارا
£� "�H،�)�¢95ر��gا���7س��وd^&�ح�ا*ح�+a`��و̂

 .   32-20،��ص2007،
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��;��H±� #¢:gو� �QXو� �±9��=Îiأ� 7�ن�� K�÷�� �H�gا�*�ر� �I!7*ا�� �أن -.� �ا�9Sأ ���ا �H:أ�� +e,�و

�¸Ò � dQ2*ا�� #¢:gو� K_� ،�H$�Y�:_ .�-Ù� �H�gا�*�ر� �I!7*ا�� K4�� �Q°ا�� �و��ه � �ا�&9ق ���ا UP�Ëو

�Wåر��Hا����W[ا�Qإ$9اد�ا��-.�U�¦<�â"O�-.�،K^'ن�أ�7�أن�ا�"!� �ت�ا���0�9Q ;��ا�HQ:��ا�"�د���

 .  >��Hن

و�"���0èا�ا�9Sأ�أن��Q �W*R_!��إR,ادات�ا�ÁI=ة�ا��ÄH��7*��_��HP��2ا���0�2:!×¸���:���أ�ا*�7� � - 2

�Ì\�̄ � �اء�� �ا�ÁI=ة، �ÂDل �ا����� �أ$:�ل Z[�*5��»��و� �)R,ادات، ���ه dHQ2�� KHP�� -.� ا�����

�م�إدارة�ا������_*�9R92أ$�Sء�ا�ÁI=ة�ا��KD  .��HP��2أو���.-���Dرة��.-�دQ�و�gدى���ا�ا�9Sأ�أن�

�¸×!_�Q �WX�،ة=ÁIا��TI\�-.�����:!��dHQ2��-.�Ì:ها��ي��������،KD9ل�±�]:��ا�ÂD�# �،ادات,R(

� A/إ� �^�ف� ���Dرة، �أو���.- KDد� -.��� ̄�ن � �اء�� ،�!_�Qا�� Z��\� �92د� ¥7�-�# � �ق��-أو��`,حQ�

 . ا�Âك

3 - 3��z��ا �d^&�ح �:���أ ����^Rوإ� � ����:!�� �Hا���� W[ا�Qا�� �9Qم� �أن �ا�9Sأ ���ا 0è"و����

�Q'9��و � �أ$:��;� Z[�*\و� � ����:!�� �ا�,��iا��/- #$� �H'�̄ � � �ت!" � �;�� �وا�*bÊ=�.-��½¸�ا�*::� �R9Q5ا�

�ق� iÂ;�،�و�iا�ا�����Hت�ا���HP��2ا�*S"��.-�إQ�W[ا�Q9اد��و$,ض���ه�ا�$                                                                                 .

�ا]�Wا����UVR�،�Hأن������Q!���::*ت�ا����^R(ل�ÂD�# �،�¸Ò$��ÖIت�ا�� �و�AB$�ÃèSgذ�¼�أن�ا�"!

�Hا���� W[ا�Qا�� �ÂDل # � �¸Ò$� �ÖIا�� � �ت!":!�� �!:¢ � 7�ن�� ���!Hو�� Ì�ºو�� � �;" � و«��*"�رض

7�ن R�9±�� �Ug�&*� �¸ç�Äg,2��#    . 

��Á�³ام��� #:^*R� �:i �¸ç�,J¦� KS±و� � �H\ا�bا�� ûgر�*�� �Q�Âا�� �>�9اث #$� �)'&�ح �^Rأ� �ا�9Sأ ا

��`S�̄�\���Ìه�>�9اث� , ����ª�،�5H" ل����ü��S �KH&2 #�ا�":Âء�أو�_H+�أ��K° �،�Hا����W[ا�Qا�

I��_ا������� �إدارة �ا$*:�د ûgر��� KS±و� � ،�H��\� # � �Hا���� W[ا�Qا�� �¸Ò$� �أ$9ت �ا��0 �HP��2ا�� Á=ة

�ا]�Wا�����H��\�# ��HأD,ى Q!�  . 

�d%9اد - 4 A7ح;� �ق��:���أQ�� �ز�gدة A/إ� �_��^,ورة ��دي� �)R,ادات �أن �HP��2 � �ا�",وف # 

�:�Âiا �ت�أو���Á�³� Q\ل�أو��و�K_�Q �-Ù ��أد�[�ا������.  ا�Âك،��و��دي�أR^��إ ��إ/�Aز�gدة�>�

� �5'+�.-�ا�&�رة��!+�أو�9D �ت # �=bÊ!�      .��4	
�R(�dQ2*R,اد�_��HS+�أي�.-� �ا�9Sأ ��;�ا �Q'وو

��ا
	�ل�.-�ا�����ت�ا�*�Vر��gوا�&�H$�5ا����:i�،ءÂ:"!9 �ت���
وأن��.  *�Sدل،�أي�ا\*�Qل�ا��!+��وا

���� �:i� �ا�*�Sدل، �_�Âف ]_� �Á$³=اف WX� �و # � �)R,اد dQ2*�� �:[Â �=Îiأ� 7�ن�� 9±� �\�Qط ���5ك ̄�ن

��ºI5ة�وا��را$���وا�"�دن�ا�,	
 .     ا
	�ل�.-�أ¦J`��ا�;#�ا
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K��� �����cا��bNم�ا*ح�+a`�ا*����HL: -ا*�ح��ا

����� �ا
£�ا],�±�م -.� �ا�01��2 �)�Âح �ÂDل # T!V��9ا�H���ا�* �:;:_� Ä!7ا�� �S��2:!�� 0èª�ا�

�# � �ا��*:9ة �HP��2ا��=bR�"ا�� # � �$�:V � #:^*R� �ا��ي �ا��/- �ا�01��2 �ا��45م �_Ï$9اد ا�01��2

 .�Hا�"�bR=�ا�9و����S��2:!���Hوا�"!� ��ا���

ا*ح�+a`�ا*�1M���HL�م�: F�B 5ول ا*
 ��9"��ا��bNم�ا*ح�+a`�ا*���HL: ا�9Mع�Fول 

� �5 �ا��دة�ا�°��°�)3(�� W±ن�ر�\�±�# 07-11��-.� �':<=��25ا��رخ\2007� وا�*^:#�ا��45م�ا���01��2

 :  ا��/-�أن

"� WH45*�� �\�4م #$� �$�Sرة �ا��/- �ا�01��2 �أو�ا��45م �Hا���� �S��2ا��#g��*_� Ý:�?� �Hا���� ا�"!� �ت

��H"Y��رة���د±��$#�ا���T¢"µف��Jiو$,ض���،�;!H£êµو��;IHÐ&� "`�Hت�9R9$��R9$�±ة�،و

H'�]*Ðg�D��H"Yوو��]*$�V\ن،�و�H¢و :*!�7ت�ا���Hا����R�¸Ò��H1".ا����5ا���
 

�و 9و\������� � ،�HP��2 � =bR�" و� �Hا���� �S��2:!�� �gر�&�� �إ�ªرا �ا��/- �ا�01��2 �ا��45م #:^*gو

'=Á"ا�� �HP��2ا�� �ا��Sدئ �أ��س AB$� �H�� � �فJi� � �_Ï$9اد Ý:�µ� $� ����á¸�ا
	��_�ت

�:H�»2:و•
  ��S��2ا�*";9؛��

•

 ا�*:,ارÂÊ*�³��gل؛�� 

•

 ±�_!��Hا�W;I؛� 

•

 ا�9«��؛� 

•

 ا�&9ا±�H؛� 

•

 ±�_!��Hا��Qر\�؛� 

•

 ا�*��I!7ا�*�ر�H�g؛� 

•

 . أ���HQSا��ا±+�³±*&�دي�$�ABا�4;, 

                                                           

1-���،�HS"Jا���Hªا,Q:R9ا���g,[ا�£
�ر��gا;:£
��bNم�ا*ح�+a`�ا*�11�HL-07ا���7�ن�ا���A ��*ا�"9د�ا�،�H:�,9ة�ا�g,£
�':<=��25،�_*�ر74�ûg،�ا\

  3،�ص2007

 .  4 -3ص, \�TIا�,e+�أ$Âه   - 2
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�������Qg,`ر�ا��H*Dوا���;!gوÆ�و��ª(�K7Jر�ا�*&�ري��!:��S��2ا�����Hد�a�ÂH$9اد�ا�"�bR=�ا����S��2و

�£
�" �=båى�,D<9اث��<�# ���=båت��وÂ �"ا��â"Oن��7��� 95$��:[Âا���HP��2ر��ا��H" �Ue�:_

KgوÆ� .  أو�
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-K��� S�&l@�ا��bNم�ا*ح�+a`�ا*���HL: ا�9Mع�ا

������،¥¦��i���!V\<ري��!�45م�ا��01��2ا��/-�ا��01��2 �*:�9 #�ا��45م��¦bJ=�إ/�Aأن���ا�)�ªر�ا�*&

� [�&D� �O"9ة �ا�01��2 �ا�0M�¦,I،و��b:*gا��45م �ا�"�م �ا�01��2 ã`ا��� # � � �*:9ة �ا
	��_�ت و 9و\�

Äg,"*ا��# ��;&!�*�µ:1  
•

�¢��$�ABا��Sدئ�أÂ �=Îi]:�� #�³±*&�د�ا,R��H"Y��رة���د±��$#�ا��� T¢"µت�� ��وإ$9اد� "! �9و/-،

 ا������H!:����؛�

•

 ��;:HHQ�����و��H'�IÇ$#�ا��Sدئ�ا���0�92د�ا�¾�KH£êا�Â �":!��01��2ت�وYو�=Îiأ��I&_ن�Â$(

�ا]�Wا����KH!Q*��_�Ý:�?��: ��H #�ا�*�S$Âت�و�KH;�µ ,اe"��ا
	��_�ت؛�Qوإ$9اد�ا� 

•

� �ت�  !" �=b'�*_�Ý:�?ارات,Qذ�ا���� .��êÐ ��H£:��و Q,وءة� #�e,اء�ا��Qر¿�ت�وا

-K���  ا������تأ�cاف�ا��bNم�ا*ح�+a`�ا*��HLو���و���: ا*�B 5ا
 أ�cاف�ا��bNم�ا*ح�+a`�ا*����HL: ا�9Mع�Fول 

�����،#g,:°¾ن�وا��bH5;رات�ا��H*Dا�Ä!*���UHV*�?�]\�¯��Ê��_��H:�0ا��45م�ا��01��2ا��/-�أ�M�¾¢R�Wو����

 �e� �b�2ن� -.� ¼Ç�Â_� �Hا�9و�� �HP��2ا��=bR�"ا�� � *`!�Sت d'و� �Hا���� � ��ا�"! WR9Q��د½¸� ��-.� 9$��ºو�

-BR��:H'��;&H����#¢:Rأ�9اف�$9ة��dHQ2�:2
 

 


£;��ا��`�ãا��01��2ا��0èª؛� -�"?�W��0ت�ا���H!:"!���HP��2 ل��  إ�VRد��!

��Ug,Q :�ر�¾��5ا���HP��2 #�ا�:�ر��ت�ا�9و���Hا��AB$��:[�Qا�"�bR=�ا���HP��2ا�9و��H؛� -  

� �ت� ����Hذات�\�$���Hوأ�H'�IÇ�=Îi؛� -!" �WR9Q��# ��Rن�ا�����ت�³±*&�دb¢:� 

��WHHQ$��5,�ا��bا\��Hو'9S��dأ�ا�&�رة�ا��'��Hوا�"�د�� - .  

  

  

  

  

  
 

                                                           

��0�ل وا'�hا������ا*¥+��ت�ا�xOا�h���"9Sا��bNم�ا*ح�+a`�ا*��HI�HLن�\Q:�ري،�ر�:��_��;�دف�،��-1èª�ا��45م�: ،� 9اY�� 9Q ��!D:#�ا�!*�ùQا�

 .  4،�ص2013ا��01��2ا��/-�_�
£�ا],��و$bR�"��_�]*±Â=�ا�9و��9S$��" �e�،�Hا
	:�9H_#�_�د?W\�Ê*�:_�T،�ا
£�ا],�،

� �bNم�ا*ح�+a`�ا*�e�óºJ"�HL:�ل�،��- 2�A  .3،�ص�S`!���VH* �،2011$�،�ا
£�ا],�،�ح�+���ا*¥+����وا���O%��و̂
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-K��� ا��bNم�ا*ح�+a`�ا*�����HLو�����J��ت�: ا�9Mع�ا

7�ن *�   H'�-BR:�  9و\�ا
	��_�ت 

 ���دئ��:�Í5ا������ت�-1 

�����=bH�¾��_ص���
?"�Hi�K¯�9ن� �`����ã_�ت�وا�7H;���:[Â �K±<�AB$�9![�و¦ª�J[��وا�*e�H[�إ/Â$(�Aم�ا

�HP��2̄�ت�ا� ,	
��Uºو�KH£êµا=Áو�9ة� "*:9ة���,Êأ���و�V:+�ا
	��_�ت�.-�'·�ت� *�V¦���.  وا
	��ب��

��9e'·*�ن� #���QSªا
	��_�ت�����QSª�Aø9و               : 

•

 ���_�ت�ا���H"Y؛���������������������QSªت� 

•

 �QSªت����_�ت�ا�¾�bH=؛������������������������ 

•

��W�Qإ/����A_�ت�µ",ف�_Ï$9اد�ذات�ر±:bن�أو�أÎi=�.-�إ�ªر��bH5Qن�$J,ي  ��QSª�K  .           و̄

 �Ddر�ا*ح�+���d�`aري���-2

•

 ���:[�±��QSª�K7���S�Ð��_�K°:Rت�ا��ي��_����ã`� ���ÂD�K7Jµر��ª(ن�b5Xن�اb:±ت�ذات�ر�_��

����D�5ك�أ��7م���Ì\�̄ ̄�ن�¦ª�J;���و�£:;��إ«�إذا�� ��Rت�أ�\�H¢ا��+H:e�AB$�]QHS`��Ueا�ا��01��2ا�

�¸¹5"µ  .�H*�»�UHV*�µ�0ا����gت�ا�^,ور�:H�Q*ا��+H:e�Ý*I����e½¸�ودا���KDا�)�ªر��H¢!��#¢:R\�ت�أن�

 .                                                                                                  أو�أÎi=و�ÁQ=ح� 9و\�����_�ت�ذات���XÂXأر±�م�

•

 �H\ا�b��2_�ت�ا�_�Ä����زع�ا�":!�Hت�ا�*"!�b��_��Qا\D�-.��H:���أ��5ف����_�ت��. 

�¥µ������H\ا�bب�ا���	
 :                         و)�ªر�ا��01��2

��J��ت�رؤؤس��F�ال: �&F��Nول ا
 

 رأس�ا��ل،��ª�H*�³ت��و ��X�:R!;�؛��� •

 ا�9R9e�# �KH�=Á؛���� •

 \¾��VHا����5ا����H؛��������������������������������������������������������������������������� •

 ا�5*��eت��و>$�Sء�ا���D��!eرج�دورة�ÂÊ*�³ل؛��� •

  *�ح؛������������� •

�م��e�=båر�g؛������������������������������–ا��و\�ت��÷$�Sء� •&�
 ا

�ن�ا�:�X!�؛�������������� •R9ت��وا��Yا=Á±³ 

�ن�ا�,�S`��_�����:�ت؛���������������������������������������������� •R9ا� 

̄�ت�.-��K7Ç ���:�؛�� • ,Jت��وا�������_�����
 ���_�ت�³ر��Sط��ا



 ا�����	
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-K��� ��J��ت�ا���½���ت: ا�&��Nا

 ا�*°HP*�ت؛���

 ا�*°HP*�ت�ا�"�HÐH؛������� •

 ا�*°HP*�ت�.-��K7Çا *�Hز؛���������� •

 ا�*°HP*�ت�ا
£�ري�ا\�Vز��؛������ •

  *�ح؛������ •

  ���:�ت��و���_�ت�دا]� ��5	��Q_:���:�ت؛������ •

�°HP*�ت� ����HأD,ى؛������� • 

 ا�*Âك�ا�*°HP*�ت؛������ •

 .        ��D],�ا�HQ:��$#�ا�*°HP*�ت •

����� ��J��ت�ا*:xو��ت��وا*�N���ت�'���ا���MN=: ا�&��Nا

          ��و\�ت�ا�ñ�^S+؛������������������������������������������������������ •

 ا��اد�>و���Hوا�!�ازم؛������ •

 ا�*:��5gت�>D,ى؛���� •

 �!+�±�V\³�9Hز؛����� •

 9D �ت�±�V\³�9Hز؛����� •

  ��و\�ت�ا��V*5ت؛������������������������������������������������������������������������������������������ •

���H #�ا�*°HP*�ت؛� •Æا���و\�ت�ا� 

 ؛����)ا��Ù�0-�.-�ا�`,dg،�.-�ا��*�دع�أو�إ9Rاع( ا���و\�ت�.-�ا
��رج� •

ا��R=ÁJت�ا���ن  •
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hf9ا� ��J��ت�ا������������������������������������������������������������������: ا�&��Nا

 ا��ردون��وا
	��_�ت�ا��	�Q؛�������������������������������������������������������������������� •

•

 ا��¿�]#�وا
	��_�ت�ا��	�Q؛���� 

•

 ا��*�9 �ن��وا
	��_�ت�ا��	�Q؛������ 

•

 ا�;H·�ت����H$�:*e³وا
	��_�ت�ا��	�Q؛����� 

•

 ا�9و���وا
£:�$�ت�ا�":� ��Hوا�;H·�ت�ا�9و����Hوا
	��_�ت�ا��	�Q؛����� 

•

 V̄�ء؛����������������������������������������������������������������������������ا� ,Jوا���+: 

•

  �*!�Äا�9ا]b5ن��و �*!�Äا�b5R9ن؛������� 

•

 ا
	��_�ت���H��Q*\³أو�³\*�4ر�g؛������ 

•

 >$�Sء�أو�ا��V*5ت��ا�"���QS� ��5Hوا��و\�ت؛������������ 

•

 =bÊت�ا��_����#$��:HQا��,[��D     . 

ا������ت�ا*�����: ا�&��Nا����	
 

��ÄH؛��*!�����Q5ا��WHQا� 

•

5�ك�وا�����ت�ا������Hو ��X�:R!;�؛������������������������������������������������������������� Sا�                                

•

 >دوات�ا�����Hا��Q*J؛������������������������������������������������������������������������������ 

•

 ا�&95وق؛�������������������������������������������������������������������������������������������� 

•

 $*:�دات؛��وÂiت�ا�¾��QHPت��و³  

•

  *�ح؛����������������������������������������������� 

•

 ا�*2�Âgت�ا�9ا�H!D؛�� 

•

 �gر�£
�ل�ا�����Hا�<�#$��:HQا��,[��D                                                                                        . 

���Z[�*5ب�ا���	
��Q!"*ت�ا��H!:"ا��W�Q�$bI5��ABن� #�ا
	��_�ت�) ا�*�S$<��"HSª�U���WR9Qء( 

=bH�¾ت�ا��_��	
��'��� .                                                                     ا�
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¥µ������"HS`ا��U����R=bH�¾ت�ا��_��	
                      :         )�ªر�ا���01��2;�ه�ا

 

 ��J��ت����Fء��������������������������������������������������������������: ا�&��Nا���دس

•

 ا��R=ÁJت�ا��×¸!¢�؛������������������������������������������������������ 

•

              ا
�9 �ت�ا
��ر�He؛�������������������������������������������������� 

•

 ا
�9 �ت�ا
��رD<��He,ى؛���������������������������������������������������������������������� 

•

 أ$�Sء�ا��*�b 9ن؛����������������������������������������������������� 

•

 ا�^,ا]�Uوا�,��م��وا�9'�$�ت�ا�:�X!�؛��������������������������������������������������������� 

•

�D<��H,ى؛������������������������������������������������ �H!:"ء�ا��S$< 

•

 >$�Sء�ا����H؛�������������������������������������������������������������������������������������� 

•

 �Rا�"�د�=bÊء؛����������������������_ ا�"��5,�ا��S$< 

•

                         وا��و\�ت��و��D],�ا�HQ:�؛�������������������������������������������������������� ا��&&�ت��Â*�Âك 

•

 �;!X�:R�� و��Z[�*5ا��AB$�U[ا�^,ا                                                      . 

hf�����J��ت�ا*�N���ت: ا�&��Nا
 

 ا�HS"�ت� #�ا�ñ�^S+�وا�5*��eت�ا�&5"��وا
�9 �ت�ا�9Q ���وا�5*��eت�ا��	�Q؛�������� •

•

  � Q*5ا���ون؛��������������)\*�ج�ا���ن�أو�ا��# 

•

 )\*�ج�ا�°ÌP؛������������������������������������������������������������������������������������� 

•

 إ$�\�ت�ÂÊ*�³ل؛�������������������������������������������������������������������������������� 

•

�D<��H,ى؛���� �H!:"ت�ا��e�      ا�5*

•

 ا�5*��eت�ا����H؛���������������������������������������������������������������������������������� 

•

 �Rد�$�=bå�,��5"ت؛����������������������������������������������������������������������_ ا��V*5ا� 

•

                                                              .         �e=Á�³$�ت�$#�ا
���],�ا�HQ:���وا��و\�ت 
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�ª(�-.��!:"*� �=båر�ا�01��2،��وذ�¼��*�S��2 ��"O×¸��9و�K:"*�µ0�،8ا�����ت�_�g,2،�ا�`�QSت�����

7�ن��;�� �±+�.-�. ا����D��Hرج�ا��bا\��H �½¸�ا�¾���R=bH،�وا��ÁاR�»�9±��!:*2 ����Dت��H!:$�Keأو� #�أ

�O�*��'  .�,;4"��ا�9ا]:����Á�Âا �ت�ا����D��Hرج�ا��bا\�K7Jµ��Hإ��ا ��7إ/���1��A_�ت�ا�`�QSت� #��]H!$و

�ف�ا���À�-.�H¸�و����H"Yه��Á�³ا �ت�J¢ا��d	� �-.ة�=ÁIا���R  . 

�����  ا*�HL  ا��bNم�ا*ح�+a`��$��ت�;A��5: ا*�B 5ا

�اد����:!���Q'9��9د�ا��45م�ا��01��2ا��/-�وQ�05.04.02ن���\�Q25ا��رخ�.-��11-07 #�ا���=>:'�\2007�

dHS`� :                                                                                                            ̄��*�/- ��ا�ا��45م� �V«ت�

� ,ا$�ة� + � ،�H�� � �S��2 � ¼�:_� 0¡H45��أو� ¥¦�\�±�  \� Ue�:_� � !�م �أو� "5�ي -öHSª�  �õ� K¯

����
��01�:1�ا�"5�bgن�_:�¼�ا�ç�2¸��و���>��7م�ا
���7�Ô��"Yم�ا 

•
�ن�ا�*�Vري؛��\�Q�7م�ا��Ô��"Y��
̄�ت�ا ,Jا� 

•

 ا�*"�و\�Hت؛������������������������������������������������������� 

•

�ا� \�̄ � �إذا ،�gر�V*ا��=båو� � �gر�V*ا�� �ا
�9 �ت �أو +!�!�� �نV*5ا�� �نg��ا�"5 �أو �نH"HS`ا�� >��õص

                   R:�ر��ن�¦�ª�Jت� �H!:$�AB$��HÐSت� *¢,رة؛������

�¦¥�أو��H45¡0،��و�H¢!��#¢:g\�ت����\�±� \�Ue��ن�ا
��b"Yن����¼�_:g��ن�أو�ا�"5H"HS`ص�ا���õ<�K¯

��H�� � �S��2 � ¼�:�� �أن �ا�"bن، 9	
�ا �;ª�J¦و� � �¸¹ 9�*� � �و$9د �أ$:��;� W±ر� �«�R*"9ى �ا��0 ا�&bÊ=ة

�`�P .  

  

      

  

  

  

  

 

                                                           

1-�،�H:�,9ة�ا�g,£
 .3،�ص�dS��+e, �،4ذi,ه،��ا��دة�47،�ا�"9د�11-07ا���7�ن��ا
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����� ا*ح�+d���c��`a^&�ح�: ا*�ح��ا

�ع�)'&�ح،���ÍHأن���ا��³*:�م��ÆR�Wت�����Y��د�>bD=ة�.-�_9ا��Rا��*�5ºت�_:Q"�9زاد��³*:�م�.-�ا�Q�

�# � ̄�ت ,Jا�� �JÐ,ه� � � AB$� �±,ارات -.�=bSi� K7JO� 9:*"µ� �ا
£;�ت # � 9R9"ا�� �_�$*�Sر�أن �',اغ�،ذ�¼ # 

�¼!:��»�ÍH��،ت� �!" � ��ل�$�ABا�"!&	
ت�ا���0�e�*2;�� #�دا],ة�ا�Ç�S ��i,J,ة،����ه�ا�I·�ت��!`��ا

�م�$�م��و �����9'&�ح;I �A/ل�إ��� .  و¿��¼��U"&Rا�

  

B 5*ول �اF:�"9�� a+ح�ا*ح��&^d�`

 ���J�&^d��"9*ح�+a`: ا�9Mع�Fول ��أ��ا�iو 

�و�� ?"�9)'&�ح�و�I\³�9H&�ل�_bن� 
£:H+�ا�"!� �ت�>������Hا�!¢��Hو)دارة��Hا����W[ا�Qا��0إ�;�ر�ا� 

W¸½9ةا�HÇ,ارات�ا�,Qذ�ا���� .  �I·�ت�ا
��ر��He$#�ا������_�AB$��¸ÒH"?�ÍH2ا

��]\Æ_ف�)'&�ح�,"?��:i :أو���H:i�Ì\�̄ �اء����Hت�ا���� ��ا]�Wا�����Hأو�.-�و $:!��Hإ�;�ر�ا�"!Qا��-.��HI�

�ا]�Wا���bå��H=� ^!!���و Â]:��ا�;�ا ����óوا��4�Âت��Qا��K"VR��: �،U��5ا��Ì±�وا
£9اول�ا�¢:!��.-�ا�

�وا�Â£êت� �,��ا�9'� AB$� �Âª³ع �`!�� �;�� Tº�� �وا��0 � �Heر��
�ا �>ª,اف # � �Hا���� W[ا�Qا�� ¥ 9�*��

�i,J1.ا�
 

]\Æ_م��$�K7JO�9$,ف�)'&�ح�Q' :;e�*\ت� #� &9ر�إ� ���إ/�I*�³�,Q*� �Aدة�_�Íا�"�رف�أو�\�KQا�"!

 .  '�a'&�ح����\���KQدف��!:"!� �ت� :#�?"!:;���#�«�?"!:;�.  Ò¸��أو�ا�*�9ا ;�

������-BR��:i�01��29ة�: و$,ف�)'&�ح�ا�����_�d!"*ار�ا�,Qذ�ا�����±�Äا �-.�,X��إ�;�ر�ا�"!� �ت�ا���9±�0

�ا]�WاQت�.-�ا�� �� ���!�Qرئ�دون���TPا������HP��2و��ا�?"�0èأن��4;,�ا�"!;I ��Ê!_��Hا����,gر�Q*وا����H���

KH!^� .  أو�

�ل�ا�*�Qرg,�ا���H:e�AB$��H+�ا�"!� �ت�ا�Âز ��a$`�ء� �*�9م���ه�ا�*�Qرi :�,g:��$,ف�أ�AB$��^Rأ\[�����:Ç

�HP��29ة�ا����رة�وا�	���و²	��2H$#�ا��  . 

��WR9Qا�"!� �ت��وا��HS\�ت�إ/�Aا��*�b 9ن�Æ :�K7JO\[و #�e;��أD,ى�'�9Q$,ف�)'&�ح�ا��01��2_�������

 �.-�ا���ذ�ا�Q,ارات،����¼�';��?�K:Jا��*�b 9ن�ا�9اbH!Dن��وا
��رbHeن��½¸Wو²	�ÝHو ����W[Â$9 ن� ^:

 .   .-�آن�وا�9

                                                           

1-��،��:H"¦9ي�HS$�،�9ا�,زاقS$�KH!D�HL�*ا�`a+م�ا*ح��bN�و;ح�%�ت�ا����ÐRا�xOا�H_��"9S �3ا���>���������dSCF^&�ح�ا*ح�+a`���ن���5 ��ت�)���7ل�إ�kLا

� ����ا��و �IAS/IFRSوا*��%���ا*ح�+�� �ل ،�� �ا�9و/- ùQ*!��5:Y� �!D9ا  :� �Hا�9و�� �S��2ا��=bR�"ا�� �;eا� � -.� �ا��/- �ا�01��2 وا�"�IAS/IFRS��=bR)'&�ح

��"eا,:!���Hا�9و�ISA�¥ �R�،,[ا�£
 . 3،�ص2011د?�:<=��41و��e�،31 "���"�9د�!9H!S��_�Uة،�ا
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و\�é�Âأن�ا�*"�ر�Ägا���_��Qر�iت�$Y�AB,ورة�إ�;�ر�ا�"!� �ت���QHQ��T¢"?�K7JOوY+�ا�������������

À¸��ا�ÌI!*Dدون��^!H`*�?�ÍH2_�KH+� �*�9م���ه�ا�"!� �ت�³$*:�د�$!¹¸��.-�ا���ذ�ا�Q,ار�ا��!�WH،إ«�أ

�:H'���'�̄ �ل�����H:iو 9Qار�ا�"!� �ت�ا�9Q ��إ/�Äg,"*��'�،�¸¹ 9�*� �A>ول�ا�;,�Y,ورة�إ_,از�����¸ÒH_

gت�ا�^,ور� ����ا�*",�Igن�>ول��وا�°�¦¥�.  ��'ãQا�"!� �ت�أ ��ا�*",�Ägا�°�¦¥�'�9Qر�AB$��iا�"!�R�Wو�

�و³±*&�دي�� -.�Q°ا�� Wا��*� � �اÂ*Dف A/إ� �Hا���� W[ا�Qا�� # � �'���*�b 9ن �ا�"!� �ت، � �*�9م �"HSª

�±9را �_*�Iوت ��b:*Rون �ا��*�b 9ن��½¸Wوا�01��2 �ا�*:b_��bHن # � 9_»� ̄�ن � ¼���� �ا�"!� �ت ���ه �£
�" � -.     

 )i ,"*ورد�.-�ا���:Í��°ا��Äg (eأي�و�A/و<��e9ر��_�]e� �-BDح�دا�&'(�A/د�إ�QRن�bH!Dن�داb 9�*� د��

���KHا�"!� �ت�إ/�A �*�9 ¹¸��_9ون�أي��"�¿����K;�?�ÍHذ�¼���W*R�ÍH���R9ة�³±*&�د��إ/�Aإدارة�ا�

'(�A/د�إ�QRن�beر��
�د�ا��*�b 9ن�اeأن�و��:i�،U��2ن�)دارة��وا�b_�,Ç�Sل�ا��&�&�ح�ا
��رä-�ا��ي�³

�H���<��Hا����W[ا�Qورة�إ$9اد�ا�,^_�ABV*R.1
 

��������H!Dاف�ا��*�9 ���;��ا�9ا,ª<�A/إ��HP��2ت�ا�� ����KHا�"!��0è"?م�)'&�ح��;I أن���^Rأ��­*gو

���R³±*&�د� ��9ة!�� �ا��/- +Y��ا� �QHQ�� ����� �gور,Yو� � 9HIة � ��ا�"! ���ه 7�ن�� ÍH2_،� �Heر��
وا

�Rارات�³±*&�د,Qذ�ا����ا�*:,ار��K:$��g½¸9ف ا�,9HÇة�ا���0و¦���K"VR��: �،�;ª�Jه�ا�"!� ���W���µ.-�ا

   2.��ه�ا���9ة

  

  

  

  

  

  

  

                                                           

1-��،��QR»�,��̄ � �&�رف��ودور�H_��c;���29'9ارات�)+����را���7س��و)^&�ح�ا*ح�+�H_�`aا�7�ا��Sرو«����� ،� �i,ة���,ج� �S!`* �#:Y�� 9Qتا*�

�H!¯��H!¯��-.,&ا���S��2ا��-.�=Á�eدة�ا���;Ç�KH\�،��gر���،#g,Jµ��" �e�،³±*&�د��H!¯�،�H',&ا���S��2ا��-.�=b*�eدة�ا���;Ç�KH\200755-54،�ص  . 

2-�،� �ر�gض 0MÞ»ا*¥ ز� ��<�J� �ا*ح�+½��إ+���1ت �ا*� ���ت ���دة A�7ح;� H_� �ا�"!�م�+��ت �H!¯� ،=b*�eا��� �Ç;�دة �«�*¢:�ل � 9Q � � �i,ة ،

   .74،�ص2012-³2011±*&�د���Rوا�*�Vر���gو$!�م�ا�¾��W�±�،=bHا�"!�م�ا�*�Vر�e�،�g "��ور±!��،
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���KHا�"!� �ت���*�9 ¹¸�*���HP��2 ��IH�����)'&�ح�ا���01��2¯�R�-/�*ا��K7J��'  :  

  

 

ا�� ���Mا*ح�+½����Ñ^&�ح��): 1-(1ا�<�3zر'��

��KH£êµ�،Ugا��HS\�ت�(و���IHا��HQس�S��،+H:V�

�ل�³±*&�د��Rو &�در����<�#$� =bÊµل�ا½¸وÂD��

  ) ÁI���HP��2=ة

 

�ا��HQس� W¢2�� �HP��2 � =bR�" ����������

��:45 � �و±�ا\bن � �و)'&�ح � وÁ$³=اف

̄�ت�� ,Jا� 

 

 

� �Hا����W[ا�Qا�: 

� �KD9ا���:[�± 

 ±�]:��ا�,��iا��/-� �

 ±�]:��ا�*�d'9ا�9Q5ي� �

� ���H¢!ق�ا��Q��-.�=bÊ*ا���:[�± 

  )�HP��2 ت�� �!" �#:^*�  ( 

 

)'&�ح����������������������� ا���01��2
 

 

 

³�&�ل���IHت�إ/(و�� ����KHا��HS\�ت��وا�"!��A�;��� 9�*ت�ا���·Iا�  (  

 .47ز«�0MÞر�gض،� ,�dS��+eذi,ه�،ص:ا*&�ر
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-K��� أ��اع�d^&�ح�ا*ح�+a`����: ا�9Mع�ا

��;IHÐ&��#¢:R�01��2ق�)'&�ح�ا�,`���I!*� اع����5ك��أ\

��:i-BR:1  

1-i69اÒ���7  :  d^&�ح�ا*ح�+a`�و̂

�$bن�\�A/9وره�إ_�W�Q5gو : 

•

 -Çح�ا�����&^d : 

��������=bÊن�ا�bRا�"�د�#g,:°¾ا����R�:��9&Q_���=b'���UVR�0ت�ا��� ��'b=�ا
	�9>د¦�ù #�ا�"!��]_�9&Qgو

 . ا
�<=اء

•

 -�m�d7-�أو��'��� : d^&�ح�ا

̄� �Kا�"!� �ت�ا�Âز ���!*�³�KH!2¾°:�ري ������� �=b'���]_�9&Qgو . 

2-iا���x�Ó��7  :  d^&�ح�ا*ح�+a`�و̂

�$bن�\�A/9وره�إ_�W�Q5gو : 

•

�xا�- d9+�-�أو�� :  d^&�ح�ا

�و±�\������� � ̄�ت ,Jا�� �و±�\�ن �HP��2ا��=bR�"ا�� Ue�:_� �;Y,"O� ̄�ت ,Jا�� �!�م� �ا��0 �ا�"!� �ت -.� K°:*gن�و�

�ر��Sا���·H��#$ت�)'&�ح�ا�&�درة��:H!"µ�Ue� . >وراق�ا�����H،�و¿:

•

 H_�6dري�أو����l(ح��&^d  : 

�$���و¿9ون�إ��ام��وذ�¼��"b�2*���¸Ò ��Hن�������ª���,J¦�0̄�ت�ا�� ,Jدر�ا��S�و�K°:gا�"!� �ت�ا�&�درة�ا���0

�$��H)'&�ح\. 

�-BR��:i���;'9ا�Ô��"S���^Rح�أ�&'(�WH�Q��#¢:g2:و
 

                                                           

1-��9H:	
،� �i,ة���,ج�و� �� ����ا*�����>�DÔر���J�3��M�>���ا*¥+��ت�IAS/IFRS،�أ����c)���7ل�� ���%���ا*ح�+���ا��و�������9S$�¥¦�Hا

�#:Y.,[ا�£
��& � ���S��2و��e�،dH±9 "��ا�،�gر�V*م�ا�� 63-62،�ص�S!`* 3�،2009-2010ت�\Ç�KH;�دة�ا���W�±�،=b*�eا�"!

�ال�،��- 2\�-æR�S�����،� �i,ة���,ج��S!`* �#:Yت�\Ç�KH;�دة��دة�ا*� ���وأ¤9ه��dIAS/IFRS���kI^&�ح�ا*ح�+�H_�`a �3ا*��%���ا*ح�+���ا��و

 .  66 -65،�ص2011-3�،2010ا��b*�e=،�',ع� ���S��2و��W�±�،dH±9ا�"!�م�ا�*�Vر�e�،�g "��ا
£�ا],
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•

 �3��z� ):  ا�<��d)3^&�ح�ا

�ا������ �H��:Ç� � 9ى A/إ�=bJ?!" � �Ôي �¸×H`Êµ� �H:وأ�� �,gر�Q*��¥µÆgو� � �ا��Qرئ، AB$� �2�س �,Xأ� �ذات � �ت

.�]H!$�9:*"?�0MÞ9ر�أ��&:i��Hا����W[ا�Qا���H:أ��# �K �7ورة�)'&�ح�ا�,Y�AB$��bi=Áارات،��ا�,Qذ�ا����-�ا

5 �d[�Q	
�ا]�R�¸Ò��Wو«�QR*&,�)'&�ح�$�ABاQا��ûgار�*���Q�Âا��+ñ�±�ا�ÁI=ة�ا�R�K_�،�HP��2:*�9إ/�â"O�Aا�

W[ا�Qا��¼!��¥ 9�*� �AB$ي�,��e�K7JO�,X�� . ا�����Hا���0

•

 :  d^&�ح�ا���دل 

����� <� +H:e� �«�*�e�Hت �ا�*�از\� �R�$,��_� �ا�"�دل �)'&�ح W*¸Ñ�W[ا�Qا�� �إD,اج Ue�*R� �،إذ �Hا���� ª,اف

ا������Hوا�*�Qر�K7J��_�,gا��ي�R*^:#�$9م��,�AB$��5H" ��·'�ÝHe &�	��ا�I·�ت�>D,ى،� #�ÂDل� ,ا$�ة�

�ازن * �K7JOت��·Iه�ا����+H:e��
�&  . 

•

 H_�z� :  d^&�ح�ا

�����.��HP��2ت�ا�� ��'b=ه� #�ا�"!��Ueا���9R92ا
	�9>د¦�ùا��K:J?��4أن��Â �#¢:gو��،�Hا����W[ا�Qا��-

�]\�¯� ،A/و<� �e9ر��_� �
�وا�&� � ��e�H*�³ت U��� Ä!*�R� �،إذ dH±د� K7JO� �bå=� 92د ù¦د<� 9	
�ا �م;I 

"*:*R�0ة�ا��=>����+S¾R�]\أ�AB$��'�Ya�_�،ار,Qذ�ا�����bXÆ=ا� Ç�S,�.-�ا�,X�R�¸á�9HI*ا��� �ا�� . 

•

 �Sm*ح�ا�&^d  : 

������# �Tº��]\إذ�أ،��;ª�J¦��"HSªت�و�,وف�ا�������و�\�HS9 ¥�ا��*� ��e���-øا,Rح�ا��ي��&'(���

��#g,:°¾ارات�ا��,Q���S�Ð��_��"I5 و��:H±ن�ذات��7�ا�;�ãQ'�W)'&�ح�$#�ا�"!� �ت�ا����W�<�K_�،�Hأن�

�H!Dط�ا�������و�,و';��ا�9ا�J¦�+ �U��5¾� . وا�9ا]b5ن�و

•

 ): �m�d-(ا���d�-M�7^&�ح� 

أي�)'&�ح�$#�ا�"!� �ت�ا�åÔ��S��5,اض�ا���ذ�ا�Q,ارات،� °�K)'&�ح�$#�ا�*�SÐات�ا���ÂD�# ��Hل������

�]\ÆÇ�# ع� #�)'&�ح���ا]�Wا����H،��و\�é�Âأن���ا�ا�5Qا��-.��Rا�"�د�=bÊوا����Rن�ا�"��5,�ا�"�دb_�K&Iا�

�ا�&�در�ا�9ا A/إ� �ا��£�ء # � 9	
�$!¹¸��ا U�=ÁR� ،�H:ر��=bå� �_`,ق �H'�Y(� �ا�"!� �ت AB$� �ل&	��� �H!D

 .  �â"S��U��7ا�I·�ت�$����ABب�أD,ى 

•

 �-Ç�'�� ): ا��7 ��ي(d^&�ح�ا

7�ن�²Ô��!!^ �=bå	�ب�������ÍH2_�،�Hا����,gر�Q*ورة�)'&�ح�$#�ا�,Y�AB$ع� #�)'&�ح���م���ا�ا�5QR

:��¼����0MÞ��<ن،������وا�;9ف�ÆJت،�ا�� ����Rا��¾°:,�ا�"�دي�ا��ي��[�±9رة� 92ودة�$�ABا�*�9ام�ا�"!
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�K �7ح�ا��&'(�+ �dI*R�¥ñ�±��$a�'�،�H'&�ح�ا�Y�7�ن�ا�"!� �ت�$�ABدر��H��$��e #�ا���;�ا��UVRأن�

�:¸ÀÔن�bHeر��

£"!;��g,:°¾�:!���!!^ �=bå#�ا��¿� . ÖIR	�ن�$#�ا�"!� �ت�ا�`!

����� »� �أ\[ �لQا�� #¢:R�،ÝH	Öا�� �إ�ªر�� -.� Ì 9�*ا�� � � �،إذا WH��Iا�� ���ه �_bن �g,��e� �اÂ*D'�ت 9e���

9$����،�:[Âا���g,��£
� �ت�ا!"��_��Hا����W[ا�Qم� �*�9 ¥�ا�Â$إ�-.�K°:*R�¥QHQ	
�½¸�ÍH�Wأن�ا�;9ف�ا

a'&�ح�ا�"��,�Ñ¸9ف�_��Qg,ª�K^'Æ :¢�5،� +� ,ا$�ة�ا��از\��_bن�ا��5'+��وا�*ÄH��7،�'��ا½¸W.-�ا���ذ�±,ار 

�gارات��³¾°:�ر,Qذ�ا����� �ت� 9HIة�.-�أå,اض�ا!" �WR9Q��A/إ  . 

-K���  �7���ت�d^&�ح�ا*ح�+a`��وا���9��Nا*¥¤9ة�^���i: ا*�B 5ا

 �7���ت�d^&�ح�ا*ح�+a`���: ا�9Mع�Fول 

���B$رة��JÐا���Hا����W[ا�Qا��-.��HP��2ت�ا�� ��¢��)'&�ح�$#�ا�"!,R��H��*ا���H�º[,ت�ا�� �Qا��A:1
 

 :  ا*��pÕف�� �� ���ت�ا*ح�+½��� - 1

������# ��¸Ò:'�،ت� ���*!ª�Ä,ق�ا�*�9ا ;���;�ه�ا�"!��:i��HP��2ت�ا�� ��*"9د�ا�I·�ت�ا��*�9 ���!:"!

�رة�Ç�S �=bå,ة،�و #�> °!��$�AB �*�9 ¥�ا�"!� �ت�&_��; 9�*�µ�# ��¸Ò ة،�و,Ç�S رة��&_��; 9�*�µ

�HP��2ن : ا��Hن�ا�����ن�وا�2*:!�ن،�ا�9ا]5�ن،�ا�2!!H��	
7� ��Hا��0ا�Âك�ا	
�ن�،ا
£;�ت�اI��½¸*�W ،�ا�

�_��=båو� �H$�:*e³� �.  ��Jون �د'bن �i,س � � �ت�) Devine(و9±!":!�� �ا��*�9 � �;£
�ا 9R92�� �H:أ�

U��5ر�)'&�ح�ا��ª�9إR92�̄�ن�  .  ا����HP��2وذ�¼�i,i#�أ���0MÞ.-�أر

 :أ9Òاض�ا+�:�ام�ا*� ���ت�ا*ح�+½��� - 2

�������H��Dر�أو��H":_ف�,"?�� ����0MÞ5&,�أ��"���HP��2ت�ا�� ��UVRر¿�ãا�Ê,ض�ا��ي��µ*�9م�'H[�ا�"!

����:[Âا�)In Formation Relevance  (ت�ا�*92ة��R»�و.-���ا�)�ªر��!*Q¥�وe;*��\4,�أ�b":V �Wن� ;bH5ن�.-�ا�

�:;'� �H¢g, < :� �\bن\�Qا�� ��!:bS��2ن ¥7g, <� �)  AICPA(ا�";9 ��!:bS��2ن �H¢g, <� �H":£
�'(AAA)�9Qوا ،

� �$�م �¸Ò$ا�&�درة��,gر�Q*ل�ذ�¼�_��5 �.-�أ��9ا��H����,4\��;eو� #$��H\�°1977$<=ت�ا��-BR� � �AB$" :�-.

��HP�Ðا���H:�<�=>*"µن��b�)Materiality (��HP��2ت�ا�� �_:°�_��ا�"�Hر�ا�¢¡�0ا��ي�92Rد��£�Wأو����H:iا�"!

'(��Seوا��:[Âا��=>*"µح�و�&)Relevance (��HP��2ت�ا�� �ا�"�Hر�ا�5�ø-�ا��ي�92Rد�HSª"��أو����H:iا�"!

��Seوا� �HP��2ا�� �ا�"!� �ت �ع\� �أو �"HSª� �92Rد �ا��ي -ø��ا�"�Hر�ا�5 �:[Âا��=>*"µو� � �)'&�ح، �Seوا

�د��!��وb_��QHXن���Qg,ªإ$9اد�ا�eو��:[Âا���H��D�U!`*�� �ت�و)'&�ح�$e�# ��¸Ò;�،�)'&�ح،���ا�!"

 .  وا�Ê,ض�ا�,]�0M�º«�*�9ام���ه�ا�"!� �ت� #�ا
£;��>D,ى 

 

                                                           

1-��،�-/�H	
����.-�ا�9\:�رك�،�9b"��ا*ح�+���و�ä�\�9H-�ا*Iا���H¿,"ا���H:R̄�د �رات�³JÐ �،¥¦�°ء�ا��£
 .   380-371،�ص2007،ا
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3 - ��p°ح���&^d�B$%�`Ö� : �����Dو��ع�ا*� ���ت�ا*ح�+½���ا

�ا�"!� �ت������ K°:*��و �¸Ò$� �)'&�ح UVR� �ا��0 �ا�"!� �ت �و\�ع �"HSª� 9R92�� -.� �H��*ا�� �ة`�
�ا K°:*�

�-Ùو��R9H!Q*ا���Hا����W[ا�Qاة�.-�ا���.-�ا��HS\�ت�ا�����Hا�2*
ً
�H�����¸Ò$ح��&'(�W*R�0ا����HP��2ا�: 

�Vة��WX±�]:��ا�*bÊ=ات�.-�ا�,��iا��/-���ا�إ�Y'��إ/�A±�]:��ا�,��iا��/-�و±�]:��ا��KD9و±�]:��>ر¿�ح�ا�2*�����

�-.� �µ",ض �Hا���� W[ا�Qا�� U!�� -.� �¸Ò$� ��*"�ر�)'&�ح �\4,ا #¢�� �gور,Y�=>*"µ� �أD,ى �Hأ���� � �ت!" 

W[ا�Qا��¼!��«��V*Rأ� #�
ً
�ا]�Wا������Hا���e�=>*"µ�0ءاQ��_��Q',�4ت�ا��Â�9.-�وا±+�. ا�"µ��Hا����W[ا�Qا��#¢�

�Á'³=ا�Yت ,�_:>  # � �$�:V � Ue��ا�;bH5ن�� �_bن ]H!$� �ا�*"�رف �\`�ق -.� KD9�� �ا��0 �وا��Sدئ و>$,اف

��AB$�Uذ�¼�_���Sدئ�أو�>��ل�ا���HP��2ا�*=ÁRع��"�رف�$!¹¸����ا��\�K¯�AB$د�وا�92دات��HQا��# ��$�:V 

W[ا�Qا��¼!��-.�,;4� .   و��H:iا�"!� �ت�ا���0

4 -  d9ق�Dو�B�� :  ^&�ح��
�ا*� ���ت�ا*ح�+½���أ+�

����� �� #�ا�;�رة�وا
�<=ة�و$!�UVR�]Hأن�R,اÀ��-ø¸�إن�ا�9Qرة�$�AB±,اءة�ا�*�Qرg,�ا�����Hو ^:
ً
�bSiً=ا

ً
�U!`*R±9رًا

]H�³*9اء�إ��U"&Rت�.-� �7ن�� ��ا]�Wا�����H$9م�$,ض�ا�"!Q9وا�ا�"  . 

���Sو �*�9 ¥�ا��W;Iاءة��وا�,Q!���¸×H!_�±ت�'¹¸��و 9ى�� ���Uºو��WH45ا�"!,���^Rأ�U!`*Rو��ا���Hت�ا����\�H

�±,ا �ا��×¸9ف ��!:�*�9م #¢:R� ÍH2_� �g,��£
�ا �ر <� AB$��i,�� �HQ`5 � ��ء½¸�_&�رة
ً
� �:$� ���_�º,�و�;

�U!��-.ارات�ا��*�9م�ا��×¸9ف�,±�AB$��:;ر�ا��Xت�ذات��� �e,ى�ا�",ف�$�ABأن��WHQR)'&�ح�$#�ا�"!

� W[ا�Qأو�ا�� �ا��4�Âت -.� �أ � KH��I*ا��
ً
���&D� �>D,ى �ا�"!� �ت #$� �)'&�ح W*R� ��bن -.� �Hا���

d	��� �!:¢ � �أD,ى �9eاول �أو�.- W[ا�Qا�� ¼!*_� �Q',ا�� �R(��:i^���ت �¸çن���H�<� â"O� -.�, <� U!`*R

̄�\�Ì ;:��.-�أ �i#� *"9دة�.-�ا��HS\�ت�ا�  .  ���H)'&�ح�$#�ا�"!� ��ا��ا�9ة�\�I;��إذا��

-K��� ا���9��Nا*¥¤9ة�_d�H^&�ح�ا*ح�+a`: ا�9Mع�ا

����A/إ��;:H�Q���9e$9د� #�ا�"�ا �Kا���0���AB$�,Xدر��e)'&�ح�_��*�Qرg,�ا������Hو±�9أ ¢#�R :��H�H_�K ا�$

� d!"*�+:*V��_���،�¸Ò$� �)'&�ح �b"*Rن �ا��0 �Hا���� � �ت!"��_� d!"*�� �وأD,ى � ،�Hا����,gر�Q*ا�� ]H'� 9"µ� ا��ي

��9ة�³±*&�د��Rذ��_�d!"*��K ا�  1:وg*­��ذ�¼�'BR��:H-��ا½¸�وأbD=ا���5ك�$

1- �ÐR��  :��ا��3ا

����# ��V���*!�Äا�*�Qرg,�ا�����H #�دو���DÔ,ى��S�Ôب�ا±*&�د��Rوا��H$�:*eو��H��H،��و$�ا �KأD,ى�\�

����eا��*R9HI#�إ/�9g� �A #�ا�"!� �ت�)��H'�Y$#�ا�*bÊ=ات�ا�HS����Hوأ�AB$���,Xا�J,وع،�ÊO,ض�ا��Qر\��

�:*e³��H�9ا���و�R92� .  $b_�¸Ò �K7���Hن�ا���9ات�³±*&�دO�+ ��R"^;���و

                                                           

1،�¥ ,̄��WHد�ا_,ا��:2 ����د،�ا��"�د��R،2،�ا�`S"�;ح ��3ا���7ر"�9ا*�"��¼!:���" �e�+O�` �،199503-28،�ص  . 
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�����ÍH���H¢g, <ت�ا�*92ة��R»�و9Sgو�ذ�¼� #�ا��Qر\��_bن�ا�*�Qرg,�ا�����Hا���K¯�-.�9"µ�0 #�ا\Á!V=ا��وا�

�W[ا�Qا�� -.� �Hا���� �ا�"!� �ت �$,ض �وª,ق � �إ$9اد�� UVR� �ا�*�Qرg,�ا��0 �ا\Á!V=ا -.� �ا�����ت �ن\�±� 92Rد

�و  � �ا�"!� �ت ���ه �_bن �±Â"وا�� � �Hا�����ت�ا���� �وأ�Çر�±�\�ن � �_*g,Q,�)دارة، �ا��اردة �>D,ى ا�"!� �ت

�ز�+���ه�ا�*�Qر�AB$�,gا����:bن���KS±��¸×J±�5إ±,ار��� .  �b!V\³ي�أR^��إ/Y�A,ورة�

�����_� �,د� �أن UVR� �ا��0 �ا�"!� �ت �92Rد ̄�ت ,J!�� �ن\�±� �H¢g, <� �ا�*92ة �ا��«�Rت -.� 9e�R�»� �:5º_�,gر�Q*

،�Hا�����Y�-.�9"µ��:\وإ�KD9دارة�و±�]:��ا�(�T!V �,g,Q���S��åي��2��-Ùو��،���SQا���HP��2دئ�ا��Sء�ا��

�+e,R�9±و� �)�&�]D<��H,ى،� �و±�]:��ا�*�d'9ا�9Q5ي،�_��Ya'��إ/�â"O�Aا�"!� �ت و±�]:��ا�,��iا��/-،�

.-�¯�K #�ا\Á!V=ا��وأ ,��7gإ/�Aا��!`��ا���ç�¸��0أ��Sب���ا�Â*D³ف�_bن�ا�*�Qرg,�ا������Hوا�"!� �ت�ا��اردة

�W*¸Ñ�ÍH���Hت�ا���� �̄�ت،��و 9ى�����eا��*R9HI#�أو� #��W;!°:R #�ا�"! ,Jه�ا����AB$�U±ا,�Jµ,ف�و

ا��¾°:,�.-�أ ,��7gأ�����_,±���W.-�ا��W*¸Ñ��:5º_�KD9ا��¾°:,�.-�ا\Á!V=ا�_HQ:��ا��ü��Sا��ز$���و 9ى�±9رة�

�AB$وع�,Jا�KSQ*ا���-.�]�  .  �9اد�ا��Áا �

 : ��ا��A ��;�3��*� ���ت - 2

����AB$وة�Â$ت�� ��ا',�ا�Â]:���وا�°��Q.-���ه�ا�"!��*XÆ,�در��e)'&�ح�_��"!� �ت��و��H��\�# ����D 9ى�

�9[�"��_��I!7*ر\��ا��Q ر\�،��و�Qوا��dQ2*!���H!_�Qت(ا�� ��ى�و�92د����I!7ا�"!� �ت� �)  ا±*&�د��Rا�"!*

�ل�$!¹¸�،��وإ$9اد����&	
�ق����I!7اI�7�ن�ا�I5"�� #�ا�"!� �ت���ا]�Wا�����H،أي�أن�Qا��-.�,'�)'&�ح�ا�

�Hا����W[ا�Qا��-.��;Y,$و  . 

3 - �<9>����A ��;�3ا���  : 

����-Ùح�.-�: و�&'(��eودر�� �i,Jا��W£ن��b_��±Â$� �H\9اH�9.-�$9د� #�ا�9را��ت�ا�eو� ،�i,Jا��W£�

����H±� �ا�¢bS=ة ̄�ت ,Jا�� # � �H:�<� �!H!±� 7�ن�� �ا�"!� �ت �I!7�� �أن A/إ� �ذ�¼ +e,gو� ،� �Hا���� W[ا�Qا�

�ª��±�$�9e,دb_��Rن�$9د�ا����:��ÍH2_،ن�b:ة�$9د�ا����=bÊ&̄�ت�ا� ,J��_أن��AB$ح��&'(��eن��ودرb

�)'&�ح �eدر� �ز�gدة A/إ� ��Rدي �ا����:bن �$9د ��UP�O. ز�gدة �)'&�ح �eدر� AB$�,Ç�S �,Xأ� K �"ا�� و�;�ا

�]QH±9�� 95$� �)'&�ح �eدر� Wg�Q*_� �مQR� ÍH�� ،-äر��
�ا d±9ا�� �اق،�<� ¼!�� �;"^�� �ا��0 ا�J,وط

�ف�$�AB 9ى�إ��ا ;��_�T�Ô،��وا±�!��،�i,Jت�ا��_��	
��=bR�"وا���HP��2ت�ا����Hدئ�،�وا���Sا$�9وا��Q�

�ن�ا�;�5\�±��;Y,IR�0ا����H5;ا$�9ا��Qوا�.  
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�����  أ+���d�B^&�ح�ا*ح�+a`��وا�<�H_���^�Mا���7ر"9: ا*�B 5ا

 أ+���d�B^&�ح�ا*ح�+a`��: ا�9Mع�Fول 

��9eا�"�UH���<�# �9R9ا��R�0:¢#�ا�*�9ا ;���Ê,ض�)'&�ح�$#�ا�"����� �ت�ا�����Hو¿�Hن�أX,�>�9اث�!

�±�Äا�*�9ام�أي� #�*R�ÍH��â"Sا���;^"S���!:¢ �UHأ����-Ùو��،d�Âأو�ا���Hا����,gر�Q*ا��-.��R³±*&�د

ك� "!� �ت�µ"*<=�أ������Hو�UVgإ�;�ر�����ه�>���HSª�AB$�UH"��و\�$��Hودر���eوأ�:��Hا�"!� �ت،�';�5

���:45 � =bå� �)'&�ح �H!:$� 7�ن�� »� Ãو��� � ó ا��ا�; -.� �أو �Hا���� W[ا�Q!�� �H���<� �ا�7�\�ت #:Y

�ل��و³��Iق�SQا��# ��H��$��e9ر_�+*:*��$�� #�>����UHا�"� ����'&�ح،��وا���0:V �5ك���،�H[ا�J$و

  1:�÷و�Yع�ا���b_�¸Ò ��Hن�أو��ط�ا�bS��2ن��وا��*�b 9ن�

1-�cد�N��B;9;و����� :  إ��اد�ا�7�ا��Sا*�

��eء��� �أ\[ 7�\��اإذ � U�,��و � ،�Hا���� W[ا�Qا�� �$,ض -.� �ا�01��2 �)'&�ح # � �:; �¸½�� d'و   �Qا$��9ا��

�±,ا �H!:$� K;�µ� ،�¸¹!$� �ا�*"�رف �HP��2ا�� �و';:;�وا��Sدئ �ء½¸� �ا��*�b 9ن��� �ª,ف # � � �Qر\×¸� �H\�7 وإ

 .  وا�*�Âص�ا�"!� �ت

2 - ��>��1� :  ا*�bJmت�ا

����,��5"O� �Q!"*ا�� ،�H:أ�� K±أ� � �ت!" � �'�Yأو�إ�=b�I��أو� ÝHY�*�� �HJ �;ا�� �ا��4�Âت �ا�*�9ام W*R

�ûgر�*_��Q�Âح�$#�>�9اث�ا��&'a�̄ ��H"Yأو�و��H:iت�� ��ي�$�ABا�"!*2��ا]�Wا�����H،�وا��R�0:¢#�أن�Qا�

 (�A/إ��'�Yإ�،�"S*ا���HP��2دئ�ا��Sأو�ا�`,ق��وا���H\ا�bا �ت�ا�2*:!�ا��Á�³�#$ح��&'  . 

3 - AJm*ا  : 

�ا��اردة����� 5�دSا�� â"O� #$� �إ$`�ء �;�ÂD� # � W*R� ،�H!�<� W[ا�Qا�� + � d',�� �H'�Yإ� W[ا�±� AB$� K:Jµو

�$á¸��ا��4�Âت�ا�;� ���HJو °�ل�ذ�¼�>��ل�ا�°�_*���وª,ق�Â* ³ك،�±�]:��*�µ�»�0وا���،��Hا����W[ا�Q��_

B$�-/ا����i,ك�'¹¸�،�ا��7Jن�ا��R9ن��و �& �ا�b5R9ى�ا�"�م��÷�"�ر،�±�]:��ا���Aأ��س�ا�*bÊ=�.-�ا��*

-ö!ا���ون�ا����:[�±...��
 .ا

 :  ا*� ���ت�ا*���دة��
�mlل�F'�اس - 4

�ا]�Wا������Hوا��ª�W;'�U"&R�0,ق����Q��_ر±�م�ا���4,ة�<�â"O�ÝHY�*���Hا����W[ا�Qاس�.-�ا���µ*�9م�>±

�ر��� #�±�KSا��*�b 9ن�bå=�ا�!:bن�_���H_�K° �،�S��2ن�ا�9Sأ���WHHQ ��و ç¸��أو��;�¾��ا�R�¸Àا�9ة�ن�  .  

  

 

                                                           

1،�9gز�� .584،�ص2005،�أ�,اك��!`�S$��وا�JÐ,��وا�*�ز�+،� &,�،ا*ح�+���ا��و�����وا�kI���pØ�+�z�Kا��ول�ا�����9 �9:2ا��W_,وك�أ_
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5 - h97"�9ا*9ا�; : 

�إدارة���� T!V �,g,Q��و � -äر��
�ا +eا�,ا�,g,Q�� �¸¹!$� dI*وا�� � �ا��*�9 � �)'&�ح K[و��� #:Y� # �=>*"?

�رأي �إ$`�ء +eا�,ا�,g,Q�� �ÂDل # � ÍH�� �ا���4,ة��ا�����، �>ر±�م � Âو�� � �H$�Y� � #$� 9R�2 � 0è'

�رةJÐت�ا�� ��ا]�Wا������Hوذ�¼�ÊO,ض���QX��g�"µا��*�b 9ن�.-�ا�"!Q��_  .  

-K��� ا�<�H_���^�Mا���7ر"��9: ا�9Mع�ا

� �ت�$#�ا�,��iا��/-����!" �=b'����Hا����W[ا�Qا�;9ف� #�إ$9اد�ا��K:J?)�H\ا�bا(و>داء�)  ا���:[�±KD9�  (

� �ا�,��iا��/- -.� �ا��R9Q5(وا�*bÊ=ات �ا�*�Q'9ت �:[�± (�-.� �H'�IJا�� �دeو� �وY:�ن � �� bن� W*gو� � ،����:!�

��g9ة��وا�^,ورHIت�ا�� ��'b=�ا�",ض�ا�"�دل��!:"!��dg,ª�#$و��،K �7ل�)'&�ح�ا�ÂD�# �،�Hا����W[ا�Qا�

���ذ�ا�Q,ارات�إ/�A 9ى�وا�+� #�ا��*�b 9ن»  . 

����Qgو��;"Yوو��;ª�JÐ_��Q!"*ت�ا��\�HSت�وا�� ��'b=�ا�"!*_�،�H5"ا���;£
&�H±��H'�IJ��_�9م�ا������أو�ا

��Ì2ا�*&,ف�ا����:bن��وأ²	�ب�ا
	& �وا�*"� !bن�.-�ا���ق،��وإ�����ا�Âª³�9g,R�#����,Iع�$!¹¸���

7�ن� #�R�0ا���¼!��ز�)Y,ار�_:&�
�ÀÆÇ¸�و$9م��£�Uا�"!� �ت�.-� ��$9ا�VH'�،�H5;ا���;£
��ا������أو�ا

�وا� �ا��HS\�ت ���ه 7�ن�� �أن AB$� �¸×g,�Oظ��I*�³� �;�" � �Hا����=båو� � �Hا���� � �ت!"�¥QHQ	
�ا�,��iا #$� <=ة

�¸Ò ��H'�IJ��_�Ä&*Rاء�,eأو�إ�� ��ا',���.-�أي� "!��UVRوط�,Ç�9$9ة�e��1:�!:����،��و
 

•

7�ن�ا����H'�IJأن ���و�"!#�.-� �;���:H±�»� 7�ن�$�دة�ا��±�Ìا��ÍH��،U��5أن�ا���H'�IJا�*DÆ,ة�

�ر�أو��5�ات� #�;Ç�9"O�,JÐ�̄�ت�ا���0 ,Jت�ا��H\ا�b:_�¼ذ��AB$�9;J�¦و�K7Jء�ا��*I*�»�ãQ'��\�Hأ���¸Ò$

 �9ور��؛�

•

� ��أو�ا���µ�0*�9م��S$�â"Oرات� ;Iا��=båظ��I�<ض��:å�Kg�Rا��ي���7�ن�وا�	��$�ABا�25�أن�

�ع��^�
�ا A/إ� �)�Çرة �دون �Sg,^ا�� KS±� Ý¿,ا�� -.��� �أو �ا]9Iا�� KS±� Ý¿,ا�� -.��� K° � �HP��2ا��=bR�"ا�

 و)$�Iء� #�ا�^,���Sg&�.-�ا�,¿Ý؛�

•

�ذ  9�� -.� �ا���ء�� �_:9Sأ �H'�IJا�� ãS�,�� �و>D`�ء���ا½¸�أن � d[�Q	
��a;�ر�ا �!Hو�� K_� ،�R�å� Ì�º�

#g,&Qا���S��2 و . 

�����WH$9�� A/إ� �ا���� �e�	
�ا �ا�¢<=ى، �ا�����ت -.� Ì:�� �ا��0 �و³\2,ا'�ت � �H��"ا�� �>ز �ت ÌIJi� 9Qو�

�د 2�ل�� Ã��� �;QHS`�� ûH�,��و � �ا�����ت، �:i��و� � �وا���ا�� � �وا���ء�� �H'�IJوا�� �)'&�ح WH��I ون�

�¢,ار� °���Kه�>ز �ت�Ôن�ا'*�Qد�ا���H'�IJأدى�إ/�Aا'*�Qد�ا���ء���ا���0�!�م�ا���و�bن���WR9Qا�*��2HYت�

                                                           

1  -� �،� �دgز� ÄH`��&^d� �'9ار�)+����ر،دور ��29;� H_� ����ا*� �Fوراق �+�ق H_� `a+ا*ح�� �ا�"!:1��Hا�"9د�ح 2�ثSوا�� � ��!9را��ت #g,Jµ� �" �e� �!V � ،

��!�!�،�،�H\�\�Qوا����Rم�³±*&�د� .  178،�ص2007،���ر��g،29 ا�"9دا�"!
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 Â�� �ا�*�9ام �HIHi� �ل�� �ا�&�	� �²Ô	�ب �وا��W¸½�Hا�Âز � Äg,&��ا��W¸½�Se�0و �_�«\*�Qدات �D<و� � ،

$� �Hا���و�� �لS±و� W¸Ò � �¿��ا�`! �ا�*`!�Sت �HS!��و � W;�� ]e���ا
�9اع�� �أو�$# �ا�¢�Iءة �و$9م � KJIا�� #

�ل�إ/�Aا�"!� �ت�و«��dQ2*Rذ�¼�إ«�$#��dg,ª)'&�ح�� .  وا�óÊ،��و�*`!�Uا���ء����,��gا�

 

����،�Hا����W[ا�Qا���¸Ñ�*2��دة�ا�"!� �ت�ا���0e�A/دي�إ����H'�IJوا����H'�IJا��dQ2R�01��2ح�ا��&'a�'

���:bن��و)ª,اف�>D,ى،�'�K7ا������ !� ��±�\�\Ï_��H$`�ء�وذ�¼� #�أ�Keا
	�Iظ�$�Kا�&�
��ا�

�A/دي�إ�Rت�� �̄�'�K7���Hا�*"� !bن،��و$�ABا�"¢�T #�ذ�¼�'Ïن�إ�IDء�ا�"! � �ت�Y,ور����gد±��و!" 

�ض��:Êما��¸ç³ت�و� ��دة�ا�"!e�AB$�,X�R��: �،ح�Y�  1.أو�$9م�ا�

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                                                           

�ال،� ,�dS��+eذi,ه،�ص. 1\�-æR�S�102-103. 
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 ا����
 :  ا���� ا�ول
 

34 

 

 

3&M�:    ���mlا  

�������S��2:!ر�ا�"�م���ª(�,��5"Oل� �2و���)��م��2�ر��:*R̄�ن� �وا��ي� �K&Iا��  #�ÂDل�$,���5Y;�ا

-BR�� ��5ن��bS� :  وا��45م�ا��01��2ا��/-�ا
��9R9£و)'&�ح�ا��01��2

���� �gو� �Q_ا���� �HP��2ا�� �وا�:�ر��ت �ا�"�دات -.�=bÊ*ا�� A/إ� ���Hدي -/� � 01��2 � �\�4م � dHS`�� �AB$�,Xإن

ا�����IHا�����Hوا���HP��2.-�ا�����ت��Hå�UP�Oب�ا�*7�g#�وا�*9ر�AB$�Ugا��45م�ا��01��2ا
�9R9£إ«�أ\[�

�ادر�¯� A/إ�,Q*I�� � ����ت -.� dS`R���و� �X:�ره �ا�01��2 �ا��/- �ا��45م ¥`"?� �أن #¢:R�Â'� �أD,ى �H��\� # 

���dHS`*���!�� و��S��2ع� #�ا���ن���g,JO �*&��.-���ا�ا�5`"?�#R=b� �A/ر���إ�Q*'ا��:H�»ا�ا��45م�و

7�ن�R�9±و� Q\�A/إ��'�Ya�_�،� 9Qا���HP��2ت�ا�� �>�:��Hا���H'�IÇ�# ��Ê��Sود±��و)'&�ح�$#�ا�"!

�°R9	
���Heا�"!� �ت�و³�&�ل�ا��5¢��K[��� . ا¦"9ام�.-��â"Oا�����ت��

�ا�I¢,�ا������2 �ر`*_� �ر`�� �ا�01��2 �)'&�ح �µ"�9إن W�� �،إذ 0¡R̄�د �أو�> �ا��0 U\�£
�ا # � �اء�� 01��

��45iم� �دور�� U"!�� Ì2Sأ�� K_� �Hا���� �وا�"� Âت � �R³±*&�د� �>�9اث Ug�S��و � KH£ê¾ا�� #'� �S��2ا�

� �ت�ا�ÂD�# �،01��2ل�±�Hس�و���KH!2و��WR9Qا�"!� �ت�ا�^,ور��g$#�ا�������÷ª,اف�ا����0;��!":!�

�ا �: � ،�;" � �
�ا�:�ر�bن� &� �ª,ف # � �¸¹!$� dI* �=bR�" و� � �H\�\�±� �Jµ,�"�ت +Yو��2\� -öا��� Ue�*�

�KH!Q�� �ÂDل # � d[ا��ا�" �aزا�� �وذ�¼ � ،�Hا���� W[ا�Qا�� -.� �ا�"!� �ت �$,ض �HIHiو� �)'&�ح �H!:$�  ��

0¡��$�01��2 �9H����A/ل�إ����دة�_bن�>\4:��ا���HP��2ا��*!��HÊO��Iا�e��ة�ا�VIا�       .  
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��1�;   : 

�������S$��S��2ا���0ا���Hا����W[ا�Qة�.-�ا�=bD<ه����K°:*�رة�$#�\�4م��!:"!� �ت��[� ÂD9ت��و �,�eت،�

�أ\�ا$;� Ã�JO� ����:!�� �HP��2وا�� � �Hا���� �H"Y��ا� #$�=>"µ  .�KH��*�� �Hأ���� �!Hو�� 9"µ� 0í'� ]H!$و

� ���ووا�	���ª<�K7,اف�ا��*�;I �W[ا�Qن���ه�ا��7��Ã9 ¹¸�،�و���*� �A/ت�إ� �9 ���;��دا�KDأو�ا�"!

�9"µ� ¼���� ،�Hدو�� �¸¹!$� � *"�رف �و �Sدئ � Tأ�� d'و� 9"µ� �أن 9_»� �ا�����ت �¸¹'� K:"µ� �ا��0 �ا�9و�� �Dرج

�ا����AB$����D��Hا��*�ى�ا�9ول� � ,�9R9"!���H"e #�ا�����ت�a$9اد�±�ا]:;�  "�Â_(�=bRغ�ا��/-�ا�9و/-

�¼!:� .   "�ç����D�=bR¸�ا���0«�

�������� �أ\[ �:i� �وا�"�، �H��$� �ا\¾�Jرا �Hا�9و�� �S��2ا��=bR�" � ÌQQ�� 9Q�0و�èS*�� �	��وا �Hدو�� ���V��ا ���5ك

�S��2:!���Hا�9و��=bR�"ا������$��و �$:V����Hأ�����I&_دة،��¾�*�9م��£
ا�9ة� #�ا�"�bR=�ا�"����H��$��Hا

$� �ا�����ت �أ«ف �ا�`�_� �ا��Qد � �ا�ÁI=ات �ÂDل �H 9را�وإ��ا& � �_�$*�Sر�� �وذ�¼ � �ا�"��¡0، �ا��*�ى AB

�¸Ò$و)'&�ح����;Y,$�T�9أ�H����ا]�Wا�����HوQإ$9اد�ا��ã_ا�^���Hأ���      . 

Í��S ث�ÂX�A/إ�K&I��5أن�\*`,ق�.-���ا�ا�RÆ� :  و.-���ا�ا�&9د�ار

 �����cا�7�ا��Sا*������: ا*�ح��Fول 

-K��� )IFRS(وإ��اد�ا���7ر"�9ا*�����)  IAS(ا��و����ا*��%���ا*ح�+���: ا*�ح��ا

����� ) d)SCF^&�ح�ا*ح�+�H_�`aا�7�ا��Sا*������B�Jا��bNم�ا*ح�+a`�ا*��HL: ا*�ح��ا
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 �����cا�7�ا��Sا*�����: ا*�ح��Fول 

� #�أ��Wا�*�Qرg,�ا��0í'�،�HP��2ذو�'�]9ة�bSi=ة�aدارة�ا���������� �Hا����W[ا�Qا��=>*"µ� �¸ÀÔ9ى�� � ����

��Hت�ا���� �!":!��0M�º[,ا�&9ر�ا��K°:��W[ا�Qن�ا�Ï'ى�,Dأ��H��\�# ارد���ا�*���،�و� �-.��;!J'أو���;��V\

 .  _Æ$:�ل�ا������½¸*���W£;�ت�ا
��ر��Heا��0

�B 5*ول اF :���    �1M�م�ا�7�ا��Sا*�

 ��9"��ا�7�ا��Sا*������: ا�9Mع�Fول 

����� �ا�9و/- �ا�01��2 �ا�"�Hر U��IAS1�� �Hا���� W[ا�Q��'�¸ç9&QR "ا�� 01!�� �أن +±�*R� �ا��0 ¼!�*�e�Hت�

 ,'�*�� »� #Rا��� �ر �ا��*":!bن + � W[Â*�� �ا��0 �ا�"!� �ت U!ª� AB$� �ا��!`� W¸Ñ9�W¸½�Så� ��H*وا�W¸½�e 

����
1".ا
 

������ �^Rأ� �;Ig,"µ� #¢:gو�¸Àأ" :�#$� ���د±� �رة�� �_Ï$`�ء Ý:�µ� �ا��0 �HP��2ا�� d[�X��ا� # � �$�:V 

��ÝHYا�¢�Iءة�.-�>داء� #����ر�d!å�ûgا
	��_�ت�وذ�¼� #�ÂDل�ا��bا\�H،��و�-.�����:!���H��*ا���H"Y�ا�

µ� �9eول # � �5g��
�ا �H"Yو� �bÊµ=ات 9R92��و � ،Z[�*5ا�� ����ب �!ÂD��HSل� Keأ� # � �وذ�¼ � ،�5g��
�ا bÊ=ات

�Rارات�³±*&�د,Q!��Wذ����2".ا�*�e�Hت�¯�Kا��*":!bن��;�ه�ا�"!� �ت�$�95ا
 

������Hا���� W[ا�Qا��=>*"µ¹¸���و'� �ا��اردة � �ت!":!��,45R� ÍH�� �ا�����، #$� ���_Âغ�ا��/- �H���<� �!H��ا�

9���TP*Qا�,��iا��/-��!:����،��وأداô¸��ا��/-�و�]\Æ_�¸½�Q'��-.ات�=bÊ*ا��AB$ا�*",ف��¼��i�#¢:gو��،�R9Q5ا�

� ÍH�،� �H¢!ا�� �قQو�� � �'�ÁأÀ¸�ا�,��iا��/- �ÂDل �ا����� -.� �ا��JÐط Z[�*\� K°:��أو��S"Oرة� ،�5H" � �H5 ز� =ة

 =bXÆ��و � �Hا���� �و>�9اث � � � ��!":!�Hت 0¡i�  �� � -Ù� �ق��ا½¸�أD,ىQو�� �ا����� �وا��Áا �ت � �أ��ل AB$

�Hارات�ا���,Qذ�ا���� .    !¢H×¸�،��وµ"*<=�أداة� ;:��.-�ا

�ا]�Wا����H،�و��i¼��9ر�$#� �T!Vا�"�bR=�ا�IAS1���HP��2و�9±�`,ق�ا�"�Hر�ا��01��2ا�9و/-�Qض�ا�,$�A/إ

IASB��Hا�9و���Hا����,gر�Q*ا��=bR�" �A/ا�¾�5دا�إ��Hا����W[ا�Qإ$9اد�ا���HIHi�#$�KH3.د�  

  

 

                                                           

1 -�،�ùI`& ري��Q$�`a+ر'�ا*���ر�ا*ح��HLو���9�،��5ض�ا�7�ا��Sا*����:10ا�_��" �e�،ا�"9د�>ول�،=bH�¾م�ا�����H!¯���،2007ا�"!�م�³±*&�د��Rو$!

 . 31،�ص

2 - Robert Obert, pratique des normes IAS/IFRS, DUNOD, Paris,2002,P54 

3- ،�9:2 �=>V �،ر�5 �,g,9ض�أو���kI���%�Oا��`a+م�ا*ح��bN������ول���Jب�ا�S��N¨"ا�7�ا��Sا*�����أ�A��5;�9¤ا�J"�-/ا�9و�ùQ*!ا��#:Y��!D9ا �،

9: "��ل R9£
� ¥�" ا��45م�ا��01��2ا��/-�اR�،ت�وآ'�ق�QHS`�71/81¥��Vرب،�I\�e2010�-ö �£
،� ";�9ا�"!�م�³±*&�د�R،�ا�*�Vر��gو$!�م�ا�¾�bH=،�ا�,��iا

3_���ادي،�ص  . 
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-K���� 7�ا��Sا*������: ا�9Mع�ا�����N� ا��&�S@�ا

���Qاردة�.-�ا���ا]�Wا���9HI ��Hة��!:�*�b 9ن��و #�_bن�ا
�&�] �ا�5�$�I��-Ù��Hت���K"Vا�"!� �ت�ا�

-BR�� �9V\� [�&�
1:��ه�ا
 

1. �1M ���� ��7��ا]�Wا���Intelligibilité :(�-Ù��H(اQ��_اردة��� �ت�ا�!":!���H���<� [�&�
إن�إ�9ى�ا

�ا��*�b 9ن� ��9ى 7�نR� �أن �ا�ÁI=ض # � ]\Ï'� �ا�Ê,ض ��;�ا �ا��*�b 9ن، KS±� # �,Ç�Sا�� W;I!�� �¸×H!_�±

 ��درا��� �* -.� �Så,ا�� W¸Ñ9�� �أن �:i� �HP��2وا�� � �R³±*&�د� �وا��ª�JÐت �_�Ô$:�ل �ا�",'� # � �لQ" � ى

�R�5"ل� #�ا��Q" 9ر�Q_ت�� �و$���K¯��ABل،�'�UVR�]\Ï$9م�ا�¾S"�د�ا�"!� �ت���ل�ا���]�Kا�"9Qة�.  ا�"!

Qا�� -ö¦��� 
	��eت� �:[Â � Ì\�̄ � �إن �Hا���� W[ا�Qا�� -.� �;��Dإد� UVR� � #�ا��0 �أ\[ �£®_� �R³±*&�د� ,ارات

 .    ا�&"�KS±�# ��;:;'�Uا��*�b 9ن

2. ��Sm*ا)Pertinence:(ن���7��و � �ا�Q,ار، ���5ع 
	��eت� �:[Â � 7�ن�� �أن UVR� � 9HIة � ��ا�"! #¢*�

��:_� ��!:�*�b 9ن �R³±*&�د� �ا�Q,ارات AB$�,X��� � 95$� �:[Â � � ��ا��W¸½9$���HYا�"! �>�9اث WHHQ*�

�HHQ:�½¸�وا��*��H!SQأو�95$ �����9iأو�����Öوا
	�Y,ة���HYا�� . 

�و�¾�Fiabilité:(��W(ا*&�ا'�� .3 � �¸¹!$� �و�"*:9 �¸¹'� �قX� � 7�ن�� �أن UVR� � 9HIة � ��ا�"! #¢*�

̄�ن�_Ï �7ن�ا��*�b 9ن�³$*:�د�$!¹¸�� � #�>D`�ء�ا�;� ��وا�*�b2،�و �H��D�Ì\�̄ � ا�"!� �ت�_��&9ا±��Hإذا

_�=>*"µ� � �ت!":i]5$�=>"µ� �أن +±��ا�* �أو� # ]5$�=>*"µ� �أن 9&QR� �:$� �ا�"!� �ت�.  &9ق 7�ن�� �أن #¢:gو

�:°H!;���9ر��eأن�Á$³=اف��Qg,ªأو���¸×"HS`_��¸¹'ق��X� �=bå�#¢و����:[Â ��¸ç�Â!^ ن��7Rأن��#¢:R . 

�ا������H:ا�������ا�&�دق .4 �ا�":!�Hت #$� �µ"<=�_&9ق �أن UVR� �H±9ا&:_� �ا�"!� �ت Ä&*�� ¥7��

� W;IR� �ا��0 �>D,ى ����HS��åأÀ¸�و>�9اث �و�*",ض � ���Q" � �رة&_� �¸Ò$�=>"µ� �أن +±��ا�* �أو� # �ر��&�

�-.�,ªا����â"O�A/إ��Hت�ا���� ��,�Aا�"!�»��¸À�¯��W;IRا�&�دق�ا��ي��=bS"*ا��A/إ�¸Àأ��Tº�� �و��ا �ره،&�

�UP�Oا�*��b2'¹¸�،�و�¢#�إ/�Aا�&"�¿�ت�ا�Âز ���وا�*�Æ!��.-�ا�*",ف�$�ABا�":!�Hت�ا������Hو>�9اث�>D,ى�

�;��H±�UVR�0ا�� . 

5. 3z>��µ"<=�ا�"!� �ت�bS"µ=ا���د±��$#�ا�":!�Hت�ا������Hو>�9اث�>D,ى�ا����0:ا�O��9c'��3ا ¥7�

� W;IR�¸Àأ�� #:'� ،�¸Ò$�=>"µ��¸×QHQو�� � ��,��£
� �QSª� Ì 9±و� �¸Ò$� �S��2ا�� Ì:�� 9±� 7�ن�� �أن ا�^,وري

�¦¥³±*&�د���Rو \�Q7!;��ا�Çد�,V �Tº���Q_�`* ��:[دا�Tºى��,D<و>�9اث����Hت�ا���� ���,�ا�"!eأن��،

¥¦�\�Q7!;��ا�Ç�-.�,;4��!¼�ا���0�+  . 

                                                           

1-��-æRو'�ء��،WHإ_,ا��-B$�9:أ�:��9£�زي أ�����ح�_Ò_��" �V¸�،�ا���Q,ة�،143،�¯�د�،�'9اءة�ا�7�ا��Sا*�*Iا��WH!"*ا���i, �،200821-10،�ص  . 
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�ا���:ا����د .6 W[ا�Qا�� -.� �Yا�",و� �ا�"!� �ت Ä&*�� �أن UVR�Ã����b2*ا�� # ��!�
�وا � 
	�Hد�_� �H�

�AB$�,X��̄�\��Qg,ª�Ìا�H*Dر�أو�$,ض�ا�"!� �ت� � �ا]�Wا���9R�2 ��Hة�إذاQا��=>*"µ�»و�� ،�H±9ا&��_�Ä&*�

:¢	
���VH¾\�dHQ2 92دة��!á��I¸9ف�5+�ا�Q,ار�أو�ا . 

̄� !��Y:#��:)>���ل .7 ��Hا����W[ا�Qت�.-�ا�� �7�ن�ا�"!��*&�Äا�"!� �ت�_:&9ا±�UVR��Hأن��Ã��

�ÝS&��9ود�>�:��Hا����HP�Ðوا�*�I!7،�أن�أي���ف�.-�ا�"!� �ت�R:¢#�أن�ª�D��;!"VR·��أو� ^!!�،��¢�ا�

�:[Â �=båد±���و���=bå . 

� ��7ر�� .8� �� ��7��ا��*�b 9ن):Comparabilité(ا 7�نR� �أن UVR���Hا���� W[ا�Qا�� � �Qر\� AB$� #gدر�±

� �Qر\�� W9ور�Q:_� 7�نR� �:i� �>داء �و.- � �ا�,��iا��/- -.� ³����Vت� 9R92�� Keأ� # � �$<=�ا�� # ����:!�

�ا� ,ا����iا�����Hوأداô¸���وا�*bÊ=ات�.-� ,����iا��/-:HQRأن��Keأ�# ��I!*ت�ا������:!���Hا����W[ا�Qا� . 

�S�Ð��_�� أ�T!V���" ��Hا�����S��2ا��=bRFASB�-BR��:i��Hت�ا���� �!":!���H$� :      '*�5ول�ا
�&�] �ا�5
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�ان��!�ة���5ن�، :ا*&�رY9"��ا*ح�+½��رbN ��3l����"S`ردن�،2،�ا�<�،,JÐ!��K[68،�ص2009،�دار�وا. 

 "
   ا�.��#- ا��$,��  �+%$ا#"  ا������ -1):  (2 ا�*(� ر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


� و  ا�97ارات  ��:=ي��	��  ) ���  

���
 )  أو   ا������ ا��
� ا��
 

 �
  ا������ > ا����

����
� ا��	���  
 

����	�  

 �!���  

��  ا��"#"�

  ��رة

 "��%� 

  ار)�ادي

 +�ق  �( 

���
�  ا�

����  ����	ر,�  �	

  ا��-���

�. ا�!�	د �"(  

  ��	س/

  ��رة

�&/	��  

 ا���	ت 

 �
 ����ار ا����
 

��  ا������  ا3ھ�

-��:���  

  ا�����	�� ا*� ���ت 

 ��
  ح	4� 

  6�	�� ���
�� 

��8م���	�  

�	ر ح	4� 
�  

 6�	�� 

���
��  ��  أس	س

�	���ار  

 ��",	ت 

  ا��8	�6
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6�	��  
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B 5*ا -K���  و���:��}�pا*���� ا�7�ا�S اف�cأ:ا
 أ�cاف�ا�7�ا��Sا*������: ا�9Mع�Fول 

�:[�Qوردت�.-�ا���:i�،�Hا����W[ا�Q!��� �"9اف�ا��<�#:^*���W±4ر���S��2دئ�ا��S �T!V �#$ا�&�درة�

APB 

�¥7g, <ن�bH\�\�Qن�ا�bS��2ا��T!V �#$�d°P5ا�-BR�   

1.dHQ2*وع��,J��_�����
�ارد�³±*&�د����Rو�Á�³ا �ت�ا��_�d!"*���±�X�� �ت� !" �WR9Q�  : 

•

�ة��وا�^"�Äا�J,وع؛� Qط�ا��Q\�WHHQ��AB$9رة�Qا� 

•

 _�Hن� &�در�ا�*:���Kgو�³¾°:�رات��!:J,وع؛� 

•

�ا�Á�³��;eا �ت�؛  �AB$�]���WHHQ±9ر 

•

 � . _�Hن�أ��س�ا�&�در�ا
�����_��J,وع��*�WHHQ±9ر�[�$�ABا�5:

2. �# ��QQ2*ر¿�ح�ا�<�#$��V��ل�bHÊµ=ات�.-���.-� �ارد�ا�J,وع�ا��5���±�X�� �ت� !" �WR9Q�

�ز�"�ت�>ر¿�ح�ا�*�±"���!:�¾°:,g#��وإ�;�ر�±9رة�$:!�Hت���9R92��dHQ2��Keة� #�أ,Ç�Sا���`J¦<

Á9اد�ا�Ç�-.وع�,Jا�#Rرد� ا
�؛�..�ا �ت�ا�9ا]b5ن��وا�

� �ت� ��R��H:¢#�ا�*�9ا ;���*R9Q,�>ر¿�ح�ا�2*:!���!:����؛� .3!" �WR9Q� 

4. �Hا����W[ا�Qت� �*�9 ¥�ا��e�2i��:[Â ى�,Dت�أ� �!" ��Rح�$#�أ�&'(   . 

-K��� ���:��-�ا�7�ا��Sا*������: ا�9Mع�ا

���AB$� �Hا�9و�� �S��2ا��=bR�"ا�� U��� �Hا���� W[ا�Qا�� ¥ 9�*� � K:J? :ن�b!:*2وا�� �ا
	��bHن #g,:°¾ا��

�ر،��;:£
�وا �¸ôÂiوو� � 7� �ت	
�وا �وا�":Âء #g,D�� �ا�*�Vرbgن �وا�9ا]b5ن � #Rرد��ا� �وا�bY,Qن، وا���bIن

 �!":!�� W¸½�e��� # � â"O� ��SÇaع �Hا���� W[ا�Qا�� ���«ء �BR-و��*�9م � � K:Jµ� �وا��0 � :�ت
1

                                                           

 .  7-6أ�:B$�9-�إ_,ا�WH،�و'�ء�æR-�أ�:��9£�زي،� ,�dS��+eذi,ه،�ص. 1
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•

�«�¾°:�را½¸���W:ا*����9ون  �S��&ا�� �_����ª,ة W¸Ñر�J¾� و� � ,ªا���� �ا��ل �رأس ¥ 9Q � W*¸Ñ

�أو��I*�³ظ� �±,ار�ا�J,اء �ا���ذ AB$� W¸ÒH"µ� � �ت!"�� �نe�*2R� W¸Àأ� ،�¸Ò � dI*ا�� �وا�"�]9 � �¸¹'� �!�Æ*وا�

��WHHQ±9رة�AB$�W¸ÒH"µ�0ت�ا��� ��ن�_��"!:*¸Ñن�b:أن�ا������:i�+HSز�+��_�«�¾°:�ر�أو�ا����AB$وع��و,Jا�

 أر¿�ح�>�;W؛�

•

�أر¿�ب��:ا*� M�ن   �H2¿ور� �_��*Q,ار� �Q!"*ا�� � �ت!"��_� W;�� �ا�:°!� �$�ت:Vوا�� � �نI���ا� W*¸Ñ

�W¸½�^g�"µو� W¸½�'�7 � �د'+ AB$� �ا����� �±9رة WHHQ�� # � W¸Ò¢:�� �ا��0 � �ت!"��_� �ن:*¸Ñ� W¸Àأ� �:i� >$:�ل

�'b=�',ص�ا� �":K؛�و �ا��Rا�*��W;��9$�Qو

•

�ا]��9:ا*697�ن  Iوا���W;Yو,±�Ì\�̄ �H'�9R92:��إذا��AB$�W�9$��µ�0ت�ا��� ��ن�_��"!Y,Qا��W*¸Ñ

�ف���Q2*�³�95$�W;��+'9ق؛����¸ç��Q!"*ا� 

�W*¸Ñا��ردون��وا�9ا]5�ن��D,ون�_��"!� �ت�ا���0�:¢�W¸Ò #��:ا*�ردون��وا��اNS�ن�ا��$�ر"�ن�9lßون

�U!å<�AB$ن��gر�V*ن�ا��̄�\�Ìا��ü��Sا��*�Q2*�³�95$�+'9*��W;���Q2ق،��و�W*¸Ñا�9ا]5 ��9R92 ��إذا��

�0M�º[ر�KH:"iا�*:,ار�ا�������AB$�#R9:*" ا��\�̄ _�������$�AB 9ى�أ±&,� #�ا�*:�م�ا�bY,Qن�إ«�إذا�

W;�  . 

•

�ار��Sط��:ا���mء  W;�� 7�نR� � 95$� ���&D� �_��*:,ار�ا�����، �Q!"*ا�� � �ت!"��_� �ا�":Âء W*¸Ñ

��Kgا�9ى� ";��أو�³$*:�د�$!¹¸�؛�ª 

•

 �pØ��+¥و�� � �pØ��)وو� �أ¦J`���:ا������ت �و¿��*�/- �ا��ارد، �ز�+�� �H!:"O� �¸½»�̄ �وو � 7� �ت	
�ا W*¸½

� ¥��وإ�&�ءات� ¾ç�J¸�؛�ا�����،و��9R92ا�����Hت�ا�^,�HPg،�و Qا��KD9ءات�ا��&�aس���Æi 

•

�ا�����ت��:ا�1�O�ر   �9Qم� 9±� �ا�°�ل، KHP�� AB"'� �$�5* � �_`,ق �ر;:£
�±,ار�ا AB$� ��X,�ا�����

�#Rرد��ا� + � �;! �"µو� W; 9�*�µ� #Rا��� �>',اد �$9د �¸Ò � �I!*� � �_`,ق -B2ا�� ��Â±*&�د �bSi=ة  ��$9ات

�ا�.  ا�bH!2ن W[ا�Q!�� #¢:gرات�و��وا�*` � ³����Vت� �ل�� � �ت!":_� W�9gو�Á_� �ر;:£
�ا 9$��µ� �أن �H��

�¸×`J¦ع�أ�5� . ا
	R9°��.-�\:�ء�ا�������و
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 : R:¢#�$,ض� �*":B-�ا�"!� �ت�ا����HP��2وç�W¸½�±Â$��"HSª¸��و'�dا
£9ول�ا�*�/-
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 ������HIا*� ���ت�ا*ح�+½����) : 1-(��2ول�ر'��

� �� ���ت����pØ���J ����pÕ5>Kن� أ�ا*����  

Z[�*5ا�� ���وا��WHHQ� �HVH� ا*���ون�� bH�µ=��وإ$9اد)�Á=ا

�ز�+�ا��ارد��و 7�\�ت��¦�ª�Jت�ا�����،�

�Z[�*5ا� 

�و)e,اءات� � �:4\<� �S±و ,ا� � إ$9اد

���H5ª� ا
£��H[�S،إ$9اد�)�&�ءات�ا�

 ا��������

ا*����9ون�� �³¾°:�ر�� ا���ª,�ا�,¿�H2،�ا�"�]�³�AB$�9¾°:�ر��

9 �،���WR9Q ±9رة�ا��9اد��Qا�^:�\�ت�ا��WHHQ�

 ا�",وض��

 ا*697�ن��

��gا�*"�±�9 +�ا��¿�]#�� ±9رة�ا��9اد��/ �³*:,ار ��
S��x�ا

 وا*�ردون 

��#R=bا����H$,Çءة��و�Ii�،�gل� �³*:,ار�ا�*"�±�9 +�ا�����،�ا�*�Iوض��

��U��5ر��وا��e<

 ا*� M�ن��

��Z[�*5ا�� ���وا������ - ���H'� ا�*�dQ2 #�²	��ا�&�رة�ا�

- �H[�S£
�ا$�9ا���HP��2واQام�ا�=Áا� 

��H$�:*e³و....�
 ا

ا*9ا���ن�

 ا���ر���ن��

   

�ر��،�دور���`�¦�ª�Jت�ا�������و

���-ø�:*e³ 

�رة�ا�������و�:"×¸�����¥Q!�ا�1�O�ر� 

��à"9�� ا

Source:Jaen Luc Siruguet et les autres, le contrôle interne bancaire et la fraude, éd DUNOD,  

Paris, 2006, P136. 
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����� ;�7%��ا�7�ا��Sا*������: ا*�B 5ا

�':<=��25���5ا��ا'��dم1428ذي�ا�Q"9ة�$�م��15ا��رخ�.-��11 -07 #�±�\�ن�ر±���QSª25��W!:�دة����\

2007������-BR�� �AB$�-/ا��45م�ا��01��2ا���U�����Hف�ا����J¢ا��K:Jµ�،هÂ$ر�أ� :   وا��¯

•

 ا��bا\�H؛� 

•

 ���_�ت�ا�Z[�*5؛� 

•

����ا
���5g؛� H9ول��e 

•

�ال�ا
����؛��  <�=bÊµ9ول�e 

•

  Âا�d�  . 

 :  ا*�©ا���.1

̄��*�/-�156/08ا�,��م�ا�*�HI5ي �Ì',$32��#ا��دة� ��H\ا�bل�: " ا���<�,��5$��!&I5 ��I&_��H\ا�b92د�ا��

�=bå�,��5"وا���gر�£
�م�دا�KDا��bا\��Hا�b_�K&Iن�ا�"��5,�ا&�
�وا �م،�R<=ز�$,ض�>��ل&�
و$��5,�ا

�gر�£
 ".  ا

������ ��ـ �QSªأ��س�) م.م.ن(إذن�و�AB$م�و�&�
�ل�وا�<�# �K¯�,��5$�,;4�'���bا\9e�-Ù��Hول�أو�±�]:��

�أ �ال� A/إ� Ä5&*'� �م&�
�ا �أ � �gر�e�=bå� �وأD,ى �gر�e�,��5$� A/إ� �ل�<� Ä5&�� ÍH�� ��Dص ÄHÐ&�

�gر�eم��&Dو��gر�e�=båم��&Dو����D.1
 

� �&Ä" أن��1 -220و�eء�.-�ا��دة��H\ا�bرة��ا���م�و�<=ز�_&&�
��5$,�>��ل�و$��5,�ا��!&I5 ��I&_

�ل�&Iا��K±<�AB$��!&I5  ),��5"ت�) أي�ا��H!:$د��e�95و$��H��*ها��¸ç�d!"*��ل �&I2:ا�
 

����Ä5&��ÍH��،�H�º[ت�ر�$�:V ث�ÂX�#:Y�-/�45م�ا��01��2ا��!�� �Q'و� ��H\ا�bت�ا��_����Ug�S��W*gو

#:Y�I!*د�ا���5Sل،�: ا���<�
�م��و> �ال�ا&�
�ما&�
�ل�وا�<�WH45��W*gو��،�����#:Y��H\ا�bا��-.

�5$��H!7H;ا���HÐS!���Q'و��¸áH�,��W*gو� ��H5 ر�ا�9ة�ا���H" وط�أ_,ز���,J���Q'و��gر�e=bå�,��5$و���gر�e�,�

�H��*ا�  : 

 :�F�ل  -1

7�ن�>��ل� #�ا��ارد�ا��b�µ�0=���ا������_�K"Iأ�9اث� ��HY،�و *��,'���;�� �5'+�ا±*&�د��Rا��Ô��;eن�

��H!SQ*� �gر�eل��  3.و�¾���K7Jه�>��ل� #�أ��ل��e�=båر�g،��وأ�

                                                           

1 -���،��H`$�#:�,�9ا�S$HL�*ا�`a+م�ا*ح��bN ��A  .  01،�ص2009ا
£�ا],�،،�دار�ا�B`He�,JÐ-،�ا*ح�+���ا������و̂

 .  �TI\155-156ا�,e+�أ$Âه،�ص�. 2
3 -�،��HS"Jا���Hªا,Q:R9ا���g,[ا�£
�ر��gا;:£
�ن�ر±��2008�Wي��62ا*¥رخ�_156��H-08ا*9+�م�ا���MN=ي�ر'��ا\�Qأ��7م�ا��dHS`��#:^*R�،07-11ا��رخ��

�-.52��=>:'� .  31،�ص21 -20،�ا��د�bن��H:�,�27،�ا�"9د�وا�*^:#�ا��45م�ا��01��2ا��/-،�ا
£,9gة�ا��2007\
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 :�F�ل������Òر"� -أ

������H�� W*�� �ا��0 �ل�<� -Ùز½¸�و���H`Ê*��,:*ا��� ���Â*":�ل �;e��ا� Kg��ا�` �ا�9ى AB$� �;IH���� �Ê,ض

�g��ال�ا�"��HÐHا�°�_*��أو�ا�"5 <�K° ا��������`J¦ت�أ�e�H*1ا�-BR��:H'ل��  2:،�و��*:°���Kه�>�
•

��Rا��د�=båت��*HP°*ا�)�g� ا
�؛�.. °�Kا�"Â �ت�ا�*�Vر�g،�'�رق�³±*�5ء) �°HP*�ت� "5

•

 ا
�؛�... �د�K° ��R>را0MÈ،�ا��S¦¥ا�*°HP*�ت�ا� 

•

 ا�*°HP*�ت�.-��K7Çا *�Hز؛�� 

•

 ا�*°HP*�ت�ا
£�ري�ا\�Vز��؛� 

•

 .ا
��...ا�*°HP*�ت�ا���95��K° ��Hات�ا����:�،��95ات� °P*��أD,ى  

 :�F�ل�ا��Oر"� - ب�

����ÂÊ*�³ر�دورة��ªإ�-.��;iÂ¸×أو�ا���;"H_أو���;QHQ2��±+�ا������*��ل�ا���0�<�-Ù�K°:�ل�ا�"�د��Rا���0

����H��K7Ç�-.� ا�ÁI=ة�ا�:*9ة�_bن�ا±*�5ء�ا��اد�>و���Hأو�ا�ñ�^S+�ا���0�ÂÊ*�³��H!:$�-.�KD9ل�وا\�Vز��

�H��W*��«ت�أو�SÇ[����أ���ز½¸�ا
���5g،��و>��ل�ا���0Hا���A/إ��'�Ya�_�،ة=b&±ت�أو��9ة�Â �"اض�ا�,åÔ

�«ت�ا���0«���^+�ا�*":��;�Hا���-BR��:H'ل���د،��و�*:°�Kأ����Wه�>�HQ�:  
•

 ا���و\�ت؛��

•

 âSQن،�أوراق�ا��5R9ا��K° ��!X�:ن�ا�9ا]���5و�³*�9ا �ت�ا��R9؛�...ا��
 ا

•

 �5g��
��ÄH،�أ�SÇه�ا*!���!_�Qا��WHQا��K° ��;!X�:R�� دات��و�e� .ا
��...ا�

 

 : �F�ال�ا����� - 2

ùQS�� � ��� ;��و�&D�#$ل�ا��������0�:°�â[�'�Kأ�í'�،�; �&D�K¯ح�,ª� 9"Oل�ا�������.   #�أ�

و�*:°�K¯�K #�رأس�ا��ل�ا�&�در،�ا�"Âوات�و�ª�H*�³ت،�'�رق�ا�*WHHQ،�'�رق�إ$�دة�ا�*WHHQ،�'�رق�ا�"�د��،�

�Hا����5ا�����VH¾\��9وR9e�# �KH�=Áا� . 

 : ا��&�م - 3

��������:!���Hا �ت�����Áا��-Ùوج�و,D��¸×g��µ9اد����و���H!:$�U!`*����V$#�أ�9اث� ��HY،��وا���0�\��

�R�5'+�ا±*&�د �K°:�3��Q'9ت� #�ا��ارد�ا���0�:!¢;��ا�������وA/م�إ�&�
  : ،��و��W�Q5ا

                                                           

1-��TI\ه�Â$أ�+e,31،�ص21،�ا��دة�ا�  . 

�ر�،��- 2Ç�$ش��*iHL�*ا�`a+م�ا*ح��bN��Aا �$�ت�ا
£� "�H،�ا
£�ا],�،ا*ح�+���ا������أ��ل�و����دئ�و�آ���ت�+���ا������ت�و̂S`ان�ا��R2011،�د�،

 .  49ص

   
�ر،� ,�dS��+eذi,ه،�ص��-3Ç�$ش��*i34  . 



  Ias/ifrsو ا��'�&�� ا������ ا����	�� (scf)ا�%$ا#" ا������ و�� ا����م ا�����	
 ا����
 : ا�!� 
ا���� 
 

47 

 

 : ا��&�م������Òر"��-أ

«�ÂD�d2*�µل�و�Á�³�-Ùا �ت�ا��ÂD���9R9�µ�W*R�»�0ل�ا�9ورة�ا�"�د��Rا�¾���H!HÊJ!:������وا���������0

����Ã����Hت�±,وض����ÂH;�µ�Ue�:_�]!g�:��±+�أن���W*ºإ$�دة�*Rام�ا��ي��Á�³�¼��iا،�و,;Ç�,J$�0èXا

2:و�*:°BR��:H'�K-��1ا�*ÂD�d2ل�Ç�,J$�0èX³;,ا،
 

•

 K° ��I!ت���_��	
 ا
�؛�...ا��و\�ت،�إ$�\���³¾°:�ر: ا��و\�ت��وا��V*5ت�ا�9ر��e.-�ا

•

 U[و\�ت�ا�^,ا� �،�!eا���U[ا�^,ا�K° �U[؛�...ا�^,ا�
 ا

•

 K° ن��R9ت��وا��Yا=Á±³ :�H¢5_ا��95ات،�±,وض�...��
 .ا

 

 :  l&�م���ر"��-ب

�ÂD��¸×gل�دورة�ÂÊ*�³ل،�و�*^:#�ا�"��5,��µ�W*Rأن��+±�*R�0ا �ت�ا���Áا��-Ù

�H��*ا�:  
•

K° ��5[ا�9ا�W ن : ا��� ا
�؛�...ا��ردون،�ا�"� !

•
Ke<ة�=b&±وض�,Qا�   .  

  

 

2.¨S��N� : '���J���S��ت�ا

��������]',$�9Q')م.م.ن (�]\Æ_"ت��e�ا��V5ة� #�ا�¢�Hن�ÂDل�ا����5) ا�5�ا��H_)Zن� �� ��÷$�Sء�وا�5*

�bH:*��_ز�=>gو�U	êا��ûgر����KH&2أو��ûgر��ا���VH¾5ا�&�'���H!���5) ا��Iرق (ا�����Hو«���DÆR.-�ا
	��ب�

 ".  ا�¢��Uأو�ا
���رة�/�,¿Ýا�����Hا

 

أ��Wا��Z[�*5وا�5�ا��Zو>$�Sء�ا���UVR�0أن��4;,�.-����ب�ا�b_��:i)SCF (�Z[�*5ن�ا��45م�ا��01��2ا��/-������

K7Ç�7ن�ا�����ت�إ$9اد���ا� و Ï_�]\أ�=bå�Z���ا�ا
	��ب�ا��ي��UVRإ$9اده���S$<��"HS`���"Sء�وا�5�ا

U���ÄJ¢ا� �Uو�����"HS`ا�،�IH��4:وBR��:i�-Ù-�3ا�
 

                                                           

1-���W±ي�ر�HI5*م�ا�� .  �dS��+e, �،31ذi,ه،�ص23،�ا��دة�156 -08ا�,�

�ر،� ,�dS��+eذi,ه،�ص�-2Ç�$ش��*i59  .  

 .  �9S$153ا�,�:#�$`�dS��+e, �،�Hذi,ه،�ص��-3

4 -���،¥ ���9:2 �,$���`a+م�ا*ح��bN��Aا � 7�ا��Sا* ���و̂�HL�*ح ��3ا���م�ا�¾���H!¯�،=bHا*�HLا!$�-.�=b*�eدة�ا���;Ç�KH\ت��S!`* �#:Yج�,��،� �i,ة�

��& �³دارة�ا����e�،�H "��ا�5*�ري��،=bH�¾م�ا��   .05-47،�ص�ص�5H`5�±-�،2011-2012–ا�"!�م�³±*&�د���Rو$!
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12- .����5��ا B�J� ¨S��N��ا �&��J:�ÄHÐب� AB$� �مQR�� �¸×"HSª� U��� �)�*(>$�Sء ̄�ت،��&  Â

+ñ�^Sا�،� �ا�¾�bH=�ا�,]�H�º).  ا
�... �R=ÁJت +H �V � Ý:�?� � � ��ا�^�'�،�: و� �:HQا�� ،-/�:e(� ó �;ا�

 .ا�ÂÊ*�³�# �-/�:e(�â[�Iل

22- .�S� ���ا B�J� ¨S��N��ا �����J :��Uب �>$�Sء U�,�� ÍH2_� ����:!�� �H!H!2�� � �Qر¿� AB$� و9Qgم

�d��$�AB$�+Q���ÄH��7)\*�ج�وأ�"�ر�ا�*���I!7و>$�Sء�ا���0�AB$ل��&	
�_�Ý:�?�� ا�����،��و��ا��Ä[و��

H���<ت�� ���ه�ا��Q]:�،��� #�أ�Keإ$9اد�ا����]�Äا�*�Vر��g،ا������Hو)دار�g،�دون�إ$�دة� "�
£��ا�"!

�� �إ$�دة U!`*R� ]\Ï'� �¸×"HSª� U��� �>$�Sء Uº�,)ñ�^Sا�� � �R=ÁJت، ̄�ت، Â*�(�  &�+...�
�أ$�Sء�) ا A/إ

�IH��  .���Uا�

3.�N"xا����� :  ��ول�+��

H9ول��e�# ا�;9ف��AB$ن��H¢9ى�±9رة�ا� �WHHQ*أ��������Hف�ا����J¢ا��-B:"*� إ$`�ء������5g��
����ا

H����Hا�������Hن�ا�*�9ام���ه�ا���JOت�� ��ال�و\�4],���و��i¼�ا�"! <�9.1����AB$9ول�£
وg*^:#���ا�ا

-BR�� : 

� -أ� �� ��>���ا �5>KF)لm��+(� �M� و:(���;�� Ì�º�� �ا��0 �>D,ى �وا��ª�JÐت � Z��وا�5�ا � �>$�Sء #:^*�

 . $�JÐ_��±Âط�ا�*:���Kgو�³¾°:�ر

� ����ر"� -ب+(� �5>KF )ر����+(� �M� و:(���!g�ª� �ا�¾°:�رات �ا±*�5ء Keأ� # � �$��ا�9' ü!Sا�� #:^*�

 . >������Keو��i¼�ا�*�KH&2ا��5���V$#�ا�*�5زل�$#��³¾°:�رات

J¦<�K:Jµ`��ا����i,2_��±Â$��;��0±,وض��ورأس�ا��ل���اء��):و ���Mا����"KF)3<��5ا����" ��� -ت�

�Hا�����"HS`ت�ذات�ا��QHP�¾ا���i,و����$� ._��Q5&�ن�أو�_����gدة��و �7'�ت�رأس�ا��ل�ا�9'

                                                           

1،��H:�,9ة�ا�g,£
 .   62،�ص�dS��+e, �، 1.240ذi,ه،�ا��دة19،�ا�"9د�62/70/2008ا�97ار�ا*¥رخ�_�Hا

5�ف�،2Ç�UH"Ç�����7� ���%���ا*ح�+���ا��و�D���+¥*ا],�،�ح�+���ا�£
�داود،�ا_��g,[ا�£
 .  08،�ص�2009،�ا
£�ء�>ول،� ¢*��Sا���i,Jا
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 : ��ول�������F�ال�ا�����.4

�رؤوس����� �¸Ò � K7J¾�� �ا��0 �ل&Iا�� # � K&'� K¯� -.� �أX,ت ��ÂH!2ا��0� ����
�ا �ال <�=bÊµ� �9eول K7J?

�ال�ا
������!:�����ÂDل�ا����5ا����H،��و��Q!��-Ùا�,¿b_�ãن����_�ت�ا��Z[�*5و¿bن�ا��bا\�H،��و�¢#� <

�� � I5,دة �:[�±�  H&��� Ue��� ����
�ا �ال <�=bÊµ� �ا�&�در�.- �µ"9د + ��=bÊ*ا�� ���ا � ��SPت ÝHY�*

� �5���Hا�9و���HP��2ا��=bR�"ا��T!V � �ª,ف �9��Wإ�9ار���ه�ا�Ô��:[�Qول� ,ة� #Qو�� م�1997و &�دره،

.�HP��2ل�ا�9ورة�ا�ÂDرأس�ا��ل���i,	
��H!H!2� .   و9Qgم���ا�ا
£9ول������

Wن��b*`Q\�AB$�9iÆ*ا��UVR9ول�£
 :   #�أ�Keإ$9اد���ا�ا

���;���ن���J��-أ��� : �ت��F�ال�ا�������
�ا��N�د�F+�+���ا

•

 رأس�ا��ل�ا�����؛� 

•

 $Âوة�)�9ار؛� 

•

 '�رق�ا�*WHHQ؛� 

  

 ا*� ���ت�ا*���دة�_�Hا*����A): 2-(2ا��Oول�ر'��

 ا'�&�د%��� '�������� �����S ا���������

 $9د�ا�":�ل� -

�ر� -e³�ü!S 

��$� ��H��:e³ا�9'

ا��ü��Sا��9دة�� -

̄� *�Hزات�

�H$�:*eا  . 

�ز�+�ا�^,ا]b_�Uن�-�

���gر�£
ا���VH¾5ا

���H[�5�*�³��VH¾5وا� 

- ��Hا �ت�ا�����³�ü!S  

- K7H�  ال�رأس�

  ��-ø�:*e³ا��ل�

�����:!� 

- ����\� ا�Q,وض�ا�^:

- �WHHQ*ق�ا�,ª 

5�د� -Sا��â"Oر��ª

 ª,ق��

̄�ت - Â*�³ب���� 

�,[��Dوا��و\�ت��و

��:HQا� 

- ��4I2د�ا�,e

��!_�Qا��WHQ!���Hا���

��ÄH��*!� 

 

Source : NacereddineSadi,AanalyseFinanciere d’Eentreprise méthodes et outils d’analyse et de diagnostic 

en normes Françaises et internationales,   L’Harmattan, Paris, 2009, p66. 
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-K��� ���%���ا*ح�+���ا��و�����وإ��اد�ا���7ر"�9ا*�����: ا*�ح��ا

�ا�:�ر�������� � *`!�Sت �;eا��� �Hأ���� �H"e, � �_�$*�Sر�� �Ê��_� �H:أ�� �Hا�9و�� �S��2ا��=bR�" � ù42�

2,��ن�$�AB ,ا$�ة�\&��;��$�95أداء�R�#Rن�ا��bS��2ا��]eا���ل��!:Â¢Jت�ا���0!	
�'b=�ا�ا��HP��2،��و

��Ã����H:أ��KQR�»ا���و���$#�إ�9ار�����;£
����و `i�،W; �; ���QS:��أن���9R92اSQ �=bR�"ن���ه�ا��7

�د��e� .  و¿��*�/-��å<�dQ2,اض�ا�<=رة��

  �1M�م�ا*��%���ا*ح�+���ا��و����: ا*F�B 5ول 

 ��9"��ا*��%���ا*ح�+���ا��و�����: ا�9Mع�Fول 

�م�ا�"�Hر�ا��01��2ا�9و/����;I��Ägا�*"�ر�# �K[�9$9د���V\��HP��2ت�ا��H_د<�A/ع�إ�e,��_��¸ÒH_�# و��-

-BR�� �,i�\  : 

�Y+��و�Qgس�$�ABأ���[�وزن��-  Standard-إن�¯!:�� "�Hر��Rذج���eءت��7!:���و��H"��_�9&QR��Êر�أ\[�\:

]��دe��eأو�در�]��ª0ء�أو�Mò  . 

�He[��و�,�9HÇا�:�ر���ا�":!��H.-�ا�Æ_����S��2\[و�Äg,"µ�#¢:gا�"�Hر�������A/دي�إ��\:�ذج��وإر�Çدات�$� ��

�ا
	��_�ت �"eأو� ,ا� dH±9*أو�.  وا�� �ا�"�م �)ر�Çد �I�� �;��=bR�"��'� �)e,اءات #$�=bR�"ا�� Ä!*��� و¿��¼

�ا� �ÊH&ا�� �)e,اءات �¾�5ول� �:5º_� ]He����« ا�* AB$� =bR�"ا�� ��;�ه �R�HI5*� � "ت �HQHS`��5H.

1

                                                           

10MÈ�±ن�b���c��%و�������� .   103،�ص2008،�ا�`S"��>و/A،�دار�ا�°JÐ!���'�Q,��وا�*�ز�+،�د �dJ،،��ا*ح�+���ا��و
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����W[ا�Qا�� �إ$9اد 95$� �>$:�ل ̄�ت ,Ç� �ª,ف # � �ا$*:�د�� W*R� �ا9$±� 0í'� �Hا�9و�� �S��2ا��=bR�"ا�� أ �

�$�تY� � �O"9ة d!"*�� �ا��0 �ا�Âز � �وا�*�¹e¸�ت � �HI���ا� �ا9$Qوا��=bR�"ا�� K:Jµو� ،�Hا������S��2ا�� W¸½

³��Iق�$!¹¸���ا�9�W*R�0ا$�9ا���Qوا�",ض��و)'&�ح،���ه�ا��،WHHQ*س�وا��HQا�� DÔ�¿م،�و�$�K7JO��Hو�

�,X��وا���K:Jµ�0ا�"�bR=�ا��9Ç,:i�=>*"µ��HP��2أ���dHQ2*��0MÞا�*�H±�-.�T¦�Vس�ا�":!�Hت��و>�9اث�ا���0

�ا]�Wا�����Hوا�*�Q'9ت�ا��R9Q5،��وإR&�ل��!¼�ا�"!� �ت�إQا��AB$�¸Ò 9ة�HI*اف�ا��,ª<�A/. 

�����K7Jا�� ÍH�� # �=bR�"ا�� �_bن �اÂ*Dف ���5ك ̄�ن � ،�Hا�9و��=bR�"ا�� �5£
� KH¢Jµ� KS±� �أ\[ �ا�",وف و #

�ùQ!���HP��2 �=bR�" �+Yو�AB$��Hا�9و���S��2ا��=bR�" ��5£
�K:"µ�¼����،9ان!Sا��K*� �-.ى��و��ا��وا�2*

 ��ا� �HÊËو� �ا�"��¡0 �ا�5`�ق AB$� �لSQا���HP��2ا��=bR�"ا�� -.� �ا�����Hت �_bن �_9Qر�) �7ن dH'��ا�* A/إ� �ل�

�ا]�Wا����H،��و���K:Jµه�>\4:��Qة�إ�9ار�ا�=bSi���e��9و¿9ر!_�K¯�-.��H5ª�ا��*!��Iا���0��W¢2>\4:��ا�

 .  :��ا��i�،�HP��2 �=bR�" �AB$�H5ª:��أ\[�«��`��Aا�"�bR=�ا���S��2ا�9و��AB$��Hا�"�bR=�ا����H!2و>\4

������S��2ا��=bR�" ��5£
� "�bR=�ا���S��2ا�9و��9V\�ÍH2_�،�Hأن� + �d'ا��ا�":�AB$�Kا�* �¢#��SÐR-�دا]:�

�,��iا�*:���Hا�9و��; ��=bR�" ��å�H��95$و��،�Hدة�����e�����HI5و�¢�ÄHHا�"�bR=�ا��-.��g,��£
�ر�ا <�AB$

�U"&R� � "9Qة �HP��2 �=bR�" � +Yو� U5V�� ��2ول� ]H!$و� � �9R9eة، �و Â¢Jت �$�تY��� �Hدو�� �S��2 

$³�`�K7JO��;QHS'"�ل�$�AB\`�ق�$��¡�SÐR��:i�،0-� ,اe"����ه�ا�"�bR=�_��*:,ار��7�-.��DÆ��¥�+Y�*�Sر�ا�

��	
.�!*ÍR92وا
	���eا

1

                                                           

1
�/ �B"ف، ��@? س�  ذ�4ه، ص  - 
B125-126  . 
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-K��� أ+��ب�و��د����%���ا*ح�+���ا��و�����: ا�9Mع�ا

���� -.� K:2�� �:45 � �¦�ª�Jت -Ù� � �:$�=bR�"ا�� ��Hª���!·�Ô½¸�إن �و *¢,رة � ،dHS`*!�� �و±�_!� �5¢: �»�!�

��Hا�9و�� �ا�45:� U��� �و��ا � ،� �$� �I&_� �ا�"!�م  ��� KS±� # � � `,و�� K¯�J أو�� �I!��  `,و��

 ).   R�":!�)ISO,ة�

���-.����&Dو��Hدو��=bR�" د��eب�و�Sأ ��أ��Vا�"ا��-.��;��:eإ�#¢:R�-/ل�ا���01��2وا���H��*��5,�ا�:

1

                                                           

1
�/ �B"ف، ��@? س�  ذ�4ه،   - 
B135ص.   

  . 
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•

  �!$�,g�`*���Hد�آ��VR9م��وإQ��A/إ��e�	
ا���S��2وا�¾S"�د�ا�*�5±^�ت�ا��W!$�-.��:[�Qا����S��2ما

�د�)�VRر؛�Q$��!7J ��£
�" �K°  

•

�ا]�Wا����H؛� Qن�ا���د�اÂ*D'�ت�.-���K7Çو ^:eو 

•

�ر��ت��وأ��اق�ا��ل�$�ABا��*�ى�ا�"��¡0؛� Sح�ا��*I\ا 

•

�ا]�Wا�����Hا���9ة؛� Qاءات�ا�,±��H!:$�KH;�µ 

•

 Y,ورة�ا�*�ا'�dوا�*��dH�Ðوا�*���9Hا��01��2ا�"��¡0؛� 

•

���âHIا�*ÄH��7؛�  

•

�اق�ا����H؛� �<�A/ا�,ور�إ�WH$9� 

•

³�&�«ت�_bن�ا�*"� !bن�³±*&�دbRن؛� �KH;�µ 

•

 . b¢I=�ا�"ÂQ¦¥،��وا�*��H��"I_�=b¢Iأi<= #�أ�Keا�* 

����� 9�IASض�ا*��%���ا*ح�+���ا��و����: ا�9Mع�ا

�����Hا�9و���S��2ا��=bR�" �T!V أ�9ر�)IASB (��5���R�å�A/ن��2009إ�"Ë41(وا���9وأر (��HP��2 را��H" )IAS     (

�,J$�0èXا��¸Ò �-و$9) 12(وأ�����Y�،�)bR�" )IFRS=�إ_Âغ� �/-�( 8(د����H" ��H\�:Xرا��و�;,ت� "�9R9e�=bRة� "

�إ�9ار� W�� 9Q'� �Q_��� �\,Çأ� �:iو )IFRS pour MPE (� -.9�H!g�e2009ة���=bÊ&ا�� �_������ت و����Dص

 ).  IAS39(ا��ي��K2 �K2R) IFRS9(وا�*��`��،و���i¼��9ر�
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�Hا�9و���S��2ا��=bR�" ����R�-/�*9ول�ا�£
 :  وا

 )  IASB(ا�&�درة��
�) IAS(���%���ا*ح�+���ا��و����) : 3-(2ا��Oول�ر'��

�é"ر�;

 ا�&�ور��

ر'�� ��6�ع�ا*���ر��

 ا*���ر��

  2003 ���Hت�ا����\�HSض�ا�,$ IAS1 

 IAS2 ا���ون�� 2003  

 IAS28, IAS27  ( IAS3(ا�¾9Sل�_��"�Hر� -   

 IAS38, IAS36  ( IAS4(ا�¾9Sل�_��"�Hر� -   

 IAS1  ( IAS5(ا�¾9Sل�_��"�Hر� -   

 IAS15  ( IAS6(ا�¾9Sل�_��"�Hر� -   

  1992 ���R9Q5ت�ا��Q'9*ا���:[�± IAS7 

 IAS8 ا�`,ق�ا���HP��2وا�*bÊ=ات�.-�ا�*R9Q,ات��و>D`�ء�� 2003  

 IAS38  ( IAS9(ا�¾9Sل�_��"�Hر� -   

  2003 ����H � IAS10 >�9اث�ا����Q�Â*�ر�ûgا��bا\��Hا�":

�د�)¦�Jء�� 1993  Q$ IAS11 

  2000 ����VH¾5ا��AB$�U[ا,Y IAS12 

 IAS8  ( IAS13(ا�¾9Sل�_��"�Hر� -   

 IFRS8  ( IAS14(ا�¾9Sل�_��"�Hر� 1981  

   - ��� �:��A�!  IAS15 

  2003 ���Rت�ا��د�*HP°*ا� IAS16 

�د�)�VRر�� 2003  Q$ IAS17 

  1993 ���Rا�"�د��`J¦<�Z��ا\ IAS18 

 IAS19  �5'+�ا���bIن�� 2002  

  1983 ���H �7	
7� ��Hو�)'&�ح�$#�ا���$9ات�ا	
 ��S��2  IAS20)$�\�ت�ا

  2003 ���HP5e<ت�Â:"ات�.-�أ�"�ر��,ف�ا�=bÊ*ر�ا��Xأ IAS21 

 IFRS3  ( IAS22(ا�¾9Sل�_��"�Hر� -   

�Á±³�ÄH��7=اض�� 1993   IAS23 




  Ias/ifrsو ا��'�&�� ا������ ا����	�� (scf)ا�%$ا#" ا������ و�� ا����م ا�����	
 ا����
 : ا���� ا�!� 
 

 

55 

 

  2003 ���±Â"اف�ذات�ا�,ª<�#$ح��&'( IAS24 

   - �#gر�H"��_9ل�S¾ا�)IAS40, IAS39  ( IAS25 

�ا��9$ 1987  Q�5'+�ا� �Z ا,_�#$�,g,Q*وا����S��2ا� IAS26 

�ا]�Wا�����Hا���9ة��وا�I5,دة�� 2003  Qا� IAS27 

  2003 ���IH!	
 IAS28 ا����:��.-�ا�����ت�ا

  1989 ��+I� IAS29 ا�"!� �ت�ا�����H.-�³±*&�د�Rت�ذات�ا�*­��Wا�,

 IFRS7  ( IAS30(ا�¾9Sل�_��"�Hر� 1990  

 IAS31 ا����:��.-�ا�����ت�ا���$9ة�� 2003  

  2003 �Hح��وا�",ض: >دوات�ا����&'( IAS32 

 IAS33 �&��ا��;�W #�>ر¿�ح�� 2003  

  1998 ����H!�,ا���Hا����,gر�Q*ا� IAS34 

 IFRS5  ( IAS35(ا�¾9Sل�_��"�Hر� -   

�ل�� 2004  �<��:H±ض��I�\ا IAS36 

�م��و>��ل�ا�2*:!��� 1998  &�
 IAS37 ا��&&�ت،�ا

  2004 ������ل�bå=�ا�!:�< IAS38 

  2003 �Hدوات�ا���< :�;��H±و���¸×S��2  IAS39 

  2003 ���gر�Q"�³¾°:�رات�ا� IAS40 

 IAS41 ا��را$��� 2000  

  .�dS��+e, 59-60ذi,ه،�ص،�ز«�0MÞر�gض:ا*&�ر
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-K��� 1M�IFRS�م����%���إ��اد�ا���7ر"�9ا*�����: ا*�B 5ا

 9��IFRS"�����%���إ��اد�ا���7ر"�9ا*�����: أو�

7�ن���5ك�±�$9ة����¥¯�،�!X�:*ر�ا�� ÷���¸×£
�e[� :�ر�×¸���و92gد� "�gو��;`S^g2¢:;��وRر����K7 ;��5د�*

��9ة��!:�Qر\�� #�±�KSا�;*:bن�_��;�5،��وا���S��2 #�ا�;#�ا�":!��Hا���0�¢¾��Uأ�:H×¸�� #�ا�9ور�ا�;�م� 

� �ت�.-�ا�ºS·��³±*&�د�R،��;��د�*�ر���ا�"��¡�0ا����9ا��ي��d!`5R #��,ص�ا�"��bن�'�AB$��¸¹إ�;�ر��!:"!

�=bR�"ن�ا��7��±�H،��وg:¢#�أن�X�>ر±�م�ا���K[���Wi�#$�=>"µ�0 #�>�9اث��وا�":!�Hت�ا�����H_&9ق�ود±��و 

وا���0��ÃèS ��و���Hإ�9ار��� bR�" �T!V=�ا�9و�a��H$9اد�ا�*�Qرg,�ا����Â¢Ç��H #�أ�7Çل���ا�ا��9*�ر،��

��Hا�9و���S��2ا�)IASB  (-BR�� �#:^*� 1:و

•

 � �Hا����,gر�Q*ا�� �a$9اد �Hا�9و��=bR�"ا�)IFRSs  :(��Hا�9و�� �S��2ا��=bR�" � T!V � �&9ر�$#� وا��0

)IASB(��"�µ��¸Ò و±9��9ر���،)9 (��R�Ê��=bR�" 1¥I\�e2010����Hا�9و��=bR�":!��dH^ا��Ãè"5&,ف�ا�gو)IFRS (

 إ/���Aه�ا�"�bR=؛�

•

 � �Hا�9و�� �S��2ا�=bR�"ا�)IASs :(� �Hا�9و�� �S��2ا��=bR�" � �5£
� �إ�9ار�� A/�*�� Ì\�̄ ±IASC (�KS(و

�ن�Â�(2001ح�ا��ي� �;��.-����5"Ëأ�9رت�ا��£��5وا���9وأر�ÍH��،م�) 41(م�$��R�¸Àرا�H" 2000�WX�،م

) ���â"O�Z )29ه�ا�"�bR�" �-.�=bR=�أD,ى��وأ��-�ا��âI�\�'�،�¸Ò �â"S$9د���إ/�µ�A"���و$J,ون���Wد

��������R�Êل���"Iرا���ري�ا��H" 1¥I\�e2010م؛� 

•

 ��Hا����,gر�Q*9اد�ا�$a��Hا�9و��=bR�"ات�ا�=b�I���5£
و±9��9ر� IFRIC  (��¸Ò(ا�*b�I=ات�ا���0�&9ر�$#�

�,J$��"Ëا�) 14(أر=b�I���R�Ê�1¥I\�e2010م؛� 

•

�ن�)SIC(ا�*b�I=ات�ا��9��0رت�$#�ا��£��5ا�9ا]:���!*b�I=ات� XÂXو��+Ëأر��¸Ò 34(،�و±9��9ر� (

2002�b�I=ا����R�Ê �رس�  . 

                                                           

1 -� �،� �$Âم_� -æ���HL�*ا� `a+ا*ح�� �ا��bNم A��5;و�� `¿�;� �ا�xOا�9Sو�آ^�ق H_� `a+ا*ح�� �m�dح �Ç;�دة�أ���ل KH\� � *`!�Sت #:Y� � 9Q � � �i,ة ،

�و� �R³±*&�د� �ا�"!�م �H!¯� ،=b*�eا],ا���£
�ا �" �e� ،dH±9��و �S��2 � �',ع ،�gر�V*ا�� �ا�"!�م W�±،�=bH�¾ا�� �و$!�م �gر�V*ا�� �3ا�"!�م ،2009/2010�،

 .  83ص
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-K����9ض����%���ا���7ر"�9ا*�����ا��و����: ا�9Mع�ا

��Hا�9و���Hا����,gر�Q*ا��=bR�" �-BR��:H'و¦",ض�)IFRS  :( 

 )  IASB(ا���ص�ب�) IFRS(���%���ا���7ر"�9ا*�����ا��و����) : 4 -(��2ول�ر'��

�é"ر�;

 ا�&�ور 
 ا*���ر��6�ع�

ر'��

 ا*���ر

�bR�" �0èS=�ا�*�Qرg,�ا�9و�a��H$9اد�ا�*�Qرg,�ا������H!:,ة�>و/�A ,ة 2003 IFRS1 

2004 W;�<�A/ت�ا��¾95ة�إ�$� IFRS2 ا�9'

�H:V+�>$:�ل 2004 IFRS3 

�د�ا�*b Æن 2004Q$ IFRS4 

2004 �H��W*� ÊO IFRS5,ض�ا�HS+��وا�":!�Hت�bå=�ا��*:,ة�ز½¸�>��ل�bå=�ا�*9او���ا���0

2004 �H"HS`ارد�ا����Wgا�Q� IFRS6 ا�*¢�Jف��و

2005 ��Hح(>دوات�ا����&'(( IFRS7 

  2006 ���H!HÊJ¾ت�ا��$�`Qا�    IFRS8 

 

   .61-60ز«�0MÞر�gض،� ,�dS��+eذi,ه،�ص:ا*&�ر  
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�����  .ا*��%���ا*�� ��7��*� ����ا*����: ا*�B 5ا

����� ���%����9ض�ا*� ���ت�ا*�

�����H$��ا]�Wا������Hوا�&�Iت�ا�5Q92د�أ�9اف�ا�Rر�ا��ي��ª(�]\Æ_��Hا����� ��Äg,"µ�#¢:Rإ�ªر�$,ض�ا�"!

�Q!"*س�ا��HQاف�وا�=Á$³�WH��I و��Hا����W[ا�Qو$��5,�ا����¸Ò:^*�� �ت�ا���0!":!��¸ç 9��9ر�،��وQ'�¼ذ��+ 

��H'�Ya�_��;!:Jµأن��UVR�0ت�ا��� ��ا]�Wا������Hوا�"!Qت�إ$9اد�و$,ض�ا��HIH¢_����D�=bR�" �T!V �#$

�H'�Y(��Hت�ا���� �!"��_�����
 .   إ/�Aا�"�bR=�ا

1-��� : ا�7�ا��Sا*�

����Hا����W[ا�Qإ$9اد��و$,ض�ا��=bR�" �K:Jµ :ر��H" IAS1 )�Hا����W[ا�Qض�ا�,$(ر��H" �،IAS7 )ت��Q'9*ا���:[�±

�R9Q5ا�(ر��H" �،IAS8 )Ê*وا���S��2ت�ا����Hءا���`D<ات��و,R9Q*ات�.-�ا�=b(ر��H" �،IAS1 )��Q�Â9اث�ا��<

�H\ا�bا��ûgر�*�(ر��H" �،IFRS1 )ول� ,ةÔ�-/غ�ا��/-�ا�9وÂ_(�=bR�" �dHS`�  .( 

 : IAS1 �9ض�ا�7�ا��Sا*�����-أ

�دة����eن�ذات��7��ا]�Wا������H^:�ن�±�_!�Q:!���¸×Hر\�،��و��¥7Qن�أ��س�$,ض�ا��H_�A/ر�إ�H"9ف���ا�ا�¸Ñ

� �ت�و¿�H\�ت� Â]:��وذات� &9ا±��Hو !" �AB$ي��2��ا]�Wا����UVR��H��$$�-Ù��Hأن�Qوا���،�H±�X�,ض� 

� � ،�5H" � �'Á=ة �ÂDل �وأدا][ ����:!�� ��!:,��iا��/- -B¢H��AB$� ���� � �Ôي W[ا�Qا�� ���ا W^�� �أن UVgو

�K:J?� d	� و� �5g��
�ا ��Q'9ت� �9eول ،����
�ا �ال <� �bÊµ=ات �،9eول Z[�*5ا�� ����_�ت �9eول ،�H\ا�bا�

  2.ا�`,ق�وا�����Hت�ا����HP��2وا�*��2HYت

 : ���S�'IAS7ا���^�7ت�ا��7N%���-ب

� �ت���ل�ا�*bÊ=ات�.-���!" �=b'��ا����R9Q5وSÇ[�ا�ÂD�����:!���R9Q5ل�ا�ÁI=ة��Ñ¸9ف�ا�"�Hر�إ/Y�A:�ن�

�ا]�Wا�������H	�AB$�W¢±9رة�ا������Q9ة� �*�9 ¥�ا�$����،�R9Q5ت�ا��Q'9�ا�ÂD�# ��HP��2ل�±�]:��

��R9Q5ا��=b'���AB$. 

���H!SQ*ا��� �R9Q5ا�� �ا�*�Q'9ت ÌH±���و �9Q:_��SÐ*!��,Ç�:iار� �S��å� �R9Q5ا�� �ا�*�Q'9ت �:[�±� و�µ*�9م

ا�"b_��±Âن�ا�,¿���H2و��.-�ا�*�Q'9ت�ا���R9Q5وأX,�ا�*bÊ=�.-�>�"�ر،�و�K:Jµا�*�Q'9ت�ا�9ا���H!Dو'2 

وا
��ر��Heا���R9Q5وSÇ[�ا��R9Q5،��و�W*g$,ض�ا�*�Q'9ت�ا����R9Q5!9ورة�و'HSª�d"��ا��JÐط��وذ�¼�إ ��$#�

¾�³� �`J¦<� �أو���Q'9ت �H��H!:"ا�� �`J¦<� #$� �:e�5ا�� �ا�*�Q'9ت dg,ªت��Q'9�� dg,ª� �أو�$# �gر�:°

�H!g�  J¦<.1`��ا�*:

  

 

                                                           

��I¥،�ا��45م�ا��01��2ا��/-�_bن�bR�":!���_�V*�³=�ا�9و����Hو *`!�Sت�ا�*`i� �،dHS,ة� Ç�KH5��� 9Q;�دة� ���H!¯�،=b*�eا�"��- 1R�dH'ر���Rم�³±*&�د�!

،���P���" �e�،=bH�¾م�ا�� .  116 -115،�ص2011-2010و$!�م�ا�*�Vر��gو�$!
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 :     IAS8ا����+�ت�ا*ح�+½���وا�����ات�_�Hا���7%9ات��و�5lFء���-ت

�����¸×H!_�±� �و���gدة � �Hا���� W[ا�Qا�� -.� �Yا�",و� �Hا���� �ا��HS\�ت �H±�X��و  � �:[Â ��g�"µو� �ز�gدة Keأ� # 

�H��*9اف�ا��<�dHQ2*ر���H"ء���ا�ا��e��\ر�Q:!�:1
 

•

���T�<�9R92وا�"�bR=�ا��ا�Ue ,ا �¸½�$��K°:�$�95ا�H*Dر�وbHÊµ=�ا�����Hت�ا���HP��2وا���0

�اQاءات�وا�,e(؛��Hا����W[ا�Qإ$9اد�ا��-.��"S*دئ�ا��S��9وا�$ 

•

��ÝHYا�"�
£��ا�bÊ*!���HP��2=�.-�ا�*R9Q,ات�ا��HP��2؛� � 

•

_�Hن�ا�"�
£��ا�Ö*���HP��2	D<�ÝH`�ء�ا���ÌX9��0.-�ا�ÁI=ات�ا���_���Qو�WXاÂD��;'�J¾iل�ا�ÁI=ة� 

�H��	
 . ا

  
 

��7���ر"�éا*�©ا�����  - ثJm� :  �JFIAS10اث�ا

�ا��ا±��� �>�9اث T¢"*�� �Hا���� �ا]:[±� KR9"µ� �ا����� AB$� -�SÐR� Ã� � �_�Hن A/ر�إ�H"ا�� �Ñ�d!å¸9ف 9"O� �"

،��Hاا����5ا����,J¦�ûgر���ل����¸Ò$ح��&'(�Ueا��9��ا�"!� �ت�ا�"Oو>�9اث����Hا����W[ا�Q���،d!Êا��ûgر

�ا]�Wا����AB$��Hأ��س� 9Sأ�Qر�$9م�إ$9اد�ا��H"ا��U!`*gو�AB$�،d!Êا��ûgر���9"Oأ�9اث��Ìإذا�د���g�³*:,ار

أن��`���dHSا�ا�9Sأ��U��5 �=båأو�أن�ا�*:,ار�J¦��gط�ا�������µ�W"9ه�±�]:�،��و ��bا�"�Hر�_bن�\�$bن� #�

KR9"*ا��U!`*� .  >�9اث�ا����Q�Â*�رÂå(�ûgق�وÙ-�أ�9اث��*`!�Uا�*"��KR9وأ�9اث�«�

 : �HLIFRS1ا��و��HLول��9ة�;m�d���%����A��5غ�ا*�  - ج

� ,ة����� �Ôول �Hا�9و�� �S��2ا��=bR�" � �أ��س AB$� �ا�"9ة �Hا���� W[ا�Qا�� �أن �Y:�ن A/ر�إ�H"ا�� ���ا Ñ¸9ف

-BR�� �dQ2��دة�$�����Hوeت�ذات�� �!" �AB$ي��*2��ا]�Wا����UVR�،�H��Q*\³��Hأن�Q4:وا�  
•

�',�\Q`��_9اÂ ��R]:�؛���Yات�ا�",و=ÁI!���\ر�Q ت�� �!" �=b'�� ا�����H'�IJ*�9 ¹¸���و

•
�¸¹ 9�*����H�Æ*وز�ا��5'+�ا��V*��»��I!7*_إ$9اد����#¢:R . 

2-��^�6d���� : ا*� ���ت�ا*�

���� � "�Hر ،�H'�Y(� �Hا���� � �ت!"��_� �Q!"*ا�� �Hا�9و�� �S��2ا�� =bR�" � K:JµIAS14 )ل���� ,gر�Q*ا�

� "�Hر�)ا�Q`�$�ت ،IAS24 )�±Â"ا�� �ذات �>ª,اف #$� � "�Hر�))'&�ح ،IAS33 )W;ا��� �H2¿ر�)  ر�H" وIAS34 

)�H!�,ا���Hا����,gر�Q*ا�.(  

   

                                                           

1-��iذ�dS��+e, �،9اتH:���":e�،ر�&\�� .  123,ه،�ص 2:�د�أ_
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 : IAS14ا���7ر"J�9�ل�ا����57ت�  - أ

�وإ �H\�7ت��� ��:\� �و',ص ��"9«ت �"Y�D� �H'ا,Êe� dª�5 � -.� �ا�����ت # � 9R9"ا�� ãJÐ�����H!SQ*� 

�V*5 اع��.-��½¸�و$:!���H½¸�و ����I!*� �,ªأو��:�رس�¦�ª�Jت� �*!�I،���ا�'��"!� �ت�ا
�����_:�*!�Äأ\

�W[ا�Qت����$9ة� �*�9 ¥�ا��$�`Qا��U���,gر�Q*ا��WR9Q*���gور,Yط��JÐ!���H'ا,Ê£
 �*!�Äا��dª�5ا

ا����W;'�AB$��Hأ'^Ô�Kداء�ا�������و��WHHQأ��#����ª,�و$�ا]ª�J¦�9[،��وÑ¸9ف�ا�"�Hر�إ/�Aو�S �+Yدئ�

I���Hا����W[ا�Qت����$9ة� �*�9 ¥�ا��$�`Qا��U���,gر�Q*ا��WR9Q*�]*$�V\داء�ا�������وÔ�K^'أ�W;.1  

 :   dIAS24^&�ح��
�9DFاف�ذات�ا��m'��  - ب

����=bXÆ���H\�7 ل�إ��ا]�Wا�����H$#�ا�"!� �ت�ا�Âز ��
£�ب��S¾\³ه��Qي�ا��*2�Ñ¸9ف�ا�"�Hر�إ/Y�A:�ن�أن�

R� �>ª,اف �أ�9 ̄�ن � �وإذا � ،�±Â"ا�� �ذات �أª,اف �دe�_� ]*$�V\و� � ����:!�� �$�ABا�,��iا��/- �ا��H`,ة ¼!:

ا�`,ف��D,�أو�R:�رس��H!$�=bSi��=bXÆ[�.-�ا���ذ�±,ارا�[�ا������Hوا�¾��H!HÊJ،�و���U!`*gا�ا�"�Hر�)'&�ح�

-BR�� �AB$:  
•

̄�ت�ا�*�O"�؛� ,Jم��وا�<��i,Jن�ا�b_��±Â"ا� 

•

�د� "� Âت�_bن�>ª,اف�ذات�ا�"�AB$�UVR��±Âا������)'&�ح�$#�HSª"��ا eو������-.���±Â"�

�bXÆ=���ا�2*:!�؛��W;Iت��Â �"ل�ا��� �ت��!" �U\�e�A/إ��±Â"اف�ذات�ا�,ª<و 

•

�ر�ا��R=b#�ا�,]b�ºن؛� eل�أ�� �ت��!" �WR9Q� �AB$�UVRا������

•

 �±Â"اف�ذات�ا�,ª<ت��·'�# ��·'�K¯�#$�K&I �K7JOت�� �!" �WR9Q� . 

  

��1�� : IAS33ر�ح���ا

•

�ا]�Wا���b�2*���Hن���� Qا��-.�]Y,$ب����ÝHYأ��س�ا�¾��ب�ر¿��H2ا��;��Wوأ�!��A/ر�إ�H"9ف�ا�¸Ñ

$:!�Q ��Hر\��أداء�ا������ÂDل�'Á=ات�ز ���S±�"* ��H5و¿bن�أداء�ا�������وا�����ت�ا�:�X!��.-�ا��JÐط�

وا�*9اول�وا�����ت�ا���0_&9د���TI5ا�ÁI=ة،��و�dS`gا�"�Hر�$�ABا�����ت�ا��µ�0",ض�أ�;:;���iÂ**�ب�

âI�5ا��W;ا����H2¿��0ورMÞ��<�W;ا����H2¿ر�-Ùو�W;ا����H2¿ن� #�رb$�  �K"'.1ذ�¼،��و�9د�ا�"�Hر�\

 : IAS34ا���7ر"�9ا*�����ا*J9 ����-ث

•

�Á$³=اف����  � �Sدئ Äوو�� ،�H!�,ا�� �Hا����,gر�Q*ا�� �ى*2 � # � ù¦د<� 9	
�ا �_�Hن A/ر�إ�H"ا�� Ñ¸9ف

HQ9رة�وا�Q � �إدراك AB$� �¸¹!:"*� � �±9رة # � #�2R� �: � ،�H!�,ا�� �ا��*&,ة �أو �ا��7 !� W[ا�Qا�� -.� �س

،]*��Hه�ا��/-��و��i, و��R9Q5ا��]��Q'9���dHQ2>ر¿�ح�أو�ا
	¢�V\�AB$�W$*[��و�AB$92د���2ا������R�Wو�

                                                           

���dS��+e, �،¥Iذi,ه،�ص��-1R�dH'122ر  . 

2 -���S��2 �،ف�5Ç�UH"Ç������7� ���%���ا*ح�+���ا��و�D���+¥*اIAS/IFRS،�,[ا�£
�داود،�ا_��g,[ا�£
 .  169،�ص2009،�ا
£�ء�ا�°�¦¥،� ¢*��Sا���i,Jا
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 ,J¦أو�$9د� ,ات��,gر�Q*ه�ا����,J¦��¸¹!$�Ue�*R�0ر�ا�����ت�ا���H"¹¸��ذ�¼���ا�ا�'�UVR�0ات�ا��=ÁIأو�ا����

��S �+ �W£êÐدئ���H!�, ��H�� �,gر�Q��WR9Q��AB$�-/ق�ا����9اول�أ�;:;��.-�ا���W*R�0ا�����ت�ا���+£õو

   .Á$³=اف�وا��HQس��و)'&�ح�ا��اردة�.-���ا�ا�"�Hر
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����� dSCF^&�ح�_�Hا�7�ا��Sا*������B�Jا��bNم�ا*ح�+a`�ا*��HL: ا*�ح��ا

�UVgرج�ا�����،��و�D�W��# �A/إ��Hت�ا���� ����KHا�"!*���H�º[,ا���S��2ا���!Hو���Hا����W[ا�Qا��=>*"µ

�ا]ª÷��W,اف�ا��*9HIةQح�$#���ه�ا��&'(����� �K¯�AB$  . 

ا�S��N¨�� ا*�©ا����و��ول���J��ت�^&�ح�_dH : ا*F�B 5ول 
 d^&�ح�_�Hا*�©ا�����: ا�9Mع�Fول 

��� ,'���و � � 92د، ûgر��� -.� �5H" � �Rا±*&�د� ��9ة�� �ا�,��iا��/- #$� �H\ا�bا�� �ÖI��ا�"!� �ت�� �:[�Qا�� ��ه

�أ��ل�ا������وا��Áا �HSª"���و 9Qار��³¾°:�ر�.- dg,ª�#$ن�b 9�*�:!��¸½� ��-.ن���Â$إ�dو��� �9ا]¹5¸�

  1.أ��ل�ا�����

�!&I5 ��I&_�Ä&���H\ا�bن�ا�Ï'�-/ا��45م�ا��01��2ا���U�2' :ز�=>��م،��و&�
��5$,�>��ل�و$��5,�ا

�H��*ل�ا��&Iا��K±<�AB$��!&I5 رة��&_:2
 

 :  _�F�B����H�ل -1

•

 ا�*°HP*�ت�ا�"5��g؛� 

•

 ا�*°HP*�ت�ا�"�HÐH؛� 

•

̄�ت؛�  Â*�( 

•

 �ت؛�ا����: 

•

�ل�ا����H؛�� �< 

•

 ا���و\�ت؛� 

•

 ��Sg,^ل��ا�� ؛�) +��:��bHا�^,ا]�Uا��e!�( أ�

•

 ��!X�:ى�ا�,D<ل�� ؛�)أ$�Sء� °�QS� ��*P( ا��¿�]#�وا�b5R9ن��g,D#�و>�

•

 �H_�VR³��5g��
�ال����H_�VR³و "9«ت�ا <��5g�D. 

  

  

  

  

  

  

                                                           

1،�¥I`��9:�9أ�Hن�ا��b �3أ �H_���� .  �dS��+e, �،104ذi,ه،�ص����%���ا*ح�+���ا��و���ا��اد��و�9ض�ا�7�ا��Sا*�

 .  �dS��+e, �،23-42ذi,ه،�ص�19،�ا�"9د�62/70/2008ا
£,9gة�ا�,�:�H،�±,ار� �رخ�.-�2




  Ias/ifrsو ا��'�&�� ا������ ا����	�� (scf)ا�%$ا#" ا������ و�� ا����م ا�����	
 ا����
 : ا���� ا�!� 
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 :_�B����Hا��&�م -2

•

��ر�I±(�ûgل،� +��:��bHرأس� �UQ$���=ÁQرة�أو�ا�,Qز�+�ا��رؤوس�> �ال�ا
�����±�H!:$�KSت�ا�*

ا��ل�ا
��ص�و�ª�H*�³ت�وا���VH¾5ا�&�'���H!���5ا�����Hوا�"D<�,��5,ى؛��
•

�م�bå=�ا
£�ر��gا���0&�
ا

�*^:#�'�]9ة؛� 

•

 ا��ردون�وا�9ا]5�ن��D,ون؛� 

 

•

 ��Sg,^م�ا��&D)��bH:��+ �!eا���U[؛)ا�^,ا 

•

 ��!X�:م�ا��&�
 ؛��) 5*��eت� °�QS� ��*P(ا��و\�ت��÷$�Sء�وا

•

 �HS!��5ا��g��
�ال�ا��!���HSو "�د«ت�ا <��5g�D . 

 

���ا*�©ا����ا*��$�-3�J�H_  : 
•

 ا����:�ت�ا�9ر��e.-�ا
	��_�ت�����Qg,ª�Uا�"�د��؛� 

•

 �H!±<ا]�9ذات��Iا� . 

4-A��*ا�H_ا*�©ا����أو��H_�91b;9ى�lت�أ��� �� : 

•

�ع�¯�Kا�*�Hط� �ª�H*�³�#ت؛� Y� و�HSª�Ä"���و 

•

 �&��ÎiÔ=� #������5	��_�ت�ا�9ا]��5ا��5R9؛� 

•

  ��ü��S!9'+��وÂ*�³م؛�� 

•

 ا���i,J>م؛� 

•

 ا�I,وع؛� 

•

̄�ت�ا����:��.-�  ,Jا�+:V؛�ا� 

•

 ��`S� ؛�...) ���:bن،� �e)،#R=b;�ت�أD,ى� ,

•

̄�ت�رؤوس�> �ال،��و #�أW;�<��·'�K¯�Ke؛�  ,Çر��ªإ�-. 

•

 $9د�>�;�Wا�,D&��ا�&�درة،�bå=� 2,رة�¯!�H؛� 

•

�¢#��÷�;H±�W:��ا�:�H؛� �Wإذا���K"Iأو�ا��W;�÷���H:�³��:HQا� 

•

�ر�$9د�>�;b_�Wن�_9ا���Rو  `��¸À؛��Hا����5ا�����R 

•

̄�ت  ,Jو$[��وا�,'�،�i,Jا���;¢!:� ا��Jر�i؛��$9د�>�;�Wا���0




)���م ا�����	
 ا����
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•

�د�ا�HS+؛� Q$ات�أو�=bDر��ªت����9ار�.-�إ�ª�H*ا��K7Ç�-.�W;�< 

•

�ق�وا *�Hزات��و��HI^�ت� W;�Ô�_��Q!"* ��!:*2؛� Q� 

•

�ز�"�ت�ا
	& �ا��H* ³� &��ü!S �،��=ÁQزات�bå=�ا�9ر��e.-�ا
	��_�ت� ��ü!S )�-.و���Hا����5ا����-.

�ع:Vى�إزاء��ا�,Dأ��H�� ا �ت��Áا��Äم،و�Â*�³ن�.-�ا�9'+�أو�b:ا�����â"O  .( 

-K��� d^&�ح�_���Hول���J��ت�ا�S��N¨��: ا�9Mع�ا

�����VH¾5ب�ا�����-.��H��*ت�ا�� �̄�ن�(و'���Q!�45م�ا��01��2ا��/-�'�K±<�AB$�UVR�]\Ïإدراج�ا�"! ��Rأ

�IH��1):ا�5:�ذج�ا�*�U���+Sا�`HS"��أو����Uا�
 

•

 ��¸×"HSª�Uء����S$<�KH!2��H����H�º[,ا��=bH�¾ا��+H �V �9R92*_�Ý:�?��:  : �;ا���:HQا��،-/�:e(�ó

 وا�ÂÊ*�³�#$�-/�:e(�â[�Iل؛�ا�^�'���

•

  �V*5ت�>¦J`��ا�"�د�R؛� 

•

 ا�5*��eت�ا������Hو>$�Sء�ا����H؛� 

•

 أ$�Sء�ا��*�b 9ن؛� 

•

 ا�^,ا]�Uوا�,��م��وا�¾�9R9ات�ا�:�X!�؛� 

•

 �D̄�ت��و Â*�(؛� �&&�ت��HÐH"ت�ا��*HP°*ا�� �� �],�ا�HQ:��ا���0

•

̄�ت��و��D],�ا�HQ:��ا���0�� �ا�*°HP*�ت�ا�"5��g؛�  Â*�³ت��&&�  

•

 \¾J¦<��VH`��ا�"�د�R؛� 

•

 ��Rا�"�د�=bå�,��5"ء(ا��S$ت��وأ�V*5 (؛� 

•

 ا���VH¾5ا�&�'ÁI!���H=ة�±�KSا�*�ز�+؛� 

•

 ,̄Ç�A/إ�K7���S�Ð��_�W;�<�# �W;��K7���H'�&ا���VH¾5ت�ا����:�ا��    .  

-
�����Jب�ا�S��N¨�ا*��$��J�H_ : 

•

 �&��ا�����ت�ا��Jر���iوا�����ت�ا���i=ÁJا���Qg,ª�U����V 9ا�"�د���.-�ا���VH¾5ا�&�'�H؛� 

•

 �H'�&ا���VH¾5ا��-.��H!±<ا]�9ذات��Iا���&� . 

 

                                                           

 .  �dS��+e, �،24-52ذi,ه،�ص19،�ا�"9د�62/70/2008ا
£,9gة�ا�,�:�H،�ا�Q,ار�ا��رخ�.-�1




  Ias/ifrsو ا��'�&�� ا������ ا����	�� (scf)ا�%$ا#" ا������ و�� ا����م ا�����	
 ا����
 : ا���� ا�!� 
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-
��Hí� ¨S��N��ا �����ب �ا*��3 A��*ا� �وإ�� � ¨S��N��ا ���Jب H_� �إ�� �p°�� ¶·M*ا� �9lFى ������ا ا*� ���ت

-�î�) : 

•

��V*5 �KH!2ت�>¦J`��ا�"�د�R؛�  

•

̄�ت�  ,Ç�A/إ��S�Ð��_�W;��K7���H'�&ا���VH¾5وا�����=ÁQ ¹¸��أو�!$����& �W;�<�-.� &	
 �ü!Sا

 . ا����:�

����H\�7 إ��^R̄�ت�أ ,J!9و\��و� �AB$دة��gإذن�ز�K:"*�¾'�،d	ا���-.��IH�������WR9Qب�ا��U���Z[�*5ا���

���¸×H��&D� + � �IH¢ � �IH���ا� U��� ����_�ت � 9و\� ،�"HS`ا�� U��� �وا��V*5ت � �>$�Sء ���_�ت

�e�H*وا��¸½  .  

-K���  )^&�ح�_���Hول�;�^�7ت�ا����N"xو���ول�����ات�رأس�ا*�ل: ا*�B 5ا

 d^&�ح�_���Hول�;�^�7ت�ا�����N"x: ا�9Mع�Fول 

�ا������� AB$ ,Dوإ� � �إد�D«ت #:^*R� �9eول �إ$9اد �إ� ،K:"*�:!�� � 9D� �ا�9ورة �ÂDل �5g��
�ا ذ�ا�eت

" �]�ÂD�# �=bD<ا����+H`*�?� &D�]*H:�Ô�5،�و\4,ا�g��
,'��±9رة�ا������$���5g�D�0èe�ABوأ�SÇه�ا

�دة�.-�. �01��2�IAS7ا�9و/-�ا�*��+��[� "�Hر��Dص��و���ا�"�Hر�اe��د�ا�Q5ن� #�ا��7*���5g��
 +�ا�"!�Wأن�ا

��5'**7�ن�D<�-Ù,ى� :��±� �Ì_[�ا������ #�g��
��Ì2ا�`!U،�أ ��أ�SÇه�ا�+ñدا��95وق�ا�������وا�

=b&Qا��Ke÷ت���IH���.1
 

������Hا���� �داتe��ا� �و ��رج � KHD9ا � �9QRم �5g��
�ا ���H�� �'9Vول �ا��/- �ا�01��2 �ا��45م U��� إ\[

��¸�JÐ �U����H�5ء�ا����5ا���Xأ��!��	
2:و�*:°�K.-)   &9ر��(ا
 

•

 ��H��H!:"ا���`J¦<���9�����eت��وbå��`J¦<�# ���=bå=�(ا�*�Q'9ت�ا���0*5 ��¸Ò$�9��*�>¦J`��ا���0

S� ؛�)`��«�_�«�¾°:�ر��و«�_��*:�Kgا�,

•

�����9أ¦J`���³¾°:�ر ��ال�$#�_��+H	�Uأ �ال�$#�ا±*�5ء��و��H!:$� Ô�K&2ت( ا�*�Q'9ت�ا�����Hا���0

Ke<��!g�ªل�� ؛�)أ�

•

 �Kg��ل�ا
�����أو�(ا�*�Q'9ت�ا�Ç�5·��$#�أ¦J`��ا�*:�<��HÐ¿و��W£��=bHÊµ��¸×VH¾\ن��7���`J¦أ

 ؛�)ا�Q,وض

•

  ���Q'9ت�أ ��H�� ��5��# ��:[رة�دا�&_�U�,��9Qم�9��AB$�Âiة��و�،W;ا]�9و�& �أ��'�# ��H�Æ* ال�

Kg���Â���H¾°:�ر�أو�ا�*:�H!:"ا���`J¦<�-.ى�,Dأ��H�� ��5��A/إ . 

                                                           

�bن�،��- 1� .  97،�ص2010،�ا�&�2Iت�ا��ر±�ء،�ا
£�ا],�،*ح�+���ا��و���ا*ح�+���ا*�����و�ا*��%���ا �9:2_

   .�dS��+e, �،62ذi,ه،�ص19،�ا�"9د�62/70/2008ا
£,9gة�ا�,�:�H،�ا�Q,ار�ا��رخ�.-���-2




)���م ا�����	
 ا����
 ا�%$ا#" ا������ و�� ا�: ا���� ا�!� scf( ��	و ا��'�&�� ا������ ا����Ias/ifrs  
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���Hإ ��_`,Ç�S ��Qg,ة�أو�_`,Ç�S �=bå��Qg,ة�H!:"ا���`J¦<�#$��V��9Qم���Q'9ت�> �ال�ا��5   . 

����� )  ��ول�����ات��F�ال�ا�����(d^&�ح�_���Hول�����ات�رؤوس��F�ال�: ا�9Mع�ا

�����K7J¾��ل�ا���0&Iا��# �K&'�K¯��-.ت�,X̄�ت�ا���0أ ,	���ÂH!2������
?9e�K7Jول�bÊµ=ات�> �ال�ا

¢:������QHX�bن�ا��*�9م�أو� Ò¸��رؤوس�> �ال�ا
������!:�����ÂDل�ا����5ا����H،��وا�;9ف� #���ه�ا�

�Hل�ا����5ا���ÂD�]ا��1.ا��¾°:,� #��bÊµ�KH!2=�أ 
 

����,'���ال�و��HIHiا�*�9ا ;�،��و�U!`*gإ$9اد��� <�AB$ل��&	
�����ه�ا��K¯��:[�Q #� &�در�ا����:i

��i,ا��/-�±�]:��ا�"�H\ا�bا� "Iا���Rة��و .-�_9ا=Á�¸Àة=ÁIا��#$�Z[�*5ب�ا�����A/إ��'�Ya�_��¸×R.2
 

-
 : ا*� ���ت�ا�d�B$%�`Ö^&�ح��°���H_��pول�����ات��F�ال�ا�����

���� �>ول �ا�9و/- �ا�"�Hر�ا�01��2  \� U��IAS1������
�ا �ال <� ��*bÊ=ات  &D� �ا
£9ول �'Ïن ا�"9ل

�ز ) ا�Âك(ا��5���V$#�ا�":!�Hت� +�ا����:bن�*i¿دة�رأس�ا��ل��+�>ر�gادات�و> ...  �ح،�ز,R(ء�وأن�إ�;�ر��S$

�ح�_[:� �=bå9ول�£
3.ا��0è"?�،�!£êا���VH¾5ا��J !�،�.-���ا�ا
 

̄�ت����� ,	
�ا  ��� �ا
£9ول ���ا -.� �;:R9Q�� �ا�`!�ب �ا�"!� �ت �'Ïن �ا��/- �ا�01��2 �ا��45م Uو��

¥µÆR��:_��`S�  4:ا�,
•

 ا���VH¾5ا�&�'���H!���5ا����H؛�

•

�Ç�S ���=bXÆ,ة�i,ؤوس�> �ال؛� �K£êء�ا��`D<�2ت�H	Ö� bHÊµ=ات�ا�`,��Qgا����HP��2و

•

 ا�5*��eت��و>$�Sء�>D,ى�ا�Ç�S ��!£ê,ة�.-�رؤوس�> �ال�ا
�����Y:#�إ�ªر��Ö	�ÝHأD`�ء��� �؛� 

•

 ؛�...)³ر��Iع،��I�\³ض،�ا�¾��H!:$ )9R9ت�ا�,�:!�� 

•

 �Hل�ا����5ا���ÂDرة�,Qت�ا��&H&�*وا����VH¾5ز�+�ا��� . 

                                                           

1
  - �� .  62ص,��@? س�  ذ�4ه ,ا��C�Dة ا��س�

2
  -   ، ��
�	Dا��ار ا� ،Eا9و� �
�Fا� ،���� ،��	دئ ا��!	س�� ا��	�F: HC73، ص2006اح�� +-ح ا��  . 
3

�H، ��@? س�  ذ�4ه، ص  -  ("� ��!�58  . 

4
 27-26، ��@? س�  ذ�4ه، ص19، ا�
�د 62/70/2008ا��C�Dة ا��س���،  ا���ار ا��Kرخ �(   -
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����� d^&�ح�_�A����Hا��<�ف�ا*������: ا*�B 5ا

�Ì\�̄ �Ã� ��H'�Yإ��H2HY��� �ت�!" �AB$ي��*2R�]\ر�أ�S*$�_�،�H:أ��=Îi<��Hا����W[ا�Qا��# �d	ا���=>*"?

�HSا��W;I���:; �Ì\�̄ �ف�ا�����Hا�Ò$��ÖI¸���ه�>bD=ة��¢¾�O�ª�0M"���� ��أو�J¢اردة�.-�ا�� . \�ت�ا�

����-.� �;&H���� #¢:R� �Ê��_� �H:أ�� �ذات � �ت!" � #:^*�� � �ت!" � AB$� d	ا��� K:*Jو�

�H��*ط�ا��Q51:ا�  
•

�ف�ا����H؛��J¢وإ$9اد�ا����S��2ا�"*:9ة���¼�ا���HP��2ا$�9ا��Qا�`,ق��وا� 

•

 �،�H\ا�bا��W;'�#�	
��gم�ا�^,ورÂ$(ت�Â:¢ �=bHÊµ9ول�eو��،�R9Q5ت�ا��Q'9����ب�ا�9e�،Z[�*5ول�

 رؤوس�> �ال؛��

•

 �¼��iم�و<��i,Jوع�أو�ا�,Iوا���i=ÁJوا�����ت�ا���iر�Jا�����ت�ا�� ��ا�"!� �ت�ا���0

�!¼�ا�"!� �ت؛���� ����9R92>�"�ر�ا���0����H��،تÂ �"ا� 

•

 �H'رة�و���AB$ل��&	����gا�^,ور�����
 . ا�"!� �ت�ذات�ا�`�O+�ا�"�م�أو�ا���â"O�0è"µ�0ا�":!�Hت�ا

������W¢2�و'"Ï'�Âن�ا��	�UVR�dأ«�?�K:*Jإ«�$�ABا�"!� �ت�ا�;� �،�ا�¢bXÆ*��_��!HI=�.-�ا
	¢�Wا��ي��9±

��¸×H"Y�7ت�ا������وو!*: �AB$�d[�X� .  ا������Hو\¾VH×¸�_[�ا
£;�ت�ا���0�,��Kإ�¹¸��ا�

��Uºا�*�/-،� :��?��$�9ا��*�b 9ن�.-�';�Wا��HS\�ت������=Áا��Uت������^R(دة�$,ض��$�W*gو

 :  ا������Hو �Qر\×¸�� +�_�H\�ت�ا�����ت�>D,ى 

•

 �K ��Uºا��ي�$,ض�'�K¯�]H_�95و̄=Áا��TI\�-.�-/� ن��H_�K¯�U!��-.��Yد�ا�",و�5S!���:$9 ت�� �!" 

 _�Hن� �/-؛�

•

 K:Jµى�,Dإ'&���ت�أ : 

5�د�ا�`�ر]��و�Á�³ا �ت��و)'&���ت�ا���D<��H,ى؛� -Sا� 

- �H�� �=båإ'&���ت� . 

�)دارة���� AB$� UVR� � 92دة، �HP��2 � ���H�� #$� �)'&�ح UVR� ̄�ن � �إذا � �,g,Q*ا�� �أن �:i

�ا�"� Âت�� �¸ç� T¢"µ� �ا��0 �Qg,`ا�� W;'� -.� �ا��*�b 9ن 9$��º�� �)'&�ح ̄�ن � �إذا ا�45,

��:¸Ò$9م�Qا��/-�ا���i,و>�9اث�.-�>داء��وا��,g,Q*2.ا�  

                                                           

1، �� .  72ص ��@? س�  ذ�4ه,ا��C�Dة ا��س�
 .  133-132ح���	,( :�� ا�!���، ��@? س�  ذ�4ه، ص 2




  Ias/ifrsو ا��'�&�� ا������ ا����	�� (scf)ا�%$ا#" ا������ و�� ا����م ا�����	
 ا����
 : ا���� ا�!� 
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3&M� :  ���mlا

�������K&I���5;�ا�ا�Y,$ل�ÂD�# ��¸Ò$و)'&�ح����Hا����W[ا�Qل� �2و���$,ض�ا��2�ر��:*R̄�ن� وا��ي�

 .   #�ÂDل� "�bR=�ا���S��2ا�9و����Hو #�ÂDل�ا��45م�ا��01��2ا��/-

�������Hا���� �ا�"!� �ت �دةe��g�"µو� � �H'�IJا�� �ى*� � �b�2ن� A/إ� �Hا�9و�� �S��2ا��=bR�" � dHS`�� ��Rدي إذ

̄�ت��وا�،� :��?����U�i�-.�Wا�°��Q.-���ه�وا���HP��2و�,�9HÇا�Q,ارات ,Jا��Ä!*� ��;Y,"µ�0ت�ا������

�¸¹!:"*� � �«�وا�"��$�ABا��*�ى�ا�9و/-،�����Aö�µ.  وا�;H·�ت��9ىS±�=bR�"ه�ا���� Ì±»�9Qو��dHQ2��]Hإ�

Q�9.-�$,ض�ا�H����S!`* ع��S� .     .-�ذ�¼��½¸�ا]�Wا������Hو�£�Wا�"!� �ت�ا�����Hا�ÂD�# ��¸Ò$��ÖIل�إ

������#g,:°¾ت�ا���e�H*��_أ������¥I���H�� �W[ا�±�WR9Q*_م�ا�������Á!���Hا�9و���S��2ا��=bR�" �Ue�و¿:

�9V��ا���Hق� ���ا �و.- �،�gارات��³¾°:�ر,Qذ�ا�����.-�ا �¸×"I5 ��g�"µ�A/دي�إ�Rا��ي��K7J��_ت�� � #�ا�"!

�أ�9ا' dHQ2*�� �!Hو��=bR�"ا�� ���ه -.� ��S*$³ر�ا�*�9HQا����� -.� �ا����� �DÆ�� #¢�� �)'&�ح، # � �;

�W[ا�Q!�� �ا�01��2 �?"*<=�)'&�ح ÍH�� ،�Hا�9و�� �S��2ا��=bR�" � dHS`�� �¸¹$9*�?� �ا��0 �)'&�ح _:*`!�Sت

�ا������� �رة�� AB$ظ��I	
�̄ � �;	
�& � ��9م� �ا]9'� # � �;�� ��� �ا�����ت ��;�ه �Ê��_� �H:أ�� �ذات �Hا���

�¸×H'�IÇو  . 

�ا]�Wا�����Hأ�:bSi���H=ة�_�$*�Sر����9�Æiأ��W &�در��!:"!� �ت�ا�Â]:��ا������0 Qأن�ا��A/��5إ&!D�9Qا��و���

W[ا�Qت� �*�9 ¥���ه�ا��e�H*��_�¥I�  . 

 

 

 



 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

  

  

  

 

 

 

 

 

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

�����  ا�M&�3ا

�����J��+درا���+¥�inter glass 
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��1�;  : 

������A/وإ���Hا�9و���S��2ا��=bR�"ا��45م�ا��01��2ا��/-�وا���H�� �# �K¯��A/ا�45,ي�إ�U\�£
��5Y,"µ�9"O.-�ا

�W[ا�Qا��45م�ا��01��2ا��/-��و 9ى�د«���ا��d'و��¸Ò$ح��&'(�Ueا��ا]�Wا�����Hا�Qا��A/ح،��وإ�&'(��H�� 

�ا]�Wا������Hوا����:��$�ABا�*",ف�$��HIHi�ABا���Æi���Hداة�)'&�ح�$#�ا�"!� �ت�ا�Âز ���Q9 ¥�ا��*�

 ����ا]�Wا������Hوا�Qدة�ا��eن�b�2��¸çل���,JÐا���Seا�إ/�Aا��*�ى�ا�`!�ب� #�)'&�ح�$#�ا�"!� �ت�ا�

 .  .-��!á¸��و'�dا��45م�ا��01��2ا��/-

���\�£
وذ�¼�a$`�ء����U �����inter glassا�*`�U*¢ �95$� _=Á_�Ì:±�¥QHSو�Q�aط�ا
£�ء�ا�45,ي�$�ABا

���Hا����W[ا�Q!���¸Ò$ح��&'(�Ueا� .أ��Wا�"!� �ت�ا�

  :  و��ف�\¾�5ول�.-���ا�ا�b°2S �K&Iن��:��

   ���������H5'��±�`_inter glass:ا*�ح��Fول 

-K����ا]�Wا�������H �:ا*�ح��اQدرا���ا�����inter glass     
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 ���N^��'�5�inter glass*¥+���: ا*�ح��Fول 

����� A/إ� �_��*`,ق Í2Sا�� ���ا -.� �مQ\� �ف�� �وا�*:°!ا����� �ا�9را�� K2 � � ���� � -.inter glassل�ÂD

���H5'��±�`_�WR9Q� .:����!��Äg,"µو

   �inter glass¥+���;�7%��: ا*F�B 5ول 

د�5Rر���i,Ç�-Ù20000000ذات� ��و���H 92ودة�_,اس� �ل�±9ره�� Inter glass 

��5���;ª�J¦�Ì2002_9أت�_:�او����H��*9�³اف�ا��dHQ2*���Sgرو��R9!_�,[ا�£
,_:Q,���.-�و«��Rا  

�ن� +�ا�&�5$�ت�-! �"*R�#Rا����He�eات�ا���S"ا_����*�9 ¥�ا��eو���$�5* ��$�:V �,'ا���^:�ن�

KH:V*ارات�و� �*2^,ات�ا����i<و���H[ا�Êا�.  

-�:*�Âء��Â:"ا���S��& ��HS!��د����*`�g,�و�:��bH\:�ذÂD�# �W;eل�;e�-.��H��"ق�ا���م�_*�R92ت�ا��

.ا�*`!�Sت�ا
9R9£ة��*�ÄH!Êا���eج�  

-��Uا��Qت�ا��V*5 �-.�W¸½�e�H*�»��Q'ل�\:�ذج� 92دة�وÂD�# ء�Â:"ء�ا��Yار  

-�i,Jا��ÌQX�9وQ'�,[ا�£
�!��HSا�*`�ر�ا��ÁاQ��9R`�ع�ا�*�ÄH!Êا��ä�e-�.-�ا�Keدة� #�أ�Q��_��

��$�:V��Zgو=Áروا�ا��*Dو�ا��I!å³ت�و�»��P¢ج�و�ا��eا����·S"µل��V �-.ن�bH��"ن�و�ا�bg,[ا�£
ا

�W¸½�V*5 .  

̄�ت�.-�ا��Vل� ,Jا��Wأ� 

1947«\*�ج�ا��Qرورات� ���5���5 Alverpa  - 

1996ا\*�ج�ا��Qرورات�و�ا
£,ار� ���5  Nover spa- 

�«ت� ��5$�م���Pi�Z*5 1966 CROWN CLOSURES ITALY - 

�«ت� ���5�P¢1947ا\*�ج�ا� INTERNATIONAL CAP CAPEX ( Dubai) - 

 - SHANDONG PHARMACEUTICAL GLASS (Chine) 1970ا�&��H\»9H ���5ا\*�ج�ا���e�eت��

��5 ��He�eت�ا���H\³ت�و��e�eرورات�و�ا���Q1927ا\*�ج�ا� SEVAM(Maroc) - 

�5 ��He�eت�و�ا��7وس�ا���H\³1978ا\*�ج� VERRERIE NAASSEN (Tunis) - 

��H\»9H&ت�ا��e�eا\*�ج�ا��RAK GHANI GLASS - 

���5 ��H¢H¾�ÂSا���I!å<2005ا\*�ج� BERICAP EGYPTE- 



 

 

�+Yو��# ��i,Jا���Ì5¢:���;��0èQ*ا��+O�`9 �½¸���و�ا�D�-.��¸½ء�Iiن�b_�+:V�_��H��K^I×¸��ا���0

��He�eار�ا��,£
\:�ذج�ا

�H[�¸Òت�ا��V*5:!���Rا±*&�د��:H±وا$`�ء���·S"*ط�ا��J¦��g�"*��K .

B��� ��-��bN�� : ا��3z�1ا

  .inter glassدرا�� ���5 �/��� 
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�+Yو��# ��i,Jا���Ì5¢:���;��0èQ*ا��+O�`9 �½¸���و�ا�D�-.��¸½ء�Iiن�b_�+:V�_��H��K^I×¸��ا���0

��·S"µل��V �-.̄�ت�ا�,ا]9ة� ,Jن�ا�b_��;�I\�g,[ا�£
ا���eج�.-�ا���ق�ا

�# ��$�:V ��­_ا���0_�درت���!H!Q̄�ت�ا� ,Jن�ا�b_�# �=>*"µ��He�eار�ا��,£
\:�ذج�ا

28��H[�¸Òت�ا��V*5:!���Rا±*&�د��:H±وا$`�ء���·S"*ط�ا��J¦��g�"*��K 

��+¥� ��-��bN�� .ا��3z�1ا

� ���B): 1-(3ا�<�3zر'���-��bN��ا��3z�1ا

درا�� ���5 �/��� : ا���� ا�!��4

 

�+Yو��# ��i,Jا���Ì5¢:���;��0èQ*ا��+O�`9 �½¸���و�ا�D�-.��¸½ء�Iiن�b_�+:V�_��H��K^I×¸��ا���0

��·S"µل��V �-.̄�ت�ا�,ا]9ة� ,Jن�ا�b_��;�I\ 

��# ��$�:V ��­_ا���0_�درت���!H!Q̄�ت�ا� ,Jن�ا�b_�# �=>*"µ Inter glass 

28.-�ا���ق�ا
£�ا],ي� #�  

-K���� �¥+��: ا*�B 5ا�-��bN��ا��3z�1ا
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� �ت� 9Q �� #��:ا*&�ر!" ����� inter glass 
 

��ا*5���  �N�inter glass$�ت��¥+����:  �Bا

*���Sا=��ا�&���Nت�ا  

��A/ا�W�Q5�19�]_�J¾ ع��\. :   ا
£,ات�-

�ن�و�±�رورات��*gا���Ìgاع�±�رورات�ز���W�Q5ا/��XÂX�Aأ\ : ا��Qرورات��-  

. ا�J,و¿�ت�و�ا�"&�],�و�±�رورات�ز��Ìgر�eن�  

�A/ا�W�Q5��ن�*gا���Ìgو�ذات��21±�رورات�ز��R95¢و�ا��+Ë,ا���¸Ò ع��ل�ا���H��Sو�ا�"2�d5ل�و��1\

�Kg�.ا�`  

�-/�W�Q5��ع� �*!�Ä �]5ا�&bÊ=ة�و�ا�¢bS=ة��13±�رورات�ا�"&�[,�و�ا�J,و¿�ت�\ .  

*����3��$�����ح9Qات�ا  

�ي�$�AB±�رور *2��ات�ا�¢,�Wgذات��125ات�ذات�S$و��K 50��K  

F>���ارات�*  

�«ت�ا��Qرورات�و�أ��I!åا��Qرورات��Piن�bV*5 �# ن��7*�7�ن� #�...*��«ت��P¢ع�أ ���12ا��\

7�ن� #*���I!å<8اع���.ا\  

*�����&�ا*�N$�ت�ا  

�AB$ن��g�*2*���:�Âiارات����i<�5ت�و�º5Qن� #�ا��7*��ع���14\    

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  .inter glassدرا�� ���5 �/��� : ا���� ا�!��4

 

74 

 

 

 

�-K���   inter glassدرا+��ا�7�ا��Sا*�����*¥+���:ا*�ح��ا

������H'�IJ��_��b:*�� W[ا�Qا�� Ì\�̄ � � �إذا ���D� ���� � �أي �Ôداء �ا�"<=ة �ا�&�رة -Ù� �Hا���� W[ا�Qا��=>*"µ

¥`"µو� �H±وا�&9ا �;�� �ا�,��iا��/- #$� �HQHQ	
�ا �ا. ا�&�رة W[ا�Qا�� Wأ�� �¦",ض -BR� �:H' �e��ا� �H����-.� دة

 .  وا�"!� �ت�ا��ا�Ue)'&�ح�$Ò¸��������ا�

¥+����وا*� ���ت�ا��ا�d�B^&�ح��°����pا*�9ض���©ا����: ا*F�B 5ول 

 ¥+��� �9ض���©ا�����F�ل��و��©ا����ا��&�م�*: ا�9Mع�Fول 

 : �9ض���©ا�����F�ل -1

 ا*¥+�����-أ��ل �-��©ا����): 2-(3ا��Oول�ر'��

 �F�ل�� 2016    2015

��$��N�ا

����^�&� ا

��$�� )m�c(�تN�ا

 ا�������

    ���Òل��أ�

 :  ��ر"�

ا
	�Hزة��  '�رق  -    -    -    -   

 Goodwill 

    ���Òت����½�;

 ��د%���

 :  ;�½���ت���د%�    

   -    -    -    - ���0MÈأرا  

   -    -    -    - ��¥¦�S  

4257530 4202034 4575963 8777998 ��Rت� �د�*HP°�

 أD,ى��

5�ح��  �°HP*�ت -    -    -    -   : 

 ا *�Hز���

ا�*°HP*�ت�ا
£�ري� -    -    -    -   

 ا\�Vز����

ا���½���ت�    

��� :  ا*�
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�$��  �95ات -    -    -    -   Y� 

�±+�ا�"�د����  

 

�   ���:�ت -    -    -    -   

أD,ى��و���_�ت�

دا]���5

�95ات�أD,ى� -    -    -    -   

���*P°  

 

�وأ��ل�  -      � ±,وض

�=bå� �أD,ى �H�� 

����gر�e 

   -    -    -    - ��!e� �U[ا,Y

��K�<�AB$

4257530 4202034 4575963 8777998 ���Òل���Fع���$�

��ر"���

 :  أ��ل���ر"�    

ا*:xو��ت�� 80197770 -    80197770 73553166

���cري�ا�$�ز�Oوا� 

ا+�:�ا��ت� -    -    -    -   

� ¤��� : 

  ا��¿�]#�� 49236364 -    49236364 35193407

5�ن� 1305000 -    1305000 416582R9ا�

 �D,ون��

ا�^,ا]��Uو �� 2714118 -    2714118 4854058

�;¸ç�Ç 

�  ���_�ت -    -    -    -   

دا]��5أD,ى��

وا�*�9ا �ت�

���!X�: 
ا*���دات��و���    

�1pq�2  : 
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   -    -    -    - ��I���ال�ا� <

��Hل�ا����و>�

 ا
£�رD<��g,ى��

 

286555 4351260    - 4351260 ���5g��
 ا

�F�ل �  �$��ع 137804512 -    137804512 114303769

 ا��Oر"���

 �$��ع��F�ل�� 146582511 4575963 142006547 118561300

  _�«$*:�د�$�ABو�d[�Xا�������:ا*&�ر
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  : �9ض���©ا����ا��&�م-2

 l -���+¥� inter glass&�م–��©ا����): 3 -(��3ول��ر'��

�م�� 2015   2016  &�
 ا

  ���lال��أ�  : 

  رأس� �ل���Wإ�9اره�� 100000 10100000

 رأس� �ل� �*"�ن�_[��� -    -   

 $Âوات��وا�*�ª�Hت�� -    -   

   -    - ��WHHQ*ارق�إ$�دة�ا��' 

 '�رق�ا�"�د���� -    -   

-394414 2310247 ���H'�&ا���VH¾5ا� 

�,��KH #���-رؤوس�أ �ال�����DأD,ى  12296201 2606449

��9R9e 

 J&��ا�<9>��ا*��$���  

  ���� 'Fذوي���&J 

 �$��ع��F�ال�ا������� 14706449 12312034

 :  l&�م������Òر"�  

2444321 1359904 ���H�� ن��Rوض��ود,±  

   -  �U[ا,Y)�;د��� )   �e!��و� ,�

   -    - ���gر�e�=båى�,Dن�أ�Rد 

   -    - ���QS� ��*_�Xت��V*5 و\�ت��و�  

 �$��ع�ا��&�م����Òا��Oر"��� 1359904 2444321

 :  l&�م���ر"�  

112697297 91833780 ���Q	� ردون��و���_�ت��   

1878305 1432955 ��U[ا,Y 

�ن�أD,ى�� 5604701 1970143Rد 

10704444 3623509 ���HS!���5g�D 

 �$��ع�ا��&�م�ا��Oر"��� 102494946 127250191
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 �$��ع�ا��&�م�� 118561300 142006547

-K���   dinter glass^&�ح�_�Hا*�©ا����ا������*¥+���: ا�9Mع�ا

�����H\ا�bا�"�م���K7H;ن�ا�إن�ا�bS\�e�# �Ä�Æ*gب�.-�ا��45م�ا��01��2ا��/-،��و�!` �����:i�9$,ض�±�����

��	��م�،و¿��*�/-�'Q,اءة�ا��bا\µ��H"`¥�'¢,ة�أ�و���Hوا&�
�ل�أ ��ا
£�\�K°:H'�,D��Uا�<�K°:R��:�9أ�

�g!;��ا������،��و±��9;,ت�ا��bا\��Hا�"� ���!��i,J>م� :��ا]�W$#�ا��Áا �ت�ا�������و &�در�Qن�ا�b_�#

�-.��!IQرة��!���5ا��JÐا���H2016د?�:<=��31ا����W±ن�رb9و�£
���.-�ا� �����:i��،)3 - 2 (ا��ي�?",ض�

�W±9ول�ر£
�ل��!���i,Jوا�<��H\ا�b 3-3م��&�
     .ا��ي�?",ض� �bا\��Hا

   

 :   -����F�B�ل �-d^&�ح�_���H©ا����ا*¥+���-1

���-.��!IQم�ا�<��H\ا�b ل�ÂD�# 31��=>:�?9ر�ب�2016دQRل�ا��������ع�أ�:V �,;��،1420006547دج��

�K_�Q 118561300��5�2015  . 

7�ن����5R9ا
£9ول�ا�*�/-_��Vو¿*�ز�+���5$,�>��ل� �Qر\�����R��H\ا�b:!��-/�:e(ع��:  : 

   -أ��ل �–ا*�©ا����ا*:�&9ة�): -4(3ا��Oول�ر'��

 ا����ن�� �F�ل��  *��ل��ا

 2016 2015 

   - 0.13
%

 
 ا���½���ت 4257530 4202034

     9 
%

 
�:xو��ت��و��N$�ت�'��� 73553166 8197770

��=�MN�� ا

 31 
%

 
��J��ت�دا���NSوا+�:�ا��ت� 40464047 53255482

��� ¤���

141
%

 
4351260 286555 ���1pq�2دات��و������ا* 

180
%

 
 ا*$��ع�� 118561298 142006546

 _�«$*:�د�$�dS��� �AB #�إ$9اد�ا�`���U:ا*&�ر

�ا�9ا]����5 ����_�ت ،�HI5*ا�� 9H'� �و �V*5ت � �ا���و\�ت �ا�*°HP*�ت، �S�¦� # � �ا
£9ول ���ا 7�ن*R

�دات��و �e� .6201و�ÂD5201ل��ç�Ç��0�5¸;�و�³*�9ا �ت�ا�:�X!��وا�
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•

5�����g:ا���½���ت " �،�Rن�أ����� #�$��5,� �د�7*��ل�bå=�ا
£�ر���gو�<�#:Y�Ä5&�إذ�أن�ا�*°HP*�ت�

�ûgا�"� ��_*�ر��H\ا�bت�.-�ا��*HP°*�9;,ت�±��9;,ت�ا�±�،�H�� 9ر�ب��6201د?�:<=��31وQR�-/�:eإ�ü!S:_

�I�0.13ض�ب�ا\دج�،�و¿:�Qر\��ا��ü!Sا�&�.-��;�ه�ا����5 +�ا����5ا���9V\��HYأن���5ك��4202034
%

 ؛�

•

 =�MN��دج،��و¿���Qر\���80197770أن���ا�>�R�K<=ز� �ü!Sإ9QR�-/�:eر�ب��:�:xو��ت�و���N$�ت�'���ا

9بار��Iع�9QRر  +�ا����5ا���é�Â\��HYأن���5ك�
%

 ؛�

•

  ±H:� 6201د?�:<=��31إذ�_!�üا�,�e(�9H:�/-��;�ه�ا
	��_�ت�.-��:��J��ت�دا���NSوا+�:�ا��ت����¤ � 

31دج،��و¿���Qر\�� +�ا����5ا���é�Â\��HYأن���5ك�ار��Iع��ب��53255482
%

 ؛�

•

 �1pq�2دات��و������9ر�ب��:ا*QR�-/�:e�9إH�,_دات�ا�������e��ار�Ì"Iدج��و±�4351260���9;,ت� 

��S�Ð_��¸×:H±141
%

���5�O��\ر�Q 2015 . 

 :  -����Bا��&�م��- d^&�ح�_�Hا*�©ا�����-2

���-.��!IQا������)���ن�ا���H\ا�b ل�ÂD�#:'م��&�
�ع�2016د?�:<=��31أ ��.-��U\�eا:V 4;,�أن�R�،

�م�9QRر�ب�&�
87ار��Iع�بدج،�أي�أن���5ك��142006547ا
%

�م� �Qر\��&�
�زع�$��5,�ا*gع�،��و�:V��_

b:!��-/�:e( 9و£
���H&;��.-�ا�#¢:R�0وا�����H��*ا��U�Ð��5ا�R9ن���7R��H\ل�ا�*�/-�ا  : 
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   -l&�م�-ا*�©ا����ا*:�&9ة�): 5 -(��3ول�ر'��

 ا����ن�� ا��&�م��  ا*��ل��

2016   2015 

 -
%

16 
12312034 14706449 �����lال��أ� 

 
%

79 
 l&�م������Òر"��� 1359904 2444321

%
24 

 l&�م���ر"��� 102494946 127250191

%
87 

 ا*$��ع�� 118561300 142006547

 _�«$*:�د�$�dS��� �AB #�إ$9اد�ا�`���U:ا*&�ر

�م��eرÂD��gل������0�5&Dو���gر��e�=båم��&D�،����
�ال�ا <��S�¦�# 9ول�£
7�ن���ا�ا*R2015�

 :  ،��\�9Vأن2016و

•

�ا�����  ��:�F�ال �H\ا�bا�� AB$أ� -.� +Y���و � �ا����� �م&D� #:Y� Ä5&�� ����
�ا �ال <� e;��–إن

�م&�
_:�ü!Sإ9QR�-/�:eر��31/12/2016و±��9;,ت���ه�>bD=ة�.-�ا��bا\��Hا�"� ���!:�����_*�ر����ûg-ا

دج��Ç�ÍH;9ت�ا\���Y�Iب��12312034ب�
%

16-�، 

•

�ر����R�¸À�-.�ÌÊ!_2016��ü!S 2444321:ا��&�م����Òا��Oر"� `���S�¦9ت�;Ç��¸À79بأي�أ . 

•

̄�\H±�Ì:×¸��.-��:ا��&�م�ا��Oر"�  �ÍH���$�I��م�ا
£�ر��gار&�
دج�أي��127250191ب���Ì!£�2016ا

� �ب 24ز�gدة
%

�ب� �¸×:H±9ر�Q�� ÍH�� �دا]�5 �Q	� � �و���_�ت � �ردون � # � K¯� �ز�gدة A/إ� �ذ�¼ �و�"�د � ،

 .    2016دج�.-�1878305دج�،��وز�gدة�ا�^,ا]�ÍH��Uأن�±H:×¸��±9رت�ب�112697297

��� �أن �لQا�� #¢:R� �ال� 5[ Ô�_� � �Qر\� Ì^I�\ا� �¸×:H±� �«ن Ke<� �!g�ª� �نR9ا�� AB$� 9:*"µ� ا�����

����
 .  ا

  

  

  

 

 



 inter glassدرا�� ���5 �/��� : ا���� ا�!��4

 

81 

 

����� درا+��ا���از��ت�ا*�����ا*�� ��7��*�©ا�����و��Jب�أ��cا��B�Èا*������: ا�9Mع�ا

����ÖIا���Hا����W[ا�Qا��+ �K �"*:!ا��/-،�':#�ا�^,وري���KH!2*ا��,��e�=>*"?�01��2أن�)'&�ح�ا���:_

�#$� �'¢,ة �DÔ� �و�;�ا ،�Hا���� U�Ðا�� AB$و� � �Hا���� �ا�*�از\�ت U�¦� AB$� �R*",ف �ا��¾°:,�أن ���D� �¸Ò$

 .  ا����H"Yا�����������H)���ن

Q\��5از\�و�� :  ت�ا������Hو��â"Sا��U�Ðا������H;�ه�ا������م�_��2ب��â"Oا�*

•

 3���� : رأس�ا*�ل�ا

-BR��:i��;!Iأ��# �]_����W*R��:i��H\ا�bا��AB$أ�# �K �"ب�رأس�ا��ل�ا�����#¢:R  : 

-


�أ��kIا*�©ا��� �  : 

 

   ا��Oر"���F� ��Ò�ل �– )��ر"����Ò �ا��&�م�+ ����lأ��ال( = ا�����3ا*�ل�رأس

 

 ا����ن�� 2015  2016  

14756355 16066353 ����Dال�� < +���gر�£
�م�bå=�ا&�
 ا

4202034 4257530 ���gر�e�=båل���< 

10554321 11808823 ��3���� رأس�ا*�ل�ا

 

��K �"ا�� �ا��ل �رأس �أن é�Â\ Ue�  � 0�5�� �أ2016و�ÂD2015ل 0è"?� ���ا �ا��  ن، ���AB$�9 ±�درةR9�µ

�و� Ke<� �±&b=ة �¸À�R9ار��دQ:_� �ا\��Iض K£�� K �"ا�� �ا��ل �رأس �ان é�Â\� �:i� �;���Æ_� �ا�*9او�� ا��Áا �½¸�

 .  �Q 2015ر\��ب��2016.-��1254502
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-


�أ+�3Mا*�©ا��� � : 

3���� ا��&�م���ر"����–�F�ل���ر"��: رأس�ا*�ل�ا

 

 ا����ن�� 2015   2016 

137804512 114303769 ���gر�£
�ل�ا�< 

127250191 102494946 ���gر�£
�م�ا&�
 ا

10554321 11808823 ��3���� رأس�ا*�ل�ا

 

•

 : رأس�ا*�ل�ا�����3ا���ص 

�H��*ا���±Â"ل�ا�ÂD�# ص���
�*�����H!:$�Wب�رأس�ا��ل�ا�"� �Kا  : 

�–�F�ال�ا������= رأس�ا*�ل�ا�����3ا���ص                 

��Òل���F  ����"ر�Oا� 

 

 ا����ن�� 2015 2016 

12312034 14706449 ������
�ال�ا < 

4202034 425730 ���gر�£
�ل�bå=�ا�< 

 رأس�ا*�ل�ا�����3ا���ص�� 10448919 8110000

 

��� �ا
��ص K �"ا�� �ا��ل �رأس �أن é�Â\Ue� �� 0�5�� �ÂD2015/2016ل �� 9i�R� � � �ا�����Hو��ا �H�ÂQ*�³

 �:!��ÍH��،������¸Àا�¾°:�ر �أ�Kg�:��AB$اض�ا½¸�±�درة�=Á±³و�#R9*ا��A/ء�إ��ا�;��ا
�����ودون�ا��£ Æ_  . 
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•

 3���� : ا�����Jت�رأس�ا*�ل�ا

�H��*ا���±Â"ل�ا�ÂD�# �K �"ت�رأس�ا��ل�ا��e�H*م�ا������_��2ب�ا��Q�  : 

�3������ارد�ا��ورة��–) �F��N"xl�ل �–�F�ل�ا��Oر"��(ا�����Jت�ا��ورة�= ا�����Jت�رأس�ا*�ل�ا

 )  ��N"xlا��&�م�–ا��&�م�ا��Oر"��(

 

 ا����ن�� 2015 2016

 ا�*�e�Hت�ا�9ورة�� 114017214 133453252

�ارد�ا�9ورة�� 98871437 116545747  

16907505 15145777 ��3���� ا�����Jت�رأس�ا*�ل�ا

 

�K �"ت�رأس�ا��ل�ا��e�H*أن�ا��é�Â\Ue��أÎi= ،�و��ا�?"�0èأن�ا�*�e�Hت�ا�*:�2016�Kgو���0�5��2015 

 . ا������ #� �ارد�ا�*:�Kg،��و��ا�راe+�إ/�J¦�Aط

 

•

 �N"xا��  : 

 

�*�����H!:$�Wب�ا
��ÂD�# ��5gل�ا�"b*±Âن�ا�*��b*Hن  : 

��N"x�3= ا������ا�����Jت�رأس�ا*�ل��–رأس�ا*�ل�ا

 ��N"xlا��&�م���–�F��N"xl�ل�:         ا������3أو

 

 ا����ن�� 2015   2016

10554321 11808823 ��K �"رأس�ا��ل�ا� 

   -16907505    -15145777 ��K �"ت�رأس�ا��ل�ا��e�H*ا� 

-6353184 -3336954 ���N"xا�� 

 

��� �5g��
�ا �أن é�Â\�Sأ����� K �"ا�� �ا��ل �رأس �Ôن � �ا��b*Ðن، �bن��� �ا��ل��±ÂDKل �رأس �ا�*�e�Hت # 

،K �"و� 5[�ا�� � Ke³� �±&b=ة �نR9_� �ل:R� -.�Sو�ا�� �ا�9ورة �ا�*�e�Hت # � ��e�³ءا ¥`Êµ�»� �ا��ارد �ان أي
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�Ke<ة�=b&±��¸À�R�9دR9�µ�-.��£&او�� Q\�# �¥¦�"µ�ùQS���5g��
$�ABا������ "�
£��ا����H"Yو��UVRا

�±;��او��AB$�K:"µا�*��âHI #�أ���;��ا�°�_*�Q��AB$�K&2� .  ا��Æ_��·ºن�

•

 ��� :  ��Jب�ا��B�Èا*�

 ا����ن�� 2015  2016

3.46 3.77 �Sا���ا 3"�����ا B�K =� ��Sا���ا �(�F�ال ����Òا��Oر"� + ا��&�م

 �F�ل�ا��������) / �F�ال�ا�����

0.086 0.12 ��������ا*�m7�+(����K =ال�ا��������F /م���ع�ا��&��$� 

 

��!�b*Ðن� ,�ÂD�# �"Iل�ا
£9ول�\�� W[ا�9ا�Kg��ل��eء��é�Â��# �=bSiأن�¦���Sا�*::�أي�أن�ا������

�ال�ا�9ا]:� Ô�_��gر�£
 .  أ���;��bå=�ا

ا��b*Ðن���ا�?"�0èأن�ا������µ"�¦¥� #�أ ��_����H�ÂQ*�³��S�Ð���S�Ðا����0í'��Hأ±�K #�ا��ا�7��9!*��

��9R9�µ�¸ÀدR  . 

•

 ������ :  ��Jب�����Kا

 ا����ن�� 2015 2016

  0.22   0.73 �������ا������� ا��&�م�ا��Oر"���/ ا����7ا�xc�Oة�= ����Kا

 

����	
����اHا����S�¦!£��ÍHا��,:*� ��Y�I�\ا�Ì',$��H��Ì0.73��5�2013���S�Ð_�Ì^I�\ا�WX0.22�

��5�2016�W£دة���g�0زè"?ال�ا،���ا�� <�£
 ..-���5g�Dا������ 9ة

•

 ��� :  ��Jب�ا*9دود%��ا*�

 ا����ن�� 2015   2016  

   -0.54   0.54 ������$��ا�&�^���= ا*9دود%��ا*�N� �F�ال�ا�������/ ا

 

 ,دودÂD�# 2015���¸×Rل���ا�ا
£9ول�\�é�Âأن�ا��������ÌQQا\���Y�I.-�ا�,دود��Rا�����Hأي�أن�.-����

� �ب �0.54±9رت �� �5�� �Rدود, � T¢$� �ا�����، �أداء �H��"'� AB$� �9ل� �VH¾5ا�� �Ç;9ت��2016و��ه ا��0

�H��"'�AB$9ل��أداô¸���و��ا�?�O�UP"9م��ا\����Y�Iوأن�±H:��ا�,دود���S�����Rو��ا�?"�0èأن�ا������«�

 .   ���QXا�*"� !bن� ";�
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W���H\ا�b9ة���'&�ح�$#�ا�HI*ص�ا����õ<إن�  : 

•

 ا�9و���أ«��وÙ-� &�	��ا�^,ا]U؛ 

•

 .    ا�5S¼��وذ�¼��",'��إذا� ���WR9Q*��W;��#¢:R�#i±,ض�_75¥��;�ه�ا����� 

-K��� �°d�B ���p^&�ح��S¨��وا*� ���ت�ا��ا��9ض���ول���J��ت�ا�N: ا*�B 5ا

 �9ض���ول���J��ت�ا�S��N¨��: ا�9Mع�Fول 

 ��ول���J��ت�ا�S��N¨��): 6-(3ا��Oول�ر'��

 ا����ن�� 2016 2015

  ر±�W>$:�ل�� 235168563 158273399

bÊµ=� ��ون�ا��V*5ت�ا�&5"���و �V*5ت� -    -   

 ±�9Hا�&5+��

   -    - ��ÌP°ج�ا��*\( 

 إ$�\�ت�ÂÊ*�³ل��  

158273399 235168563 1-����� إ���ج�ا����Nا*�

  ا��R=ÁJت�ا��×¸!¢��� 203274557- 137956239-

̄�ت�>D,ى�� 723937-    8683053-   Â¸×�³و���gر�£
 ا
�9 �ت�ا

   -145835519    -216928826 2-����� ا+mpÕك�ا����Nا*�

�m��+mل�-3 18239736 12437880��^�Q*����7ا� )  2-(1ا

  أ$�Sء�ا��*�b 9ن�� 11106597-   5147919-  

   -2548308    -3825334 �Jت�ا��$� ç¸�ا�^,ا]�Uو�ا�,��م��وا�9'


�)+��mل��-4 3307804 4741651��HL���d�àS�M� ا

�D<��H,ى��� 22500 �H!:"ت�ا��V*5ا�  

�D<��H,ى�� 79247-    �H!:"ء�ا��S$< 

�ا��و\�ت 2650219-   1186831-  ��̄ Â*�³ت��&&�  

 ا�*��5ف�$#���D],�ا�HQ:���وا��و\�ت -    -   

3554820 600837 5-��;�� �����$��اN� ا

85587 91533 ���Hت�ا����e�  ا�5*

-217338 -582758 ���H!ء�ا��S$< 

-131750 -491224 6-�������$��ا*�N� ا
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3423069 109612 7-�BS9اQ���$��ا���د%��'��3اN� )  6+5(ا

  ا�^,ا]�Uا��ا�Ueد'";��$#�ا��Z[�*5ا�"� ��� 504027-    1112822-  

   -    - ��!eا���U[ات(ا�^,ا=bÊµ (���Rا�"�د�Z[�*5ل�ا��� 

  ���Rا�"�د��`J¦<ت��V*5 ع��:V  

    - ���Rا�"�د��`J¦<ء��S$ع�أ�:V  

2310247 394415-  8-���^�&���$��اN� ا���د%�����Kò<�5ا

   -    - ��Rا�"�د�=bå�,��5"ت��- ا��e�      -ا�5*

   -    - ��Rا�"�د�=bå�,��5"ء��- ا��S$<-    

��$�����Òا���د%����-9 -    -   N� ا

2310247   -394414 10-������ ���Nا*����^�&���$��اN� ا

 _�«$*:�د�$�ABو�d[�Xا�����:ا*&�ر

-K��� dinter glass^&�ح�_���Hول���J��ت�ا�S��N¨�*¥+���: ا�9Mع�ا

�����Z[�*5ب�ا���	
�ا]�Wا����U����Hا��45م�!إن�ا�;�K7Hا�"�م�Qت�$,ض�ا��S!`*���Q'�9$,ض�و±�����:

�$*bنا��01��2ا��/-،�����Ä�Æ*Rب�:V �# �����:!��Z[�*5�0: ا�í'ى�,D<�� ادات�ا�9ورة�،أ,Rإ�K°:��A/و<

Â¸×ا��K°:��¸½�̄����:!���H'�&ا���VH¾5ا��#$��	� .  ،��و¿��*�/-�'Q,اءة���ه�ا�µ��:[�Q"`¥�'¢,ة�أو���Hوا

�ر�ر±�W>$:�ل�و�iا�ا���VH¾5ا�&�'���H!:����،��وا��`���4�Â �#¢:R��:[�Qل���ه�ا�ÂD�# و�-.��:i�-Ù�0

 :  ا
£9ول�ا�*�/-

��ÖN`�): 7 -(��3ول�ر'���¨S��N� ��2015/2016ول�;5�ر�����ب�ا

����K

 ا��5�ر��

 ا����ن�� ا�����5 

2016 2015 

%
48 

 ر'�����Fل�� 158273399 235168563

%
46 

18239736 12437880 ���^�Q*����7ا� ا

%156
 

394414   -2310247 ����^�&���$��اN� ا

 _�«$*:�د�$�dS��� �AB #�إ$9اد�ا�`���U:ا*&�ر
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���� �5��� �S�Ð��_� �>$:�ل W±ر� �ر`�� # � �أ$Âه �ا
£9ول 7�ن*R20152016و���¸×VH¾\و� � �ا�^�'� �¸×:H±� ،

 :  ا�&�'�9V5'��Hأن

•

48أن�ر±�Wأ$:�ل� �����)���ن��£�Kار��I$��±9ر�ب��:ر'�����Fل 
%

،� :��?"�Q 2015�0èر\��_9ورة��

�ÌQQ52أن�ا�������
%

 .  #�أ�9ا';��ا��`,ة�ÂDل���ه�ا�9ورة�

•

 ��^�&��ا �$��N���:ا �دورة Ì!I±أ� 9±� �)���ن ���� � ��2016إن �VH¾5_3079759��� 9"O� �Se� � -Ùو�

��5��-.�Ì\�̄2015��Ãè":_��S����¸Àأ���S�Ð_ع��I��Ì!£�164ار
%

 . 

•

 �^�Q*����7ا�46ار��Ì"Iب�أÀ¸��دج�أي�H±18239736:×¸��ب�±9رت�2016إن�ا�HQ:��ا�^�'�������5:ا
%

�

̄�\H±�Ì:×¸��ب���Q 2015ر\������5  . دج12437880ا���0

����ÄH��7�� Ä!*� � ���R� �وا��ي � �ا�*�/- �ا
£9ول �ÂDل # � 7�نH�� �¸Ò$� �'�a'&�ح ��÷$�Sء �S�Ð��_� أ �

Z[�*5ب�ا������:[�±�-.��Yن��وا�",و���(�����   . 

 م����2015/2016ول�;�ز���F�hóء���ÖN`�): 8 -(��3ول�ر'��

����K

 ا��5�ر��

��ô� ا����ن�� ا*��

  2016 2015 

%
48 

21692826 145835519 ����� ا+mpÕ(�ت�ا����Nا*�

%
115 

 أ���ء�ا*��:���ن�� 5147919 11106597

%
50 

ا�9Qا�BSو�ا�9+�م��وا*�^���ت� 2548308 3825334

���pq�>*ا 

 ���Fء�ا��� ��;���9lFى��  79247 

 �:&&�ت�)m�c(�;�ا*¥و��ت   

%168 582758 217338 ����� ���Fء�ا*�

%
381 

 ا*$��ع�� 153749084 37286762

 _�«$*:�د�$�dS��� �AB #�إ$9اد�ا�`���U:ا*&�ر

��9£
̄�ت�ا���2016����Hو��������0�5��2015ا�ول� �Qر\�ت�>$�Sء����W^Rا�ا Â¸×�³�# أ�������\�وا�*7

�)60/ح( �ا��*�b 9ن �أ$�Sء �ا)63/ح(، �وا�9'�$�ت � �وا�,��م U[ا�^,ا� ،�¸ç�J� )69/ح(��H��H!:"ا�� �>$�Sء ،



 inter glassدرا�� ���5 �/��� : ا���� ا�!��4

 

88 

 

�ا��و\�ت��و��D],�ا�HQ:��)65/ح(>D,ى���̄ Â*�³ء�إذ�)68/ح(،� �&&�ت��S$<ر��`��ÝHY���#¢:Rإذ��،

9V\   : 

•

���ا+mpÕك�ا����Nا �*:�A/إ�W�Q5���H̄�ت�ا����5ا��� Â¸×إن�ا� : 

-
 �� pÕ�*ا*</�%�ت�ا:��-.��¸×:H±�ÌÊ!_�ÍH�20169ر�ب��Q��À¸�دج�و��S����-Ùإذ�أ�-203274557ا���0

��¸×:H±�Ì\�̄  . دج�-137956239ار��Q �Ì"Iر\��_�����5ا����HYا���0

-
�9lFى   �)+mpÕ(�ت �و �ا���ر��� ��:ا�����ت �5�� -.� �ب��2016±9رت �±9رت �^Rأ� �S���� �:H±

8683053-���5����S�Ð��_��"I�, ��:H±�-Ùب��2013دج�و���Sا������¸×:H±�Ì\�̄  . دج��-723937ا���0

•

�2015دج��وÙ-�ار��Q �Ì"Iر\��_������5����S�Ð-11106597ب��2016إذ�_!�ÌÊ.-��:أ���ء�ا*��:���ن 

��S�Ð_47 . 

•

 �pq�>*ت�ا���م�و�ا*�^�9+���-3825334±9رت�ب���ÍH�2016أن�ا��ü!Sا
£:�/-������5:ا�9Qا�BSو�ا

2015���S�Ð_135ار��Q �Ì"Iر\����À���5¸�دج�أي�أ
%

 . 

•

 .دج��- 79247ب��2016إذ�±9ر�ا����F:���5����;��-/�:e(�ü!Sء�ا��� ��;���9lFى  
•

 ��� . ���HY!���5ا��582758��5��2016�K_�Q 217338±9ر�ا�e³�ü!S:�/-���;��ب�:���Fء�ا*�

0í'9ة�HI*اف�ا��,ªÔ�'�Z[�*59ول����_�ت�ا�e�-.�� أ  : 

•

  &�	��ا�^,ا]U؛� 

•

5�ك Sا� . 
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����� ¥+���ا*�9ض���ول�;�^�7ت�ا�����N"xوا*� ���ت�ا*�H_��p°��¶·M: ا*�B 5ا

 �9ض���ول�;�^�7ت�ا�����N"x: ا�9Mع�Fول �

̄��*�/-��]�dا�ÂD�� 9Qل�ا���X #� :�����!ل���Q'9ت�ا
��R���5g:¢#�$,ض�9eو �� �-Ùو  :  

 ��inter glassول�;�^�7ت�ا����N"x*¥+���): 9 -(��3ول�ر'��

 ا����ن�� 2015   2016  

  1-��5>KF�
����;õ�*ا��N"xال�ا����7ت�أ�^�;

��;�� ���:   ا

���Y #�$�95ا��¿�]#�� 259999660.82 335092567.51SQت�ا�ÂH&2*ا�  

-

302568852.55 

�ردR#��وا��*�b 9ن 250788060.65-:!���$� ا��ü��Sا�9'

  -2369117.25   -749280.52 ���$��ا]�9و�ا�&�رف�ا���D<��H,ى�ا�9'Iا� 

   -485054    -1113875 ���$� ا�^,ا]�U$#�ا��Z[�*5ا�9'

-8636438.16  ��ÄHÐ&*ت�.-�ا\*�4ر�ا��H!:$ 

21033105.55 7348444.65 ���Rا�"�د�=bå�,��5"ا��KS±��5g��
��Q'9ت�أ �ال�ا 

   -122496.15   -56747.89 ���,��5"��_��`S���Q'9ت�أ �ال�ا
����5gا�, 

20910609.40 7291696.76 ��`J¦<�# ��H�Æ*��5ا�g��
��Q'9ت�أ �ال�ا�-.��

�H��H!:"ا� 

 

  2-��5>Kأ�
����;õ�*ا��N"xال�ا����7ت�أ�^�;

����ر+(  : 

  -2394987.88   -2903269.04 ���g��¿�ت�$#�ا±*�5ء��°HP*�ت�$��HÐHو� "5	êا�  

ا�*ÂH&2ت�$#�$:!�Hت�ا�*�5زل�$#�ا�*°HP*�ت� 498415.87 -   

���g�ا�"��HÐHأو�ا�"5

 

   -    - ���H�� ت��*HP°��¿�ت�$#�ا±*�5ء�	êا�  

ا�*ÂH&2ت�$#�$:!�Hت�ا�*�5زل�$#�ا�*°HP*�ت� -    -   

���Hا��� 

 

2192006.04 91533.61   ����Hت�ا����IH���H&2!;��$#�ا�*�W��ا]�9ا���0Iا�  

���Y #�ا��Z[�*5ا��*!:��� -    -   SQو>±��ط�ا��� &	
ا  
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  -202981.84   -2313319.56 ��`J¦أ�# ��H�Æ*��5ا�g��
��Q'9ت�أ �ال�ا�-.��

 �³¾°:�ر��

 

  3-��5>Kأ�
����;õ�*ا��N"xال�ا����7ت�أ�^�;

3"���� :  ا

   -    - ��W;ب�إ�9ار�أ��Q$ت�.-�أÂH&2*ا�  

   -    - �W�    ç¸�ا��HQما
	& �و�bå=��� #�ا�*�ز�"�ت�ا���0

���H #�ا�Q,وض�� -    27759260.39Æ*ت�ا�ÂH&2*ا�  

  

17759260.39- 

-6265371.94 ���!X�:ى�ا�,D<ن��R9وض�أو�ا�,Q9ات�ا�R9�µ  

  ��Ý5ا�  

10000000 -6265371.94 �# ��H�Æ*��5ا�g��
��Q'9ت�أ �ال�ا�-.��

��Kg� أ¦J`��ا�*:

 

   -    - �]SÇو� � �«تHا��� AB$� ��",�ا�&,ف �bÊµ=ات �bXÆ=ات

�«تHا�� 

 

  )  bÊµ)1+2+3=�أ �ال�.-�ا�ÁI=ة� 1286994.74- 30707627.56

-6353184.71 -3336953.37 ��N��أ��ال�ا����N"xو����د���N���pØا^���ح�ا

����� ا*�

-213751.63 -6353184.71 ������ أ��ال�ا����N���N"xإ'�Mل�ا����Nا*�

 �����أ��ال�ا��ml��N"xل�ا�M/�ة�� 3016231.34- 6139433.08

��$��ا*ح�+½���� 2621816.65-    15529540.72-N� ا*�7ر�����hا

 _�«$*:�د�$�ABو�d[�Xا�����:ا*&�ر
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-K��� d^&�ح�_���Hول�;�^�7ت�ا����Jd���+¥*��N"xن��: ا�9Mع�ا

��[�±� �ÂDل # � ������ �5g��
�ا ��Q'9ت� �:inter glassر���`�� ÝHY��� #¢:R� d_ا���� �ا
£9ول -.� �دةe�ا�

�-.� �;&H���� #¢:R� �وا��0 ،Kg��ا�*: �`J¦وأ� � �g�³¾°:�ر� ،�H��H!:"ا�� �`J¦<� # � �H�Æ*ا�� �5g��
�ا أ �ال

 :  ا
£9ول�ا�*�/-

 

   ��inter glassول�;5�ر�;�^�7ت�ا����N"x*¥+���): 10-(3ا��Oول�ر'��

 ا����ن�� ا�����N ا*��ل��

2016   2015 

186
%

 
20910609.40 7291696.76 ��5>KF�
����;õ�*ا��N"xال�ا���أ��H_��

��;�� ��� ا

-91
%

 
  -202981.84   -2313319.56 ��5>Kأ�
����;õ�*ا��N"xال�ا���أ��H_��

����ر���+( 

259
%

 
10000000 -6265371.94 ��5>Kأ�
����;õ�*ا��N"xال�ا���أ��H_��

��3"���� ا

354
%

 
 ا*$��ع�� 1286994.74- 30707627.56

 _�«$*:�د�$dS��� �AB  #�إ$9اد�ا�`���U:ا*&�ر

��H،��³¾°:�ر���gوأ¦J`��ا�*:�ÂD�Kgل������0�5�H!:"ا���`J¦<�# �K¯ر��`�7�ن�ا
£9ول�أ$Âه� #�*R

 .  2016و�2015

1- ��;�� ���  �ü!S±9ره��ÂD����2016ل����5ا�� و�!�Ìأ¦J`��ا�¾KF:��-.�KHÊJ<�5ا

�9Qر�.-�7291696.76�Ì\�̄ Ç186;9ت�ار��I$��ب��À¸�دج�أي�أ�ü!S 20910609.40±9ره��2015دج�O"�9أن��
%

�

# ��`J¦<ه����K°:��ÍH� : 

•

���Y #�$�95ا��¿�]#��و�9Qر�ب� SQت�ا�ÂH&2*ن�دج��335���5ا��H! 2016؛� 

•

 �S�����:HQ_9ر�Q��ردR#��وا��*�b 9ن�ا���0:!���$��ن�دج؛��302م�ب����5�2016ا��ü��Sا�9'H!  
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•

�ا]��9وا�&�رف�ا�����Hا�9'�$��ا���0�9Qر�ب� I؛�2016دج�����5-2369117.25ا� 

•

�9Qر����5 �ÍH���$� . دج��- �U����ü!S:_485054ب��2016ا�^,ا]�U$#�ا��Z[�*5ا�9'

����ر -2+(� �5>Kأ:�� �¸×:H±� � � �ا����� ���ه ��³¾°:�ر�.- �`J¦أ� ÌÊ!_202981.84-��ü!Sا�� K_�Q � دج

91ب��ا\��Iظدج�أي�أن���5ك���-2313319.56وا�9Qر�ب���2015ا�ÂD�dQ2ل����5
%

����`J¦<��:H±�# 

# ��\� : وا�*7

•
�¿�ت�.-�ا±*�5ء��°HP*�ت�$��HÐHأو� "5���gا���0±9ت�±H:×¸��ب�	êدج��-2394987.88ا�.  

�H&2!;�� #�ا�*���IHت�ا����H±9رت•�W��ا]�9ا���0Iا�
  دج2192006.04ب�

3- 3"�������S�Ð_259ر��Iعأ ��'�R��:H �أ¦J`��ا�*:�Ç�9±�Kg;9ت�ا�:أK<��5ا
%

،�':#�ا��ü!Sا�9Qر�ÂDل�

دج�و��*:°10000000���Kوا�9Qر�ب���2016دج�إ/�Aا��ü!Sا�ÂD�dQ2ل��6265371.94وا�*:°�Kب�����5�2015

# ��`J¦<ه��� : 

•

�ن�>D,ى�ا�: R9وض�أو�ا�,Q9ات�ا�R9�µا���0±9رت�ب���!X� 17759260.39دج؛� 

•

 .    دج27759260.39ب��2016ا��Ý5ا�9Qرة�ÂDل����5 

U[ا�^,ا��	�0 &�í'9ول�£
 . إن�>ª,اف�ا��*9HIة� #�)'&�ح�$#���ا�ا
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3&M� :  ���mlا

���e��ا� �Hا���� W[ا�Qا�� �O",ض K&Iا�� ���ا -.� �5:±� 9Q�� ���� � -.� �دةinter glass� ��،�H\ا�bا�� # � �\�وا�7

�W[ا�Qا��-.� �¸Ò$ح��&'(�Ueا�9eول����_�ت�ا��Z[�*5و9eول���Q'9ت�ا
�����5gو$,ض�أ��Wا�"!� �ت�ا�

��5!�����,�ا�,]�Q*!��0M�ºرg,�ا������Hو£
�ا]µ�W"*<=�اQإ«�أن���ه�ا���Hا����W[ا�Qه�ا����KH!2*_م��HQوا��،�Hا���

�H��*ا��Z[�*5ا��A/إ  : 

•

�ا]�Wا���9e�K° ��Hول�bÊµ=�رؤوس�> �ال��وا�d�Â؛�� Qا��K¯�01��2ا��=bS�
 �K:"*�?�Wا

•

�$��Hا�":!�Hت�ا���0±�م Y��د�\�HS!�� Q\�ت�ا�",و��H!¯�=>"µ�»�0í'��Y$#� &9ا±���Hو eو�¸ç��=bS�
ا

 ا�01��2؛�

•

�م�_�a'&�ح��¢#�_*2 Q������
��éIو$9م�إ$`�ء�H:e+�ا'*�Qر�)'&�ح�$#�ا�"!� �ت�Ôن�ا�����ت�ا

�¸Ò$ا�!�م�)'&�ح��d[�Q	
 .  ا
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 : ا���;��

�ع�����Y�درا����–����Hدور�ا��45م�ا��01��2ا��/-�.-�)'&�ح�$#�ا�"!� �ت�ا�"��و�ÂD�# ��5ل���5و����5

� ���� � ����inter glass�-.� �ا��/- �ا�01��2 �ا��45م �إ �7ن � 9ى �ل�� �9ور� �ا��0 Í2Sا�� �H��7Çإ� �£
�" � ،

��¸¹QJOة�,iه�ا���;���XÂ°ل�ا��&Iل�ا�ÂD�# �،����:!���Hت�ا���� �ا�,'+� #� �*�ى�)'&�ح�$#�ا�"!

�عY��ا\�Uا�e�Ä!*� ��£
 .  ا�45,ي�وا�*`�KeÔ�¥QHSا�*:¢#� #� "�

إ/�K¯��H�� �A #�ا���S��2وإ_,از�أ��Wا��Sدئ�و>�9اف�و¿��5ÐHأR^��أ��W ��ورد�.-�'��5ÐH_�9Q.-�ا��K&I>ول�

�]*H:ح�ا��01��2وأ��&'(�A/إ��^Rأ�K&I��5.-���ا�ا�±,`�ا��45م�ا��01��2ا��/-�وأ��Wا��Sدئ�ا�*"!��Q_[�و

]H'� �ا��X,ة K ا��وا�" �وأ\�ا$[ �ا. وأ�9ا'[ �H�� � A/إ� �5±,`*'� �ا�°�¦¥ K&Iا�� �ا�"�bR=�أ � A/وإ� �Hا���� W[ا�Q�

Q!"*ا��=bR�"ا��Wأ��A/وإ��Hا�9و���S��2ه�ا��¸ç� ت�ا���&'(�Wأ��A/إ�K&I�5و���5.-���ا�ا���ا]�Wا����H،�و�Q�

�ا]�Wا�����Hو'���Q!�45م�ا��01��2ا��/-Q��_��Q!"*ا� .Í��°ا��K&Iا�� �R��:H'�� از�وا±+� ������أ,_Ï_��5:Q'

interglass���������'," و���Hا�����¸á�¦�KH!2�وأ��Wا�"!� �ت�ا�Ò$��ÖI¸���و¿�Hن�وH"Y×¸��ا���ÂD�# ��Hل�

�Hا�����¸×H"Yو  . 

�اء�.-�ا�:�ر��ت�ا���HP��2أو������W; دور��U"!Rع�)'&�ح�ا��01��2ا��ي��Y� ��H:أ��# ��±Â`\و��ا�ا

�+H:eورة�إ�;�ر�,Y�AB$� 5R��;'��S��2ا���g,4\�-.ا������دون��+Yو��QHQ��T¢"?�K7JOت�� �ا�"!

WH!ار�ا��,Qذ�ا�����^!H`*�?�ÍH��،KH+� �*�9م���ه�ا�"!� �ت�³$*:�د�$!¹¸��.-�ا .��H:أ��Ì�,¢�و�9±

����&Dن�b°��Sا��¼��iو��HP��2ا���H5;ت�ا��H":£
�م�O"�³�9*:�م�ا�¢bS=� #�$9ة�e;�ت� Ò¸��ا;Iا�ا���

���9Hا��45م�ا��AB$�01��2ا��*�ى�ا�"��¡0.-�وbR�" �+Y=�)'&�ح����AB$�K:"µ�0ا����Hا�9و���S��2وا�  . 

��H:أ��+SÐ��ا]�Wا�����H?"*<=� #�أ����Hت�و ,�¢�ات�±�ة�و�Iiءة�ا���ق�ا��/-،�وQأن�)'&�ح�.-�ا��¼Ç�»و

�ا]Qا]���9*�9 ¥���ه�ا�����H!:$�]QQ2)'&�ح� #�'��: ��Hا����W[ا�Qح�.-�ا��&'(W .وض�أن�,Iو #�ا�

��¸Ò:Yاردة���ا]�AB$�Wأ�H!��T:�،�أي�إ$`�ء���رة���د±���و$�د���$#�ا�"!� �ت�ا�Qإ$9اد���ه�ا��W*R

�¸¹'� �ض:å� K¯� #$� �إ�9ار� "�bR=�. و)'&�ح A/إ� 9:$� ÍH�� ،�Hا�9و�� �S��2ا�� T!V � ]_� W*ا�� � � و��ا

�ا]�Wا���Qا��Wو$,ض�أ���¸Ò$ح��&'(�Ueا��H،�وذ�¼� #�أ�Keإ�SXت� &9ا±���Hو�K:Jµ��H'�IÇا��HS\�ت�ا�

�Hت�ا���� � .  ا�"!

���HS`*ا��U\�£
��dإ/�A)'&�ح�Qinter glass¥� #�ا�Í2S،�و�¢#� �����و��ا� ���"��5Hا�J¾i'[�.-�ا,��W�

�وا�*:°!��'�ãQا��bا\9e�،�Hول����_�ت� �Hا����W[ا�Qا��â"S��ãQ'��;Y,$ل�ÂD�# �¼وذ���K �̄ �K7JO

�5g��
 .  ا��Z[�*5و9eول���Q'9ت�ا

 
 



 ��	
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 :���S¨�ا���lر�ا���69Mت

����&'a�_� �Q!"*ا�� U\ا�£
�ا Ä!*��� ¥QHS`*وا�� � �ا�45,ي dJا�� �_bن Ì":e� �ا��0 �درا�¾�5 �ÂDل # �#$� �ح

�H��*ا��Z[�*5ا��A/إ�K�� :  ا�"!� �ت�ا�����H،��و���5ا�S*Dر�ا��HY,Iت�ا���0�ª�W,�;��.-�_9ا��Rا�9را���و��Wا�*

��kLوF���69M�µ"�9ا�"!� �ت�ا�����H #�أ��Wا�"`�Hت�ا��H`*�µ��;�ÂD�# �0+�ا������ ",'��وH"Y×¸��" :ا

�9��Wإ�SXت���ه�ا��ÍH���HY,Iأن�ا���H!��ا��*":!��Ra&�ل�"�ارا½¸ا�����Hو³$*:�د�$!¹¸��.-��,�9HÇ±,ار Q'�،

���:[Â � 7�ن�� �أن UVR� �وا��0 ،���D� �I&_� �Hا���� W[ا�Qوا�� � �$� �I&_� �Hا����,gر�Q*ا�� -Ù� �ا�"!� �ت ��ه

�±����R�Ã:¢#�ا�*":��;�� #�ا�Q,ارات�ا�*"!��Q_�������وإ_,از�ا����H"Yا�����Hا
	���HQHQ!:����؛X�   و 

���������ا ��69M��ذات�" :ا � �ت!" �,'�gو� � �)'&�ح # � -.�̄ � � �ى*� � #:^H�� �ا��/- �ا�01��2 �ا��45م إن

��9م� �*!�Äا��*":!bن��;���H��$دة��e"اف�,ª<�Ä!*� أن�إدراك��ÍH���HY,Iت���ه�ا��SXإ�W��9Q'�،

�# �K"e��¸Ò$�-/وا�9و�-B2ى�ا����5�`�dHSا��45م�ا��R92*!��01��2ت�ا��µ�0",';��ا
£�ا],�$�ABا��*H"أ',اد�ا�

�# �-.�̄ �±��$�ABا��*�ى�ا�9و/-�وY:�ن� �*�ى�X�ا��/-،� :���H^:#���ا�ا��45م� #� "!� �ت� Â]:��و 

�Hوا�����HP��2ا��� � .            )'&�ح���*!�Äا�I·�ت�ا��*9HIة� #�ا�"!

���������ا ��69M��$Ò¸"  :ا �)'&�ح W*R� �ا��0 ��*!��HSا�"!� �ت �H'�̄ � �ا����� dg,ª� #$� �Hا���� W[ا�Qا�� -.� �

�ا��¾°:, �ا��45م�"���Heت � �,�eت -B:"*� � �ا��¾°:,�أ�9 �أن ÍH�� �HY,Iا�� ���ه �إ�SXت W�� 9Q'� ،

�ا]�Wا�����H-ا��01��2ا��/-�Qا�-���H$��95.-��,�9HÇ±,ارا�[��³¾°:�رÆJO��gن� ����� �،�$�W£��ABو\¾�?

$��ÖI�� ا�"!� �ت�ا���0eة�و=bD<ه�����¸Ò�¸½د   . 

 :  ���S¨�ا��را+�

����#$� �³'&�ح -.� �ا�;� [ �و 9ى �ا��/- �ا�01��2 �_���45م �Q!"*ا�� U\ا�£
�ا Ä!*��� �درا�¾�5 �ÂDل # 

-BR��:iد���,��#¢:R�Z[�*5ا��# ��$�:V �A/ا��g,45ا�9را���ا��Ì&!D�9Q'،��Hت�ا���� � :    ا�"!

•

��,�ا�*�KH!2ا��/-؛� e���م�¦��01و��d!` �Tºو�;I �01��2ح�ا��&'( 

•

 ��H'�79رة�ا�Q�9وا�R9£
e,R+�)'&�ح�ا��01��2أو«�إ/�Aا�^:b=�ا���0و��H\�Xإ/HSª�A"��ا��45م�ا��01��2ا

�،�HI5*ا��AB$ 

•

 D�]\أ�A/إ�،�Hا�9و���S��2ا��=bR�":_�=bSi�9��A/ام�ا��45م�ا��01��2ا��/-�إ�Áتا��H[�£
 .    ,ج�$!�â"O�-.��¸¹ا

 

�H��*ا��Z[�*5ا��A/إ��HQHS`*ل�ا�9را���ا�ÂD�# ��5!�����:i  : 
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•

 Ì �±� �ا��0 �ا�"!� �ت �R�Ii� �ا� ç¸� $9م �ا�*�e�Hت������ �HS!*�� ،�Hا���� W[ا�Qا�� -.� �¸Ò$� _�a'&�ح

�9eو  ،�H\ا�bا�� �:[�±� AB$� �)'&�ح -.� ãQ'� ÌI*iا� �ا����� ���ه �Ôن ،�¸¹ 9�*� �Z[�*5ا�� ����_�ت ل

�أD,ى� � ��� � �ت!" � �أي #$� �_�a'&�ح �ا����� WQ�� W�� �ذ�¼ �$9ا �:H'� ،�5g��
�ا ��Q'9ت� و9eول

�:H!ارات�ا��,Qذ�ا�����ا]�Wا����AB$��HاQ�9 �*�9 ¥�ا�$��µ . 

•

 Ï_�0وا��� �Hا����W[ا�Q!���::*ت�ا����^R(و�d�Âب�ا��Hå�¸À�7 ��-.��^ �Êر�ا�� <�# �9R9"ا��ÝHY��

Z[�*59ول�ا�eو��H\ا�bا� . 

•

 �H �5�د�$��5,�ا��bا\��Hأو�ا�,�W*¸½���iإن�ا�����ت�³±*&�د��Rا�":_�+H:e�#$�=bSi�K7JËح�و�&'a�_

�أ �� ،�¸á��5�� �ا��0 �ا�Q,ارات �ا���ذ -.� �Q°ا�� �ا�"!� �ت ���ه ¥ 9�*� � ¥`"?� �: � K �Ç� K7JO� ا��/-

�م�_�a'&�ح�و�¢#�JO)'� #�اQ*'�����
̄�ت�ا ,Jا�!�م�)'&�ح�ا��d[�Q	
�*�éI2و$9م�إ$`�ء�H:e+�ا

 . $Ò¸��.-�ا��bا\��Hوا�,��iا��/-

  

 :  ا������ت

���H��*ت�ا��H�� :   _�5ء�$�ABا��Z[�*5ا���0��Wا�*���Kإ�ÂD�# ��¸¹ل�ا�9را���\ÁQ=ح�ا�*

•

  � �إ$`�ء �HÊO� �Hا�9و�� �S��2ا�� =bR�" � AB$� �;!:"�� �HPg9ر�� �دورات WR9Q�� �ا�����ت AB$�# � 9g�

 . ا���H'�IJو)'&�ح�$#�ا�"!� �ت

•

 �U��5ا�� Ì±��ا� -.� �HP��2ا�� �ا�"!� �ت KH���� -.�=bSi� 9;e� �_�ل ����
�وا �H ��ا�": �ا�����ت AB$

U[ا�^,ا��	أو�ا�9و���ا�*:°!��.-� &��#g,:°¾� ا��\�̄ 9 ¹¸����اء���*�� . 

•

 �KDدا� �اء�� �b°i=ة �ا]9'� # � ]�� �:$� �ا�"!� �ت #$� �ا�01��2 �bSi=���'&�ح �ا�*:�م �إ$`�ء Y,ورة

�;eر�Dا������أو� . 

 :     آ^�ق�ا��ح�

�ع�Y� �-.�Í2Sدور�ا��45م�ا��01��2ا��/-�"إن�ا�)SCF (�Hت�ا���� �'�Ý*'�9Q_�_���`,ح�" .-�)'&�ح�$#�ا�"!

�H��*ا��+HYا��ا\�U *"9دة،�وا��R�0:¢#�إدراe;��.-�ا�eل���$�� #�ا�¾��ؤ«ت��:V   : 

•

 � �Hا�9و�� �S��2ا�� =bR�"ا�� dHS`�� ��!:����ت�) SCF(أ�Xر �Hا���� W[ا�Qا�� -.� �و)'&�ح �ا��HQس AB$

 ا
£�ا],�g؛�
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•

 �KH!2ا��/-؛�أ�:��H)'&�ح�.-�ا�* 

•

 �H Â�(�Ägر�&:!���Hا����W[ا�Qا�92دة���'&�ح�.-�ا��K ا� .ا�"
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hا*9ا����S�'  : 

.I���9��� ���ا��  : 

 :   ا����B-أ

1 - �"S`ا��،�Hا�����S��2دئ�ا��S �،�H`$�#R9ح�ا�Â��9:1أ��،�H" �£
 ؛�2006،�ا�9ار�ا

2 - �،�¸Ò_��" �V_ح��*Iا��WH!"*!���i, �،�Hا����W[ا�Qا�:��9£�زي�،±,اءة�ا��-æRو'�ء��،WHا_,ا��-B$�9:أ�

 ؛�2008،�ا���Q,ة،� &,�،143¯�د�

3 - �،�H" �£
̄�ت� *"9دة�ا
£�H�Ðت،�ا�9ار�ا ,Jوا����Hا�9و���S��2ا��،¥I`��9:�9أ�Hن�ا��b أ

،�,& �،�g�³¢95ر 

 ؛�2004

4 - ��S��20،�ا�MÈ�±ن�b���dJ ز�+،��د�ا�9و����Hو "�bR=��،�ا�`S"��>و/�A،دار�ا�°JÐ!���'�Q,��وا�*

 ؛�2008،

e�9��D:�ل�ا
£"�رات،� "�bR=�ا�*�Qرg,�ا�����Hا�9و��H،�ا�`S"��>و/�A،إX,اء��!JÐ,�وا�*�ز�+،�>ردن� - 5

 ؛��2008،

6 - ��"S`ا��،�HP��2ا���g,45!��KD9 ،ة���5ن���ان��!Yرد2ر<�،,JÐ!��K[؛�2009ن�،،�دار�وا 

7 - ��i,Jا���S*¢ ،ء�>ول��£
5�ف،� ��S��2ا������bR�":!���QSª=�ا���S��2ا�9و��H،�اÇ�UH"Ç

�داود�،ا
£�ا],�،_�،�g,[ا�£
 ؛�2009ا

5�ف،� ��S��2ا������bR�":!���QSª=�ا���S��2ا�9و���S*¢ ،��Hا���i,Jا
£�ا],�g،�ا
£�ء� - 8Ç�UH"Ç

 ا�°�¦¥،�_�داود،�ا
£�ا],�،

 ؛�2009

أ����T$9اد�وا�",ض��وا�*KH!2،�ا�9ار�ا
£� "�H،�ا���Q,ة�: �9Sا�"�ل��:�د،�ا�*�Qرg,�ا����ª�Hرق�$ - 9

 ؛��2000،

10- ،�Ìg� ؛��S$1990س� ;9ي�ا�bJ=ازي،�\��g,4ا��S��2،�ذات�ا��K�Â،�ا�7

 ؛��9S$2009ا�,�:#�$`�H،�ا���S��2ا�"� ��و'�dا��45م�ا��01��2ا��/-،�دار�ا�B`He�,JÐ-،�ا
£�ا],�، -11

12- S$ا�9ار��،�Hوا�9و����H¿,"ا���S��2ا��=bR�":!���Q'س�و)'&�ح�ا���01��2و�HQا��،-B$�,&\ب�����9ا�

،��g�³¢95ر�،�H" �£
 ؛���2007ا

�ر،�ا���S��2ا�"� � -13Ç�$ش��*i :�،-/ا��45م�ا��01��2ا���d'ت�و�_��	
أ��ل�و �Sدئ��وآ��Hت��b=�ا

�$�ت�ا
£� "�H،�ا
£�ا],�،S`ان�ا��R؛�2011د 
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"e�óºJ:�ل،� ��S��2ا�������وا
£��R�Sو'�dا��45م�ا��01��2ا��/-،� *�S`!���VH$�،�ا
£�ا],�� -14

 ؛�201،

 �9:2أ_��\&�ر،�9H:���":eات،� "�bR=�ا���S��2و)_Âغ�ا��/-،�دار�وا]JÐ!��K,،�$:�ن،�>ردن� -15

ا�",¿�H،�ا�,اك��!`�S$�� �9:2ا�<=وك�أ_��ز9g،�ا���S��2ا�9و����Hوا¦"�AB$��¸½���7ا�9ول�-16؛�2008،

 ؛�2005وا�JÐ,��وا�*�ز�+�، &,�،

�bن،�ا���S��2ا�9و���Hو� "�bR=�ا���S��2ا�9و��H،�ا�&�2Iت�ا��ر±�ء،�ا
£�ا],�، -17� ؛��9:2 2010_

18- ��Rد��د،�ا��""��¼!:���" �e�+O�` �،�H\�°ا���"S`ا��،�Hا����,gر�Q*ا��KH!2��،¥ ,̄��WHد�ا_,ا��:2 

 ؛�1995،

19- �،ó:$د�WH"¦�"S`ا��،�S��2دئ�ا��S 3�،ردن<�،,JÐ!��K[؛�2008،�دار�وا 

���،�ا�9\:�رك� -20*Iا���H¿,"ا���H:R̄�د �رات�³JÐ �،ء�>ول�£
و�ä�\�9H-�ا
	�H/-،�أ��ل�ا��S��2،�ا

 ؛�2007،

���،�ا�9\:�رك� -21*Iا���H¿,"ا���H:R̄�د �رات�³JÐ �،¥¦�°ء�ا��£
و�ä�\�9H-�ا
	�H/-،�أ��ل�ا��S��2،�ا

 ؛�2007،

22- �،�H" �£
�$�ت�اS`ان���R0،�دèª��ب�$�9Sا�¢,Wg،�أ��ل�ا���S��2و'�dا��`�ãا��01��2ا�Q"?

 ا
£�ا],،�

 .1999 

 :  ا*=>9ات��وا��3S�+9ا�� ����-ب

1 - �����:!�� �Hا���� W[ا�Qا�� AB$� -/��� �ا�01��2 �ا��45م dHS`�� �أ�:�Hا¦"���7ت ،�5R=>�� �$,وج #_

��R³±*&�د 

 ,��� � �i,ة ،�g,[ا�£
�وا�"!�م�ا �R³±*&�د� �ا�"!�م �H!¯� ،=b*�eا��� �Ç;�دة KH\� � *`!�Sت #:Y� � 9Q � ج

 ؛��2012-3�،2011ا�*�Vر���gو$!�م�ا�¾��e�،=bH "��ا
£�ا],

2 - ��:i��� KH"I*ر���ªÏi� � ��و�!:"! �Hا�9و�� �S��2ا��=bR�":!�� ��Q*\³ل �H:أ�� ،9H:	
�ا 9S$� ¥¦�H��

H\ت��S!`* �#:Y�� 9Q ج�,��Ç�K;�دة�ا����H!¯�،=b*�eا�"!�م�³±*&�د��Rوا�"!�م�ا�����ت،� �i,ة�

 ؛��2010 -3�،2009ا�*�Vر���gو$!�م�ا�¾��e�،=bH "��ا
�ßزا],

�Ç;�دة� - 3 KH\� � *`!�Sت #:Y� � 9Q � �اª,و�� 2�� "�Â_³�=bRغ�ا�9و/-،\� 9R9£
�ا ]e��ا�* ��Âح، �اس�

�راه��،¯!��Hا�"!�م�³±*&�د��Rوا�"!�م�ا�*�Vر���gو$!�م�*i9ا],�،ا��£
 ؛�2008-2007ا�¾��e�،=bH "��ا

4 - �،dHS`*ا�� �و *`!�Sت � �Hا�9و�� �S��2ا��=bR�":!�� �_�V*�³� �_bن �ا��/- �ا�01��2 �ا��45م ،¥I��R� dH'ر

  �i,ة�

�و$!�م� � �gر�V*ا�� �وا�"!�م �R³±*&�د� �ا�"!�م �H!¯� ،=b*�eا��� �Ç;�دة KH\� � *`!�Sت #:Y� � 9Q � ��,ج

،���P���" �e�،=bH�¾ا� 
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 ؛�2011 -2010

�±,ار� - 5 9HÇ,�� -.� �ودور�� � ��!:&�رف �Hا���� W[ا�Q�� -.� �ا�01��2 �و)'&�ح �ا��HQس ،�QR»�,��̄ � رو«

�³¾°:�ر،� �i,ة���,ج� �S!`* �#:Y�� 9Qت�\Ç�KH;�دة�ا����H!¯�،=b*�eا�"!�م�³±*&�د��Rوا�"!�م�

�،�=bH�¾م�ا�� ا�*�Vر���gو$!

6 -  �e�dHQ2�دة�ا�"!� �ت�ا�i� �،�HP��2,ة���,ج� 9Q ��ز«�0MÞر�gض،�ا�;� �ت���i:��ا�����ت�.-�

�،=bH�¾ا�� �و$!�م � �gر�V*ا�� �وا�"!�م � �R³±*&�د� �ا�"!�م �H!¯� ،=b*�eا��� �Ç;�دة KH\� � *`!�Sت #:Y

  -�e2011 "��ور±!��،

 ؛�2012

7 - �،�Hا�9و���S��2ا��=bR�"ا���AB$�,[ا�£
5�ري،�±�]:��ا�*�Q'9ت�ا��K��-.��R9Q5ا$*:�د�اR9�0 �9:2ا�¡���

 �i,ة� 

�،=bH�¾ا�� �و$!�م � �gر�V*وا�� �R³±*&�د� �ا�"!�م �H!¯� ،=b*�eا��� �Ç;�دة KH\� � *`!�Sت #:Y� � 9Q � ��,ج

،��5��_�،,^�
 ؛��W�±2008- 2009ا�¾��e�،=bH "��ا�"�9HQا
��اج�

�$Âم،�أ$:�ل�)�Âح�ا��01��2.-�ا
£�ا],��وآ'�ق����0èSو�`�dHSا��45م�ا��01��2ا��/-،� �i,ة� - 8_�-æ���

��,ج� �S!`* �#:Y�� 9Qت�\Ç�KH;�دة�ا����H!¯�،=b*�eا�"!�م�³±*&�د��Rوا�"!�م�ا�*�Vر���gو$!�م�

 ؛�2010 -2009ا�¾�bH=،�',ع� ���S��2و��e�،dH±9 "��ا
£�ا],�،

� �i,ة� - 9 �ا�"!� �ت، �دةe� AB$� �وأX,ه �Hا�9و�� �S��2ا��=bR�"ا�� K�� -.� �ا�01��2 �)'&�ح �ال،\� -æR�S�

#:Y�� 9Q ج�,�� *`!�Sت�\Ç�KH;�دة�ا����H!¯�،=b*�eا�"!�م�³±*&�د��Rوا�"!�م�ا�*�Vر���gو$!�م��

 ا�¾��e�،=bH "��ا
£�ا],�،

 ؛�2011 -2010

� �i,ة� -10 ،����:!�� �ا�01��2 �ا�"!� �ت �\�4م WHHQ�� -.� �H!Dا�9ا� �"eا�,ا� �:��� � ��bن، 9:2 � �Håدي

³±*&�د��Rوا�"!�م�ا�*�Vر���gو$!�م���,ج� �S!`* �#:Y�� 9Qت�\Ç�KH;�دة�ا����H!¯،��=b*�eا�"!�م�

 ا�¾��e�،=bH "��ا
£�ا],�،

 ؛�2008 -2007

11- �#:Y�� 9Q ج�,���ا]�Wا�����Hو'�dا��45م�ا��01��2ا��/-،� �i,ة�Q!��-/ا���KH!2*���9:2 ¥،�ا� �,$��

�e� ،=bH�¾ا�� �و$!�م � �gر�V*ا�� �وا�"!�م �R³±*&�د� �ا�"!�م �H!¯� ،=b*�eا��� �Ç;�دة KH\�  "�� *`!�Sت

،��5H`5�±�،ري� ا�5*

 .2012 -2011 

 :ا*��7ت،�ا*�اmlت��وا*$mت  -ج
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1 - ��S��2ا��=bR�"وا�� � �HP��2ا�� �ا��Sدئ �_bن �ا��/- �ا�01��2 �ا��45م �_!;�دف، �ر�:� �ر\�ن،_� WHا_,ا�

�ª(�K��-.�]QHSر�ا�H��I¡��0!�45م�ا��01��2ا��/-��وآ��Hت��`: ا�9و��H،� 9اY��!D:#�ا�!*�ùQا�9و/-���ل 

 ؛�2009ا�"�bR=�ا���S��2ا�9و��e�،�H "���"�9د�!U،�ا�9H!Sة،�

2 - � �Hا���� W[ا�Qا�� �$,ض AB$� 9R9£
�ا �ا�01��2 �ا��45م dHS`��,Xأ،� 9:2 �=>V � 5�ر، �,g,أو�"�����

Z[�*59ول����ب�ا�e" ل���Vرب،��`�QHSت�" ا��45م�ا��01��2ا��/-�ا
9R9£: "،� 9اY��!D:#�ا�!*�ùQا�9و/-��

�و  ¥ �R� �ا
£� I\�e2010�-ö¥17/18آ'�ق، �i,ا�� ،=bH�¾ا�� �و$!�م �gر�V*ا�� ،�R³±*&�د� �ا�"!�م 9;" � ،

�ادي؛���_ 

�ا��01��2 - 3 �ا��45م A/إ� ��Q*\³ل � *`!�Sت �_bن �ا�01��2 �)'&�ح ،�:H"¦� �$9HSي �ا�,زاق، 9S$� KH!D

�ا� �S��2ا��=bR�"وا�� � �:i�	
� K�� -.� �g,[ا�£
�ا �·ºSا�� �و��R92ت � �ا�9و/-�ا��/- ùQ*!ا�� #:Y� �!D9ا � ،�H9و�

�9: ��ل "���" �e�،�Hا�9و���"eا�,ا�=bR�"وا����Hا�9و���S��2ا��=bR�"ا���;eا�)'&�ح�ا��01��2ا��/-�.-� 

 ؛��2011د�!U،�ا�9H!Sة�،

�ا��/-،� - 4 �ا�01��2 �ا��45م + � �g,[ا�£
�ا �ا�����ت ÄH¢*ا�� �وا±+ �_!;�دف، �ر�:� �\Q:�ري، ��HIن

 9Q ��!Dل  9ا���0èª�ا��45م�ا��01��2ا��/-��و$bR�"��_�]*±Â=�ا���S��2ا�9و�Y�� :��" �e�،�H:#�ا�!*�ùQا�

،�W\�Ê*� ،�T?�9_#�_�دH:	
 ؛���9S$2013ا

5 - � �Hا���� W[ا�Qا�� �$,ض ،ùI`& � ��Q$IAS01��" �eري ،=bH�¾ا�� �و$!�م � �R³±*&�د� �ا�"!�م �H!¯� ،

 ؛�2007_���5،�ا�"9د�³ول�،

�دور  - 6 �د،gز� ÄH`ا�"9د��� �رار��³¾°:�ر، �ق 9HÇ,�� -.� �Hا���� �>وراق �ق�� -.� �ا�01��2 ،�1)'&�ح

�9!V �،�H\�\�Qوا����Rم�³±*&�د�2�ث�ا�"!:�H،��!�!��ا�"!S9را��ت��وا�!��#g,Jµ��" �e��!V 29��gر���،

،2007 . 

 :  ا�7�ا��ن�-د

1 - � -.� �±,ار� �رخ ،�HS"Jا�� �Hªا,Q:R9ا�� �g,[ا�£
�ا �gر�;:£
�ا�*26/07/2008�WHHQا �ا9$±� �92Rد ،

�،�H:�,ا�� �ا
£,9gة ،��=b�� �و±�ا9$ � �ا
	��_�ت � 9و\� �و�iا �;Y,$و� �Hا���� �فJ¢ا�� �و 2*�ى � �S��2وا�

 . 25/03/2009،�_*�ر19�ûgا�"9د�

2 - �W±ي�ر�HI5*م�ا���ن�ر±26/05/2008��W،�ا��رخ�.-156 -08ا�,�\�Qأ��7م�ا��dHS`��#:^*R07-11�،

 ؛�27ا
£,9gة�ا�,�:�H،�ا�"9د�

�ن� - 3\�Qا��،�HS"Jا���Hªا,Q:R9ا���g,[ا�£
�ر��gا;:£
ا�*"!�d_���45م�ا��01��2ا��/-،�ا
£,9gة��11-07ا

�':<=��25،�_*�ر74�ûgا�,�:�H،�ا�"9د�\2007 . 

. 
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II���K9M�� ���ا���hا*9ا� : 

-1 Jaen Luc Siruguet et les autres, le contrôle interne bancaire et la  

fraude, éd DUNOD, Paris, 2006 ;  

-2 Robert Obert, pratique des normes IAS/IFRS, DUNOD, Paris,2002; 3-Nacereddine Sadi, 

AanalyseFinanciere d’Eentreprise méthodes et outils d’analyse et de diagnostic en normes 

Françaises et internationales, L’Harmattan, Paris, 2009. 


